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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FOTA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego FOTA S.A. z siedzibg w
Gdyni, przy ulicy Stryjskiej 24, na ktore sklada sig:

~  bilans sporzadzony na dzien 31grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 306 113 tysigcy zlotych:

~ rachunek zyskéw i strat za okres od dnia | stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujgey zysk netto w wysokosci 15 509 tysigey zlotych;

— rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg
57 582 tysigcy zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w
okresic od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg
110 305 tysigey zlotych;

~ zastosowane zasady rachunkowosci,

~ noty do sprawozdania finansowego

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawg jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. 02.76.694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szcezegolnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktoérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii,
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:
- przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej FOTA S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi 2z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawic przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spolki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, dnia 24 maja 2007 roku

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
Oddzial w Poznaniu
ul. Warszawska 43, 61-028 Poznan
Nr ewidencyjny 523

Przeprowadzajacy badanie: Dzialajgcy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Agata Wojtkowiak Kryslﬁz’/}@zﬁln
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
Nir ewid. 10784/7826 Biegly Rewident

. Nr ewid. 7899/483
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Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A. za okres 01.01.2006-31.12.2006

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna
FOTA Spdlka Akcyjna

1.2 Siedziba Spolki
ul. Stryjska 24, 81-506 Gdynia

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnic z wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego glownym przedmiotem dzialalnosci Spaolki jest:
— sprzedaz pojazdéw samochodowych,

~ konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,

~ sprzedaz czedei i akeesoridw do pojazdow mechanicznych.

1.4 Podstawa dzialalno$ci

FOTA S.A. dziata na podstawie:

e statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 8394/2001 wraz z pézniejszymi
Zzmianami)

oraz

e Kodeksu Spotek Handlowych

1.5 Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

W dniu 26 wrzesnia 2001 roku Spdélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gdansku — VIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000047702,

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 589-17-50-856
REGON 192598184

1.7 Wysoko$é¢ Kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spolki na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 75 328 tys. zlotych i dzielil si¢ na
9 416 000 akcji o wartosci nominalnej 8 zlotych kazda. Kapital akcyjny zostal oplacony w calosci.
Struktura kapitalu akcyjnego:

- Lucyna i Bogdan Fota: Lucyna i Bogdan Fota 6 437 500 akcji o wartosci 51 500 tys. zl, co stanowi
73,03 % kapitalu zakladowego;

- Lucyna Fota 31 250 akeji o wartosci 250 ty$. zL, co stanowi 0,28% kapitatu zakladowego:

- Bogdan Fota 31 250 akcji o wartosci 250 ty$. zl, co stanowi 0,28% kapitatu zakladowego;

- pozostali akcjonariusze 2 916 000 akcji o wartosei 23 320 ty$ zl, co stanowi 26,41 % kapitalu
zakladowego.

Od 11 stycznia 2007 roku wiascicielem 556 254 akcji tj. 5,07 % jest AS Hansapack.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A. za okres 01.01.2006-31.12.2006

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2005 wynosil: 74 974 tys.z|

Zmiany kapitalu wlasnego w badanym okresie:

Zwigkszenie kapitalu zakladowego z tytutu emisji akcji 23 328 tys.zl

Zwigkszenie kapitalu zapasowego z tytufu:

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 70 477 tys.zt

- podzialu zysku netto z lat ubieglych 11 684 tys.zl

Zwigkszenie pozostalych kapitalow rezerwowych z tytulu:

- przeniesienia czesci zysku na kapital rezerwowy 1 341 tys.zt
- program motywacyjny 2006/2008 991 tys.zl
Zwigkszenie kapitalu wlasnego o zysk netto wypracowany w roku obrotowym 15 509 tys.zl
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2006 185 279 tys.zl

1.8 Zarzad Spolki
Na dzien 31 grudnia 2006 roku czlonkami Zarzadu byli:

e Bogdan Jerzy Fota Prezes Zarzadu

e Malgorzata Siwek Wiceprezes Zarzadu
e Radostaw Stanislaw Wojtkiewicz ~ Czlonek Zarzadu

¢ Slawomir Hubert Kurek Czlonek Zarzadu

Uchwala nr 2 Rady Nadzorczej, z dnia 19 grudnia 2006 roku, odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu
Pana Bogdana Jerzego Fotg i powolano na Czlonka Zarzadu z dniem 15 stycznia 2007 roku.

Uchwala nr 3 Rady Nadzorczej, z dnia 19 grudnia 2006 roku, powolano na Prezesa Zarzadu Pana
Bohdana Stankiewicza z dniem 15 stycznia 2007 roku.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym czlonkami Rady Nadzorcze)
byli:

o Tadeusz Stalinski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e LucynaFota - Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Ryszard Kaczynski - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Jakub Fota- Czlonek Rady Nadzorczej

e Juliusz Cybulski - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

e Uchwalg nr 7/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z dnia 14 kwietnia
2006 roku, odwolano Rade Nadzorcza w skladzie:
-Tadeusz Stalinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
-Ryszard Kaczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

-Jakub Pawel Fota - Czlonek Rady Nadzorczej
o Uchwala nr 8/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z dnia 14 kwietnia
2006 roku, powolano Radg Nadzorcza w skladzie powyzszym.

1.10 Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w roku 2006 wynosito 702 osoby.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A. za okres 01.01.2006-31.12.2006

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka posiada

¢ 100 % udzialéw w Fota Hungary sp. z 0.0.,

*  70% udzialéw w Fota Ukraina sp. z 0.0.,

e 100% udzialéw w Fota Cesko sp. z 0.0,

ktorych sprawozdania sg konsolidowane metoda pelna. Ponadto jednostkq powiazang w stosunku do
FOTA S.A. jest FOTA LTD. Sp. z 0.0. FOTA LTD. Sp. nie jest jednostka podporzadkowana, ani
stowarzyszong w stosunku do FOTA S.A., dlatego nie zostala wiaczona do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego FOTA S.A.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanic finansowe FOTA S.A. sporzadzone za okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i obejmujgce:

~ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 306 113 tysi¢ey zlotych;

~ rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 15 509 tysiecy zlotych;

~ rachunek przeplywdw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pieni¢Znych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg 57 582 tysigcy
zlotych;

~  zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w okresie od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg 110 305 tysiecy zlotych;

~  zastosowane zasady rachunkowosci,

~ noty do sprawozdania finansowego

~ dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki.

3. Dane identyfikujace

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 16 stycznia 2007 r. w siedzibie
Spotki w dniach od 21marca 2007 do 30 marca 2007 r. oraz w biurze BDO Numerica Sp. z 0.0.
Oddzial w Poznaniu do dnia wydania opinii .

Oéwiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraz Biegly Rewident badajgcy opisane
sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z Art. 66 ust. 2 i 3 ustawy.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
I stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku, ktére bylo badane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. i
uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku zostalo
zatwierdzone Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A. za okres 01.01.2006-31.12.2006

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy roku postanowito przeznaczy¢ zysk netto za okres od
1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku w kwocie 11 684 tysigcy zlotych na powigkszenie kapitalu
zapasowego spolki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 przekazano do Urzgdu Skarbowego dnia, do wiasciwego sadu
oraz opublikowano w Monitorze Polskim B Nr 40 z dnia 15 stycznia 2007 roku.

. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

Dnia 28 listopada 2006 roku FOTA S.A. zadebiutowala na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie emitujgc 2 916 akceji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 8 z1.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A. za okres 01.01.2006-31.12.2006

I1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe. Ponizsza analiza zostala zaprezentowana w oparciu o dane bilansowe Spoiki,

bez uwzglednienia wskaznikow inflacji.

1.1. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale

wartosci niematerialne i
prawne

rzeczowe aktywa trwale
inwestycje dlugoterminowe

dlugotermin. rozl.
migdzyokr,

Aktywa obrotowe
Zapasy

naleznosci
krotkoterminowe, w tym

= tvtutu dostaw i uslug
inwestycje
krétkoterminowe
krotkoterm. rozl.
migdzyokr.
SUMA AKTYWOW
PASYWA
Kapital wlasny
kapital zakladowy
kapital zapasowy
kapital rezerwowy

wynik netto roku biezacego

Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania
dlugoterminowe
Zobowiazania
krétkoterminowe, w tym
z tvfulu dostaw § usfug
Rozliczenia
mig¢dzyokresowe

SUMA PASYWOW

(w tys. PLN)
% sumy %o sumy % sumy
L1206 piiamsowej 1205 nsewe L1204 emsowe]
1 2 3
39472 13% 31 557 16,2% 39 180 26,1%
9572 31% 11328 5,8% 23 051 15,4%
19 293 6,3% 15 500 7,9% 15 640 10,4%
9102 3,0% 3715 1,9% 0 0,0%
1 505 0,5% 1014 0,5% 489 0,3%
266 642 87% 163 624 83,8% 111 150 73.9%
144 461 47,2% 121 142 62,1% 88 098 58,6%
54 272 17,7% 31103 15,9% 18576 12,4%
54022 17,6% 30 399 15.6% 17611 11.7%
62 873 20,5% 5213 2. 7% 3164 2,0%
5 036 1.6% 6 166 3,2% 1312 0,9%
306113 100% 195 182 100,0% 150 330 100,0%
185 280 61% 74974 38,4% 70 022 46,6%
75328 24,6% 52 000 26,6% 52 000 34,6%
92110 30,1% 9949 5,1% 3192 2,1%
2333 0,8%
15 509 5,1% 13 025 6,7% 14 830 9.9%
120 833 39% 120 208 61,6% 80 308 53,4%
2 341 0,8% 1641 0,8% 1 802 1,2%
301 0,1% 577 0,3% 1219 0,8%
116 382 38,0% 116 733 59.8% 76 298 50,7%
45 867 15,0% 49 239 25.2% 38933 25,9%
1 809 0.6% 1257 0,6% 989 0,7%
306113 100% 195 182 100,0% 150 330 100,0%

BDO Numerica Sp. z 0.0,



Raport z badania sprawozdania finansowego FOTA S.A. za okres 01.01.2006-31.12.2006

1.2, Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéow

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na
wlasne potrzeby jednostki

Przychody ze sprzedazy towarow i
materialow
Koszty dzialalnogci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii
Uslugi obce

Podatki i oplaty
Wynagrodzenia

Ubezpiceczenia spoleczne i inne
Swiadczenia

Pozostale koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i
materialow

Zysk na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych

Dotacje

Inne przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych

Aktualizacja wartosci aktywow
nicfinansowych

Inne koszty operacyjne
Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Odsetki

Inne
Koszty finansowe
Odsetki

Inne
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk brutto

Podatek dochodowy od 0s6b
prawnych

Zysk netto

(w tys. PLN)
Rok koriczgey  Dynamika  Rok koficzgcy  Dynamika  Rok konczgey
sig 31.12.06 2006/2005 sig 31.12.05 200572004 sig 31.12.04

481 980 33.8% 360 124 20,0% 300 016
6716 63,7% 4103 81,6% 2259
-21 -83,6% -128 -181,5% 157

47 876 44.4% 33 145 73,8% 19 067
427 409 32,3% 323 004 16,0% 278 533
459513 33,1% 345 309 19,5% 288 884
4 885 -29.4% 6 920 9.3% 6334
49312 40,3% 35 148 61,7% 21 742
41 643 28,3% 32464 45,4% 22 331
696 71,4% 406 29.3% jl4

21 098 30,8% 16 126 27,5% 12 643
4 795 22,6% 3912 35,6% 2 885
9842 63,2% 6 030 27.9% 4716
327 242 33.9% 244 303 12,1% 217919
22 467 51,7% 14 815 133,1% 11132
3 046 29,7% 2 348 113,6% 1099

0 - 0 -100,0% 21
254 56,8% 162 37,3% 118
2792 27,7% 2 186 127,7% 960
3 641 -6,3% 3 887 30,6% 2977
39 258% 31 - 0
0 -100,0% 2290 139,5% 956

3 602 130,0% | 566 -22.5% 2021
21872 64,7% 13276 43.5% 9254
601 -86,4% 4422 -58,5% 10 653
34 7.2% 293 2.4% 286
287 -93,0% 4129 -60,2% 10 367
3434 130,6% 1489 14,0% 1 306
2982 100,3% 1 489 14,0% 1 306
452 - 0 - 0
- 0 0

19 039 17,5% 16 209 -12,9% 18 601
3 531 10,9% 3184 -15,5% 3770
15 509 19.1% 13 025 -12,2% 14 831

BDO Numerica Sp. z 0.0.
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1.3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownod¢ majgtku
wynik finansowy netto

suma aklywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto

kapital wlasny

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto sprzedaky
wynik na sprzedazy

przychody ze sprzedazy

Wskaznik plynnosei I

aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci Il

aktywa obrotowe ogélem - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazni
inwestycje krotkoterminowe

zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznoscei z tytutu dostaw i
usfug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ splaty zobowigzah w dniach

$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug x 365 dni

koszty dzialalnosci operacyjnej

Szybkos¢ obrotu zapaséw
Sredni stan zapasoéw x 365 dni

koszty dzialalnosci operacyjnej

Str r wan
kapital staly

suma aktywdw

01.01.06 - 31.12.06

6,2%

8,4%

3.2%

4,7%

2,29

1,05

0,54

32

38

105

61,4%

01.01.05 - 31.12.05

7,5%

17,4%

3,6%

4,1%

1,40

0,36

0,04

24

47

39,5%

01.01.04 - 31.12.04

10,3%

21,2%

4,9%

3,7%

1,46

0,30

0,04

53

102

48,6%
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1.4. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie FOTA S.A. osiagnela zysk netto w wysokosci 15 509 tys. zl. Zysk netto roku
2006 uksztaltowaly nastgpujace wyniki:

~  zysk na sprzedazy w wysokosci 22 467 tys. zl,

~  strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 595 tys. zl,
—  strata na dzialalno$ci finansowej w wysokosci 2 833 tys. zl,

~ podatek dochodowy od 0séb prawnych 3 531 tys. zt.

Suma aktywow ogélem w stosunku do poprzedniego roku zwigkszyla si¢ 0 prawie 57%. Wzrost ten
byl spowodowany w gléwnej mierze zmiana wartosci zapaséw, naleznosci krétkoterminowych oraz
inwestycji krotkoterminowych.

7 analizy struktury aktywéw i pasywow wynika, ze rok 2006 skutkowal zwigkszeniem si¢ udzialu
kapitalow statych w Zrédlach finansowania. W stosunku do roku poprzedniego wzrost ten wynosi 57
punktéw procentowych i spowodowany zostal emisja akcji na gieldzie.

Wskazniki rentownoéci

Wskaznik rentownosci mierzony na poziomie netto ulegl minimalnemu pogorszeniu, o 0,4 punkty
procentowe. W analizowanym okresie rentowno$¢ brutto ulegla nieznacznej poprawie (o 0,6 punktu
procentowego). Przyczyna wzrostu wskaZnika rentownosci brutto byl nieznacznie wigkszy przyrost
wartosci przychodow ze sprzedazy w stosunku do przyrostu wartosci kosztéw dzialalnosei
operacyjnej.

Wskazniki plynnoSci

Nalezy zwrocié¢ uwagg, ze wskaznik plynnoéci I w biezacym roku wzrésl do wartosci 2,29. Oznacza to
niewielkq nadplynnoé¢ finansowa w stosunku do warto$ci wzorcowych, ktére wynosza 1,2 — 2,0.
Wskaznik plynnosci IT osiagnal warto$é¢ wzorcowa, ktora zawiera si¢ w przedziale 1,0 — 1,2. Wskaznik
plynnosci Il ulegt znacznej poprawie w skutek 2zwigkszenia si¢ wartoSci inwestycji
krétkoterminowych. Wartosci wzorcowa wskaznika wynosi 0,2 — 0,7. Wskazniki ptynnosci FOTA
S.A. obrazujg stabilna i bezpieczna sytuacj¢ finansowa Spotki oraz zdolnos¢ do regulowania
zobowigzan.

Wskazniki splaty naleznosci, zobowigzan, wskaznik obrotu zapasami

Wskaznik splaty naleznosci wzrést z poziomu 24 dni w roku 2005 do poziomu 32 dni w roku 2006, co
wskazuje na niewielkie zwigkszenie stopnia kredytowania odbiorcow Jednostki. Wskaznik ten
utrzymuje si¢ jednak na stalym niskim poziomie. Okres regulacji zobowiazan spadl 0 9 dni w stosunku
do roku poprzedniego, co wskazuje na pozytywna tendencj¢. Cykl obrotu zapasami réwniez
nieznacznie ulegl zmniejszeniu i wynosi obecnie 105 dni.

Osiagnigte wyniki jak i og6lna sytuacja finansowa spotki FOTA S.A. nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci w roku nastgpnym pod roku badanym, w rozumieniu przepisow ustawy o
rachunkowosci.

BDO Numerica Sp. z o.0. 9
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111 CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1 Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Jednostka posiada dokumentacjg opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.

W badanym okresic jednostka dokonala zmiany stosowanych zasad rachunkowosci z krajowych na
Migdzynarodowe  Standardy = Rachunkowosci  Finansowej 1  Migdzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Do dnia wydania opinii Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podj¢lo uchwatly w sprawie
stosowania Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w polityce rachunkowosci.

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
| stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 r., ktére bylo badane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. i uzyskalo
opini¢ z badania bez zastrzezef.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i biezgco.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci w ksiggach rachunkowych mogacych miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Dotyczy to dokumentacji zasad (polityki) rachunkowosci,
rzetelnosci, kompletnosei i przejrzystosci udokumentowania operacji gospodarczych oraz ich poprawnego
zakwalifikowania do ujecia w ksiggach rachunkowych, jak réwniez prawidlowosci otwarcia ksiag oraz
kompletnosci i poprawnoéci dokonanych zapisow i ich powigzania z dokumentami oraz sprawozdaniem
finansowym.

Przyjete procedury zapewniaja ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania danych.

Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych spelnia wymogi
okreslone w art. 71 ustawy o rachunkowosci.

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majgtku

Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych i1 Zrédet ich pochodzenia
dotrzymujac czestotliwosei, terminowosci i zasad okreSlonych w ustawie o rachunkowosci.
Przeprowadzona inwentaryzacje rozliczyla a wyniki rozliczenia ujela w ksiggach rachunkowych
badanego roku. Przedstawiciel bieglego rewidenta bral udzialu w spisie z natury zapaséw i do jego
wynikow nie wnosi uwag.

1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
Spolki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spolki za okres zakonczony

31 grudnia 2006 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewngtrznej, w takim
zakresie jaki byl konieczny w celu okre$lenia naszych procedur niezbednych do wydania miarodajnej
opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogl nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci
w strukturze tego systemu.,

BDO Numerica Sp. z 0.0, 10
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2. Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia

Spolka sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujacy zastosowane zasady rachunkowosci, noty do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia spelniajgce wymogi
Mig¢dzynarodowych  Standardéw ~ Rachunkowosci 1 Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte wynikaja z ewidencji ksi¢gowej
i sa zgodne z pozostalymi elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym wykazujq prawidlowe powiazanie z bilansem
oraz rachunkiem zyskow i strat 1 w sposob rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitalach Spolki.

4. Rachunek przeplywéw pienieznych
Dane wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych wykazuja prawidlowe powigzanie z bilansem,

rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidlowy obrazujg Zrédia
finansowania dzialalnosci Spotki.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieroéw

wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq
z nim zgodne.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spdolki zlozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzafh warunkowych oraz poinformowalo, ze po dniu
bilansowym nie nastapily Zadne istotne zdarzenia.

Poznan, dnia 24 maja 2007 roku.

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
Oddzial w Poznaniu
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