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KOMENTARZ ZARZADU FON SPOLKA AKCYJNA
do wynikow finansowych za I kwartat 2007 roku

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegolnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki ) rachunkowos$ci oraz
informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych
wartos$¢ skladnikow aktywow.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci  Spdotki na dzien 31.12.2006r. jest produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci — PKD 28.11.Wedhug klasyfikacji przyjetej przez Gieldg Papierow
Wartosciowych w Warszawie spotka jest klasyfikowana w sektorze Ustugi inne. Czas trwania
spotki jest nieoznaczony.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku
poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia
1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe Spétki sporzadzane sa zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej 1 zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Walnego Zgromadzenie FON S.A. w dniu 15 lutego 2007 roku podjeto uchwale, iz
poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia
1 stycznia 2007r. sprawozdania finansowe Spolki sporzadzane beda zgodnie z ustawa o
rachunkowosci z dnia 24 wrzesnia 1994 roku. Pierwszy raport kwartalny za rok 2007 zostat
sporzadzony zgodnie z uchwata WZA wedtug zasad przyjetych w ustawie o rachunkowosci.
W zwiazku ze sporzadzaniem prospektu emisyjnego spotki i konieczno$cia zapewnienia
poréwnywalnosci danych oraz planami spotki dotyczacymi budowania grupy kapitatowej, z
czym bedzie zwiazana konieczno$¢ sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnych z MSSF, Zarzad podjat decyzj¢ o przekazaniu korekty raportu za I kwartat 2007r.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2007 r,
z danymi poréwnywalnymi za trzy miesiace zakonczone 31 marca 2006 r.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;j (,,KIMSF).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane wedlug Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).



W przedstawionym kwartalnym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowos$ci co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2006 r.

Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku nie wystapity korekty rezerw
1 odpiséw aktualizujacych aktywa.

Planowane naklady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne zwiazane sa ze wzrostem przychodow Spoétki z dziatalno$ci
podstawowej oraz z przeprowadzana emisja akcji serii F

Informacje o sprawach spornych

Na dzien 31 marca 2007 roku FON Spoétka Akcyjna nie byta strong postgpowan przed sadem
lub innymi organami o zobowiazania lub inne wierzytelnosci.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie Zarzadu Spoiki.
W pierwszym kwartale 2007 roku zarzadowi Spotki wyptacono 10 000 zlotych
wynagrodzenia.

Inne jednostki powiazane
Nie wystepuja

Istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2007 roku

Najwazniejszym zdarzeniem po 31 marca 2007 roku bylo odbyte w dniu 26 kwietnia
2007 roku w Bydgoszczy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FON Spoétka Akcyjna.
Podjete zostaty przez akcjonariuszy nastepujace uchwaty:

1. W sprawie podziatu akcji spotki w ten sposob, Ze na jedna dotychczasowa akcje
przypada pig¢ akcji. Warto§¢ nominalna akcji zmienia si¢ z kwoty 50 groszy na 10
groszy.

2. W sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoitki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela, serii F. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje z
kwoty 14 930 403, 50 o kwote nie mniejsza niz o 5 000 000 ztotych i nie wigksza niz
44791 210, 50.

3. W sprawie rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci przedsigbiorstwa Spotki.
Rozszerzenia gléwnie dotyczy dziatalnosSci developerskiej, budowy drog, ulic,
nawierzchni obiektow sportowych, produkcji materialdéw budowlanych.

Zarzad FON Spotka Akcyjna podpisal umowe o statej wspolpracy gospodarczej z GMM
Polska sp. z 0.0. w Walczu na dotyczacej dostaw na rynek norweski kontenerow stalowych i
specjalnych w ilosci nie mniejszej niz 100 ton miesigcznie.

Zarzad FON Spotka Akcyjna dokonal podpisania aktu zatozycielskiego dwdch spotek FON
Przedsigbiorstwo Robot Drogowych sp. z 0.0. oraz FON Development sp. z 0.0. Aktualnie
trwa procedura rejestracyjna w Sadzie Rejestrowym.

Zarzad FON Spotka Akcyjna podpisal list intencyjny dotyczacy Zakladu Recyklingu
Odpadow Tworzyw Sztucznych ze spodtka ,,EKO-BRUD” w Sosnowcu.



2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszy zdarzen, ich dotyczacych

Rozpoczecie nota akcji serii E na GPW od dnia 3 stycznia 2007 roku

Dokonanie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
odbytym w dniu 15 lutego 2007 roku,

Dokonanie zmian w sktadzie Zarzadu Spoétki z dniem 1 marca 2007 roku i przejecie Spotki w
dniach 6, 7 marca 2007 roku.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnos$ci o nietypowym charakterze majacych
znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2007 nie wystapity nietypowe czynniki majace znaczacy wptyw na
osiagni¢te wyniki finansowe

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialania emitenta w
prezentowanym okresie.

W dziatalnosci FON Spoétka Akcyjna nie wystepuje sezonowos¢ dziatania i prowadzonej
dziatalnosci.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku FON Spotka Akcyjna nie emitowal ani nie
dokonywat emisji, wykupu i sptat dtuznych papieréw wartosciowych

6. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub udzieleniu gwarancji

W okresie pierwszego kwartalu 2007 roku FON Spoitka Akcyjna nie udzielata zadnych
porgczen ani gwarancji

7. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, lacznie i
przeliczeniu na jedng akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku FON Spotka Akcyjna nie wyptacat dywidendy

8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W okresie pierwszego kwartalu nie nastapily zadne zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej FON Spotka Akcyjna



9. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
sprawozdanie kwartalne finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczgcy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe

Zarzad FON Spotka Akcyjna podpisal umowe o statej wspolpracy gospodarczej z GMM
Polska sp. z 0.0. w Walczu na dotyczacej dostaw na rynek norweski kontenerow stalowych i
specjalnych w ilo$ci nie mniejszej niz 100 ton miesigcznie.

Zarzad FON Spotka Akcyjna dokonat podpisania aktu zatozycielskiego dwoch spotek FON
Przedsigbiorstwo Robot Drogowych sp. z 0.0. oraz FON Development sp. z 0.0. Aktualnie
trwa procedura rejestracyjna w Sadzie Rejestrowym.

Zarzad FON Spotka Akcyjna podpisat list intencyjny dotyczacy Zaktadu Recyklingu
Odpadow Tworzyw Sztucznych ze spotka ,,EKO-BRUD” w Sosnowcu.

10. Stanowisko Zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

FON Spoéitka Akcyjna nie publikowatla prognozy wynikéw finansowych na rok 2007.

11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego

W I kwartale 2007 roku nie nastapily zmiany w zobowiazaniach warunkowych.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu emitenta na dzien przekazywania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od poprzedniego raportu kwartalnego

Wedhug wiedzy Zarzadu FON Spotka Akcyjna na dzien 31 marca 2007 roku jak i na dzien 7
maja 2007 roku Spoétka nie posiada akcjonariuszy, ktorzy posiadaliby ponad 5 % akcji i
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Krzysztof Kania — Cztonek Zarzadu FON Spoétka Akcyjna — 0 (zero) akcji na dzien 7 maja
2007 roku , 0 (zero) akcji na dzien 5 lutego 2007 roku

Wedhug wiedzy Zarzadu Spoétki — czlonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujace FON
Spotke Akcyjna) posiadajacy akcje sa:



Wojciech Hetkowski — na dzien 7 maja 2007 roku — 328 986 akc;ji
na dzien 5 lutego 2007 roku - 232 896akcji

Mariusz Patrowicz - na dzien 7 maja 2007 roku — 700 000 akcji
na dzien 5 lutego 2007 roku - 444 444 akcji

Statut FON Spotka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i
Rady Nadzorcze;.

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez wiladze Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spoiki
wedtug stanu na dzien 7 maja 2007 roku i1 informacji jakie Spotce zostaty przekazane.

14. Informacja o postgpowaniach sadowych wobec emitenta

Przeciwko FON Spotka Akcyjna nie toczy si¢ zadne postgpowanie sadowe

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami zaleznymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna
warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500 000
EURO

W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku FON Spotka Akcyjna nie posiadat podmiotow
zaleznych, w zwiazku z tym transakcji nie dokonywano.

16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta

W okresie pierwszego kwartalu 2007 roku FON Spoétka Akcyjna nie udzielata zadnych
poreczen lub gwarancji

17. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny realizacji zobowigzan przez emitenta

Realizacja podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu uchwat znaczaco wplynie
na rozwoj Spotki i da mozliwosci generowania dodatkowych przychodéw pozwalajacych
realizowac przez Spotke pozytywny wynik ekonomiczny.

Kontynuowanie i zwigkszanie produkcji palet stalowych dla przemystu motoryzacyjnego
zapewnia Spoélce stabilne przychody oraz daje gwarancje zatrudnienia pracownikow.
Pierwsze dwa miesiace pierwszego kwartalu 2007 roku Spotka realizowata swoje zamowienia
pracujac na jedna zmiang. Zwigkszone zamoéwienia na konstrukcje stalowe spowodowaly
konieczno$¢ uruchomienia drugiej zmiany produkcyjnej w trzeciej dekadzie kwietnia 2007
roku. Tendencja zwigkszania przychodéw zwiazanych z realizacja umowy z GMM sp. z o0.0.



oraz dotychczasowej dzialalnosci produkcyjnej powinna da¢ w maju i czerwcu 2007 roku po
ok. 500 000 ztotych przychodu.

Obecnie FON Spotka Akcyjna nie ma probleméw w realizacji swoich zobowiazan
finansowych.

18. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartalu

Wpltyw na wyniki FON Spoétka Akcyjna w najblizszym czasie bgda mialy nastgpujace
czynniki:
* realizacja umowy z GMM sp. z 0.0. powodujaca zwigkszenie przychodow
* zwigkszenie zamOwien zwiazanych z realizacja umowy z Logtech GmbH
* realizacja umowy z RAPE sp. z o.0. w zakresie wdrazania do produkcji
rozwigzan proekologicznych systeméw ogrzewania gospodarstw domowych
* rozpoczgcie dzialalnosci przez spotki zalezne FON PRD sp. z o0.0. 1 FON
Development sp. z o.0.
* koszty zwiazane z emisja akcji serii F
*  wplywy z emisji akcji serii F

19. Informacje na temat przychodéw i wynikow segmentow branzowych

W pierwszym kwartale 2007 roku przychody FON Spoétka Akcyjne generowat przychody ze
sprzedazy konstrukcji stalowych.

20. Kursy EUROQO uzyte do przeliczenia danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg
Euro w nastepujacy sposob:
- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych za
I kwartat 2007 r. (za I kwartat 2006 r.) przeliczono wedtug kursu stanowiacego srednia
arytmetyczna $rednich kursow oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca kwartatu. Kurs ten wyniost 1 EURO = 3,9063 zi (1 EURO
=3,8456).
- Pozycje bilansowe przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP,
obowiazujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 marca 2007 r. - 1 EURO
=3,8695 zI; na 31 marca 2006 r. - 1 EURO = 3,9357z1.

w tys. zt w tys. EURO
Trzy Trzy Trzy
Trzy miesiace miesiace miesiace miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2007 2006 2007 2006
Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow 1 materialow 398 101
Zysk z dziatalnos$ci operacyjne;j (-401) (-29) (-103) (-7)

Zysk brutto (-406) 88 (-104) 23



Zysk netto

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dzialalno$ci finansowej

Zmiana stanu $rodkow pienigznych i
ich ekwiwalentow

Aktywa razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk przypadajacy na jedna akcje (w
zt / EURO)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt
/ EURO)

Bydgoszcz, 19 czerwca 2007 r.

Krzysztof Kania — Czlonek Zarzadu

(-406)
370

(-33)

337

6 927

32

469

6 426

14 930

19 821 910

(-0,01)

0,21

88

20

20

149

38

111

14 843

14 843 605

0,01

0,01

(-104)

95

(-8)

87

1790

8

121

1 661

3 858

19 821 910

(-0,01)

0,05

23

38

10

28

3771

14 843 605

0,01

0,01



