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BILANS

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa, razem

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowi gzania, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

Nie podzielone straty

Strata z lat ubiegtych

Zysk netto biezacego okresu

Kapitat wkasny, razem

Pasywa, razem

Nota

© 00N O

10
11

12

16
16
17
18

31.12.2006 31.12.2005
60 059 119 268
3095 25 645
1061 6 877

22 247 29910

- 34 650

2 2

29 62

86 493 216 414
9031 357
9031 357
3554 3554
(146 280) (956)
247 466 248 702
(27 278) (35 243)
(36 417) (43517)
9139 8274

77 462 216 057
86 493 216 414

1

Noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody i zyski

Przychody i zyski z inwestycji
Pozostate przychody i zyski operacyjne
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
Koszty i straty

Koszty i straty z inwestycji

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne
Utrata wartosci

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej
Réznice kursowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk netto na 1 akcj e przypadaj acy na akcjonariuszy Funduszu

w trakcie okresu obrotowego
- podstawowy i rozwodniony

Nota

19
23
25

20
21
24
25

26

27

28

2 006 2005
25117 14 942
16 486 8 158

20 104
8611 6 680
(14 893) (8678)
(1 780) (115)
(13 060) (8 383)
(42) (101)
(11) (79)

10 224 6 264
(997) 1968

9 227 8 232
(88) 42
9139 8274
0,43 0,28
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Stan na 1 stycznia 2006 r.

Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu:

- wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy

- zmiana stanu podatku odroczonego
dotyczacego wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskéwi/strat z wyceny
instrumentow dostepnych do sprzedazy
dostepnych

Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym za okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego

Zyski / straty ujete w roku obrotowym
Podziat wyniku finansowego

Nabycie akcji wkasnych

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2005 r.

- wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy

- zmiana stanu podatku odroczonego
dotyczacego wyceny instrumentow
dostepnych do sprzedazy

- realizacja zyskowi/strat z wyceny
instrumentéw dostepnych do sprzedazy

Zyski / straty ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym za okres obrotowy

Zysk netto roku obrotowego
Zyski / straty ujete w roku obrotowym

Podziat wyniku finansowego

Stan na 31 grudnia 2005 r.

Przypadaj ace na akcjonariuszy Spotki Razem
Kapitat Akcje Pozostate  Nie podzielone zyski kapitat
podstawowy  wiasne kapitaty (straty) wiasny

3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057

- - 1042 - 1042

- - 87 - 87

- - (2374) - (2374)

- - (1245 - (1 245)

- - - 9 139 9139

- - (1245 9 139 7 894

- - 9 (9) -

- (145 324) - - (145 324)

- - (1165) (1 165)

3554 (146 280) 247 466 (27 278) 77 462

3554 (956) 246 988 (41 662) 207 924

- - 1077 - 1077

- - (42) - (42)

- - (1176) - (1176)

- - (141) - (141)

- - - 8 274 8 274

; - (141) 8274 8133

- - 1855 (1 855) -

3554 (956) 248 702 (35 243) 216 057
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk z dziatalno sci przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski)/Straty z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych
Odsetki i dywidendy otrzymane

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej, razem
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Nabycie jednostek zaleznych

Kredyty i pozyczki udzielone

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej, razem
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie lub wykup akcji wkasnych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej, razem
Przeplywy pieni ezne netto, razem

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocz atek okresu
Roznice kursowe na srodkach pieni eznych i ekwiwalentach
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

2006 2005
9227 8232
9337 29 844

34 75
- (561)
(3 250) (3 494)
(17 207) (6 730)
29 760 40 554
21 080 40713
6 67
8674 (226)
18 564 38076
71352 3543
4566 2485
- 698
2 -
62 154 190
4630 170
(2 638) (6 115)
(2 (15)
(2 636) (5 600)
- (500)
68714 (2572)
(146 487) -
(1163)
(145 324) -
(146 487) -
(59 209) 35504
119 268 83 203
- 561
60 059 119 268
4
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— zestawienie portfela inwestycyjnego
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIE N 31 GRUDNIA 2006

AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY

- ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ

Warto $¢ bilansowa na pocz atek roku obrotowego

a. Zwiekszenia (z tytutu):

zakup  akcji, udziatow, dtuznych papierow
wartosciowych, praw poboru

naliczone odsetki

wycena dtuznych papieréw warto$ciowych akcji i
udziatow

przeklasyfikowanie do dziatalnosci zaniechanej

b. Zmniejszenia (z tytutu):

sprzedaz  akcji, udziatébw, dluznych papieréw
wartosciowych, praw poboru

odpisy na trwatg utrate wartosci
przeklasyfikowanie do dziatalnosci zaniechanej

Warto $¢ bilansowa na koniec okresu

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy Razem
jednostkach jednostkach
zaleznych zaleznych
zaklasyfikowane do
dziatalno $ci
zaniechanej
Razem Akcje i udzialy Dluzne papiery
jednostkach wartosciowe
krajowych

34 650 29 910 25 645 3007 22 638 90 205

2636 45 897 55 994 1042 54 952 104 527

2636 - 54 913 54 913 57 549

- - 10 10 10

- 8611 1071 1042 29 9 682

- 37 286 - 37 286

(37 286) (53 560) (78 544) (3951) (74 593) (169 390)

- (53 560) (78 534) (3951) (74 583) (132 094)

- - (10) - (10) (10)

(37 286) - - - - (37 286)

- 22 247 3095 98 2997 25 342
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

ZBYWALNO SC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJINEGO

Z nieograniczong zbywalnoscig ZZS)?V;ZRL(;ZS%?;
notowane na notowane na nienotowane
; rynkach na rynkach
gietdach pozagietdowych | regulowanych
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wartos¢ bilansowa - - - 22 247
i aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wartos¢ wg ceny nabycia - - - 22 286
oraz dziatalno$¢ zaniechana warto$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych *) wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wg ceny nabycia - - - 15 741
wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych wartos¢ bilansowa - - - 98
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - - 18 341
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -
Dluzne papiery wartosciowe wartos¢ bilansowa - - 2997 -
(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych wartos¢ wg ceny nabycia - - 3160 -
dostepnych do sprzedazy) wartos¢ godziwa - - 2997 -
wartos¢ rynkowa - - - -
Razem warto $¢€ bilansowa - - 2997 22 345
warto $€ wg ceny nabycia - - 3 160 56 368
warto $¢ godziwa - - 2 997 -
warto $¢ rynkowa - - - -

Dla celdéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

= zograniczon g zbywalno $ciq - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

=  z nieograniczon g zbywalno $cig - papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy

=
=

=

prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$¢ gwarantowana jest przez organizatora emisji,

obrét gietldowy - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obré6t pozagietdowy - papiery warto$ciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery warto$ciowe bedace w obrocie na CeTO
S.A. lub innej instytuciji, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa a obrot prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

nie notowane - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietldowym.

Cena nabycia obejmuje takze cene nabycia spotek, ktére ogtosity upadtosé. Wartos¢ bilansowa tych spétek wynosi 0 zt, poniewaz w latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.
*) Wszystkie wykazane w tej pozycji Spotki ogtosity upadtosé i ich wartos¢ bilansowa wynosi O zt. W latach poprzednich utworzono na nie odpisy na utrate wartosci.
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DLUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE

- OBLIGACJE
Lp. Emitent Nr serii Termin Wartos¢ Wartos¢ w Wartosé Nalezne Udziat w
wykupu nominalna cenie nabycia godziwa odsetki aktywach netto
%
1 | Browary Zywiec2 2007-01-08 3000 2970 2997 - 3,87%
2 | Greenhouse Finance Sp. z 0.0. - Obligacja seria A 2003-04-02 190 190 - 88 0,00%
Korporacyjna
3190 3160 2997 88 3,87%
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

INWESTYCJE W JENOSTKI ZALE ZNE ZAKLASYFIKOWANE DO DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot Charakter powigzania Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
wskazaniem formy prawnej dziatalnosci kapitatlowego akeiji bilansowa | rynkowa (dla | posiadanego ogolnej przez lub
(udziatéw) akciji spotek kapitatu liczbie gtosow emitenta nalezne
(udziatéw) | notowanych) | zakladowego w walnym wartos¢ akcji | dywidendy
zgromadzeniu | (udziatow) w (inne
jednostce udziaty w
zyskach)
Produkcja opakowan
1 | TB Opakowania S.A. Tczew z tworzyw zalezna 1132 8 662 82,63% 82,63%
sztucznych
Wynajem
2 | RT Hotels S.A. Krakow hieruchomosci zalezna 122 582 13510 51,13% 33,24%
witasnych lub
dzierzawionych
Pozostate
osrednictwo
5| Magnalnvestments Sp.z |\ | oot T gdzie zalezna 100 75 100,00% 100,00%
0.0. W likwidacji S
indziej nie
sklasyfikowane
22 247
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane sg w cenie nabycia.
Lp. | Nazwa <z ° — 2N © _
jednostki 23 qré__ag_) _9:': ‘E‘ g S 3 Q Q E, g Kapitat wiasny, w tym: R
g =5 22| U923 = E£S 35| €, 3 2 g3
> gz 2| g2ge 4 s s S% 03 = 2 S= y e
3 g2 EEAR R & 58 5 sz g S ® °g s 2
S 25 =3d| £§22% N 22 = £ R~ s £ z 8 > 3B 3¢
2 %3 S| @8F< Q£ 2 o 3 9 3 gL 83 o
N 0 a i3] < @ z N < S © NS ® N
o < © L2 z 3 214 s Q =] o8
o o o X C N
1| TB Opakowania 49 246 769 441 7719 5473 - 61 22 017 35 866 9276 685 7 282 1309 26 590
S.A.
2| RT Hotels S.A. 23 369 6 952 929 1341 46 16 640 11 67 352 87 768 51 538 18 700 1887 30951 36 230
3 | Magna 4200 3920 2 305 24 - - - - 2329 2278 50 (6) 2234 51
Investments
Sp.zo0.0.w
likwidacji
Razem: 76 815 11 641 3675 9 084 5519 16 640 72 89 369 125 963 63 092 19 435 9163 34 494 62 871
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWY CH

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno sci Warto $¢ Procent Udziat w ogdlnej
prawnej bilansowa posiadanego liczbie glos6w w
akcji i kapitatu walnym
udziatow zaktadowego zgromadzeniu
1. |V NFI"VICTORIA" S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)
2. |INFIS.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)
3. | NFI PROGRESS S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)
4. | NFI OCTAVA S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)
5. | IINFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)
6. | Zachodni NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)
7. | VII NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00% *)
8. | NFI Piast S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)
9. | NFl im. E.Kwiatkowskiego S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)
10. | NFI Fortuna S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)
11. | Foksal NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)
12. | Jupiter NFI S.A. Warszawa Fundusz inwestycyjny - 0,00% *) 0,00%*)
13. | Centrozap S.A. Katowice Pozostata sprzedaz hurtowa - 0,36% 0,36%
14. | Automarket .pl S.A. w likwidacji Warszawa Sprzedaz pojazdéw mechanicznych - 18,82% 18,82%
15. | Przedsigbiorstwo Robot Poznan Budowa autostrad drog lotnisk i obiektow - 2,23% 2,23%
Komunikacyjnych S.A. sportowych
16. BLielsll(de gaﬁ\dady Przemystu Lniarskiego Bielsko-Biata Tkanie pozostalych materiatéw - 1,93% 1,93%
"Lenko" S.A.
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Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalno $ci Warto ¢ Procent Udziat w ogolnej
prawne;j bilansowa posiadanego liczbie glosow w
akeji i kapitatu walnym
udziatow zakladowego zgromadzeniu
17. | Matopolski Przemyst Drzewny SA Przemysl Produkcja tarcicy i innych wyrobow 2,53% 2,53%
drzewnych
18. | Warszawskie Zaktady Fotochemiczne Warszawa Produkcja chemikaliéw fotograficznych 1,93% 1,93%
FOTON S.A. w likwidacji
19. | "FAGUM-STOMIL" S.A. to6dz Produkcja obuwia gumowego i z tworzyw 1,93% 1,93%
sztucznych
20. | Fabryka Dywanoéw "Kowary" S.A. Kowary Produkcja dywanéw i chodnikéw 1,09% 1,09%

Razem

*) Udziat ponizej 0,005%
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AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY .
- AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWY CH - SPOLKI W UPADLO SCI

Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalno sci Warto $¢ Procent Udziat w ogélnej
formy prawnej bilansowa posiadanego liczbie gloséw w
akcji i kapitatu walnym
udziatéw zaktadowego zgromadzeniu

1. | Bialskie Fabryki Mebli S.A. w upadtosci | Biata Podlaska Produkcja pozostatych mebli 98 1,12% 1,12%

2. | Zamojskie Fabryki Mebli S.A. w Zamosé Produkcja pozostatych mebli - 1,93% 1,93%
upadifosci

3. | Zaktady Mebli Gietych ,FAMEG” S.A. Radomsko Produkcja krzeset i siedzen - 1,99% 1,99%
w upadtosci

4. | Kielecka Centrala Materiatow Kielce Handel materiatami budowlanymi - 0,18% 0,18%
Budowlanych S.A. w upadtosci

5. | Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne Myszkow Odlewnictwo staliwa - 1,93% 1,93%
MYSTAL S.A. w upadtosci

6. | Fabryka Maszyn Goérnictwa Zgorzelec Produkcja maszyn dla gérnictwa wegla - 9,64% 9,64%
Odkrywkowego FAMAGO S.A. w brunatnego
upadifosci

7. | Zaktady Naprawcze S.A. w upadtosci Rybnik Produkcja maszyn dla gornictwa, kopalnictwa - 1,93% 1,93%

oraz maszyn budowlanych

8. | Zaktady Przemystu Dziewiarskiego Stargard Szczecinski | Produkcja dzianej, szydetkowej odziezy - 1,93% 1,93%
LUXPOL S.A. w upadtosci wierzchniej

9. | Pilskie Przedsigbiorstwo Przemystu Ztotoéw Produkcja drewna i wyrobow drewnianych - 1,93% 1,93%
Drzewnego S.A. w upadiosci

10. | Przedsigbiorstwo Przemystu Migsnego | Mtawa Przetwdrstwo miesa - 1,93% 1,93%
w Miawie S.A. w upadiosci

11. | Zaktady Naprawcze Taboru Stargard Szczecinski | Produkcja lokomotyw kolejowych i - 9,64% 9,64%
Kolejowego Stargard S.A. w upadtosci tramwajowych oraz taboru kolejowego

12. | WROCLAWSKIE Wroctaw Sprzedaz konstrukcji i prace montazowe; - 11,53% 11,53%
PRZEDSIEBIORSTWO sprzedaz ustug
BUDOWNICTWA PRZEMYSELOWEGO
NR 1 GRUPA "JEDYNKA
WROCELAWSKA" S.A. W UPADLOSCI

13. | Zaktady Zbozowo-Mtynarskie GRENO | Grojec Wytwarzanie produktow przemiatu zb6z - 1,93% 1,93%
S.A. w upadtosci

14. | Odlewnia Zeliwa S.A. w upadtosci Kutno Produkcja odlewnicza zeliwa, produkcja - 1,93% 1,93%

energii cieplnej, dziatalnos¢ handlowa

Razem 98
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AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY ORAZ UDZIALY W JEDNOSTKACH POWI AZANYCH
- WEDLUG DZIALOW POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNO SCI (PKD)

Dziat PKD

Razem

D 25 Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych
udziaty w spétkach powigzanych

D 36 Produkcja mebli; Dziatalno$¢ produkcyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana
udziaty w spétkach zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

K 70 Obstuga nieruchomosci
udziaty w spétkach powigzanych

J 23 Posrednictwo finansowe gdzieindziej niesklasyfikowane
udziaty w spétkach powigzanych

Akcje nie notowane Razem Udziat w
(warto $¢ bilansowa) kapitatach
Funduszu

8 662 8 662 11,18%

98 98 0,13%

13510 13510 17,44%

75 75 0,10%

22 345 22 345 28,85%
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Informacie ogdine

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna (dalej ,NFI Magna Polonia S.A.”, ,Fundusz”) zostat utworzony
w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, aktem notarialnym sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych iich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z
pbzniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa o NFI”). Fundusz dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeks spotek
handlowych.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa, Al. Jana Pawla Il 25, krajem rejestracji Polska. Od 1997 r. Akcje Funduszu notowane sg na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:
1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2,
4)  wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Fundusz byt jednym z 15 narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Skarb Panstwa na mocy ustawy o NFI w
ramach Programu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych zwanego tez Programem Powszechnej Prywatyzacji.

W roku 1995 do utworzonych 15 Narodowych Funduszy Inwestycyjnych wniesiono akcje 512 spétek Skarbu Panstwa
uczestniczacych w programie NFI. Kazdy z funduszy w wyniku procesu alokacji otrzymat 34 lub 35 pakietéw akcji
prywatyzowanych przedsiebiorstw stanowigcych 33% kapitatu akcyjnego kazdego z nich (tzw. pakiety wiodace). Wszystkie NFI
uzyskaly po okoto 477 mniejszosciowych pakietéw akcji (po 1,93% kapitatu akcyjnego) pozostatych spétek bioracych udziat
w Programie.

W poczatkowym okresie na aktywa NFI Magna Polonia S.A. skladaly sie wylgcznie udzialy w spotkach wniesionych przez
Skarb Panstwa. Zmiana struktury aktywow zaczeta sie w momencie sprzedazy spétek, co pozwolito p6zniej na reinwestycje
$rodkéw i nabycie udziatow w kolejnych spétkach zaréwno z Programu NF, jak i spoza Programu NFI.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w portfelu Funduszu, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spétek, pozostaly udzialy
w 4 spotkach wiodacych. Spotki te byly w upadtosci. Ponadto w portfelu pozostato 20 spotek, w ktérych Fundusz posiada
udziaty mniejszosciowe. Wiekszos¢ z nich znajdowata sie w upadtosci.

W zwigzku z faktem, ze wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byly w upadiosci, to zgodnie z MSR 28 punkt 18
Fundusz zaniechat klasyfikowanie Spoétek jako stowarzyszone, poniewaz przestat wywiera¢ na nie znaczacy wptyw. Kontrole
w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowe;.

Natomiast udzialy w spétkach mniejszosciowych wykazywane sg w sprawozdaniu, jako akcje w pozostatych spotkach
w kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Obecnie gtéwng pozycjg portfela Funduszu sg udzialy w jednostkach zaleznych. Wszystkie spotki zalezne od Funduszu sg
inwestycjami w sp6tki spoza Programu NFI.

W dniu w dniu 13 kwietnia 2006 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusze Funduszu podjeli uchwaty w mysl|
ktorych Fundusz ma realizowa¢ strategie zgodnie z kt6rag w ciagu 2006 oraz 2007 roku wszystkie akcje i udzialy spotek bedace
w portfelu majg zosta¢ zbyte.

W zwigzku z tym, na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz zaklasyfikowat wszystkie Spétki zalezne do dziatalnosci zaniechane;.

Fundusz oraz jego jednostki zalezne tworza Grupe Kapitalowg NFI Magna Polonia S.A. Jednostkg dominujacg w Grupie jest
Fundusz. Na dzien 31 grudnia 2006 w sktad Grupy Kapitatowej Funduszu wchodzity ponadto nastepujace podmioty:

Nazwa % kapitatu % gtoséw na | Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno sci
wiasnego WZA konsolidacji

RT Hotels S.A. %), 51,13% 33,24% Krakéw konsolidacja Wynajem nieruchomosci

metodag petng whasnych lub dzierzawionych

Magna Inves_tmefnts ) 100,00% 100,00% Warszawa konsolidacja Napywame i sprzedaz udziatow i

Sp. z 0.0. w likwidacji metodag petng akgji

TB Opakowania o o konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw

Sp. S.A. 82,63% 82,63% Tezew metoda pelng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotfania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w szescioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna
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Spéiki posrednio zalezne od Funduszu:

Spotka posrednio zalezng od Funduszu jest Spotka Polskie Projekty Inwestycyjne spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowo — akcyjna z siedzibg w Krakowie, ktérej jedynym komplementariuszem jest Spétka ,Polskie Projekty
Inwestycyjne sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z siedzibg w Krakowie, a jedynym Akcjonariuszem Spétka RT
Hotels S.A. z siedzibg w Krakowie. RT Hotels S.A. posiada 50.000 akcji imiennych, zwyklych, serii Al
oznaczonych numerami od 1 - 50.000 w kapitale zakiadowym wynoszacym 50 tys. zi, uprawniajgcych do
uczestniczenia w zyskach i w stratach Spoétki w 99%. Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki Polskie Projekty Inwestycyjne spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo — akcyjna jest wynajem nieruchomosci whasnych lub dzierzawionych.
Spétka zostata utworzona w 2006 roku. W 2006 roku nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace spotki zalezne:

Nazwa % kapitatu % gtoséw Siedziba Metoda Przedmiot dziatalno $ci
wiasnego na WZA konsolidacji

RT Hotels S.A. %) 51.13% 33.24% Krakow konsolidacja Wynaj'err! n|efuchomosm whasnych
metodag petng lub dzierzawionych

SUMAK-SEKOM S.A. 76.27% 76.27% Warszawa konsolidacja Dziatalnos¢ w ;akre5|e

) metodag petng oprogramowania

Magna Investments o o konsolidacja Nabywanie i sprzedaz udziatow i

Sp. z 0.0. 74,00% 74,00% Warszawa metoda pena akeji

Rakowice Sp. z 0.0. 93,00% 93,00% | Krakow | Konsolidacja Dzialalnos¢ agencii obstugi
metoda pelng nieruchomosci

TB Opakowania 77.33% 77.33% Tezew konsolidacja Produkcja opakowan z tworzyw

Sp. z o.0. metodag petng sztucznych

*) Kontrola Grupy nad Spoétka wynika z faktu, ze NFI Magna Polonia S.A. wraz z podmiotami od siebie zaleznymi ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz prawo do powotania dwu cztonkéw w sze$cioosobowej Radzie Nadzorczej. Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej przystuguje gtos decydujacy w sytuacji, gdy liczba gtoséw oddanych za i przeciw uchwale jest réwna.

**) Spoétka zakwalifikowane jako dziatalno$¢ zaniechana

Grupa Kapitatowa Funduszu sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu w dniu 15 czerwca 2007 r.

2. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione
zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposaéb ciagly, o ile nie podano inacze;j.

2.1 Podstawa sporz agdzenia - brak kontynuacji dziatalno $ci

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. zgodnie z Uchwalg Nr 27/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna
Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 r., w zwigzku z art. 45 ust. 16 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) ("Ustawa"), Fundusz sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg ("MSSF zatwierdzonymi przez UE").

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r. jest pierwszym
sprawozdaniem, ktére Fundusz sporzadzit zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

W czesci sprawozdania dotyczacej portfela inwestycyjnego informacje zostaly przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744).

Fundusz przygotowat takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE
dla Funduszu i jednostek powigzanych (,Grupa”). W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metoda petng
jednostki zalezne w stosunku do ktérych Grupa, bezposrednio lub posrednio, posiada ponad potowe praw gtosu lub sprawuje
kontrole nad dziatalnoscig tych jednostek. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe mozna uzyska¢ w siedzibie Funduszu
w Warszawie, przy Alei Jana Pawta Il 25..

Czytelnicy jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu uzyskania petnej informacji o sytuacji finansowej, wyniku
na dziatalnosci i zmian w sytuacji finansowej Grupy jako catosci, powinni czyta¢ je razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok 2006.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. podjeto Uchwate w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartatow liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po dniu odbycia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcji i udziatéw w Spétkach Portfelowych Funduszu,
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2) postawienie, po uptywie terminu, o ktéorym mowa w pkt 1, do dyspozycji Akcjonariuszy srodkéw pienieznych po
przeprowadzonych transakcjach sprzedazy Spotek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen
Akcjonariuszy wobec Funduszu, nie zostaly podjete jeszcze decyzje o jego likwidacji. Natomiast w wyniku realizacji przyjetej
strategii nastapito na dzien bilansowy znaczace ograniczenie zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (m.in. zbycie
istotnej czesci portfela inwestycyjnego w ciggu 2006 r.). W zwigzku z tym, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku zakonczenie likwidacji nie moze
nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Nawet przy zatozeniu
rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalnos¢ Funduszu bedzie prowadzona przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

2.2 Ciagto $¢ stosowanych zasad rachunkowo $ci i porébwnywalno $¢

Zarzad uznat, ze stosowane zasady rachunkowosci (tj. MSSF zatwierdzone przez UE przy szczeg6lnym uwzglednieniu MSSF
5) sgq wtasciwe do sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére wykazuje wedlug nizszej z dwoéch kwot: wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w
wartosci godziwej. Stosowane przez Fundusz zasady rachunkowosci zostaly szczegétlowo opisane w pkt. 2.3 — 2.17
niniejszego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich
prezentowanych latach obrotowych. Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym
zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2006 r.

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2006 roku zaczely obowigzywaé nastepujgce nowe standardy i interpretacje oraz
zmiany do istniejgcych standardow:

. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze’ Poprawka wprowadza mozliwosé alternatywnego ujecia zyskéw i strat
aktuarialnych. Moze to spowodowa¢ konieczno$¢ dodatkowych ujawnien dla programéw wielozaktadowych, gdzie nie
ma wystarczajacych danych zeby zastosowaé programy okreslonych $wiadczen. Dodatkowo zmiana ta wprowadza
nowe wymogi prezentacyjne. Poniewaz Fundusz nie uczestniczy w zadnym programie wielozaktadowym,
zastosowanie zmienionego MSR 19 nie wplyneto na niniejsze sprawozdanie finansowe.

. MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Zmiana tego MSR nie ma istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Funduszu.

. MSR 39 , Instrumenty finansowe:  ujmowanie i wycena” - Poprawka ta zmienia definicje instrumentu finansowego
wycenianego w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat i ogranicza mozliwos¢ klasyfikowania instrumentéw
finansowych do tej kategorii. Wedlug Funduszu poprawka ta nie ma wplywu na klasyfikacje instrumentéw
finansowych.

. MSR 39 ,Umowy gwarancji finansowych”- Zmiana ta naklada obowigzek rozpoznania zobowigzania z tytutu
udzielenia gwarancji finansowych w warto$ci godziwej a nastepnie przeceniania tego zobowigzania do wyzszej z
dwoch wartosci - nierozliczonego salda otrzymanych i odroczonych prowizji lub wielkosci naktadéw potrzebnych do
uregulowania zobowigzania. Zmiana ta nie ma zastosowania w Funduszu.

. MSR 39 ,Rachunkowo $¢ zabezpieczen przeptywéw pieni eznych dla przewidywanych transakcji
wewn atrzgrupowych” - Zmiana ta zezwala na potraktowanie ryzyka zmiany kursu w prognozowanych transakcjach
wewnatrzgrupowych jako pozycji zabezpieczanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pod warunkiem, ze
transakcja jest wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna ktérejkolwiek ze stron zawierajacych transakcje
i ryzyko zmiany kursu waluty obcej wplynie na skonsolidowany zysk lub strate. Zmiana ta nie dotyczy jednostkowego
sprawozdania Funduszu

. Zmiany do MSSF 1 — ,Zastosowanie Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo s$ci Finansowej po raz
pierwszy” w zakresie MSSF 6 — ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych " - Powyzsze zmiany nie majg
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Standard ten odnosi sie do spotek dziatajacych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania w Funduszu.

. MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych” - Standard ten odnosi sie do spétek dziatajgcych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania w Funduszu.
. KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing’- Interpretacja narzuca obowigzek zweryfikowania uméw nie

majacych prawnej formy leasingu, ale z ktérych moze wynika¢ prawo do dysponowania sktadnikiem aktywow. KIMSF
4 nie ma w Funduszu zastosowania.

. KIMSF 5 ,Prawa do udziatéw wynikaj ace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, reku Itywacyjnych oraz
funduszach na napraw e srodowiska” - Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Funduszu.

. KIMSF 6 ,Zobowi gzania wynikaj ace z uczestnictwa w specyficznych rynkach — zu  zyty sprz et elektryczny
i elektroniczny” - Interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Funduszu.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacj i” MSSF 7 wprowadza nowe ujawnienia w celu poszerzenia
informacji o instrumentach finansowych. Okresla wymagania dotyczace ujawnienia informacji iloSciowych i
jakosciowych w zakresie obcigzenia ryzykiem finansowym, w tym zawiera okreslenie minimum prezentacyjnego w
obszarze ryzyka kredytowego, ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka rynkowego. MSSF 7 zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie
informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i innych instytucji finansowych” oraz wymogi prezentacyjne
okreslone w MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie i prezentacja’. Bedzie miat on zastosowanie we wszystkich
podmiotach, u ktérych sprawozdawczos¢ finansowa oparta jest na MSSF. Nowa regulacja zwigksza zakres ujawnien
w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Fundusz stosuje nowe regulacje od 1 stycznia 2007 roku.

. MSSF 8 ,Segmenty dziatalno $ci” - obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2009 roku. Nowa regulacja zwieksza zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym Funduszu. Fundusz stosuje nowe
regulacje od 1 stycznia 2007 roku.

. MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych — Prezentacja kapitatu” — Poprawka wprowadza wymogi
prezentacyjne dotyczace poziomu kapitatu oraz sposobéw nim zarzgdzania (obowigzuje od 1 stycznia 2007 roku).

. MSR 23 ,Koszty finansowania zewn etrznego” - Poprawka reguluje kwestie ujmowania poniesionych kosztéw
finansowania zewnetrznego odnoszacych sie do dostosowywanych sktadnikéw aktywow. Likwidujac mozliwos$é
ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, zmieniony standard
wprowadza wymog ich aktywowania. Obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2009 r. Zmiany wprowadzone do MSR 23 nie majg zadnego wptywu na sprawozdania finansowe Funduszu.

. KIMSF 7 ,Zastosowanie podej $cia polegaj acego na przeksztalceniu wedlug MSR 29 Sprawozdawczo $¢€
finansowa w warunkach hiperinflacji” (obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1
marca 2006 roku lub pdzniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku). Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe
Funduszu.

. KIMSF 8 ,Zakres stosowania MSSF 2 — Pfatno $ci w formie akcji wiasnych” (obowigzuje dla okreséw
sprawozdawczych zaczynajgcych sie po 1 maja 2006 roku lub p6zniej, tj. od 1 stycznia 2007 roku). Regulacja nie ma
wplywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw poc hodnych” - KIMSF 9 znaczaco ogranicza mozliwosé
powtérnej oceny czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ oddzielony od umowy zasadniczej (obowigzuje
od 1 czerwca 2006 roku). Regulacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. KIMSF 10 , Srédroczne sprawozdania finansowe i utrata warto ~ $ci” — KIMSF 10 odnosi sie do interakcji pomiedzy
wymaganiami okreslonymi w MSR 34 a rozpoznawaniem utraty wartosci firmy (zgodnie z MSR 36) i wybranych
aktywow finansowych (zgodnie z MSR 39) oraz jej wptywu na nastepne $rédroczne i roczne sprawozdanie finansowe
(obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 listopada 2006 roku). Fundusz dokonat
analizy wplywu KIMSF 10. Jego wczesniejsze zastosowanie nie miatoby zadnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

. KIMSF 11 ,Transakcje na akcjach grupy kapitatlowej i akcjach wifasnych” —  obowigzuje dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1 marca 2007 roku. Regulacja nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

. KIMSF 12 ,Porozumienie o s$wiadczeniu ustug publicznych” — obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2008 roku. Regulacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

Fundusz nie skorzystat z mozliwos$ci wcze$niejszego zastosowania powyzszych standard6w i interpretaciji.
Fundusz nie zaprezentowat szacunkowego wptywu zmian na sprawozdanie finansowe z uwagi na brak realnych mozliwosci ich
oszacowania oraz niematerialnosci kwot.

2.3 Wycena pozycji wyra zonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym
dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe Funduszu prezentowane jest w
tysigcach zitotych polskich (PLN). Walute funkcjonalng i walute prezentacji Funduszu stanowi ztoty polski.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji.

Na dzien bilansowy:

. wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji, oraz

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka - w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan.
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Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaptacone w statej lub dajacej sie ustali¢
kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywdw zalicza sie m.in.: $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych, zbywalne
dluzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych
zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz inne
zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore nie spetiajg definicji pozycji pienieznych sg klasyfikowane jako pozycje niepieniezne.
Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy,
zbywalne inwestycje kapitatowe, udzialy w jednostkach stowarzyszonych, srodki trwate, wartosci niematerialne oraz aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy,
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (np. dotacje/darowizny) oraz zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wkasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli nie rodzg prawa do otrzymania (lub
zobowigzania do dostarczenia) ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczby jednostek waluty. W innym przypadku sg one
traktowane jako pozycje pienigezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie
ich w kapitale wkasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw
w aktywach netto.

Ro6znice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej. R6znice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje
sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

2.4 Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych — ujmowane w rachunku przeptywéw
pieni eznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

25 Portfel inwestycyjny
W ramach portfela inwestycyjnego wykazano:

- akcje i udziaty w spotkach zaleznych;
- akcje i udziaty w pozostatych spétkach;
- dtuzne papiery wartosciowe;

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz ma zdolno$é kierowania ich politykg finansowsg
i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci ogdéinej liczby gloséw
w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Fundusz kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie
takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie w cenie nabycia, a w przypadku stwierdzenia utraty wartosci cene nabycia
koryguje sie o odpisy na utrate wartosci.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena,
do nastepujacych kategorii:

. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz
. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia
aktywéw finansowych.

a) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
W prezentowanych okresach Fundusz nie zaklasyfikowat zadnych aktywow finansowych do kategorii inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci. W kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat poza
instrumentami pochodnymi nie zaklasyfikowano innych aktywoéw.

b) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz nie

podlegajace klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. W szczegdlnosci sg to akcje i udziaty w podmiotach, gdzie Fundusz
nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wptywu.
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c) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku
instrumentow niekwalifikowanych jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty transakcji, ktére
moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie wskazano na
inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

d) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie réwniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa
dostepne do sprzedazy sa nienotowane, nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatlowe) i ich wartos¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wyceny dokonuje sie¢ w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach,
za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezacego okresu) oraz tych zyskéw i strat z tytutu ré6znic
kursowych, ktére odnoszone sie do aktywdw pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

Dodatnie zmiany w wycenie do wartosci godziwej, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat prezentowane sg w pozycji
+Przychody i zyski z inwestycji”, natomiast zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty z inwestycji”.

Po poczatkowym ujeciu, pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej. Przychdéd odsetkowy wynikajacy z wyceny tych instrumentéw prezentowany jest w pozycji ,Przychody
i zyski z inwestycji” w rachunku zyskow i strat. Rowniez inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przychéd odsetkowy wynikajacy z wyceny
tych inwestyciji jest ujmowany w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji” w rachunku zyskéw i strat.

e) Ustalanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy jest rowna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na
tym rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papieréow warto$ciowych), Fundusz ustala warto$¢ godziwg stosujac modele rynkowe powszechnie stosowane przez
uczestnikéw rynku do wyceny takich instrumentéw, bazujace m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach
zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. Model ten
opisano w nocie nr 4.

f)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skiadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosc.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie wynikéw analizy
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne informacje rynkowe.
Szczegotowy opis modelu uzywanego przez Fundusz do analizy utraty wartosci aktywow finansowych jest zawarty w nocie 4.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

W przypadku ustania przestanek utraty warto$ci nastepuje odwrécenie odpiséw aktualizujgcych:

- przez rachunek zyskéw i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych aktywa dostepne do sprzedazy bedacych
instrumentami dtuznymi;

- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami kapitatowymi.

2.6 Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla sktadnikéw
portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
0 poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

(a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartosciag bilansowg danego sktadnika aktywow,
a wartoscig biezaca szacowanych przyszitych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis jest tworzony w cigezar pozostatych kosztéw i strat operacyjnych.
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(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Fundusz wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary
lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych
do sprzedazy. Nabyte udzialy w portfelu aktywéw niebedacych pozyczkami i naleznosciami (np. udziaty w funduszach
powierniczych), nie s pozyczkami i naleznosciami.

(c) Pozostate naleznosci
W pozycji pozostate naleznosci Fundusz prezentuje gtéwnie rozliczenia miedzyokresowe.
(d) Naleznosci z tytutu operacji reverse-repo oraz zobowigzania z tytutu operacji repo

Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odprzedazy (transakcje reverse repo) traktuje sie jako naleznosci. Réznice
pomiedzy ceng sprzedazy a odkupu traktuje sie jako odsetki i nalicza sie metodg efektywnej stopy procentowej przez okres
obowigzywania umowy.

Papiery wartosciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (transakcje repo) sg
klasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli otrzymujacy ma wynikajace z
umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawu zabezpieczenia. Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje
sie w zobowigzaniach z tytutu operacji repo i wycenia analogicznie do operacji reverse-repo.

(e) Inne zobowigzania

Do zobowigzan Fundusz zalicza gtéwnie:

- zobowigzania z tytutu innych instrumentéw finansowych (m.in. wycena instrumentéw pochodnych o ujemne;j

wartosci godziwej),

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen wraz z narzutami
Zobowigzania finansowe (z tytutu dostaw iustug i inne zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, za

wyjatkiem:

- zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat. Zobowigzania
takie (w tym instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej), wycenia sie w wartosci godziwej, za
wyjatkiem tych zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych, ktére muszg zosta¢ rozliczone w drodze
dostarczenia nienotowanych instrumentow kapitatowych, ktérych wartosci godziwej nie da sie ustali¢ w
sposéb wiarygodny (ich wyceny dokonuje sie w wysokos$ci kosztu);

2.7 Dziatalno $¢ zaniechana

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako ,przeznaczone do sprzedazy”, jezeli
realizacja ich wartosci bilansowej nastapi przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie biezacego uzywania.
Aktywami takimi moga by¢ czesci sktadowe jednostki, grupy do zbycia lub pojedyncze aktywa trwate.

Dziatalnos$¢ zaniechana to cze$¢ sktadowa jednostki, ktéra zostata zbyta albo sklasyfikowana jako ,przeznaczona do sprzedazy
i (a) stanowi wazny rodzaj lub obszar terytorialny dziatalnosci; (b) wchodzi w sktad pojedynczego skoordynowanego planu
zbycia waznego rodzaju lub obszaru terytorialnego dziatalnosci lub (c) stanowi jednostke zalezng przejetg wytacznie w celu
pézniejszej odsprzedazy.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) zalicza sie do ,przeznaczonych do sprzedazy” i wykazuje wedtug nizszej z dwéch kwot:
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

2.8 Warto $ci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki aktywdw, nie posiadajace postaci
fizycznej. W szczeg6lnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:
. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw,
patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalno$¢
telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpis6w amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodq liniowa, przez okres przewidywanego

uzytkowania.
Stosowane przez Fundusz stawki amortyzacyjne dla oprogramowania wynosza 50 %.
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Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci
niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy skladnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy)
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidenciji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany skiadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego koszty te dotycza.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.10 ,Utrata wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych”.

Skladnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych
korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika warto$ci niematerialnych ustala
sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowa tych wartosci niematerialnych
oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

29 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
. ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towarow i $wiadczeniu ustug, lub tez w celach administracyjnych,

. ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres,

. w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzy$ci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz

. ktoérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg m.in.:
. nieruchomosci tj. grunty whasne, budynki, budowle

. urzadzenia techniczne, maszyny, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate,
. ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
. Srodki trwate w budowie.

Rzeczowe aktywa trwale uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Nie dokonuje sie odpisow amortyzacyjnych od gruntéw oraz srodkow
trwatych w budowie.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych skiada sie cena zakupu powiekszona o clo,
niepodlegajace odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe. Warto$¢ ta zwiekszana jest o wszystkie inne
pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca
i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwale w budowie powstajace dia celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celéw jeszcze nie
okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
zwiekszany jest o wszystkie inne pozwalajace sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika
aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa,
z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie, gdy
sg dostepne do wykorzystania w normalnym toku dziatalnosci operacyjne;.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwalych, z pominigciem gruntéw oraz srodkow trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, uzywajac metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Maszyny i urzadzenia — 10 % - 20 %

Zespoty komputerowe — 30 % - 60 %
Srodki transportu — 20 %

Pozostate srodki trwate - 10 % -20 %

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat: gdy $rodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢
zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Poszczeg6lne istotne czesci skladowe $rodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwalego amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia komponentéw bierze sie pod uwage $rodki
trwate o istotnej wartosci poczatkowej brutto. Dopuszcza sie, w sytuacji kiedy kierownictwo jednostki uzna to za zasadne,
wydzielanie komponentéw o nizszym procentowym udziale w wartosci poczatkowej brutto srodka trwatego.
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Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
LZasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej, jezeli
warto$¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pienieznego, do ktérego on nalezy) jest
wyzsza od jego oszacowanej warto$¢ odzyskiwanej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 2.10 ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, i
wartosci niematerialnych”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkéw trwatych i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

2.10 Utrata warto $ci rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci niematerialnych

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé jej
wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od
przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sig dla grupy aktywdw generujacych przeplywy pieniezne
(stanowigcych osrodek generowania $rodkéw pienieznych), do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszitych przeplywdéw pienieznych, ktére bedg
generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcych osrodek generowania $rodkéw pienieznych),
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdw (lub grupy aktywéw), warto$¢ ksiegowa
jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym
wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skladnika aktywéw (lub grupy aktywow
stanowigcych osrodek generowania srodkdw pienieznych) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego skladnika aktywoéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

211 Rezerwy na pozostate zobowi gzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu srodkéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdélnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):
. skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

. udzielone gwarancje, poreczenia,

. przyszie $wiadczenia na rzecz pracownikéw,
. koszty napraw gwarancyjnych,

. koszty restrukturyzaciji.

Pozycja przyszte swiadczenia na rzecz pracownikdw obejmuje w szczegoélnosci zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych,
tj. jednorazowych odpraw emerytalnych. Tworzy sie je w oparciu o szacunki aktuarialne.

Ponadto Fundusz odprowadza cze$¢ obowigzkowej sktadki na ZUS, przypadajacej na pracodawce. Z chwilg uiszczenia
sktadek Fundusz nie ma dalszych obowigzkéw w zakresie dokonywania ptatnosci.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktadoéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Fundusz ogtosit wszystkim zainteresowanym stronom
szczegobtowy i formalny plan restrukturyzacii.
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2.12 Kapitat wiasny
Kapitat wiasny Funduszu stanowia:

- kapitat podstawowy (akcyjny), wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania
z tytutu hiperinflacji.

- akcje wiasne nabyte przez Fundusz i wykazywane ze znakiem ujemnym,
- pozostate kapitaty, obejmujace:

- kapitat z aktualizacji wyceny,
- kapitat zapasowy tworzony z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji

- zyski zatrzymane, obejmujace:
- nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubiegtych (obejmujacy powstaty z zyskéw lat ubiegtych kapitat
zapasowy | pozostate kapitaty rezerwowe),
- wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”, sktadniki kapitatu wiasnego (za wyjatkiem
niepodzielonego zysku lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) zostaly przeksztalcone przy
zastosowaniu ogoélnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres,
w ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dziatalnos¢, byta gospodarka hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r.
Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu zakladowego wskaznikami inflacji zostat ujety drugostronnie w niepodzielonym
wyniku finansowym lat ubiegtych (patrz nota 16).

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia. Do podziatu
miedzy akcjonariuszy przeznaczone sa: nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, zyski roku biezacego oraz pozostate kapitaty
wilasne powstate z zysku.

2.13 Zobowi gzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszilych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystagpienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
. nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowigzku lub

. kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Fundusz zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:
. gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz os6b trzecich, wynikajace z uméw,

. zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej.

2.14 Przychody i zyski z inwestyciji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz zyski na
sprzedazy aktywoéw finansowych, jak réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memorialowej metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

2.15 Koszty i straty z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji obejmujg koszty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz straty na sprzedazy aktywéw finansowych.

2.16 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od réznic przejsciowych pomiedzy wartos$cig
podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowg
oraz

. w przypadku réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub stowarzyszonych
i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przej$ciowych
podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiagniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg
podatkowych.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci odpowiednio obniza sie warto$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢é w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wéwczas podatek odroczony
rowniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wkasnego, lub

. wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub nadwyzke
udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Fundusz posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te sama wladze podatkowa na tego
samego podatnika.

2.17 Wyptata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Funduszu w okresie,
w ktérym nastgpito zatwierdzenie wyptaty dywidendy przez akcjonariuszy Funduszu.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Funduszu wigze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Fundusz narazony jest na wiele réznych zagrozen
finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
w wyniku zmiany stop procentowych. Ogoélny program Funduszu zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci
rynkoéw finansowych oraz stara sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Funduszu.

Fundusz nie wykorzystuje w zarzadzaniu ryzykiem instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen wartosci godziwej,
zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
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(a) Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci, udzielonych pozyczek
oraz warto$¢ portfela zakupionych dtuznych papieréw warto$ciowych.

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego na udzielonych pozyczkach ustanawiane sg prawne zabezpieczenia. Najczesciej
stosowane formy zabezpieczenia kwoty pozyczki to weksel, zastaw na majgtku ruchomym lub nieruchomosciach
pozyczkobiorcy, cesja naleznosci, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. W sktad portfela dtuznych papieréw warto$ciowych
wchodzg krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentdw posiadajacych dobrg
wiarygodnos¢ kredytowa. Dzieki temu ryzyko ewentualnych strat jest minimalizowane.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Funduszu

(dane dotyczg warto$ci nominalnej wierzytelnosci bez naliczonych odsetek)

31.12.2006 31.12.2005
Udzielone pozyczki 1045 6 834
Pozostate naleznosci 16 43
Diuzne papiery wartosciowe 2997 22 638
- w tym dluzne papiery warto$ciowe - 14 172
emitowane przez Skarb Panstwa
Razem 4 058 43 687

(b) Ryzyko utraty ptynno $ci

Z analizy sytuacji finansowej i majgtkowej Funduszu wynika, ze Fundusz nie jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Analiza
struktury aktywdw Funduszu wskazuje na znaczny udziat srodkdw plynnych a wiec bardzo dobrg sytuacje Funduszu
w zakresie plynnosci. Srodki pieniezne i diuzne papiery wartoéciowe Funduszu na 31 grudnia 2006 r. wyniosty 63 056 tys. zt co
stanowito 73 % aktywéw ogétem. Z kolei z analizy struktury pasywow wynika duze zaangazowanie kapitatbw wilasnych
w finansowanie dziatalnosci Fundusz. Kapitaly wkasne stanowig 90 % sumy bilansowej Funduszu.

(c) Ryzyko zmiany przeptywo6w pieni  eznych oraz warto $ci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Fundusz narazony jest na ryzyko stopy procentowej. Fundusz posiada aktywa krétkoterminowe, dla ktorych warunki
oprocentowania oraz rentownos¢ zostaty ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegaja zmianom w zwigzku z wahaniami
stop procentowych. Ze wzgledu na krétki termin ich zapadalnosci ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w zwigzku ze
zmianami stop procentowych jest relatywnie niskie.

(d) Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Funduszu zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli
dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie
zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Funduszu dotyczy to w szczegdlnosci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Nalezy zwr6ci¢ uwage na fakt, ze nabywane przez Fundusz dtuzne papiery wartosciowe majg ustalong cene wykupu i cechujg
sie niskim ryzykiem.

(e) Ryzyko kursu walut

W zwigzku ze sprzedazg $rodkéw pienieznych denominowanych w EUR i USD w 2006 roku Fundusz ograniczyt ryzyko
zwigzane z wahaniami kursu walut,

31.12.2006 31.12.2005
PLN USD EUR PLN USD EUR
$rodki pieni ezne w kasie i na
rachunkach bankowych:
kwota w walucie: 60 059 - - 41 454 13 507 8932
réwnowartos¢ w ztotych 60 059 - - 41 454 43 660 34 154

4. Najwazniejsze szacunkiioceny przyj ete na potrzeby sporz adzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sag oparte na doswiadczeniu wynikajacym
z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg
Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg weryfikowane i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielko$¢é szacunkéw odpowiednio korygowane.

Jednym z najwazniejszych szacunkow i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego sa;
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®  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzgdzania sprawozdania finansowego jest model
okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe.
W takich przypadkach Fundusz okresla poziom wartosci godziwej za pomoca modeli rynkowych powszechnie stosowanych
przez uczestnik6w rynku.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw
wartosciowych), Fundusz ustala warto$é godziwg stosujac model rynkowy, bazujgacy m.in. na poréwnywalnych transakcjach
rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego
sektora. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie rowniez oferte zakupu zlozong na warunkach rynkowych przez zainteresowang
strone. Niektore z powyzszych kalkulacji wymagajg zastosowania szacunkow.

®  ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego.
Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spotek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurenciji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.

5. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

W 2006 r. NFI Magna Polonia S.A. po raz pierwszy zastosowatla MSSF zatwierdzone przez UE majace odniesienie do jej
dziatalnosci.

Dane poréwnawcze na dzien: 31 grudnia 2005 r. zostaly przedstawione zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE. Do danych
poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci identyczne
jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2006 r. z wyjatkiem wytaczeh dozwolonych przez MSSF 1.

W sprawozdaniu zastosowano okreslone przez MSSF 1 wytaczenia obowigzkowe, ktore dotyczyly sprawozdania finansowego
Funduszu na dzien przej$cia na MSSF zatwierdzone przez UE. Wylaczenia dotyczyly szacunkéw. Szacunki stosowane do
danych poréwnawczych niniejszego Raportu sa zgodne z szacunkami przygotowanymi przez Zarzad Funduszu na potrzeby
sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci (dalej: PSR) na te daty, chyba ze szacunki
te byly wynikiem btedu popetnionego w poprzednich okresach.

51 Uzgodnienia pomi edzy MSSF i PSR
Najwazniejsze zmiany spowodowane przejsciem NFI Magna Polonia S.A. na MSSF zatwierdzonymi przez UE, dotycza:
1) zmian zasad wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy

W stosunku do 1 stycznia 2005 r. nastgpita zmiana zasad wyceny inwestycji. Dotychczas inwestycje byly wyceniane zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych warunkéw, ktérym powinna
odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2, poz. 12 z p6zn. zmianami). Zgodnie
z Rozporzadzeniem w poprzednich latach udzialy mniejszosciowe i pozostate inwestycje (poza portfelem notowanym —
wycenianym w wartosci rynkowej) ujmowane byty wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate wartosci.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym sktadniki portfela inwestycyjnego zostaty wycenione zgodnie z MSR 39 wedtug zasad
opisanych w nocie 2.5.

2) zmian zasad wyceny spoétek zaleznych.

Udzialy w jednostkach zaleznych w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci wyceniane byty
metoda praw wiasnosci.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE udzialy w jednostkach zaleznych
ujmowane sg w cenie nabycia.

Ponizsze uzgodnienia obrazujg rezultat przejscia przez Fundusz z PSR na MSSF zatwierdzonymi przez UE. Pierwsza tabela
uzgodnienia pokazuje wplyw na kapital wiasny zwigzany z przeksztalceniem sprawozdania zgodnie z zasadami MSSF
zatwierdzonymi przez UE na dzien 31 grudnia 2005 r. i 1 stycznia 2005 r. Kolejne uzgodnienia dostarczajg szczegétowych
informacji o wptywie przejscia na MSSF na poszczegoélne pozycje:

. podsumowanie uzgodnien kapitatéw na dzien 31 grudnia 2005 r. i 1 stycznia 2005 r. (nota 5.2);
. uzgodnienie bilansu na dzien 31 grudnia 2005 r. (nota 5.3);

. uzgodnienie bilansu na dzien 1 stycznia 2005 r. (nota 5.4);

. uzgodnienie wyniku netto za rok 2005 (nota 5.5);

. przedstawienie réznic w prezentacji (nota 5.6);

. przedstawienie réznic w rachunku przeptywow pienieznych (nota 5.7).
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5.2 Uzgodnienie kapitatow wtasnych

31.12.2005 01.01.2005
Kapitaty wiasne wg PSR 203 538 198 949
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spétek zaleznych -zastgpienie 12 326 8 705
wyceny metoda praw wtasnosci wyceng w cenie nabycia
wyksiegowanie zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatéw wtasnych 6 284 6284
wyksiegowanie udziatu w wyniku finansowym (3 685) 259
wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny 19 274 18 299
wyksiggowanie odpiséw rezerwy z wyceny (116) (26)
przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ (9431) (16 111)
bilansowg spotek zaleznych
wycena akcji i udziatdw w spétkach nienotowanych w wartosci godziwej 904 1220
wptyw réznic kursowych wynikajacych ze zmiany kursu przyjetego do (711) (950)
wyceny aktywéw w walutach obcych
przeksztatcenie kapitatu podstawowego przy zastosowaniu ogélnego 548 548
indeksu cen za okres, w ktérym gospodarka byta gospodarkg
hiperinflacyjng
przeksztatcenie pozostatych kapitatéw przy zastosowaniu ogélnego 52 055 52 055
indeksu cen za okres, w ktérym gospodarka byta gospodarkg
hiperinflacyjng
odniesienie efektu przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych (52 603) (52 603)
kapitatéw wskaznikami inflacji na niepodzielone zyski (straty)
Kapitaty wtasne wg MSSF 216 057 207 924
5.3 Korekty bilansu na dzie n 31 grudnia 2005 r.
Bilans Nota PSR Korekty MSSF
Zwigzane ze
zmian g zasad
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty a) 119 979 (711) 119 268
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy b) 24 741 904 25 645
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 877 - 6 877
naleznosci
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz c) - 29910 29910
dziatalno$¢ zaniechana
Inwestycje w jednostkach zaleznych d) 50 018 (15 368) 34 650
Wartosci niematerialne e) 2 556 (2 554) 2
Rzeczowe aktywa trwate 62 - 62
Aktywa, razem 204 233 12181 216 414
Pasywa
Zobowi gzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 357 - 357
zobowigzania
Przychody rozliczane w czasie f) 338 (338) -
Zobowi gzania, razem 695 (338) 357
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy o)) 3006 548 3554
Akcje wlasne (956) - (956)
Pozostate kapitaty h) 189 085 59 617 248 702
Nie podzielone zyski (straty) i) 12 403 (47 646) (35 243)
Kapitat wtasny, razem )] 203 538 12 519 216 057
Pasywa, razem 204 233 12181 216 414
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Objasnienia korekt zwigzanych z przejsciem na MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska,
na dzien 31 grudnia 2005 r.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

wplyw zastosowania kursu Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP
przy wycenie srodkéw pienieznych na dzien bilansowy

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
wycena udzialéw w spoétkach nienotowanych w wartosci godziwej

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy oraz dziatalno $¢ zaniechana
zaklasyfikowanie udziatéw w spétce zaleznej do dziatalnosci zaniechanej

Inwestycje w jednostkach zale znych
przejscie z wyceny metoda praw wlasnosci na wycene w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw na utrate
wartosci

zaklasyfikowanie udziatéw w spétce zaleznej do dziatalnos$ci zaniechanej

Warto $ci niematerialne
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - warto$¢ firmy z wyceny brutto
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - odpisy wartosc¢ firmy z wyceny

Przychody rozliczane w czasie
anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - odpisy rezerwy z wyceny

Kapitat podstawowy
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego wskaznikami inflacji

Pozostate kapitaty

anulowanie wyceny metoda praw wtasnosci wyksiegowanie efektéw zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu
whasnego w spétkach zaleznych

Wycena dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat

z aktualizacji wyceny

Wycena spotek nienotowanych zaliczanych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej

realizacja zyskow z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej - przeniesienie efektow wyceny dotyczacych sprzedanych
aktywow z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskéw (strat)

realizacja zyskéw z wyceny spotek nienotowanych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny
dotyczacych sprzedanych aktywow z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskoéw (strat)
zmiany podatku odroczonego dotyczacego zyskow/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskoéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

efekt przeliczenia pozostatych kapitatow wskaznikami inflacji

(711)

904

29910

14 542

(29 910)

(15 368)

(21 828)
19 274

(2 554)

(454)
116

(338)

548

6 284

774

1768

(312)

(864)
(88)

52 055

59 617
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i) Nie podzielone zyski (straty)

zmiana kwoty réznic kursowych na skutek przyjecia do wyceny aktywdw w walutach obcych kursu Banku (711)
prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP

Wycena dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny (774)
z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny

realizacja zyskow z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych zaliczanych do aktywow finansowych 312
dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny dotyczacych sprzedanych
aktywow z kapitatu z aktualizacji wyceny do niepodzielonych zyskéw (strat)

zmiany podatku odroczonego dotyczacego zyskoéw/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do 88

sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskoéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spétek zaleznych -zastgpienie wyceny metodg praw wtasnosci (6 042)

wyceng w cenie nabycia
wyksiggowanie udziatu w wyniku finansowym netto (3 685)
wyksiggowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny 19 274
wyksiggowanie odpiséw rezerwy z wyceny (116)
przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$é bilansowg spétek zaleznych (9431)
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatow wskaznikami inflacji (52 603)
(47 646)
5.4 Korekty bilansu na dzie n 1 stycznia 2005 r.

Nota PSR Korekty zwi gzane MSSF

ze zmian g zasad

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty a) 77 828 (950) 76 878
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy b) 71615 1220 72 835
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 891 - 6 891
naleznosci

Inwestycje w jednostkach zaleznych c) 41571 10 208 51779
Wartosci niematerialne d) 1935 (1931) 4
Rzeczowe aktywa trwate 120 - 120
Aktywa, razem 199 960 8 547 208 507
Pasywa

Zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 583 - 583
zobowigzania

Przychody rozliczane w czasie e) 428 (428) -
Zobowi gzania, razem 1011 (428) 583
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy f) 3006 548 3554
Akcje wlasne (956) - (956)
Pozostate kapitaty ) 187 230 59 758 246 988
Nie podzielone zyski (straty) h) 9 669 (51 331) (41 662)
Kapitat wiasny, razem 198 949 8975 207 924
Pasywa, razem 199 960 8 547 208 507
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Objasnienia korekt zwigzanych z przejsciem na MSSF zatwierdzone przez Unig Europejska
na dzien 1 stycznia 2005 r.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
wptyw zastosowania kursu Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego
przez NBP przy wycenie $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
wycena udziatéw w spétkach nienotowanych w wartosci godziwej

Inwestycje w jednostkach zale znych

przejscie z wyceny metoda praw wtasnosci na wycenge w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw
na utrate wartosci

Warto $ci niematerialne
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - wartos$c¢ firmy z wyceny brutto

anulowanie wyceny metoda praw wiasnosci - odpisy wartosé firmy z wyceny

(950)

1220

10 208

(20 230)

18 299

Przychody rozliczane w czasie
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - rezerwa z wyceny brutto
anulowanie wyceny metoda praw wiasnosci - odpisy rezerwy z wyceny

(1 931)

(454)
26

Kapitat podstawowy
efekt przeliczenia kapitatu podstawowego wskaznikami inflacji

Pozostate kapitaty
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - zmiany pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego

zyski z wyceny udziatéw w spétkach nienotowanych do wartosci godziwej

wycena dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny
z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizaciji

podatek odroczony dotyczacy zyskéwi/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji
efekt przeliczenia pozostatych kapitatéw wskaznikami inflacji

(428)

548

6 284

1220

245

(46)

52 055

Nie podzielone zyski (straty)
zmiana kwoty ré6znic kursowych na skutek przyjecia do wyceny aktywéw w walutach obcych kursu
Banku prowadzacego rachunek bankowy w miejsce kursu ustalanego przez NBP
wycena dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej - przeniesienie efektéw wyceny
z niepodzielonych zyskéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
podatek odroczony dotyczacy zyskéwi/strat z wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - przeniesienie z niepodzielonych zyskoéw (strat) na kapitat z aktualizacji wyceny
efekt zmiany zasad wyceny dotyczacych spoétek zaleznych -zastgpienie wyceny metoda praw
whasnosci wyceng w cenie nabycia

wyksiegowanie udziatu w wyniku finansowym netto

wyksiegowanie odpiséw wartosci firmy z wyceny

wyksiegowanie odpiséw rezerwy z wyceny

przeklasyfikowanie strat i utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ bilansowa spotek zaleznych

efekt przeliczenia kapitatu podstawowego oraz pozostatych kapitatéw wskaznikami inflacji

59 758

(950)
(245)

46
2421

259
18 299
(26)

(16 111)
(52 603)

(51 331)
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5.5 Uzgodnienie wyniku netto za rok 2005
Rachunek zyskow i strat Nota PSR Korekty zwi azane ze MSSF
zmian g zasad
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody i zyski 8 479 6 463 14 942
Przychody i zyski z inwestycji a) 8 375 (217) 8 158
Pozostate przychody i zyski operacyjne 104 - 104
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - 6 680 6 680
Koszty i straty (9 563) 885 (8 678)
Koszty i straty z inwestycji (115) - (115)
Koszty operacyjne (8 383) - (8 383)
Pozostale koszty i straty operacyjne (101) - (101)
Rezerwy i utrata wartosci b) (964) 885 (79)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (1 084) 7348 6 264
Ro6znice kursowe c) 1729 239 1968
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek d) 3944 (3944) -
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4589 3643 8 232
Podatek dochodowy e) - 42 42
Zysk (strata) netto 4589 3685 8274
Objasnienia korekt do wyniku finansowego za rok 2005 zwigzanych z przejsciem
na MSSF zatwierdzone przez UE
a) Przychody i zyski z inwestycji
realizacja zyskow z wyceny diuznych papieréw wartosciowych 312
przeniesienie wyceny dtuznych papieréw wartosciowych do wartosci godziwej na kapitat z aktualizaciji (529)
\rlg);?/veig)z/anie odpisu na trwalg utrate wartosci spétki zaleznej 6 680
T 6463
b) Rezerwy i utrata warto $ci
anulowanie wyceny metodg praw wiasnosci - odpisy wartosci firmy z wyceny 975
anulowanie wyceny metoda praw wlasnosci - odpisy rezerwy z wyceny (90)
885
c) Roznice kursowe
korekta r6znic kursowych z tytutu wyceny aktywow wg kursu kupna Banku prowadzacego rachunek 239
bankowy
d) Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metod q praw wiasno $ci
anulowanie wyceny metodg praw wtasnosci - udziat w wyniku finansowym spétek zaleznych (3944)
e) Podatek dochodowy
podatek odroczony od zrealizowanych zyskéw ze sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych 42
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5.6 Zmiany w sposobie prezentacji danych

Wptyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na po szczegOlne pozycje bilansu przedstawiat si

Stan na dzie n 31 grudnia 2005 r.

e nastepujaco:

Obecnie prezentowany bilans wg MSSF zatwierdzonymi przez Poprzednio prezentowany bilans wg Kwota
UE PSR
(wybrane pozycje ) (wybrane pozycje )

AKTYWA

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 24 741
Notowane dtuzne papiery wartosciowe 5024
Pozostale notowane papiery 94
wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje i udziaty stanowigce udziaty 1051
mniejszosciowe w spétkach
nienotowanych
Akcje i udzialy w innych jednostkach 958
nienotowanych
Nienotowane dtuzne papiery 17 614
wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 877
Naleznosci z tytutu udzielonych 6 855
pozyczek
Pozostate naleznosci 17
Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 5

PASYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 357
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i 53
ubezpieczen
Pozostate zobowigzania 188
Inne rozliczenia miedzyokresowe 116

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajacym z bilansu Funduszu sporzadzonego zgodnie z PSR.
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Wptyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na po szczegOlne pozycje bilansu przedstawiat si

Stan: na dzie n 1 stycznia 2005 r.

€ nastepujaco:

Obecnie prezentowany bilans wg MSSF zatwierdzonymi przez Poprzednio prezentowany bilans wg Kwota
UE PSR
(wybrane pozycje ) (wybrane pozycje )

AKTYWA

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 71615
Akcje stanowigce udziaty 1565
mniejszosciowe w spoétkach notowanych
Notowane dtuzne papiery wartosciowe 4175
Pozostale notowane papiery 129
wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje i udzialy stanowigce udzialy 3041
mniejszosciowe w spétkach
nienotowanych
Akcje i udziaty w innych jednostkach 1068
nienotowanych
Nienotowane dtuzne papiery 61 637
wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 891
Naleznosci z tytutu udzielonych 6 652
pozyczek
Naleznosci z tytutu zbytych 157
(umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw
finansowych
Pozostate naleznosci 75
Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 7

PASYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 583
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i 45
ubezpieczen
Pozostate zobowigzania 434
Inne rozliczenia miedzyokresowe 104

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajgcym z bilansu Funduszu sporzadzonego zgodnie z PSR.
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wiat si e

Wplyw najistotniejszych zmian prezentacyjnych na po szczegOlne pozycje rachunku zyskéw i strat przedsta

nast epujaco:

Rok 2005

Obecnie prezentowany rachunek zyskéw i Poprzednio prezentowany rachunek Kwota

strat MSSF zyskow i strat PSR
(wybrane pozycije) (wybrane pozycije)

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody i zyski z inwestycji 8 375
Przychody z tytutu dtuznych papieréw 167
wartosciowych
Przychody z tytutu udziatéw mniejszo$ciowych 401
Przychody z tytutu innych papieréw 895
wartosciowych, instrumentéw finansowych i
udziatow
Przychody z tytutu odsetek 2 685
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z 4227
inwestycji

Koszty operacyjne (8 383)
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej (6 398)
Ustugi doradztwa finansowego (337)
Ustugi prawne (75)
Pozostate koszty (1 498)
Amortyzacja srodkow trwatych oraz wartosci (75)

niematerialnych i prawnych

Kwoty reklasyfikacji odpowiadajg wartosciom wynikajacym z rachunku zyskéw i strat Funduszu sporzadzonego zgodnie z PSR.
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5.7 Rachunek przeptywow pieni  eznych

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE zasadniczej zmianie ulegta forma
prezentacji rachunku przeptywdw pienieznych. Dotychczas Fundusz prezentowat dwa rodzaje dziatalnosci generujace wpltywy
i wydatki - dziatalno$¢ operacyjng oraz dziatalnos¢ finansowa. Obecnie ze strumienia operacyjnego zostaty wyodrebnione
przeptywy zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna.

Zgodnie z PSR Fundusz sporzadzat rachunek przeptywéw pienieznych stosujgc metode bezposrednia. W sprawozdaniu
sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzany jest metodg
posrednia.

W stosunku do danych poréwnywalnych prezentowanych w poprzednich okresach zmianie ulegta warto$¢ s$rodkow
pienieznych i ekwiwalentéw. Wynika to z faktu, ze zgodnie z zasadami MSSF zatwierdzonymi przez UE Fundusz zastosowat
inny kurs do przeliczenia srodkéw pienieznych w walutach obcych. Zmianie nie ulegta sama struktura srodk6w pienigznych
i ekwiwalentow.

Ponizej zaprezentowano jaki wptyw miaty zastosowane metody wyceny na strukture rachunku przeptywow pienigznych:

Uzgodnienie skonsolidowanego rachunku przeptywow pi enieznych za rok 2005
Zgodnie z PSR Zmiany  Zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez UE
Przeplywy pieniezne netto z 32123 5953 38076
dziatalnosci operacyjnej, razem
Przeptywy pieniezne netto z nie (2572) (2572)
dziatalnosci inwestycyjnej, razem prezentowano
Suma przeptywdw pieni eznych 32123 3381 35504
netto z dziatalno $ci
operacyjnej, oraz przeptywow
pieni eznych netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Przeptywy pieni ezne netto z - -
dziatalno $ci finansowej, razem -
Przeptywy pieni ezne netto, 32123 3381 35504
razem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na 84 153 (950) 83 203
poczatek okresu
R6znice kursowe na srodkach 3703 (3142) 561
pienieznych i ekwiwalentach
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty 119 979 (711) 119 268

na koniec okresu
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6. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 31.12.2005
Srodki pieniezne w kasie i w banku 143 22
Krétkoterminowe depozyty bankowe 59 916 119 246
60 059 119 268

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wyniosta 3,13% - 3,82% (31.12.2005: 2,10% - 4,35 %).
Termin wymagalnosci tych depozytéw wynosit 13-21 dni.

Kwota zabezpieczen dotyczaca niewykorzystanych otwartych linii kredytowych, ustanawiana na depozytach bankowych
wynosita na dzien 31.12.2005 - 3 499 tys. zt. Na dzien 31.12.2006 nie wystapity takie pozycje.

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienigznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym wchodza;

31.12.2006 31.12.2005
Srodki pieniezne 60 059 119 268
60 059 119 268

7. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

31.12.2006  31.12.2005

Stan na pocz atek okresu 25 645 71615
Efekt wprowadzenia MSR 32 i MSR 39 - 1220
ﬁ:ﬂtgg nsaé pocz atek okresu po uwzgl ednieniu efektu wprowadzenia MSR 32 i 25 645 72 835
Zwigkszenia 54 952 153 098
zakup 54 913 152 962
efekty wyceny odniesione do rachunku zyskow i strat 29 -
naliczenie odsetek 10 84
pozostate - 52
Zmniejszenia (78 544) (201 365)
sprzedaz (78 534) (201 128)
odpisy na utrate wartosci (20) (79)
pozostate - (158)
Odniesienie réznicy z wyceny na kapitat wkasny 1042 1077
Stan na koniec okresu 3095 25 645
Czes¢ krétkoterminowa 3095 25 645

W 2006 r. w kapitale z aktualizacji zostaly ujete zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy w kwocie wynoszacej 1 042 tys. zt (rok 2005 — 1 077 tys. zl). Z kapitatu zostaly wyksiggowane zyski dotyczace
sprzedanych papieréw warto$ciowych i ujete w wyniku finansowym w wysokosci 2 377 tys. zt (rok 2005 - 1 176 tys. zt). W
2006 r. dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy na kwote 10 tys. zt (rok
2005 — 79 tys. z#).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja;
31.12.2006 31.12.2005

Papiery warto$ciowe notowane na gietdzie: - 5118
- akcje i udziaty - 94
- obligacje skarbowe - 5024
Papiery warto$ciowe nie notowane na gietdzie: 3095 20 527
- akcje i udzialy 98 2913
- obligacje korporacyjne 2997 1981
- inne diuzne papiery wartosciowe - 15633

3095 25 645

Szczego6towa prezentacja aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2006 roku zostata
zamieszczona w Zestawieniu portfela inwestycyjnego.

Efektywna stopa procentowa dla diuznych papieréw wartosciowych zaklasyfikowanych, jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wynosita ha dzien 31.12.2006 — 4,08%, 31.12.2005: 3,73 %- 5,22 %.
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Ponizej przedstawiono dodatkowe informacje dotyczace diuznych papieréw wartosciowych posiadanych przez Fundusz
wedtug stanu na dzien 31.12 2006 oraz 31.12.2005.

warto §¢ bilansowa ogétem

w tym:
w terminie zapadalnosci:
do 6 miesiecy

warto $¢ nominalna ogotem:

warto §¢ bilansowa ogétem

w tym:
w terminie zapadalnosci:
do 6 miesiecy
od 1 roku do 3 lat

warto $¢ nominalna ogo6tem:
w tym:
oprocentowanie - state 5,75%
termin zapadalno$ci od 1 roku do 3 lat

zakupione z dyskontem (bez kuponu)

naliczone odsetki ogotem:
w tym platne:
do 6 miesiecy

8. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nale

Naleznosci bez podmiotéw powigzanych
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- pozostate naleznosci
- rozliczenia migdzyokresowe
Odpis z tytutu utraty wartosci

Naleznosci bez podmiotéw powigzanych netto
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Naleznosci netto razem

Czes¢ diugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Naleznosci w ztotych

31.12.2006
Obligacje korporacyjne nie notowane
2997
2997
3000
31.12.2005
Obligacje skarbowe Obligacje korporacyjne Inne dtu zne papiery
notowane nie notowane warto sciowe
nie notowane
5024 1981 15 633
2 060 1981 15 633
2 964 - -
4 950 2 000 15770
1950 - -
3000 2 000 15770
59 - -
59 - -
ZnoSCi
31.12.2006  31.12.2005
21 59
8 -
8 5
(21) (21)
16 43
1045 6 834
1061 6 877
- 969
1061 5908
1061 6 877

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

Naleznosci bez podmiotéw powigzanych
- haleznosci z tytutu dostaw i ustug

- pozostate naleznosci
- rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

31.12.2006  31.12.2005
16 43
- 38
8 -
8 5
1045 6834
1061 6 877
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Wartos¢ godziwa naleznosci réwna jest jej wartosci ksiegowej, ze wzgledu na fakt, ze przewazajaca cze$¢ naleznosci ma
charakter krétkoterminowy.

9. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy oraz dziatalno $¢ zaniechana

W zwigzku z decyzjg Akcjonariuszy w 2006 roku Fundusz rozpoczat realizacje nowej strategii, zgodnie z ktérg do lipca 2007
roku majg zosta¢ sprzedane akcji i udziatow w spotkach posiadanych przez Fundusz.

W 2006 roku podjeto dziatania majgce na celu znalezienie nabywcéw a nastepnie sprzedaz spétek z portfela. W efekcie
podjetych dziatan w 2006 roku zostaly sprzedane nastepujace spotki zalezne: Rakowice Sp. z 0.0. oraz Qumak-Sekom S.A. a
proces zbycia kolejnych spotek jest kontynuowany w 2007 roku.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku podpisano umowe sprzedazy akcji RT Hotels S.A. Zgodnie z umowg transakcja sprzedazy
powinna zakonczy¢ sie przed 30 czerwca 2007 r.

W dniu 25 wrzes$nia 2006 roku rozpoczat sie proces likwidacji Spotki Magna Investments Sp. z 0.0. Pod koniec kwietnia 2007
roku zlozony zostat wniosek o wykreslenie Spétki z Krajowego Rejestru Sadowego. Jednoczesnie nastgpita wyptata srodkow
pozostatych w Spoice.

W przypadku Spotki TB Opakowania S.A. zostaty podjete kroki majace na celu znalezienie ewentualnego nabywcy akcji Spotki.

W zwigzku z tym, ze dziatania majgce na celu sprzedaz udziatdbw we wszystkich spoétkach zaleznych zostaly podjete jeszcze w
2006 roku i istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zbycie akcji oraz udziatow nastgpi w ciggu 2007 roku wszystkie spoétki
zalezne, ktére Fundusz posiadat na dzien 31 grudnia 2006 roku zostaty zaklasyfikowane do dziatalno$ci zaniechanej.

Byly to nastepujace podmioty:
. RT Hotels S.A.
. Magna Investments Sp. z 0.0. w likwidacji
. TB Opakowania S.A.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku do dziatalnosci zaniechanej zaklasyfikowane byly réwniez udzialy w spéice Rakowice Sp.
z 0.0. Natomiast na dzien 31 grudnia 2005 roku w dziatalnosci zaniechanej wykazywano jedynie spotke zalezng Qumak-Sekom
S.A., poniewaz decyzje dotyczace jej sprzedazy zostaly podjete juz w 2005 roku. W 2005 roku podjeto réwniez niezbedne kroki
majace na celu realizacje powyzszego celu.

2006 2005
Warto $¢ bilansowa na pocz atek roku obrotowego: 29910 -
a. Zwiekszenia (z tytutu): 45 897 29910
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 8611 -
przeklasyfikowanie do dziatalnosci zaniechanej 37 286 29910
b. Zmniejszenia (z tytutu): (53 560) -
sprzedaz jednostek zaleznych (53 560) -
Warto $¢ bilansowa na koniec okresu: 22 247 29 910
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10. Warto $ci niematerialne

Okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Wartos¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek okresu
Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja ha poczatek okresu
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Stan na 31.12.2006

Cena nabycia (koszt)

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto $¢ ksi ggowa netto

Okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Wartos¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek okresu

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Stan na 31.12.2005

Cena nabycia (koszt)

Umorzenie
Warto $¢ ksi ggowa netto

*) Pozostate wartosci niematerialne obejmuja oprogramowanie

Warto $¢ firmy

Patenty i
licencje

Pozostate *)

66

Naktady Ogétem

66

(64)

- (64)

(64)

- (64)

66
(64)

- 66
- (64)

66

66

66

(64)

- (64)

(64)

- (64)

66
(64)

- (64)
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11. Rzeczowe aktywa trwale

Okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Wartos¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja ha poczatek okresu

Amortyzacja biezacego okresu
Sprzedaz

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu
Stan na 31.12.2006
Cena nabycia (koszt)

Umorzenie
Warto $¢ ksi egowa netto

Okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Wartos¢ w cenie nabycia (koszt) na poczatek okresu

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Warto$¢ w cenie nabycia (koszt) na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu

Amortyzacja biezacego okresu
Sprzedaz

Skumulowana amortyzacja na koniec okresu

Stan na 31.12.2005
Cena nabycia (koszt)
Umorzenie

Warto $¢ ksi ggowa netto

. Urzadzenia < . Inne
Grunty i - ) Srodki . . i
budynki techniczne i transportu Srodki Ogdtem

maszyny trwate

7 131 162 66 436

B 2 i ) )

- (20) - - (20)

77 113 162 66 418
7 (94) (137) 66)  (374)
: an (18) - (35)

; 20 - - 20
@7 (91) (155) (66) (389)
7 113 162 66 418
N (92) (155) 66)  (389)
. 22 7 - 29

7 127 162 65 431

) 14 - 1 15

- (10) - - (10)

7 131 162 66 436
(1) (90) (107) (63) (311)
(26) (14) (30) ®) (73)
; 10 - - 10
7 (94) (137) 66)  (374)
7 131 162 66 436
" (94) (137) (66)  (374)
- 37 25 N 62
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12. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

31.12.2006  31.12.2005

Zobowigzania handlowe 121 188

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 49 53

Pozostate zobowigzania 80 -

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 8781 116
9031 357

w tym:

zobowigzania krétkoterminowe 9031 357

w tym:

zobowigzania w ztotych 9031 357

Wartos¢ bilansowa zobowigzan odpowiada ich wartosci godziwej ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.

13. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywéw i zobowigzan podatkowych i jezeli
odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w sprawozdaniu

finansowym warto$¢ aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku wynosita O zt.:

31.12.2006 31.12.2005
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 42 377
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 377
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigecy
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 42 377
- Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 377

przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

31.12.2006 31.12.2005
Poczatek okresu - -
Obcigzenie / uznanie wyniku finansowego (nota) (88) 42

Zwiekszenie / pomniejszenie kapitatlu wiasnego 88 (42)
Koniec okresu - -

Zmiana stanu aktywOw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie okresu (przed uwzglednieniem ich

kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej), przedstawia sie w spos6b nastepujacy:

14. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg o

Zyski z tytutu

Przyspieszona zmian Rdznice

amortyzacja - Pozostate Ogotem
warto $ci kursowe
podatkowa S
godziwej
Stan na 01.01.2006 - 88 - 289 377
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - - - (247) (247)
Pomniejszenie kapitatu wkasnego - (88) - - (88)
Stan na 31.12.2006 - - - 42 42
Stan na 01.01.2005 - 46 - 204 250
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - - - 85 85
Pomniejszenie kapitatu wkasnego - 42 - - 42
Stan na 31.12.2005 - 88 - 289 377
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15. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 01.01.2006
Uznanie / obcigzenie wyniku finansowego

Zwiekszenia / zmniejszenia kapitatu
wiasnego

Przejecie jednostki zaleznej

Stan na 31.12.2006

Stan na 01.01.2005
Uznanie / obcigzenie wyniku finansowego

Zwigkszenia / zmniejszenia kapitatu
wlasnego

Przejecie jednostki zaleznej

Stan na 31.12.2005

Rezerwy oraz
straty z tytutu
utraty warto sci

Straty
podatkowe

Réznice
kursowe

Pozostate

Ogétem

377

(335)

377

(335)

42

42

250
127

250
127

377

377

Odroczony podatek dochodowy w zwigzku z wystepowaniem strat podatkowych mozliwych do rozliczenia w kolejnych latach
obrotowych ujmuje sie w aktywach, jezeli jest mozliwa realizacja odnosnych korzysci podatkowych dzieki pomniejszeniu przez
te straty przysztego dochodu do opodatkowania. Fundusz nie ujgt aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
strat podatkowych w wysokosci 8 643tys. zt (31.12.2005 — 7 067 zt). Straty, te mozna rozliczy¢ w przysztych okresach poprzez
pomniejszenie dochodu do opodatkowania. Mozliwos¢ rozliczenia straty w wysokosci 4 017 zt wygasa w 2011 roku; w 2010
roku wygasa prawo do odliczenia kwoty w wysokosci 4 626 tys. zt (wg. stanu na dzien 31.12.2005 - mozliwosé rozliczenia strat
w kwocie 4 626 tys. zt wygasa w 2010 roku; zas$ kwoty 2 441 tys. zt —w 2006 r.)
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16. Kapitat podstawowy

Seria/ Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Warto$§¢  Sposo6b pokrycia Data Prawo do
emisja uprzywilejowania  ograniczenia akciji serii/emisji kapitatu rejestracji  dywidendy
praw do wg (od daty)
akcji warto $ci
nominalnej

Na

Seria A okaziciela zwykite brak 1 000 000 100 srodki pieniezne 1995-03-31 od 1995
Na

Seria A okaziciela zwykte brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12 od 1995
Na

Seria A okaziciela zwykte brak 1 000 000 100 aport 1996-03-29 od 1996
Na

Seria A okaziciela zwykite brak 500 000 50 aport 1996-05-29 od 1996
Na

Seria A okaziciela zwykte brak 400 000 40 aport 1996-06-04 od 1996
Na

Seria A okaziciela zwykte brak 100 000 10 aport 1996-06-25 od 1996
Na nie dotyczy

Seria A okaziciela zwykite brak (3973 815) (397) umorzenie kapitalu 1996-12-19
Na nie dotyczy

Seria A okaziciela zwykte brak (255 106) (26) umorzenie kapitalu 1997-12-12
Na

Seria A okaziciela zwykte brak (313 038) (31) umorzenie kapitalu 1998-11-30 nie dotyczy
Na

Seria A okaziciela zwykie brak (401 917) (40) umorzenie kapitatu  1999-12-30 nie dotyczy

Liczba akcji razem 30 056 124

Kapitat akcyjny wniesiony : 3 006 tys. zt

Whptyw hiperinflacji: 548 tys. zt

Kapitat akcyjny razem: 3 554 tys. zt

Warto $§¢ nominalna 1 akcji = 0,10 zt

Zmiany w kapitale podstawowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na 01.01.2006 30 056 124 3 006
Stan na 31.12.2006 30056 124 3 006
Stan na 01.01.2005 30 056 124 3 006
Stan na 31.12.2005 30 056 124 3 006

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz posiadat 18.415.642 sztuki akcji wtasnych. Liczba akcji wkasnych na dzien 31 grudnia
2005 roku bedaca w posiadaniu Funduszu wynosita 221.400 ponadto spoétki zalezne od Funduszu posiadaty 1.200.000 akc;ji
Funduszu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 kwietnia 2006 r. upowaznito Zarzad Funduszu do skupu akcji wtasnych w celu
ich umorzenia.

W zwigzku z tym, w dniu 6 czerwca 2006 roku, zostato ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Funduszu
zgodnie z postanowieniami art. 73 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Cena nabycia jednej akcji wynosita 8,00 ziotych brutto.

W odpowiedzi na wezwanie, Dom Maklerski BZ WBK S.A., podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu wezwania, przyjat
zapisy na faczng liczbe 11.198.327 akcji. Srednia stopa redukcji wyniosta 24,12 %. Liczba akcji nabytych przez Fundusz w
ramach wezwania wyniosta 8.497.121 sztuk.

W dniu 5 lipca 2006 roku Fundusz nabyt 2.926.860 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt od AIB CAPITAL MARKETS
PLC oraz 5.570.261 akcji wkasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt od BZ WBK S.A., tj. facznie Fundusz nabyt 8.497.121 akciji
wihasnych, stanowigcych 28,27% kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezentujacych 8.497.121 gloséw, stanowigcych 28,27%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Transakcje zostaty dokonane poza rynkiem regulowanym.

Na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji z dnia 18 wrzesnia 2006 roku NFI Magna Polonia S.A. nabyt od Spoétki Magna
Investments Sp. z o0.0. 1.200.000 sztuk akcji wyemitowanych przez Fundusz i stanowigcych 3,99% kapitalu zaktadowego
Funduszu i reprezentujacych 1.200.000 gtoséw, stanowigcych 3,99% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu.

Zmiany w ilosci akcji wtasnych bedacych w posiadaniu Funduszu:

Liczba akcji Cena nabycia akcji
Stan na 01.01.2006 221 400 956
Nabycie akcji wlasnych 18 194 242 145 324
Stan na 31.12.2006 18 415 642 146 280
Stan na 01.01.2005 221 400 956
Stan na 31.12.2005 221 400 956
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosow i udziatow w kapitale wkasnym
Funduszu byly nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczba gtosow Proc.
w ogolnej
liczbie
gtosow
Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 5108 134 16,99% 5108 134 16,99%
- Bank Zachodni WBK S.A 3348 622 11,14% 3348 622 11,14%
- AIB Capital Markets plc 1759 512 5,85% 1759 512 5,85%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw i udziatéw w kapitale wtasnym
Funduszu byly nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Proc. Liczbaglo  sow Proc.
w ogolnej
liczbie
glosow
Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 13 605 255 45,26% 13 605 255 45,26%
- Bank Zachodni WBK S.A. 8918 883 29,67% 8918 883 29,67%
- AIB Capital Markets plc 4686 372 15,59% 4686 372 15,59%
Elliot International , L.P. oraz Elliot Associates, 8946 115 29,76% 8946 115 29,76%
L.P., w tym przez:
- Grupa kapitatowa NIF Fund Holdings PCC Limited 7448 770 24,78% 7448 770 24,78%
Handlowy Investments S.A. 3 002 000 9,99% 3002 000 9,99%

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitalu wlasnego (za
wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow) powinny zostac¢
przeksztatcone przy zastosowaniu o0g6lnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktérej kapitaly te zostaty wniesione lub
powstaly w inny sposob za okres, w ktorym gospodarka, w ktérej dany podmiot prowadzi dziatalnosé, byta gospodarkag
hiperinflacyjng. Efekt przeliczenia odpowiednich skfadnikéw kapitatu wkasnego wskaznikami inflacji ujmuje sie drugostronnie
w niepodzielonym wyniku finansowym lat ubieglych. Zastosowanie przepiséw punktu 25 MSR 29 powoduje wzrost
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wtasnego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku
finansowego lat ubieglych. W zwigzku z tym przeszacowanie takie nie ma wptywu na wysokos¢ kapitatdbw wiasnych oraz na
wysokos¢ biezacych wynikéw finansowych.

Kwota korekty z tego tytutu wyniosta tgcznie 52 603 tys. zt i zostata wykazana jako zwigkszenie nie podzielonej straty z lat
ubiegtych oraz:

- zwigkszenie kapitatu podstawowego o kwote 548 tys. zi,
- zwiekszenie pozostatych kapitatéw o kwote 52 055 tys. zt.

17. Pozostale kapitaty

31.12.2006 31.12.2005
Kapitat zapasowy 248 279 248 269
w tym wptyw hiperinflacji 52 055 52 055
Kapitat z aktualizacji wyceny (813) 433
247 466 248 702

Kapitat zapasowy pochodzi z nadwyzki powyzej warto$ci nominalnej akcji a warto$ci wniesionego aportu w postaci spotek
Skarbu Panstwa.

Wplyw hiperinflacji na pozostate kapitaty zostat opisany w komentarzu do noty 16.

18. Niepodzielone straty

Niepodzielone straty 31.12.2006 31.12.2005

Zysk netto okresu biezacego 9139 8 274

Zysk / strata netto z lat ubiegtych (36 417) (43 517)
w tym: wptyw hiperinflacji (52 603) (52 603)

Ogétem niepodzielone straty (27 278) (35 243)
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Zarzad Funduszu proponuje aby zysk netto za rok 2006 w wysokosci 9 139 tys. zt oraz niepodzielone zyski z lat ubiegtych w
kwocie 15 638 tys. zi, tacznie 24 777 tys. zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy.

Na skutek przejscia na MSSF kapitat zakladowy Funduszu zostat przeszacowany zgodnie z postanowieniami MSR 29
dotyczacego sprawozdawczosci finansowej w warunkach hiperinflacji i w ksiegach wynosi 3 554 tys. zt. Kapitat zaktadowy
okreslony Statutem Funduszu wynosi 3 006 tys. zt.

Zarzad proponuje, aby niepokryte straty z lat ubiegtych wynoszace 52 603 tys. zt powstale z przeszacowania kapitatu
zakladowego oraz pozostatych sktadnikéw kapitatow wskaznikami inflacji zgodnie z MSR 29 pokry¢ z kapitatu zakladowego
oraz kapitatu zapasowego w kwocie korekt tych kapitatéw wprowadzonych w zwigzku z ujeciem hiperinflaciji.

W zwigzku z tym, z kapitatu zakladowego zostanie pokryta strata w wysokosci 548 tys. zt, natomiast z kapitatu zapasowego
kwota 52 055 tys. zt.

W dniu 8 wrzeénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaly w sprawie podziatu zrealizowanego zysku netto
za rok 2005 i podziatu wyniku finansowego z lat ubieglych. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito, ze zysk netto za rok
obrotowy 2005 wyniost 4.588.873,56 zi, w tym zrealizowany zysk netto wyniost 419.510,64 zi, niezrealizowany zysk netto
wyniést 4.169.362,92 zt oraz zrealizowany zysk z lat ubiegtych wyniést 873.908,21 zt.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto, ze zrealizowany zysk netto do podziatu stanowi kwote 1.293.418,85 zt. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie dokonato podziatu zrealizowanego zysku netto za rok obrotowy 2005 w ten sposoéb, ze:
1) kwote 1.284.048,20 zi, co stanowi 0,10 zt na jedng akcje, przeznaczylo na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.,
2) kwote 9.370,65 zt zrealizowanego zysku netto przeznaczylo na podwyzszenie kapitalu zapasowego Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 19 pazdziernika 2006 r. a dzien wyptaty na 6 listopada 2006 r.
W dniu 6 listopada 2006 r. Akcjonariusze Funduszu otrzymali dywidende pomniejszong o nalezny podatek. Podatek od
dywidendy wyniost 19 %. W przypadku os6b zagranicznych wysokos$¢ podatku uzalezniona byta od postanowien odpowiedniej
umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

19. Przychody i zyski z inwestycji

2006 2005

Przychody z inwestyciji

Otrzymane dywidendy 96 1012
Otrzymane odsetki od: 3181 2852

- dluznych papieréw wartos$ciowych: 45 167

- udzielonych pozyczek 260 384

- pozostate odsetki 2876 2301
Razem przychody z inwestycji 3277 3864
Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze sprzeda  zy

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 10 326 -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych - 40
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 1914 1152
Dluzne papiery wartosciowe 942 3102
Razem zrealizowany zysk ze sprzeda zy 13182 4294
Niezrealizowane zyski z inwestycji - zysk z wyceny

Aktywa dostepne do sprzedazy 27 -
Razem niezrealizowany zysk z wyceny 27 -
Razem pozostate przychody i zyski z inwestyciji 164 86 8 158

20. Kosztyi straty z inwestyciji
2006 2005

Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze sprzed  azy
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 1732 -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych 24 -
Diuzne papiery wartosciowe 24 95
Razem zrealizowana strata ze sprzeda zy 1780 95
Niezrealizowana strata z inwestycji - strata z wyce  ny
Aktywa dostepne do sprzedazy - 20
Razem niezrealizowana strata z wyceny - 20
Razem pozostate koszty i straty z inwestyciji 1780 115
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21. Koszty operacyjne

2006 2005
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 11 309 6 398
Koszty Swiadczen pracowniczych (nota 22) 635 578
Ustugi doradztwa finansowego 287 337
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 194 373
Czynsze i hajem nieruchomosci 111 118
Podatki i optaty 85 54
Ustugi bankowe i ustugi biur maklerskich 85 47
Ustugi prawne 84 75
Amortyzacja 34 75
Zuzycie materiatow 27 28
Pozostate 209 300
Razem 13 060 8 383
22. Koszty swiadcze n pracowniczych
2006 2005
Wynagrodzenia 562 504
Ubezpieczenia spoteczne 73 74
635 578
23. Pozostale przychody i zyski operacyjne
2006 2005
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 2 -
Sptata nalezno$ci spisanych, na ktére byty utworzone odpisy aktualizujace - 10
Wynagrodzenie ptatnika 16 -
Refakturowane koszty - 92
Inne 2 2
20 104
24. Pozostale koszty i straty operacyjne
2006 2005
Rezerwy na sprawy sporne 39 -
Refakturowane koszty prawne 92
Pozostate 3 9
42 101
25. Utratawarto $ci oraz rozwi gzanie odpisow aktualizuj acych
2006 2005
Utrata warto Sci:
akcje i udziaty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy - (54)
dtuzne papiery wartosciowe klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy (11) (25)
Razem (11) (79)
Rozwi gzanie odpiséw aktualizuj acych
jednostki zalezne 8611 6680
Razem 8611 6680
Razem netto 8600 6601
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26. Rbznice kursowe

2006 2005

Dodatnie r6znice kursowe
niezrealizowane - 6 222
od wtasnych $rodkéw pienieznych - 6 222

- 6 222
Ujemne réznice kursowe
zrealizowane 997 1975
od wtasnych srodkéw pienieznych 997 1975
niezrealizowane - 2279
od wtasnych $rodkéw pienieznych - 2279

997 4254
27. Podatek dochodowy
2006 2005

Podatek odroczony (nota 13) 88 (42)

88 (42)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Funduszu rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej kwoty,
ktorg by uzyskano stosujgc $rednig stawke podatku majacg zastosowanie do zyskéw Funduszu:

2006 2005

Zysk/strata przed opodatkowaniem 9227 8 232
Podatek wyliczony wedtug stawki 19 % 1753 1564
Podatkowe skutki przychodéw ksiegowych, ktére nie podlegaja opodatkowaniu (3980) (1672)
Podatkowe skutki kosztéw ksiegowych, ktére nie stanowig kosztéw uzyskania przychodéw 3526 93
Nadwyzka strat podatkowych nad rezerwg na podatek, co do ktérych nie ma pewnosci rozliczenia w (1 2112) (27)
kolejnych okresach

Obci azenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg o] 88 (42)

Stawka podatku wyniosta 19% (2005: 19%). Efektywna stawka podatku wynosi 0,95 %.

28. Zysknaakcj e

Podstawowy zysk na akcj e

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Funduszu oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwykiych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyklych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,akcje wtasne”
(nota 16).

2006 2005
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 9139 8274
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 21 409 665 28 634 724
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 0,43 0,28

Rozwodniony zysk na akcj e

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastagpita
zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.
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2006 2005
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 9139 8274
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 9139 8274
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 409 665 28 634 724
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 21 409 665 28634 724
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 0,43 0,28

29. Dywidenda naakcj e

W dniu 8 wrzesnia 2006 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusze Funduszu podjeli uchwate o wyptacie
dywidendy w wysokosci 10 gr. na 1 akcje. Kwota wyptaconej dla Akcjonariuszy dywidendy zostanie pomniejszona o nalezny z
tego tytutu podatek, ktéry wynosi 19 % kwoty dywidendy. W przypadku oséb zagranicznych wysoko$¢ podatku moze byc¢
odmienna i wynika z postanowien odpowiedniej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczypospolita Polska.

W 2005 roku nie wyptacono dywidendy.

30. Pozycje warunkowe

W dniu 6 lipca 2006 roku weszly w zycie zapisy Aneksu Nr 21 do umowy o zarzadzanie majgtkiem NFI Magna Polonia S.A.
Zgodnie z umowa Firma Zarzadzajaca po spetnieniu odpowiednich warunkéw moze otrzymaé¢ od Funduszu Wstepne
Wynagrodzenie Motywacyjne oraz dodatkowo Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzgdzanie.

Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie wynosi 150 tys. EUR i zostanie wyptacone Firmie Zarzadzajacej przez
Fundusz po spehieniu sie nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

=  sprzedaz Portfela nastapi najp6zniej do dnia 31 lipca 2007 roku.

=  wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela nie bedg nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzadzanie
dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;j.

=  wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu Sprzedazy Portfela zostang dokonane najp6zniej do dnia 31 lipca
2007 r. chyba, ze Rada Nadzorcza Funduszu w formie pisemnej uchwaly wyrazi zgode na dokonanie jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu sprzedazy przez Fundusz akcji/udziatdw Spotki Portfelowej w terminie pozniejszym.

Niezaleznie od Statego Wynagrodzenia za Zarzadzanie oraz Wstepnego Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie,
Firma Zarzadzajaca moze otrzyma¢ od Funduszu dodatkowo Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzgdzanie.

Prawo do wynagrodzenia motywacyjnego zostaje nabyte z dniem, w ktérym wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytutu
sprzedazy, umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci akcji/udziatow jednej lub
kilku Spétek Portfelowych nie bedg nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztéw transakcyjnych
poniesionych przez Fundusz, w tym optat za Zarzadzanie dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajacej.

W grudniu 2006 roku Firma Zarzadzajgca nabyta prawo do wyptaty Wynagrodzenia Motywacyjnego w kwocie 8 292 tys. zt. Na
dzien 31 grudnia 2006 roku powyzsza kwota zostata wykazana jako zobowigzanie. Natomiast wyptata wynagrodzenia miata
miejsce w lutym 2007 roku.

Poza wyzej wymieniona kwotg w nastepnych okresach po uzyskaniu kolejnych wplywéw z tytutu sprzedazy spétek portfelowych
Firma Zarzadzajgca moze naby¢ prawo do kolejnej wyptaty Wynagrodzenia Motywacyjnego. Wysokosé Wynagrodzenia
Motywacyjnego bedzie ustalona jako 30 % nadwyzki zdyskontowanych stopa dyskontowa w wysokosci 15 % wplywow netto ze
sprzedazy, umorzen lub innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych catosci lub czesci akcji/udziatéw jednej lub
kilku Spotek Portfelowych nad ich wartoscig bilansowa z dnia 31 grudnia 2005 r.

Oszacowana kwota wynagrodzenia motywacyjnego, ktére Fundusz wyptaci w 2007 roku pod warunkiem uzyskania wptywow ze
sprzedazy udziatow w spétce RT Hotels Sp. z 0.0. oraz wptywow z likwidacji spotki Magna Investments Sp. z 0.0. wynosi 4 min
zt.

Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Funduszu w 2006 oraz 2005 roku. Organy
podatkowe moga przeprowadzac kontrole i weryfikowaé¢ zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego
zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosé
powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.
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31. Dane uzupetniaj ace do rachunku przeptywow pieni  eznych

Transakcje niepieni ezne

Nie byto istotnych transakcji niepienieznych

32. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zaden z Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. nie posiadat ponad 50 % kapitatu Funduszu ani
tez ponad 50 % ogdlnej liczby gtoséw . Znaczacq ilos¢ gtosdw posrednio przez spéiki zalezne posiadat AIB plc (16,99, % w
ogdlnej liczbie gloséw). Spoiki te, to: - Bank Zachodni WBK S.A. (11,14% w ogolnej liczbie gtoséw) oraz AIB Capital Markets
plc (5,85% w ogodlnej liczbie gtoséw). Ze wzgledu na fakt posiadania przez Fundusz akcji wiasnych w stosunku do ktérych nie
przystuguje prawo wykonywania gtosu, udziat Grupy AIB plc. w liczbie gltosow jest wyzszy.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku zaden z Akcjonariuszy NFI Magna Polonia S.A. nie sprawowat kontroli nad Funduszem.
Znaczaca ilos¢ glosoéw posrednio przez spotki zalezne posiadat AIB plc (45,26 % gtoséw). Spoiki te, to: - Bank Zachodni WBK
S.A. (29,67% gtoséw) oraz AIB Capital Markets plc (15,59% gtoséw). Drugim znaczacym inwestorem byta Grupa Kapitatlowa
tworzona przez Elliot International , L.P. oraz Elliot Associates, L.P, ktéra posiadata 29,76 % gtoséw. W skiad tej grupy
wchodzity nastepujace podmioty: spotki Elliott International L.P. oraz Liverpool Limited Partnership, posiadajace 4,98% gtoséw
oraz NIF Fund Holdings PCC Limited poprzez podmioty zalezne Senato Holdings Limited, Cl Capital Limited oraz NIF Fund
Investment (Cyprus) Limited, ktére posiadaty tacznie 24,78% gtoséw

Transakcje z jednostkami powi gzanymi:

Przychody
Podmiot Opis transakcji 2006 2005
podmioty zalezne odsetki od pozyczek 260 384
zZnaczacy inwestor odsetki od lokat 2383 1840
2643 2224
Transakcje pomiedzy stronami powigzanymi bylty zawierane na zasadach rynkowych.
Koszty
Podmiot Opis transakcji 2006 2005
zZnaczacy inwestor prowizje i optaty bankowe z 164 43
tytutu obstugi rachunkéw
bankowych i operacji
maklerskich
164 43
Saldo nale znosci
Podmiot 31.12.2006 31.12.2005
podmioty zalezne 1045 6 855
Saldo $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw
Podmiot
31.12.2006 31.12.2005
zZnaczacy inwestor 35270 97 800

Transakcje pomiedzy stronami powigzanymi bylty zawierane na zasadach rynkowych.

W 2006 roku czionkowie Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytulu zasiadania w Radach Nadzorczych spotek zaleznych
otrzymywali wynagrodzenie w wysokosci 210 tys. zt (w 2005 roku - 191 tys. z}). Poza tymi wynagrodzeniami Zarzad NFI Magna
Polonia S.A. nie otrzymywat innych wynagrodzen od Funduszu ani jego spétek zaleznych, ani jednostek stowarzyszonych.
W prezentowanych okresach Zarzad nie zaciggat pozyczek od podmiotéw powigzanych.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Funduszu wyptacone przez Fundusz w 2006 roku wyniosty 194 tys. zt (373 tys. zt
w 2005 r.).
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33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Rejestracja umorzenia kapitatu

Zgodnie z postanowieniem z dnia 14 lutego 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000019740 wpisane zostato obnizenie
kapitatu zaktadowego Funduszu z kwoty 3.005.612,40 zt do kwoty 1.284.048,20 zi.

Po zarejestrowaniu obnizenia kapitalu zakladowego Funduszu kapitat dzieli sie na 12.840.482 sztuki akcji
nieuprzywilejowanych dajacych prawo do 12.840.482 gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W wyniku zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu doszto do umorzenia 17.215.642 sztuk akcji Funduszu,
ktérym odpowiadato 17.215.642 gtosy na walnym zgromadzeniu Funduszu.
Umorzenie akcji nastgpito za zgodg akcjonariuszy.

Zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych

W dniu 3 kwietnia 2007 r. NFI Magna Polonia S.A. zawart umowe nabycia akcji w celu umorzenia z nastepujacymi podmiotami:

- spotka RT Hotels Spotka Akeyjna, z siedzibg w Krakowie,

- spo6tkg Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z 0.0. Spétka komandytowo-akcyjna, z siedzibg w
Krakowie,

- Markiem Fidelusem oraz

- Tomaszem Fidelusem.

Przedmiotem tej umowy jest zobowigzanie Funduszu do sprzedazy 122.582 akcji spétki RT Hotels S.A., stanowigcych tacznie
51,13 % w kapitale zaktadowym tej spoiki i dajgcych prawo do wykonywania 33,24 % gloséw na jej walnym zgromadzeniu,
stanowigcych wtasnos¢é Funduszu, na rzecz spotki Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z o0.0. Spétka komandytowo-akcyjna
(zwanej dalej PPI Sp. z 0.0. SKA), bedacej spbtkg zalezng od RT Hotels Spéitka Akcyjna, w celu ich umorzenia na mocy art.
362 8§ 1 pkt 5) w zw. z § 4 kodeksu spoétek handlowych.

Spétka PPl Sp. z 0.0. SKA zobowigzata sie w tej umowie do nabycia powyzszych akcji w celu ich umorzenia oraz do sptaty
pozyczki udzielonej przez Fundusz spéice RT Hotels S.A. w kwocie 800 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

Cena sprzedazy powyzszych akcji wynosi 29 664 tys. zt.

Umowa zostata zawarta pod nastepujgcymi istotnymi warunkami:

1. podjecia przez Rade Nadzorcza RT Hotels S.A. uchwaly wyrazajacej zgode na zbycie przez NFI Magna Polonia S.A.
akcji imiennych uprzywilejowanych, zgodnie ze statutem RT Hotels S.A.,

2. podjecia przez Rade Nadzorczg RT Hotels S.A. uchwaly wyrazajgacej zgode na objecie przez te spoétke akcji serii B w
spotce PPI Sp. z 0.0. SKA, zgodnie ze statutem RT Hotels S.A.,

3. podjecia przez Rade Nadzorczg RT Hotels S.A. uchwaly wyrazajacej zgode na wniesienie przez te spotke aportem
do spoiki PPI Sp. z 0.0. SKA prawa wtasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego 21 nieruchomosci potozonych w
Krakowie, zgodnie ze statutem RT Hotels S.A.,

4. podjecia przez walne zgromadzenie RT Hotels S.A. uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci, o
ktérych mowa w pkt 3, aportem do spoétki PPI Sp. z 0.0. SKA, zgodnie z art. 393 pkt 4) kodeksu spotek handlowych,

5. przeniesienia na spotke PPl Sp. z 0.0. SKA praw wiasnosci lub wieczystego uzytkowania nieruchomosci, o ktérych
mowa w pkt 3,

6. wydania przez wtasciwy sad rejestrowy postanowienia o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
PPI Sp. z 0.0. SKA o akcje serii B,

7. spetnienia warunkéw wynikajacych z umowy kredytowej zawartej przez PPI Sp. z 0.0. SKA z Bankiem BPH S.A., o
ktérej Fundusz informowat raportem biezacym Nr 5/07 z dnia 25 stycznia 2007 r., dla wptaty przez ten bank pierwszej
transzy kredytu, w tym w szczegdlnosci pod warunkiem ustanowienia na rzecz tego banku hipotek kaucyjnych na
nieruchomosciach, o ktérych mowa w pkt 3.

Warunki, o ktérych mowa w pkt 1,3 i 4 zostaty spetnione w dniu 3 kwietnia 2007 r.

Przeniesienie wkasnosci 122.582 akcji spotki RT Hotels S.A. na spotke PPI Sp. z 0.0. SKA nastapi po spetnieniu sie warunkéw
zastrzezonych w umowie, po dokonaniu zaptaty ceny sprzedazy tych akcji oraz po sptacie pozyczki, o ktérej mowa powyzej,
wraz z naleznymi odsetkami, w terminie 7 dni, liczac od dnia spetnienia sie ostatniego z warunkéw, nie pézniej jednak jak do
dnia 30 czerwca 2007 r. Umowa wygasnie jezeli do dnia 30 czerwca 2007 r. nie zostang spetnione zastrzezone w niej warunki.

Dziatajac na podstawie art.24 ust.3 pkt f) Statutu Funduszu Rada Nadzorcza Funduszu w dniu 2 kwietnia 2007 r. wyrazita

zgode na sprzedaz 122.582 akcji spotki RT Hotels S.A. nalezacych do Funduszu na rzecz spotki PPI Sp. z 0.0. SKA, w celu ich
umorzenia, za cene 29 664 tys. zt.
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W zwigzku z zakonczeniem postgpowania likwidacyjnego Likwidator Spétki Magna Investment Sp. z o0.0. w likwidacji ztozyt
do Sadu Rejonowego wniosek o wykreslenie Spotki z Rejestru Przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym. Zgodnie

z postanowieniem Sadu z dnia 24 maja 2007 r. Spétka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.

Kwota $srodkéw pienieznych pozostata w Spoéice po zakonczeniu procesu likwidacyjnego wyniosta 2 294 tys. zt i zostala

wyptacona jedynemu udziatowcowi Spoéiki tj. NFI Magna Polonia S.A.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-06-15 Marzena Tomecka Prezes Zarzadu

2007-06-15 Robert Bozyk Wiceprezes Zarzadu

2007-06-15 Piotr Oskroba Wiceprezes Zarzadu

2007-06-15 Witold Radwanski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-06-15 Dorota Flak Giéwna Ksiegowa
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