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Rozdzial I
Stan prawno - organizacyjny Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Magna Polonia S.A. wedlug stanu prawnego na dzien 31 grudnia 2006 r.

1. Utworzenie Funduszu.

VI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w Warszawie, zwany w dalszej czesci
sprawozdania "Funduszem" zawiazany zostal w formie jednoosobowej spoétki akcyjnej
Skarbu Panstwa, aktem notarialnym sporzadzonym dnia 15 grudnia 1994 r. na podstawie
przepisow art. 3 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami).

W dniu 31 marca 1995 r. Fundusz zostal wpisany do rejestru handlowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy,
pod Nr RHB 43364.

W dniu 12 wrzesnia 1995 r. powolany wyzej Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisal do
rejestru handlowego uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 2 wrze$nia 1995 r. w sprawie zmiany firmy Funduszu na VI Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A. Nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
S.A. zostala przyjeta uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 13 stycznia 1997 r. i zarejestrowana przez powolany wyzej Sad w dniu 28 stycznia
1997 r.

W dniu 21 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zmieniony poézniej na Wydziat XII, wpisat do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000019740 Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna

Polonia S.A. z siedzibga w Warszawie.

Fundusz dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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2. Dane identyfikacyjne Funduszu.

Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Pelna nazwa (firma): Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Skrot firmy: NFI Magna Polonia S.A.

Siedziba: 00-854 Warszawa, Aleja Jana Pawta II 25

Telefon: (0 22) 653 47 00

Fax: (0 22) 653 47 07

Adres internetowy: www.magnapolonia.com.pl

E-mail: biuro@poloniafs.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-87-290

Numer ewidencji statystycznej REGON: 011140008

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe PricewaterhouseCoopers Spoétka z o0.0., podmiot zarejestrowany
Funduszu za rok obrotowy 2006: pod Nr 144 uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Specjalista akcji Funduszu na Gieldzie Papierow Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Firma zarzadzajaca majatkiem NFI Magna Polonia S.A.: | Polonia Financial Services Spélka z o.o.

3. Podstawy prawne dzialania Funduszu.

Narodowy Funduszu Inwestycyjny Magna Polonia S.A. jest spotka akcyjna utworzonag i

dzialajaca na podstawie przepisow prawa polskiego, w tym:

1)

2)

3)

4)

o)

6)

7)

ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pozniejszymi zmianami),

Kodeksu spotek handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pOzniejszymi zmianami),

Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. uchwalonego w
dniu 15 grudnia 1994 r. z p6zniejszymi zmianami) — tekst statutu dostepny jest na
stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl),

ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 z pdzniejszymi zmianami), zmienionej w
dniu 29 lipca 2005 r. ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539),

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121 z 1994 r.
poz. 591 z pozniejszymi zmianami),

rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych(Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

innych, obowiazujacych przepisow prawa.
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4. Przedmiot dzialalnosci Funduszu.

Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i
dziatajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt. 2,

4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami warto$ciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dzialajacym
w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Przedmiot dzialalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z, jako pozostale
posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Przedmiot dzialalnosci Funduszu ograniczony jest wylaczeniami inwestycyjnymi
enumeratywnie wyliczonych w art. 8 ust. 1 i 2 oraz ust. od 5 do 10 Statutu Funduszu,
przy czym ograniczenia wymienione w ustepach 6, 8, 9 i 10 dotycza inwestycji w chwili jej
podjecia. Nie obowiazuja, jezeli nastgpila zmiana wartosci aktywow netto Funduszu lub

zmiana w kapitale zakladowym Spoétki, w ktorg Fundusz zainwestowat.

5. Kapital zakladowy.

Kapital zakladowy Funduszu, na dzien 1 stycznia 2006 r., wynosit 3.005.612,40 zt i dzielit
sie na 30.056.124 akcje zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A. w
drodze uchwaty Nr 8/2006, upowaznito Zarzad Funduszu do skupu akcji wltasnych celem
ich umorzenia w liczbie zapewniajacej osiagniecie przez NFI Magna Polonia S.A. 66 %

ogoblnej liczby glosow.
W dniu 8 wrzesnia 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A.

podjeto uchwate Nr 7/2006 o umorzeniu 17.215.642 akcji zwyklych NFI Magna Polonia

S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Umorzenie akcji nastapito bez wynagrodzenia dla akcjonariuszy w zwigzku z uprzednim,
odplatnym nabyciem tych akcji przez Fundusz.

Fundusz nabyl w celu umorzenia 16.994.242 akcje wlasne na dzien S lipca 2006 r. za
cene 8 zlotych za 1 akcje. Fundusz posiadat 221.400 akcji wlasnych nabytych w okresie
od listopada 2001 r. do stycznia 2004 r. za Srednig cene 4,32 zlote, ktore takze zostaly
umorzone uchwata Nr 7/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 wrzeSnia

2006 r.

Obnizenie kapitalu zakladowego NFI Magna Polonia S.A. nastapilo w dniu_14.02.2007 r.
/korekta bledu pisarskiego dotyczacego liczby akcji w dniu 5.03.2007 r./ po
zarejestrowaniu w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany art. 9
ust. 1 Statutu w brzmieniu:
»Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 1.284.048,20 zt (stownie: jeden milion dwie$cie
osiemdziesiqt cztery tysiace czterdziesci osiem zlotych dwadzieScia groszy) i dzieli sie
na 12.840.482 (stownie: dwanascie miliondw osiemset czterdzieSci tysiecy czterysta
osiemdziesiqt dwie) akcje zwykle na okaziciela serii A od numeru 00000001 do

numeru 12840482 o wartosci nominalnej po 0, 10 zi (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

Fundusz posiada nadal 1.200.000 akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia od spoiki
zaleznej Magna Investments Spoétka z o.0. w dniu 18 wrzesnia 2006 r. Ich kurs nabycia
wyniost 7,58 zlotych za jedna akcje.

Akcje te nie zostaly umorzone, bowiem zostaly nabyte przez Fundusz po dniu podjecia

uchwaty Nr 7/2006 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu o umorzeniu akcji.

6. Organy Funduszu.

Organami Funduszu sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

6. 1. Zarzad.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz, na wniosek Prezesa Zarzadu, pozostatych
cztonkow Zarzadu, w tym wiceprezesow Zarzadu. Osoby, o ktérych mowa wyzej, zgodnie z
trescia ust. 2 pkt a) zalacznika E do Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie

majatkiem Funduszu, powolywane sa z rekomendacji Firmy Zarzadzajace;j.
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Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych dla pozostalych wladz Funduszu przez obowiazujace przepisy
prawa. Kadencja Zarzadu jest wspoélna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu i trwa dwa lata.
Kompetencje oraz tryb dzialania Zarzadu Funduszu okreslaja przepisy art. 15-18 Statutu

NFI Magna Polonia S.A. oraz art. 368-380 Kodeksu spotek handlowych.

Szczegotowe zasady dzialania Zarzadu Funduszu okresla Regulamin Zarzadu Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. zatwierdzony uchwala Rady Nadzorczej Nr
II/ 14 / 2003 z dnia 16 wrzesnia 2003 r. — tekst Regulaminu Zarzadu dostepny jest na

stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)

Zarzad Funduszu, do dnia 22 maja 2006 r. dzialal w nastepujacym sktladzie:
1) Pan Jerzy Bujko na stanowisku Prezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.,
2) Pan Witold Radwanski na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna
Polonia S.A.,
3) Pani Marzena Tomecka na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora

Finansowego NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 19 maja 2006 r. Pan Jerzy Bujko zlozyl rezygnacje z peilnienia funkcji Prezesa

Zarzadu Funduszu ze skutkiem na dzien 22 maja 20006 r.

Uchwala Rady Nadzorczej z dnia S czerwca 2006 r. powotany zostal Zarzad Funduszu
w nastepujacym czteroosobowym skladzie:
1) Pani Marzena Tomecka na stanowisko Prezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.,
2) Pan Witold Radwanski na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna
Polonia S.A.,
3) Pan Piotr Oskroba na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.,

4) Pan Robert Bozyk na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu NFI Magna Polonia S.A.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Zarzad dzialal w ww. skladzie.

Dla zapewnienia wlasciwej sprawnosci organizacyjnej oraz efektywnosci zarzadzania
majatkiem Funduszu, w tym ograniczenia kosztéw dziatalnosci Funduszu, w roku 2006
analogicznie jak w latach 1995-2005 kontynuowano unie¢ personalna Zarzadow:
Funduszu i Firmy Zarzadzajacej majatkiem NFI Magna Polonia S.A., ktéora od dnia

9 czerwca 2006 r. dziata pod firma Polonia Financial Services Spétka z o.o.
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6. 2. Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza jest organem sprawujacym staly nadzoér nad dziatalnoscia Funduszu.
Zgodnie z treScia art. 19 Statutu, ustalonego uchwata Nr V/20/2003 z dnia 27
pazdziernika 2003 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. - Rada
Nadzorcza sklada sie z pieciu do siedmiu czlonkéow wybieranych przez Walne
Zgromadzenie. Co najmniej 2/3 czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej przewodniczacy,

powinni by¢ obywatelami polskimi.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna dla wszystkich cztonkéw Rady i trwa trzy lata.

Kompetencje oraz tryb dzialania Rady Nadzorczej okreslaja przepisy art. 19-24 Statutu
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. oraz art. 381-392 Kodeksu

spotek handlowych.

Szczegolowy tryb pracy Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady zatwierdzony uchwalg
Nr V/21/2003 z dnia 27 pazdziernika 2003 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. - tekst Regulaminu Rady

Nadzorczej dostepny jest na stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)

Do dnia 13 kwietnia 2006 r. Rada Nadzorcza dzialala w nizej wymienionym skladzie:

1) Pan Justyn Konieczny Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Pan Krzysztof Urbanski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Pan Marcin Prell Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Pan Robert Ciszek Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Pan Marek Gluchowski Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Pan Michael O'Hara Czlonek Rady Nadzorczej,

7) Pan Marian Struzycki Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo ze skladu Rady
Nadzorczej Pana Marka Gluchowskiego i Pana Mariana Struzyckiego, a w ich miejsce
powotalo Pana Mariusza Cholewe i Pana Albina Pawlowskiego. Natomiast w dniu 6 lipca
2006 r. Pan Michael O'Hara zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Funduszu.
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W dniu 8 wrzesnia 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielilo absolutorium
cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu i dokonato wyboru czlonkow Rady Nadzorczej V
kadencji w nastepujacym sktadzie:

1) Pan Mariusz Cholewa,

2) Pan Krzysztof Urbanski,

3) Pani Beata Kukawka,

4) Pan Tomasz Czatbowski,

S) Pan Albin Pawlowski,

6) Pan Wojciech Skalski.

W dniu 12 grudnia 2006 r. Rada Nadzorcza Funduszu ukonstytuowala sie i dokonala
wyboru przewodniczacego, wiceprzewodniczacego i sekretarza, ktorymi zostali:

1) Pan Mariusz Cholewa Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Pan Krzysztof Urbanski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3) Pani Beata Kukawka Sekretarz Rady Nadzorczej.

W wymienionym wyzej sktadzie Rada Nadzorcza dziatata do dnia 31 grudnia 2006 r.

6. 3. Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Funduszu. Obraduje ono jako
zgromadzenie zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, najpdzniej do konca 10 miesiaca po
uplywie roku obrotowego. W przypadku, gdy Zarzad nie zwola Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w okreslonym przez Statut terminie, moze to uczyni¢ Rada Nadzorcza.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10 kapitalu zakladowego.
Jezeli Zarzad nie zwotal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciagu dwoéch tygodni

od daty ztozenia wniosku, o ktéorym mowa wyzej, Zgromadzenie zwotuje Rada Nadzorcza.

Zakres kompetencji Walnego Zgromadzenia, jako najwyzszego organu stanowiacego
Funduszu, okreslaja przepisy art. 26-32 Statutu NFI Magna Polonia S.A. oraz art. 393-
429 Kodeksu spoélek handlowych.

Szczegotowe zasady dzialania Walnych Zgromadzen NFI Magna Polonia S.A. okresla jego
Regulamin, zatwierdzony uchwalg Nr 26/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI
Magna Polonia S.A. z dnia 28 pazdziernika 2005 r. - tekst Regulaminu Walnych

Zgromadzen dostepny jest na stronie internetowej Funduszu (www.magnapolonia.com.pl)
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W dniu 13 kwietnia 2006 r. odbylo sie¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna

Polonia S.A., zwolane na wniosek Banku Zachodniego WBK S.A. z dnia 24 lutego 2006 r.

— ktore:

1)

2)
3)

4)

dokonalo oceny zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. przez AIB WBK
Fund Management Spoétka z o.0. w latach 1995-2005,

upowaznito Zarzad Funduszu do skupu akcji wlasnych celem ich umorzenia,
ustalilo zadania dla Firmy Zarzadzajacej w zakresie zarzadzania majatkiem NFI
Magna Polonia S.A., w zwigzku ze zmiang strategii Akcjonariuszy w stosunku do
NFI Magna Polonia S.A. oraz zatwierdzenia zmian Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o
zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.,

ustalilo iloS¢ cztonkéw Rady Nadzorczej oraz dokonalo zmian w skladzie Rady

Nadzorczej i wysokosci wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorcze;j.

W dniu 8 wrzesnia 2006 r. odbylo sie Zwyczaje Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia
S.A. ktore:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

zatwierdzilo Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku
2005,

zatwierdzito Sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitatlowej NFI Magna Polonia S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2005 r.,

dokonato podzialu zrealizowanego zysku netto za rok obrotowy 2005 i podziatu
wyniku finansowego z lat ubiegtych,

umorzyto akcje NFI Magna Polonia S.A.,

dokonalo obnizenia kapitatu zakladowego i zmiany art. 9 ust. 1 Statutu NFI Magna
Polonia S.A.,

przyjeto oswiadczenie Zarzadu o przestrzeganiu w NFI Magna Polonia S.A. zasad
tadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych praktykach w spoétkach publicznych
20057,

dokonalo stwierdzenia wejScia w zycie Aneksu Nr 21 do Umowy z dnia 12 lipca
1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.,

udzielilo absolutorium czlonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowiazkéw w
2005 r.,

udzielilo absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich

obowigzkow w 2005 r.,

10) dokonalo wyboru Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. V kadencji.
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7. Organizacja Funduszu.

Podstawowym zadaniem zatrudnionych w Funduszu pracownikow jest obshluga prawno-
administracyjna wladz Funduszu, prowadzenie rachunkowosci Funduszu oraz

wspoldziatanie w realizacji statutowych zadan Funduszu.

Struktura organizacyjna Funduszu obejmuje:
* Biuro Funduszu - zatrudniajace 3 osoby, w tym dwie osoby w pelnym wymiarze
czasu pracy i jedng osobe w niepelnym wymiarze czasu pracy,

» Ksiegowos¢ - zatrudniajaca 2 osoby w pelnym wymiarze czasu pracy,

Wewnetrzna organizacje Funduszu okreslaja regulamin organizacyjny, regulaminy
dzialania, instrukcje postepowania oraz zakresy obowiazkéw i uprawnien dla kazdego

stanowiska pracy.

8. Akcjonariusze Funduszu.

Zalozycielem Funduszu i jedynym jego Akcjonariuszem do dnia 12 maja 1997 r. byt Skarb
Panstwa, w imieniu ktérego dziatal Minister Skarbu Panstwa.
W dniu 12 maja 1997 r. rozpoczal sie proces zamiany Powszechnych Swiadectw

Udzialowych na akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Decyzja z dnia 3 kwietnia 1997 r. Komisji Papierow Wartosciowych, akcje Funduszu
zostaly dopuszczone do obrotu publicznego, zas uchwalg Rady Gieldy do obrotu

gieldowego.

Pierwsze notowania akcji Funduszu na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych

odbylo sie w dniu 12 czerwca 1997 r.

Po wprowadzeniu akcji Funduszu do obrotu publicznego nastapily zmiany w strukturze

akcjonariatu Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2006 r., wg posiadanych przez Fundusz informacji, akcjonariuszami

Funduszu posiadajacymi powyzej S % glosow na Walnym Zgromadzeniu byly nastepujace

podmioty:
% %
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji w kapitale Liczba gtosow | w ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Allied Irish Banks (plc), w tym przez: 5108 134 16,99% 5108 134 16,99%
- Bank Zachodni WBK S.A 3 348 627 11,14% 3 348 622 11,14%
- AIB Capital Markets plc 1759517 5,85% 1759512 5,85%
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Na dzien podpisania sprawozdania zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz
akcjonariuszami Funduszu posiadajacymi powyzej 5 % glosow na Walnym Zgromadzeniu
byly nastepujace podmioty (dane uwzgledniaja umorzenie akcji wlasnych, ktére zostalo

zarejestrowane 14 lutego 2007 1):

Nazwa Akcjonariusza Liczba akgciji % Liczba gtosow %
w kapitale w ogolnej liczbie

zaktadowym gloséw
Allied Irish Banks (plc), w tym 5108 134 39,78% 5108 134 39,78%
przez:
- Bank Zachodni WBK S.A 3348 622 26,08% 3348 622 26,08%
- AIB Capital Markets plc 1759512 13,70% 1759512 13,70%
Bank Handlowy w Warszawie 768 158 5,98% 768 158 5,98%
S.A. przez spotk zaleing:
Handlowy Investments S.A. 768 1568 5,98% 768 158 5,98%

9. Zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

Podstawe prawna zarzadzania majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna

Polonia S.A. stanowi Umowa z dnia 12 lipca 1995 r.

Na podstawie przepisow art. 21 ust. 1 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji Rada Nadzorcza, dzialajac w imieniu Funduszu, zawarta w dniu 12 lipca
1995 r. Umowe o zarzadzanie majatkiem Funduszu z Firma Zarzadzajaca Chase Gemina
Polska Spotka z o.0., ktorej nazwy zmieniano kilkakrotnie, w wyniku zmiany skladu

udzialowcow Firmy Zarzadzajacej.

W dniu 10 maja 2006 r. zawarta zostala umowa nabycia 100% udziatow AIB WBK Fund
Management Spotka z o.o0. Kupujacymi udzialy Spoéiki, od AIB Capital Markets P.L.C.,
Allied Irish Bank P.L.C. i Banku Zachodniego, byli Marzena Tomecka, Witold Radwanski,
Piotr Oskroba, Robert Bozyk i Bartlomiej Banaszak.

W zwiazku z powyzszym nazwa Firmy Zarzadzajacej zostala zmieniona z AIB WBK Fund
Management Spotka z o.0. na Polonia Financial Services Sp. z o0.0., a w dniu 9 czerwca
2006 r. zmiana nazwy spotki zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego.

Powolana wyzej umowa o zarzadzanie byla wielokrotnie nowelizowana, zgodnie 2z
obowiazujacym w tej mierze przepisami ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz warunkami umowy z dnia 12 lipca

1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI.
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Rozdzial II
Rezultaty zarzadzania aktywami

NFI Magna Polonia S.A. w roku obrotowym 2006

1. Realizacja strategii Funduszu.

W pierwszej potowie 2006 roku Fundusz, zarzadzany przez AIB WBK Fund Management
Spotka z o.0., kontynuowal realizacje przyjetej w roku 1997 strategii, ktorej tresci
mieszcza sie¢ w ramach celow nakreslonych dla Narodowych Funduszy Inwestycyjnych w
ustawie z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji, rozwinietych w Programie Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz w

Statucie NFI Magna Polonia S.A.

W dniu S czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza w podjetej uchwale przyjeta Strategie i program
dzialan w zakresie zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. w latach 2006-2007,

zobowiazujac jednoczesnie AIB WBK Fund Management do jej realizacji.

W wyniku zloZonego wczesniej wniosku jednego z Akcjonariuszy Funduszu, nastapita
zmiana strategii i programu dzialan zwiazanych z odstapieniem Akcjonariuszy od strategii
kontynuacji i rozwoju Funduszu na rzecz strategii zbycia aktywow NFI Magna Polonia S.A.
i postawienia do dyspozycji akcjonariuszy uzyskanych srodkow pienieznych. Z realizacja
tego wniosku wiaze sie takze okreslenie nowych zadan dla Firmy Zarzadzajacej w zakresie

zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. w latach 2006 — 2007.

W przyjetym dokumencie podstawowe cele strategiczne dla NFI Magna Polonia S.A.

w latach 2006-2007 okreslono jako:

po pierwsze — zbycie w terminie 5 kwartalow, liczac od pierwszego maja 2006, akcji i

udziatlow w spotkach portfelowych Funduszu,
po drugie - postawienie do dyspozycji Akcjonariuszy Srodkow pienieznych, po
przeprowadzonych transakcjach sprzedazy akcji i udzialow spoétek portfelowych

w okresie 2006 — 2007 r.

po trzecie - umozliwienie podejmowania krotkoterminowych — inwestycji

zwiekszajacych wplywy ze sprzedazy akcji i udzialéw spotek portfelowych.
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W swietle nakreSlonych glownych celow strategicznych NFI Magna Polonia S.A.
podstawowym zadaniem Funduszu bedzie realizacja i zwrot wartosci dla Akcjonariuszy

z zainwestowanych srodkéw finansowych w akcje Funduszu.

Ostatecznym efektem bedzie umozliwienie Akcjonariuszom wyjsScia z inwestycji w NFI

Magna Polonia S.A. w latach 2006 — 2007 po mozliwie najwyzszych cenach.

Realizujac powyzsza strategie NFI Magna Polonia S.A. zbyt w 2006 r. nastepujace aktywa :
akcje Qumak-Sekom S.A., udzialy w Spotce Rakowice Sp. z o0.0., akcje Stradom S.A. akcje
Zakladow Podzespoléw Radiowych Miflex S.A., akcje Karen Notebook S.A., a takze udzialy
w spoltkach Miedzyrzecze Spotka z o.o., Przy Parku Spéltka z o.o., Laki Konstancinskie
Spotka z o.o.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. w portfelu NFI Magna Polonia S.A. pozostaly akcje
nastepujacych spolek zaleznych:

1) RT Hotels S.A.,

2) TB Opakowania S.A.,

3) Magna Investments Sp. z 0.0. w likwidacji.

2. Wynik finansowy Funduszu w roku 2006.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. Fundusz sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,

zatwierdzonymi przez Unie Europejska ("MSSF zatwierdzonymi przez UE”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2006 r. jest zatem pierwszym sprawozdaniem, ktéore Fundusz sporzadzil zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Szczegolowe informacje dotyczace zastosowanych przez Fundusz zasad wyceny
zaprezentowano w punkcie 2 sprawozdania finansowego. Efekt przejscia na MSSF

zatwierdzonych przez UE opisano w punkcie 5 sprawozdania.
W 2006 roku Fundusz wypracowal zysk netto w wysokosci 9 139 tys. zl. Osiagniecie

dobrych wynikow bylo mozliwe przede wszystkim dzieki zyskom ze sprzedazy udzialow w
spotkach zaleznych.
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3. Przychody i zyski w roku 2006.

W 2006 roku Fundusz sprzedal udzialy w 2 spoétkach zaleznych oraz 6 spotkach, w
ktorych posiadal udzialy ponizej 20 %. Przeprowadzono takze szereg transakcji sprzedazy

dtuznych papieréw wartosciowych.

W 2006 roku na sprzedazy akcji i udziatow spotek oraz dhuznych papierow wartosciowych
Fundusz osiagnat per saldo zyski w wysokosci 11 402 tys. zl. Zlozyly sie na nie
nastepujace pozycje:
» sprzedaz akcji i udzialow w spotkach zaleznych — 8 594 tys. zt (w tym: zysk na
sprzedazy 10 326 tys. zl; strata 1 732 tys. zl),
» sprzedaz udzialéw w pozostatych spétkach 1 890 tys. zt (w tym zyski na sprzedazy
1 914 tys. zi, straty: 24 tys. z}),
» sprzedaz dtuznych papierow wartosciowych 918 tys. zl (w tym zyski na sprzedazy
942 tys. zl, straty: 24 tys. zl).

W 2006 roku odsetki od lokat bankowych, dluznych papierow wartosciowych oraz
pozyczek wyniosty 3 181 tys. zl.

Ponadto w 2006 roku wykazano przychod z tytulu rozwiazania odpisow na trwalg utrate

wartosci spotek zaleznych w wysokosci 8 611 tys. zl.

4. Koszty Funduszu w roku 2006.

Koszty operacyjne za rok 2006 wyniosly 13 060 tys. zt. W poréwnaniu z rokiem 2005 bytly
wyzsze o 4 677 tys. zl. Zwiekszenie kosztow operacyjnych zwiazane byto ze zmianag

sposobu naliczania kosztow ustugi za zarzadzanie.

Zgodnie z umowa o zarzadzanie do kwietnia 2006 roku koszt ushlugi zarzadzania za rok
2006 stanowil rownowartos¢ w ztotych kwoty wynoszacej 1 750 tys. USD (za okres od 1
stycznia do 30 kwietnia 2006 r. byla to réwnowartos¢ w zt 583 tys. USD, za rok 2005 —
1 950 tys. USD).

W dniu 6 lipca 2006 roku weszly w Zycie zapisy Aneksu Nr 21 do umowy o zarzadzanie
majatkiem NFI Magna Polonia S.A. Zgodnie ze zmieniona umowa Firma Zarzadzajaca za

ushuge zarzadzania otrzymuje od Funduszu Stale wynagrodzenie, ktore wynosi:
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Za okres od 1 maja 2006 roku do 31 lipca 2006 roku - 110 tys. EUR.

Za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 pazdziernika 2006 roku - 110 tys. EUR.
Za okres od 1 listopada 2006 roku do 31 stycznia 2007 roku - 90 tys. EUR.

Za okres od 1 lutego 2007 roku do 30 kwietnia 2007 roku — 80 tys. EUR.

Za okres od 1 maja 2007 roku do 31 lipca 2007 roku — 70 tys. EUR..

YV V V V V

Po spelnieniu odpowiednich warunkéw Firma Zarzadzajaca moze otrzymac¢ od Funduszu
Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne, ktore wynosi 150 tys. EUR oraz Wynagrodzenie
Motywacyjne za Zarzadzanie.

Wstepne Wynagrodzenie Motywacyjne za Zarzadzanie zostanie wyplacone Firmie
Zarzadzajacej przez Fundusz po spelieniu sie nastepujacych warunkow zawieszajacych:
sprzedaz Portfela nastapi najp6zniej do dnia 31 lipca 2007 roku.

* wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytulu Sprzedazy Portfela nie beda
nizsze niz 57.500 tys. zt netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztow
transakcyjnych poniesionych przez Fundusz, w tym oplat za Zarzadzanie
dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;j.

* wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytulu Sprzedazy Portfela zostang
dokonane najpozniej do dnia 31 lipca 2007 r. chyba, ze Rada Nadzorcza Funduszu
w formie pisemnej uchwaly wyrazi zgode na dokonanie jakiejkolwiek platnosci
z tytutu sprzedazy przez Fundusz akcji/udzialow Spoéiki Portfelowej w terminie

poOzniejszym.

Prawo do Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie zostaje nabyte z dniem,
w ktorym wplywy na rachunek bankowy Funduszu z tytulu sprzedazy, umorzen lub
innych transakcji dokonanych przez Fundusz dotyczacych calosci lub czesci
akcji/udziatéw jednej lub kilku Spétek Portfelowych nie beda nizsze niz 57.500 tys. zt
netto, czyli po uwzglednieniu wszystkich kosztow transakcyjnych poniesionych przez

Fundusz, w tym oplat za Zarzadzanie dokonanych na rzecz Firmy Zarzadzajace;j.

W dniu 19 grudniu 2006 roku Firma Zarzadzajaca nabyla prawo do wyplaty pierwszego
Wynagrodzenia Motywacyjnego za Zarzadzanie w kwocie 8 292 tys. zl.

5. Zmiany w sytuacji finansowej NFI Magna Polonia S.A. w 2006 roku

Gotowka i instrumenty rynku pienieznego: W 2006 roku stan gotowki i instrumentow

rynku pienieznego zmniejszyt sie o 78 850 tys. zt i wynosil na dzien 31 grudnia 2006 r.

63 056 tys. zt w porownaniu z 141 906 tys. zt na dzien 1 stycznia 2006 r.
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Zmniejszenie stanu gotowki posiadanej przez Fundusz spowodowane bylo glownie

nabyciem akcji wlasnych. Wydatki z tego tytulu wyniosty 145 324 tys. zt.

Naleznosci: Na koniec 2006 roku naleznosci Funduszu byly nizsze niz na poczatek roku o
S5 816 tys. zl i wynosily 1 061 tys. zl. Zmniejszenie salda naleznosci wynikalo ze splaty

pozyczek udzielonych w poprzednich latach.

Zobowiazania: Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz posiadal zobowiazania w kwocie

9 031 tys. zt. W poréwnaniu z poczatkiem roku stan zobowiazan byl wyzszy o 8 674 tys.
zl. Na koniec roku najistotniejsza pozycja byly zobowiazania z tytulu wynagrodzenia za

zarzadzanie, ktore wynosity 8 530 tys. zl.

Wartos¢ aktywéw netto na 1 akcje NFI Magna Polonia S.A. na dzien 31 grudnia 2006 r.

wynosita 6,65 i byla nizsza o 59 gr niz na dzien 31 grudnia 2005 r.. Wartos¢ aktywow
netto na 1 akcje zostata policzona od liczby akcji ogotem pomniejszonych o akcje wlasne
bedace w posiadaniu Funduszu na dzien bilansowy. Liczba ta wynosila na dzien 31

grudnia 2006 r. 11 640 482 szt. oraz na dzien 31 grudnia 2005 r. 29 834 724 szt.

6. Zmiany w portfelu plynnym w roku 2006.

Portfel plynny (rozumiany, jako gotowka, instrumenty rynku pienieznego, lacznie z
naleznoSciami) na poczatku 2006 r. wynosil 148 783 tys. zt i stanowil odpowiednio
68,75% aktywow Funduszu i 68,86 % aktywoéw netto Funduszu. Na koniec 2006 r.
wartosc¢ portfela plynnego zmniejszyta sie do kwoty 64 117 tys. zl i stanowila 74,13 %

aktywow Funduszu oraz 82,77 % aktywow netto Funduszu.

Znaczne zmniejszenie wartosci portfela ptynnego w stosunku do stanu na poczatku roku

wynika z nowej strategii przyjetej przez Akcjonariuszy Funduszu.

W ramach jej realizacji Fundusz nabyt 18 194 242 sztuki akcji wlasnych w lacznej cenie
nabycia wynoszacej 145 324 tys. zt. Z drugiej strony rozpoczeto proces uplynniania akcji i
udziatow spoélek bedacych w portfelu, w wyniku czego uzyskano wplywy w wysokosci
66 080 tys. zt. W konsekwencji nastgpily zmiany w strukturze aktywéw. Dzieki wplywom
ze sprzedazy spotek, pomimo wydatkow zwiazanych z nabyciem akcji wlasnych, udziat
portfela plynnego w aktywach zwiekszyl sie¢ w porownaniu z poczatkiem roku. Proces

sprzedazy spotek i zwiekszania portfela ptynnego jest kontynuowany w 2007 roku.
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7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Fundusz narazony jest rowniez na ryzyko stopy procentowej. W czesci umow

oprocentowanie zostalo okreslone w wysokosci stop miedzybankowych aktualizowanych
kwartalnie lub obowiazujacych w dniu splaty, zatem stopy te nie sa jeszcze znane na
dzien wyceny. W zwigzku z tym przy wycenie stosuje sie oprocentowanie obowigzujace na
dzien bilansowy. Istnieje, wiec ryzyko, ze faktyczne oprocentowanie bedzie niZzsze niz
uwzglednione przy kalkulacji odsetek naliczonych. Dla depozytow bankowych oraz
wiekszosci dtuznych papieréw wartosciowych warunki oprocentowania oraz rentownosc¢
zostaly ustalone w chwili zawarcia kontraktu i nie podlegaja zmianom w zwiazku z

wahaniami stop procentowych.

Fundusz ponosi rowniez ryzyko kredytowe. Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia

Funduszu tym ryzykiem jest wartoS¢ naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek oraz
wartosc¢ portfela zakupionych dluznych papierow wartosciowych.

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego na udzielonych pozyczkach ustanawiane sa
prawne zabezpieczenia. W sklad portfela dluznych papierow wartoSciowych wchodza
kréotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw
posiadajacych dobra wiarygodnos¢ kredytowa. Dzieki temu ryzyko ewentualnych strat jest

minimalizowane.

Ryzyko cenowe w Funduszu zwiazane jest ze zmiana wartosci biezacej pozycji

wycenianych wedlug wartosci rynkowej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w
oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku

lub straty. Dotyczy to w szczegbélnosci notowanych papieréw wartosciowych.

Ryzyko zmiany obowigzujacych przepisow prawa — polegajace na przygotowaniu w dniu

11.05.2007 r. przez Ministerstwo Skarbu Panstwa ustawy o zmianie ustawy o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. Zgodnie z tym projektem
narodowe fundusze inwestycyjne w terminie do dnia 31 grudnia 2007 r. zobowigzane
beda do zmiany nazwy poprzez wyeliminowanie z niej stow ,narodowy fundusz
inwestycyjny” oraz straca prawo do ulg i zwolnien w podatkach dochodowych od oséb

prawnych. Wedtug projektu przewidziane jest krotkie 14-dniowe vacatio legis tej ustawy.
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8. Rynkowa wycena Funduszu i notowania akcji Funduszu na WGPW w roku 2006.

Na wykresie przedstawiono poréwnanie kapitalizacji Funduszu w latach 2000 - 2006.

W roku 2006 (31.12.2006) kapitalizacja Funduszu wynosita 113 611 tys. zlI wobec
NAV 77 462 zt.

W poréwnaniu z poprzednimi okresami warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest nizsza.
Wynika to glownie z nabycia akcji wlasnych.

Wartos¢ kapitalizacji pomimo wzrostu ceny za jedna akcje, jest mniejsza, poniewaz na
dzien 31 grudnia 2006 roku liczba akcji przyjeta przy obliczeniu kapitalizacji jest
pomniejszona o nabyte przez Fundusz akcje wlasne.

W 2006 roku notowania akcji NFI Magna Polonia S.A. wykazywaly tendencje wzrostowa.
W poréwnaniu do 31 grudnia 2005 r. (6,20 zt) kurs akcji Funduszu na 31 grudnia 2006 r.
byl wyzszy o 57% i wyniost 9,76 zt za jedna akcje.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku 2006 19



Wartos¢ aktywodwnetto wodniesieniu do kapitalizacji Funduszu
na dzien 31 grudnia roku obrotowego wlatach 2000 - 2006
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Rozdziatl III
Zmiany w portfelu inwestycyjnym NFI Magna Polonia S.A.
w roku obrotowym 2006

1. Sprzedaz udzialow spoltek portfelowych.

W dniu 13 kwietnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Magna Polonia S.A.
podjeto uchwale w sprawie ustalenia zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze
zmiany strategii Akcjonariuszy w stosunku do Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Magna Polonia S.A.

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartalow, liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po
dniu odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, akcji i udzialow w Spoéltkach

Portfelowych Funduszu,

2) postawienie, po uplywie terminu, o ktéorym mowa w pkt 1, do dyspozycji
Akcjonariuszy Srodkow pienieznych po przeprowadzonych transakcjach sprzedazy

Spotek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.
W Sswietle nowej strategii Funduszu podstawowym celem Zarzadu Funduszu jest
realizacja i zwrot wartosci dla Akcjonariuszy Funduszu oraz w konsekwencji umozliwienie
Akcjonariuszom Funduszu wyjscia z inwestycji w akcje Funduszu.
2. Sprzedaz udzialow spolek zaleznych.
W roku 2006 w ramach realizacji nowej strategii Fundusz sprzedat akcje i udzialy w 2
spotkach zaleznych byly to: akcje spotki zaleznej Qumak-Sekom S.A. oraz udzialy w

spotce zaleznej Rakowice Sp. z o.0.

Sprzedaz akcji spolki Qumak-Sekom S.A.

Na podstawie umowy z dnia 5 kwietnia 2006 roku Fundusz sprzedal pakiet akcji
stanowiacy 1,42 % kapitatu Spotki. W wyniku transakcji uzyskano przychod w wysokosci
645 tys. zl.
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W dniu 14 lipca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield zatwierdzila prospekt
Emisyjny Qumak-Sekom S.A.

W ramach Oferty Publicznej zaoferowano 7.777.156 akcji spotki w tym: 2.500.000 akcji
nowo emitowanych serii I oraz 5.277.156 akcji nalezacych do NFI Magna Polonia. Cena

jednej akcji zostala ustalona na poziomie 8,20 zt za sztuke.

NFI Magna Polonia S.A. w ofercie publicznej sprzedal 4.048.480 akcji Spotki, za ktore
uzyskal kwote wynoszaca 32 301 tys. zl (po uwzglednieniu zaptaconych prowizji).

W dniu 14 grudnia 2006 roku w wyniku realizacji zlecen sprzedazy na rynku
regulowanym Fundusz sprzedal 1.228.676 akcji Spotki Qumak-Sekom S.A.

Cena sprzedazy 1 akcji wyniosta 9,20 zlotych, a przychod netto ze sprzedazy akcji (po
uwzglednieniu prowizji) wyniost 11 191 tys. zt.

Ogolem przychody uzyskane z tytulu sprzedazy wszystkich akcji Spotki Qumak-Sekom
S.A. nalezacych do Funduszu wyniosty 44 137 tys. zt, a zysk 5 616 tys. zl.

Sprzedaz udzialow spolki Rakowice Sp. z o.0.

W dniu 25 pazdziernika 2006 roku zostata zawarta umowa pomiedzy NFI Magna Polonia
S.A. oraz Spotkga TOM-MOBILE Sp. z o. o. Przedmiotem umowy byla sprzedaz 23.380
udziatlow Spotki Rakowice Sp. z o.0. stanowiacych 93% kapitatu zakladowego Spoiki.

Zgodnie z umowa taczna cena sprzedazy udzialow wyniosta 18.035 tys. zl.

Przeniesienie wlasnosci udzialow na kupujacego - spotke TOM-MOBILE Sp. z o. o.

nastapito w dniu 2 listopada 2006 r.

Zysk Funduszu na transakcji wyniost 2 978 tys. zl.

Ogotem przychody ze sprzedazy spotek zaleznych wyniosty 62 154 tys. zt tys. zt, a zysk na
transakcjach wyniost 8 594 tys. zi.

3. Sprzedaz udzialow spolek portfelowych, w ktorych Fundusz posiada ponizej 20
% udzialu w kapitale, zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy.

W roku obrotowym 2006 NFI Magna Polonia S.A. przeprowadzit 6 transakcji sprzedazy

udzialow spoélek portfelowych, w ktorych udzialy Funduszu nie przekraczaty 20 % w ich
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kapitale zakladowym. W wyniku realizacji powyzszych transakcji uzyskano przychod w
wysokosci 3 926 tys. zt oraz zysk wynoszacy 1 890 tys. zi

4. Nowe inwestycje NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 27 marca 2006 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenia kapitatu zaktadowego TB
Opakowania Sp. z o.0. , ktore nastapilo w drodze utworzenia 320 nowych udzialow o

wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

W ramach podwyzszenia kapitatu Spoétki Fundusz nabyt wszystkie nowoutworzone udziaty
za cene 2 560 tys. zI. W wyniku nabycia udzial Funduszu w kapitale Spotki zwiekszyt sie
z 77,3% do 82,6 % kapitatu zaktadowego.

Na podstawie umowy z dnia 10 kwietnia 2006 roku Fundusz nabyt 26 udzialow Spotki
Magna Investments. Sp. z o.0. stanowiacych 26 % kapitalu zakladowego Spotki. Cena
nabycia udzialéow wyniosta 75 tys. zl. Po transakcji Fundusz posiada 100 % udzialow w
Spotce.

5. Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadal udzialy w nastepujacych Spoétkach

zaleznych:
Udziat NFI MP w .
5 AT an Udzial spotki w
LP Spoétki/branza kap;;a}i(;isgzlkl b‘g:::;:a aktywach Funduszu
31.12.2006 na dzieni 31.12.2006
SIEC HOTELI
1 | RT Hotels S.A. | 51,13% | 13510 | 6,76%
INSTYTUCJE FINANSOWE
2 Magna Investment Sp. z 0.0. W 100,00% 75 0,00%
likwidacji
PRODUKCJA FOLII PCV/PE
3 | TB Opakowania S.A. | 82,63% | 8662 | 2,33%

Wszystkie Spolki zalezne zostaly nabyte przez Fundusz w ramach nowych inwestycji

Sposrod 477 spolek z udziatem mniejszosSciowym wniesionych do NFI Magna Polonia S.A.
przez Skarb Panstwa (pierwotny udzial Funduszu w ich kapitale wynosit 1,93 %), w

portfelu inwestycyjnym pozostalo, w dacie 31 grudnia 2006 r. 20 pakietow, z ktérych
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wiekszos¢ znajdowala sie w upadlosci. Ponadto Fundusz posiadat rowniez udzialy w kilku

innych spoétkach nabytych w ramach nowych inwestycji.

Laczna wartosc¢ pakietu akcji spolek z udzialem ponizej 20 % w ich kapitale zakladowym

wykazywanych,

wynosita 98 tys. zl.

jako udzialy w pozostalych jednostkach, na dzien 31 grudnia 2006 r.,

Ponizsze zestawienie przedstawia portfel spoélek, w ktorych wudziat Funduszu nie

przekroczyl 20 % wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. (bez spoélek, ktore oglosily

upadltosd).
Procent
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Warto $¢ bilansowa posiadanego
akcji i udziatow kapitatu
zakladowego
Spétki wniesione przez Skarb Pa nstwa jako udziaty mniejszo sciowe
1 | Przedsigbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych S.A. 2,23%
2 | Bielskie Zaktady Przemystu Lniarskiego "Lenko" S.A. 1,93%
3 | Matopolski Przemyst Drzewny S.A. 2,53%
4 | Warszawskie Zaktady Fotochemiczne FOTON S.A. w likwidacji 1,93%
5 | "FAGUM-STOMIL" S.A. 1,93%
6 | Fabryka Dywanow "Kowary" S.A. 1,09%
Spéiki zakupione przez Fundusz
1|V NFI"VICTORIA" S.A. 0,00% *)
2 | INFI S.A. 0,00% *)
3 | NFI PROGRESS S.A. 0,00% *)
4 | NFI OCTAVA S.A. 0,00% *)
5| I NFI S.A. 0,00% *)
6 | Zachodni NFI S.A. 0,00% *)
7 | VII NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A. 0,00% *)
8 | NFI Piast S.A. 0,00% *)
9 | NFI im. E.Kwiatkowskiego S.A. 0,00% *)
10 | NFI Fortuna S.A. 0,00% *)
11 | Foksal NFI S.A. 0,00% *)
12 | Jupiter NFI S.A. 0,00% *)
13 | Centrozap S.A. 0,36%
14 | Automarket .pl S.A. w likwidacji 18,82%

*) udziat w kapitale nie przekracza 0,005%
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Rozdzial IV

Posiedzenia Zarzadu Funduszu

W roku obrotowym 2006 Zarzad NFI Magna Polonia S.A. odbyl ogotem 20 posiedzen, na

ktoérych podjeto 22 uchwaly.

Przedmiotem posiedzen oraz prac Zarzadu Funduszu byly nastepujace obszary:

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)

8)
9)

przygotowanie aktywéw Funduszu do zbycia i sprzedaz aktywéw po jak najwyzszej
cenie,

realizacja decyzji Firmy Zarzadzajacej dotyczacych sprzedazy spoétek portfelowych,
realizacja innych decyzji inwestycyjnych Firmy Zarzadzajacej w odniesieniu do
spotek portfelowych,

realizacja uchwaly Walnego Zgromadzenia dotyczacej skupu akcji wlasnych w celu
ich umorzenia.

realizacja Umowy inwestycyjnej dotyczacej drugiego etapu inwestycji w Spotke TB
Opakowania Spoétka z o. o. z siedziba w Tczewie,

wprowadzenie akcji Spotki Qumak-Sekom S.A. do obrotu gietdowego,

wzrost wartosci majatku Funduszu,

uzyskanie dodatniego wyniku finansowego netto,

realizacja umowy o zarzadzanie majatkiem Funduszu.

Wyniki podejmowanych dzialan, przez Zarzad Funduszu, zobrazowane zostaly w

niniejszym sprawozdaniu z dzialalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna

Polonia S.A. za rok 2006.
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Rozdzial V
Umowy zawarte w roku 2006 przez Fundusz oraz transakcje

z podmiotami powiazanymi

1. W okresie sprawozdawczym, obejmujacym rok obrotowy 2006, Fundusz zawieral
szereg umow, ktorych przedmiotem byly m.in. umowy sprzedazy pakietow akcji

spolek z portfela inwestycyjnego.

2. Informacja o umowach 2znaczacych dla dzialalnosci Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.

W roku obrotowym 2006 podstawowa umowa dla dziatalnosci Funduszu byla umowa o
zarzadzanie majatkiem NFI zawarta 12 lipca 1995 r. pomiedzy Funduszem a Firma
Zarzadzajaca Chase Gemina Polska Spotka z o.0., AIB WBK Fund Management Spoétka z

0.0., /obecnie Polonia Financial Services Spotka z 0.0./.

W dniu 22 marca 2006 r. zostala zawarta przedwstepna umowa nabycia udziatow AIB
WBK Fund Management Spoétka z o.0., pomiedzy AIB Capital Markets PCC, Allied Irish
Bank PLC, Bankiem Zachodnim WBK S.A., jako sprzedajacymi, a Grupa Menedzerska
Firmy Zarzadzajacej w sklad ktorej wchodza: Witold Radwanski, Marzena Tomecka, Piotr
Oskroba, Robert Bozyk i Bartlomiej Banaszak, jako kupujacymi. Przedmiotem sprzedazy
byl caly pakiet udzialow AIB WBK Fund Management Spétka z o.o.

Zamkniecie transakcji sprzedazy udzialow uzaleznione bylo od spelnienia szeregu
warunkow, takich jak uzyskanie zgody wladz nadzoru finansowego w Irlandii na zawarcie
transakcji, dokonanie zmiany Umowy o zarzadzanie majatkiem Funduszu, ktorej celem
bedzie zbycie akcji i udzialow posiadanych przez NFI Magna Polonia S.A. w spoélkach
portfelowych oraz znaczace obnizenie wynagrodzenia za zarzadzanie. Byla to typowa
transakcja MBO, na mocy ktorej wspominania wczesniej grupa menedzerska nabyla

udziaty Firmy Zarzadzajacej od dotychczasowych udzialowcow.

Jednym z warunkéw powyzsze] umowy przedwstepnej bylo zawarcie Aneksu Nr 21 do
Umowy z dnia 12 lipca 1995 r. o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A.
Aneks Nr 21 zostal zawarty w dniu 6 kwietnia 2006 r., a wszedt w Zycie w dniu 8

wrzesnia 2006 r.
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W dniu 10 maja 2006 r. zawarta zostala umowa nabycia 100% udziatow AIB WBK Fund
Management Spoétka z o.0. przez Grupe Menedzerska.
Zmiany udzialowcow Firmy Zarzadzajacej nakladaly obowiazek dokonania zmian w
umowie o zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A., ktore zawarte zostaly w
Aneksie Nr 22 z dnia 5 czerwca 2006 r. do tej umowy i dotyczyly podania aktualnego
sktadu:

po pierwsze — partnerow Firmy Zarzadzajacej,

po drugie — Zarzadu Firmy Zarzadzajacej,

po trzecie — Rady Nadzorczej.
Dokonanie powyzszej zmiany (zawartej w Aneksie Nr 22) wymagalo uzgodnienia pomiedzy
Rada Nadzorcza - reprezentujaca NFI Magna Polonia S.A. a Zarzadem Firmy

Zarzadzajacej, nie wymagato natomiast zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie.

Firma Zarzadzajaca majatkiem NFI Magna Polonia S.A. zmienila swoja nazwe na Polonia
Financial Services Spotka z o.0., w zwiazku ze zbyciem udzialow AIB WBK Fund
Management Spoétka z o.0. przez AIB Capital Markets PCC, Allied Irish Bank PLC,
Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Grupa Menedzerska Firmy Zarzadzajacej zobowiazala sie do jak najlepszego wywiazania
sie ze zobowiazan Firmy Zarzadzajacej wobec jej klientow, w tym zobowiazan o
najwyzszym priorytecie, dotyczacym dokonczenia prac zwigzanych 2z zarzadzaniem

majatkiem NFI Magna Polonia S.A.

Sprzedaz udzialow Firmy Zarzadzajacej byla skorelowana ze zmianag strategii Funduszu,

ktora odzwierciedlaja zmiany umowy o zarzadzanie zawarte w Aneksie Nr 21.

Zaakceptowanie przez Rade Nadzorcza Aneksu Nr 21 do Umowy o zarzadzanie, ktore
nastgpilo w dniu 6 kwietnia 2006 r. oraz jego zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie
bylo warunkiem zamkniecia transakcji sprzedazy udziatow Firmy Zarzadzajace;j.
W Aneksie Nr 21 okreslone zostaly dla Firmy Zarzadzajacej nowe zadania w obszarze
zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. w latach 2006-2007 wynikajace ze

zmienionej strategii Funduszu.

Zmianie ulegla wysokoS¢ wynagrodzenia Firmy Zarzadzajacej za zarzadzanie majatkiem
NFI Magna Polonia S.A.
Na wynagrodzenie za zarzadzanie majatkiem NFI Magna Polonia S.A. sklada sie:

» stale wynagrodzenie za zarzadzanie,
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» wstepne wynagrodzenie motywacyjne za zarzadzanie

» wynagrodzenie motywacyjne za zarzadzanie.

Pozostale zadania, ktore Firma Zarzadzajaca realizowata, w tym przede wszystkim budzet
kosztow operacyjnych, nadzor wlascicielski, procedury wzajemnego powiadamiania
organéw Funduszu i odpowiedzialnosci Firmy Zarzadzajacej, nie ulegly istotnym

zmianom.

3. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, w ktorych jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakcji zwarta przez podmiot powiazany w okresie 12 miesiecy

przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ 500 tys. EURO.

W zwiazku z realizacja uchwaly Nr 8 /2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
13 kwietnia 2006 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do skupu akcji wlasnych w celu ich
umorzenia NFI Magna Polonia S.A. zawart nastepujace transakcje z podmiotami
powiazanymi:

1) w dniu 5 lipca 2006 r. w drodze transakcji, dokonanych poza rynkiem
regulowanym, Fundusz nabyt 2.926.860 akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,10
zt od AIB Capital Markets plc oraz 5.570.261 akcji wlasnych o wartosci nominalnej
0,10 zt od Banku Zachodniego WBK S.A., tj. lacznie Fundusz nabyt 8.497.121 akcji
wlasnych, stanowiacych 28,27 % kapitalu zakladowego Funduszu i
reprezentujacych 8.497.121 glosow, stanowigcych 28,27 % ogodlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

Przeniesienie na Fundusz praw z nabytych akcji oraz rozliczenie wyzej opisanych
transakcji nastapilo w dniu 7 lipca 2006 r. za posSrednictwem Domu Maklerskiego
Banku Zachodniego WBK S.A.

Cena nabycia jednej akcji Funduszu wynosita 8,00 ztotych netto.

2) W dniu 19 wrzesnia 2006 r. Fundusz nabyl od spoétki zaleznej Magna Investments
Spoétka z o.0. 1.200.000 sztuk akcji wltasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
stanowiacych 3,99 % kapitalu zakladowego Funduszu i uprawniajacych do takiej
samej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu, w drodze transakcji
pakietowej dokonanej na rynku regulowanym poza sesja gieldowa.

Cena nabycia wyniosla 7,38 zloty brutto za jedna akcje, co dalo lacznie kwote
9.096 tys. zt.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci NFI Magna Polonia S.A. w roku 2006 28



W zwiazku z faktem, ze uchwala Nr 8/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
NFI Magna Polonia S.A. upowaznitla Zarzad Funduszu do skupu akcji wlasnych celem
ich umorzenia w liczbie zapewniajacej osiagniecie przez Fundusz 66 % ogolnej liczby
glosow, w sposob proporcjonalnie dotyczacy wszystkich akcjonariuszy Funduszu, co
do ktorych znany jest ich stan posiadania akcji Funduszu, Zarzad Funduszu
bezposrednio po zakonczeniu przyjmowania zapisow na sprzedaz akcji w ramach
wezwania dokonal wyzej opisanych transakcji z podmiotami z grupy kapitatowej AIB,
poniewaz zgodnie z przepisami prawa podmioty te nie mogly uczestniczy¢ w

publicznym wezwaniu do sprzedazy akcji.

3) W dniu 2 marca 2006 r. Fundusz objal 320 udzialow w podwyzszonym kapitale
zakladowym TB Opakowania Sp. z 0.0. o wartosSci nominalnej 500 zt kazdy, za
laczna cene 2.560 tys. zt.

Spotka TB Opakowania Sp. z o.0. jest spotka zalezna od NFI Magna Polonia S.A.
Objecie przez Fundusz nowotworzonych udzialow w tej Spoélce wynikalo z
wczesniejszych zobowiazan Funduszu zawartych w Umowie inwestycyjnej z dnia 1

sierpnia 2005 r.

4. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem

terminoéw ich wymagalnosci.

Do dnia 30 kwietnia 2006 r. obowiazywaly postanowienia umowy o kredyt w rachunku
biezacym z dnia 18 kwietnia 2002 r. zawartej pomiedzy Funduszem a Bankiem
Zachodnim WBK S.A. Zgodnie z tg umowag Bank udzielit Funduszowi kredytu w rachunku
biezacym w wysokosci 3.000 tys. zt.

Na dzien 30 kwietnia 2006 r. nie istnialy zadne zobowiazania Funduszu z tego tytutu.

5. Informacja o udzielonych w 2006 roku pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach.

W 2006 roku Fundusz nie udzielal zadnych pozyczek poreczen czy gwarancji.

6. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawniei do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami liczba akcji Funduszu bedacych w

posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia sie nastepujaco:
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= Zarzad:

zaden z Czlonkow Zarzadu Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia S.A.

= Rada Nadzorcza:

zaden z Czlonkow Rady Nadzorczej Funduszu nie posiada akcji NFI Magna Polonia

S.A.

7. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéow

motywacyjnych Ilub premiowych opartych na kapitale emitenta,

w tym

programow opartych na obligacjach z prawem pierwszefistwa, zamiennych,

warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,

naturze lub jakiejkolwiek innej

formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla osdb

zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,

czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku;

oraz informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia

funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia brutto czlonkéw Zarzadu NFI Magna Polonia S.A. z tytulu zasiadania w

radach nadzorczych spotek zaleznych w 2006 roku wyniosty:

Lp. | Imie i nazwisko w tys. zl
1 | Marzena Tomecka 56

2 | Witold Radwanski 53

3 | Piotr Oskroba 23

4 | Robert Bozyk 41

5 | Jerzy Bujko 37
Ogoélem 210

Poza wymienionymi powyzej kwotami Zarzad nie otrzymywat innych wynagrodzen, ani

nagrod od jednostek podporzadkowanych Funduszu.

Z tytulu pelnionych funkcji Zarzad nie pobierat bezposrednio od Funduszu zadnego

wynagrodzenia.

Wynagrodzenia brutto cztonkow Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. wyplacone przez

NFI Magna Polonia S.A. w 2006 roku wyniosly:

1A%

Lp. | Imie i nazwisko w tys. zl
1| Marian Straycki 25
2 | Krzysztof Urbaski 56
3| Marek Gluchowski 25
4| Robert Ciszek 43
5| Mariusz Cholewa 3
6| Tomasz Czatbowski 13

Ogoblem 194
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Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen, ani nie otrzymywali nagréod i

wynagrodzen z zysku od jednostek podporzadkowanych.

8. Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym Funduszu oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek

podporzadkowanych (zaleznych i stowarzyszonych dla kazdej grupy osobno).

W 2006 r. Fundusz ani jego spoiki podporzadkowane nie udzielaly zadnych zaliczek,
kredytow, pozyczek i gwarancji czlonkom Zarzadu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej

Funduszu.

9. Informacje dotyczace umowy o badanie sprawozdania finansowego.

W dniu 26 pazdziernika 2006 r. zawarto umowe 2z firma PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. o przeprowadzenie badania / przegladu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z umowa za badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2006 Fundusz wyplaci wynagrodzenie w kwocie 80 tys. zt natomiast

za przeglad za pierwsze potrocze 2006 ustalono wynagrodzenie w kwocie 75 tys. zt.
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Rozdzial VI
Strategia dzialania NFI Magna Polonia S.A.
w latach 2006 - 2007.

1. Zmiana strategii NFI Magna Polonia S.A.

W dniu 5 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza NFI Magna Polonia S.A. przyjeta ,Strategie i
program dzialan w zakresie zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. w latach
2006-2007”. Wplyw na ksztalt strategii miatla uchwata z dnia 13 kwietnia 2006 r.,
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Magna Polonia S.A. w sprawie ustalenia
zadan dla Firmy Zarzadzajacej wynikajacych ze zmiany strategii Akcjonariuszy w
stosunku do Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. NWZ
Funduszu tym samym zatwierdzilo zadania dla Firmy Zarzadzajacej oraz cele
zarzadzania majatkiem NFI Magna Polonia S.A. okreslone w uchwale Rady Nadzorczej

Funduszu z dnia 6 marca 2006 r.

Wobec decyzji Akcjonariuszy Funduszu zmianie wulegla strategia NFI Magna
Polonia S.A. W swietle nowej strategii zmienily sie rowniez cele do realizacji

oraz zadania Firmy Zarzadzajace;j.

2. Podstawowe cele strategiczne NFI Magna Polonia S.A. na lata 2006 i 2007

Podstawowe cele strategiczne wyznaczone przez Akcjonariuszy Funduszu to:

1) zbycie w terminie 5 kwartalow, liczac od pierwszego kwartatu kalendarzowego po
dniu odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, akcji i udzialow w Spoétkach
Portfelowych Funduszu,

2) postawienie, po uplywie terminu, o ktorym mowa w pkt 1, do dyspozycji
Akcjonariuszy srodkéw pienieznych po przeprowadzonych transakcjach sprzedazy
Spotek Portfelowych w okresie 2006 i 2007 roku.

W ramach realizacji powyzszych celow strategicznych, NFI Magna Polonia S.A. do dnia
31 grudnia 2006 r. podejmowala jedynie krotkoterminowe inwestycje majace na celu
maksymalizacje wplywow ze sprzedazy akcji i udziatow Spotek Portfelowych Funduszu.

Zrealizowany zostal drugi etap inwestycji w Spotke TB Opakowania S.A., wynikajacy ze

wczesniej zawarte] umowy inwestycyjnej opisanej w rozdziale V pkt 3 ppkt 3.
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W ramach nowej strategii Funduszu podstawowym celem Zarzadu Funduszu jest
realizacja i zwrot wartosci dla Akcjonariuszy Funduszu oraz w konsekwencji

umozliwienie Akcjonariuszom Funduszu wyjscie z inwestycji w akcje Funduszu.

3. Program dzialan Firmy Zarzadzajacej w zakresie zarzadzania majatkiem
Funduszu na lata 2006 i 2007.

1) Dzialania w zakresie spolek mniejszoSciowych.

Dzialania Funduszu w zakresie pozostalego w aktywach NFI Magna Polonia portfela
spotek mniejszoSciowego beda stanowi¢ kontynuacje dzialan prowadzonych w latach

wczesniejszych.

Fundusz nie ma realnego wplywu na zarzadzanie spotkami z tego portfela, ktore jest

domena funduszu wiodacego lub inwestora, ktory zakupil pakiet wiodacy akcji spotki.

Dotychczasowe dziatlania Funduszu beda wiec kontynuowane i beda polegalty na:
* podejmowaniu przez Fundusz intensywnych dziatan, w zakresie sprzedazy
pakietow akcji nalezacych do Funduszu,
» prowadzeniu nadzoru wtlascicielskiego w drodze monitoringu sytuacji

ekonomicznej Spoltek, monitoringu walnych zgromadzen itp.

2) Dzialania w zakresie spolek zaleznych.

Dzialania Funduszu w zakresie spoélek zaleznych byly skoncentrowane na
przygotowaniu Spoétek do sprzedazy, poszukiwaniu inwestora i zbyciu posiadanych
akcji/udziatow w latach 2006-2007.

Na poczatku sierpnia 2006 r. wprowadzono akcje Spotki Qumak-Sekom S.A. do obrotu
gieldowego na WGPW. Nastepnie przeprowadzono sprzedaz, nalezacych do NFI Magna
Polonia S.A., akcji Qumak-Sekom S.A.

Fundusz w ofercie publicznej zbyt 4.048.480 akcji Spotki Qumak-Sekom S.A.

Cena sprzedazy 1 akcji wynosita 8,20 zt. Ogoétem ze sprzedazy akcji w ofercie publicznej

Fundusz uzyskat 33.198 tys. zl brutto.
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W grudniu 2006 r. Fundusz zbyl 1.228.676 akcji Spolki Qumak-Sekom S.A. Cena
sprzedazy 1 akcji wyniosta 9,20 zi, laczng cena sprzedazy brutto calego pakietu akcji
wyniosta 11.304 tys. zt.

Po zbyciu w/w akcji Fundusz nie posiada zadnych akcji Qumak-Sekom S.A.

W listopadzie 2006 r. Fundusz zbyl wszystkie posiadane udzialy w Spélce Rakowice Sp.
z 0.0. za laczna cene 18.035 tys. zt.

3) Dzialania w zakresie zwrotu wartosci dla Akcjonariuszy.

Podstawowym celem strategicznym realizowanym przez Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A. w latach 2006 — 2007 jest realizacja i zwrot wartosci
dla Akcjonariuszy z inwestycji w akcje NFI Magna Polonia S.A.

Pierwsze decyzje w tej sprawie podjete zostaly przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 13 kwietnia 2006 r., ktére upowaznilo Zarzad Funduszu do skupu akcji

wlasnych w celu ich umorzenia.

W 2006 r. Fundusz nabyt 18.194.242 akcje przeznaczajac na ten cel 145.324 tys. zl.

Podjete dzialania daly, w ramach tego upowaznienia, Akcjonariuszom Funduszu
mozliwosS¢ zbycia akcji na takich samych warunkach i w takiej samej proporcji oraz
wyplacenie im dostepnych srodkow pienieznych Funduszu z uwzglednieniem rezerw na

koszty i zobowiazania NFI Magna Polonia S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu ustalilo, ze zysk netto za rok obrotowy 2005
wyniost 4 589 tys. zl, w tym zrealizowany zysk netto 420 tys. zl, zas niezrealizowany
zysk netto wyniost 4 169 tys. zt. Zrealizowany zysk z lat ubieglych wyniost 874. tys. zt .

Walne Zgromadzenie przyjeto, ze zrealizowany zysk netto do podzialu stanowi kwote

1 293 tys. ztl.

Kwote 1.284. tys. zl, co stanowi 0,10 zt na jedna akcje Walne Zgromadzenie,
przeznaczylo na wyplate dywidendy, zas kwote 9 tys. zl zrealizowanego zysku netto
przeznaczona zostala na podwyzszenie kapitalu zapasowego Funduszu. Dywidenda

zostata wyplacona Akcjonariuszom NFI Magna Polonia S.A. w dniu 6 listopada 2006 r.
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Byla to piata z kolei wyplata Akcjonariuszom NFI Magna Polonia S.A. dywidendy ze
zrealizowanego zysku netto za rok obrotowy 2005 i z podzialu zysku netto z lat

ubieglych. Lacznie Fundusz wyptlacil Akcjonariuszom dywidende w kwocie 37,4 mln zt.

Przewiduje sie, ze kontynuacja procesu zwrotu wartosci Akcjonariuszom z akcji

Funduszu przebiega¢ bedzie w roku 2007.

Warszawa, dnia 15 czerwca 2007 r.

Marzena Tomecka Witold Radwanski Piotr Oskroba Robert Bozyk
Prezes Zaradu Wiceprezes Zaradu Wiceprezes Zaradu Wiceprezes Zaradu
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