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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NFl Magna
Polonia S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego NFI Magna Polonia
S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy Alei Jana Pawia Il 25,
obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wilasnego i zobowigzan wykazuje sume 86.493 tys. zt;

(b) rachunek zyskdéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 9.139 tys. z;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 138.595 tys. zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 59.209 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wplsana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 5.368.850 zlotyeh. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14. Czlonkami Zarzadu sa: George
Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celifiski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiriski, Piotr Walifdski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowiriska, Wojclech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugata.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informac;ji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Funduszu na dzien
31 grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego, -
zwracamy uwage, iz jak przedstawiono w pkt. 2.1 sprawozdania finansowego, w wyniku
realizacji przyjetej strategii nastapilo znaczace ograniczenie zakresu prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, w zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalno$ci.

Powyzsze zatozenie ma swoje odzwierciedlenie w wartosci bilansowej aktywéw Funduszu,
nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wartosci bilansowe nie koniecznie reprezentuja wptywy
$rodkow pienieznych, ktdre wystapia w przypadku zbycia tych aktywow.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | przeprowadzajgcy badanie:

W[/&*‘WM R%Mmeﬁoqweq §f 100.

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Bieglty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 28 czerwca 2007 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego NFI
Magna Polonia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Alei Jana Pawta Il 25 (zwanego dalej
,Funduszem”). Badaniu podiegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wlasnego i zobowigzan wykazuje sume 86.493 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 9.139 tys. zt,

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006
r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 138.595 zt

(d) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 59.209 zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Funduszu oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 15 czerwca 2007 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla NF! Magna Polonia S.A. z
dnia 28 czerwca 2007 r. dotyczgcg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegélnych pozyciji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegbinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i
prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
. Ogblna charakterystyka FUNQUSZU...............cccocccoiiiii 2
iI. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ............................... et 4
Ilf. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki ........................................ 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego...............cooeeeeevivieeennnnnn. 6
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta............................ 14

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. ’i‘ : Mf’d O‘AW‘“"M@W 5, .20.0

nopacki
Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 28 czerwca 2007 r.

Telefon +48 (0) 22 523 4000
Faks  +48 (0) 22 523 4040

PricewaterhouseCoopars Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
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Sowiriska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigieiski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz, Zuzanna Mrugata,




NFI Magna Polonia S.A. 2

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogolna charakterystyka Funduszu

(a) NFI Magna Polonia S.A. jest spotkg akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jana
Pawta Il 25. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

(b) Fundusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez Ministra
Przeksztatcen Witasno$ciowych dziatajagcego w imieniu Skarbu Panstwa. Akt
zatozycielski Funduszu sporzadzono w Kancelarii Notarialnej notariusza Mirostawa
Kupisa w Warszawie w dniu 15 grudnia 1994 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A-5186/94.
Fundusz zostat zarejestrowany w XVI Wydziale Gospodarczo-Rejestrowym w Sadzie
Rejonowym w Warszawie pod numerem RHB 43364. W dniu 24 czerwca 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000019740.

(c) Dla celow rozliczen z tytutu podatkédw Funduszowi nadano dnia 28 listopada 1995 r.
numer NIP 118-00-87-290. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia
17 listopada 1995 r. numer REGON 011140008.

(d) Fundusz prowadzi dziataino$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeksu spotek handlowych (z pézZniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 r. z pdzniejszymi zmianami).

(e) Na dzien 31 grudnia 2006 r. zarejestrowany kapitat zaktadowy Funduszu wynosit 3.006
tys. zt i sktadat sie z 30.056.124 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominainej
0,10 zt kazda. Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” warto$¢ kapitatu podstawowego zostata skorygowana
o kwote 548 tys. zt, wynikajaca z zastosowania ogdlnego indeksu cen, poczawszy od
daty, w ktérej kapitaty te zostaty wniesione.

(fy W badanym roku przedmiotem dziatalnosci Funduszu bylto przede wszystkim
nabywanie i zbywanie papieréw warto$ciowych.

(@) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Funduszu byli:

. Jerzy Bujko - Prezes Zarzadu do 22 maja 2006 r.
. Marzena Tomecka - Prezes Zarzadu od 5 czerwca 2006 r.,
Wiceprezes Zarzadu do 5 czerwca 2006 r.
Robert Bozyk - Wiceprezes Zarzadu od 5 czerwca 2006 r.
. Piotr Oskroba - Wiceprezes Zarzadu od 5 czerwca 2006 r.
Witold Radwanski - Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy

(h) Jednostkami powigzanymi z Funduszem sa;

RT Hotels S.A. - jednostka zalezna

Polskie Projekty Inwestycyjne jednostka zalezna od RT Hotels S.A.
Sp. z 0.0. Spoétka

komandytowo-akcyjna

TB Opakowania S.A. - jednostka zalezna

Magna Investments Sp. z o.0. jednostka zalezna

w likwidaciji

PRCEAATERHOUSR COPERS B




NFI Magna Polonia S.A. 3

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Ogolna charakterystyka Funduszu (cd.)

(i)

1)

Fundusz jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru
zasad rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2006,
Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Fundusz, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzit réwniez, pod
datg 15 czerwca 2007 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dziatalnosci Funduszu jako jednostki dominujacej, jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.

PrceAATERHOUSHCOPERS @




NFI Magna Polonia S.A. 4

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Funduszu
uchwatg nr IV/18/2006 Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dnia 6 lipca 2006 r.
na podstawie art. 24 pkt. 3 Statutu Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie'przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 26 pazdziernika 2006
r. w okresie od 14 maja do 28 czerwca 2007 r.

PRICEWATERHOUSE(COPERS @




NFI Magna Polonia S.A. 5
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Funduszu wyniosty 86.493 tys. zt i spadly
w stosunku do poprzedniego roku o 129.921 tys. zi, tj. 0 60%.

Gtéwna pozycje aktywdw Funduszu stanowity w badanym roku srodki pieniezne. Na
koniec 2006 r. ich warto$¢ wynosita 60.059 tys. zt (2005 r.: 119.268 tys. zt) i w 99,7% byty
to lokaty Funduszu utrzymywane w bankach. Znaczacy spadek salda w badanym roku
zwigzany byt z zakupem akcji wtasnych.

Znaczacy kategorig aktywéw Funduszu byly rowniez aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana. Ich warto$¢ na koniec badanego roku wyniosta
22.247 tys. zt i spadta w stosunku do roku poprzedniego o 26%. Gtéwng przyczyna tego
spadku byta sprzedaz w trakcie roku jednostek zaleznych Qumak-Sekom S.A. i
Rakowice Sp. z 0.0.

Przychody i zyski Funduszu wyniosty w badanym roku tacznie 25.117 tys. zt i wzrosty
0 68% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Byto to spowodowane gidéwnie realizacjg
przyjetej strategii zaktadajacej zbycie do konca lipca 2007 r. portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Najwiekszy udziat w kosztach i stratach Funduszu mialy koszty operacyjne wynoszace w
badanym okresie obrotowym 13.060 tys. zt, co stanowito 82% kosztéw i strat ogdtem.
Koszty operacyjne w porownaniu z poprzednim rokiem wzrosty 0 4.677 tys. zi, tj. 56%, co
spowodowane byto gtéwnie zwiekszeniem kosztéw wynagrodzenia firmy zarzadzajacej
Funduszem o0 4.911 tys. zt.

W rezultacie wzrostu przychoddéw i zyskéw przy jednoczesnym wolniejszym wzroécie
kosztow i strat, Fundusz odnotowat w badanym roku zysk netto w kwocie 9.139 tys. zt W
zwiazku z nabyciem akcji wtasnych i utrzymujaca sie stratg z lat ubiegtych kapitaty
witasne Funduszu spadly w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 r. 064% i
uksztattowaty sie na poziomie 77.462 tys. zi.

Warto$¢ aktywdéw netto na 1 akcje wyniosta na koniec badanego roku 6,65 z
w poréwnaniu do 7,24 zt na koniec roku ubiegtego. Notowania akcji wyniosty na
29 grudnia 2006 r. 9,76 zt za akcje, co oznacza wzrost w stosunku do stanu na
30 grudnia 2005 r. 0 57%.

Na dziatalnos¢ Funduszu w kolejnym okresie obrotowym wptywaé bedzie przyjeta w 2006 r.
nowa strategia dziatalnosci Funduszu zakfadajgca zbycie do konca lipca 2007 r. akgji i
udziatow w spétkach portfelowych Funduszu oraz postawienie, po uptywie tego terminu, do
dyspozycji Akcjonariuszy $rodkow pienieznych po przeprowadzonych transakcjach. Zarzad
nie posiada informacji odnosnie dalszych zamierzen Akcjonariuszy wobec Funduszu, nie
zostaty podjete jeszcze decyzje o jego likwidaciji.

PRCEAAIERHOUSE(COPERS B
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NFl Magna Polonia S.A. 6
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2006 r.
Komentarz  31.12.2006r.  31.12.2005r. Zmiana Zmiana  31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 60.059 119.268 (59.209) (50) 69 55
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 3.095 25.645 (22.550) (88) 4 12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 1.061 6.877 (5.816) (85) 1 3
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalnos¢ zaniechana 3 22.247 29.910 (7.663) (26) 26 14
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 34.650 (34.650) (100) - 16
Wartosci niematerialne 2 2 - - 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 29 62 (33) (53) 0 0
Ogétem aktywa 86.493 216.414 (129.921) (60) 100 100

PRICEVATERHOUSE(COPERS 8




NFI Magna Polonia S.A. 7
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2006 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2006 r. 31.12.2005 r. Zmiana Zmiana 31.12.2006 . 31.12.2005 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 9.031 357 8.674 2,430 10 0
Kapital wiasny 4
Kapitat podstawowy 5 3.554 3.554 - - 4 2
Akcje wiasne (146.280) (956) (145.324) 15.201 (169) 0
Pozostate kapitaty 247 466 248.702 (1.236) 0 286 114
Nie pokryte zakumulowane straty (27.278) (35.243) 7.965 (23) (31) (16)
Strata z lat ubiegtych (36.417) (43.517) 7.100 (16) (42) (20)
Zysk netto biezacego roku 9.139 8.274 865 10 11 4
77.462 216.057 (138.595) (64) 90 100
Ogélem pasywa 86.493 216.414 (129.921) (60) 100 100
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NFI Magna Polonia S.A. 8
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Komentarz 2006 r. 2005 . Zmiana Zmiana 2006 r. 2005 r.
tys. zi tys. zt tys. zi {%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody i zyski
Przychody i zyski z inwestycji 6 16.486 8.158 8.328 102 66 48
Pozostate przychody i zyski operacyjne 20 104 (84) (81) 0 1
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 8.611 6.680 1.931 29 34 39
25117 14.942 10.175 68 100 88*
Koszty i straty
Koszty i straty z inwestyciji 7 (1.780) (115) (1.665) 1.448 11 1
Koszty operacyjne 8 (13.060) (8.383) (4.677) 56 82 97
Pozostate koszty i straty operacyjne (42) (101) 59 (58) 1 1
Utrata wartosci (11 (79) 68 (86) 0 1
{14.893) (8.678) (6.215) 72 94** 100
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 10.224 6.264 3.960 63
Réznice kursowe (997) 1.968 (2.965) b 6 12
Zysk przed opodatkowaniem 9.227 8.232 995 12
Podatek dochodowy (88) 42 (130) e
Zysk netto 9.139 8.274 865 10

* - strukture policzono w stosunku do sumy przychodéw (uwzgledniono dodatnie réznice kursowe)
** - strukture policzono w stosunku do sumy kosztow (uwzgledniono ujemne réznice kursowe)
*** - wyliczenie niewykonalne
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NFI Magna Polonia S.A. 9
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowga oraz wyniki finansowe Funduszu

Dziatalno$¢ gospodarczg Funduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy
w poréwnaniu do okresow poprzedniego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2006 . 2005 .
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ kapitaldw wiasnych 6% 4%
- zysk na akcje - podstawowy (w zi) 0,43 0,28

31.12.2006 r. 31.12.2005 .

Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 10% 0%

Wskazniki plynnosci

- ptynnosci lili 7 353
Wskazniki rynku kapitalowego

- cena akgji na GPW w Warszawie (w zt) 9,76 6,20
- wartosc¢ aktywow netto na akcje (w zi) 6,65 7,24
- cena akgji / zysk na akcje 22,86 22,36
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NFI Magna Polonia S.A. 10
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Bilans na dzien 31 grudnia 2006 r.

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 r. 31.12.2005 r.

tys. zi tys. zi

Srodki pieniezne w kasie i w banku 143 22
Krétkoterminowe depozyty bankowe 59.916 119.246
RAZEM 60.059 119.268

Wartos¢ $rodkéw pienieznych na koniec badanego roku wyniosta 60.059 tys. zi, co
w poréwnaniu do roku ubiegtego oznacza spadek o 59.209 tys. zi tj. 50%. Gtéwna
przyczyng tego spadku byt wyptyw $rodkoéw pienieznych z tytutu nabycia akcji
wiasnych.

2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2006 r. 31.12.2005 r.

tys. zt tys. zt

Papiery wartosciowe notowane na - 5118
gietdzie:

- akcje i udziatly - 94

- obligacje skarbowe - 5.024

Akcje i udzialy nie notowane na gietdzie 3.095 20.527

- akcje i udzialy 98 2.913

- obligacje korporacyjne 2.997 1.981

- inne dluzne papiery wartosciowe - 15.633

RAZEM 3.095 25.645

Spadek wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy w poréwnaniu do
ubiegtego roku obrotowego o 22.550 tys. zt wynikat gtéwnie z realizacji w 2006 r.
przyjetej strategii zaktadajgcej wyzbywanie sie sktadnikdéw portfela inwestycyjnego.

3. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Na dzierr 31 grudnia 2006 r. saldo pozycji Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana wyniosto 22.247 tys. zt i bylo nizsze w stosunku do 2005 r.
o kwote 7.663 tys. zt (tj. 26%). Na pozycje tg skiadaty sie inwestycje kwalifikowane do
dziatalnosci zaniechanej w spétkach zaleznych: RT Hotels S.A., Magna Investments
Sp. z 0.0. w likwidacji oraz TB Opakowania S.A. W trakcie badanego roku nastapito
zbycie posiadanych udziatéw w spotkach: Rakowice Sp. z 0.0 oraz Qumak-Sekom S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4. Kapitaly wlasne

Wycena i
realizacja
instrumentow
dostepnych do
sprzedazy oraz Podziat
31.12.2005 . zmiany podatku Wyplata Nabycie akcji wyniku Wynik roku 31.12.2006 r.
odroczonego z dywidendy wiasnych finansowego biezgcego
tytutu wyceny
tys. zi tys. z4 tys. z¢ tys. zt tys. Zt tys. Zt tys. Zt
Kapitat podstawowy 3.554 3.554
Akcje wlasne (956) 145.324 (146.280)
Pozostale kapitaty 248.702 (1.245) 9 247 .466
Nie podzielone straty (35.243) (1.185) 9) 9.139 (27.278)
Razem 216.057 (1.245) (1.165) 145.324 - 9.139 77.462

Na koniec 2006 r. wielko$¢ kapitatu witasnego wyniosta 77.462 tys. zt (216.057 tys. zt na 31 grudnia 2005 r.) i ulegta zmniejszeniu o 138.595
tys. zt w stosunku do roku poprzedniego. Na zmiane kapitatu wtasnego gtowny wptyw miato nabycie akcji wiasnych Funduszu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
5. Kapital podstawowy — struktura wlasnosci

Na 31 grudnia 2006 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw i udziatéw
w kapitale wtasnym Funduszu byty nastepujgce podmioty:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akgeji posiadanych akciji glosdéw na
(w szt) akcji WZA
szt.
(w tys. zi)
Allied Irish Banks, w tym: 5.108.134 511 zwykte 16,99
- Bank Zachodni WBK S.A. 3.348.622 335 zwykie 11,14
- AIB Capital Markets plc 1.759.512 176 zwykle 5,85

W badanym roku wielkos¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie
w stosunku do roku ubiegtego. Wartos¢ kapitalu podstawowego Funduszu
wykazywana w sprawozdaniu finansowym jest wyzsza o kwote 548 tys. zt od wartosci
nominalnej posiadanych akcji, co jest wynikiem przeszacowania z tytutu hiperinflacji.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2006 r.

6.

Przychody i zyski z inwestycji

2006 r. 2005 .
tys. zt tys. zt
Przychody z inwestycji 3.277 3.864
Zrealizowane zyski z inwestycji 13.182 4294
Niezrealizowane zyski z inwestycji 27 -
RAZEM 16.486 8.158

Przychody z inwestycji obejmowaty gtéwnie odsetki od depozytow bankowych
w kwocie 2.876 tys. zt oraz odsetki od udzielonych pozyczek réwne 260 tys. zi.
Natomiast na zrealizowane zyski ztozyly sie przede wszystkim zyski na sprzedazy akg;ji
i udziatow w jednostkach zaleznych w kwocie 10.326 tys. zt.

W poréwnaniu do ubiegtego roku obrotowego przychody i zyski z inwestycji wzrosty
08.328 tys. zl, co bylo spowodowane realizacjg przyjetej strategii zaktadajacej
sprzedaz portfela inwestycyjnego.

Koszty i straty z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji w badanym roku obrotowym wyniosty 1.780 tys. zi

i wynikaly gtownie ze strat zrealizowanych na sprzedazy czesci akcji Qumak-Sekom
S.A.

Koszty operacyjne

2006 r. 2005 r.

tys. zi tys. zt
Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej (11.309) (6.398)
Koszty $wiadczen pracowniczych (635) (578)
Ustugi doradztwa finansowego (287) (337)
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej (194) (373)
Czynsze i najem nieruchomosci (111) (118)
Podatki i optaty (85) (54)
Ustugi bankowe i ustugi biur maklerskich (85) (47)
Ustugi prawne (84) (75)
Amortyzacja (34) (75)
Zuzycie materiatow (27) (28)
Pozostate (209) (300)
RAZEM (13.060) (8.383)

Wzrost poziomu kosztéw o 4.677 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego spowodowany
byt gtéownie zwiekszeniem kosztédw wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej Funduszem
04.911 tys. zt.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(f)

(9

(h)

Zarzad Funduszu przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadat aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaty prawidtowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksigegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegodlnosci:

- prawidtowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednos¢ i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania

finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

PRICEVATERHOUSE(COPERS @




i
|
|

NFI Magna Polonia S.A. 15
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i)

@

(k)

Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych naruszen prawa wptywajacych na
sprawozdanie finansowe, a takze zadnych istotnych naruszen statutu Funduszu.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen z
objasnieniem dotyczacym zmiany strategii Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 8 wrzesnia 2006 r. oraz ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie
w dniu 20 wrze$nia 2006 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 16 kwietnia 2007
r.
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