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GRUPA AGORA
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA DRUGI KWARTAL 2007 R.

PRZYCHODY 636 MLN ZI¥, ZYSK NETTO 47 MLN Zi, EBITDA OPERACYJNA 117 MLN Zk,
GOTOWKA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 81 MLN ZE, WOLNE PRZEPLYWY PIENIEZNE
60 MLN ZL

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujq okres styczen-czerwiec 2007 r., zas porownania
mowiq o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zrodta danych zostaly przedstawione na
koncu czesci 1V niniejszego komentarza.

I. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE
GRUPY (dane dotycza drugiego kwartalu 2007 r.)

*  Przychody Grupy wyniosty 333 min z} (wzrost o 13%), przychody ze sprzedazy reklam wyniosty 230 min zt
(wzrost 0 11,5%), ze sprzedazy wydawnictw 50 mln zt (wzrost o 30%), a ze sprzedazy kolekcji 34 min zt
(wzrost niemal o 20%).

*  Wedlug szacunkéw Grupy wydatki na reklam¢ w drugim kwartale 2007 r. wzrosty o 9%. Telewizja
zanotowata prawie 13% wzrost wptywow, a wydatki na reklam¢ w dziennikach wzrosty o 2%.

e Wplywy ze sprzedazy reklam w Gazecie Wyborczej wyniosty w tym okresie 133 miln zl, a jej udzial w
wydatkach na reklam¢ w dziennikach utrzymat si¢ na poziomie 41%. Laczne przychody ze sprzedazy
egzemplarzowej i reklam Gazety Wyborczej wyniosty 171 min zt.

e W drugim kwartale 2007 r. zasigg czytelniczy Gazety wyniost 20,6% (6,2 min czytelnikow) , a jej sprzedaz
egzemplarzowa osiagnegta w tym samym okresie poziom 442 tys. egzemplarzy.

*  Wplywy ze sprzedazy egzemplarzy Gazety w drugim kwartale 2007 r. wzrosty o 10 mln zt. To m.in. efekt
zastosowane] przez Spotke strategii cenowej polegajacej na roéznicowaniu ceny Gazety ze wzgledu na
dotaczane do niej cyklicznie ptyty DVD oraz inne atrakcyjne dodatki dla czytelnikow.

*  Przychody AMS-u wyniosty 50 min zt i byly o niemal 11% wyzsze niz w 2006 r. EBITDA operacyjna spotki
wyniosta prawie 15 mln zt.

e Przychody czasopism byly na poziomie 29 mln zt (wzrost o 13%), a EBITDA operacyjna segmentu
osiagneta 7,6 min zt.

» Radiostacje zwigkszyly przychody o 6% do 18 mln zt i osiagnely dodatni poziom EBITDA operacyjna w
wysokosci 1,7 mln zt.

e W drugim kwartale 2007 r. Gazeta.p! zwigkszyla przychody z reklam o 68% do 6 mln zt. W omawianym
okresie Spotka realizowala cel poszerzania zasiggu oferty internetowej poprzez dynamiczny rozwoj
istniejacych serwisow, a takze uruchamianie nowych (np. wortal komunikaty, nowy serwis gospodarczy, czy
serwis rekrutacyjny dla finansistow). W ramach rozwoju oferty audiowizualnej i mobilnej Spotka podpisata
przedwstgpna umoweg z producentem telewizyjnym ATM w zakresie prac badawczych i produkcji
innowacyjnych formatéw wideo na potrzeby uzytkownikdéw internetu oraz umowg o wspolpracy z siecia
Orange na dostarczanie tresci dla platformy mobilnej operatora.

*  Koszty operacyjne Grupy w drugim kwartale 2007 r. wyniosty 293 min zi. Koszty wynagrodzen i §wiadczen
na rzecz pracownikow (bez niegotowkowych kosztow plandéw motywacyjnych) wyniosty 65 min i obnizyty
si¢ o niemal 5%.

* EBITDA operacyjna Grupy w drugim kwartale 2007 r. wyniosta prawie 70 mln zt, a marza EBITDA
operacyjna 21%.
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Wiceprezes Zbigniew Bak komentuje:

»~Mamy za soba bardzo udany kwartal, dwucyfrowy wzrost przychodow ogédtem i przychodéw reklamowych.
Jednoczes$nie dobrze kontrolujemy koszty, dzigki czemu udato si¢ istotnie poprawi¢ wynik finansowy Grupy.
Na szczeg6lna uwage zastuguja: Swietne wyniki czytelnictwa Gazety Wyborczej i Metra, znakomite wyniki rynkowe
i finansowe czasopism, dwucyfrowy wzrost przychodéw AMS-u, istotna poprawa rentownosci radiostacji i rozwdj
oferty w internecie. Istotny wzrost rentownosci w segmentach podstawowych umozliwi nam dalszy rozwdj
w mediach elektronicznych. Begdziemy aktywnie poszukiwaé wszelkich opcji w tym zakresie - od wzrostu
organicznego, poprzez alianse strategiczne, do fuzji i przejec.”

II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Rynek reklamy

Wedhug szacunkow Agory, opartych na dostgpnych zrodlach danych, w drugim kwartale 2007 r. warto$¢ rynku
reklamy wyniosta ok. 1,9 mld zt i byta 0 9% wyzsza niz w drugim kwartale ubieglego roku. Zgodnie z oczekiwaniami
Spotki najwigksze budzety reklamowe przypadty telewizji (ok. 0,9 mld zt), ktéra w drugim kwartale br. zwigkszyta
wplywy reklamowe o prawie 13%. Podobnie jak w poprzednim kwartale wzrost wplywow telewizji to efekt
podwyzek cen reklam, a takze wzrostu wolumenu sprzedazy reklam.

Wydatki na reklamg w prasie byty zgodne z oczekiwaniami Spotki. W drugim kwartale 2007 r. reklamodawcy wydali
jedynie o 1% wigcej w magazynach i o 2% wigcej w dziennikach. Podobnie jak w pierwszym kwartale 2007 r.
najslabsze wyniki zanotowaly gazety ogolnopolskie (spadek o 4%), ktore najsilniej konkuruja z telewizja o budzety
reklamowe ogodlnopolskich kampanii. Liderem spadku wsrod tytutow ogodlnopolskich byt wydawany przez Axel
Springer tabloid Fakt, ktory w okresie kwiecien-czerwiec 2007 r. zmniejszyt wpltywy z reklam o zasiggu krajowym o
niemal jedng czwarta.

W drugim kwartale 2007 r. nie zmienit si¢ poziom wydatkéw na reklamg w stacjach radiowych. W tym okresie
rozglo$nie lokalne oraz regionalne byly czgs$ciej wybierane przez reklamodawcow (wzrost wydatkow o okoto 10%),
podczas gdy wptywy stacji ogdlnopolskich spadly o ponad 6%.

Najbardziej dynamicznym segmentem rynku w drugim kwartale 2007 r. byla reklama internetowa. Wydatki w tym
medium wzrosty o 30%. Wydatki na reklamg w outdoorze zwigkszyly si¢ w tym samym czasie o ponad 13%.

W sumie, w pierwszym potroczu 2007r. wydatki reklamowe na wszystkie media w Polsce siggnety 3,3 mld zt i byty
wyzsze od zesztorocznych o 280 min zt (9%). Wedlug szacunkow Agory najwigksza popularnos$cia w tym okresie
cieszyla si¢ telewizja, naktora przypadlo okoto 48% wszystkich budzetow reklamowych. W dziennikach
reklamodawcy wydali o 10 mln zt wigcej niz przed rokiem. Wydatki na reklam¢ zewngtrzna wzrosty o 26 mln zt, za$
na reklame radiowa o 5 mln zt. Wplywy internetu w tym okresie wzrosty o 40 mln zt.

1.2. Konkurencja na rynku dziennikéw

W pierwszym poétroczu 2007 r. $rednia dzienna sprzedaz Gazety wyniosta 458 tys. egzemplarzy (wzrost o 6%) i byta
0 92 tys. egzemplarzy wyzsza od tacznej $redniej sprzedazy Dziennika i Rzeczpospolitej. Roznica ta zwigkszyla sig
0 32 tys. egzemplarzy w stosunku do drugiego potrocza 2006 r.

Srednie rozpowszechnianie ptatne Dziennika wyniosto w tym okresie 205 tys. egzemplarzy, przy czym w maju bylo
ono o niemal jedna czwarta nizsze niz przed rokiem i spadlo ponizej 200 tys. egzemplarzy, a w czerwcu bylo
najnizsze w historii (183 tys. egzemplarzy) i bylo nizsze od sprzedazy Super Expressu (195 tys. egzemplarzy).
W pierwszym potroczu spadlo réwniez rozpowszechnianie platne innych tytuldow ogoélnopolskich, w tym
Rzeczpospolitej 0 9,5% do 161 tys. egzemplarzy oraz bulwaréwek Faktu o 2,2% do 516 tys. i Super Expressu o 4,4%
do 197 tys. egzemplarzy.

Silny trend spadkowy dotknat tytuly lokalne. W omawianym okresie sprzedaz dziennikéw lokalnych obnizyta si¢ o
60 tys. egzemplarzy: tytuly Polskapresse stracity 24 tys. egzemplarzy, a Mecomu (dawnej Orkli) 25 tys. egzemplarzy.

W pierwszym poétroczu 2007 r. tygodniowy zasigg czytelniczy Gazety Wyborczej wyniost 20,3% (ponad 6,1 min
czytelnikow, wg wskaznika CCS). Czytelnictwo tabloidu Fakt bylo w tym okresie na poziomie 19,4%, a Super
Expressu osiagneto 9,1%. Bardzo dobre wyniki zanotowalo Metro, ktore trafialo w okresie styczen-czerwiec do 8,6%,
tj. 2,6 min czytelnikow. Zasiggi pozostalych gazet codziennych, m.in. Dziennika 1 Rzeczpospolitej wyniosty
odpowiednio 8,1% i 5,5%. W drugim kwartale 2007 r. Metro z czytelnictwem tygodniowym na poziomie 9,2%
istotnie zdystansowato Dziennik (7,9%).
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W pierwszym potroczu 2007 r. udziat Gazety Wyborczej w wydatkach na reklam¢ w dziennikach wyniost prawie 42%
i utrzymal si¢ na poziomie zeszlego roku. W tym samym czasie udzial Dziennika wyniost ponad 5%, a udziat Faktu
6% 1 spadt o prawie 2pkt%. Dynamicznie rosty wptywy Metra (o ponad 50%), ktore zwigkszyto udziat w wydatkach
na reklam¢ w dziennikach do niemal 3%. Laczny udziat Faktu i Dziennika w pierwszym potroczu 2007 r. wynidst
ok. 11%, za$ taczny udzial Gazety i Metra wzrdst do ok. 45%.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE
2.1. Przychody ze sprzedazy egzemplarzy

Pomimo nizszej niz w pierwszym kwartale 2006 r. ceny oktadkowej Gazety (34%) i wprowadzenia od marca 2006 r.
prenumeraty teczkowej w nizszej cenie, przychody ze sprzedazy egzemplarzy tytutu wzrosty w pierwszym potroczu
2007 r. o ponad 13% w stosunku do pierwszego péirocza 2006 r. Wzrost ten jest efektem zwigkszenia sprzedazy
egzemplarzowej Gazety w pierwszym kwartale 2007 r., a takze efektywnej strategii cenowej i promocyjnej
zastosowanej przez Spotke, polegajacej na roznicowaniu ceny Gazety ze wzgledu na dotaczane do niej ptyty DVD lub
inne atrakcyjne dodatki dla czytelnikow.

2.2. Sprzedaz kolekcji wydawniczych

Przychody ze sprzedazy kolekcji wydawniczych wyniosly w pierwszym potroczu 2007 r. blisko 81 mln zi. Zysk
operacyjny przedsigwzig¢cia wyniost 12 mln zt. W omawianym okresie Agora prowadzita sprzedaz tacznie 9 kolekcji
oraz 11 projektow jednorazowych. Spotka sprzedata tacznie blisko 5 min ksiazek oraz ksigzek wraz z plytami
CD/DVD.

2.3. Koszty operacyjne
2.3.1. Koszty marketingu

W pierwszym potroczu 2007 r. calkowite koszty dziatan promocyjnych i marketingowych w Grupie wyniosty
102 min zt i stanowity 16% sprzedazy Grupy Agora. Koszty marketingu segmentu Prasy codziennej i Internetu
wyniosty 88 mln zt i byly o 7 mIn zl nizsze niz przed rokiem. Spadek wynika w duzej mierze z zaprzestania
prowadzenia projektu Nowy Dzien, ktérego koszty promocji w pierwszym potroczu 2006 r. wyniosly 9,6 min zt, a
takze nizszych o 14 mln zI kosztow zwiazanych z prowadzeniem kolekcji wydawniczych.

W pierwszym potroczu 2007 r. zwigkszyly si¢ koszty marketingu zwiazane bezposrednio z Gazetq Wyborczq oraz
dziatalno$cia internetowa Spotki. Wynika to m.in. z wyzszych wydatkow na kampanie reklamowe serwisow
internetowych oraz z wprowadzenia na rynek Gazety w wyzszej cenie oktadkowej z dotaczanymi filmami DVD i
innymi atrakcyjnymi dla czytelnikow dodatkami. Koszty wydan dwucenowych sa kompensowane wzrostem
wplywow ze sprzedazy egzemplarzy Gazety.

2.3.2. Koszty materialow i energii

W pierwszym poétroczu 2007 r. koszty materiatow i energii w Grupie wyniosty 137 min zt i wzrosty o 3,5 min zt w
stosunku do pierwszego potrocza 2006 r. Wzrost ten przypada gtéwnie na drugi kwartat 2007 r. i wynika z realizacji
wigkszych projektow wydawniczych opartych glownie na kolekcjach ksiazkowych. Projekty prowadzone w drugim
kwartale 2006 r. byly mniejsze i wiazaly si¢ ze sprzedaza wydawnictw ksiazkowych z dotaczanymi ptytami CD i
DVD, ktorych koszty klasyfikowane sa w pozycji reprezentacja i reklama.

2.3.3. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

Koszty wynagrodzen i §wiadczen na rzecz pracownikéw (bez niegotowkowych kosztéw plandéw motywacyjnych)
wyniosty 127 mln zt i spadty 0 5,4 mln zt. W drugim kwartale 2007 r. koszty te wyniosty 65 miln zt i spadty o ponad
3 mln zt. Obnizenie kosztow w okresie kwiecien-czerwiec 2007 r. to dalszy efekt wprowadzonych pod koniec 2006 r.
dziatan restrukturyzacyjnych w Grupie. Zwigkszenie kosztow zatrudnienia zwigzane jest gldwnie z rozwojem
dziatalnoS$ci internetowej i prasy bezptatne;.

Zatrudnienie etatowe w Grupie na koniec drugiego kwartatu 2007 r. wyniosto 3 399 etatéw i spadto o 205 etatow
w stosunku do drugiego kwartatu 2006 r.
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3. PERSPEKTYWY
3.1. Rynek reklamy

Na podstawie szacunkéw rozwoju rynku reklamy w pierwszym potroczu 2007 r., Spotka podtrzymuje swoje
oczekiwania dotyczace 10% wzrostu wydatkéw na reklamg w 2007 r.

3.2. Koszty operacyjne

Obnizenie poszczegdlnych pozycji kosztowych w rachunku wynikéw Grupy w pierwszych dwoch kwartatach 2007 r.
wynika m.in. z realizacji programu oszczgdno$ciowego wdrozonego pod koniec 2006 r. Nalezy zwroci¢ uwage, ze
niezaleznie od podnoszenia efektywnosci kosztowej, w 2007 r. Agora pracuje nad dalszymi inwestycjami w rozwoj
organiczny przedsigbiorstwa, m.in. w Gazete Wyborczq, Metro, internet oraz no$niki reklamy zewngtrznej, ktore
znajda odzwierciedlenie w bazie kosztowej Grupy w 2007 r.

3.2.1. Koszty papieru

Ze wzglegdu na wzrost nakladow i objgtosci ogloszeniowych Gazety Wyborczej szacowany koszt materialow
produkcyjnych Grupy w 2007 r. pozostanie na poziomie sprzed roku i bedzie wyzszy niz pierwotnie prezentowany.
Nalezy zaznaczy¢, ze szacunki te moga ulec zmianie ze wzgledu na mozliwe zmiany naktadu i objgtosci Gazety
Wyborczej, a takze sytuacje na rynku walutowym.

3.3. Dzialania rozwojowe i inwestycje

Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami Spotka kontynuuje strategi¢ rozwoju istniejacych przedsigwzigé, a takze
realizuje plan powigkszania skali przedsigbiorstwa poprzez szukanie nowych pol aktywnosci on- i off-line. Realizacja
tego planu przewiduje dodatkowe naktady finansowe.
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IT1. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY AGORA

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Agora za drugi kwartal 2007 r. obejmuje konsolidacje Agory SA, Agory
Poligrafii Sp. z 0.0., Grupy Art Marketing Syndicate SA (Grupa AMS), Agory TC Sp. z o.0., Agory Ukrainy
Sp. z 0.0. oraz 13 spotek zaleznych dzialajacych w branzy radiowej. Szczegdtowa lista spotek wchodzacych w sktad
Grupy Agora znajduje sig w nocie do sprawozdania finansowego w tym raporcie.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY AGORA

Tab. 1
I IT ¢ zmiany I-I I-Il % zmiany
kwartal kwartal 2007 do kwartal kwartal 2007 do
w mln zt 2007 2006 2006 2007 2006 2006
Przychody ze sprzedazy 333,2 294,0 13,3% 635.,9 589.,1 7,9%
Sprzedaz ustug reklamowych 229,7 206,0 11,5% 413.5 372,0 11,2%
Sprzedaz wydawnictw 56,2 40,4 39,1% 112,0 99,8 12,2%
Pozostata sprzedaz 47,3 47,6 (0,6%) 110,4 1173 (5,9%)
Koszty operacyjne netto, w tym: (293,0) (284,2) 3,1% (576,9) (576,0) 0,2%
Zuzycie materialow i energii oraz
wartos¢ sprzedanych towarow
i materiatow (64,1) (61,7) 3,9% (136,9) (133,4) 2,6%
Amortyzacja (19,6) (19,0) 3,2% (38,5) (38,1) 1,0%
Wynagrodzenia i swiadczenia (1) (64,9) (68,1) (4,7%) (127,1) (132,5) (4,1%)
Niegotowkowe koszty zwiqzane
z platnosciami w formie papierow
wartosciowych (9,9) (104)  (4,8%) (19,8) (21,1) (6,2%)
Reprezentacja i reklama (52,0) (52,3) (0,6%) (102,2) (103,8) (1,5%)
Wynik operacyjny - EBIT 40,2 9,8  310,2% 59,0 13,1 350,4%
Przychody i koszty finansowe, netto,
w tvm: 2,3 0,8 187,5% 4.4 2,0 120,0%
Przychody z krotkoterminowych
inwestycji 3,6 2,8 28,6% 7,1 53 34,0%
Koszty kredytow i pozyczek (1,7) (1,7) - (3.,3) (3.4) (2,9%)
Udziat w jednostkach stowarzyszonych - - - - 0,1 -
Zysk brutto 42,5 10,6  300,9% 63,4 15,2 317,1%
Podatek dochodowy (9,4) (1,9)  394,7% (16,2) (6,0) 170,0%
Zysk netto 33,1 8,7 280,5% 47,2 9,2 413,0%
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 32,8 8,8 272,7% 47,1 9,6 390,6%
Udziaty mniejszosci 0,3 (0,1) - 0,1 (0,4 -
33,1 8,7 280,5% 47,2 9,2 413,0%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 12,1% 3,3%  8,8pkt % 9,3% 2,2%  7,1pkt %
EBITDA 59,6 28,7  107,7% 97,2 50,9 91,0%
Marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 17,9% 9,8% 8,Ipkt % 15,3% 8,6% 6, 7pkt %
EBITDA operacyjna (1) 69,5 39,1 77,7% 117,0 72,0 62,5%
Marza EBITDA operacyjna (EBITDA
operacyjna / Przychody) 20,9% 13,3%  7,6pkt % 18,4% 12,2%  6,2pkt %

(1) z wylgczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z platnosciami w formie papieréw wartosciowych.

Podstawowe produkty i ustugi oraz przychody i koszty operacyjne Grupy zostaly zaprezentowane i omowione
w czescil [V niniejszego komentarza (,, Wyniki operacyjne — gtéwne gatezie dziatalnosci Grupy Agora”).

Tabela w punkcie 2.1. ponizej prezentuje zestawienie wptywu wynikéw operacyjnych poszczegdlnych dziatalno$ci
Grupy na wyniki finansowe Grupy.
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2.1. Wyniki wg gléwnych dzialalno$ci Grupy Agora SA za pierwsze polrocze 2007 r.

Tab. 2
Razem
Prasa Gléwna k(danel.
codzienna . Reklama . siedziba i pion skonsofi-
mln zt : internet Czasopisma zewnetrzna Radio nowe Korekty dowane)
@) przedsigwzigcia 11 kwartat
2007
Przychody ze
sprzedazy 471,3 52,7 84.4 34,3 - (6,8) 635,9
Udzial % 74,1% 8,3% 13,3% 5,4% - (1,1%) | 100,0%
Koszty operacyjne (428,7) (42,2) (72,7) (35,6) 4,2) 6,5 (576,9)
EBIT 42,6 10,5 11,7 (1,3) 4,2) 0,3) 59,0
Przychody i koszty
finansowe 4.4
Udzial w
jednostkach -
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (16,2)
Zysk netto 47,2
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy
jednostki 47,1
dominujacej
Udzialy mniejszosci 0,1
EBITDA 68,8 10,7 18,2 (0,1) (0,5) 0,1 97,2
Z?ITDA operacyjna g5 | 113 19,7 1.2 (0.4) 0,1 17,0
Wydatki
inwestycyjne (5.4) 0,2) (17.9) (1,6) 0,0 - (25,1)

(1) zuwzglednieniem kosztow Zarzqdu i wiekszosci kosztow pionow wspomagajqcych.
(2) z wylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z ptatnosciami w formie papierow wartosciowych.
2.2. Przychody i koszty finansowe

Wzrost przychodéw z krotkoterminowych inwestycji wynika ze wzrostu stanu gotowki i aktywow pienigznych
w pierwszym potroczu 2007 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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3. BILANS GRUPY AGORA

Tab. 3
w mln z1 30.06.2007  31.03.2007 oSy 31122006 30.06.2006
Aktywa trwale 961,0 965,0 (0,4%) 975,3 983,2
udzial w sumie bilansowej 59,9% 61,3%  (1,4pkt %) 63,6% 64,6%
Aktywa obrotowe 642,1 609,5 5,3% 5574 5393
udzial w sumie bilansowej 40,1% 38,7% 1,4pkt % 36,4% 35,4%
RAZEM AKTYWA 1603,1 1574,5 1,8% 1532,7 15225
Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace; 1 149,8 1189,3 (3,3%) 11652 1128,6
udziat w sumie bilansowej 71,6% 75,5%  (3,9pkt %) 76,0% 74,2%
Udziaty mniejszosci 0,7) 0,1) (600,0%) 0,5) (0,4)
udzial w sumie bilansowej - - - - -
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 188,6 196,5 (4,0%) 170,4 186,1
udzial w sumie bilansowej 11,8% 12,5% (0,7pkt %) 11,1% 12,1%
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 265.4 188,8 40,6% 197,6 208,2
udziatl w sumie bilansowej 16,6% 12,0% 4,6pkt % 12,9% 13,7%
RAZEM PASYWA 1 603,1 1574,5 1,8% 1532,7 1522,5

3.1. Aktywa trwale

Na spadek wartosci aktywow trwalych w odniesieniu do stanu z 31 marca 2007 r. miata glownie wptyw planowana
amortyzacja oraz rozwiazanie aktywa z tytutu podatku odroczonego.

3.2. Aktywa obrotowe

Na wzrost stanu aktywow obrotowych w stosunku do 31 marca 2007 r. istotny wptyw miaty: wzrost stanu naleznosci
krotkoterminowych i rozliczen migdzyokresowych oraz srodkow pienigznych i ekwiwalentow.

3.3. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Spadek zobowigzan dlugoterminowych w stosunku do 31 marca 2007 r. wynika glownie z przekwalifikowania
8,7mln zI zobowiazan z tytulu kredytu bankowego Agory SA z zobowigzan dlugoterminowych
do krotkoterminowych.

3.4. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Wzrost pozycji zobowiazan i rezerw krotkoterminowych w stosunku do 31 marca 2007 r. jest gldwnie efektem
rozpoznania zobowiazan z tytutu uchwalonych dywidend oraz opisanej powyzej reklasyfikacji zobowiazan z tytutu
kredytu.
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4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY AGORA

Tab. 4
11 11 - I-11 I-11 o pmi
o zmiany o zmiany
kwartal kwartal .21 006 kwartat  kwartat , ', 5 00
w min z1 2007 2006 2007 2006
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 31,5 33,6 (6,3%) 81,3 71,8 13,2%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (8,4) 10,1 - (120,2) (39,4) 205,1%
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
finansowej (2,5) (2,0) 25,0% (4,6) 3,4 35,3%
Razem przeplywy pieni¢zne netto 20,6 41,7 (50,6%) (43,5) 29,0 -
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 291,2 218,7 33,2% 291,2 218,7  332%

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa dysponowata wolnymi §rodkami w wysokosci 393,4 mln zl, na ktére sktadaty sig:
291,2 min zt w gotowce i jej ekwiwalentach (kasa, rachunki bankowe, krotkoterminowe aktywa pienigzne o wysokim
stopniu ptynnosci) oraz 102,2 mln zt zainwestowane w bezpieczne krotkoterminowe aktywa pienigzne.

Biorac pod uwage posiadane srodki wilasne oraz dostgpna linig¢ kredytowa (500 min zi, z ktdrej wykorzystano
139,5 mln zt) Grupa Agora nie przewiduje wystapienia problemow z ptynnoscia finansowa w zwiazku z realizacja
planow inwestycyjnych.

4.1. Dzialalno$¢ operacyjna

W drugim kwartale 2007 r. przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej byly nieznacznie nizsze niz w roku
ubiegtym. Wypracowany zysk przed opodatkowaniem byt wyzszy o prawie 32 min zi, ale negatywny wplyw na saldo
przeptywow srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej miaty sptaty zobowiazan oraz przyrost nalezno$ci.

4.2. Dzialalno$¢ inwestycyjna

W drugim kwartale 2007 r. przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej zawieraty glownie wydatki na
rzeczowe aktywa trwale 1 warto$ci niematerialne.

4.3. Dzialalnos$¢ finansowa

W drugim kwartale 2007 r. przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej stanowity gtownie zaptacone odsetki oraz
dywidenda wyptacona akcjonariuszom mniejszosciowym IM40 Sp. o.o.
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5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE /5/

Tab. 5
1 1 % zmiany I I % zmiany
kwartal kwartal 2007 do 2006 kwartal kwartal 2007 do 2006
2007 2006 2007 2006

Wskazniki rentownosci
rentowno$¢ sprzedazy netto 9,9% 3,0% 6,9pkt % 7,4% 1,6%  5,8pkt %
rentowno$¢ sprzedazy brutto 44.3% 40,1% 4.2pkt % 42.3% 41,1%  1,2pkt %
rentowno$¢ kapitatu wlasnego 11,2% 3.1% 8,1pkt % 8,1% 1,7%  6,4pkt %
Wskazniki efektywnoSci
szybkos¢ obrotu zapaséw 7 dni 9 dni (22,2%) 8 dni 9 dni (11,1%)
szybkos¢ obrotu naleznos$ci 60 dni 62 dni (3,2%) 60 dni 63 dni (4,8%)
szybkos¢ obrotu zobowigzan 33 dni 35 dni (5,7%) 33 dni 43 dni (23,3%)
Wskaznik plynnosci
wskaznik ptynnosci [ 2,4 2,6 (7,7%) 2,4 2,6 (7,7%)
Wskazniki finansowania
stopa zadtuzenia (1) - - - - - -
wskaznik pokrycia odsetek 24,2 6,1 296,7% 18,2 4,0 355,0%
kasowy wskaznik pokrycia
odsetek 13,6 15,6 (12,8%) 18,7 16,7 12,0%

(1) na dzien 30 czerwca 2007 r. i 30 czerwca 2006 r. wystepowata nadwyzka gotowki i aktywow finansowych
o wysokim stopniu plynnosci nad zadtuzeniem z tytutu kredytow i pozyczek.

Definicje wskaznikéw finansowych /5] zostaly omdwione na koncu czg$ci IV niniejszego komentarza (,,Wyniki
operacyjne - gldwne gatezie dzialalnosci Grupy Agora”).
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IV. WYNIKI OPERACYJNE - GLOWNE GALEZIE DZIALALNOSCI GRUPY AGORA

1V.A. PRASA CODZIENNA I INTERNET

Tab. 6
11 I o I-11 I-11 o o
kwartal  kwartal 200? j:)n;aogz kwartal  kwartal 200? ;;n;ggz
w min zi 2007 2006 2007 2006
Laczne przychody (1) 238,6 213,2 11,9% 471,3 452,6 4,1%
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 38,0 28,0 35,7% 78,0 74,0 5,4%
w tym Gazeta Wyborcza 38,0 27,9 36,2% 78,0 68,8 13,4%
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 147,3 136,1 8,2% 2729 257,6 5,9%
w tym Gazeta Wyborcza (1)(2) 133,1 128,0 4,0% 248,1 241,0 2,9%
Kolekcje wydawnicze 33,6 28,1 19,6% 80,8 79,8 1,3%
Pozostate przychody 19,7 21,0 (6,2%) 39,6 41,2 (3,9%)
Razem koszty operacyjne, w tym: (214,4) (2124) 0,9% (428,7) (443,4) (3,3%)
Materiaty, energia, towary i ustugi
poligraficzne (74,7) (72,9) 2,5% (157,6) (152,2) 3,5%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow (3) (48,4) (51,4) (5,8%) (95.,2) (100,2) (5,0%)
Niegotowkowe koszty zwiazane
z platnosciami w formie papieréw
warto$ciowych (8,2) (8,7) (5,7%) (16,3) 17,7) (7,9%)
Amortyzacja (13,3) (13,2) 0,8% (26,2) (27,0) (3,0%)
Reprezentacja i reklama (1) (4) (45,1) (48,5) (7,0%) (87,8) (94,8) (7,4%)
EBIT 24,2 0,8 2925,0% 42,6 9,2 363,0%
marza EBIT 10,1% 0,4%  9,7pkt % 9,0% 2,0% 7,0pkt %
EBITDA 37,5 14,0 167,9% 68,8 36,2 90,1%
marza EBITDA 15,7% 6,6%  9,1pkt % 14,6% 8,0% 6,6pkt %
EBITDA operacyjna (3) 45,7 22,7 101,3% 85,1 53,9 57,9%
marza EBITDA operacyjna 19,2% 10,6% 8,6pkt % 18,1% 11,9% 6,2pkt %

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi dziatalnosciami Grupy
Agora (jedynie koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka promocja jest
realizowana bez wczesniejszej rezerwacji .

(2) podane kwoty zawierajq catkowite wplywy z ofert dwumedialnych czyli publikowanych zarowno w tradycyjnej Gazecie jak
i w wortalach internetowych GazetaPraca.pl, GazetaDom.pl i Komunikaty.pl

(3)  zwylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z platnosciami w formie papierow wartosciowych.

(4) podane kwoty zawierajq koszty rozpoczecia sprzedazy nowych serii wydawniczych (pierwszy darmowy tom, koszty promocji
w mediach) oraz koszty produkcji i promocji ptyt DVD sprzedawanych z Gazetq w wyzszej cenie.

(5) w Prasie Codziennej i Internecie ujete sq rowniez koszty Zarzqdu oraz wigkszosé kosztow pionow wspomagajqcych Agory i
Nowy Dzien, ktory w pierwszym potroczu 2006 r. osiqgnal przychody 7,4 min zt i wygenerowat koszty 27,7 min zi.

1. GAZETA WYBORCZA

1.1. Przychody

1.1.1. Sprzedaz prasy

W drugim kwartale 2007 r. Gazeta utrzymala pozycje lidera wsrdd opiniotwoérczych dziennikow. W tym okresie
$rednie rozpowszechnianie ptatne Gazety wyniosto 442 tys. egzemplarzy (1,5% nizsze niz w drugim kwartale 2006
r.), a wplywy ze sprzedazy egzemplarzy wzrosty o ponad 36%. Tak dobre wyniki zwiazane sa z sukcesem nowej,
interesujacej dla czytelnikow formy sprzedazy Gazety z dotaczanymi ptytami DVD.
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W drugim kwartale 2007 r. Gazeta zakonczyta kolekcj¢ filmow DVD Z wielkq historiq w tle i serialu Magda M. oraz
rozpoczgta kolejne kolekcje plytowe w postaci serialu Kryminalni i filméw Do zobaczenia we dwoje. Wydawane byty
réwniez mapy samochodowe Europy, plyty edukacyjne, poswigcone egzaminom gimnazjalnym i maturalnym, CD
muzyczne oraz kilka projektéw jednorazowych.

Wszystkie te pozycje mozna bylto naby¢ z Gazetq w wyzszej cenie (od 2,49 zt do 5,99 zt). Czytelnicy mogli réwniez
kupi¢ Gazete bez ptyty, w zwyktej cenie 1,50 zt. Mechanizm rdéznicowania ceny oktadkowej Gazety zaktada
finansowanie dodatkowych kosztow reprezentacji i reklamy (w tej pozycji ksiggowane sa koszty produkcji i promocji
plyt) dodatkowymi wptywami pozyskanymi ze sprzedazy egzemplarzy.

W drugim kwartale 2007 r. Gazeta osiagneta bardzo dobre wyniki czytelnictwa. W tym okresie Gazeta docierata do
6,2 min czytelnikow (20,6% zasigg wg wskaznika CCS): 44% stanowili czytelnicy z wyzszym wyksztalceniem, 46%
czytelnicy mieszkajacy w duzych miastach (pow. 100 tys. mieszkancow), a 61% nie przekroczyta jeszcze 45 roku
zycia.

1.1.2. Sprzedaz reklam

Przychody netto Gazety z calej dziatalnos$ci reklamowej zawierajacej ogloszenia wymiarowe, drobne i inserty
w drugim kwartale 2007 r. wyniosty 133,1 mln zt i byly o 4% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Dane te uwzgledniaja réwniez wptywy z ofert dwumedialnych, czyli publikowanych zaréwno w tradycyjnej Gazecie
jak 1 wortalach internetowych GazetaPraca.pl, GazetaDom.pl i Komunikaty.pl — nowym wortalu uruchomionym w
czerwcu 2007 r.

W drugim kwartale 2007 r. udziat Gazety w wydatkach na reklamg dziennikoéw ogoélnopolskich wyniost okoto 43% i
zmniejszyl si¢ jedynie o 1 pkt%.

Gazeta zwigkszyta swoj udziat o 1 pkt% w wydatkach na reklame dziennikow stolecznych (ogloszenia wymiarowe
bez ogloszen drobnych, insertow i nekrologéw). Udziat Agory (Gazety Wyborczej i Metra) w tych wydatkach
w drugim kwartale 2007 r. wyniost 72%. Udzial Gazety w wydatkach na reklamg w dziennikach lokalnych
(pozawarszawskich) w drugim kwartale 2007 r. utrzymatl si¢ na poziomie analogicznego okresu roku ubieglego.
W sumie, udziat Gazety we wszystkich ogloszeniach wymiarowych w dziennikach wyniost 41%.

W drugim kwartale 2007 r. udzial stron ogloszeniowych w sumie objgtosci Gazety wyniost okoto 41%, za$ srednia
dzienna publikowana liczba stron ogloszeniowych platnych we wszystkich krajowych i lokalnych wydaniach Gazety

wyniosta ok. 274.

1.1.3. Kolekcje wydawnicze

Tab. 7
| I 111 v I 1I
kwartal kwartal kwartal kwartal kwartal kwartal
2006 2006 2006 2006 2007 2007
Przychody ze sprzedazy kolekcji
wydawniczych 51,7 28,1 17,3 25,8 472 33,6

W drugim kwartale 2007 r. Agora zrealizowata sze$¢ projektéw seryjnych oraz siedem projektow jednorazowych. W
tym okresie zostaty zakonczone dwa projekty seryjne, dwa byty kontynuowane, a kolejne dwa zostaty po raz pierwszy
wprowadzone na rynek.

W ramach Biblioteki Gazety Wyborczej w drugim kwartale 2007 r. ukazywaty si¢: Kolekcja Stownikow, kolekcja
dramatéw Williama Szekspira, kontynuowano sprzedaz serii Mistrzowie Stowa oraz 1l edycji popularnej kolekcji
przewodnikoéw turystycznych Podroze Marzen. Wydane zostaly rowniez trzy projekty jednorazowe: Spacerownik
warszawski, opracowany przez redakcj¢ Gazety Stofecznej w oparciu o teksty publikowane w zeszytach dodawanych
do Gazety; ksiazeczka dla dzieci Zoo, zawierajaca wierszyki autorstwa Jarostawa Mikotajewskiego wraz z
ilustracjami Elzbiety Wasiuczynskiej; ksiazka SudologlQ — nowo$¢ na rynku wydawnictw rozrywkowych, taczaca
bardzo popularne w ostatnim czasie SUDOKU z quizami dotyczacymi réznych dziedzin wiedzy.

W drugim kwartale 2007 r. Agora kontynuowata rozpoczety w 2006 r. cykl projektéw prezentujacych tworcow i
wykonawcow polskiej sceny muzycznej. W maju ukazato si¢ premierowe wydawnictwo Malenczuk & Waglewski —
Koledzy, ksiazka z ptyta CD zawierajaca 17 utwordéw nagranych przez obu artystow. Wydawnictwo okazato sig
sukcesem rynkowym, w czerwcu przygotowany zostat dodatkowy naktad. 10-ta rocznica $§mierci Agnieszki Osieckiej
oraz odstonigcie pomnika-taweczki na Saskiej Kegpie zostalo uczczone przez Agore wydaniem ksiazki z plyta z
najwigkszymi przebojami autorki.
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W drugim kwartale 2007 r. zostaly wprowadzone do sprzedazy dwie kolekcje pod patronatem czasopism
wydawanych przez Agorg: Kolekcja Przyjaciele polecana przez miesigcznik Avanti oraz Kolekcja Bajek Disney’a
rekomendowana przez miesigcznik Dziecko.

W czerwcu, we wspolpracy z telewizja Polsat, Agora wydata premierowy singiel zwycigzczyni telewizyjnego show
Jak oni spiewajq — Agnieszki Wtodarczyk.

W rocznice $mierci Papieza Jana Pawla II Agora wspotpracowala jako dystrybutor przy wprowadzeniu na rynek
wydawnictwa Santo Subito — ksiazki kardynata Stanistawa Dziwisza Swiadectwo zawierajacej audiobook, czytanej
przez aktoréw Piotra Adamczyka i Krzysztofa Kolbergera.

1.1.4. Pozostale przychody
Przychody ze sprzedazy ustug poligraficznych zmniejszyly si¢ w drugim kwartale 2007 r. o 4,2%, na skutek

zmniejszenia wolumenu zamowien od klientow zewngtrznych o 11,5%.

1.2. Koszty produkceji Gazety Wyborczej

Tab. 8
Koszty pr.odukcji Gazety 1 IL o zmiany I-1I I-1I % zmiany
Wyborczej kwartat kwartal 2007 do kwartat  kwartat , o', "5 00c
w min zl 2007 2006 2006 2007 2006
Koszty stale, w tym: 13,9 14,4 (3,5%) 27,1 28,1 (3,6%)
Amortyzacja 6,5 7,0 (7,1%) 13,1 13,8 (5,1%)
Koszty zmienne, w tym: 39,7 41,6 (4,6%) 71,7 73,2 6,1%
Papier 32,2 33,0 (2,4%) 63,2 58,8 7,.5%
RAZEM Kkoszty stale i zmienne 53,6 56,0 (4,3%) 104,8 101,3 3,5%

Zmniejszenie kosztow statych produkcji alokowanych do Gazety Wyborczej w drugim kwartale 2007 r. wynika przede
wszystkim z nizszej amortyzacji.

1.2.1. Koszt materialow produkcyjnych i ustug poligraficznych

Na zmian¢ kosztow materiatéw produkcyjnych w drugim kwartale 2007 r. wplynely przede wszystkim dzialania
optymalizacyjne dotyczace technologii produkcji oraz zmiana struktury drukowanych tytutow.

Zmiany w technologii druku Gazety Telewizyjnej 1 Wysokich Obcasow spowodowaly spadek kosztow druku
w drukarniach zewngtrznych o 5,1% przy wzro$cie drukowanego wolumenu o 8,7%.

1.3. Koszty operacyjne Prasy Codziennej i Internetu

Wyzsze koszty materialow, energii, towaréw i ustug poligraficznych w drugim kwartale 2007 r. wynikaja glownie z
przesunigcia migdzy pozycjami kosztowymi w kolekcjach wydawniczych, ktére w analogicznym kwartale roku
ubiegtego prowadzity wigcej projektow, zawierajacych rowniez plyty, ksiggowane w pozycji reklama i reprezentacja.

2. PRASA BEZPLATNA

W kwietniu zostal rozstrzygnigty konkurs Izby Wydawcow Prasy na Prasowa Oktadke Roku GrandFront 2006, w
ktérym Metro otrzymato trzy wyrdznienia. Tym samym trzy okladki Metra znalazly si¢ wsrod szesciu najlepszych
jedynek roku w kategorii gazety ogolnopolskie.

W drugim kwartale 2007 r. Metro kontynuowato rozwdj oferty ogloszeniowej i redakcyjnej. W kwietniu 2007 r.
Metro uruchomito Metro studenckie - okazjonalne wydanie dystrybuowane w osrodkach akademickich w kraju,
pojawity si¢ dodatki finansowe, turystyczne, edukacyjne oraz dwie loterie promocyjne dla czytelnikow (w tym jedna
w ramach szerokiej wspotpracy z United International Pictures przy promocji premiery filmu Shrek Trzeci, ktdrego
patronem byto Metro). Od lipca 2007 r. Metro wspdlpracuje z Gadu Gadu, udostgpniajac m.in. czytelnikom kontakt
przez specjalny numer GG.

W drugim kwartale 2007 r. Metro uzyskato bardzo dobre wyniki $redniego dziennego czytelnictwa (5,2% - wg
wskaznika CPW). Z tym wynikiem Metro bylo trzecia najczgéciej czytana ogolnopolska gazeta codzienna,
dystansujac Super Express (3,4%), Dziennik (3,1%) 1 Rzeczpospolitq (2,7%). W maju i czerwcu 2007 r. Metro
zanotowato rekordowe wskazniki czytelnictwa — 5,4% w maju oraz 5,5% w czerwcu (czyli ponad 1,6 mln
czytelnikow, wskaznik CPW — czytelnictwo przeci¢tnego wydania).
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Wptywy z reklam wymiarowych w drugim kwartale wzrosty az o 56% w stosunku do ubiegtego roku, a udzial tytutu
w wydatkach na ogloszenia wymiarowe dziennikéw krajowych i lokalnych wzrost do niemal 3%.

3. INTERNET /6]

W maju 2007 r. zasigg portalu Gazeta.pl wsrdd polskich internautow wyniost 39%. Liczba uzytkownikow wzrosta do
poziomu 5,5 miln o0séb, co oznacza wzrost o 15% w poréwnaniu do maja ubieglego roku. W maju 2007 r.
uzytkownicy taczacy si¢ z Polski wykonali na portalu 397 mln odston, tj. o 13% wigcej niz w poprzednim roku.

W drugim kwartale 2007 r. wplywy ze sprzedazy reklam internetowych zwigkszyly si¢ o 68 % (bez uwzgl¢dnienia
wplywow z ogloszen internetowych w wortalach).

W omawianym kwartale Agora konsekwentnie realizowata swoje zalozenia strategiczne rozwoju portalu Gazeta.pl.
Spotka realizuje projekt wspdlnego multimedialnego newsroomu dla serwiséw internetowych i rozgtosni radiowych
spotki. Zadaniem newsroomu begdzie tworzenie najlepszych i najszybszych serwisow newsowych w radiu i w
internecie.

Sukcesywnie przebudowywane sg serwisy. Gruntownie zmodyfikowane zostaly serwisy Wiadomosci.Gazeta.pl oraz
eDziecko.pl. W lipcu udostgpniony zostat odnowiony serwis Turystyka. Gazeta.pl. Trwaja prace nad zmiang serwisow
lokalnych oraz przebudowa kluczowych dla portalu serwisow biznesowych. Jako pierwszy w nowej odslonie
pokazany zostal serwis Gospodarka.Gazeta.pl.

Oprocz przebudowy istniejacych serwisow, budowane sa rowniez zupelnie nowe witryny. W branzy Praca
uruchomiony zostat serwis Jobspot.pl — pierwszy serwis rekrutacyjny dla finansistow. Nowy wortal Komunikaty.pl
skierowany do przedsigbiorcow zawiera obszerna bazg ogloszen o przetargach i zamdwieniach. Powstaty rowniez
kolejne serwisy o tematyce rozrywkowej. Popcorner.pl to serwis poswiecony popkulturze, Groszki.pl to serwis dla
tych, ktorzy lubia zakupy i szukaja inspiracji.

W omawianym okresie dynamicznie rozwijaly si¢ Wortale ogloszeniowe: GazetaPraca.pl 1 GazetaDom.pl,
umacniajac swoja wysoka pozycje na rynku. Wedlug wynikéw badania Megapanel PBI/Gemius za maj 2007 r.,
wortal GazetaDom.pl utrzymat pierwsze miejsce pod wzgledem liczby uzytkownikow w kategorii Budownictwo i
Nieruchomosci, a wortal GazetaPraca.pl plasowatl si¢ na drugim miejscu pod wzgledem liczby uzytkownikow w
kategorii tematycznej Praca. Serwis internetowy GazetaWyborcza.pl jest numerem jeden wsrdod internetowych
serwisow prasowych w Polsce, zarowno pod wzgledem liczby uzytkownikow, odston i czasu spedzonego na serwisie.

W drugim kwartale Agora podpisata umowe o wspélpracy z siecia Orange, na mocy ktorej serwis Gazeta.pl bedzie
dostarczat tresci dla platformy mobilnej operatora Orange (wap.orange.pl).

Pod koniec czerwca Agora podpisata umowg przedwstgpna utworzenia spotki z ATM Grupa SA. Podpisanie umowy
jest efektem trzymiesigcznej wspotpracy w zakresie prac badawczych i produkcji innowacyjnych formatéw wideo na
potrzeby uzytkownikéw internetu.
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IV.B. CZASOPISMA [7]

Drugi kwartat jest kontynuacja i potwierdzeniem dobrej kondycji czasopism Agory. EBITDA magazynéw w tym
okresie byta wyzsza o 4,4 mln zt niz w drugim kwartale 2006 r.

Rekordowa sprzedaz zanotowaly tytuly: Avanti nr 5/2007 (190 tys. egzemplarzy) oraz Dziecko nr 06/2007
(128 tys. egzemplarzy).

Tab. 9
1 1 % zmiany 111 I % zmiany

kwartal  kwartal o, 00 kwartal  kwartal , o . 5 00c
w mln z1 2007 2006 2007 2006
Laczne przychody, w tym: (1) 29,2 25,8 13,2% 52,7 47,1 11,9%
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 12,0 10,5 14,3% 23,0 21,5 7,0%
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 17,2 15,2 13,2% 29,5 25,5 15,7%
Razem koszty operacyjne, w tym: (1) (22,0) (22,9) (3,9%) (42,2) (44,3) 4,7%)
Materiaty, energia, towary i ustugi
poligraficzne 9,1 (8,9) 2,2% (16,5) (16,3) 1,2%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow (2) (5,1) (5.2) (1,9%) 9.5) (9,9) (4,0%)

Niegotowkowe koszty zwiazane
z platno$ciami w formie papieréw

warto$ciowych (0,3) 0,4) (25,0%) (0,6) 0,7) (14,3%)
Amortyzacja (0,1) - - (0,2) (0,1) 100,0%
Reprezentacja i reklama (1) (6,0) (6,77 (10,4%) (12,6) (14,0)  (10,0%)
EBIT 7,2 2,9 148,3% 10,5 2,8 275,0%
marza EBIT 24.7% 11,2% 13,5pkt % 19,9% 5,9% 14,0pkt %
EBITDA 7,3 2,9 151,7% 10,7 2,9 269,0%
marza EBITDA 25,0% 11,2% 13,8pkt % 20,3% 6,2% 14,1pkt %
EBITDA operacyjna (2) 7,6 33 130,3% 11,3 3,6 213,9%
marza EBITDA operacyjna 26,0% 12,8% 13,2pkt % 21,4% 7,6% 13,8pkt %

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi dziatalnosciami
Grupy Agora (jedynie koszty bezposSrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka promocja
Jjest realizowana bez wczesniejszej rezerwacyi.

(2) zwylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z platnosciami w formie papierow wartosciowych.

1. Przychody
1.1. Sprzedaz czasopism
Tab. 10
I 1 | BEA zmiany I-1T I-II o, zmiany
kwartal  kwartal 2007 do kwartal  kwartal 2007 do
2007 2006 2006 2007 2006 2006
Srednie rozpowszechnianie ptatne
miesi¢cznikow
(W tys. egz.) 1 106,0 1.099,2 0,6% 1078,9 1076,5 0,2%

Wzrost $redniego rozpowszechniania w drugim kwartale jest wynikiem wyzszej sprzedazy egzemplarzowej Avanti
(wzrost 0 15%) oraz Czterech Kqtow (wzrost o 26%).
1.2. Sprzedaz reklam

Wzrost przychoddéw reklamowych jest pochodna wigkszej konkurencyjnosci czasopism Agory oraz lepszej, w ramach
czasopism, kondycji miesigcznikow niz tygodnikow. Udziat czasopism Agory w rynku reklamy magazynow
ogolnopolskich w drugim kwartale 2007 r. wyniost 7,5% (wzrost o okoto 1,0 pkt%).

2. Koszty

W drugim kwartale 2007 r. spadek kosztow wynika przede wszystkim z ograniczenia wydatkow na reprezentacje
1 reklame.
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1V.C. REKLAMA ZEWNETRZNA (GRUPA AMS)

Tab. 11
1 1 % zmiany I-IT I-IT % zmiany
kwartal  kwartal ., 00 kwartal  kwartal ,, . 5 0c
w min zi 2007 2006 2007 2006
Laczne przychody, w tym: (1) 49,9 45,1 10,6% 84,4 72,8 15,9%
Przychody ze sprzedazy reklam 49,2 449 9,6% 82,9 72,6 14,2%
Razem koszty operacyjne, w tym (1) (39,5) (34,6) 14,2% (72,7) (59,8) 21,6%
Koszty realizacji kampanii 9,9) (8,9) 11,2% (16,7) (14,1) 18,4%
Koszty utrzymania systemu (15,0) (14.4) 4,2% (30,0) (27,6) 8,7%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow (2) 4,9) 4,2) 16,7% 9,1) (8,4) 8,3%
Niegotowkowe koszty zwiazane
z platno$ciami w formie papieréw
warto$ciowych (0,7) (0,5) 40,0% (1,5 (1,0) 50,0%
Reprezentacja i reklama 1,7 2,00  (15,0%) (3,3) (3,4) (2,9%)
Amortyzacja (3,6) 2,9 24.1% (6,8) (5,3) 28,3%
Pozostale przychody/(koszty) operacyjne
netto (1,0) - - (0,9) 1,4 -
EBIT 10,4 10,5 (1,0%) 11,7 13,0  (10,0%)
marza EBIT 20,8% 23,3% (2,5pkt %) 13,9% 17,9% (4,0pkt %)
EBITDA 13,8 13,3 3,8% 18,2 18,0 1,1%
marza EBITDA 27,7% 29,5% (1,8pkt %) 21,6% 24,7% (3,1pkt %)
EBITDA operacyjna (2) 14,5 13,8 5,1% 19,7 19,0 3,7%
marza EBITDA operacyjna 29,1% 30,6% (1,5pkt %) 23,3% 26,1% (2,8pkt %)
Liczba powierzchni reklamowych (3) 24 629 24 414 0,9% 24 629 24414 0,9%

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i kosztow (bezposrednich zmiennych) promocji innych dziatalnosci
Grupy Agora na nosnikach AMS jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji.

(2) zwylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z platnosciami w formie papierow wartosciowych.

(3) bez nosnikow reklamowych nalezqcych do Akcent Media Sp. z o.0. zainstalowanych na stacjach benzynowych
i matoformatowych nosnikow na wiatach przystankowych oraz powierzchni reklamowych na autobusach i
tramwajach.

1. Przychody

Wydatki na reklamg¢ zewngtrzna w drugim kwartale 2007 r. utrzymaly wysoka dynamike wzrostu, pomimo wysokiej
bazy w analogicznym okresie ubieglego roku. Wzrost przychodéw AMS jest konsekwencja trendu rynkowego.
Pozytywny wplyw na przychody AMS miala réwniez skuteczna promocja kampanii multiformatowych realizowanych
na systemach AMS, a takze zmiany struktury portfela nosnikow (rozwoéj w segmentach Premium i Superpremium).

Szacowany udziat AMS w rynku reklamy zewngtrznej w drugim kwartale 2007 r. z wylaczeniem reklamy tranzytowej
oraz reklamy opisanej w przypisie (1) pod powyzsza tabela wyniost 25,7%. Narastajaco za pierwsze poirocze 2007 r.
udzial AMS w rynku reklamy zewngtrznej wyniost 26,8% /8.

2. Koszty

Wzrost kosztow realizacji kampanii w drugim kwartale 2007 r. wynika z realizacji wigkszej liczby kampanii
reklamowych.

Wzrost kosztow wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikdw zwiazany jest z wyzszymi prowizjami handlowymi
w konsekwencji wyzszych przychodow ze sprzedazy. Wynagrodzenia zasadnicze pozostaly na poziomie 2006 r.

Wzrost kosztow amortyzacji jest konsekwencja dziatan inwestycyjnych podjetych w zesztym roku oraz
jednorazowego odpisu aktualizujacego zwigzanego ze zmiang stawek amortyzacyjnych pozostatych srodkow
trwatych.
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1V.D. RADIO

Grupg radiowa Agory tworzy 18 stacji lokalnych nadajacych pod marka Ziote Przeboje, 6 stacji lokalnych,
nadajacych pod marka Roxy FM i obejmujaca 9 najwigkszych rynkéw miejskich ponadregionalna stacja TOK FM.
W grupie radiowej znajduja si¢ takze dwie radiostacje lokalne oferujace muzyk¢ w formacie AC (Adult
Contemporary).

Stacje grupy radiowej nadaja na najwigkszych rynkach miejskich w Polsce.
1. RADIOSTACJE LOKALNE

Drugi kwartal 2007 r. segment radiostacji lokalnych zakonczyl dodatnim wynikiem operacyjnym, zas wskaznik
EBITDA operacyjna wyniost 1,7 mln zt i byl lepszy o 1,5 mln zt w stosunku do ubiegtego roku. Wplynely na to
zarowno wzrost przychodow gotowkowych ze sprzedazy reklam, jak i obnizenie kosztow operacyjnych.

W omawianym okresie — podobnie, jak w pierwszym kwartale 2007 r. — obnizyly si¢ wydatki na promocj¢
(zakonczenie programu wprowadzania na rynek radia Roxy FM) oraz koszty wynagrodzen (zmiany operacyjne).

Dane w tabeli 12 to suma wynikow stacji lokalnych oraz pionu radiowego skonsolidowanych pro forma. Dane te
nie zawieraja wynikow radia TOK FM, ktore sa omowione w punkcie 2.

Tab. 12
1 1 % zmiany I-IT I-IT % zmiany

kwartal  kwartal ,,0'0 5 00 kwartal kwartal ", 00
w min zi 2007 2006 2007 2006
Laczne przychody, w tym: (3) 18,3 17,2 6,4% 33,2 314 5,7%
Przychody ze sprzedazy reklam (1) 17,9 16,4 9,1% 32,4 29,9 8,4%
Razem koszty operacyjne, w tym: (3) 17,9) (18,3) (2,2%) 34,1 36,2) (5,8%)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
pracownikow (2) (5,6) (6,9) (18,8%) (11,5) (13,3) (13,5%)
Niegotowkowe koszty zwiazane
z platno$ciami w formie papieréw
wartosciowych 0,7 0,7 - (1,3) (1,4) (7,1%)
Licencje, czynsze i koszty tacznosci (1,9) 2,1) (9,5%) 3,7 3.9 (5,1%)
Amortyzacja (0,6) (0,6) - (1,1) (1,4) (21,4%)
Reprezentacja i reklama (3) 3, (4,6) (32,6%) (5,8) 9,5 (38,9%)
EBIT 0,4 (1,1) - (0,9) (4.,8) 81,3%
marza EBIT 2,2% (6,4%) 8,6pkt % (2,7%) (15,3%) 12,6pkt %
EBITDA 1,0 (0,5) - 0,2 3.4 -
marza EBITDA 5,5% (2,9%) 8,4pkt % 0,6% (10,8%) 11,4pkt %
EBITDA operacyjna (2) 1,7 0,2 750,0% 1,5 (2,0) -
marza EBITDA operacyjna 9,3% 1,2% 8, 1pkt % 4,5%  (6,4%) 10,9pkt %

(1) przychody z barterow od mediow Agory SA stanowiq 0,6% przychodow ze sprzedazy reklam w okresie styczen
- czerwiec 2007 r. (12,8% w analogicznym okresie 2006 r.).

(2) zwylqczeniem niegotowkowych kosztow zwiqzanych z platnosciami w formie papierow wartosciowych.

(3) podane kwoty nie zawierajq przychodow i pelnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi
dziatalnosciami Grupy Agora (jedynie koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosmnikach reklamy
zewnetrznej), jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji.
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Udzial radiostacji lokalnych Grupy Agora w rynku stuchalnosci w pierwszym potroczu 2007 r. i 2006 r.

Tab. 13

. Udziat w rynku
Narastajaco: stuchalnosci /9/(1)
2007 8,5%
2006 0.8%

(1) nie uwzgledniono radiostacji: Kiss FM i Rock Radio Mazowsze.

2. PONADREGIONALNE RADIO TOK FM
Radio TOK FM kontynuowato imponujacy wzrost udzialdéw w shuchalnosci i wzrost przychodow.

W miesiacach styczen-czerwiec 2007 r. TOK FM osiagngto 5,5% udzialu w rynku shuchalnosci stacji radiowych
w Warszawie w swojej grupie celowej (3,5% udzial w analogicznym okresie 2006 r.). We wszystkich miastach
nadawania TOK FM wynik ten wyniost 3,4% (2,6% w analogicznym okresie 2006 r.).

W pierwszym poétroczu 2007 r. przychody ze sprzedazy TOK FM wzrosty o 39,4% w stosunku do analogicznego
okresu 2006 r. Poziom straty operacyjnej ulegt zmniejszeniu.
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PRZYPISY

[1] EBITDA operacyjna = EBITDA + niegotowkowe koszty zwiqzane z platnosciami w formie papierow
wartoSciowych.

[2] Wynik netto Grupy oznacza ,, wynik netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej”.

[3] Dane dotyczq reklam iogloszen w pieciu mediach (prasa, radio, telewizja, reklama zewnetrzna, internet).
W niniejszym sprawozdaniu Agora skorygowala dane dotyczqce rynku reklamy i jego dynamiki w 2007 r. i w latach
poprzednich. O ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, w tresci niniejszego komentarza dane dotyczqce poziomu
rynkowych wydatkow na reklame w prasie i radiu sq szacowane przez Agore z uwzglednieniem poziomu Sredniego
rabatu i podawane sq w cenach biezqcych. Z tego tez wzgledu, biorqc pod uwage presje rabatowq i wyprzedaz przez
media czasow/powierzchni reklamowej, dane te mogq by¢ obarczone pewnymi bledami, ktore bedq korygowane na
biezqco. Dane dla prasy dotyczq jedynie ogloszen wymiarowych, z pominieciem insertow, ogloszen drobnych
i nekrologow. Jako podstawe do szacunkow uzyto wydatkow cennikowych z nastepujqcych zrodet: monitoring Expert
Monitor, monitoring Agory SA. Wydatki na reklame w telewizji oraz w internecie za 2007 rok i lata poprzednie oparte
sq na szacunkach domu mediowego Starlink; szacunki rynku telewizyjnego pomijajq przychody stacji z plansz
sponsorskich oraz ofert , telezakupow”. Dynamika rynku reklamowego wg Starlinka z uwzglednieniem stacji
dolqczonych do monitoringu w 2007 r. wyniosta ponad 16%. W niniejszym sprawozdaniu uzyto dynamiki dla stacji
monitorowanych zarowno w 2006 r. jak i 2007 r.

Szacunki rynku internetowego nie obejmujq m.in. przychodow z branzowych serwisow ogloszeniowych (jak serwisy
rekrutacyjne, oferty nieruchomosci itp.). Szacunki rynku reklamy zewnetrznej pochodzq z danych Izby Gospodarczej
Reklamy Zewnetrznej.

[4] Dane dotyczqce liczby rozpowszechnianych egzemplarzy dziennikow wediug Zwiqzku Kontroli i Dystrybucji
Prasy (ZKDP). Uzywane w niniejszym komentarzu pojecie "sprzedaz" oznacza "rozpowszechnianie platne razem"
z deklaracji sktadanych przez wydawcow do Zwiqzku Kontroli i Dystrybucji Prasy. Natomiast "Sredni dzienny nakiad"
Jjest tozsamy ze "Srednim nakiadem jednorazowym" rowniez zawartym w deklaracji ZKDP.

Dane o czytelnictwie dziennikow pochodzq z Polskich Badan Czytelnictwa, badania realizowanego przez firme
MillwardBrown SMG/KRC na losowej, ogolnopolskiej probie Polakow powyzej 15 roku zycia. Uzyto wskaznikow:
CCS - Czytelnictwa Cyklu Sezonowego, informujqcego o odsetku respondentow deklarujqcych czytanie przynajmniej
Jednego wydania tytutu w ciqgu 7 dni poprzedzajqcych wywiad oraz wskaznika CPW — czytelnictwo przecietnego
wydania. Wielkos¢ proby ogolnopolskiej: kwiecien-czerwiec 2007 r. n = 11 508; styczen- czerwiec 2007 r.
n= 23576, maj 2007 r. n = 3 889, czerwiec 2007 r. n = 3 689.

[5] Definicje wskaznikow:

Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Rentownosé sprzedazy netto =

Rentownos¢ sprzedazy brutto Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
= Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
(Kapital wiasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na poczqtek
okresu + Kapital wlasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na koniec
okresu) / 2 /(2 dla danych potrocznych i 4 dla danych kwartalnych)

Rentownosé¢ kapitatu =

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczqtek okresu + Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto na koniec okresu) /2

Szybkos¢ obrotu naleznosci = . . . T g
Y Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

(Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug na poczaqtek okresu + Zobowiqzania z tytutu
dostaw i ustug na koniec okresu) / 2

Szybkos¢ obrotu zobowiqzan = . PR i g
4 @ Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

(Zapasy na poczqtek okresu + Zapasy na koniec okresu) / 2

Szybkos¢ obrotu zapasow = - P —
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow / ilosé dni
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Aktywa obrotowe

Wskaznik ptynnosci I = - — - -
Zobowiqzania i rezerwy krotkoterminowe

Zobowiqzania krotkoterminowe i diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — Srodki
Stopa zadluzenia = pieniezne i inne aktywa pieniezne — aktywa finansowe o wysokim stopniu plynnosci

Suma pasywow

Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej

WskaZznik pokrycia odsetek =
pokry Koszty odsetek

Kasowy wskaznik pokrycia Wolne przeplywy pienigine

dsetek =
oasete Koszty odsetek

[6] Dane dotyczqce liczby uzytkownikow (real users), odston oraz czasu spedzonego przez uzytkownikow pochodzq z
badania Megapanel PBI/Gemius. Dane obejmujq uzytkownikow w wieku 7 lub wiecej lat, tqczqcych si¢ z serwerow
znajdujacych sie na terenie Polski. Dane dotyczqce ilosci uzytkownikow w serwisach internetowych Agory
audytowane sq przez Gemius SA.

[7] Dane dotyczqce sredniego rozpowszechniania ptatnego miesiecznikow sq danymi wltasnymi wydawcy.

[8] Zrédlo: raport o wielkoSci sprzedazy reklamy zewnetrznej Izby Gospodarczej Reklamy Zewnetrznej obejmujgcy
firmy: AMS SA., Cityboard Media, Clear Channel Poland, Stroeer Out of Home Media, News Outdoor Poland,
Gigaboard Polska, Mini Media/Publiprox, Business Consulting, CAM Media oraz nowego czlonka Izby — Defi
Poland. Raport ten jest opracowany przez IGRZ w oparciu o faktyczne dane finansowe przekazywane przez podmioty
wspottworzqce Izbe.

[9] Dane o udziatach w rynku stuchalnosci pochodzq z badania RadioTrack, przeprowadzanego przez firme
MillwardBrown SMG/KRC (wszystkich miejsc stuchania, wszystkich dni stuchania i wszystkich kwadransow); dla
stacji lokalnych: w miastach nadawania stacji Agory i grupie wiekowej 15+ za okres styczen-czerwiec (proba dla
2006: 22 800 oraz dla 2007: 22 867); dla TOK FM: miasto nadawania Warszawa za okres styczen-czerwiec w grupie
wiekowej 15+ (proba dla 2006: 3 000 oraz dla 2007: 3 017); dla TOK FM: miasta nadawania za okres styczen-
czerwiec w grupie wiekowej 15+ (proba dla 2006: 15 645 oraz dla 2007: 15 685).
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V. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

1. Umowy znaczace

. W raporcie biezacym z dnia 28 czerwca 2007 r. Spotka poinformowata o zawarciu umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego 1 finansowego na 60% akcji spotki Art. Marketing Syndicate S.A. (AMS) z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. jako zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej w dniu 5 kwietnia 2002 roku
pomiedzy Agora a Bankiem Pekao S.A. Umowa pomigdzy Spotka a Bankiem Pekao S.A. dotyczy
dlugoterminowego kredytu do 500 miln zt, o ktérym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 9/2002.

2. Istotne wydarzenia

. W raporcie biezacym z dnia 21 maja 2007 r. Agora poinformowata o zarejestrowaniu w dniu 15 maja 2007 r.
przez wilasciwy organ administracyjny spotki Agora Ukraina Sp. z o.0. z siedziba w Kijowie. Przedmiotem
dziatalnos$ci spotki jest, m.in. prowadzenie dzialalnosci wydawniczej i internetowej na terenie Ukrainy. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 9 tys. USD (25 tys. zl). Agora SA objeta 100% udziatlow w kapitale zaktadowym
spotki.

. W raporcie biezacym z dnia 23 maja 2007 r. Spdtka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Agory SA na dzien 29 czerwca 2007 r.

. W raporcie biezacym z dnia 29 czerwca 2007 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci uchwaty podjgte przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Agory SA.

. W raporcie biezacym z dnia 29 czerwca 2007 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci informacjg¢ o
powotaniu w sktad Rady Nadzorczej pana Sanforda Schwartza.

. W raporcie biezacym z dnia 29 czerwca 2007 r. Spotka poinformowata o akcjonariuszach posiadajacych ponad
5% udziatu w liczbie gloséw na WZA.

3. Porzadkowanie struktury w Grupie Radiowej Agory

. W dniu 31 maja 2007 r. Spotka poinformowata o nabyciu udziatlow w kapitale zaktadowym BIS Media Sp. z o.o.
z siedziba w Lublinie, nadawcy programu radiowego pod nazwa Ziote Przeboje Puls 95,6 FM. Przed zawarciem
transakcji Agora posiadata 49,0% udziatow w kapitale zaktadowym BIS Media. W wyniku transakcji zawartej
pomiedzy Agora a MULTICO - PRESS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, dotychczasowym wspdlnikiem BIS
Media, Agora nabyta 51,0% udziatéw w kapitale zaktadowym BIS Media. Zaptata za nabyte udziaty nastapita
przez kompensatg wzajemnych zobowigzan stron umowy.

. W dniu 22 czerwca 2007 r. Spotka poinformowata o zbyciu przez Agorg SA na rzecz Grupy Radiowej Agora Sp.
Z0.0:

- 6 000 udziatéow stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Jan Babczyszyn Radio Jazz FM Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie; cena zbycia udziatow wyniosta 3 450 tys. zt;

- 100 udziatéw stanowiacych 100% kapitalu zaktadowego Lokalne Radio w Opolu Sp. z o0.0. z siedzibg w
Opolu; cena zbycia udziatéw wyniosta 1 tys. zt;

- zbyciu przez Agorg 2 242 udziatdéw stanowiacych 100% kapital zaktadowego spoiki pod firma Multimedia Plus
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie; cena zbycia udziatéw wyniosta 1 tys. zt;

- zbyciu przez Agor¢ 100 udziatéw stanowiacych 100% kapitalu zaktadowego Regionalne Przedsigbiorstwo
Zwiazkowe Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie; cena zbycia udziatéw wyniosta 1 tys. zt;

- zbyciu przez Agorg 202 udziatéw stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Tres Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie; cena zbycia udzialdow wyniosta 7 362 tys. zt;

- zbyciu przez Agorg 1 743 udzialow stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego BIS Media Sp. z 0.0. z siedziba
w Lublinie; cena zbycia udziatéw wyniosta 706 tys. zt.
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4. Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez czlonkéw Zarzadu w drugim kwartale 2007 r.
i do dnia publikacji raportu

Tab. 14
a. akcje stan na 30.06.2007 Zmniejszenie zwiekszenie stan na 31.03.2007
Wanda Rapaczynski 1301 857 0 0 1301 857
Piotr Niemczycki 1548 373 0 0 1548 373
Zbigniew Bak 130 850 0 0 130 850
Jarostaw Szalinski 9218 0 0 9218
b. prawa do akcji stan na 30.06.2007 Zmniejszenie zwie¢kszenie stan na 31.03.2007
'Wanda Rapaczynski 0 0 0 0
Piotr Niemczycki 0 0 0 0
Zbigniew Bak 0 0 0 0
Jarostaw Szalinski 0 0 0 0
c. akcje stan na 09.08.2007 zmniejszenie zwiekszenie stan na 30.06.2007
'Wanda Rapaczynski 1301 857 0 0 1301 857
Piotr Niemczycki 1548 373 0 0 1548 373
Zbigniew Bak 130 850 0 0 130 850
Jarostaw Szalinski 9218 0 0 9218

Cztonkowie Zarzadu uczestnicza rowniez w programie motywacyjnym dla kadry kierowniczej, omoéwionym w nocie
nr 5 do sprawozdania finansowego.

5. Zmiany w stanie posiadania akcji lub innych uprawnien do nich (opcji) przez cztonkéw Rady Nadzorczej

w drugim kwartale 2007 r.
Tab. 15
akcje stan na 30.06.2007 zmniejszenie zwiekszenie stan na 31.03.2007
Stawomir S. Sikora 0 0 0 0
Tomasz Sielicki 33 0 0 33
Andrzej Szlgzak 0 0 0 0
Richard Bruce Rabb 0 0 0 0
Sanford Schwartz 0 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych uprawnien do akcji (opcji).

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdélnej
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spélki na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, na dzien przekazania raportu kwartalnego za drugi kwartat 2007 r. nastgpujacy
akcjonariusze moga wykonywac ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki:

Tab. 16
% udzial liczba gloséw % udzial
liczba akcji w kapitale na WZA w liczbie gloséow
zakladowym na WZA
Agora-Holding Sp. z o.0. 9 081 899 16,52% 26 208 299 36,35%
Podmioty Grupy Julius Baer (1): - - - 6,43%
Julius Baer Investment Management LLC (2) 3941 331 7,2% 3794 001 5,3%
Julius Baer International Equity Fund (1) 3 858 789 7,02% 3 858 789 5,35%

(1) stan na 14 marca 2007 r.
(2) stan na 29 czerwca 2006 r.

Strona 25 z 55



GRUPA AGORA

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 czerwca 2007 r. i za 3 i za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 r.

Strona 26 z 55



Grupa Agora
Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2007 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Aktywa
Aktywa trwale:
WartoSci niematerialne 288 879 283 489 284 165 277 109
Rzeczowe aktywa trwate 631 833 634 554 644 637 658 499
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3237 7 431 7470 7597
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych _ 1234 1235 1560
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
migdzyokresowe 7 300 6928 7 067 6250
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 29712 31410 30677 32149
960 961 965 046 975 251 983 164
Aktywa obrotowe:
Zapasy 14 985 14 784 18 588 16 432
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe 231876 218618 195 380 202 270
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 832 3914 7373 4988
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 103 167 101 508 1 340 96 956
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 291 221 270 585 334 705 218 695
642 081 609 409 557 386 539 341

Aktywa razem 1 603 042 1 574 455 1532637 1522 505

Zataczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Pasywa

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej:

Kapitat zaktadowy

Akcie whasne
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
warto$ci nominalnej

Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego

Udziaty mniejszosci
Kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe:

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe:

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Rezerwy na zobowiazania

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Srednia wazona liczba akcji

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2007 2007 2006 2006

54 978 54 978 54 978 56 758

- - - (119971)

290 506 290 506 290 506 353 646
804 286 843 835 819 685 838 165
1149 770 1189319 1165169 1128 598
(748) (142) (503) (393)
1149 022 1189177 1164 666 1128205
64 389 63 636 62 813 60 460
121 835 130 538 105 063 122 812
1265 1187 1193 1203
1126 1115 1276 1 644

188 615 196 476 170 345 186119
94 143 143 159

192 259 116 002 107 023 138 041
1274 948 55 1300

17 375 8 654 35 660 17 710
3080 2 509 4 855 6 808
51323 60 546 49 890 44163
265 405 188 802 197 626 208 181

1 603 042 1 574 455 1532 637 1522 505
54 977 535 54 977 535 54 977 535 54 977 535

Zataczone noty stanowia integralna czgs$¢ powyzszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za trzy i sze$¢ miesi¢cy zakonczone 30 czerwca 2007 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trzy Szes¢ Trzy Szesc
miesiace miesigcy miesiace miesigcy
zakonczone  zakonczone  zakonczone — zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

Nota 2007 2007 2006 2006
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatow 4 333135 635 862 293 976 589 120
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materialow (185 458) (366 929) (176 039) (346 842)
Zysk brutto ze sprzedazy 147 677 268 933 117 937 242 278
Koszty sprzedazy (78 071) (152 201) (81 732) (160 927)
Koszty ogdlnego zarzadu (26 798) (56 433) (32103) (65 733)
Pozostate przychody operacyjne 3258 9677 9690 9937
Pozostate koszty operacyjne (5 885) (10 997) (3972) (12 457)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 4 40 181 58979 9 820 13 098
Przychody finansowe 4134 8088 1 949 5883
Koszty finansowe (1818) (3 683) (1230) (3 880)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenionych metoda praw
wlasnosci 7 6 11 77
Zysk brutto 42 504 63 390 10 550 15178
Podatek dochodowy (9 356) (16 143) (1875) (5 995)
Zysk netto 33148 47 247 8 675 9183
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 32847 47119 8798 9633
Udzialy mniejszosci 301 128 (123) (450)

33 148 47 247 8 675 9183

Zysk przypadajacy na jedna akcjg (w zt) 0,60 0,86 0,16 0,18

Zataczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trzy miesiace zakonczone 30 czerwca 2007 r.

Stan na 31 marca 2007 r.

Zysk netto okresu

Suma zyskow ujetych w okresie
Dodatkowe zaangazowanie udzialowca
mniejszosciowego

Korekta wynikajaca z objgcia konsolidacjg
spotek poprzednio wycenianych metoda praw
wlasnosci

Koszt ptatnosci w formie papieréw
warto$ciowych

Dywidendy uchwalone
Dywidendy spotek zaleznych

Stan na 30 czerwca 2007 r.

Udzialy Kapitat
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci wlasny razem
Kapitat
Zapasowy ze .
Kapitat . sprzedazy akcji ZYSkl z lat.
Akcje wiasne .. ubiegltych i Razem
zaktadowy powyzej >
i roku biezacego
wartosci
nominalnej
54 978 - 290 506 843 835 1189319 (142) 1189177
- - - 32 847 32 847 301 33 148
- - - 32 847 32 847 301 33 148
- - - - - 159 159
- - - 160 160 - 160
- - - 9910 9910 - 9910
- - - (82 4606) (82 4606) - (82 466)
- - - - - (1 066) (1 066)
54 978 - 290 506 804 286 1149 770 (748) 1149 022
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Grupa Agora

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udzialy Kapitat
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci wlasny razem
Kapitat
Zapasowy ze .
Kapitat . sprzedazy akcji ZYSkl z lat.
Akcje wiasne .. ubiegltych i Razem
zaktadowy powyzej >
i roku biezacego
wartosci
nominalnej

Szes¢ miesigcy zakonczone 30 czerwca
2007 r.
Stan na 31 grudnia 2006 r. 54 978 - 290 506 819 685 1165169 (503) 1 164 666
Zysk netto okresu - - - 47119 47119 128 47247
Suma zyskow ujetych w okresie - - - 47119 47119 128 47 247
Dodatkowe zaangazowanie udzialowca
mniejszosciowego - - - - - 693 693
Korekta wynikajaca z objgcia konsolidacjg
spotek poprzednio wycenianych metoda praw
wlasnosci - - - 160 160 - 160
Koszt ptatnosci w formie papieréw
warto$ciowych - - - 19 788 19 788 - 19 788
Dywidendy uchwalone - - - (82 4606) (82 4606) - (82 466)
Dywidendy spotek zaleznych - - - - - (1 066) (1 066)
Stan na 30 czerwca 2007 r. 54 978 - 290 506 804 286 1149 770 (748) 1149 022
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Grupa Agora

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Rok zakonczony 31 grudnia 2006 r.

Stan na 31 grudnia 2005 r.

Zysk / (Strata) netto okresu

Suma zyskow / (strat) ujgtych w okresie
Dodatkowe zaangazowanie udziatlowca
mniejszosciowego

Korekta wynikajaca z objgcia konsolidacja

spotek poprzednio wycenianych metoda praw
wlasnosci

Koszt ptatnosci w formie papieréw
wartosciowych

Skup akcji wlasnych w celu umorzenia (1)
Umorzenie akcji wlasnych
Dywidendy uchwalone

Dywidendy spotek zaleznych

Stan na 31 grudnia 2006 r.

Udziaty Kapitat
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci wlasny razem
Kapitat
Zapasowy ze .
. . .. Zyski z lat
Kapitat Akcje wiasne sprzedaZ}f a.kCJ ! ubiegltych i Razem
zakladowy powyzej Z
, roku biezacego
wartosci
nominalnej

56 758 (119 952) 353 646 834 938 1125 390 (207) 1125183
- - - 32623 32623 (621) 32 002
- - - 32 623 32 623 (621) 32 002
- - - - - 1013 1013
- - - (144) (144) - (144)
- - - 34 823 34 823 - 34 823
- (34) - - (34) - (34)

(1780) 119 986 (63 140) (55 066) - - -
- - - (27 489) (27 489) - (27 489)
} . - - - (688) (688)

54 978 - 290 506 819 685 1165169 (503) 1 164 666

(1) w 2006 r. program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia nie byt prowadzony. Zmiana wartos$ci akcji skupionych wynika z zaksiggowania kosztoéw bezposrednich zwigzanych

z realizacja tego programu w 2005 r.
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Grupa Agora
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udziaty Kapitat wtasny
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej mniejszosci razem
Kapitat
Zapasowy ze .
. . .. Zyski z lat
Kapitaf Akcje wilasne sprzedazy a.kCJ ! ubiegltych i Razem
zaktadowy powyzej >
. roku biezacego
wartosci
nominalnej

Sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2006 r.

Stan na 31 grudnia 2005 r. 56 758 (119 952) 353 646 834 938 1125390 (207) 1125183
Zysk / (Strata) netto okresu - - - 9633 9633 (450) 9183
Suma zyskow / (strat) ujetych w okresie - - - 9633 9633 (450) 9183
Dodatkowe zaangazowanie udziatlowca
mniejszosciowego - - - - - 952 952
Korekta wynikajaca z objgcia konsolidacjg

spotek poprzednio wycenianych metoda praw
wlasnosci - - - (39) (39) - (39)
Koszt ptatnosci w formie papieréw
warto$ciowych - - 21122 21122 - 21122
Skup akcji whasnych w celu umorzenia (1) - (19) - - (19) - (19)
Dywidendy uchwalone - - - (27 489) (27 489) - (27 489)
Dywidendy spotek zaleznych - - - - - (688) (688)
Stan na 30 czerwca 2006 r. 56 758 (119 971) 353 646 838 165 1128 598 (393) 1128 205

(1) w 2006 r. program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia nie byt prowadzony. Zmiana wartosci akcji skupionych wynika z zaksiggowania kosztoéw bezposrednich zwigzanych

z realizacja tego programu w 2005 r.
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Grupa Agora

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za trzy i sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trzy miesiace Sze$¢ miesigcy Trzy miesiace  Sze$¢ miesigcy
zakonczone zakonczone zakonhczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk brutto 42 504 63 390 10 550 15178
Korekty o pozycje:
Udziat w (zyskach) / stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci 7 (6) (11) )
Amortyzacja $rodkow trwatych 17 771 35099 17 823 36304
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1829 3427 1234 1820
Odsetki, netto 1672 3236 1 541 3095
(Zysk) / strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej (1533) (1327) 314 (370)
Zmiana stanu rezerw 600 (1752) (6 846) 2518
Zmiana stanu zapasow (201) 3603 823 2398
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych (13 299) (36 376) 5195 8814
Zmian stanu zobowigzan (11 439) 1201 6 365 (12 553)
Zmiana stanu biernych rozliczen
migdzyokresowych (9 408) 1088 (7 862) 1423
Inne korekty 9485 18 779 9592 19 120
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej 37 974 90 362 38 718 77 670
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony (6 438) (9 076) (5112) (5 857)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto
z dzialalnoSci operacyjnej 31 536 81286 33 606 71813
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych
i warto$ci niematerialnych 611 633 173 227
Przychody netto ze sprzedazy jednostek
zaleznych i stowarzyszonych - - - 630
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych - - 1317 1317
Sptata udzielonych pozyczek - - 139 214
Przychody z tytutu odsetek - - 4 217
Sprzedaz krétkoterminowych papierow
warto$ciowych - - 35000 45 571
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa
trwale 1 wartosci niematerialne (9 050) (20 887) (8 758) (17 113)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych 49 103 (550) (3169)
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych - - (1278) (1278)
Nabycie krétkoterminowych papierow
warto§ciowych - (100 000) (15987) (65 987)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto
z dzialalnoS$ci inwestycyjnej (8 390) (120 151) 10 060 (39 371)
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Grupa Agora

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za trzy i sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dzialalnosé finansowa
Wplywy z tytutu kredytéw i1 pozyczek

Nabycie akcji wtasnych (1)
Dywidendy wyptacone udziatowcom
mniejszosciowym

Sptata kredytow i pozyczek
Odsetki

Pozostate
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto
z dzialalnoSci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego

Na koniec okresu obrotowego

Trzy miesiace

Sze$¢ miesigey

Trzy miesiace

Szes¢ miesigey

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006

214 528 297 584

- - (19) (19)

(1 066) (1 066) (688) (688)

: : : (1)

(1 658) (3781) (1599) (3279)

- (300) - -

(2510) (4 619) (2 009) (3403)

20 636 (43 484) 41 657 29 039
270 585 334 705 177 038 189 656
291 221 291 221 218 695 218 695

(1) w 2006 r. program skupu akcji wtasnych w celu umorzenia nie byt prowadzony. Wydatki na zakup akcji whasnych

wynikaja z kosztow bezposrednich zwigzanych z realizacja tego programu w 2005 r.

Zataczone noty stanowia integralna czgs$¢ powyzszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Agora

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i sze$¢ miesi¢cy zakonczone 30 czerwca
2007 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Informacje ogélne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Agory SA z siedziba w Warszawie, ul. Czerska 8/10 (,,Spotka”™), jest
wydawanie dziennikow (w tym Gazety Wyborczej), czasopism, wydawnictw periodycznych oraz dzialalnosé
internetowa. Dodatkowo Spotka kontroluje 13 spotek radiowych. Spolka jest takze obecna w segmencie reklamy
zewngtrznej poprzez jednostke zalezng Art Marketing Syndicate SA (,,AMS”).

Na dzien 30 czerwca 2007 r. grupg kapitalowa Agory stanowila Agora SA i 19 spotek zaleznych. Grupa prowadzi
dziatalno$¢ we wszystkich gtéwnych miastach Polski. W pierwszym potroczu 2007 r. zostala réwniez utworzona Agora
Ukraina Sp. z 0.0. na Ukrainie. Spoétka ta na dzien bilansowy nie rozpoczgla dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane na dzien i za trzy i sze$¢ miesigcy zakonczone 30 czerwca 2007 r.,
z danymi porownywalnymi na dzien i za trzy i sze$¢ miesigcy zakonczone 30 czerwca 2006 r.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory SA w dniu 9 sierpnia 2007 r.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2007 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek
przeptywow srodkow pienigznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i sze$¢ miesigcy
zakonczone 30 czerwca 2007 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowany bilans na 31 grudnia
2006 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za dwana$cie miesigcy zakonczone 31 grudnia 2006 r.
podlegato badaniu biegtego rewidenta, ktory wydat opinig bez zastrzezen.

Skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane wedhig Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,,Sr()droczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zgodnie z art. 45 ust la-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1744).

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowanie zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska. Na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod
uwage proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja roznice w zakresie zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupg zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

Przygotowujac skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2006 r. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2006 r. zostato przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci (,,RMSR”) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”) dzialajacy przy RMSR, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2007 r. powinno by¢ czytane
razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2006 r.

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

Na 30 czerwca 2007 r. Grupa dysponowata otwarta linia kredytowa w wysokosci 500 milionow zt zgodnie z umowa
z Bankiem Pekao S.A. z 5 kwietnia 2002 r. Na 30 czerwca 2007 r. zadluzenie z tego tytulu wynosito 139 210 tys. zt
z tego 121 835 tys. zt jest prezentowane w zobowigzaniach dtugoterminowych.

Dodatkowo spotka zalezna - Inforadio Sp. o0.0. posiada zobowiazanie z tytulu pozyczek w stosunku do drugiego
udziatowca w kwocie 19 975 tys. zt.
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Grupa Agora

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i sze$¢ miesi¢cy zakonczone 30 czerwca
2007 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przychody i informacje o segmentach dzialalnos$ci

Trzy Szes¢ Trzy Szes¢
miesiagce miesigcy miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Przychody ze sprzedazy
Prasa i inne media 285 286 555205 254 366 524 796
Reklama zewnetrzna 56 099 97 907 54 750 94 369
Eliminacje konsolidacyjne (8 250) (17 250) (15 140) (30 045)
Razem 333135 635 862 293 976 589 120
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci
operacyjnej
Prasa i inne media 27 182 39394 (5136) (11983)
Reklama zewngtrzna 15526 23 075 18 575 30 889
Eliminacje konsolidacyjne (2527) (3 490) (3619) (5 808)
Razem 40 181 58979 9 820 13 098
(Odpisy) / odwrocenia odpisow z tytulu
utraty wartoS$ci aktywow
Prasa i inne media (520) (915) (1 158) (14306)
Reklama zewngtrzna (1048) 977) (280) 452
Eliminacje konsolidacyjne - - - -
Razem (1568) (1892) (1438) (984)

Platnos$ci w formie papierow wartosciowych

W Grupie Agory realizowane sa plany motywacyjne oparte o akcje Agory SA, ktorych dotyczy standard MSSF 2
»Platnosci w formie akcji wlasnych” obowiazujacy od 1 stycznia 2005 r.

W ramach planéw motywacyjnych wybrani pracownicy Grupy sa uprawnieni do objgcia certyfikatow uczestnictwa
w zamknigtym funduszu inwestycyjnym. Warto$¢ godziwa przyznanych certyfikatow jest ustalana przy uzyciu metod
wyceny i ujmowana w kosztach wynagrodzen w korespondencji ze zwigkszeniem kapitatdéw wiasnych.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi zapisy standardu nalezy stosowa¢ do instrumentow kapitalowych przyznanych po
7 listopada 2002 r., w stosunku do ktorych nabycie uprawnien nastapito lub nastapi po 1 stycznia 2005 r. Wszystkie
akcje z ograniczeniem zbywalnosci przyznane pracownikom w ramach planéw motywacyjnych realizowanych do
2004 r. wlacznie byly przyznane albo przed 7 listopada 2002 r. albo nabycie uprawnien nastapito przed 1 stycznia
2005 r. W konsekwencji akcje nabywane przez pracownikow w ramach planow motywacyjnych do konca 2004 r. nie
podlegaja zapisom standardu MSSF 2 i nie maja wptywu na rachunek zyskow i strat.

W okresach objgtych niniejszym sprawozdaniem przeprowadzono w Grupie nastgpujace, opisane ponizej, plany
motywacyjne:

A - Plan motywacyjny oparty o certyfikaty inwestycyjne,

B - Plan motywacyjny oparty o akcje Agory SA realizowany w grupie do 2004 r. (program rozszerzenia akcjonariatu
i program motywacyjny dla kadry kierowniczej)

A. Plan motywacyjny oparty o certyfikaty inwestycyjne

Wptyw ptatnosci w papierach wartosciowych na sprawozdanie finansowe Grupy:

Trzy Szes¢ Trzy Szes¢
miesiace miesigcy miesigce miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Rachunek zyskow 1 strat — koszty
swiadczen na rzecz pracownikow 9910 19 788 10 361 21122
Kapitaly wlasne 9910 19 788 10 361 21122
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Grupa Agora

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i sze$¢ miesi¢cy zakonczone 30 czerwca
2007 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zaprezentowany powyzej wplyw platnosci w papierach wartosciowych na sprawozdania finansowe Grupy za pierwsze
potrocze 2007 r. wynika z zaksiggowania planéw motywacyjnych 2005 r. i nowego planu motywacyjnego 2006 r.; w
pierwszych dwoch kwartatach 2006 r. zaksiggowany byt jedynie wptyw planow motywacyjnych przeprowadzonych w
2005 r. Szczegotowe informacje o programach znajduja si¢ w sprawozdaniu finansowym za 2006 r.

Ponizsza tabela przedstawia liczby certyfikatow objetych przez pracownikéw Grupy w ramach planéw motywacyjnych
(w sztukach, tacznie z certyfikatami przyznanymi cztonkom Zarzadu Agory SA):

Trzy Szes¢ Trzy Szes¢

miesiace miesigcy miesiace miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2007 2007 2006 2006

Na poczatek okresu 1322 739 1332 057 862 612 865 168
Przyznane - - - -
Utracone (5978) (15 296) (8671) (11 227)
Nabyte uprawnienia (909 578) (909 578) (354 318) (354 318)
Na koniec okresu 407 183 407 183 499 623 499 623

W pierwszej potowie 2007 r. pracownicy Grupy nie nabywali certyfikatow inwestycyjnych.

Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez cztonkow Zarzadu Agory SA (sztuki):

Stan na Nabyte Utracone w Stan na
30 czerwca uprawnienia pierwszym 31 grudzien
2007 W pierwszym p6troczu 2007 2006
p6troczu 2007

Plan motywacyjny 2005 r. (seria A i B)
Wanda Rapaczynski - (145 321) - 145 321
Piotr Niemczycki - (8 143) - 8143
Zbigniew Bak - (11 896) - 11 896
Jarostaw Szalinski - (7 462) - 7462
- (172 822) - 172 822

Plan motywacyjny 2006 r. (seria C i D)
Wanda Rapaczynski 11155 (11 156) - 22 311
Piotr Niemczycki 8143 (8 143) - 16 286
Zbigniew Bak 5948 (5 948) - 11 896
Jarostaw Szalinski 7919 (7919) - 15 838
33 165 (33 166) - 66 331

W drugim kwartale 2007 r. taczny niegotowkowy koszt certyfikatow nabytych przez czlonkow Zarzadu ksiggowany
zgodnie ze standardem MSSF 2 wyniost 1 815 tys. zI ( w drugim kwartale 2006 r. 1 842 tys. zl). Narastajaco, w
pierwszym poétroczu 2007 r. koszt ten wynidst 3 630 tys. zt (pierwsze potrocze 2006 r.: 3 684 tys. zt).

B. Plan motywacyjny oparty o akcje Agory SA realizowany w grupie do 2004 r. (program rozszerzenia akcjonariatu
1 program motywacyjny dla kadry kierowniczej)

W ramach planéw realizowanych do 2004 r. Agora Holding Sp. z 0.0. sprzedawata uprawnionym pracownikom akcje
Agory SA, po cenie 1 zl za sztukg, z nastgpujacymi ograniczeniami: byty to akcje imienne, nie dopuszczone do obrotu
gieldowego, z ograniczeniem zbywalnosci i okresem nabywania uprawnien do 10 lat.

W okresie nabywania uprawnien Agora Holding Sp. z 0.0. posiada nieodwotalne prawo do odkupu akcji po cenie 1 zt
w przypadku niespetienia przez pracownika wymogdéw zawartych w regulaminie planéw motywacyjnych.

Liczba akcji przyznanych kierownikom byla uzalezniona od spelienia przez nich kryteriow okreslonych
w indywidualnych planach motywacyjnych. Liczba akcji przyznawanych nie byta uzalezniona od ceny rynkowe;j akcji.
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Ponizsza tabela przedstawia liczby akcji w ramach planu motywacyjnego (laczenie z akcjami przyznanymi cztonkom
Zarzadu Agory SA):

Trzy miesiace Szes¢ Trzy Szes¢

zakonczone miesigcy miesiace miesigcy

30 czerwca zakonczone zakonczone zakonczone

2007 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2007 2006 2006

Na poczatek okresu 3280013 3280013 5154 289 5164 378
Przyznane - - - -
Utracone (1449) (1449) (792) (10 881)
Uwolnione (1496 893) (1496 893) (1870 391) (1870 391)
Na koniec okresu 1781671 1781671 3283 106 3283106

Akcje przyznawane posiadaja okres nabywania uprawnien (z obowiazkiem odsprzedazy) i ograniczenie zbywalnosci od
5 do 10 lat (ostatnie sa uwalniane w 2010 r.).

Akcje, do ktorych nie nabyto uprawnien wedtug stanu na 31 grudnia 2004 r. byly przyznane przed 7 listopada 2002 r.
i zgodnie ze standardem MSSF 2 sa wylaczone z jego zakresu (nie podlegaja wycenie i ujmowaniu w ksiggach)
i dlatego nie maja wptywu na wyniki finansowe oraz kapitat wtasny Grupy.

Wszystkie akcje posiadaja pelne prawa do dywidendy i prawa glosu.

Zmiany stanu akcji Agory SA nabytych przez czlonkéw Zarzadu Agory przedstawione sa w punkcie V.4 Komentarza
Zarzadu.

Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. skorygowano salda odpisow aktualizujacych sktadniki
majatkowe o nastgpujace kwoty (w nawiasach kwota zmiany za drugi kwartat 2007 r.):

- odpisy na naleznosci: spadek o 2 039 tys. zt (spadek o 3 584 tys. z1),

- odpisy na aktywa finansowe: spadek o 2 856 tys. zt (spadek o 2 905 tys. zl) dotyczy rezerw na odsetki i jest
efektem zakupu udzialéow BIS Media Sp. z o. 0. i rozpoczgcie konsolidacji tej spotki metoda petna,

- odpisy na zapasy: wzrost o 3 338 tys. zt (wzrost 0 791 tys. zt),

- odpisy aktualizujace warto$¢ srodkoéw trwatych 1 wartosci niematerialnych: spadek o 279 tys. zt (spadek o 113 tys.
zt).

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. zmieniono salda nastgpujacych rezerw:
- zwigkszono rezerwg na straty pewne i prawdopodobne o kwote 1 468 zt (wzrost 0 972 tys. zt),

- zmniejszono rezerw¢ na restrukturyzacje o kwote 3 243 tys. zt (spadek o 402 tys. zt),

- zwigkszono rezerwg na odprawy emerytalne o kwotg 23 tys. zt (wzrost o 29 tys. zi).

Kapitaly wlasne

Gospodarka polska zgodnie z zapisami MSR 29 , Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” byta
uwazana za gospodarke hiperinflacyjna do konca 1996 r.

Przepisy MSR 29 dotyczace sprawozdan Grupy wymagaja przeszacowania kapitalu zakltadowego Grupy w okresie
hiperinflacji wskaznikiem ogolnego wzrostu cen w tym okresie.

Retrospektywne zastosowanie MSR 29 odno$nie kapitalu wilasnego oznaczaloby konieczno$¢ ujecia zwigkszenia
wysokosci kapitatu zakladowego Grupy w korespondencji z obnizeniem o t¢ sama warto$¢ wysokosci salda zyskow
z lat ubieglych.

W zwiazku z powyzszym, korekta z tytutu hiperinflacji kapitatu wlasnego nie wptywa na wartos¢ kapitatu wlasnego
Grupy a jedynie na wysokos¢ poszczegolnych jego elementow.

Polskie przepisy, w szczeg6lnosci kodeksu spotek handlowych, nie reguluja w zaden sposdb przeprowadzania tego typu
korekt, w szczegolnosci sposobow ujmowania wynikajacych z nich zmian kapitatow spotek handlowych.
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Wobec wymienionych powyzej: braku wptywu korekty z tytutu hiperinflacji na warto$¢ kapitalu wlasnego Grupy oraz
braku regulacji w polskich przepisach dotyczacych ujmowania tego typu zmian kapitatéw spotek handlowych Grupa
nie dokonata reklasyfikacji w ramach kapitatlow wlasnych w zwiazku z hiperinflacja.

Zakontraktowane naklady inwestycyjne

Zakontraktowane naktady inwestycyjne (glownie dotyczace S$rodkéw trwalych) na dzien bilansowy wynosza
3 194 tys. zt (31 marca 2007 r. 3 061 tys. PLN, 31 grudnia 2006 r. 3 037 tys. zi, 30 czerwca 2006 r. 4 659 tys. z}).

Zobowiazania pozabilansowe

Na 30 czerwca 2007 r. stan zobowigzan pozabilansowych (udzielone gwarancje oraz porgczenia, z ktorych nie
powstana zobowiazania inne niz wymienione ponizej) przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Beneficjent Dtuznik Okres waznosci Kwota Utworzona
rezerwa

Udzielone przez Agora SA
Pekao SA Pracownicy Agory 31.03.2008 r. 740 -
-30.10.2010r.

Udzielone przez AMS SA

Gmina Wroctaw AMS SA 31.08.2007 r., 751 -
31.03.2009 r.,
31.12.2009 r.
Miejskie Zaktady Autobusowe Sp. z AMS SA 30.11.2008 r. 115 -
0.0.
Pozostali AMS SA 31.12.2007 r. 84 -
1690 -

Laczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji nie przekracza rownowartosci 10% kapitatow wilasnych.

Nosniki reklamowe grupy AMS zlokalizowane w pasie drogi

Istotna czg$¢ nosnikow reklamowych, na ktorych AMS $wiadczy ustugi jest zlokalizowana na gruntach stanowiacych
pas drogi. Prawo do umieszczania nosnika reklamowego w pasie drogi publicznej uzyskiwane jest na podstawie decyzji
administracyjnych wydawanych przez zarzadcow drog na czas okreslony, zwykle od kilku do kilkunastu miesigcy.
Zarzadcy drog wydaja decyzje zezwalajace na zajmowanie pasa drogi na podstawie przepisow ustawy o drogach
publicznych oraz kodeksu postgpowania administracyjnego. Przedhuzenie zgody na funkcjonowanie nos$nika w pasie
drogi odbywa si¢ kazdorazowo w formie wydania decyzji administracyjnej. Kierujac si¢ zasada zaufania do wtadz
publicznych AMS instalowat noéniki w pasie drogi zakladajac, zgodnie z dotychczasowa wieloletnia praktyka, ze
wladze miejskie moga odmowié¢ przedtuzenia decyzji wylacznie z waznych powoddéw dotyczacych zmiany
infrastruktury drogowe;.

Przed wygasnigciem okresu obowiazywania kazdej decyzji zezwalajacej na zajecie pasa drogi AMS sktadat wnioski
o wydanie decyzji na kolejny okres. Spotka AMS zwykle takie decyzje otrzymywala, czgsto z opdznieniem, po
zakonczeniu okresu obowiazywania poprzedniej decyzji, a wyjatkiem byly przypadki, kiedy w wyniku przebudowy
drég nos$nik musial by¢ zdemontowany. W ostatnich miesiacach, gléwnie w Warszawie, spotka AMS w istotnie
wigkszej liczbie przypadkow nie otrzymuje pozytywnych decyzji przedtuzajacych zezwolenie na zajmowanie pasa
drogi lub otrzymuje odmowy wydania zgdd. Na dzien 6 sierpnia 2007 r.:

@) prowadzone sg postgpowania o nalozenie sankcji za zajmowanie pasa drogi bez zezwolenia wobec 18
no$nikow reklamowych, z ktorych 4 stoja w pasie drogi i naleza do spotki;

(ii) wszczeto wobec spotki AMS postgpowania w zwiagzku z zajmowaniem pasa drogi bez zezwolenia przez
21 no$nikéw, z czego 4 zakonczyly si¢ wydaniem decyzji zezwalajacych, 15 jest w toku procedury
wyjasniajacej;

(iii) poza przypadkami opisanymi w pkt (i), wydano spotce AMS decyzje odmawiajace wydania zgody na
umieszczenie reklamy w pasie drogi w stosunku do obecnie uzytkowanych 66 nosnikéow reklamowych,
za$ spoOlce Media System Sp. z 0.0., zaleznej od AMS, wydano takich decyzji w stosunku do obecnie
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uzytkowanych 18 nosnikdéw, na ktore to decyzje spotka ztozyta odwotania do Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego badz Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego;

(iv) poza przypadkami opisanymi w pkt (ii), spétka AMS oczekuje na wydanie opdznionych decyzji na
wnioski spotki o przedtuzenie zgdd na zajecie pasa drogi w stosunku do obecnie uzytkowanych 40
no$nikéw reklamowych, za§ w przypadku spotki Media System Sp. z o0.0., zaleznej od AMS, w stosunku
do obecnie uzytkowanych 18 nosnikéw reklamowych.

W przypadku otrzymania decyzji odmownej spotce AMS przystuguja przewidziane prawem $rodki odwoltawcze. AMS
przyjat stosowna procedurg prowadzenia postgpowan odwotawczych w tych sprawach.

Dotychczasowe doswiadczenia spotki AMS w prowadzeniu postgpowan odwotawczych konczyly si¢ w wigkszosSci
przypadkow pozytywnymi rozstrzygnigciami dla AMS-u w zakresie zagrozenia oplatami sankcyjnymi. Zarzad AMS-u
przewiduje, ze rowniez w przyszto§ci w znaczacej czesci powyzszych przypadkow uda sig spotce osiagnaé podobne
efekty jak dotychczas. Z uwagi na powyzsze, Zarzad AMS-u zdecydowatl o utworzeniu rezerw na optlaty za zajecie pasa
drogi w stosunku do wszystkich no$nikéw reklamowych, na ktére spotka AMS oczekuje na wydanie decyzji
pozytywnych oraz na przewidywane oplaty sankcyjne w odniesieniu do tych nosnikoéw reklamowych, co do ktorych
istnieje zwigkszone prawdopodobienstwo konieczno$ci zaptacenia tych optat. Wartosé tych rezerw na dzien 30 czerwca
2007 r. wyniosta 2 241 tys. zt.

W zwiazku z rosnacym ryzykiem prowadzenia dziatalno$ci reklamowej w pasie drogi w Warszawie, spotka rozpoczeta
proces przenoszenie no$nikéw na lokalizacje znajdujace si¢ poza pasem drogi i montaz na tych lokalizacjach no$nikow
typu Backlight 18 m*, Backlight 32 m” oraz Cityscroll 9 m”. Dzialania te maja doprowadzi¢ do utrzymania w dtuzszym
okresie potencjatlu sprzedazowego nosnikow z segmentu Premium i Superpremium. Od poczatku roku do dnia 31 lipca
2007 r. w Warszawie uwolniono do sprzedazy 68 stron ekspozycyjnych nowych nosnikow z tych segmentow.

Mimo pozytywnych doswiadczen spotki AMS w prowadzeniu postgpowan odwolawczych w przesztosci, istnieje
ryzyko, ze czg$¢ z tych postgpowan nie zakonczy si¢ wydaniem decyzji zezwalajacej. Funkcjonowanie no$nika
reklamowego na lokalizacji bez waznej decyzji grozi sankcjami przewidzianymi w ustawie o drogach publicznych.
Dlatego, AMS moze by¢ zmuszony do demontazu takich no$nikéw, co moze w istotny sposob wptynaé negatywnie na
wyniki finansowe spotki AMS w przysziosci. Zarzad AMS-u stara si¢ racjonalnie zarzadzaé tym ryzykiem poprzez
stosowanie wszystkich przewidzianych prawem s$rodkéw odwotawczych oraz rozbudowe systemu no$nikow
reklamowych na gruntach poza pasem drogi. Zarzad AMS-u bedzie na biezaco monitorowal rozwdj sytuacji w zakresie
nos$nikow zlokalizowanych w pasie drogi i odpowiednio dostosowywat polityke tworzenia rezerw i ewentualnych
odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow.

Informacja o sprawach spornych

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa nie byla strona postgpowan przed sadem lub innym organem o zobowiazania
lub wierzytelnosci o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitalow wlasnych.

Sezonowos¢

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzuja si¢ sezonowoscia, w ten sposob, ze przychody w pierwszym
1 trzecim kwartale sg nizsze niz w drugim i czwartym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

(a) wynagrodzenia Zarzadu

Wynagrodzenia wyplacone przez Agore SA cztonkom Zarzadu wynosily 1 375 tys. zt (sze$¢ miesiecy zakonczone
30 czerwca 2006 r.: 1 372 tys. zt).

Cztonkowie Zarzadu Agory SA nie nabyli akcji Agory ani certyfikatow inwestycyjnych w okresie sze$ciu miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2007 r.
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(b) inne podmioty

Nie bylo istotnych transakcji i sald w stosunku do podmiotéw innych niz wskazane ponizej:

Trzy Szes¢ Trzy Szes¢
miesiace miesigey miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Spélki stowarzyszone
i niekonsolidowane
Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow 1 materialow 214 504 1365 2333
Zakupy dobr i ustug (664) (1489) (953) (3722)
30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Spolki stowarzyszone i niekonsolidowane
Naleznosci 444 121 139 1132
Zobowiazania - 173 467 8 564
Pozyczki udzielone - 1293 1333 3000

Wszystkie transakcje pomigedzy podmiotami Grupy sa transakcjami typowymi.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastgpujacy

Sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat za dwa kwartaly 2007 r. (za dwa kwartaty 2006 r.) przeliczono wedtug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $Srednich kursow oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca dwoch kwartalow. Kurs ten wynidst 1 EURO =3,8517 zt (1 EURO = 3,8940 zl).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy. Kurs ten wyniost na 30 czerwca 2007 r. 1 EURO = 3,7770 z1, na 30 czerwca 2006 r. 1 EURO = 4,0434

z1.
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w tys. zt w tys. EURO
Sze$¢ miesiecy  Sze$¢ miesiecy  Sze$¢ miesigey  Sze$¢ miesigey
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2006 2007 2006
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow
1 materialdw 635 862 589 120 165 086 151289
Zysk z dziatalnosci operacyjne; 58979 13 098 15312 3364
Zysk brutto 63390 15178 16 458 3898
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujace; 47119 9 633 12233 2474
Przeplywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjnej 81286 71 813 21104 18 442
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (120 151) (39 371) (31 194) (10 111)
Przeplywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalnosci finansowej (4 619) (3 403) (1 199) (874)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich
ckwiwalentow (43 484) 29 039 (11 290) 7457
Aktywa razem 1 603 042 1 522 505 424 422 376 541
Zobowiazania dlugoterminowe 188 615 186 119 49938 46 030
Zobowiazania krotkoterminowe 265 405 208 181 70 269 51 487
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace; 1149 770 1128 598 304 414 279 121
Kapitat zaktadowy 54978 56 758 14 556 14 037
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54977535 54977 535 54977 535 54977 535
Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt /
EURO) 0,86 0,18 0,22 0,04
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EURO) 20,91 20,53 5,54 5,08
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14. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Wykaz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j:

0NN W~

O

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19

20
21
22
23

% posiadanych akcji / udziatow

(efektywnie)

Spoiki zalezne konsolidowane 30 czerwca 2007 31 marca 2007
Agora Poligrafia Sp. z 0.0., Tychy 100,0% 100,0%
Art Marketing Syndicate SA (AMS), Poznan 100,0% 100,0%
Radio Trefl Sp. z 0.0., Sopot (1) 99,9% 99,9%
IM 40 Sp. z 0.0., Warszawa 72,0% 72,0%
Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
Barys Sp. z 0.0., Tychy (1) 89,8% 89,8%
Agencja Reklamowa Jowisz Sp. z 0.0., Jelenia Gora (1) 100,0% 100,0%
Adpol Sp. z 0.0., Warszawa (2) 100,0% 100,0%
Akcent Media Sp. z 0.0., Poznan (2) 100,0% 100,0%
Multimedia Plus Sp. z 0.0., Srem (1) 100,0% 100,0%
Lokalne Radio w Opolu Sp. z 0.0., Opole (1) 100,0% 100,0%
Inforadio Sp. z 0.0., Warszawa 66,1% 66,1%
Regionalne Przedsigbiorstwo Zwiazkowe Sp. z 0.0., Tychy (1) 100,0% 100,0%
Tres Sp. z 0.0., Sieradz (1) 100,0% 100,0%
Agora TC Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
BOR Sp. z 0.0., Poznan 100,0% 100,0%
Jan Babczyszyn Radio Jazz FM Sp. z 0.0., Poznan (1) 100,0% 100,0%
BIS Media Sp. z 0.0., Lublin (1) 100,0% 49,0%
Agora Ukraina Sp. z o.0., Kijow 100,0% -
Spolki nie objete konsolidacja i wycena praw wlasnoSci

Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0., Warszawa 20,0% 20,0%
Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0%
Polskie Badania Outdooru Sp. z 0.0., Warszawa (2) 41,0% 41,0%
Media System Sp. z 0.0., Warszawa (2) 100,0% 100,0%

(1) posrednio przez GRA Sp. z o.0.
(2) posrednio przez AMS SA

15. Zakup i sprzedaz jednostek gospodarczych

W dniu 30 maja 2007 r. Spotka zawarta umowe o nabyciu udziatlow w kapitale zaktadowym BIS Media Sp. z 0.0. z
siedziba w Lublinie (BIS Media), nadawcy programu radiowego pod nazwa Zlote Przeboje Puls 95,6 FM. Przed
zawarciem transakcji Agora posiadata 49,0% udziatow w kapitale zaktadowym BIS Media. W wyniku transakcji
zawarte] pomigdzy Agora a MULTICO - PRESS Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ("Zbywajacy"),
dotychczasowym wspoélnikiem BIS Media, Agora nabyta 51,0% udzialow w kapitale zakladowym BIS Media.

Informacje dodatkowe:

Zaptata za nabyte udzialy nastapita przez kompensat¢ wzajemnych zobowigzan stron umowy. Nabycie
udziatoéw nastgpito na podstawie umowy z dnia 30 maja 2007 r. zawartej pomiedzy Agora a MULTICO -
PRESS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, dotychczasowymi wspolnikiem BIS Media Sp. z 0.0., w wykonaniu
porozumienia inwestycyjnego (przedwstgpnej umowy sprzedazy udzialow) z dnia 8 maja 2001 r.

Na mocy powyzszej umowy Agora nabyla 889 udziatow w kapitale zaktadowym BIS Media Sp. z 0.0. o
warto$ci nominalnej 574 zt kazdy, za taczna ceng 5 993 tys. zt. W wyniku transakcji Agora jest wlascicielem
1 743 udzialow stanowiacych 100% udziatow w kapitale zakladowym BIS Media, upowazniajacych Agor¢ do
wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Warto$¢ ewidencyjna nabytych udziatdw w ksiggach emitenta wyniosta 6 053 tys. zt.

Zbywajacy zbyl calo$¢ swoich udziatéw w BIS Media Sp. z 0.0. Przed zawarciem transakcji, Zbywajacy byt
wspolnikiem w spotce BIS Media Sp. z 0.0., w ktorej wspolnikiem byla rowniez Agora posiadajac 854 udzialy
stanowiace 49,0% kapitalu zaktadowego.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Aktywa 1 zobowiazania spotki na dzien przejecia przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa obrotowe netto, z wyjatkiem $rodkéw pieni¢znych i

ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek

Aktywa netto nabyte (51,0%)
Wartos$¢ firmy (1)

Cena nabycia

Cena nabycia (warto$¢ netto)

Srodki pienigzne i ekwiwalenty posiadane przez spotke

Wydatki netto na nabycie

Wartos¢ Wartos¢ ujeta
bilansowa W momencie
przejecia

41 611

17 17

(33) (33)
163 163
(1277) (1277)
(1089) (519)
(265)

3385

3120

3120

(163)

2957

(1) Warto$¢ firmy zawiera pozycje, ktérych nie mozna wyodrebni¢ w jednostkach przejetych ani wycenié
w sposOb wiarygodny, z uwagi na ich charakter.

Gdyby BIS Media Sp. z o0.0. byla konsolidowana metoda petna od 1 stycznia 2007 r. to przychody Grupy
wyniostyby 635 862 tys. zt a wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 131 tys. zt.

* W dniu 21 maja 2007 r. Spotka poinformowata o zarejestrowaniu w dniu 15 maja 2007 r. przez wlasciwy organ
administracyjny spotki Agora Ukraina Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie. Przedmiotem dziatalnos$ci Agory Ukrainy
jest m.in., prowadzenie dziatalno$ci wydawniczej i internetowej na terenie Ukrainy. Kapital zaktadowy wynosi 9
tys. USD (25 tys. zt). Agora objeta 100% udzialéw w kapitale zaktadowym spoéiki. Powolanie spétki wiaze si¢ z
realizacja strategii rozwoju, ktora zaklada, m.in. szukanie nowych po6t aktywnosci dla Agory. Celem zalozenia
sp6iki na terytorium Ukrainy jest zbadanie mozliwosci inwestycyjnych w tym regionie.

* W dniu 22 czerwca 2007 r. Spotka poinformowala o zbyciu przez Agor¢ SA po 100% udzialow w 6 spotkach na
podstawie umow sprzedazy zawartych 21 czerwca 2007 r. Nabywca udziatow jest Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.

Szczegobly transakcji przedstawia tabela ponizej:

Warto$¢ " .
. o . . Wartos¢ w tym wartos¢
1 Iloé¢ udziatow Cena zbycia nominalna . . .
Nazwa spotki ewidencyjna w odpisow
(W szt.) zbywanych ksicgach A Ktuali - veh
udziatbw g gory aktualizacyjnyc
Jan Babczyszyn Radio
Jazz FM Sp. z 0.0. 6 000 3450 600 1565 0
Lokalne Radio w Opolu
Sp. z 0.0. 100 1 50 667 0
Multimedia Plus
Sp. z 0.0. 2242 1 1121 2 020 0
Regionalne
Przedsiebiorstwo
Zwiazkowe Sp. z 0.0. 100 1 50 2 829 0
Tres Sp. z o0.0. 202 7362 101 4242 0
BIS Media Sp. z 0.0. 1743 706 1 000 3790 5232
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

16. Wydarzenia po dacie bilansu
e W raporcie biezacym z dnia 6 lipca 2007 r. Spoélka poinformowata o wprowadzeniu do obrotu na rynku
podstawowym Gieldy Papier6w WartoSciowych w Warszawie akcji nabytych przez pracownikow w ramach planow
motywacyjnych.

* W raporcie biezacym z dnia 18 lipca 2007 r. Spotka poinformowala o zwotaniu na dzien 30 sierpnia 2007 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (NWZA). Porzadek obrad przewiduje wybdr do Zarzadu Spotki
pana Marka Sowy, kandydata zgloszonego przez Agorg-Holding Sp. z o0.0. (Agora-Holding). Po akceptacji przez
NWZA kandydatury pana Marka Sowy na czlonka Zarzadu Agory, Zarzad Agory wybierze pana Marka Sowe¢ na
Prezesa Spotki. Dotychczasowy Prezes Spotki, Wanda Rapaczynski ztozy rezygnacj¢ z pelnionej funkcji.
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2007 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Agory SA

Jednostkowy bilans na 30 czerwca 2007 r.

Aktywa

Aktywa trwale:
Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe:

Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe 1 rozliczenia
migdzyokresowe

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
83572 83 660 84 088 82242
429 505 438 735 447703 466 551
293 286 308 516 309 090 309 006
73 307 77 640 79 546 89 932
15238 16314 14 429 16 045
894 908 924 865 934 856 963 776
11102 10 776 14 313 11824
227 503 174 017 163 103 176 647
595 1928 5281 4417
102 336 100 572 1 045 95 852
251 660 234 928 290 806 191 967
593 196 522221 474 548 480 707
1488 104 1 447 086 1409 404 1 444 483

Strona 47 z 55



Grupa Agora

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i sze$¢ miesi¢cy zakonczone 30 czerwca

2007 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Pasywa
Kapital wlasny:
Kapitat zaktadowy

Akcje wilasne
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
warto$ci nominalne;j

Pozostaty kapitat rezerwowy

Zysk z lat ubiegtych i roku biezacego

Zobowiazania dlugoterminowe:
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe:
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowiazania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Rezerwy na zobowiazania

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Srednia wazona liczba akcji

30 czerwca 31 marca 31 grudnia 30 czerwca
2007 2007 2006 2006

54 978 54978 54 978 56 758

- - - (119 971)

290 506 290 506 290 506 353 646
53170 44 742 36 357 24 842
679 872 709 099 701 901 767 320
1078 526 1099 325 1 083 742 1 082 595
65 800 65 698 64 954 64 139
121 835 130 537 104 610 122 045
1139 1077 1077 1099

5 - - 1

237 71 71 67

189 016 197 383 170 712 187 351
92 140 140 156

164 839 96 451 83 928 114 148
17 375 8 057 35415 17 435
1518 1285 3725 5761

36 738 44 445 31742 37037
220 562 150 378 154 950 174 537
1488 104 1 447 086 1 409 404 1 444 483
54 977 535 54977 535 54977 535 54 977 535
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat za trzy i sze$¢ miesigcy zakonczone 30 czerwca 2007 r.

Trzy miesiace

Sze$¢ miesigey

Trzy miesiace

Sze$¢ miesigey

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towarow
i materiatow 266 599 520 639 238 667 498 825
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materialow (140 854) (286 515) (142 542) (286 424)
Zysk brutto ze sprzedazy 125 745 234 124 96 125 212 401
Koszty sprzedazy (81 633) (157 085) (85 810) (171 652)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 284) (47 226) (27 938) (56 510)
Pozostate przychody operacyjne 2 068 7730 8 886 6 764
Pozostate koszty operacyjne (3777) (8111) (3 044) (11307)
Zysk / (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 20 119 29432 (11 781) (20 304)
Przychody finansowe 45 891 49 527 27176 31459
Koszty finansowe (8265) (10 298) (7 040) (9 543)
Zysk brutto 57 745 68 661 8355 1612
Podatek dochodowy (4 506) (8224) 641 (1102)
Zysk netto 53 239 60 437 8 996 510
Zysk przypadajacy na jedna akcjg (w zt) 0,97 1,10 0,16 0,01
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i sze§¢ miesi¢cy zakonczone 30 czerwca 2007 r.

. Kapital zapasowy ze Pozostaty Zysk z lat
Kapitat . . . . . . . .
Akcje wiasne sprzedazy akcji powyzej kapitat ubiegtych i roku Razem
zakladowy A . . o
warto$ci nominalnej TeZETWOWY biezacego
Trzy miesigce zakonczone 30 czerwca 2007 r.
Stan na 31 marca 2007 r. 54 978 - 290 506 44 742 709 099 1 099 325
Zysk netto - - - - 53239 53239
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych - - - 8428 - 8428
Dywidendy uchwalone - - - - (82 466) (82 466)
Stan na 30 czerwca 2007 r. 54 978 - 290 506 53170 679 872 1078 526
Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2007 r.
Stan na 31 grudnia 2006 r. 54 978 - 290 506 36 357 701 901 1 083 742
Zysk netto - - - - 60 437 60 437
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych - - - 16 813 - 16 813
Dywidendy uchwalone - - - - (82 466) (82 466)
Stan na 30 czerwca 2007 r. 54978 - 290 506 53170 679 872 1 078 526
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. Kapital zapasowy ze Pozostaty Zysk z lat
Kapitat . . .. .. . . .
Akcje wlasne sprzedazy akcji powyzej kapitat ubiegtych i roku Razem
zaktadowy A . . o
wartos$ci nominalnej rezZerwowy biezacego

Dwanascie miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006 r.

Stan na 31 grudnia 2005 r. 56 758 (119 952) 353 646 6336 794 291 1091 079
Strata netto - - - - (9981) (9981)
Koszt ptatnosci w formie papieré6w wartosciowych - - - 30 166 - 30 166
Skup akcji wlasnych w celu umorzenia (1) - (34) - - - (34)
Umorzenie akcji wlasnych (1780) 119 986 (63 140) - (55 066) -
Dywidendy uchwalone - - - - (27 488) (27 488)
Pozostate - - - (145) 145 -
Stan na 31 grudnia 2006 r. 54 978 - 290 506 36 357 701 901 1 083 742
Sze$¢ miesigcy zakonczone 30 czerwca 2006 r.

Stan na 31 grudnia 2005 r. 56 758 (119 952) 353 646 6336 794 291 1091 079
Zysk netto - - - - 510 510
Koszt ptatnosci w formie papieré6w wartosciowych - - - 18513 - 18513
Skup akcji wlasnych w celu umorzenia (1) - (19) - - - (19)
Dywidendy uchwalone - - - - (27 488) (27 488)
Pozostate - - - @) 7 -
Stan na 30 czerwca 2006 r. 56 758 (119 971) 353 646 24 842 767 320 1 082 595

(1) w 2006 r. program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia nie byt prowadzony. Zmiana wartosci akcji skupionych wynika z zaksiggowania kosztow bezposrednich zwigzanych

z realizacjg tego programu w 2005 r.
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Jednostkowy rachunek przeplywo6w pieni¢znych za trzy i sze$¢ miesigcy zakonczone 30 czerwca 2007 r.

Trzy miesiace  Sze$¢ miesigcy  Trzy miesiace Sze$¢ miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk brutto 57 745 68 661 8355 1612
Korekty o pozycje:
Amortyzacja srodkow trwatych 10 861 21745 11 635 23 683
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1259 2 403 802 1572
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 2 835 2963 2093 2479
Odsetki, netto 562 899 227 339
(Zysk) / strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 2 657 3977 3 541 3 640
Przychody z tytutu dywidend (41 543) (41 543) (23 769) (23 769)
Zmiana stanu rezerw 248 (2 193) (6 861) 2 789
Zmiana stanu zapasow (325) 3212 1716 3232
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych (3 228) (26 931) 18 747 23 362
Zmian stanu zobowiazan (11 445) 3428 (1 555) (16 571)
Zmiana stanu biernych rozliczen
migdzyokresowych (7703) 5001 (3 386) 10 749
Inne korekty 8 695 16 495 8290 17 041
Gotowka z dziatalno$ci operacyjnej 20618 58 117 19 835 50 158
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony (4 936) (6 736) (1476) (1476)
Przeplywy §rodkow pieni¢znych netto
z dzialalnoS$ci operacyjnej 15 682 51381 18 359 48 682
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych
1 warto$ci niematerialnych 21 21 170 209
Przychody ze sprzedazy jednostek zaleznych i
stowarzyszonych - - 1425 3432
Przychody ze zbycia aktywow finansowych - - 722 722
Dywidendy otrzymane 2 643 15 643 7769 7769
Sptata udzielonych pozyczek 102 252 220 477
Przychody z tytulu odsetek 1097 2338 1304 2938
Sprzedaz krétkoterminowych papierow
warto$ciowych - - 35000 44 932
Wplywy ze splaty naleznosci z tytutu leasingu
finansowego 1587 3234 1677 3338
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Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa
trwale 1 wartosci niematerialne

Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych i inwestycje w podmioty
zalezne i stowarzyszone

Wydatki na nabycie krétkoterminowych
papierow wartosciowych

Udzielone pozyczki
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto
z dzialalnoSci inwestycyjnej

Dzialalnos¢ finansowa
Nabycie akcji wlasnych (1)
Odsetki

Inne
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto
z dzialalnoSci finansowej

Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego

Na koniec okresu obrotowego

Trzy miesiace

Sze$¢ miesigey

Trzy miesiace

Sze$¢ miesigey

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2007 2006 2006
(2451) (7 132) (1919) (7 676)
(86) (86) (701) (2943)

- (100 000) (15987) (65 987)

(170) (646) (10 178) (19 078)
2743 (86 376) 19 502 (31 867)

- - (19) (19)

(1 658) (3781) (1598) (3276)
(35) (370) (35) (70)

(1 693) (4 151) (1 652) (3 365)

16 732 (39 146) 36 209 13 450
234 928 290 806 155758 178 517
251 660 251 660 191 967 191 967

(1) w 2006 r. program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia nie byt prowadzony. Wydatki na zakup akcji wlasnych
wynikaja z kosztow bezposrednich zwiazanych z realizacja tego programu w 2005 r.

Informacje dodatkowe dotyczace sprawozdania jednostkowego Agory SA

Zmiany odpiséw i rezerw w sprawozdaniu jednostkowym Agory SA w okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca

2007 r. przedstawialy si¢ nastgpujaco (w nawiasach kwota zmiany za drugi kwartat 2007 r.):

- odpisy na naleznosci: spadek o 1 639 tys. zt (spadek o 3 688 tys. z1),

- odpisy na finansowe aktywa: spadek o kwote 1 612 tys. zt (spadek o 4 522 tys. zl, w tym: spadek o 1 819 tys. zt
odpisu na odsetki od udzielonych pozyczek, rozwiazany odpis na doptat¢ od kapitalu dla Regionalnego
Przedsigbiorstwa Zwiazkowego Sp. z 0.0. w wysokosci 404 tys. zt oraz odpis na udziaty spotki BIS Media Sp. z
0.0. w wysokosci 2 299 tys. zt — obydwie spotki sprzedane GRA Sp. z 0.0.).

- zwigkszono odpis na zapasy o kwotg 3 445 tys. zI (wzrost 0 893 tys. zl),

- zmniejszono rezerwe¢ na restrukturyzacje o 3 230 tys. zt (spadek o 402 tys. z1),

- zwigkszono rezerwg na straty pewne i prawdopodobne o 1 023 tys. zt (wzrost o 635 tys. z}),

- zwigkszono rezerweg na na odprawy emerytalne o 14 tys. zt (wzrost o 14 tys. zl).
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Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

w tys. zt w tys. EURO
Sze$¢ miesiecy  Sze$¢ miesiecy  Sze$¢ miesigey  Sze$é miesigey
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2007 2006 2007 2006
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow 520 639 498 825 135171 128 101
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29432 (20 304) 7 641 (5214)
Zysk brutto 68 661 1612 17 826 414
Zysk netto 60 437 510 15 691 131
Przeptywy §rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalnosci operacyjnej 51381 48 682 13 340 12 502
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (86 376) (31 867) (22 425) (8 184)
Przeptywy §rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalnosci finansowej 4 151) (3 365) (1078) (864)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow (39 146) 13 450 (10 163) 3454
Aktywa razem 1488 104 1 444 483 393 991 357 245
Zobowiazania dlugoterminowe 189 016 187 351 50 044 46 335
Zobowiazania krotkoterminowe 220 562 174 537 58 396 43 166
Kapitat wlasny 1078 526 1 082 595 285 551 267 744
Kapitat zaktadowy 54 978 56 758 14 556 14 037
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54 977 535 54 977 535 54 977 535 54 977 535
Zysk przypadajacy na jedna akcjg
(w zt / EURO) 1,10 0,01 0,29 0,00
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zt / EURO) 19,62 19,69 5,19 4,87
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Warszawa, 9 sierpnia 2007 r.

Wanda Rapaczynski — Prezes Zarzadu

Piotr Niemczycki — Wiceprezes Zarzadu e

Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu e

Jarostaw Szalinski — Czlonek Zarzadu e

* Z przyczyn usprawiedliwionych Pani Wanda Rapaczynski nie mogta podpisa¢ komentarza zarzadu. Pani Wanda
Rapaczynski przebywa poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej od 21 lipca 2007 r. do dnia podpisania raportu za
drugi kwartal 2007 r.
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