Informacja dodatkowa — skonsolidowany raport za II kwartal 2007 roku

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Grupa Kapitatlowa zastosowata w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)
obowiazujace rowniez w okresie porownywalnym.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. z dnia
30.05.2005 roku sprawozdanie jednostkowe sporzadzone zostato wedtug MSR.

W II kwartale 2007 roku w Grupie Kapitatowej dokonano nastgpujacych zmian
w wielko$ciach szacunkowych:

Rezerwa na zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
- wykorzystano 66,0 tys. zt

Rezerwy na urlopy:
- utworzono 397,6 tys. zt

Rezerwa na koszty zwigzane ze zwolnieniami grupowymi:
- wykorzystano 1.165,4 tys. zt

Rezerwe na premie dla pracownikow
- utworzono 2.260,9 tys. zt,
- wykorzystano 634,6 tys. zt

Rezerwe na rabaty handlowe
- utworzono 3.344,0 tys. zi,
- wykorzystano 1.204,3 tys. zt

Odpis aktualizujacy nalezno$ci
- utworzono 133,7 tys. zi,
- rozwiazano 294.4 tys. zt

Rezerwa na likwidacjg instalacji elektrolizy
- wykorzystano 273,6 tys. zt,
- uzyskano przychdd z tytulu odzysku z likwidacji w kwocie 2.212,0 tys. zt

Rezerwa na koszty certyfikatow energii
- utworzono 555,2 tys. zi,
- wykorzystano 1.668,5 tys. zi

Odpis aktualizujacy zapasy:
- utworzono 4,1 tys. zt na materiaty,
- rozwigzano rezerwg¢ na wyroby gotowe 276,8 tys. zt



Pozostale rezerwy:

- utworzono rezerwg 78,5 tys. zi,
- wykorzystano 74,0 tys. zi,

- rozwiagzano 151,0 tys. zt

W wyniku zmian wprowadzonych przez Bieglego Rewidenta przy badaniu Sprawozdania
finansowego Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. za 2006 rok, Spotka dokonala zmian
prezentacyjnych w okresie porownywanym tj. w danych za II kwartat 2006 roku.

Zmiana prezentacji danych porownywalnych za II kwartat 2006 roku

lll. BILANS

30.06.2006 po

Korekta | 30.06.2006 réznice kor na 2006

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 3 430713 -562 430 151
Warto$ci niematerialne 4907 0 4907
Nieruchomos$ci inwestycyjne 4817 0 4817
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych 1 0 1
Aktywa trwate razem 440 438 -562 439 876
Aktywa obrotowe
Zapasy 80 286 0 80 286
Inwestycje krétkoterminowe 5 500 0 5500
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 292 0 292
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 196 339 0 196 339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 540 0 2 540
Aktywa obrotowe razem 284 957 0 284 957
Aktywa razem 725 395 -562 724 833
Pasywa
Kapital wtasny
Kapitat zaktadowy 25 628 0 25 628
Zyski zatrzymane w tym: 1,2,3 419 233 -2 706 416 526
Zysk netto biezacego okresu 6182 0 6182
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 444 861 -2 706 442 154
Udzialy mniejszosci 3 14 752 -130 14 622
Kapitat wtasny razem 459 613 -2 837 456 776
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 11765 0 11765
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1 7892 2 521 10 414
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych 429 0 429
Rezerwy 15 832 0 15 832
Podatek odroczony 2 2 646 -534 2112
Zobowigzania dlugoterminowe razem 38 565 1988 40 552




kredyty w rachunku biezgcym 8 405 0 8 405
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 29 524 0 29 524
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 1305 287 1592
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 315 0 315
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 174 814 0 174 814
Rezerwy 12 855 0 12 855
Zobowigzania krétkoterminowe razem 227 218 287 227 505
Zobowigzania razem 265 783 2275 268 057
Pasywa razem 725 395 -562 724 833
Pozycja | opis

1 utworzenie rezerwy na renty wyréwnawcze i odprawy posmiertne w wynik lat ubiegtych 2.808 tys. zt

2 podatek odroczony od korekty 1 - 534 tys. zt

3 odpis na srodki trwate w wynik z lat ubiegtych 562 tys. zt , w tym udziat mniejszosci 130 tys. zt

Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego
paragraf 91 ust. 4 rozporzadzenia

1) Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Firmy
Chemicznej ,,Dwory” S.A. w II kwartale 2007 roku, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.

W II kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej ,,.Dwory” S.A.
wyniosty lacznie 314,2 min zl, czyli o 2,9% wigcej niz w Il kwartale 2006 roku. Warto$¢
sprzedazy kauczukéw syntetycznych wzrosta o blisko 3%. Przyczyna wzrostu byta dobra
koniunktura w branzy (zwlaszcza w sektorze oponiarskim) w Europie, umozliwiajaca
utrzymywanie korzystnego poziomu cen. W obszarze tworzyw styrenowych w poroéwnaniu
z Il kwartalem 2006 roku nastapil nieznaczny spadek warto$ci sprzedazy nie przekraczajacy
1% przy jednoczesnym znaczacym spadku sprzedazy w ujeciu ilosciowym, ktory wyniost
17 %. Przy mniejszym popycie udato si¢ osiagnaé znaczaca poprawg marz realizowanych ze
sprzedazy tej grupy produktow. W obszarze dyspersji i pozostatych produktéw nastapit
wzrost wartosci sprzedazy o 15%.

Tabela ponizej przedstawia wartosci przychodow w gtéwnych liniach biznesowych oraz
dynamike zmian w uktadzie kwartalnym w stosunku do 2006 roku.

Rodzaje dzialalnoSci II kwartal (tys. zl) Zmiana
IT kw. 2007 w relacji
2006 2007 do IT kw. 2006

Kauczuki i lateksy 142 180 146 409 2,97%
Tworzywa styrenowe 126 179 125 370 -0,64%
Dyspersje, elektroliza, pozostate
produkty i ustugi 36914 42 450 15,00%
Razem przychody ze sprzedazy 305 273 314 229 2,93%




2) Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnos$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Firmy Chemicznej
»Dwory” S.A.

W II kwartale 2007 roku ceny podstawowych surowcéw petrochemicznych bezposrednio lub
posrednio wykorzystywanych przez Emitenta znajdowatly si¢ pod wplywem wysokich cen
ropy. W stosunku do II kwartatu 2006 roku kontraktowe ceny butadienu w notowaniach na
rynku europejskim wzrosty o 14 %, ceny styrenu wrosly o 15 %, natomiast $rednie ceny
benzenu wzrosty o 20 %. Notowania cenowe podstawowych produktéw Firmy Chemiczne;j
,2Dwory” S.A. pozostawaty na zadowalajacym poziomie.

Na nizszy od potencjalnego wynik ze sprzedazy tworzyw styrenowych, w okresie
sprawozdawczym, miato wpltyw zatrzymanie w marcu br. instalacji do produkcji styrenu
w celu planowej wymiany katalizatora. Instalacja zostala ponownie wlaczona do ruchu
w kwietniu br. Wymiana katalizatora jest rutynowym zabiegiem technicznym wykonywanym
co kazde 24 — 36 miesigcy, po stwierdzeniu zuzycia katalizatora w stopniu okre§lonym
w dokumentacji licencyjnej. Dzigki wymianie istotnie ulegla poprawie stabilno$¢ i wydajnosé
procesu produkcji styrenu.

3) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. w II kwartale 2007 roku

Struktura wartoSciowa przychodow ze sprzedazy
Grupy Kapitalowej w II kwartale 2007 roku

II kwartal 2007 roku
ogolem ogoltem %
Rodzaje dzialalnosci tys. z ton przychodow

Kauczuki i lateksy 146 409 30214 47%
Tworzywa styrenowe* 125 370 23 714 40%
Dyspersje, pozostate

produkty i ustugi 42 450 13%
Razem przychody ze

sprzedazy 314 229 100%

* obejmuje sprzedaz EPS i PS
Kauczuki lateksy

Rynek kauczukow syntetycznych w II kwartale wykazywal zapotrzebowanie na nieco
nizszym w stosunku do poczatku roku, poziomie.

Nadal dobre sa perspektywy rynku opon i wyrobdw technicznych oraz wysokie ceny
kauczukow naturalnych, co wspiera popyt na kauczuki syntetyczne.

W zakresie lateksow dobra sprzedaz zwiazana byla z utrzymaniem dostaw do duzych
klientow z sektora produkcji dywandéw i1 wykladzin. Utrzymywat si¢ sezonowy popyt na
lateksy do wytwarzania izolacji budowlanych.



Tworzywa styrenowe

Po pierwszym kwartale, w ktorym popyt osiagal wielkosci spotykane dotychczas w
miesiacach letnich, drugi odznaczat si¢ spadkiem sprzedazy w branzy budowlanej. Odbito si¢
to negatywnie na poziomie sprzedazy EPS-u. Kazdy miesiac charakteryzowat si¢ spadkiem
sprzedazy w stosunku do poprzedniego, zardwno na rynku polskim jak i w catej Europie.
Jedna z gléwnych przyczyn tej sytuacji byt znaczny wzrost cen materiatow budowlanych w
pierwszym kwartale, ktéry przyczynit si¢ do przesunigcia termindéw realizacji inwestycji
budowlanych.

Krajowy rynek polistyrenow twardych pod wzgledem popytu jak réwniez poziomu cen w 11
kwartale wykazywal w stosunku do poprzedniego tendencje rosnaca. Na rynkach
europejskich mozna byto zaobserwowaé duze zapotrzebowanie na polistyreny niskoudarowe,
co pozwolito na znaczne rozwinigcie sprzedazy eksportowej tego gatunku.

Pochodne winylowe

Rynek dyspersji, podobnie jak rynek budowlany, ktory jest gléwnym ich odbiorca,
charakteryzuje si¢ wyrazna sezonowoscia - najwyzszy poziom sprzedazy osiagany jest w Il 1
I kwartale, za§ w miesiagcach wiosenno - zimowych nastgpuje zmniejszenie popytu. Na
polskim rynku dyspersji oprocz ,,Dworéw” S.A., sa obecne przede wszystkim zagraniczne
koncerny, ktore stosuja agresywna polityke handlowa. W wyniku podjetych dziatan przez
stuzby handlowe sprzedaz dyspersji ,,Dworow” S.A. w II kwartale byla wyzsza o ponad 15%
w poréwnaniu do analogicznego okresie roku ubieglego. Wysoka sprzedaz dyspersji bedzie
si¢ utrzymywata do konca III kwartatu.

Energetyka Dwory Sp. z o.0.

Dziatalnos¢ spotki podlega cyklicznym zmianom i zwiazana jest z sezonowoscia. Najwigksze
przychody ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej spotka uzyskuje w okresie zimowym,
gdy wystegpuje najwigksze obciazenie cieplne, zwiazane z dostarczaniem ciepla nie tylko do
celow technologicznych, ale rowniez do miejskiego systemu cieptowniczego.

IT kwartat 2007 roku byl dla Energetyki Dwory Sp. z 0.0. okresem sezonowego spadku
sprzedazy spowodowanym wzrostem temperatur otoczenia.

W 1II kwartale 2007 roku, w poréwnaniu do II kwartalu poprzedniego roku, produkcja ciepta i
energii elektrycznej byta na podobnym poziomie.

Przychody innych podmiotéw z Grupy Kapitalowej nie wykazuja sezonowosci lub ze
wzgledu na niska skale obrotdw nie maja wptywu na sezonowo$¢ tacznej sprzedazy Grupy
Kapitatlowej Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

Zaopatrzenie w surowce strategiczne nie wykazuje sezonowosci ani cykliczno$ci dostaw.
Surowce strategiczne realizowane sa w cato$ci w ramach uméw wieloletnich lub rocznych
w ilosciach niezbgdnych do zachowania ciagltosci produkc;ji.

4) Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

W dniu 27 czerwca 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu
prospektu emisyjnego w formie jednolitego dokumentu Spotki Firma Chemiczna ,,Dwory”



S.A., sporzadzonego w zwiazku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii B spotki Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.

W dniu 16 lipca 2007 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych podjat uchwate nr 508/2007
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcji
zwyktych na okaziciela serii B Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

5) Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym przedmiotowe zdarzenia nie mialy miejsca.

6) Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszle wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Firmy
Chemicznej ,,Dwory” S.A.

1. W dniu 10 lipca 2007 roku zostata zwarta umowa joint venture pomigdzy

1. Emitentem, a

2. KAUCUK, a.s., z siedziba Kralupy nad Vltavou, O. Wichterleho 810, Czechy,
3. UNIPETROL a.s. z siedziba w Pradze, Praga 1, Klimentska 10, Czechy,

facznie Strony.

Umowa zostata zawarta w wykonaniu umowy o wspdtpracy, zawartej pomigdzy stronami
w dniu 10 lipca 2007 roku.

Przedmiotem umowy jest wspoOlpraca Stron w ramach istniejacej spotki akcyjnej Butadien
Kralupy a.s. z siedziba Kralupy nad Vlitavou O. Wichterleho 810, Czechy (Spoétka), ktorej
akcjonariuszami sa Unipetrol a.s. (51 % w kapitale zaktadowym 1 glosach) oraz Kaucuk a.s.
(49 % w kapitale zaktadowym 1 glosach). Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest przetwarzanie
frakcji C4 1 otrzymywanie z niego butadienu oraz rafinatu 1.

W ramach umowy Spodtka dostarczata bedzie do Kaucuk a.s. oraz podmiotéw zaleznych od
Emitenta butadien, wytworzony z frakcji C4, ktéry dostarczany bedzie do Spotki ze spotek
zwiazanych z Unipetrol a.s.. Wytworzony réwniez z C4 rafinat 1 dostarczany begdzie do
spotek powiazanych z Unipetrolem a.s.

Petna zdolnos$¢ produkcyjna zostanie osiagnigta przez Spotke do 30 czerwca 2010 roku.

Umowa zawarta jest w oparciu o formute centrum kosztowego (cost center) za wyjatkiem
pierwszych 7 lat od uruchomienia przez Spotke produkcji, w ktérym to okresie jeden z
produktow (rafinat 1) sprzedawany bedzie po cenach wynikajacych z notowan rynkowych.
Umowa obowiazuje w terminie 28 lat od dnia zamknigcia transakcji nabycia przez Emitenta
od Unipetrol a.s. akcji Kaucuk a.s..

Spotka zastapi istniejaca obecnie w Kralupach, nalezaca do Kaucuk a.s., jednostke
butadienowa.



Strony przewidzialty w stosunku do Unipetrol a.s. oraz Kaucuk a.s. kary umowne, ktore
znajduja zastosowanie w przypadku naruszenia przez Unipetrol a.s. i/lub Kaucuk a.s.
istotnych warunkéw umowy w przedziale od 50.000.000,00 CZK (pigcdziesiat milionow
koron czeskich) do 1.000.000.000,00 CZK (jednego miliarda koron czeskich). Zaptata
zastrzezonych kar umownych nie wytacza uprawnienia Unipetrolu a.s. oraz Kauczuku a.s. do
dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar umownych.

Zgodnie z umowa sprzedazy akcji Kaucuk a.s. z dnia 30 stycznia 2007 roku, po zamknigciu
transakcji 1 nabyciu przez Emitenta od Unipetrol a.s. akcji Kaucuk a.s. - Spotka stanie si¢
spotka zalezna od Emitenta.

W dniu 10 lipca 2007 roku zostala rozwiazana umowa o wspdlpracy zawarta pomigdzy
Stronami 1 Chemopetrol a.s. w dniu 30 stycznia 2007 roku, o zawarciu ktérej Emitent
informowat raportem biezacym nr 01/2007.

Wartos¢ umowy przewyzsza 10 % warto$ci kapitatdéw wlasnych Emitenta, co w rozumieniu
paragrafu 2 ust. 1 pkt. 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych, stanowi podstawe do uznania umowy joint venture za Umowe znaczaca.

2. W dniu 16 lipca 2007 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate nr 508/2007 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki o warto§ci nominalnej 2,01 zt kazda,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLDWORY
00027”.

Roéwnoczesnie Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 18 lipca 2007 roku, w trybie
zwyklym, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Dopuszczone Akcje, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 18 lipca
2007 roku asymilacji Dopuszczonych Akcji z akcjami Spotki bedacymi w obrocie
gietdowym.

W dniu 18 lipca 2007 roku Dopuszczone Akcje wprowadzone zostaty do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. W dniu 19 lipca 2007 roku spetnily si¢ wszystkie warunki zawieszajace umowy zawartej
w dniu 30 stycznia 2007 roku pomigdzy Emitentem a spotka prawa czeskiego UNIPETROL
a.s. z siedziba w Pradze, Klimentska 10, Czechy, ktorej przedmiotem bylo nabycie przez
Emitenta 6.236.000 akcji (stownie: sze$¢ milionéw dwiescie trzydziesci sze$¢ tysigey akeji)
spotki prawa czeskiego KAUCUK, a.s., z siedziba Kralupy nad Vltavou, O. Wichterleho 810,
Czechy. O umowie tej Emitent informowal komunikatem biezacym nr 18/2007 z 30 stycznia
2007 roku.

W wyniku spetnienia si¢ warunkow zawieszajacych, Emitent nabyt w dniu 19 lipca 2007 roku
od UNIPETROL a.s. 6.236.000 akcji (slownie: szes¢ milionow dwiescie trzydzieSci szes$¢
tysigcy akcji) KAUCUK a.s. Nabycie nastapito poprzez wydanie przez UNIPETROL a.s.
akcji KAUCUK a.s. Emitentowi.

Nabywane akcje to 6.236.000 akcji (stownie: sze§¢ milionow dwiescie trzydzieSci szes¢
tysigcy akcji) KAUCUK a.s., o wartosci nominalnej 1.000,00 CZK (stownie: jeden tysiac



koron czeskich) kazda, wyemitowanych w dwoch seriach, seria 1 akcji 5.966.359 sztuk
(stownie: pie¢ milionow dziewigéset szescdziesiat szes¢ tysigcy trzysta pigcdziesiat dziewigc)
oraz seria 2 akcji 269,641 sztuk (slownie: dwiescie sze$cdziesiat dziewigé tysigey szesCset
czterdziesci jeden).

Cena nabycia akcji wynosi 195.000.000,00 euro (stownie: sto dziewigcédziesiat pi¢¢ milionow
euro).

Zrédto finansowania jest kredyt bankowy, udzielony w dniu 11 czerwca 2007 roku, o ktorym
Emitent informowat komunikatem biezacym nr 30/2007 z dnia 12 czerwca 2007 roku.

Emitent nabywa 100 % (stownie sto procent) akcji KAUCUK a.s., dajacych mu 6.236.000
glosow (stownie: sze$¢ miliondw dwieScie trzydziesci sze$¢ tysigcy) na Walnym
Zgromadzeniu KAUCUK a.s. Warto$¢ nominalna nabywanych akcji: 6.236.000.000,00 CZK
(stownie: sze$¢ miliardow dwiescie trzydziesci szes¢ miliondw koron czeskich).

Nabyte akcje maja charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowej Emitenta.

Nabywane przez Emitenta akcje KAUCUK a.s. przekraczaja 10 % (stownie: dziesigé procent)
warto$ci kapitatow wiasnych Emitenta oraz stanowia 100% (slownie: sto procent) kapitatu
zaktadowego KAUCUK a.s., co w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 52 oraz ust. 5 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, stanowi aktywa o
znacznej wartosci.

4. W dniu 19 lipca 2007 roku Zarzad Firmy Chemicznej "Dwory" S.A. ustanowil zastaw na
6.236.000 akcji (stownie: szesciu milionach dwustu trzydziestu szesciu tysiacach akeji) spotki
prawa czeskiego KAUCUK, a.s., z siedziba Kralupy nad Vltavou, O. Wichterleho 810,
Czechy.

Zastaw na akcjach zostal ustanowiony umowa zawarta w dniu 19 lipca 2007 roku przez
Emitenta z FORTIS Bank SA/NV Oddziat w Pradze, Ovocny trh 8, PSC 117 19, Czechy.

Osoba zastawnika to FORTIS Bank SA/NV.

Zastawione akcje to 6.236.000 akcji (stownie: sze$§¢ milionow dwiesdcie trzydziesci szes$¢
tysigey akcji) KAUCUK a.s., o warto$ci nominalnej 1.000,00 CZK (stownie: jeden tysiac
koron czeskich) kazda, wyemitowanych w dwodch seriach, seria 1 akcji 5966 359 sztuk
(stownie: pie¢ milionéw dziewiecset szescdziesiat szes¢ tysigcy trzysta piecdziesiat dziewigc)
oraz seria 2 akcji 269 641 sztuk (stownie: dwiescie sze$¢dziesiat dziewigé tysigcy szes$Cset
czterdziesci jeden).

Zastaw zabezpiecza nalezno$ci kredytodawcow, wynikajace z umowy kredytowej zawartej
wdniu 11 czerwca 2007 roku, do maksymalnej wysokosci 250.000.000,00 euro (stownie:
dwiescie pigcdziesiat miliondw euro), do 31 grudnia 2012 roku. O umowie kredytowe;j
Emitent informowat komunikatem biezacym nr 30/2007 w dniu 12 czerwca 2007 roku.

Emitent zastawia 100 % (stownie sto procent) akcji KAUCUK a.s., dajacych mu 6.236.000
glosdw  (stownie: sze§¢ miliondw dwiescie trzydzieSci sze$¢ tysieey) na Walnym
Zgromadzeniu KAUCUK a.s.



Warto$¢ nominalna zastawianych akceji to 6.236.000.000,00 CZK (stownie: sze$¢ miliardéw
dwiescie trzydziesci szes¢ milionéw koron czeskich).

Zastawiane przez Emitenta akcje KAUCUK a.s. przekraczaja 10 % (stownie: dziesieé
procent) warto$ci kapitatow wlasnych Emitenta oraz stanowia 100% (slownie: sto procent)
kapitalu zaktadowego KAUCUK a.s., co w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 52 oraz ust. 5
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych stanowi
aktywa o znacznej wartosci.

5. W dniu 24 lipca 2007 roku Zarzad Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. zawarl ze spotka
prawa stowackiego SLOVNAFT a.s. z siedziba w Bratystawie, umowg zakupu etylobenzenu.

Istotne warunki Umowy:

e Okres obowigzywania Umowy — od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku.

e Szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi ok. 284.000.000,00 zt.

e Realizacja dostaw etylobenzenu odbywacé si¢ bedzie na bazie DAF (dostarczone do
granicy) do przejécia granicznego Plavec/Muszyna stosownie do zasad INCOTERMS
2000.

e Formuta cenowa oparta o notowania etylobenzenu publikowane przez ICIS PRICING
Londyn.

e Prawem wilasciwym jest prawo stowackie.

Umowa zastrzega kary umowne za odstapienie od Umowy lub za naruszenie istotnych jej
warunkéw w wysokosci 8% niewykonanej czg$ci umowy. Umowa zastrzega odszkodowanie
przewyzszajace zastrzezona kar¢ umowna.

Kwota Umowy przewyzsza 10 % wartosci kapitalow wilasnych Emitenta, co w rozumieniu
paragrafu 2 ust. 1 pkt. 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych, stanowi podstawe do uznania Umowy za umowg znaczaca.

7) Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe ( w tys. zlotych)

30.06.2007 31.03.2007 31.12.2006 30.06.2006 31.03.2006

1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0 78 78
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 78 78

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 78 78

2. Zobowiazania warunkowe 9 252 4527 11737 15671 14 638
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 9252 4527 11737 15 671 14 638

- udzielonych gwarancji i porgczen 0 35 35

- akredytywy stand-by 9252 4527 11737 15 636 14 603
Pozycje pozabilansowe, razem 9 252 4527 11737 15749 14 716



paragraf 91 ustep 6
Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1) Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro).

w tys. zt w tys. EUR

2 kwartaty / 2007 | 2 kwartaty / 2006 | 2 kwartaty / 2007 | 2 kwartaty / 2006
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 2007-01|okres od 2006-01]{okres od 2007-01|{okres od 2006-01

01 do 2007-06-30| 01 do 2006-06-30(01 do 2007-06-30({01 do 2006-06-30

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 638 808 559 319 165 984 143 407
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 57 754 22 272 15 006 5710
1ll. Zysk (strata) brutto 62 120 10 225 16 141 2622
1IV.Zysk (strata) netto 50 067 6182 13 009 1585
V. Przeplywy pieniezne netto, razem 308 123 26 922 80 061 6 903
VI. Aktywa, razem 1068 546 724 833 283 750 179 263
VIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 29 562 40 552 7 850 10 029
VIII. Zobowigzania krétkoterminowe 190 614 227 505 50 617 56 266
IX. Kapitat wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 833 230 442 154 221 262 109 352
X. Kapitat zaktadowy 39 698 25 628 10 542 6 338
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego

XI. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 622 950 545 024 161 863 139 741
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 46 521 10 414 12 088 2 670
XIll. Zysk (strata) brutto 50 670 2 356 13 166 604
XIV.Zysk (strata) netto 41 105 205 10 680 53
XV. Przeplywy pieniezne netto, razem 312 060 23 947 81 084 6 140
XVI. Aktywa, razem 1000 223 680 232 265 607 168 233
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 23 603 29 989 6 268 7417
XVIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 188 348 230 212 50 015 56 935
XIX. Kapitat wtasny 788 272 420 031 209 324 103 881
XX. Kapitat zaktadowy 39 698 25628 10 542 6 338

2) Opis organizacji Grupy Kapitalowej Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A. w O$wigcimiu powstata jako jednoosobowa Spotka Skarbu
Panstwa, w drodze przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego, na mocy ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U.
nr 44 poz. 202 ). W dniu 27 sierpnia 2001 roku Spoéitka wpisana zostala do Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Krakowie, Wydzial Gospodarczy KRS pod
nr 0000038981. Kapitat akcyjny Spotki wynosit 25.627.500 zi.

11 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Spotki wyrazito zgod¢ na wprowadzenie do
publicznego obrotu wszystkich dotychczas wyemitowanych akcji Spotki serii A, o wartosci
2,01 zt kazda, o numerach od A 00 000 001 do A 12 750 000.

W listopadzie 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego
obrotu akcje Spoiki.

17 grudnia 2004 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje Spotki.

20 grudnia 2004 roku akcje Spotki zostaly w trybie zwyklym wprowadzone do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zaktadowego Firmy
Chemicznej ,,Dwory” S.A.

Po rejestracji podwyzszenia, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 39 697 500 zt i dzieli si¢ na:

- 12 750 000 (stownie: dwanascie miliondw siedemset pigcdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 2,01 (stownie: dwa ztote jeden grosz) kazda akcja,
dajacych prawo do 12 750 000 gltoso6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
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- 7.000.000 (stownie: siedem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 2,01 (stownie: dwa zlote jeden grosz) kazda akcja, dajacych prawo do 7.000.000
glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 16 lipca 2007 r. Zarzad Gieldy Papieréw Warto§ciowych podjat uchwatg nr 508/2007
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcji
zwyktych na okaziciela serii B Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

Produkty Spolki

Kauczuki syntetyczne

Produkcja i sprzedaz kauczukow i lateksow syntetycznych jest kluczowym obszarem
biznesowym spotki ,,Dwory” S.A. Kauczuki 1 lateksy syntetyczne znajduja zastosowanie
w produkcji opon, wyrobow technicznych, powlekaniu tkanin i szeregu innych dziedzinach.
,2Dwory” S.A. produkuja kauczuki syntetyczne w technologii emulsyjnej na drodze
polimeryzacji butadienu i innych monomeréw (styrenu, akrylonitrylu lub odpowiedniego
kwasu organicznego). Sumaryczne zdolnosci produkcyjne wynosza okoto 120 tys. ton
kauczukow statych i 17 tys. ton lateksow rocznie. W zakresie kauczukéw emulsyjnych
,2Dwory” S.A. sa drugim pod wzgledem zdolnosci producentem w Europie 1 dysponuja
najwigksza europejska instalacja tego typu. W ofercie spolki znajduje si¢ aktualnie
30 gatunkéw kauczukow syntetycznych, nalezacych do jednej z czterech grup: kauczukow
butadienowo-styrenowych SBR, kauczukéw wysokostyrenowych HSR, kauczukéw
butadienowo-nitrylowych NBR, kauczukow polibutadienowych BR. Kauczuki sprzedawane
sa pod zastrzezona nazwa firmowa KER®.
Oproécz kauczukow stalych oferowane jest takze 15 gatunkow syntetycznych lateksow
w dwoch grupach: lateksow butadienowo-styrenowych SBL, karboksylowanych lateksow
butadienowo - styrenowych XSBL.

Tworzywa styrenowe

Tworzywa styrenowe, oferowane przez ,Dwory” S.A., obejmuja dwie grupy
produktéw otrzymywanych w procesie polimeryzacji styrenu, zasadniczo rdzniace si¢
obszarami zastosowan.
Pierwsza grupa to polistyreny ogdlnego przeznaczenia GPPS i1 wysokoudarowe HIPS
sprzedawane przez ,Dwory” S.A. pod handlowa nazwa Owispol®. Ich glownym
zastosowaniem jest wytwarzanie opakowan, folii, obudow AGD i1 RTV itp. artykutow.
Druga grupe tworzyw styrenowych tworza polistyreny do spieniania EPS, oferowane przez
»Dwory” S.A. pod handlowa nazwa Owipian®, ktorych gldwnym obszarem zastosowan jest
produkcja styropianu, podstawowego materialu termoizolacyjnego stosowanego do docieplen
oraz do produkcji opakowan.
Pozycja ,,Dworow” S.A. w kazdej z wyzej wymienionych grup tworzyw styrenowych jest
odmienna, co wynika z charakteru ich rynkow. Rynek polistyrendw GPPS 1 HIPS — zaréwno
krajowy, jak i europejski — jest zdominowany przez globalnych dostawcow, a produkcja
»Dwory” S.A. jest dziesigciokrotnie mniejsza niz najwigkszego europejskiego producenta.
W przypadku polistyrenu do spieniania spotka ,,.Dwory” S.A. jest jednym z najwigkszych
europejskich producentow.

Dyspersje winylowe i kopolimerowe

Dyspersje produkowane przez ,.Dwory” S.A. znajduja zastosowanie jako podstawowe
surowce do produkcji farb, lakierow i klejow stosowanych w budownictwie, przemysle
tekstylnym 1 wldkienniczym. W ofercie firmy znajduja si¢ zaréwno standardowe typy
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dyspersji winylowych, jak i nowoczesne dyspersje akrylowe i kopolimerowe. Dyspersje
obejmuja dwie zasadnicze grupy produktow:

Winacet®, begdaca nazwa handlowa wodnych dyspersji polimeréw winylowych. Dyspersje te
sa stosowane do produkcji farb emulsyjnych wykorzystywanych w budownictwie, do
wykanczania tkanin w przemysle tekstylnym, do produkcji klejéw oraz w przemysle
papierniczym.

Osakryl®: podobnie jak Winacet® jest to grupa produktow wytwarzanych pod postacia
dyspersji wodnych lub polimeréw rozpuszczonych w rozpuszczalniku organicznym. Glowne
zastosowanie to produkcja farb emulsyjnych 1 klejow.

Grupa Kapitatowa ,,.Dwory” S.A. oprocz Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. obejmuje
migdzy innymi spotki, ktore zostaly wydzielone ze struktury ,.Dwory” S.A. w procesie
restrukturyzacji przeprowadzonym w latach 1998-2002. Spoétki te petlnia gltéwnie funkcje
ustugowe wobec spotki macierzystej. Ponizej przedstawiony zostat profil dziatalnosci spotek
zaleznych Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

1) Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe Ratownictwa Chemicznego ,,Dekochem” Sp.
z 0.0. (Emitent posiada 99,91% udziatow w kapitale i gtosach) - spotka zajmujaca sig
prowadzeniem dziatah operacyjnych 1 utrzymywaniem gotowos$ci operacyjnej
zwiazanej z likwidacja przyczyn i1 skutkow klegsk zywiotowych i innych miejscowych
zagrozen S$rodowiska, ochrong przeciwpozarowa, unieszkodliwianiem odpadow,
uslugami sanitarnymi i pokrewnymi.

2) Energetyka Dwory Sp. z 0.0. (Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale 1 glosach) -
spotka zajmujaca si¢ wytwarzaniem i dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzaniem
i dystrybucja ciepta, poborem 1 uzdatnianiem wody, dzialalno$cia ustlugowa
w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej
1 sterowniczej.

3) Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéow Sp. z o.0. (Energetyka Dwory Sp.
7 0.0. posiada 76,79% udziatow w kapitale i glosach, Gmina Miasto O$wigcim
posiada 23,21% udzialow w kapitale 1 glosach) - przyjmowanie, oczyszczanie
i odprowadzanie $ciekéw, unieszkodliwianie odpadéw, §wiadczenie ustug sanitarnych
1 pokrewnych.

4) Bioelektrownia Hydropol — 4 Sp. z 0.0. (Energetyka Dwory Sp. z 0.0. posiada 100%
udziatlow w kapitale 1 glosach) - spotka wytwarza energi¢ elektryczna na bazie
biogazu pozyskiwanego z wysypiska odpadoéw komunalnych w Tarnowie.

Ponadto, w sktad Grupy Kapitalowej wchodza nastgpujace podmioty (nie podlegajace
konsolidacji):

a) Osrodek Sportowo-Rekreacyjny ,,Sport-Olimp” Sp. z o.0. w likwidacji (Emitent
posiada 100% udziatow w kapitale i glosach) - spdtka prowadzaca dziatalnos¢ w
obiektach sportowych (ptywalni i na lodowisku), pozostata dziatalno§¢ zwiazana ze
sportem (organizacja 1 przeprowadzanie imprez sportowych, organizowanie
aktywnych form wypoczynku), dzialalno$¢ paramedyczna, prowadzenie hotelu
Z restauracja.

b) UNIA Sportowa Spoédtka Akcyjna w likwidacji (SPORT-OLIMP Sp. z o.o0.
w likwidacji - podmiot zalezny Dwordéw S.A. posiada 72,99% akcji 1 glosow na
Walnym Zgromadzeniu) - spdtka prowadzi dziatalno$¢ ustugowa w zakresie kultury
fizycznej 1 sportu.
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3) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A., inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

1. Zarzad Firmy Chemicznej ,.Dwory” S.A. w dniu 18 stycznia 2007 roku podpisat
Porozumienie o Wspdtpracy Strategicznej z PKN ORLEN S.A.
W zawartym Porozumieniu Firma Chemiczna "Dwory" S.A. zobowiazata si¢ na zasadach
umowy przedwstepnej (art.389-390 k.c.) do zawarcia Umowy Zbycia Udziatéw, na podstawie
ktorej Firma Chemiczna "Dwory" S.A. sprzeda PKN ORLEN S.A. udzialy w spotce
ETYLOBENZEN Plock sp. z 0.0. Przedmiotem sprzedazy byly wszystkie udziaty w spoice
ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.0. nalezace do Firmy Chemicznej "Dwory" S.A., tj. 588
udziatow po 10.000 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 5.880.000 zt, stanowiace 49%
kapitatu zaktadowego spotki ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.0.
Warunkiem podpisania niniejszego porozumienia bylo zawarcie przez obie strony uméw
handlowych:

1) na dostawg i odbior etylobenzenu,

2) na dostawe i odbioér butadienu,

3) na dostawg i odbioér produktu o nazwie frakcja C4.
W dniu 23 kwietnia 2007 roku Firma Chemiczna ,,.Dwory” S.A. zawarla z Polskim
Koncernem Naftowym ORLEN S.A. umowe¢ zbycia udziatbw w spétce pod firma:
ETYLOBENZEN Ptock Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Przejscie wlasno$ci udziatow nastapito w dniu zaptaty przez Polski Koncern Naftowy
ORLEN S.A. ceny sprzedazy tj w dniu 7 maja 2007 r.

2. W dniu 27 kwietnia 2007 roku , Firma Chemiczna "Dwory" S.A. obj¢la warunkowo
41.557 wudzialéw o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy w podwyzszanym Kkapitale
zaktadowym ENERGETYKA DWORY sp. z o.0. ktéry ulegnie podwyzszeniu z kwoty
14.131.000 zt do kwoty 55.688.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez
wniesienie aportu do ENERGETYKI DWORY sp. z 0.0 w postaci 45.997 udzialéw
Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1000 zt kazdy
oraz o tacznej warto$ci rynkowej 41.557.000 zt. Zbywane przez Firmg Chemiczna "Dwory"
S.A. udziaty stanowia 76,79 % w kapitale zaktadowym Miejsko- Przemystowej Oczyszczalni
Sciekow sp. z 0.0.. Warunkiem objecia udzialtéw w ENERGETYKA DWORY sp. z 0.0. bylo
nie skorzystanie przez Gming Miasto Oswigcim - drugiego wspdlnika Miejsko Przemystowe;j
Oczyszczalni Sciekéw sp. z 0.0. z prawa pierwokupu w terminie do 4 maja 2007 roku.
W terminie tym Gmina nie skorzystala z przystugujacego jej prawa pierwokupu 45.997
udziatéw Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw sp. z 0.0. o wartoéci rynkowe;j
41.557.000 zt. Nie skorzystanie z prawa pierwokupu (ziszczenie si¢ warunku zawieszajacego)
spowodowato, iz udziaty te zostaty wniesione przez Emitenta jako aport do ENERGETYKA-
DWORY Sp. z 0.0. Z dniem zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow KRS zmiany
umowy spoiki, podniesieniu ulegnie kapital zaktadowy ENERGETYKA-DWORY sp. z o0.0.,
do wysokos$ci 55.688.000 zt. W zamian za wniesiony aport Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.
objeta 41.557 udziatléw, o warto$ci 1000 zt kazdy, w podwyzszanym kapitale zaktadowym
ENERGETYKA- DWORY sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalno$ci Miejsko - Przemystowe;j
Oczyszczalni Sciekow sp. z 0.0. jest przyjmowanie, oczyszczanie i odprowadzanie $ciekow,
oraz $wiadczenie uslug sanitarnych 1 pokrewnych. Przedmiotem dziatalnosci
ENERGETYKA DWORY sp. z o0.0. jest wytwarzanie 1 dystrybucja energii elektrycznej,
wytwarzanie 1 dystrybucja ciepla oraz pobor 1 uzdatnianie wody.
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4) Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. nie przekazywal do publicznej wiadomosci
prognozy wynikow finansowych Spotki i1 jej Grupy Kapitatowej na 2007 rok.

5) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Firmy
Chemicznej ,,Dwory” S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

1. Pan Michat Sotowow posiada:

- bezposrednio 8 003 136 akcji Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A., stanowiacych 40,52 %
w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniajacych do 8 003 136 gltoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 40,52 % w ogo6lnej liczbie gltosow,

- posrednio, poprzez spotki Magellan Pro-Equity Fund I S.A. oraz Columbus Pro-Equity
Fund II Sp. z o0.0. razem — 2172 487 akcji Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.,
stanowiacych 11,00 % w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do 2 172 487
glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 11,00 % ogolnej liczby glosow (w tym:
Spotka Magellan Pro-Equity Fund I Sp. z 0.0. posiada 1 449 648 akcji ,,Dworow” S.A.,
stanowiacych 7,34 % w kapitale zaktadowym Spoélki oraz uprawniajacych do 1 449 648
glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 7,34 % w ogolnej liczbie gtoséw).

Lacznie, posrednio i bezposrednio Pan Michat Sotowow posiada 10 175 623 akcje Firmy
Chemicznej ,,.Dwory” S.A., stanowiacych 51,52 % w kapitale zakladowym Spotki oraz
uprawniajacych do 10 175 623 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 51,52 %
ogolnej liczby gltosow.

2. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK posiadajacy
1200 000 akcji Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A., stanowiacych 6,08 % w kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do 1 200 000 gloséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 6,08 % w ogdlnej liczbie glosow.*

(*1lo$¢ akcji zgodna z blokada ztozona w Spoétce w zwiazku ze Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Spoiki, ktore odbylto si¢ w dniu 25 czerwca 2007 roku).

3. Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ING Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Akcji, ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony, ING
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu, ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Srednich i Matych Spétek oraz ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akcji 2) tacznie posiadaja 988.883 akcji Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A., co stanowi
5,01 % kapitatu zakltadowego tej spotki oraz uprawniajacych do 988.883 glosow na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,01 % w ogolnej liczbie gtosow.

Wymienieni wyzej akcjonariusze dzialajac w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
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o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku, Nr 184,
poz. 1539) przestali do Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. stosowne zawiadomienia o liczbie
akcji posiadanych w Spotce, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz o
liczbie akcji i1 ich procentowym udziale w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

1)

2)

Raport biezacy nr 27 /2007 o zmniejszeniu przez BZ WBK AIB Asset Management
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu udziatu w ogo6lnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Firmy Chemicznej ,.Dwory” S.A. ponizej progu 5 %, Zarzad
,Dworow” S.A. przekazal 23 maja 2007 roku.

Raport biezacy nr 45 / 2007 o zwigkszeniu przez Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (ING Parasol Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, ING
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony, ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Wzrostu, ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich i Matych Spotek
oraz ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 2) udziatu w ogdlnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. powyzej
progu 5%, Zarzad ,,Dworow” S.A. przekazat w dniu 1 sierpnia 2007 roku.

6) Zestawienie stanu posiadania akcji Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Firmy Chemicznej Dwory S.A.,
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr¢bnie dla
kazdej z oséb.

Tabela. Akcje Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. posiadane przez Cztonkéw Zarzgdu.

Lp. Imie i Nazwisko Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania w okresie
(stan na dzien 09.08.2007 roku ) 10.05.2007 — 09.08.2007 roku
1. Dariusz Krawczyk
Prezes Zarzadu- 5000 0
-Dyrektor Generalny

Tabela. Akcje Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. posiadane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Lp. Imie i Nazwisko Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania w okresie
(stan na dzien 09.08.2007 roku) 10.05.2007 — 09.08.2007 roku

1. Rafat Bogustawski 0 0
Cztonek RN

2. Wojciech Ciesielski 1 000 0
Przewodniczagcy RN

3. Kamil Latos 0 0
Sekretarz RN

4. Grzegorz Mirorski 0 0
Cztonek RN

5. Mariusz Waniotka 0 0
Wiceprzewodniczgcy RN
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7) Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

1) postegpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Firmy Chemicznej
»Dwory” S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitalow wlasnych ,,Dwory” S.A., z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska Spolki,

2) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wlasnych
»Dwory” S.A., z okreSleniem lacznej wartosSci postgpowan odrg¢bnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem Spolki w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwi¢kszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnoSci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
Wwszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postegpowania.

W okresie sprawozdawczym przedmiotowe postgpowania nie toczyly sig.

8) Informacje o zawarciu przez Firm¢ Chemiczng ,,Dwory” S.A. lub jednostke od niej
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakeji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazonga w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro - jezeli
nie s3 one transakcjami typowymi irutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomie¢dzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezacej dzialalnoS$ci operacyjnej, prowadzonej przez Firm¢ Chemiczng ,,Dwory” S.A.
lub jednostke od niej zalezng, (...), wraz ze wskazaniem ich lgcznej wartoSci, oraz,
w odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b) powiazaniach Spoélki lub jednostki od niej zaleznej z podmiotem bedacym
strong transakcji,

¢) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem
warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreSlonych przez strony
specyficznych  warunkow, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegllnosci odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych
dla danego typu umow.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku , Firma Chemiczna "Dwory" S.A. objeta warunkowo 41.557
udziatlow o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy w podwyzszanym kapitale zaktadowym
ENERGETYKA DWORY sp. z o.0. ktory ulegnie podwyzszeniu z kwoty 14.131.000 zt do
kwoty 55.688.000 zi. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapilo poprzez wniesienie
aportu do ENERGETYKI DWORY sp. z o0.0. w postaci 45.997 udziatéw Miejsko-
Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 1000 zt kazdy oraz o
tacznej warto$ci rynkowej 41.557.000 zt. Zbywane przez Firmg Chemiczng "Dwory" S.A.
udzialy stanowia 76,79 % w kapitale zakladowym Miejsko- Przemystowej Oczyszczalni
Sciekow sp. z 0.0.. Warunkiem objecia udziatéw w ENERGETYKA DWORY sp. z 0.0. byto
nie skorzystanie przez Gming Miasto Oswigcim - drugiego wspdlnika Miejsko Przemystowe;j
Oczyszczalni Sciekéw sp. z 0.0. z prawa pierwokupu w terminie do 4 maja 2007 roku.
W terminie tym Gmina nie skorzystala z przystugujacego jej prawa pierwokupu 45.997
udziatéw Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw sp. z 0.0. o wartoéci rynkowe;j
41.557.000 zt. Nie skorzystanie z prawa pierwokupu (ziszczenie si¢ warunku zawieszajacego)
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spowodowato, iz udzialy te zostaly wniesione przez Emitenta jako aport do ENERGETYKA-
DWORY Sp. z 0.0. Z dniem zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow KRS zmiany
umowy spotki, podniesieniu ulegnie kapitat zakladowy ENERGETYKA-DWORY sp. z o.0.,
do wysokos$ci 55.688.000 zI. W zamian za wniesiony aport Firma Chemiczna ,,.Dwory” S.A.
objeta 41.557 udziatow, o wartosci 1000 zt kazdy, w podwyzszanym kapitale zaktadowym
ENERGETYKA- DWORY sp. z 0.0.

Energetyka Dwory sp. z 0.0. oraz Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw sp. z 0.0. sa
jednostkami zaleznymi od Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Miejsko - Przemystowej Oczyszczalni Sciekow sp. z o.0. jest
przyjmowanie, oczyszczanie i odprowadzanie $ciekdéw, oraz §wiadczenie ushug sanitarnych 1
pokrewnych. Przedmiotem dziatalnosci ENERGETYKA DWORY sp. z o0.0. jest
wytwarzanie 1 dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie 1 dystrybucja ciepta oraz pobor i
uzdatnianie wody.

9) Informacje o udzieleniu przez Firm¢ Chemiczng ,,Dwory” S.A. lub przez jednostke od
niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych
Dwory S.A. z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone pore¢czenia lub
gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w calosci lub w okreslonej
czesci zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone pore¢czenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly
udzielone, z okresleniem wynagrodzenia Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomi¢dzy Firme¢ Chemiczng ,,Dwory”
S.A. a podmiotem, ktory zaciagnal kredyty lub pozyczki.

- w okresie sprawozdawczym przedmiotowe zdarzenia nie wystapily.

10) Inne informacje, ktore zdaniem Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. s istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
Spolki oraz jej Grupy Kapitalowej, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Spolki.

1. W dniu 23 kwietnia 2007 roku Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A. zawarta z Polskim
Koncernem Naftowym ORLEN S.A. umowe¢ zbycia udziatbw w spoétce pod firma:
»ETYLOBENZEN Ptock Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia”.

Zawarta umowa jest wykonaniem zobowiazania wynikajacego z Porozumienia o Wspolpracy
Strategicznej zawartego w dniu 18 stycznia 2007 roku pomigdzy Firma Chemiczna ,,Dwory”
S.A. a Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A., o ktérym Emitent informowat raportem
biezacym nr 11/2007 z dnia 19 stycznia 2007 roku.

W wyniku zawarcia umowy sprzedazy Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. nabyt 588
udziatow po 10.000 zt kazdy w spotce ETYLOBENZEN Ptock Spotka z o.0., nalezacych do
Firmy Chemicznej "Dwory" S.A., o tacznej warto$ci nominalnej 5.880.000 zt, stanowiacych
49 % kapitatu zaktadowego Spotki ETYLOBENZEN Ptock Spotka z o0.0. 1 49 % glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw ETYLOBENZEN Plock Spotka z o0.0. za ceng 6.016.444,59
zlotych.
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Przejscie wilasnosci udziatbw ETYLOBENZEN Plock Spotka z o0.0. z Firmy Chemicznej
,2Dwory” S.A. na Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A nastapilo w dniu zaptaty przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. ceny sprzedazy.

Przedmiotem dziatalnosci ETYLOBENZEN Plock Spoétka z o.0. jest produkcja i sprzedaz
chemikaliéw organicznych.

Zbywane przez Firm¢ Chemiczna "Dwory" S.A. udzialy stanowily 49 % w kapitale
zakladowym ETYLOBENZEN Plock Spoétka z o.0. 1 w zwiazku z powyzszym stanowity
aktywa o znacznej warto$ci w rozumieniu paragrafu 2 ust. 1 pkt. 52 i ust. 5 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych.

2. W dniu 27 kwietnia 2007 roku, Firma Chemiczna "Dwory" S.A. obje¢ta warunkowo 41.557
udzialow o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy w podwyzszonym kapitale zakladowym
Energetyka Dwory sp. z o.0., ktéry ulega podwyzszeniu z kwoty 14.131.000 zt do kwoty
55.688.000 zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje poprzez wniesienie aportu do Energetyki
Dwory sp. z 0.0 W postaci 45.997 udziatéw Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekow sp.
z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1000 zt kazdy oraz o tacznej wartosci rynkowej 41.557.000 zt.

Warunkiem objecia udziatéw w Energetyce Dwory sp. z 0.0. bylo nie skorzystanie przez
Gming Miasto O$wigcim - drugiego wspolnika Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekow
sp. z 0.0. z prawa pierwokupu w terminie do 4 maja 2007 roku.

Gmina Miasto O$wigcim nie skorzystala z prawa pierwokupu wskutek czego, udzialy te
zostaly wniesione przez Emitenta jako aport do Energetyka Dwory Sp. z 0.0. i tym samym
nastapito podwyzszenie kapitalu zaktadowego Energetyka Dwory Sp. z o.0.

Energetyka Dwory Sp. z 0.0. oraz Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw sp. z 0.0. sa
jednostkami zaleznymi Emitenta.

Zbywane przez Firm¢ Chemiczna ,,.Dwory” S.A. udzialy stanowia 76,79 % w kapitale
zaktadowym Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw sp. z o0.0. i w zwiazku
Z powyzszym stanowia aktywa o znacznej warto§ci w rozumieniu paragrafu 2 ust.1 pkt.52 ust.
5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emintentéw papieréw wartosciowych.

3. W dniu 11 czerwca 2007 roku zostata zawarta umowa kredytowa pomigdzy Emitentem
jako kredytobiorca, a:

1. ABN AMRO Bank NV, z siedzibg w Amsterdamie, Gustav Mahlerlaan 10, 1082PP
Holandia,

2. BAWAG Bank CZ a.s., z siedziba w Pradze Vitezna 1/126, Czechy,

3. BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Oesterreichische Postsparkasse
Aktiengesellschaft, z siedziba w Wiedniu, 1010, Seitzergasse 2-4, Austria,

4. Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Suwak 3, Polska Banki
organizujace konsorcjum bankowe;

5. Fortis Bank (Nederland) N.V., z siedziba w Rotterdamie, Blaak 555, 3011GB,
Holandia - Bank Agent .

6. Fortis Bank SA/NV, z siedziba w Pradze 1, Ovocny trh 8, PSC 117 19, Czechy Bank -
Agent Zabezpieczen.
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Banki kredytujace:

1. ABN AMRO Bank NV, z siedzibg w Amsterdamie, Gustav Mahlerlaan 10, 1082PP
Holandia,

2. BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Oesterreichische Postsparkasse
Aktiengesellschatft, z siedziba w Wiedniu, 1010, Seitzergasse 2-4, Austria,

3. Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Suwak 3, Polska,

4. Fortis Bank SA/NV, z siedziba w Pradze 1, Ovocny trh 8, PSC 117 19, Czechy.

Przedmiotem umowy jest kredyt bankowy w wysokosci 195.000.000,00 Euro (stownie: sto
dziewigédziesiat pie¢ miliondéw euro) na nabycie przez Emitenta 6.236.000 akcji (stownie:
sze$é milionow dwiescie trzydziesci szesé tysiecy akcji) KAUCUK, a.s., z siedziba Kralupy
nad Vltavou, O. Wichterleho 810, Czechy.

Istotne warunki umowy:

e Okres kredytowania - od dnia uruchomienia kredytu do 5 lutego 2009 roku,
z zastrzezeniem obligatoryjnej wczesniejszej splaty kredytu, opisanej ponize;j.

e Oprocentowanie - EURIBOR plus marza Bankow kredytujacych.

e Uruchomienie kredytu - po wezwaniu skierowanym przez Emitenta do Banku Agenta,
w terminie nie pdzniejszym niz dwa dni robocze przed planowanym uruchomieniem
kredytu i nie pdzniejszym niz 3 dni przed dniem nabycia akcji KAUCUK a.s. - na
rachunek powierniczy (escrow), prowadzony przez ABN AMRO Bank NV, z siedziba
w Amsterdamie, Gustav Mahlerlaan 10, 1082PP Holandia dziatajacy poprzez oddziat z
siedziba w Pradze 1, Nové Mésto, Jungmannova 745/24, PSC 11121 Czechy, na
podstawie umowy o prowadzenie rachunku escrow.

e Zwolnienie kwoty kredytu z rachunku powierniczego po nabyciu przez Emitenta akcji
KAUCUK, a.s.

e Zabezpieczenie kredytu - zastaw na akcjach KAUCUK, a.s., na mocy umowy
zastawniczej, ktora zostanie zawarta przez Emitenta w chwili nabywania przez Emitenta
akcji KAUCUK, a.s.

e Woczesniejsza, obligatoryjna sptata kredytu - w przypadku zbycia przez Emitenta
wszystkich akcji KAUCUK a.s. na rzecz spoiki zaleznej od Emitenta, za $rodki
pochodzace z kredytu bankowego w wysokosci 195.000.000,00 Euro (stownie: sto
dziewigédziesiat pie¢ miliondw euro), bezposrednio z tej kwoty.

e Prawem wlasciwym jest prawo polskie.

Uruchomienie kredytu powinno nastapic¢ najpdzniej 30 czerwca 2008 roku.

Emitent informuje ponadto, iz w zwiazku z zawarciem umowy kredytowej, w dniu
11 czerwca 2007 roku zawart z Bankami organizujacymi konsorcjum bankowe, Bankiem
Agentem oraz Bankiem Agentem Zabezpieczen umowg (Intercreditor Agreement), w ktorej
Bank Agent Zabezpieczen przyjal na siebie uprawnienia wierzyciela solidarnego (solidarno$¢
czynna) w stosunkach wynikajacych z umowy kredytu.

Kwota kredytu przewyzsza 10 % wartosci kapitalow wlasnych Emitenta, co w rozumieniu
paragrafu 2 ust. 1 pkt. 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych, stanowi podstawe do uznania umowy kredytowej za umoweg znaczaca.
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4. W dniu 11 czerwca 2007 roku zostala zwarta umowa aranzujaca finansowanie, majaca
charakter §wiadczenia na rzecz osoby trzeciej, pomi¢dzy Emitentem, a:

1. ABN AMRO Bank NV, z siedziba w Amsterdamie, Gustav Mahlerlaan 10, 1082PP
Holandia,

2. BAWAG Bank CZ a.s., z siedziba w Pradze Vitezna 1/126, Czechy,

3. BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Oesterreichische Postsparkass
Acktiengesellschaft, z siedziba w Wiedniu, 1010, Seitzergasse 2-4, Austria,

4. Fortis Bank SA/NV, z siedziba w Pradze 1, Ovocny trh 8, PSC 117 19, Czechy.

Przedmiotem umowy aranzujacej finansowanie jest kredyt bankowy w wysokosci
195.000.000,00 euro (stownie: sto dziewigcdziesiat pie¢ miliondw euro), ktoéry zostanie
udzielony spotce kapitalowej dzialajacej wedlug prawa czeskiego (Spotka Czeska),
bezposrednio zaleznej od spoiki bezposrednio zaleznej od Emitenta - na nabycie od Emitenta
6.236.000 akcji (stownie: szes¢ milionow dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy akcji) KAUCUK,
a.s., z siedziba Kralupy nad Vltavou, O. Wichterleho 810, Czechy.

Istotne warunki umowy aranzujacej finansowanie:

e Okres kredytowania - od dnia uruchomienia kredytu do 15 grudnia 2015 roku.

e Uruchomienie kredytu - na zadanie Spotki Czeskie;j.

e Oprocentowanie - EURIBOR (lub PRIBOR, w przypadku zmiany waluty) plus marza
bankoéw kredytujacych.

e Sptlata kredytu w potrocznych ratach, poczawszy od 15 czerwca 2010 roku.

e Zabezpieczenie kredytu - zastaw na akcjach KAUCUK, a.s., zastaw na akcjach Spétki
Czeskiej, zastaw na aktywach Spotki Czeskiej, porgczenie Emitenta kapitatu
w wysokosci 65.000.000,00 euro (stownie: sze§édziesiat pie¢ miliondw euro).

e Prawem wlasciwym jest prawo polskie.

Podpisanie Umowy Kredytu powinno nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2007 roku. Uruchomienie
kredytu powinno nastapi¢ najpdzniej do dnia 1 lutego 2009 roku.

Kwota umowy przewyzsza 10 % wartosci kapitatow wilasnych Emitenta, co w rozumieniu
paragrafu 2 ust. 1 pkt. 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych, stanowi podstawe do uznania umowy aranzujacej finansowanie za umowe
Znaczaca.

11) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. beda mialy
wplyw na osiagni¢te przez Grupe Kapitalowa Spolki wyniki, w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa prognozuje, ze w drugiej polowie roku zmniejszy
si¢ nieznacznie tempo wzrostu gospodarczego w Polsce. Wzrost Produktu Krajowego Brutto
w trzecim kwartale wyniesie 5,6 %, a w czwartym 5,3 %.

W efekcie, w caltym roku 2007, PKB wzrosnie w Polsce o 6,0 % co bgdzie wynikiem niemal
identycznym jak w roku poprzednim.

Wysoki wzrost gospodarczy w I oraz czgsciowo II kwartale spowodowany byt w duzej mierze
bardzo korzystnymi warunkami pogodowymi — w drugiej potowie roku wykorzystanie tego
typu okolicznos$ci nie bgdzie juz mozliwe.
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Najszybciej rozwijajacym si¢ sektorem w drugiej potowie roku pozostanie budownictwo,
gdzie warto$¢ dodana wzro$nie o okoto 16 proc. w trzecim kwartale i o 10 proc. w czwartym.
Motorem rozwojowym w budownictwie beda inwestycje infrastrukturalne wspotfinansowane
ze $rodkow europejskich oraz budownictwo mieszkaniowe.

Wysokie ceny surowcoOw energetycznych oraz dobra koniunktura w budownictwie nadal
sprzyja¢ beda rozwojowi rynku materialdw izolacyjnych dla budownictwa, w tym takze na
wzrost zapotrzebowania na wytwarzany przez Firm¢ Chemiczng ,,Dwory” S.A. polistyren do
spieniania. Podobnie rosna¢ bedzie zapotrzebowanie na dyspersje wytwarzane przez
Emitenta, a nastgpnie wykorzystywane do produkcji farb i lakierow oraz klejow i spoiw.
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