Sprawozdanie Zarządu na temat działalności 

Grupy Kapitałowej ŁDA INVEST

w roku 2006
I. Zastosowane zasady sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny aktywów oraz pasywów przyjęte w Grupie Kapitałowej opisane zostały szczegółowo we Wstępie do sprawozdania skonsolidowanego SA-RS.


Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej sporządza Emitent, który jest jednostką dominującą.


Podstawą sporządzenia sprawozdania skonsolidowanego są jednostkowe sprawozdania spółek wchodzących w skład Grupy oraz załączniki służące do dokonania korekt i wyłączeń konsolidacyjnych.


Ze względu na posiadane pakiety akcji i udziałów przez Spółkę ŁDA INVEST S.A., w stosunku do podmiotów objętych konsolidacją zastosowano konsolidację metodą pełną.

II. Opis działalności Grupy Kapitałowej ŁDA INVEST.

Grupę Kapitałową skoncentrowaną wokół ŁDA INVEST S.A. stanowi zespół Spółek prawa handlowego składający się z ŁDA INVEST S.A., jako Spółki dominującej oraz Spółek od niej zależnych i stowarzyszonych. W skład Grupy na koniec poprzedniego roku tj. na dzień 31.12.2005 r. wchodziły następujące przedsiębiorstwa podlegające konsolidacji:

· Zakład Zabezpieczeń Holding S.A. w Warszawie,

· Miejskie Przedsiębiorstwo Robót Wodociągowych i Kanalizacyjnych Sp. z o.o. w Warszawie (MPRWiK)

oraz podmiot nie podlegający konsolidacji:

· Przedsiębiorstwo Budowy Sieci Cieplnych  Sp. z o.o. w Warszawie (PBSC)
Na dzień 31.12.2005 r. Emitent posiadał następujące liczby akcji i udziałów w w/w podmiotach zależnych:

	Nazwa firmy
	Liczba posiadanych akcji / udziałów
	% w kapitale
	Liczba posiadanych głosów
	% głosów

	Zakład Zabezpieczeń Holding  S.A.
	881 000
	53,96
	881 000
	28,27

	MPRWiK Sp. z o.o.
	55 899
	87,34
	55 899
	77,95

	PBSC Sp. z o.o.
	48 613
	91,62
	48 613
	85,84


W omawianym okresie sprawozdawczym zmienił się skład jednostek objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Zaprzestano obejmować konsolidacją Miejskie Przedsiębiorstwo Robót Wodociągowych i Kanalizacyjnych z siedzibą w Warszawie. Z nieoficjalnych informacji, które dotarły do Zarządu emitenta wynikało, że Bank Przemysłowy S.A. w Poznaniu, w którym udziały MPRWiK były zabezpieczeniem kredytu zaciągniętego przez ŁDA INVEST, skorzystał z prawa ich przewłaszczenia i zamierza je zbyć wraz z wierzytelnością kredytową. 
W trakcie kompletowania materiałów do sporządzenia sprawozdania skonsolidowanego emitent otrzymał informację od Zarządu MPRWiK Sp. z o.o., że jej udziały będące dotychczas w posiadaniu ŁDA INVEST S.A. i stanowiące 87,34% w jej kapitale oraz uprawniające do 77,95% głosów, stały się własnością spółki Powązkowska Invest SA z siedzibą w Warszawie. Emitent nie otrzymał również sprawozdania finansowego spółki MPRWiK za rok 2006.

Zatem na dzień 31/12/2006 Emitent posiadał następujące liczby akcji i udziałów w w/w podmiotach zależnych:

	Nazwa firmy
	Liczba posiadanych akcji / udziałów
	% w kapitale
	Liczba posiadanych głosów
	% głosów

	Zakład Zabezpieczeń Holding  S.A.
	881 000
	53,96
	881 000
	28,27

	PBSC Sp. z o.o.
	48 613
	91,62
	48 613
	85,84


Zakończyło się też postępowanie upadłościowe spółki zależnej PBSC Sp. z o.o., której nie obejmowano konsolidacją

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie uwzględnia powyższe zmiany.
Wydarzenia roku 2006 nie wpłynęły na poprawę płynności spółki. Nadal jednak stworzone w roku poprzednim pewne fundamenty pozwalają na ostrożny optymizm odnośnie dalszych jej losów.


Przypomnijmy, że ciągłe zaangażowanie Zarządu w działania na rzecz sprzedaży nieruchomości, o których informowaliśmy wielokrotnie w poprzednich sprawozdaniach przyniosły w roku 2005 i 2006 spodziewany, pozytywny skutek.


We wrześniu 2005 Zarząd został poinformowany o sprzedaży nieruchomości położonej w Warszawie, przy ulicy Powązkowskiej. Nie była ona co prawda własnością Spółki emitenta, jednak jej hipoteka była obciążona zobowiązaniami ŁDA Invest wobec banków, towarzystw ubezpieczeniowych i funduszy inwestycyjnych zarówno z tytułu kredytów, jak i nie wykupionych obligacji.

Dzięki tej transakcji spłacone zostały w dużym stopniu w/w zobowiązania spółki a w miejsce spłaconych wierzycieli, takich jak BRE Bank S.A., BGŻ S.A., BPH PBK S.A., NFI Fortuna S.A., PTU S.A. (poprzednio Daewoo TU S.A.) i Internetowy Dom Maklerski S.A. w Krakowie wstąpiła spółka Powązkowska Invest S.A., dotychczasowy wieczysty użytkownik nieruchomości i jednocześnie podmiot w pewnym stopniu powiązany z ŁDA Invest.

W znacznym stopniu zmniejszyło to presję na natychmiastową spłatę zobowiązań, zredukowało koszty obsługi długu i co równie istotne stworzyło warunki do dokonania kompensat wzajemnych rozrachunków oraz wynegocjowania rozsądnych warunków układowych.

Nadal czynione były starania zmierzające do sprzedaży pozostałych nieruchomości, w tym również nieruchomości położonej na terenie Łodzi. Szczególnie wiele wysiłku poświęcono szukaniu strategicznego inwestora dla Spółki – rozmowy w tym zakresie są bez przerwy kontynuowane.

Ponadto Zarząd utrzymuje stały kontakt z pozostałymi wierzycielami oraz dokłada maksimum starań celem wywiązywania się z obowiązków informacyjnych mimo braku środków finansowych.
Do chwili obecnej nie uległa zmianie sytuacja dotycząca upadłości spółki emitenta. W przekazanym przez Sąd, po 3-ch latach od chwili złożenia wniosku, stanowisku, stwierdzono uchybienia formalne i wniosek zwrócono. Dlatego obecnie przygotowywany jest powtórny wniosek w sprawie upadłości.
Zakład Zabezpieczeń Holding S.A. wchodzący w skład grupy kapitałowej pozostaje także w bardzo trudnej sytuacji finansowej a sama Grupa Kapitałowa jest od dłuższego już czasu raczej tworem formalnym, dzięki istniejącym powiązaniom kapitałowym, ponieważ ŁDA INVEST, co już kilkakrotnie sygnalizowano, praktycznie nie sprawuje kontroli operacyjnej nad tworzącymi ją podmiotami.

W dalszej części niniejszego Sprawozdania zostanie przedstawiona skrótowo działalność gospodarcza prowadzona przez podmioty wchodzące w skład Grupy Kapitałowej ŁDA INVEST S.A.

III.    Inwestycje i majątek trwały.

W roku 2006 roku spółki wchodzące w skład grupy kapitałowej nie poniosły nakładów inwestycyjnych i żadnych nie planują.

Majątek trwały

Poniższa tabela przedstawia wartościowo i strukturalnie składniki majątku trwałego Grupy Kapitałowej.

(dane w tys. zł) 
	stan na dzień 
	31.12.2005
	%
	31.12.2006
	%
	4/2

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	AKTYWA 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Aktywa trwałe
	53 349
	100%
	19 663
	100%
	36,9%

	    1. Wartości niematerialne i prawne
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	

	    2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	 

	    3. Rzeczowe aktywa trwałe
	3 654
	6,8%
	2 533
	12,9%
	69,3%

	    4. Należności długoterminowe
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	

	    5. Inwestycje długoterminowe
	49 623
	93,0%
	17 058
	86,8%
	34,4%

	       5.1 Nieruchomości
	 
	 
	 
	 
	 

	       5.2 Wartości niematerialne i prawne
	 
	 
	 
	 
	 

	       5.3. Długoterminowe aktywa finansowe
	49 623
	93,0%
	17 058
	86,8%
	34,4%

	    6. Długoterm. rozliczenia międzyokresowe 
	72
	0,2%
	72
	0,4%
	100,0%


Łączna wartość majątku trwałego spadła w roku 2006 o 63%.
W majątku trwałym Grupy najistotniejszą pozycję stanowi majątek finansowy, którego wartość uległa znacznemu obniżeniu (o ponad 65 %) na skutek zaprzestania konsolidacji spółki MPRWiK, ze względów opisanych w punkcie II, prezentującym grupę kapitałową. Tym samym majątek finansowy uległ zmniejszeniu o posiadane przez MPRWiK akcje spółki Powązkowska Invest S.A. o wartości bilansowej 32.565 tys. złotych.
Na finansowy majątek trwały wykazany w Aktywach spółek konsolidowanych na dzień 31.12.2006 składały się akcje i udziały następujących podmiotów:
	Nazwa podmiotu
	Ilość akcji/udziałów
	Wartość bilansowa (tys. zł)

	Konsmetal Inwest S.A. 
	1 112 szt.
	224

	PBSC Sp. z o.o.
	48 613 szt. 
	2 137

	Konsmetal Sp. z o.o.
	7 712 szt.
	3 826

	Xonix S.A. 
	750 szt.
	30

	Powązkowska Invest S.A.
	4 392 000 szt.
	9 795

	Zakład Zabezpieczeń Sp. z o.o.
	2 092 szt.
	1 046

	Konbis Sp. z o.o.
	1 szt.
	0

	RAZEM
	 
	17 058


IV. Sytuacja finansowa Grupy i kierunki zmian w jej działalności.

Struktura i wartość przychodów oraz kosztów osiągniętych w  roku 2006 i 2005 (dane w tys. zł)
	Przychody i zyski                                                    za okres  
	31.12.2005
	%
	31.12.2006
	%

	1
	2
	3
	4
	5

	 
	 
	 
	 
	 

	Przychody i zyski ogółem
	13 352
	100,0%
	607
	100,0%

	1. Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
	322
	2,4%
	350
	57,7%

	a. Przychody ze sprzedaży produktów
	322
	2,4%
	350
	57,7%

	b. Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów
	0
	0,0%
	0
	0,0%

	2. Pozostałe przychody operacyjne
	1 670
	12,5%
	257
	42,3%


	3. Przychody finansowe
	11 360
	85,1%
	0
	0,0%

	4. Zyski nadzwyczajne
	0
	0,0%
	0
	0,0%

	5. Odpis ujemnej wartości jedn.podporządkow.
	0
	0,0%
	0
	0,0%


	Koszty i straty                                                        za okres  
	1.01-31.12.2005
	%
	1.01-31.12.2006
	%

	1
	2
	3
	4
	5

	 
	 
	 
	 
	 

	Koszty i straty ogółem
	28 809
	100,0%
	8 396
	100,0%

	1. Koszty działalności operacyjnej
	2 572
	8,9%
	1 732
	20,6%

	a. Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	0
	0,0%
	0
	0,0%

	b. Koszty uzyskania przychodów ze sprzedaży
	2 572
	8,9%
	1 732
	20,6%

	2. Pozostałe koszty operacyjne
	21 428
	74,4%
	3 187
	38,0%

	3. Koszty finansowe
	4 809
	16,7%
	3 477
	41,4%

	4. Straty nadzwyczajne
	0
	0,0%
	0
	0,0%

	5. Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszościowych
	652
	2,3%
	-1 889
	-22,5%

	
	
	
	
	

	Wynik netto
	-16 109
	 
	-5 900
	 



Podstawowy wpływ na wynik finansowy miały niskie przychody w relacji do wysokich kosztów, głównie pozostałych operacyjnych oraz finansowych. 


Wysokie koszty działalności operacyjnej wynikają głównie ze znacznej wartości amortyzacji (1.022 tys) oraz kosztów podatków i opłat związanych z nieruchomościami (523 tys.) Te dwie pozycje stanowią już 89% kosztów operacyjnych, co w relacji do przychodów operacyjnych w kwocie 350 tys. generuje stratę na podstawowej działalności operacyjnej. 


Z kolei pozostałe koszty operacyjne w roku 2005 wynikły głównie ze spisania w ich ciężar nie umorzonej wartości przeszacowanego prawa wieczystego użytkowania gruntów w kwocie 20.935 tys oraz spisania wierzytelności na łączną kwotę 456 tys. z związku z zakończonym postępowaniem upadłościowym spółki ŁDA Poligrafia. Natomiast w roku 2006 93% tych kosztów (2.956 tys. złotych) to spisane przedawnione należności. Po stronie pozostałych przychodów operacyjnych zaksięgowano głównie przedawnione zobowiązania na kwotę 1.525 w roku 2005 i 249 tys. złotych w roku 2006.


W roku 2005 wysokie koszty operacyjne w pewnym stopniu pokryte zostały przez niemałe przychody finansowe, również związane ze sprzedażą nieruchomości przy ulicy Powązkowskiej. W efekcie tej transakcji spłacona została znaczna części kredytów, które poręczane były przez spółki Grupy. Pozwoliło to na rozwiązanie rezerw w kwocie 10.520 tys. utworzonych wcześniej na poręczane kredyty.

Powstała ponadto różnica w wysokości 731 tys złotych między zarachowanymi wcześniej odsetkami a kwotą wierzytelności wynikającą z umowy przeniesienia wierzytelności, która również zaksięgowana została jako przychody finansowe. W roku 2006 przychody finansowe nie wystąpiły.

Koszty finansowe z tytułu odsetek, chociaż uległy istotnemu zmniejszeniu, nadal jednak są znaczące.
W 2006 r. Grupa ŁDA INVEST wykazała stratę w wysokości 5.900 tys. złotych.
Charakterystyka struktury aktywów i pasywów bilansu.

	stan na dzień 
	31.12.2005
	%
	31.12.2006
	%
	4/2

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	AKTYWA 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Aktywa trwałe
	53 349
	89,3%
	19 663
	86,4%
	36,9%

	    1. Wartości niematerialne i prawne
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	

	    2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	 

	    3. Rzeczowe aktywa trwałe
	3 654
	6,1%
	2 533
	11,1%
	69,3%

	    4. Należności długoterminowe
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	x

	    5. Inwestycje długoterminowe
	49 623
	83,0%
	17 058
	74,9%
	34,4%

	       5.1 Nieruchomości
	 
	 
	 
	 
	 

	       5.2 Wartości niematerialne i prawne
	 
	 
	 
	 
	 

	       5.3. Długoterminowe aktywa finansowe
	49 623
	83,0%
	17 058
	74,9%
	34,4%

	    6. Długoterm. rozliczenia międzyokresowe 
	72
	0,1%
	72
	0,3%
	100,0%

	II. Aktywa obrotowe
	6 415
	10,7%
	3 106
	13,6%
	48,4%

	    1. Zapasy
	24
	0,0%
	24
	0,1%
	100,0%

	    2. Należności krótkoterminowe
	6 224
	10,4%
	2 963
	13,0%
	47,6%

	    3. Inwestycje krótkoterminowe
	163
	0,3%
	119
	0,5%
	73,0%

	      3.1 Krótkoterminowe aktywa finansowe
	163
	 
	119
	 
	 

	          - środki pieniężne
	54
	 
	10
	0,0%
	18,5%

	   4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	4
	0,0%
	0
	0,0%
	0,0%

	A k t y w a,  r a z e m
	59 764
	100%
	22 769
	100%
	38,1%

	PASYWA
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Kapitał własny
	-77 854
	-130,3%
	-77 340
	-339,7%
	99,3%

	    1. Kapitał akcyjny
	5 576
	9,3%
	5 576
	24,5%
	100,0%

	    2. Należne wpłaty na poczet kapitału akcyjnego (wielkość ujemna)
	 
	 
	 
	 
	 

	    3. Akcje (udziały) własne (wlk.ujemna)
	-147,0
	-0,2%
	-147,0
	-0,6%
	100,0%

	    3. Kapitał zapasowy
	17 322
	29,0%
	17 322
	76,1%
	100,0%

	    4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny
	242
	0,4%
	242
	1,1%
	100,0%

	     5. Pozostałe kapitały rezerwowe
	1 154
	1,9%
	1 154
	5,1%
	100,0%

	     6. Różnice kursowe z przeliczenia jedn.podporządk.
	 
	 
	 
	 
	 

	     7. Zysk lub strata z lat ubiegłych
	-85 892
	 
	-95 587
	 
	0,0%

	     8. Zysk (strata) netto
	-16 109
	-27,0%
	-5 900
	-25,9%
	36,6%

	II. Ujemna wartość firmy jednostek podporządk.
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	

	III. Kapitał własny akcjonariuszy mniejszościowych
	-1 282
	-2,1%
	-3 171
	-13,9%
	247,3%

	IV. Rezerwy
	5 533
	9,3%
	3 573
	15,7%
	64,6%

	V. Zobowiązania
	92 409
	154,6%
	91 314
	401,0%
	98,8%

	    1. Zobowiązania długoterminowe
	 
	0,0%
	 
	0,0%
	 

	    2. Zobowiązania krótkoterminowe 
	92 409
	154,6%
	91 314
	401,0%
	98,8%

	VI. Rozliczenia międzyokresowe i przychody przyszłych okresów
	40 958
	68,5%
	8 393
	36,9%
	20,5%

	P a s y w a,  r a z e m
	59 764
	100%
	22 769
	100%
	38,1%


Przedstawione zestawienie wskazuje przede wszystkim na dwa, podstawowe fakty:

1. Dalszy spadek sumy bilansowej,

2. Zmniejszenie się ujemnej wartości kapitałów własnych.

Nieznaczne zmniejszenie się ujemnej wartości kapitałów własnych wynika z większej, aniżeli bieżąca strata za rok 2006, dokonanej „in plus” korekty strat z lat poprzednich o wartość netto aktywów spółki MPRWiK (wyłączonej z konsolidacji) na koniec roku poprzedniego (kwota zmniejszenia straty z lat poprzednich z w/w powodu to 6.414 tys. złotych)
Zwiększenie ujemnego kapitału własnego akcjonariuszy mniejszościowych wynika ze straty Zakładu Zabezpieczeń Holding S.A. w wysokości 1.889 tys. złotych, zanotowanej w roku 2006.
Struktura Aktywów w obydwu porównywanych okresach wykazuje zmiany, których najistotniejszą część omówiono wcześniej tj. spadek wartości finansowego majątku trwałego. Na koniec roku 2006 aktywa trwałe, których wartość spadła o 63%, przy nieznacznym wzroście udziału aktywów obrotowych stanowiły ponad 86% całości aktywów spółki. O ponad połowę zmalała kwota należności krótkoterminowych, co również związane jest z wyłączeniem MPRWiK z konsolidacji.
W strukturze pasywów bilansu dominującą pozycją są nadal zobowiązania, których poziom zmalał w porównaniu z końcem roku 2005 o nieco ponad 1%, a na które składają się przede wszystkim:

· zobowiązania wobec Powązkowska Invest S.A. wynoszące 26.238 tys. złotych z tytułu spłaconych, dzięki sprzedaży przez nią nieruchomości w Warszawie, w imieniu spółek Grupy istotnej części kredytów, pożyczek i zobowiązań wekslowych,

· zobowiązania z tytułu zaciągniętych kredytów i pożyczek wynoszące 38.727 tys. złotych,

· pozostałe zobowiązania wekslowe w kwocie 382 tys. złotych,

· zobowiązania budżetowe w łącznej kwocie 9.130 tys. złotych,

· pozostałe zobowiązania w kwocie 16.837 tys. złotych, na które przede wszystkim składają się:

· zobowiązanie wobec PBSC Sp. z o.o. z tytułu zapłaty przez tą spółkę w imieniu Emitenta części kredytu zaciągniętego w Banku Przemysłowo-Handlowym PBK Oddział w Olsztynie w kwocie 6.000 tys. złotych,

· koszty procesowe i naliczone odsetki od zobowiązań wekslowych w kwocie 3.788 tys. złotych,

· kara umowna do Urzędu m.st. Warszawy w kwocie 3.432 tys. złotych (wraz z kosztami procesowymi),

· zobowiązanie wraz z odsetkami wobec MSP z tytułu leasingu finansowego środków trwałych (dotyczy nieruchomości w Łodzi) w kwocie 331 tys. złotych,

· zobowiązania z tytułu dostaw i usług w kwocie 2.176 tys. złotych,

· Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych –208 tys. złotych,

· zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 85 tys. złotych.


Również w wyniku zaprzestania konsolidacji MPRWiK spadła wartość rezerw i bardzo dużemu, bo o kwotę 32.565 tys. złotych, zmniejszeniu uległa wartość Rozliczeń Międzyokresowych .

Dla przypomnienia wyjaśniamy, iż znaczna kwota Rozliczeń Międzyokresowych i Przychodów przyszłych okresów wynikała w głównej mierze z nadwyżki wyceny aportu rzeczowego wniesionego przez MPRWiK do spółki Powązkowska-Invest, nad wartością księgową przekazanego majątku (32.564,6 tys. złotych na koniec 2001 roku). 
Na dzień 31.12.2006 Grupa ŁDA INVEST posiadała zobowiązania z tytułu niżej wymienionych przeterminowanych kredytów:

- Bank Handlowy S.A. – 3.999 tys. złotych (plus 4.137  tys. odsetki plus koszty procesowe i egzek.),
- Kredyt Bank S.A.  – 1.232 tys. złotych (plus 1.764  tys. odsetki plus koszty procesowe i egzek.),

- PKO BP S.A. – 4.491 tys. złotych (plus 9.633 tys. odsetki plus koszty procesowe i egzek.),

- Bank Przemysłowy S.A. – 1.000 tys. złotych (plus 1.220 tys. odsetki plus koszty procesowe i egzek.),

- MHB (Frakfurt nad Menem) – 7.255 tys. złotych,
- PBK S.A. (Olsztyn) – 2.397 tys. złotych,

- PBK S.A. (Olsztyn) – 664 tys. złotych,

- BPH S.A. (Warszawa) – 822 tys. złotych.

Wykazane w bilansie kwoty zobowiązań z tytułu kredytów stanowią w/w kwoty zobowiązań głównych powiększone o odsetki, koszty procesowe i egzekucyjne.

W związku ze znacznym poziomem zobowiązań Spółki, brakiem możliwości wygenerowania znaczących, bieżących przychodów oraz ze względu na niezadowalającą sytuację finansową całej Grupy Kapitałowej, na przestrzeni poprzednich lat podejmowano szereg działań, mających na celu łagodzenie występujących trudności a koncentrujących się głównie wokół sprzedaży nieruchomości..

Niektóre z nich przypomniano w sprawozdaniach za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Zarząd nie jest w stanie w tej chwili przewidzieć wysokości możliwych do uzyskania przychodów i wyników w latach kolejnych. 

___________________________

Ponadto, zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 19.10.2005 (wraz z późniejszymi zmianami) w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu § 95.6 przedstawiamy poniżej następujące informacje :

Ad § 95.6.1

W roku 2006 konsolidowana Grupa Kapitałowa osiągnęła przychody ze sprzedaży produktów i usług w wysokości 350 tys. zł. 

Poniżej przedstawiamy podstawowe informacje o produktach, towarach i usługach oferowanych przez Grupę Kapitałową emitenta:

Zakład Zabezpieczeń Holding S.A.  (do 29.01.2003 – Konsmetal S.A.)

Spółka czerpie przychody z usług związanych z dzierżawą maszyn, urządzeń i nieruchomości. Wysokie koszty finansowe powodują, iż nadal pozostaje ona niedochodowa.

W czerwcu 2006 roku Zarząd został poinformowany o tym, iż na wniosek PKO BP S.A. o ogłoszenie upadłości Zakładu Zabezpieczeń Holding S.A., Sąd Rejonowy w Olsztynie postanowił zabezpieczyć majątek spółki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sądowego.
Przedsiębiorstwo Budowy Sieci Cieplnych Sp. z o.o. (PBSC)

W okresie sprawozdawczym Spółka praktycznie biorąc nie prowadziła swojej podstawowej działalności produkcyjnej z uwagi na brak środków finansowych i szans na powtórne wejście na rynek robót ciepłowniczych czy wodociągowo – kanalizacyjnych. Podejmowanie działań naprawczych mijało się z celem i było nieuzasadnione ekonomicznie. Stąd trwająca procedura upadłościowa.
W miesiącu lipcu 2005 Zarząd ŁDA INVEST uzyskał informację o ogłoszeniu przez Sąd upadłości spółki PBSC.

ŁDA INVEST S.A. 


W celu scharakteryzowania podstawowych produktów i usług świadczonych przez spółkę pozwalamy sobie przypomnieć, iż od kilku lat działalność koncentruje się w głównej mierze na działaniach zmierzających do łagodzenia zaistniałej, katastrofalnej sytuacji finansowej, natomiast w ramach bieżącej działalności operacyjnej ŁDA INVEST świadczy jedynie usługi w zakresie dzierżawy majątku.

W roku 2006 w ramach bieżącej działalności operacyjnej ŁDA INVEST świadczyła jedynie usługi w zakresie dzierżawy majątku.

Emitent osiągnął podstawowe przychody operacyjne z dzierżawy zabudowanej nieruchomości położonej w Łodzi w kwocie 155,8 tys. złotych.

Ad § 95.6.2

A. W odniesieniu do branży reprezentowanej przez Zakład Zabezpieczeń Holding S.A. informujemy, iż:


W roku 2006 praktycznie 100% dochodów spółki pochodziło z dzierżawy majątku produkcyjnego, na podstawie zawartych umów ze spółka Konsmetal Sp. z o.o.:
- nieruchomości położonej w Nidzicy przy ulicy Olsztyńskiej 24 wraz ze znajdującymi się na niej budynkami, będącej miejscem lokalizacji zakładu produkcyjnego,

- maszyn i urządzeń do produkcji oferowanych wyrobów.


Ze względu na zaprzestanie działalności produkcyjnej Zakład Zabezpieczeń Holding S.A. nie korzysta obecnie ze znaczących źródeł zaopatrzenia, poza niezbędnymi mediami.


Udział żadnego z dostawców nie przekroczył 10 % sprzedaży Grupy Kapitałowej.


Pomiędzy pozostałymi odbiorcami (poza Konsmetal Sp. z o.o.) i dostawcami a Grupą Kapitałową emitenta nie istnieją powiązania kapitałowe a jedynie wynikające z umów handlowych zawartych z konkretnym dostawcą lub odbiorcą.

B. Ponadto Zarząd informuje, że:

Ze względu na zmianę przedmiotu działalności Spółka począwszy od kwietnia 1998 r. nie posiada rynków zbytu i źródeł zaopatrzenia związanych z prowadzeniem działalności w zakresie produkcji.

Natomiast odnośnie danych związanych z pozostałymi dostawcami i odbiorcami, związanymi z działalnością Spółki w zakresie sprzedaży towarów i usług, których udział w przychodach ze sprzedaży ogółem osiągnął co najmniej 10 % informujemy, że jest to Drukania Solaris Sp. z o.o. oraz Zakłady Przemysłu Cukierniczego „Optima”. Podpisano również umowę z Polską Telefonią Komórkową Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Emitent na dzień 31.12.2006 nie był powiązany kapitałowo z w/w podmiotami.

Ad § 95.6.3

Informujemy, że w omawianym okresie Spółki tworzące Grupę Kapitałową emitenta nie zawarły umów znaczących dla działalności gospodarczej.

Ad § 95.6.4

W roku 2006 w ramach Grupy Kapitałowej ŁDA INVEST doszło do istotnych zmian w powiązaniach z innymi podmiotami zarówno wewnątrz, jak i na zewnątrz Grupy. 
W omawianym okresie sprawozdawczym zmienił się skład jednostek objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Zaprzestano obejmować konsolidacją Miejskie Przedsiębiorstwo Robót Wodociągowych i Kanalizacyjnych z siedzibą w Warszawie. Z nieoficjalnych informacji, które dotarły do Zarządu emitenta wynikało, że Bank Przemysłowy S.A. w Poznaniu, w którym udziały MPRWiK były zabezpieczeniem kredytu zaciągniętego przez ŁDA INVEST, skorzystał z prawa ich przewłaszczenia i zamierza je zbyć wraz z wierzytelnością kredytową. 

W trakcie kompletowania materiałów do sporządzenia sprawozdania skonsolidowanego emitent otrzymał informację od Zarządu MPRWiK Sp. z o.o., że jej udziały będące dotychczas w posiadaniu ŁDA INVEST S.A. i stanowiące 87,34% w jej kapitale oraz uprawniające do 77,95% głosów, stały się własnością spółki Powązkowska Invest SA z siedzibą w Warszawie.
Ze względu na wyłączenie z grupy kapitałowej spółki MPRWiK znacząco wartościowo, spadło również powiązanie kapitałowe ze spółka Powązkowska Invest S.A., w której MPRWiK jest większościowym wspólnikiem.
Ad § 95.6.5 

W omawianym okresie nie wystąpiły znaczące (w świetle RRM) transakcje z podmiotami powiązanymi polegające na przeniesieniu praw zarówno odpłatnie jak i transakcje pod tytułem darmowym. Transakcje, które miały miejsce są nieznaczące i mają charakter zwykłej działalności handlowo-usługowej.

Ad § 95.6.6

Informacja na temat zaciągniętych przez Grupę Kapitałową emitenta kredytów, pożyczek oraz udzielonych poręczeń i gwarancji w okresie objętym sprawozdaniem:

W okresie objętym sprawozdaniem nie zaciągnięto żadnych kredytów oraz nie udzielano poręczeń i gwarancji.


Specyfikacja zobowiązań kredytowych oraz zobowiązań pozabilansowych tj. m.in. poręczeń i gwarancji znajduje się w notach księgowych do części finansowej sprawozdania oraz dodatkowych notach objaśniających. Część zobowiązań kredytowych została spłacona, dzięki opisanej wcześniej transakcji sprzedaży nieruchomości, której wieczystym użytkownikiem była spółka Powązkowska Invest S.A. Wszystkie zobowiązania kredytowe są przeterminowane.

Poza informacjami zawartymi powyżej, terminy wymagalności innych zobowiązań (również wynikających z umów zawartych w poprzednich okresach) nie uległy zmianie i w całości pozostają przeterminowane.

Ad § 95.6.7

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem nie udzielono i/lub aneksowano żadnej pożyczki.
Ad § 95.6.8

Wykorzystanie wpływów z emisji.
W okresie objętym raportem Grupa Kapitałowa nie dokonywała emisji papierów wartościowych.

Ad § 95.6.9

Emitent nie publikował żadnych prognoz dotyczących jednostkowych i skonsolidowanych wyników finansowych Grupy Kapitałowej na rok 2006.

Ad § 95.6.10

Ocena zarządzania zasobami finansowymi.

Omówienie struktury bilansu i jego najistotniejszych pozycji oraz wykazanej straty zostało przedstawione w rozdziale IV na wstępie niniejszego sprawozdania. 

Na podstawie danych z przedstawionego bilansu oraz rachunku zysków i strat wynika, że Grupa nie posiada płynności finansowej oraz jest wysoce nierentowna. Dlatego też trudno oceniać zarządzanie jej zasobami finansowymi. Z tego też względu nie wydaje się celowe prezentowanie wskaźników charakteryzujących kondycję finansową Grupy.
Działania podjęte przez Emitenta, w celu złagodzenia zaistniałej sytuacji zostały obszernie omówione w sprawozdaniach za poprzednie okresy sprawozdawcze. 

Ad § 95.6.11

Zarząd nie widzi możliwości angażowania Spółek Grupy Kapitałowej w żadne zamierzenia inwestycyjne, aż do chwili ewentualnego pozyskania inwestora strategicznego.

Ad § 95.6.12

Wszelkie znane Zarządowi czynniki wraz z ich wymiarem finansowym, mające wpływ na wynik z działalności gospodarczej zostały przedstawione we wcześniejszych fragmentach niniejszego sprawozdania dotyczących Sytuacji finansowej Grupy Kapitałowej (rozdział II, III i IV).
Ad § 95.6.13

Spośród czynników, które miały istotny wpływ na sytuację Emitenta w omawianym okresie należy wymienić:

· ożywienie na rynku nieruchomości;

· utrudnienie przez zajęcia komornicze dopływu środków z dzierżawy części nieruchomości w Łodzi i w związku z tym narastające zobowiązania wobec Urzędu Skarbowego;
Perspektywa dalszej działalności jest uzależniona od przebiegu rozmów prowadzonych celem pozyskania inwestora strategicznego.
Ad § 95.6.14

W omawianym okresie nie zaszły zmiany w podstawowych zasadach zarządzania Grupą Kapitałową ani w poziomie komputeryzacji, wspomagającym zarządzanie.
Ad § 95.6.15

Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących Grupy Kapitałowej emitenta w roku obrotowym 2006:
ŁDA INVEST S.A. 

Funkcję Prezesa Zarządu pełnił jednoosobowo przez cały rok 2006 Pan Zdzisław Tokarski.

Funkcję Prokurenta spółki do dnia 30.08.2006 pełnił Pan Ireneusz Celej, a po jego rezygnacji Pani Teresa Marczak.

W dniu 31/08/2005 NWZA spółki dokonało wyboru RN na kadencję 2005-2008.

Rada Nadzorcza funkcjonowała w roku 2006 w następującym składzie:

- Maciej Hochman – Przewodniczący (do dnia 31/08/2006),

- Ireneusz Celej – od dnia 31/08/2006

- Włodzimierz Kowalewski,

- Paweł Marczak

- Dariusz Majchrzak,

- Jarosław Fronk

Pan Włodzimierz Kowalewski zmarł nagle w dniu 23 maja 2007.
Zakład Zabezpieczeń Holding SA

ZARZĄD:

Funkcję Prezesa Zarządu pełnił:

- do dnia 17/07/2006 Pan Zdzisław Tokarski.
- od dnia 17/07/2006 Pan Paweł Marczak
Ad § 95.6.16

Emitent nie zawierał umów z osobami zarządzającymi przewidujących rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia emitenta przez przejęcie.

Ad § 95.6.17

Łączna wartość wynagrodzeń naliczonych i/lub otrzymanych w ramach konsolidowanej Grupy Kapitałowej emitenta wyniosła:

· dla osób zarządzających 0,0 tys. zł

· dla osób nadzorujących 0,0 tys. zł

w tym:

- wartość wynagrodzeń wynikających z pełnienia funkcji bezpośrednio we władzach emitenta:

· dla osób zarządzających wynosi 0,0 tys. zł

· dla osób nadzorujących 0,0 tys. zł

Wynagrodzenia wypłacone osobom zarządzającym i nadzorującym w konsolidowanych Spółkach zależnych:

· Zakład Zabezpieczeń Holding S.A. 

· Zarząd


=
0,0 tys. zł.

· Rada Nadzorcza
=
0,0 tys. zł

Ad § 95.6.18

Osoby zarządzające nie posiadały na dzień 31.12.2006 żadnych akcji Spółek Grupy Kapitałowej.
Osoby nadzorujące posiadają następujące akcje Spółki:

· Włodzimierz Kowalewski – Członek Rady Nadzorczej ŁDA INVEST S.A. posiada 36.345 akcji ŁDA INVEST S.A. o wartości nominalnej 2 zł każda, tj. o łącznej wartości nominalnej 72.690 złotych.

Pan Włodzimierz Kowalewski zmarł nagle w dniu 23 maja 2007.
Wyżej wymienione osoby i pozostałe osoby nadzorujące w spółce nie posiadają żadnych akcji i udziałów w jednostkach grupy kapitałowej Spółki.

Ad § 95.6.19

Głównymi akcjonariuszami Spółki posiadającymi bezpośrednio co najmniej 5 % w ogólnej liczbie głosów na WZA Spółki byli na dzień 31.12.2006 wg. informacji posiadanych przez Zarząd :

	Akcjonariusz
	Liczba akcji
	Proc.
	Liczba głosów
	Proc.

	Xonix S.A. w Warszawie
	422 880 
	15,17 %
	2 114 400
	42,63 %

	Piotr Tafel
	687 042
	24,64 %
	687 042
	13,85 %


Emitent posiadał na dzień 31.12.2006 28,27 % głosów na WZA Spółki Zakład Zabezpieczeń Holding S.A. Głównym akcjonariuszem Spółki Zakład Zabezpieczeń Holding S.A. pozostaje Spółka Powązkowska-Invest S.A., która posiadała na dzień 31.12.2006 65,89 % głosów na jej WZA.
Pozostali akcjonariusze zakład Zabezpieczeń Holding S.A. posiadają poniżej 5 % głosów na jej WZA.

Ad § 95.6.20

Umowy, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Umowy tego typu nie są Spółce znane.

Jednocześnie należy tu przywołać fakt, iż na wniosek akcjonariuszy i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 04.04.2005 podjęło uchwały uchylające podwyższenie kapitału w drodze emisji akcji serii D i E.

Ad § 95.6.21

Żaden z posiadaczy akcji emitenta, nie posiada papierów wartościowych dających specjalne uprawnienia kontrolne, poza tymi, które wynikają z przysługującej liczby głosów.

Ad § 95.6.22

Nie dotyczy

Ad § 95.6.24

a) Emitent zawarł umowę w przedmiocie badania sprawozdania finansowego z BIM Kancelaria Finansów i Rachunkowości Sp. z o.o. z siedzibą w Szczytnie, ul.Pasymska 11/24 reprezentowaną przez Prezesa Zarządu, Biegłego Rewidenta Janusza Maksymiuka w dniu 27 lipca 2007

Umowa została zawarta na czas wykonania badania.

b) Łączna ustalona wysokość wynagrodzenia, wynikająca z zawartej umowy wynosi 3.000,00 złotych plus podatek VAT

c) Inne wynagrodzenie, z innych tytułów, niż opisany w lit.a nie jest należne ani nie było wypłacane podmiotowi dokonującemu badania sprawozdania finansowego.

d) W roku poprzednim wynagrodzenie wynikające z zawartej umowy w przedmiocie badania sprawozdania wyniosło 3.500,00 złotych plus podatek VAT

e) Również w roku poprzednim nie było należne ani wypłacane inne wynagrodzenie podmiotowi dokonującemu badanie, z innych tytułów.

Ad § 96.3.1

Omówienie szczególnie istotnych pozycji w strukturze aktywów i pasywów bilansu skonsolidowanego oraz ich charakterystyka zostało przedstawione w części III. Inwestycje i majątek trwały oraz IV. Sytuacja finansowa Grupy i kierunki zmian w jej działalności 
Ad § 96.3.2

Poza zdarzeniami omówionymi w § 95.6.12 i § 95.6.13, zdaniem Zarządu, wobec wybitnie niekorzystnej sytuacji spółek tworzących Grupę trudno jest znaleźć inne czynniki mogące mieć wpływ na sytuację finansową Grupy w dalszych latach.

Ad § 96.3.3

W ramach Grupy Kapitałowej w okresie sprawozdawczym nie były dokonywane żadne transakcje o charakterze lokat bądź inwestycji kapitałowych.

Ad § 96.3.4

W roku 2006 w ramach Grupy Kapitałowej ŁDA INVEST doszło do istotnych zmian w powiązaniach z innymi podmiotami zarówno wewnątrz, jak i na zewnątrz Grupy. 

W omawianym okresie sprawozdawczym zmienił się skład jednostek objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Zaprzestano obejmować konsolidacją Miejskie Przedsiębiorstwo Robót Wodociągowych i Kanalizacyjnych z siedzibą w Warszawie. Z nieoficjalnych informacji, które dotarły do Zarządu emitenta wynikało, że Bank Przemysłowy S.A. w Poznaniu, w którym udziały MPRWiK były zabezpieczeniem kredytu zaciągniętego przez ŁDA INVEST, skorzystał z prawa ich przewłaszczenia i zamierza je zbyć wraz z wierzytelnością kredytową. 

W trakcie kompletowania materiałów do sporządzenia sprawozdania skonsolidowanego emitent otrzymał informację od Zarządu MPRWiK Sp. z o.o., że jej udziały będące dotychczas w posiadaniu ŁDA INVEST S.A. i stanowiące 87,34% w jej kapitale oraz uprawniające do 77,95% głosów, stały się własnością spółki Powązkowska Invest SA z siedzibą w Warszawie.
Ze względu na wyłączenie z grupy kapitałowej spółki MPRWiK znacząco wartościowo, spadło również powiązanie kapitałowe ze spółka Powązkowska Invest S.A., w której MPRWiK jest większościowym wspólnikiem.

Ad § 96.3.5

Polityka w zakresie kierunków rozwoju Grupy ŁDA INVEST S.A.:

W aktualnych stanie rzeczy nie wydaje się możliwe bliższe określenie kierunków rozwoju Grupy .

Grupa Kapitałowa praktycznie nie istnieje a ŁDA INVEST SA nie spełnia funkcji spółki wiodącej.

Zmiana struktury wierzycieli spółki stwarzają podstawę do umiarkowanego optymizmu odnośnie dalszych jej losów, jednak perspektywa dalszej działalności jest uzależniona od przebiegu rozmów prowadzonych celem pozyskania inwestora strategicznego dla ŁDA INVEST SA
Ad § 96.3.6

Opis pozycji pozabilansowych przedstawiony został w dodatkowych notach objaśniających do SA-RS 2006.

Podpisy Zarządu
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