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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Multimedia Polska
1.1. Struktura Grupy Kapitatlowej w dacie bilansowej

Grupe Kapitatowg Multimedia Polska, na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 roku, tworzyta jednostka dominujgca
Multimedia Polska S.A. (,Spoétka” lub ,MMP") i cztery spétki od niej zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
30 czerwca 2007
1 Tele Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filméw i nagran video 99,90%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9
2  Multimedia Polska - Zachod Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100,00%
Sp. z o.0. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug
telekomunikacyjnych
3  Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100,00%
S.A. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug
telekomunikacyjnych
4  Telewizja Kablowa Brodnica Brodnica, wykonywanie pozostatych instalacji 94,12%
Sp. z o.0. ul. Witosa 12 budowlanych

Na dzien 30 czerwca 2007 roku w sktad Grupy Multimedia Polska (,Grupa Multimedia” lub ,Grupa”) wchodzity
2 spotki — operatorzy sieci telekomunikacyjnych: Multimedia Polska - Zachdd S.A., Multimedia Polska — Potudnie
S.A. oraz Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. — spétka zajmujaca sie wykonywaniem pozostatych instalacji
budowlanych sklasyfikowanym w PKD pod numerem 45.34.Z. Ponadto, w sktad Grupy wchodzita spotka Tele —
Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o.0., bedaca lokalnym nadawca telewizyjnym. Przyjeta strategia Grupy
zaktada prowadzenie procesu konsolidacji w celu uproszczenia wewnetrznej struktury grupy kapitatowej,
wyeliminowania wzajemnych rozliczen miedzy spétkami oraz redukcji kosztéw operacyjnych. Strategia ta nie
uwzglednia spotki Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0. oraz spotki Telewizja Kablowa Brodnica Sp.
Zz 0.0., ktérych przedmiot dziatalnosci znaczaco rézni sie od przedmiotu dziatalnosci pozostatych spoétek
wchodzacych w sktad Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie za szes¢ miesiecy zakorczonych 30 czerwca 2007 r. obejmuje Multimedia Polska
S.A. oraz nastepujace spoétki wchodzace w sktad Grupy Multimedia Polska: Tele - Top Grupa Multimedia Polska
S.A., Multimedia Polska - Zachdéd Sp. z o0.0., Multimedia Polska - Mielec Sp. z 0.0., Multimedia Polska - Potudnie
S.A., Automatic Serwis Sp. z 0.0. | Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0.

1.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym, miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Multimedia Polska.

W dniu 30 marca 2007 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Multimedia Polska S.A. (spotka przejmujgca) z Multimedia Polska —
Mielec Sp. z 0.0. (spo6tka przejmowana, spotka w 100% zalezna od Multimedia Polska S.A.). Zgodnie z ustalonym
w dniu 29 grudnia 2006 roku planem potaczenia oraz w oparciu o Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 15 marca 2007 roku, potaczenie zostato dokonane przy zastosowaniu uproszczonej
procedury faczenia spotek kapitatowych, w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spdétek
handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki Multimedia Polska — Mielec Sp. z 0.0. na Multimedia
Polska S.A. Potaczenie nastagpito bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Multimedia Polska S.A., a tym samym
nie zostaty wydane akcje Spdtki Przejmujacej wspolnikom Spotki Przejmowanej. Z dniem potaczenia Multimedia
Polska S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowigzki Multimedia Polska — Mielec Sp. z 0.0.

W dniu w dniu 19 lutego 2007 roku, Spdétka nabyta 100% udziatéw spétki Automatic Serwis Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brodnicy wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000086484
(,Udzialy”). Przejecie spotki Automatic Serwis Sp. z 0.0. stanowito element realizacji celéw emisji, a takze strategii
Multimedia Polska S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym i obejmujacych m.in. wziecie czynnego udziatu
w procesie konsolidacji na rynku telewizji kablowej poprzez nabycia i przejecia innych operatorow.

W dniu 15 czerwca 2007 roku, Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie Multimedia Polska S.A. (Spotka Przejmujaca) z Automatic Serwis
Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana, spotka w 100% zalezna od Multimedia Polska S.A.). Zgodnie z ustalonym w
dniu 30 marca 2007 roku planem potaczenia oraz w oparciu o Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 maja 2007 roku, potaczenie zostato dokonane przy zastosowaniu uproszczonej
procedury faczenia spoétek kapitatowych, w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spodtek
handlowych, poprzez przeniesienie catlego majatku spétki Automatic Serwis Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.
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Potaczenie nastapito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Multimedia Polska S.A., a tym samym nie zostaty
wydane akcje Spétki Przejmujacej wspolnikom Spotki Przejmowanej. Z dniem potgczenia Multimedia Polska S.A.
wstapita we wszystkie prawa i obowigzki Automatic Serwis Sp. z 0.0.

Spotka Automatic Serwis byta wtascicielem 240 udziatow spétki Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. z siedzibg,
w Brodnicy, ul. Witosa 12, stanowigcych 94,12 % kapitatu zaktadowego spétki. W zwigzku z zarejestrowanym w
dniu 15 czerwca 2007 roku potgczeniem Automatic Serwis Sp. z 0.0. z Multimedia Polska S.A., wlasno$¢ ww.
udziatéw przeszta na Multimedia Polska S.A.

1.3. Jednostka dominujaca grupy kapitalowej — Multimedia Polska S.A.

Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — spoétce Multimedia Polska S.A. - przedstawiajg sie
nastepujgco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pdtnoc VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spdtka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk
— Potnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spoétke akcyjna.

Czas trwania Spdiki oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegdélnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;.

1.4. Skutki zmian w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

Konsolidacja podmiotéw zaleznych w Grupie Multimedia Polska S.A. opisana w punkcie 1.2 powyzej miata na
celu uproszczenie struktury Grupy, wyeliminowanie wzajemnych rozliczenn miedzy spotkami oraz redukcje
kosztéw operacyjnych. Z dniem potaczenia Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska — Mielec Sp. z 0.0. oraz
Automatic Serwis Sp. z 0.0. Multimedia Polska S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowigzki przejetych spotek.
Potaczenia nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Informacje o zawartych znaczacych umowach
21. Umowa na dzierzawe kanalizacji

W dniu 20 stycznia 2006 r. zostaty zakonczone negocjacje prowadzone z TP S.A. dotyczace wzoru umowy na
dzierzawe kanalizacji teletechnicznej. Wszystkie dotychczasowe rézne i wieloczesciowe umowy opisujgce
dzierzawe dla pojedynczych sieci miejscowych, zostaty zawarte ponownie zgodnie z jednolitym i obowigzujacym
od 20 stycznia 2006 r. wzorem, w mysl ktérego jedna umowa obejmuje swoim zakresem jedng miejscowosé.

W dniu 1 stycznia 2007 wszystkie dotychczas obowigzujace umowy na dzierzawe kanalizacji od TP S.A. zawarte
w okresie od stycznia do kwietnia 2006 r. zostaty zawarte na nowych, zawartych w ,RAMOWEJ OFERCIE TP O
DOSTEPIE TELEKOMUNIKACYJNYM W CZESCI INFRASTRUKTURA TELEKOMUNIKACYJNA W ZAKRESIE
KANALIZACJI KABLOWEJ” (ROI), zasadach.

2.2. Umowy o potaczeniu sieci

W dniu 3 sierpnia 2006 r. Spotka oraz spotki z Grupy Multimedia zawarlty z TP S.A. pozasadowa ugode
regulujaca;: (i) wzajemne zobowigzania stron wynikajace z decyzji Prezesa URTIiP z dnia 30 czerwca 2003 r. nr
DRT-WWM-0752-12/02/03 ustalajacej warunki potgczenia sieci Multimedia Polska - Mielec Sp. z o.0. z siecig TP
S.A., warunki techniczne tego potgczenia, jak i zasady rozliczeh za $wiadczone wzajemnie ustugi operatorskie
oraz (ii) ostateczng tre$¢ umowy interkonektowej wynegocjowanej przez Spoétke oraz spétki z Grupy Multimedia z
TP S.A.
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Na podstawie ustalen zawartych przez spoétki Grupy Multimedia Polska i Telekomunikacja Polska S.A., w ww.
ugodzie, w dniu 28 lutego 2007 roku Multimedia Polska - Zachdd Sp. z o0.0. oraz Multimedia Polska - Potudnie
S.A. zawarty z TP S.A. umowy o potgczeniu sieci.

Przedmiotem umoéw jest wzajemne okreslenie warunkéw wspoipracy stron w zakresie potgczenia stacjonarnej
publicznej sieci telefonicznej Multimedia ze stacjonarng publiczng siecig telefoniczng TP S.A. na potrzeby
realizacji ustug telekomunikacyjnych, w tym takze warunkéw technicznych realizacji potaczenia i utrzymania
potaczenia sieci oraz okreslenie szczegdtowych warunkéw rozliczen.

23. Przejecie Automatic Serwis Sp. z o.o0.

W dniu 19 lutego 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyta 100% udziatéw Automatic Serwis Sp. z 0.0. z
siedzibg w Brodnicy. Przejecie tej spotki stanowito element realizacji celow emisji, a takze strategii Multimedia
Polska S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym, obejmujacych m.in. czynny udziat w procesie konsolidacji
na rynku telewizji kablowej poprzez nabycia i przejecia innych operatoréw. Sieciami telewizji kablowej Automatic
Serwis Sp. z 0.0. stanowigcymi element transakcji objetych jest ok. 40 tysiecy gospodarstw domowych, 31 tysiecy
abonentdw ustugi telewizji kablowej i 7,3 tysigca klientéw ustugi dostepu do Internetu. Przejmowane sieci zostaty
w wiekszosci zmodernizowane do Swiadczenia ustugi dostepu do Internetu i nie wymagajg znaczacych naktadéw
inwestycyjnych. Znajdujg sie one w niewielkiej odlegtosci od lokalizacji Multimedia Polska SA i ich integracja z
sieciami MMP moze zosta¢ przeprowadzona w okresie nie dtuzszym niz 1 rok. Na skutek nabycia udziatow w
spotce Automatic Serwis Sp. z 0.0. do Grupy Multimedia Polska weszta spétka Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z
0.0. z siedzibg w Brodnicy, jako spdtka, w ktorej kapitale zaktadowym Automatic Serwis Sp. z 0.0. posiada
94,12% udziatéw i z ktérych wykonuje prawo gtosu. Gtownym przedmiotem dziatalnosci Telewizji Kablowej
Brodnica Sp. z o.0. jest wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych, sklasyfikowane w Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci pod numerem 4534 Z.

3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych w Grupie Multimedia Polska

Spotka Multimedia Polska S.A. jest jednostkg dominujaca w Grupie Multimedia. W kazdej ze spotek zaleznych
Multimedia Polska S.A. posiada 100% udziat w kapitale zakladowym, za wyjatkiem spotki Tele — Top Grupa
Multimedia Polska Sp. z 0.0., w ktorej kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. posiada 99,90 % udziatow
oraz spotki Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0., w ktdrej kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. posiada
94,12 % udziatéw . Ponadto Multimedia Polska S.A. jest powigzana ze swoimi spétkami zaleznymi organizacyjnie
poprzez zawarte umowy o zarzadzanie, za wyjatkiem spoétek Tele — Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o.0. i
Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z o0.0., z ktérymi takie umowy nie zostaty zawarte. Zarzgd Multimedia Polska
S.A. petni takze funkcje zarzadu w spétkach podporzadkowanych.

4. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Omoéwione ponizej transakcje sg traktowane przez Spétke jako transakcje typowe i rutynowe, a ich charakter i
warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej. Zamieszczenie ponizszych informacji ma uzasadnienie w
zapewnieniu transparentnosci dziatalnosci Grupy Multimedia Polska.

41. Umowy o zarzadzanie i doradztwo w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem oraz
swiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa

Multimedia Polska S.A. tacza z jej spotkami zaleznymi wymienionymi ponizej prowadzacymi dziatalnos$¢
telekomunikacyjna zawarte w dniu 3 lipca 2006 roku a z Automatic Serwis Sp. z 0.0. w dniu 14 marca 2007
umowy o zarzgdzanie oraz doradztwo w zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwem oraz $wiadczenie ustug obstugi
przedsiebiorstwa. W ramach kazdej z tych uméw Multimedia Polska S.A. zobowigzata sie wobec kazdej ze spotek
indywidualnie do odptatnego $wiadczenia na warunkach szczegoétowo przewidzianych w umowach ustug
zarzadzania czescig przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 7 ustawy kodeks spoétek handlowych oraz do
Swiadczenia ustug doradziwa w zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwem a takze ustug zwigzanych z
eksploatacjg sieci telekomunikacyjnej. Umowy te zostaty zawarte na czas nieoznaczony z mozliwoscig ich
wypowiedzenia z zachowaniem szes$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Multimedia Polska S.A.
zobowigzata sie wobec kazdej ze Spoétek do poniesienia peinej odpowiedzialnosci za swoje dziatania lub
zaniechania stanowigce naruszenie postanowien kazdej z umoéow. W przypadku wyrzadzenia jakiejkolwiek szkody
kazdej ze spoétek bedacych strong umowy, Multimedia Polska S.A. bedzie zobowigzana do jej petnego pokrycia.

Z uwagi na fakt, iz w dniu 27 grudnia 2006 roku, nastgpito potaczenie spotki Multimedia Polska - Potudnie S.A. ze
spotkami: Multimedia Polska - Brzesko S.A., Multimedia Polska - Debica S.A., Multimedia Polska - Konin S.A. i
Multimedia Polska - Wschéd S.A., umowy o zarzgdzanie oraz doradztwo w zakresie zarzadzania
przedsiebiorstwem oraz $wiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa taczace ww. spétki i Multimedia Polska S.A.
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ulegly z mocy prawa przeniesieniu na Multimedia Polska — Potudnie S.A. W zwigzku z powyzszym zmianie ulegta
warto$¢ wynagrodzenia ptaconego przez Multimedia Polska — Potudnie S.A. i wynosi obecnie sume wynagrodzen
ptaconych przez wszystkie spotki uczestniczace w potgczeniu.

W zwigzku z zarejestrowaniem w dniu 30 marca 2007 roku i 15 czerwca 2007 roku potaczenia Multimedia Polska
S.A. odpowiednio z Multimedia Polska — Mielec Sp. z 0.0. oraz Automatic Serwis Sp. z 0.0. przez Sad Rejonowy
Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego umowy o zarzadzanie i
doradztwo w zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwem zawarte przez Multimedia Polska S.A. z tymi spotkami
wygasty w dniu zarejestrowania przez sad potaczenia.

Miesieczne wynagrodzenie Multimedia Polska S.A. z tytutu $wiadczenia ww. ustug na rzecz swoich spdtek
zaleznych w okresie sprawozdawczym wynosito odpowiednio:

Spoétka Wynagrodzenie na rzecz Multimedia Polska S.A. (zl)
Multimedia Polska - Zachdd Sp. z o.0. 470.000*
Multimedia Polska — Potudnie S.A. 1.238.000*
Multimedia Polska — Mielec Sp. z o.0. 238.000*
Automatic Serwis Sp. z 0.0. 200.000*

* Miesieczne wynagrodzenie jest weryfikowane w okresach miesiecznych na podstawie rzeczywistych kosztéw poniesionych
przez Multimedia Polska S.A. w tym okresie w celu $wiadczenia ustug. Przez koszty nalezy rozumie¢ koszty zarejestrowane i
przypisane bezposrednio do kazdej z tych spotek w ksiegach rachunkowych Multimedia Polska S.A.

5. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach
5.1. Umowa kredytowa dotyczaca udzielenia kredytu na 550.000.000 PLN

Spétka jako kredytobiorca oraz Tele -Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., Multimedia Polska — Zachdéd Sp. z
0.0. i Multimedia Polska — Potudnie S.A. jako gwaranci, sga stronami umowy kredytowej zawartej w dniu 7
wrzeénia 2005 roku. Kredytodawcami sg ABN AMRO Bank i Bank BPH S.A. (jako Pierwotni Kredytodawcy) oraz
Bank Millenium S.A., Calyon S.A. Oddziat w Polsce i BNP Paribas Oddziat w Polsce. Umowa kredytowa zostata
dwukrotnie zmieniona: (i) umowag zmieniajaca z dnia 27 grudnia 2005 roku oraz (ii) z dnia 20 czerwca 2006 roku.

Na mocy powyzszej umowy, Spéitce zostat udzielony kredyt w maksymalnej wysokosci: (i) 320.000.000 zt w
ramach transzy A, (ii) 130.000.000 zt w ramach transzy B oraz (iii) 100.000.000 zt w ramach transzy C.

Zgodnie z umowg kredytowg oprocentowanie kazdego ciggnienia w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope
procentowg sktadajaca sie z: (i) WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw w PLN oraz (ii) marzy wynoszacej
0,85% w stosunku rocznym, z zastrzezeniem jej dostosowywania, tj. odpowiedniego zmniejszania (do 0,65%) lub
zwigkszania (do nie wiecej odpowiednio niz 0,90%), zgodnie z warunkami umowy w oparciu o stosunek
Skonsolidowanego Diugu Netto do Rocznego zysku EBITDA, po uplywie szesciu miesiecy od pierwszej daty
wykorzystania kredytu. Szersze omoéwienie umowy kredytowej znajduje sie w prospekcie emisyjnym (str. 139-
143).

Prawne zabezpieczenie splaty kredytu stanowia; (i) przelew wierzytelnosci przystugujacych Spétce i gwarantom z
tytutu uméw ubezpieczenia i wystawionych na ich podstawie polis ubezpieczeniowych, (ii) zastawy rejestrowe na
wszystkich istniejacych i przysztych sktadnikach majatku bedacych ruchomosciami oraz prawami majgtkowymi
bedacymi kazdorazowo wtasnoscig zarowno Spotki jak i gwarantow (z wytaczeniem wierzytelno$ci z tytutu umow
ubezpieczenia oraz wierzytelnosci z uméw rachunku bankowego) - na mocy ww. umow zmieniajgcych,
zwiekszeniu ulegta maksymalna suma zabezpieczenia kredytu do kwoty 825.000.000 zi, wpisana w rejestrze
zastawow na mocy postanowien sgdowych, ktére Spétka otrzymata w dniu 10 pazdziernika 2006 roku, (iii)
zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach przystugujacych Spéice oraz gwarantom z tytutu zawartych przez nich
umow o prowadzenie rachunku bankowego. Ponadto w dniu 22 grudnia 2006 roku Spotka ziozyta przed
notariuszem Hannag Waronskg z Kancelarii Notarialnej w Gdyni oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki tacznej
kaucyjnej na rzecz Kredytodawcow w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci istniejacych i przysztych
wynikajacych z zawartej umowy kredytowej na stanowigcych wtasno$¢ Spotki nieruchomosciach i prawach. Do
dnia przekazania niniejszego raportu przedmiotowa hipoteka zostata wpisana do ksiegi wieczystej prowadzonej
dla nieruchomosci potozonej w Malborku. W stosunku do pozostatych nieruchomosci Spétka nie otrzymata
dotychczas stosownych zawiadomien z wiasciwych sadéw.

Zgodnie z celami emisji akcji serii F, w dniu 23 listopada 2006, Spoétka przelata kwote 100.000.000 zt na
zablokowany rachunek u Agenta Zabezpieczen kredytu (ABN AMRO) w celu dokonania sptaty kwoty 100.000.000
PLN stanowigcej Transze C. Zgodnie z umowg kredytowag kwota ta zostata przekazana kredytodawcom przez
Agenta Kredytu w ostatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10 stycznia 2007.
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5.2. Kredyt w rachunku biezagcym

Spotka byta strong umowy zawartej z Bankiem BPH S.A., Centrum Korporacyjne w Krakowie w dniu 29 stycznia
2002 roku (z pézniejszymi zmianami), na podstawie ktorej, poczawszy od dnia 25 maja 2002 roku Spotce zostat
udzielony kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 8 min PLN.

Oprocentowanie kredytu byto zmienne i byto obliczane w oparciu o zmienng stawke WIBOR dla depozytéw 1M
powiekszong o statq marze banku rowng 1,5%. Od kwoty niewykorzystanego kredytu Spoétka zobowigzana byta
uiszcza¢ na rzecz banku prowizje w wysokosci 0,15% miesiecznie.

Zabezpieczenie kredytu stanowito: (i) przewtaszczenie sieci telewizji kablowej funkcjonujacej w Dartowie oraz w
Przasnyszu wraz z kompletem urzadzen studyjnych o wartosci 6,7 min PLN (zgodnie z wyceng z dnia 25 maja
2006 roku), (ii) hipoteka kaucyjna na udziale w nieruchomosci potozonej w Malborku, dla ktérej Sad Rejonowy w
Malborku prowadzi ksiege wieczystag KW nr 17064, (iii) hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Ptocku,
dla ktérej Sad Rejonowy w Ptocku prowadzi ksiege wieczystg KW nr 75068, (iii) hipoteka kaucyjna na udziale w
uzytkowaniu wieczystym i wlasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomos$é wynoszaca 6544/10.000
czesci nieruchomosci potozonej w Gdyni, dla ktérej Sad Rejonowy w Gdyni prowadzi ksiege wieczystg KW nr
30830, (iv) cesja praw z polis ubezpieczeniowych obcigzonych nieruchomosci oraz sieci telewizyjnych bedacych
przedmiotem przewlaszczenia, (v) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, (vi) petnomocnictwo do
wszystkich rachunkéw Spétki prowadzonych przez bank, (vii) oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
16 min PLN.

Wobec nieprzedtuzenia przez Spotke ww. umowy, z dniem 25 maja 2007 roku ulegta ona rozwigzaniu a zwigzane
Z nig zabezpieczenia zostaty zniesione. Po otrzymaniu od kredytodawcy zgody na wykreslenie hipotek, Spétka w
czerwcu ztozyta do wtasciwych sadow wnioski o wykreslenie hipotek stanowigcych zabezpieczenie kredytu. W
sierpniu 2007 roku Spétka zostata zawiadomiona przez Sad Rejonowy w Plocku Wydziat Ksiag Wieczystych oraz
Sad Rejonowy w Malborku o wykresleniu hipotek z ksiag wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci w Ptocku
oraz Malborku. Do dnia przekazania niniejszego raportu hipoteka ustanowiona na udziale w uzytkowaniu
wieczystym i wlasnosci budynku potozonego w Gdyni nie zostata wykreslona.

6. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku Spdtka ani tez zadna z jednostek od niej
zaleznych nie udzielata poreczen kredytéw lub pozyczki ani tez gwarancji zadnemu podmiotowi czy jednostce
zaleznej, ktére stanowityby rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Multimedia Polska S.A.

7. Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w ciggu ostatniego roku obrotowego

71. Zarzad Multimedia Polska S.A.

W okresie sprawozdawczym, w sktad dwuosobowego Zarzadu Multimedia Polska S.A. wchodzili:

Imi¢ i nazwisko Funkcja
Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu
Arkadiusz Dorynek Wiceprezes Zarzadu

W dniu 12 czerwca 2007 roku, Rada Nadzorcza Spétki na mocy uchwaty nr 4/06/2007 i 5/06/2007 powotata na
nowa, dwuletnig kadencje, Pana Andrzeja Rogowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Arkadiusza
Dorynka na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu Multimedia Polska S.A..

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za rok obrotowy 2006, sktad Zarzadu Spéfki nie ulegt zmianie.

7.2 Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku, sktad Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Imig i nazwisko Funkcja
Ygal Ozechov Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Vikram Pant Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Jaskota Cztonek Rady Nadzorczej
Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 4 stycznia 2007 roku, Pan Vikram Pant ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spoiki.

W dniu 5 lutego 2007 roku na wakujace miejsce w Radzie Nadzorczej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
powotato pana Davida C. Seidmana.

Po dokonaniu powyzszej zmiany, na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 roku jak rowniez na dzien przekazania
niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja

Ygal Ozechov Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomek Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Konrad Jaskoéta Cztonek Rady Nadzorczej

David C. Seidman Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej

8. taczna liczba akcji Multimedia Polska S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych

8.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od czionkéw Zarzadu, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, stan posiadania przez nich akcji Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko stan na 31 grudnia stan na 30 czerwca stan na 19 wrzesnia

Osoby Zarzadzajacej 2006 roku 2007 roku 2007 roku
Andrzej Rogowski — 1.485.585™ 1.485.585™ 1.505.888"¢)
Prezes Zarzadu
Arkadiusz Dorynek — 0 0 0
Wiceprezes Zarzadu
(1) 670.870 posrednio przez spoétke zalezng Kalberri Limited.
(2) W dniu 18 lipca 2007 roku w Warszawie, Pan Andrzej Rogowski — Prezes Zarzadu Spéiki, nabyt 20.303 akcje

Multimedia za taczng kwote 250.539,02 zt, po cenie 12,34 zt za jedng akcje. Ww. akcje zostaty nabyte podczas sesji
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, zaden z czionkéw Zarzadu nie posiada akcji ani udziatéw zadnej ze
spotek wchodzacych w sktad Grupy Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz Zzaden z czionkéw
Zarzadu nie poinformowat Spotki w trybie art. 160 § 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o nabyciu
ww. akcji lub udziatéw.

8.2 Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wiedza posiadang przez Spoétke, zaden z czionkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji Multimedia
Polska S.A., jak réwniez akcji ani udziatéw zadnej ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Informacja
powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie poinformowat Spétki w trybie art. 160 §
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o nabyciu jej akcji.

Powyzsza informacja nie ulegta zmianie w stosunku do raportu Spétki za rok obrotowy 2006.

9. Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 czerwca 2007 roku, jak rowniez na dzien przekazania niniejszego
raportu przedstawia sie nastepujgco:
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Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw na Udziat w ogdlnej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gtoséw Na procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zakladowym
Tri (Mg;iia Holdings 26.945.741 26.945.741 17,09% 17,09%
Ltd
Emerita B.V." 15.781.292 15.781.292 10,00% 10,00%
UNP Holdings B.V." 45.439.617 45.439.617 28,81% 28,81%
Pozostali akcjonariusze 69.533.350 69.533.350 44,10% 44,10%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%
(1) spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.
(2) 2.765.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swojg spotke zalezna.

W stosunku do informacji prezentowanych w raporcie za rok obrotowy 2006 powyzsze dane nie ulegty zmianie.

10. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Na mocy umowy zawartej przez Spotke w dniu 28 listopada 2006 roku, jak rowniez w oparciu o uchwaty Rady
Nadzorczej z dnia 19 kwietnia 2007 roku, podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu:

1) jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2007 roku;
2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2007 roku.

jest firma audytorska Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 130.

Spotka korzystata uprzednio z ustug firmy Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w w/w zakresie.

1. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego za dany okres.

11.1. Nabycie sieci telekomunikacyjnych

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla 15 sieci telewizji kablowej zlokalizowanych w
Sochaczewie, Rawie Mazowieckiej, towiczu, Gtownie, Pajecznie, Zdunskiej Woli, Poddebicach, Chojnowie,
Wotowie, Barcinie, Piechcinie, tabiszynie, Lubostroniu, Chetmzy i Chetmnie.

Sieciami telewizji kablowej stanowigcymi element transakcji objetych jest ok. 23,4 tysiecy abonentéw ustugi
telewizji kablowej i 5,6 tysigca abonentéw ustugi dostepu do Internetu. 5,3 tys. abonentéw korzysta jednoczesnie
z dwdch ustug.

Sieci zostaty nabyte przez Multimedia Polska S.A. za tgczng kwote netto 33.499.908 zt powiekszong o podatek
VAT wedtug stawki 22%. Transakcja nabycia Sieci zostata w petni sfinansowana ze $rodkéw pozyskanych z
emisji akcji Spétki w ubiegtym roku i stanowi element realizacji celéw emisji, a takze strategii Multimedia Polska
S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym.

11.2. Decyzja Prezesa UKE w sprawie WLR

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
nr DRTH-WWM-60600-4/07(29), zmieniajacg Umowe o pofaczeniu sieci z dnia 8 sierpnia 2006 roku zawartg
pomiedzy Telekomunikacjg Polska S.A. (,TP S.A.”) a Multimedia (,Decyzja”).

Przedmiotowa Decyzja ustala warunki wspétpracy pomiedzy Multimedia i TP S.A. w zakresie ustugi hurtowego
dostepu do sieci telekomunikacyjnej Telekomunikacji Polskiej S.A. Warunki okreslone w Decyzji nie odbiegajg od
warunkow okreslonych we wczesniejszych decyzjach Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej wydanych dla
innych operatorow.

10
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Na mocy Decyzji Multimedia uzyskata mozliwo$é $wiadczenia abonentom TP S.A. ustugi abonamentu
telefonicznego (WLR). W zwigzku z posiadang przez Multimedia, na mocy umowy z dnia 8 sierpnia 2006 roku,
mozliwoscig $wiadczenia podstawowych ustug telefonicznych abonentom TP S.A. na zasadzie preselekcji (NDS),
Decyzja pozwala Spétce na sprzedaz abonentom TP S.A. kompletnych (NDS + WLR) telekomunikacyjnych ustug
gtosowych.

Multimedia Polska S.A., po dokonaniu niezbednych do implementacji Decyzji ustalen z TP S.A., zamierza jeszcze
w tym roku rozpocza¢ sprzedaz ustug NDS + WLR. W ocenie Spotki skala projektu sprzedazy ustug NDS + WLR
moze okazac sie znaczgca dla przyszitych wynikéw finansowych Spotki.

11.3. Decyzja Prezesa UKE w sprawie LLU (dostepu do petli lokalnej TP S.A.)

W dniu 2 sierpnia 2007 roku, Multimedia Polska S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikaciji
Elektronicznej nr DRTH-WWM-60600-16/07(23), zastepujaca Umowe o Dostepie do lokalnej petli abonenckiej i
zwigzanych z nim udogodnien w zakresie dostepu petnego i wspoétdzielonego (,LLU”) pomiedzy Telekomunikacja,
Polskg S.A. (,TP S.A.”) a Multimedia (,Decyzja”).

Przedmiotowa Decyzja ustala warunki wspétpracy pomiedzy Multimedia i TP S.A. w zakresie dostepu do lokalne;j
petli abonenckiej Telekomunikacji Polskiej S.A. Warunki okreslone w Decyzji, nie odbiegaja od warunkow
okreslonych we wczes$niejszych decyzjach Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej, wydanych dla innych
operatoréw.

Na mocy Decyzji, Multimedia uzyskata mozliwos¢ wykorzystania infrastruktury dostepowej TP do swiadczenia
wiasnych ustug telekomunikacyjnych. Decyzja pozwala Spoétce na zaadaptowanie nowych rynkéw do sprzedazy
petnego pakietu Triple Play (telewizja+ Internet + telefon) bez koniecznosci budowy wiasnej sieci dostepowe;.

Multimedia Polska S.A., po dokonaniu niezbednych do implementacji Decyzji ustalen z TP S.A., zamierza jeszcze
w tym roku rozpoczaé sprzedaz ustug na bazie przedmiotowej Decyzji. W ocenie Spotki, skala projektu sprzedazy
ustug w oparciu o LLU, moze okazac sie znaczaca dla przysztych wynikéw finansowych Spotki.

11.4. Postepowanie administracyjne w sprawie zmiany stawek rozliczeniowych

W dniu 24 sierpnia 2007 roku Spétka otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej nr DRTH-
WWM-60600-34/07(21), zmieniajacg Umowe o potaczeniu sieci z dnia 8 sierpnia 2006 roku zawartg pomiedzy
Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP S.A.”) a Multimedia (,Decyzja”) poprzez wprowadzenie do Umowy mozliwosci
rozliczen ryczattowych ruchu telekomunikacyjnego. Przedmiotowa Decyzja pozwoli Multimedia na obnizenie
kosztéw realizacji krajowego ruchu telekomunikacyjnego w sieci TP SA. Warunki okre$lone w Decyzji, nie
odbiegajg od warunkow okreslonych w kilku wczesniejszych decyzjach Prezesa Urzedu Komunikaciji
Elektronicznej, wydanych dla innych operatoréw.

12. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Grupy Multimedia Polska
12.1. Ryzyko zmiany strategii Grupy Multimedia Polska

W roku 2006 Grupa Multimedia przedstawita w ramach procesu IPO gtéwne zatozenia strategiczne na najblizsze
lata zwigzane z ofertg publiczng i wykorzystaniem srodkow z emisji (prospekt emisyjny Spoiki, str. 10). Zatozenia
te obejmujg gtownie:
e zwiekszenie liczby RGU' poprzez wzrost organiczny oraz nabycia i przejecia innych operatoréw lub
nabycia aktywow innych operatorow;
e wprowadzanie innowacyjnych produktéw i ustug, w tym wprowadzenie telewizji w standardzie
cyfrowym w sieciach kablowych;
e dalsza pakietyzacja ustug;
o zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjne;j.
Nadrzednym celem strategicznym Grupy jest kreowanie wartosci dodanej dla akcjonariuszy. W zwigzku z tym nie
mozna wykluczy¢, ze Zarzad, majgc na uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, moze podejmowac
inne niz zatozone w prospekcie dziatania strategiczne, lub zmienia¢ przyjete wczesniej zatozenia. Nie ma
pewnosci, ze podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne bedg miaty pozytywny wplyw na
dziatalno$¢ grupy Multimedia Polska i osiggane wyniki.

' Jednostek generowania przychodu (ang. Revenue Generating Units).
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12.2. Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu

Grupa Multimedia jest obecnie kontrolowana posrednio lub bezposrednio przez EVL, ktérego udziat w kapitale
zaktadowym i ogolnej liczbie glosow na WZA na dzien 30 czerwca 2007 r. wynosit 55,9%. Przepisy prawa
polskiego, jak rowniez zapisy w dokumentach korporacyjnych Spétki, nie przewidujg zadnych ograniczen w
zbywaniu i nabywaniu akcji Multimedia Polska S.A. Istotne zmiany w strukturze wtasnosciowej mogg mie¢ wptyw
na skfad rady nadzorczej i zarzadu, a co za tym idzie na strategie i dziatalnos¢ Grupy.

12.3. Ryzyka operacyjne i rynkowe
12.3.1 Ryzyko pogorszenia koniunktury rynkowej

Pogorszenie sie sytuacji na ktérymkolwiek z rynkéw dziatalnosci Grupy Multimedia Polska, tj. rynku telewizji
kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu lub rynku ustug telefonicznych w Polsce moze wplyngé
negatywnie na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy. Rynek analogowej telewizji
kablowej charakteryzuje sie obecnie wysokim wskaznikiem penetracji. Z kolei na rynku telefonii stacjonarne;j
obserwujemy w ostatnim okresie spadek tacznej liczby abonentéw, w znacznej mierze skorelowany ze wzrostem
abonentow telefonii komérkowej. W takich warunkach rynkowych Grupa moze mie¢ trudnosci ze zwiekszeniem
obecnej liczby abonentéw oraz rozszerzeniem dziatalnosci.

12.3.2 Ryzyko wzrostu konkurencji

Rynki telewizji kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej sg w Polsce wysoce
konkurencyjne. W niektérych przypadkach Spoétka konkuruje z podmiotami majacymi fatwiejszy dostep do
kapitatu, szerszg game ustug, wiekszy potencjat ludzki, szerszy zasieg geograficzny, wyzszg rozpoznawalnos¢
marki oraz doswiadczenie lub diuzsze relacje z wtasciwymi urzedami i klientami. Niektérzy nasi konkurenci
poczynili znaczne naktady kapitalowe na rozbudowe i modernizacje sieci w celu oferowania nowych produktow i
ustug oraz rozszerzenia obszaru dziatania. Grupa Multimedia Polska posiada wtasng sie¢ PSTN, ktorej nie
posiadajg konkurencyjni operatorzy kablowi. W zwigzku z tym operatorzy ci mogg mie¢ mniej obowigzkow
regulacyjnych, ktére muszg spetnia¢. Konkurencja moze powodowaé trudnosci w pozyskiwaniu nowych oraz
utrzymaniu obecnych klientdéw, a w rezultacie zwiekszyc¢ liczbe klientdéw rezygnujacych z ustug $wiadczonych
przez Grupe. Rosngca konkurencja oraz specjalne promocje i obnizki cen, ktérych Grupa udziela klientom
korzystajagcym z pakietéw ustug, moga skutkowaé spadkiem $redniego przychodu na klienta w podziale na
poszczegdlne ustugi.

Telewizja kablowa

Wedtug szacunkow Spotki wieksza czes¢ posiadanej sieci telewizji kablowej nie pokrywa sie z zasiegiem sieci
telewizji kablowej innych operatoréw. Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w
przysztosci, negatywnie wptywajac na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy. Ponadto,
TP S.A. wprowadzita ostatnio ustuge telewizji cyfrowej za posrednictwem linii DSL. W rezultacie, TP S.A. moze
byé znaczacym konkurentem Grupy Multimedia w zakresie ustug telewizji kablowe;.

Wraz z rozwojem telewizji cyfrowej, zatarciu ulega¢ moze réznica pomiedzy dostawcami i dystrybutorami
programow telewizyjnych. Obecni dostawcy programoéw telewizyjnych moga przyjaé strategie bezposredniego
udostepniania swojej zawartosci programowej klientowi koncowemu, w zwigzku z czym beda zainteresowani
uzyskaniem jedynie dostepu do sieci operatoréw kablowych, a nie oferowaniem im zawartosci programowe;j.

Szerokopasmowy dostep do Internetu

Na rynku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, obserwujemy tendencje w kierunku zwiekszania
szybkosci potaczenia oraz obnizki cen. Istnieje ryzyko, ze w najblizszej przysztosci wzrosnie konkurencja ze
strony operatorow telefonii komoérkowej oferujgcych ustugi bezprzewodowego dostepu do Internetu. Spétka nie
moze zapewni¢ ze srodki, jakie podejmie, okazg sie skuteczne dla pozyskiwania nowych oraz utrzymania
obecnych klientow.

Telefonia stacjonarna

Wzrastajgca konkurencja pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej oraz telewizji kablowej oferujacymi ustugi
telefoniczne przy uzyciu technologii VolP powoduje obnizenie cen za ustugi. Ponadto wzrasta liczba
uzytkownikow rezygnujacych z ustug telefonii stacjonarnej na rzecz ustug telefonii komérkowej. Taka sytuacja, w
potaczeniu ze wzrostem popularnosci komunikacji elektronicznej, moze wptywac¢ negatywnie na wolumen ruchu
telefonicznego oraz mozliwos¢ utrzymania abonentéw. Dodatkowo przeciwdziatajgc takim tendencjom Grupa
moze by¢é zmuszona do poczynienia inwestycji w celu rozwoju produktéw, ktére to inwestycje moga nie przynies¢
spodziewanych rezultatéw. Grupa nie moze zapewnic¢, ze bedzie w stanie skutecznie konkurowac¢ z TP S.A. oraz
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z innymi istniejgcymi i nowymi podmiotami swiadczgcymi ustugi gtosowe. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.

12.3.3 Ryzyko zwiazane z projektem wdrozenia telewizji cyfrowej na sieciach
kablowych

Aktualnie realizowane wdrozenie telewizji cyfrowej niesie ze sobg szereg ryzyk, zaréwno natury technicznej, jak i
organizacyjne;.

Grupa Multimedia jest w trakcie wdrazania zaawansowanego systemu cyfrowej dystrybucji sygnatu telewizyjnego.
W trakcie procesu moga wystapi¢ problemy integracyjne pomiedzy poszczegdlnymi jego komponentami,
problemy w terminowej dostepnosci elementéw systemu (np. dostawy STB2), problemy niezawodnosciowe oraz
inne, zwigzane z duzym procesem integracji technologiczne;.

Wdrozenie ustugi przebiega réwnoczesnie w wielu lokalizacjach Multimedia. Przy wdrozeniu na tak szerokg skale
moga wystapi¢ problemy logistyczne oraz problemy zwigzane z adaptacjg organizacji do $wiadczenia nowej,
zaawansowanej technicznie ustugi.

Ponadto wdrazane przez Grupe Multimedia rozwigzania znajdujg sie w awangardzie technologicznej jezeli chodzi
o polski sektor telewizji kablowej (HDTV, VOD, telewizja interaktywna itp.). W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, ze Grupa bedzie miata trudnosci z pozyskaniem partneréow, bedacych w stanie sprosta¢ wymaganiom
Grupy Multimedia, tak w zakresie oferty technologicznej, jak i programowe;.

12.3.4 Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata Grupa Multimedia charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologicznymi oraz
wprowadzaniem nowych produktéw i ustug. Brak akceptacji rynkowej dla nowych technologii, produktéw i ustug
lub trudnosci techniczne zwigzane z ich wprowadzaniem, w szczegolnosci ustug cyfrowej telewizji kablowej przy
uzyciu technologii IPTV lub telewizji cyfrowej przy uzyciu sieci telewizji kablowej, moze mie¢ negatywny wptyw na
osiggane marze, zyski oraz ptynnos¢ finansowg Grupy Multimedia. W rezultacie Grupa moze nie odzyskaé
poniesionych dotychczas naktadéw inwestycyjnych lub tych, ktére bedzie zmuszona ponosi¢ w przyszitosci na
tego typu technologie, produkty i ustugi.

12.3.5 Ryzyko wprowadzenia usfug wirtualnej sieci komoérkowej (MVNO)

Grupa rozwaza mozliwos¢ zawarcia uméw z istniejacymi operatorami telefonii komérkowej w Polsce w celu
rozszerzenia oferty Triple Play3 poprzez dodanie ustug telefonii komérkowej jako jej czwartego elementu i
oferowania tzw. pakietu Quadruple Play. Jezeli Grupa Multimedia wprowadzi takg ustuge, bedzie wowczas
uzalezniona od sieci telefonii komérkowej oraz ustug $wiadczonych przez bedgcego osobg trzecig operatora
telefonii komdrkowej, z ktérego sieci Grupa bedzie korzysta¢. Wszelkie problemy z jakos$cig sieci oraz inne, ktére
moga sie pojawi¢, bedg mie¢ znaczacy negatywny wplyw na dziatalno$é i reputacje Grupy. Uzaleznienie od
operatora telefonii komérkowej moze mie¢ réwniez wptyw na obowiazki Grupy wynikajace z regulacji prawnych
obowigzujacych dostawcow ustug elektronicznych. Umowy, ktére Grupa zamierza zawrze¢ z operatorem telefonii
komorkowej mogq ogranicza¢ zakres ustug telefonii komorkowej oraz pokrewnych, ktére Grupa chciataby
Swiadczy¢ klientom a ponadto mogg uzalezni¢ jg jednego operatora. Z drugiej jednak strony pominiecie rynku
telefonii komoérkowej moze mie¢ rowniez znaczacy negatywny wptyw, poniewaz w takim przypadku Grupa
Multimedia nie bedzie mogta oferowac¢ klientom petnego pakietu ustug telewizji, szerokopasmowego dostepu do
Internetu, telefonii stacjonarnej i komoérkowej, ktéry moze oferowa¢ konkurencja.

12.3.6 Ryzyko zwiazane z utrzymaniem i modernizacja sieci

Przewidywania Grupy Multimedia Polska co do koniecznosci poniesienia naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
utrzymaniem i rozbudowg sieci moga okazac sie nietrafne z wielu powoddw, w tym:
e Grupa moze nie by¢ w stanie uzyska¢ od obecnych dostawcéw sprzetu odpowiedniego do
utrzymania i unowoczesnienia sieci; lub
e wymagania uzytkowe sieci mogg przekroczyé przewidywania, wobec czego planowane inwestycje
moga sie okazaC niewystarczajgce dla zapewnienia przepustowosci na poziomie koniecznym dla
jakosci swiadczonych ustug.
Jezeli Grupa nie zapewni odpowiedniego stanu sieci oraz nie bedzie modernizowa¢ sieci oraz zwigzanych z nig
systemoéw moze to mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalno$¢ oraz osiggane wyniki.

2 Cyfrowa przystawka STB (set top box) to urzadzenie dziatajace jako interfejs pomiedzy odbiornikiem telewizyjnym a nadawca
sygnatu telewizyjnego w formacie cyfrowym.
% Ustuga Triple Play (3w1) obejmuje pakiet ustug telewizji kablowej, Internetu i telefonu.
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12.3.7 Ryzyko wzrostu kosztéw zakupu zawarto$ci programowej

Sukces swiadczonych przez Grupe ustug w zakresie telewizji kablowej uzalezniony jest od mozliwosci pozyskania
atrakcyjnych programéw telewizyjnych. Spotka pomimo posiadania uméw wieloletnich zawartych z dostawcami
najbardziej atrakcyjnej zawartosci programowej nie moze zagwarantowac¢, ze zawartos¢ ta bedzie dostepna w
przysztosci i ze bedzie nabywana po cenach rynkowych. Brak mozliwosci nabywania programéw telewizyjnych na
warunkach rynkowych lub brak mozliwosci ich nabywania w ogdéle moze mie¢ negatywny wplyw na utrzymanie
istniejacych oraz pozyskanie nowych klientow.

12.3.8 Wplyw potencjalnych przysziych przejeé i akwizycji

Jednym z wazniejszych kierunkéw rozwoju Grupy Multimedia jest aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku
telekomunikacyjnego i kablowego. Przejecia innych operatoréw moga mie¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy
Multimedia, w tym na osiagane wyniki. Proces akwizycji i integracji prawnej i operacyjnej moze byé obarczony
wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak utrata czesci klientdéw przejmowanego podmiotu, konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych w przejmowane sieci, opdznienia zwigzane z procesami formalno-
prawnymi. Dodatkowo przyszie akwizycje mogq roéwniez skutkowal przejeciem zobowigzan podmiotow
przejmowanych i wigzg sie z ryzykiem wystgpienia zobowigzan nieujawnionych. Pomimo znacznego rozproszenia
rynku operatoréw kablowych i telekomunikacyjnych, Grupa Multimedia nie jest w stanie zagwarantowac, ze
okreslona liczba przeje¢ dojdzie do skutku, oraz ze w wyniku tych przeje¢ Grupa zwiekszy liczbe RGU zgodnie z
zatozeniami strategicznymi.

12.3.9 Ryzyko zwiazane ze wspéipraca z TP S.A. oraz innymi uczestnikami rynku
telekomunikacyjnego

Sukces Grupy Multimedia Polska zalezy od mozliwosci oferowania ustug wysokiej jakosci, co w czesci
uzaleznione jest od wiasciwego funkcjonowania infrastruktury i sprzetu nalezacego i obstugiwanego przez
podmioty trzecie i tym samym w tej czesci jest poza kontrolg Grupy.

Najwazniejszym partnerem Grupy ze wzgledu na skale wspétpracy jest TP S.A., co wynika w duzej mierze z
uwarunkowan historycznych. Znaczna cze$¢ wymiany ruchu generowanego przez Grupe dokonywana jest
poprzez punkty styku z TP S.A. Ponadto, aby w dalszym ciggu rozbudowaé sie¢, Grupa Multimedia Polska
zawiera z TP S.A. umowy dzierzawy tam, gdzie TP S.A. posiada zbudowang sie¢ i infrastrukture towarzyszaca.
Grupa dzierzawi dukty oraz kanalizacje kablowa bedace w posiadaniu TP S.A. w szczegdlnosci na terenach
zabudowanych. Grupa oczekuje, ze w przysztosci bedzie mogta oferowac ustugi szerokopasmowego dostepu do
Internetu przy uzyciu lokalnych petli TP S.A. w oparciu o zawierane z TP S.A. umowy. Pomimo Zze $wiadczenie
takich ustug przez TP S.A. jest zagwarantowane obowigzujacymi regulacjami prawnymi, konieczna w tym
zakresie bedzie réwniez wspotpraca ze strony TP S.A. Jezeli TP S.A. odmoéwi wspotpracy w tym zakresie lub
bedzie jg utrudnia¢, moze to mie¢ negatywny wplyw na rozbudowe sieci Multimedia oraz na wprowadzanie
nowych ustug, ktére zalezg od dostepu do sieci TP S.A.

Ponadto Grupa dzierzawi czesé swiattowodowej sieci szkieletowej oraz zwigzanej z nig infrastruktury od innych
podmiotow. Jezeli nie bedg one utrzymywatly wlasnych sieci we wlasciwym stanie lub nie bedg dostatecznie
szybko reagowaé na problemy z nimi zwigzane, moze to spowodowac obnizenie jakosci swiadczonych przez
Multimedia ustug, co z kolei moze utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientow oraz zaszkodzi¢ reputacji Grupy.

12.4. Zaklécenia spowodowane nowym systemem bilingowym

W wyniku przeje¢ dokonanych w ostatnich latach przez Grupe Multimedia, w ramach struktury organizacyjnej
wykorzystywane jest obecnie pie¢ odrebnych systemoéw bilingowych. Poniewaz przetwarzanie danych z tych
systeméw jest relatywnie wolne i pracochtonne, Grupa rozpoczeta proces wdrozenia jednolitego systemu
bilingowego TYTAN 6.0. Jezeli proces ten nie zostanie zakonczony pomysinie, istnieje ryzyko zakiocen
zwigzanych z fakturowaniem i otrzymywaniem ptatnosci.

12.5. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow

Sukces Grupy Multimedia Polska zalezy od mozliwosci zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry
kierowniczej oraz kluczowych pracownikéw. Obecnie obserwuje sie duzg konkurencje w pozyskiwaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw. Nie ma pewnosci, ze w przysziosci Grupa bedzie nadal w stanie skutecznie
pozyskiwac i utrzymywac wysoko wykwalifikowang kadre zarzadzajacy i kluczowych pracownikéw, a utrata oraz
niemoznos¢ pozyskania lub utrzymania ktoérejkolwiek z tych oséb moze mieé¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjne;j.
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12.6. Ryzyka zwigzane z sytuacjg finansowa
12.6.1 Ryzyko stép procentowych i kurséw walutowych

W zwigzku z posiadanym przez Grupe znaczgcym zadtuzeniem dtugoterminowym, Grupa moze by¢ narazona na
ryzyko zmiany stop procentowych. Znaczacy wzrost stop procentowych moze skutkowaé wzrostem kosztu
obstugi zadtuzenia i w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na osiagane rezultaty. Czes$¢ zadtuzenia Grupy
oprocentowana jest wedtug zmiennych stép procentowych. Na podstawie zawartych uméw zabezpieczajacych
przed ryzykiem zmiany stép procentowych, obowigzujace stopy procentowe mogag by¢ wyzsze od tych faktycznie
obowiagzujacych, co réwniez powoduje wzrost ponoszonych przez Grupe kosztéw. Nie mozna zapewnic, ze
przyjeta przez Grupe strategia zabezpieczenia przed tym ryzykiem bedzie w petni skuteczna, a w szczegdlnych
wypadkach moze pozbawi¢ Grupe okreslonych korzysci wynikajgcych ze zmiany poziomu stép procentowych.

Ponadto wahania kurséow walutowych majg istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Zdecydowana wiekszos$¢
przychodéw wyrazona jest w PLN, natomiast cze$s¢ wydatkéw inwestycyjnych i operacyjnych (koszty
programmingu) wyrazona jest w EUR i USD. Dotychczas Grupa nie zawierata umoéw zabezpieczajgcych przez
ryzykiem kursowym, dlatego tez niekorzystne wahania kurséw walutowych mogg miec istotny negatywny wptyw
na jej dziatalnos¢.

12.6.2 Ryzyko zwiazane z finansowaniem

Pomimo posiadania znaczacych $rodkéw pienieznych pozyskanych miedzy innymi w wyniku Oferty Globalnej,
ktéore majg by¢ wykorzystane zgodnie z zapisami prospektowymi, istnieje mozliwosé podjecia proby zakupu
duzego podmiotu dziatajgcego na rynku telekomunikacyjnym lub telewizji kablowej. Kwota takiej transakcji moze
znaczaco przekraczaé zasoby Grupy, co moze wigzacé sie z koniecznoscig uzyskania dodatkowego finansowania.
Istnieje ryzyko nieuzyskania takiego finansowania, przez co Grupa Multimedia moze by¢ zmuszona do
ograniczenia lub istotnej modyfikacji swoich planéw rozwoju.

12.6.3 Ryzyko zwigzane z posiadanym zadfuzeniem bankowym

Poziom zadtuzenia Grupy i koszt obstugi tego zadtuzenia jest wysoki, a w przyszitosci poziom zadtuzenia moze
jeszcze wzrosng¢. Poziom zadtuzenia, zaréwno aktualnego jak i przysztego, moze mie¢ istotne konsekwencje, a
w szczegoblnosci:

e moze spowodowac, ze znaczna czes¢ biezacych srodkéw z dziatalnosci bedzie przeznaczona na
obstuge zadtuzenia, przez co zmniejszy sie kwota dostepnych srodkéw, ktére mogtyby byc¢
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci, inwestycji, badan i rozwoju czy na inne cele zwigzane z
biezacy dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci utrzymanie jakosci sieci;

e moze uniemozliwi¢ uzyskanie dodatkowego finansowania w tym finansowania koniecznego dla
przeprowadzenia planowanych przez Grupe inwestycji oraz podnie$¢ koszty takiego finansowania, w
szczegolnosci z uwagi na zobowigzania finansowe i inne zawarte w umowach, na podstawie ktérych
takie finansowanie jest udostepniane;

e moze negatywnie wptyng¢ na wizerunek Grupy i spowodowac, ze bedzie bardziej podatna na wptyw
dekoniunktury gospodarczej i innych negatywnych zdarzen i spowoduje, ze Grupa bedzie mniej
elastyczna w reagowaniu na zmiany w branzy.

Umowy, na podstawie ktorych Grupa otrzymata kredyty bankowe, zawierajg szereg zobowigzan i innych
postanowien, ktére w negatywny sposéb moga wptynaé na prowadzong przez Grupe dziatalno$é. Postanowienia
te obowigzujg zarowno Spotke Multimedia Polska S.A. jak i podmioty zalezne i opisane sg szczegotowo w pkt. 5.

Na zdolnos$¢ do przestrzegania zapiséw wynikajacych z tych uméw mogg mie¢ wplyw zdarzenia, nad ktérymi
Grupa nie ma kontroli. Oprécz ograniczenia elastycznosci w prowadzeniu dziatalnosci, naruszenie jakiegokolwiek
z oswiadczen lub zobowigzan wynikajacych z uméw zwigzanych z zadtuzeniem Grupy stanowi¢ bedzie
przypadek naruszenia i moze spowodowac przyspieszenie sptaty takiego zadtuzenia.

12.7. Ryzyka dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego
12.7.1 Ryzyko wynikajace ze zmiany prawa telekomunikacyjnego

Podstawowg ustawg regulujacg obecnie dziatalno$¢ telekomunikacyjng w Polsce jest Prawo Telekomunikacyjne.
Na podstawie tej ustawy na operatorow o znaczacej pozycji rynkowej moga zostac¢ natozone przez Prezesa UKE
obowigzki niezbedne do zapewnienia uzytkownikom koricowym mozliwosci komunikowania sie z uzytkownikami
innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w tym obowigzek potaczenia sieci. Obowigzki udostepnienia sieci
innym operatorom, w szczegoélnosci w celu (i) potaczenia jej lub wspétkorzystania z lokalnej petli abonenckiej, (ii)
kalkulacji kosztéw i oparcia optat pobieranych z tytutu dostepu do sieci o te kalkulacje oraz (iii) prowadzenia
rachunkowosci regulacyjnej odrebnie dla kazdej ze swiadczonych ustug telekomunikacyjnych moga by¢ natozone
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na przedsiebiorce telekomunikacyjnego w przypadku stwierdzenia, iz zajmuje on znaczgacq pozycje rynkowg na
jednym z rynkéw telekomunikacyjnych, ktére zostaty wyszczegdlnione w rozporzadzeniu ministra wiasciwego ds.
facznosci. Prawo Telekomunikacyjne nie okresla obszaru, na ktérym dokonuje sie oceny pozycji rynkowej
przedsigbiorcy telekomunikacyjnego. Moze to powodowa¢, iz Prezes UKE bedzie wyznaczat przedsigbiorcow
telekomunikacyjnych majacych znaczng pozycje rynkowg na matych obszarach, na ktérych nawet niewielki
przedsiebiorca telekomunikacyjny moze mieé¢ duzy udziat w rynku, zgodnie z poziomem rozwoju rynku oraz z
instrukcjami Komisji Europejskiej. Stanowi¢ to bedzie podstawe do natozenia na niego réwniez innych
obowigzkow regulacyjnych, ktére beda jednak musiaty byé proporcjonalne do przewagi rynkowej przedsigbiorcy
telekomunikacyjnego, tj. do stopnia, w ktérym zakt6ca ona istnienie skutecznej konkurencji na danym rynku ustug
telekomunikacyjnych.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego
przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. Prezes UKE bedzie jednak upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron
negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastgpi umowe w tym przedmiocie jedynie wéwczas, gdy
jedna z negocjujacych stron bedzie operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany do zapewnienia
dostepu telekomunikacyjnego.

Prawo Telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na
przedsigbiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. W razie braku ofert na $wiadczenie ustugi powszechnej lub poszczegdlnych ustug
wchodzacych w jej sktad do wykonywania obowigzku $wiadczenia ustugi powszechnej Prezes UKE wyznaczy
dostawce publicznie dostepnych ustug telekomunikacyjnych w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej o
znaczacej pozycji rynkowej. Przedsiebiorcy telekomunikacyijni, ktérych przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej
przekroczy 4.000.000 PLN beda musieli uczestniczyé w finansowaniu wykonywania tego obowigzku przez
wspoffinansowanie doptat do ustug powszechnych, jesli doptata zostanie przyznana przedsigbiorcy
telekomunikacyjnemu wyznaczonemu na podstawie decyzji Prezesa UKE.

Prawo Telekomunikacyjne nakfada na Grupe Multimedia Polska obowigzek zapewnienia swoim abonentom
mozliwosci przeniesienia przydzielonego im numeru do sieci innego operatora. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie
zapewni¢ przenaszalno$ci numeru albo bedzie opdznia¢ przenoszenie numeru, moze mie¢ trudnosci z
pozyskaniem nowych abonentéw, jak réwniez moze zostaé ukarana przez Prezesa UKE karg pieniezng.
Dodatkowo przenoszalno$é numeréw moze utatwi¢ klientom rezygnacje z ustug Grupy Multimedia lub takg
rezygnacje spowodowac. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie pozyska¢ wystarczajacej liczby nowych klientow
wykorzystujac przenoszalnos¢ numerdw, koszty wprowadzenia przenoszalnosci numerow mogag przewyzszyé
potencjalne korzysci z tego tytutu.

12.7.2 Ryzyko wystapienia roszczen ze strony organizacji zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi

Zgodnie z Ustawg o Prawie Autorskim i Prawach Pokrewnych, operatorzy telewizji kablowych moga reemitowaé
w swoich sieciach kablowych utwory nadawane w programach organizacji radiowych i telewizyjnych wytacznie na
podstawie umowy zawartej z wiasciwg organizacjg zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi. Grupa zawarta
umowy ze Stowarzyszeniem Filmowcow Polskich ("SFP") posiadajacym w repertuarze prawa autorskie do
utworéw audiowizualnych oraz Stowarzyszeniem Autorow ZAiKS ("ZAiKS") majacym prawa autorskie do utworow
muzycznych i stowno-muzycznych, bedacymi najwiekszymi organizacjami zbiorowego zarzgdzania prawami
autorskimi w Polsce. Ze wzgledu na réznorodnos$¢ utworéw nadawanych w programach telewizyjnych nie mozna
jednak wykluczy¢, ze mniejsze organizacje reprezentujgce tworcoéw niezrzeszonych w SFP i ZAIKS wystgpig do
Grupy z roszczeniami za naruszenie ich praw autorskich.

12.7.3 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spotkami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne, na przyktad celne czy dewizowe, moga byé przedmiotem kontroli wtadz, ktore
uprawnione sg do naktadania znacznych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostac sptacone wraz z wysokimi nieraz odsetkami. Rozliczenia podatkowe spétek wchodzacych w sktad Grupy
Multimedia Polska mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w
tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogq zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie
wladze podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w
pbézniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokos$ci przez wiadze skarbowe.
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12.7.4 Podatek od nieruchomosci

Zgodnie ze strategig przyjeta przez Grupe Multimedia, dotyczaca deklarowania podstawy opodatkowania w
podatku od nieruchomosci naleznego od infrastruktury telekomunikacyjnej, podstawa opodatkowania obejmuje w
tym przypadku wytacznie wartos¢ urzadzen trwale zwigzanych (potaczonych) z gruntem. Grupa konsekwentnie
wyltacza z podstawy opodatkowania tg czes$¢ infrastruktury, ktéra nie jest trwale zwigzana z gruntem takg jak
wszelkie okablowanie zainstalowane w kanalizacji kablowej (z wyjatkiem okablowania zainstalowanego
bezposrednio doziemnie).

Niektore lokalne organy podatkowe wtasciwe do poboru podatku od nieruchomosci zakwestionowaty to
stanowisko i wszczety postepowania podatkowe przeciwko Grupie w odniesieniu do lat 2003-2005 oraz jedno
dotyczace roku 2006. Postepowania odwotawcze dotyczace takich postepowan sa obecnie w toku i tocza sie
przed ré6znymi organami. Daty wydania ostatecznych decyzji, rozstrzygajacych srodki odwotawcze, sa trudne do
przewidzenia. Stanowisko niektérych lokalnych organéw podatkowych podzielit ostatnio Dyrektor Departamentu
Podatkéw i Optat Lokalnych Ministerstwa Finanséw w wyjasnieniu skierowanym do jednego z lokalnych organéw
podatkowych. Wyjasnienie powyzsze nie stanowi jednak urzedowej interpretacji prawa podatkowego, ani nie jest
wigzace dla lokalnych organéw podatkowych.

Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci
za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 stycznia 2006 r. Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany
w obowigzujacych przepisach prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku
od nieruchomosci na te czesci infrastruktury telekomunikacyjnej, ktére Grupa wytaczata z deklarowanej podstawy
opodatkowania. Decyzje dotyczace zalegtosci w podatku od nieruchomosci wydawane w podobnych sprawach
przez wiasciwe organy podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku z czym
utrudniona jest ocena ewentualnego wptywu takich decyzji na toczace sie spory z lokalnymi organami
podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie bedg wobec Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe
dotyczace podatku od nieruchomosci oraz ze Grupa nie bedzie zobowigzana do zaptaty dodatkowego podatku
wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke. Suma kwot takiego ewentualnego dodatkowego podatku oraz odsetek za
zwioke jest trudna do oszacowania.

Dnia 1 lutego 2006 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w
sprawie warunkéw technicznych, jakim powinny odpowiadaé telekomunikacyjne obiekty budowlane i ich
usytuowanie (Dz. U. z 2005 r. Nr 219, poz. 1864). W Swietle powyzszego Rozporzadzenia oraz obowigzujacych
przepisbw o podatku od nieruchomosci, zdaniem Grupy enumeratywnie wymienione sa elementy budowli
(infrastruktury) telekomunikacyjnych podlegajacych obowigzkowi deklarowania do podstawy opodatkowania. W
zwigzku z powyzszym, w ocenie Grupy mozna mie¢ nadzieje, iz dzieki znacznemu wyeliminowaniu
niejednoznacznosci i niejasnosci przepisow dotyczacych tej materii ryzyko sporéw zostanie zminimalizowane. Nie
mozna jednak wykluczyé ryzyka, ze organy podatkowe zazadajg korekt biezacych deklaracji w podatku od
nieruchomosci naleznym za rok 2006 oraz zaptaty podatku takze za ten rok w innej wysokos$ci wraz z naleznymi
odsetkami za zwtoke.

13. Omoéwienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzen majacych znaczacy wplyw na dziatalnosé¢
Grupy Kapitatowej Multimedia Polska

Ponizsze omoéwienie wynikow za sze$¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 r. sporzadzono na podstawie
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007
roku sporzadzonego zgodnie z MSSF. W sprawozdaniu przedstawiono dane skonsolidowane Grupy Emitenta, {j.
Multimedia Polska S.A., za pierwsze potrocze 2007 r. i pierwsze poétrocze 2006 r. w zakresie wymaganym przez
MSR 34. W zakresie danych bilansowych omoéwienie zawiera poréwnanie danych na dzien 30 czerwca 2007 r.
oraz 31 grudnia 2006 r.

Grupa Multimedia Polska operuje tylko na rynku polskim i 100% przychodéw z dzialalnosci podstawowej
uzyskiwane jest na rynku krajowym. Nie jest prowadzona sprzedaz eksportowa. Charakter prowadzonej
dziatalnosci powoduje, ze nie wystepuja przestanki znaczacej koncentracji zaréwno po stronie klientéw, jak i
dostawcow.

13.1. Podstawowe dane operacyjne

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa posiadata tgcznie 873.511 jednostek generowania przychodu (RGU), z czego
508.143 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 2.796 to RGU IPTV a 1.979 to RGU telewizji cyfrowej DTV),
175.208 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu, 156.988 RGU ustug telefonii, 24.388 RGU programoéw
Premium, 8.073 stanowity posrednie ustugi gtosowe, a 711 aparaty wrzutowe.
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Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa posiadata ponad 180.000 abonentéw, ktérzy korzystali z wiecej niz jednej
ustugi, w tym ponad 39.000 abonentow pakietu Triple Play.

W pierwszym pétroczu 2007 r. Grupa odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientow) w tacznej
ilosci 66.430, w tym:

31.596 RGU telewizji kablowej (wzrost o 28.561 RGU analogowej telewizji kablowej oraz o 3.035 RGU
telewizji cyfrowej w technologii IPTV i DTV),

29.896 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,

3.004 RGU ustug telefonii (w tym wzrost o 6.677 RGU w technologii VolIP po sieciach kablowych przy
jednoczesnym spadku o 3.673 w sieciach PSTN),

- 1.219 RGU posrednich ustug gtosowych (w tym aparaty wrzutowe), oraz
- 715 RGU programéw Premium.

Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientéw korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientow i zapewni¢ wazne zrodto wzrostu przychodéw. Spodziewana jest
kontynuacja spadku relacji srednich przychodéw na RGU w przypadku ustug telefonii i ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu, jednak spadek ten moze zosta¢ skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje, ze
w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie wprowadzenia w potowie kwietnia
2007 r. ustug cyfrowej telewizji kablowej w sieciach kablowych. Wyniki osiggniete z ustug cyfrowej telewizji
kablowej w pierwszym poétroczu 2007 r. nie sg miarodajne dla catego roku, poniewaz projekt ten w tym okresie
znajdowat sie we wstepnej fazie wdrozenia.

Wskaznik utraty klientéw (ang. churn), definiowany jako stosunek liczby odiaczen odnotowanych na danej
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczatek danego okresu, wynidst w pierwszym
poétroczu 2007 r. 6,07% (1,0% S$redniomiesiecznie) w stosunku do 5,45% w pierwszym pétroczu 2006 r. (0,9%
Sredniomiesiecznie). Zwiekszony poziom wskaznika w pierwszym poétroczu 2007 r. byt wynikiem wprowadzonej
na poczatku roku 2007 podwyzki cen na ustugi telewizji kablowe;.

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwigkszyt sig z poziomu 1,33 w pierwszym potroczu 2006 r. do
1,45 w pierwszym potroczu 2007 r. Sredni miesieczny przychod na jednego abonenta (ARPU/HC) w pierwszym
poétroczu 2007 r. wynidst 55,48 zt i wzrést w stosunku do pierwszego pétrocza 2006 r. 0 5,5%.
13.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
13.2.1 Przychody ze sprzedazy
Struktura przychodoéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii stacjonarnej i

pozostate przychody. Udziat poszczegoinych grup przychodéw w przychodach ogétem zostat przedstawiony w
tabeli ponizej. Struktura przychodéw pétrocze do pétrocza nie ulegta znaczacym zmianom.

6 m-cy 2006 6 m-cy 2007
Telewizja kablowa 46,0% 48,7%
Internet 18,9% 20,7%
Telefonia stacjonarna 33,1% 28,3%
Pozostate 2,1% 2,3%

Poréwnujac wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 15,7
min zt, tj. 8,4%, z poziomu 186,7 min zt w 2006 r. do poziomu 202,5 min zt w 2007 r. Gtéwne czynniki wzrostu to
wzrost bazy abonentéw i cen telewizji kablowej (wzrost przychodéw o 12,8 min zi, tgcznie z IPTV, DTV i
programami Premium) oraz powiekszenie bazy abonentéw szerokopasmowego Internetu (wzrost przychodéw o
6,7 min zt).

Kontynuacja trendu spadkowego w telefonii PSTN zostata w wiekszo$ci skompensowana przez dynamiczny
wzrost liczby uzytkownikow telefonii VolP, jednakze przychody z ustug gtosowych ogétem spadty o 4,5 min zt w
zwigzku ze spadkiem przychoddw z tytutu interkonektu hurtowego.
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Telewizja kablowa

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

(w tys. zf) 6 m-cy 2006 6 m-cy 2007
Optaty abonamentowe za standardowe pakiety
telewizyjne(" i DTV oraz IPTV 830987 95637,0
Optaty abonamentowe za programy Premium 27368 29758
Przychody z ustug telewizji kablowej razem 85835,5 98 612,8
Q)] Opfaty abonamentowe obejmuja zaréwno ustuge reemisji programéw telewizyjnych, jak i utrzymanie sieci kablowej wraz z przytaczem.

Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telewizji kablowe;j
za wskazane okresy:

6 m-cy 2006 6 m-cy 2007

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telewizji 667 740
kablowej
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),
ktorym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telewizji 50 50
kablowej w technologii IPTV
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)(" 457 508
Programy premium (RGU) (w tysigcach) 22 24
Sredni m|e3|§czzny przychod na jednostke generowania 30,52 32,37
przychodow®@
Q) Podana liczba RGU dla telewizji kablowej nie obejmuje abonentéw programéw premium.
2) Przychdd z ustug telewizji kablowej bez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig,
liczbg RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujac wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z telewizji kablowe;j,
wliczajac rowniez przychody z DTV, IPTV i programéw premium, o 12,8 min zi, tj. 14,9%, z poziomu 85,8 min zt w
2006 r. do poziomu 98,6 min zt 2007 r. Wzrost przychodow z ustug telewizji kablowej byt wynikiem wzrostu RGU
telewizji kablowej o 11,2% oraz podwyzki cen wprowadzonej w pierwszym i drugim kwartale 2007 r., a takze
migracji klientéw do wyzszych pakietow, a co za tym idzie wyzszych optat abonamentowych. Wprowadzona w
drugim kwartale 2006 r. ustuga telewizji cyfrowej w technologii IPTV, $wiadczona po sieciach PSTN, przyniosta
przychody w wysokosci 405,1 tys. zt w pierwszej potowie 2007 r. Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa posiadata
ok. 2,800 abonentéow tej ustugi. Wprowadzona w drugim kwartale 2007 r. ustuga telewizji cyfrowej DTV
swiadczona po tych samych sieciach, co analogowa telewizja kablowa, przyniosta przychody w kwocie ok. 5,6
tys. zt, a z ustugi skorzystato blisko 2,000 klientéw. Spoétka spodziewa sie znacznego wzrostu przychodéw oraz
liczby klientéw DTV w kolejnych kwartatach.

Churn na ustudze telewizji kablowej w pierwszej potowie 2007 r. 4,9% (0,8% S$redniomiesiecznie), za$ w
pierwszej potowie 2006 r. wynosit 3,4% (0,6% $redniomiesiecznie). Wzrost wskaznika utraty klientow
spowodowany byt przede wszystkim wprowadzong na poczatku pierwszego kwartatu 2007 r. podwyzkg optat
abonamentowych. Wskaznik ten jest w ocenie Zarzadu skutecznie kontrolowany dzieki pakietyzacji ustug, ktéra
zwigksza lojalnos¢ klientdéw korzystajacych z dwoch lub wiecej ustug. Odejscia odnotowano gtdéwnie w segmencie
klientéw korzystajacych z jednej ustugi.

Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

(w tys. z8) 6 m-cy 2006 6 m-cy 2007

Szerokopasmowy dostep do Internetu 34 934,6 417542
Internet pozostaty (w tym dial-up) 295,8 141,8
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 35230,4 41 896,0
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

6 m-cy 2006 6 m-cy 2007

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej (w tysigcach),
ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi 538 660
szerokopasmowego dostepu do Internetu

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),

ktorym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi 181 181
szerokopasmowego dostepu do Internetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 117 175
Sredni m|e5|gcz1ny przychod na jednostke generowania 54.72 4357
przychodow(!)
Q)] Przychdd z ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig,
liczbe RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej
powyzej).

Poréwnujac wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z ustug dostepu do
Internetu o 6,7 min zt, tj. 18,9%, z poziomu 35,2 min zt w 2006 r. do poziomu 41,9 min zt w 2007 r. Gléwnym
czynnikiem wzrostu przychodéw byt dynamiczny wzrost ilosci klientéw (RGU) szerokopasmowego dostepu do
Internetu (o ok. 50%). Dodatni wptyw na przychody wynikajacy ze zwiekszenia bazy RGU zostat czeSciowo
zniwelowany na skutek spadku cen tej ustugi oraz wprowadzenia szeregu promocji. Kampanie promocyjne miaty
na celu zaréwno pozyskiwanie nowych abonentéw jak i ograniczenie churnu. W wyniku tych dziatan $redni
miesieczny przychod na jednostke generowania przychodéw (ARPU) spadt o 20,4% w poréwnaniu z pierwszym
pétroczem 2006 r.

W zakresie ustug internetowych Grupa systematycznie ogranicza wielko$¢ churnu. W pierwszym potroczu 2007 r.
wskaznik ten wyniést 7,2% (1,2% $redniomiesiecznie) wobec 9,0% (1,5% $redniomiesigcznie) w pierwszym
pétroczu 2006 r., spadek o0 20%.

Telefonia

Ponizej przedstawiono strukture przychoddéw z ustug telefonii stacjonarnej za wskazane okresy:

(w tys. zt) 6 m-cy 2006 6 m-cy 2007

Optaty abonamentowe 22 577,6 25 366,6
Ruch (w tym ustugi dodane) 273378 24010,3
Interkonekt hurtowy 10215,2 6613,1
Inne (w tym ustugi posrednie i aparaty wrzutowe) 1686,5 1304,2
Przychody z telefonii razem 61817,2 572943

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telefonii
stacjonarnej za wskazane okresy:

6 m-cy 2006 6 m-cy 2007

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej (w tysigcach),

ktérym Grupa oferuje lub moze oferowaé ustugi telefonii 320 480
stacjonarnej
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach),
ktorym Grupa oferuje lub moze oferowac ustugi telefonii 181 181
stacjonarnej
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 146 157
Sredni mlesugi:zny przychod na jednostke generowania 59,18 52,93
przychodu(
Q) Przychdd z ustug telefonii stacjonarnej za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej

ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sig rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej powyzej).

Poréwnujac wyniki za szes¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata spadek przychodéw z telefonii 0 4,5 min zi,
tj. 7,3%, z poziomu 61,8 min zt w 2006 r. do poziomu 57,3 min zt w 2007 r.
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W segmencie telefonii stacjonarnej Grupa $wiadczyta ustugi w dwoch technologiach: VolP oraz tradycyjnej
telefonii $wiadczonej po sieciach PSTN. Na generowane wyniki naktadajg sie dwa przeciwstawne trendy — silny
trend wzrostowy w zakresie technologii VolP oraz trend spadkowy w telefonii PSTN.

W obszarze telefonii VolP, Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychodéw o kwote 4,5 min zt (wzrost 0 65%) z
poziomu 6,9 min zt w pierwszym pétroczu 2006 r. do poziomu 11,4 min zt w pierwszym péiroczu 2007 r. gtéwnie
za sprawg wzrostu liczby RGU o 17,6 tys. z 33,1 tys. w pierwszym poétroczu 2006 r. do 50,7 tys. na koniec
pierwszego pétrocza 2007 r. tj., 53,1%. W segmencie tym wskaznik ARPU obnizyt sie¢ z poziomu 42,87 zt w
pierwszym pétroczu 2006 r. do 40,25 zt w pierwszym potroczu 2007 r., tj. o 6,1% ze wzgledu na oferowane
promocje dla nowych abonentéw.

W obszarze telefonii stacjonarnej PSTN w pierwszym potroczu 2007 r. Grupa odnotowata spadek przychodoéw o
5,6 min z, tj. 12,9%. Przychody te spadty z poziomu 43,6 min zt w pierwszym pétroczu 2006 r. do 37,9 min zt w
pierwszym potroczu 2007 r. Spadek przychoddw byt wynikiem zaréwno spadku cen, jak i spadku ilosci RGU o
6,8 tys. z 113,1 tys. w pierwszym potroczu 2006 r. do 106,3 tys. w pierwszym poétroczu 2007r., tj. 6,0%. ARPU z
tej ustugi spadto 0 7,2% z 62,99 zt w pierwszym potroczu 2006 r. do 58,48 zt w pierwszym potroczu 2007 r.

Z tytutu Swiadczenia ustug interkonektu hurtowego Grupa uzyskata w pierwszym potroczu 2007 r. przychody od
innych operatoréw w wysokosci 6,6 min zt. Przychody z tej ustugi byly nizsze o 3,6 min zt, tj. 35,3%, w stosunku
do pierwszego potrocza 2006 r., kiedy wyniosty 10,2 min zt. Spadek przychodéw z tytutu ustug interkonektu
hurtowego to wynik obnizenia cen zakanczania potgczen przede wszystkim do operatoréw komérkowych.

W segmencie telefonii churn spadt z poziomu 6,2% (1,03% Sredniomiesiecznie) w pierwszym potroczu 2006 r. do
poziomu 5,9% (0,99% Sredniomiesiecznie) w pierwszym potroczu 2007 r.

13.2.2 Pozostale przychody

Pozostate przychody obejmujgce dzierzawy, licencje, przychody z tytutu produkcji programéw oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietow, serwis, optaty z tytutu powtérnych
przytaczen itp.) wzrosty o 0,8 min zi, tj. 21,4%, z poziomu 3,8 min zt w pierwszym pétroczu 2006 r. do poziomu
4,6 min zt w pierwszym potroczu 2007 r. Bylo to spowodowane przede wszystkim wyzszymi uzyskanymi przez
Grupe Multimedia Polska przychodami z tytutu dzierzaw facz i kanalizacji, a w mniejszym stopniu przychodami
zwigzanymi z dzierzawg pasma, sieci oraz pomieszczen.

13.2.3 Koszty operacyjne

Poréwnujac wyniki za szes¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztow operacyjnych (z
wytgczeniem amortyzacji) o 3,6 min zi, tj. 3,6%, z poziomu 97,7 min zt w 2006 r. do poziomu 101,3 min zt w
2007 r. Wzrost kosztdw operacyjnych byt nieznaczny, warto natomiast zwréci¢ uwage na znaczacy spadek
wskaznika kosztéw operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesigc z poziomu 21,8 zt w pierwszym potroczu
2006 r. do poziomu 19,3 zt w pierwszym poétroczu 2007 r. tj. o 11,3%.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to koszty programmingu i praw autorskich (3,4 min zt),
koszty sprzedazy i marketingu (1,9 min zt) oraz koszty pracy (2,1 min zt). Wzrost kosztéw programmingu i praw
autorskich zwigzany jest bezposrednio z wyzszg liczbg RGU telewizji kablowej. Koszty sprzedazy i marketingu
wzrosty zgodnie z oczekiwaniami w wyniku intensywnych kampanii reklamowych wprowadzonych w drugim
kwartale 2007 r. Koszty pracy wzrosty przede wszystkim w wyniku przejecia przez MMP w lipcu 2006 r. obstugi
sieci telekomunikacyjnej od zewnetrznych podwykonawcoéw i zwigzanego z tym wzrostu zatrudnienia.
Dotychczasowi podwykonawcy zostali zatrudnieni bezposrednio przez Spoétke, w zwigzku z czym koszty ich ustug
zostaly przekwalifikowane z pozostatych kosztéw do kosztéw pracy.

Najwieksze spadki kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycjach kosztoéw pozostatych (1,9 min zt), interkonektu
(1,5 min zt), kosztéw pasma (1,8 min z) oraz ustug profesjonalnych (1,4 min z). Jak wyzej wspomniano,
pozostate koszty operacyjne spadty w gtdwnej mierze w wyniku przejecia przez MMP w lipcu 2006 r. obstugi sieci
telekomunikacyjnej od zewnetrznych podwykonawcow. Spadek kosztéw interkonektu to wynik trzech czynnikéw:
obnizenia cen zakanczania potaczen do operatorow komorkowych, rozbudowy wilasnej infrastruktury
telekomunikacyjnej o kolejne punkty styku z innymi operatorami oraz nizszego wolumenu terminowanego ruchu.
Natomiast koszty dzierzawy tgczy $Swiattowodowych na potrzeby pasma internetowego spadty w wyniku
renegocjacji umow oraz uzyskania lepszych stawek.

Koszty ustug profesjonalnych obnizyty sie w rezultacie nizszych kosztéw ustug doradczych.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(wtys. z8) 6 m-cy 2006 6 m-cy 2007

Programming i prawa autorskie 19302,2 22 660,5
Pasmo 6 057,4 42840
Interkonekt 10 364,3 88752
Koszty sieci 14 489,8 15187,9
Sprzedaz i marketing 77348 9680,4
Koszty pracy 20785,7 22928,3
Podatki i optaty 45445 53429
Ustugi profesjonalne 32229 1845,6
Zuzycie materiatow i energii 42984 54972
Pozostate koszty 6 906,8 4 959,8
Koszty operacyjne razem 97 706,7 101 261,9

Grupa poprzez restrykcyjna polityke w zakresie kosztdw sukcesywnie obniza relacje wskaznika kosztow
operacyjnych (z wylaczeniem amortyzacji) na RGU na miesigc. Wskaznik ten w okresie pierwszego potrocza
2006 r. utrzymywat sie na sredniomiesiecznym poziomie 21,8 zt, za$ w okresie pierwszego potrocza 2007 r. spadt
do poziomu 19,3 zt.

13.2.4 Pozostale przychody i koszty operacyjne

W drugim kwartale 2007 r. Spodtka retrospektywnie zmienita sposoéb prezentacji przychodow i kosztow zwigzanych
z przeterminowanymi naleznosciami abonenckimi. Przychody i koszty zwigzane z utworzeniem rezerw, spisaniem
w straty lub odzyskaniem przeterminowanych naleznosci sg prezentowane w wartosci netto w przychodach lub
kosztach. Zmiana prezentacji wymagata obnizenia zaréwno pozostatych przychodéw, jak i pozostatych kosztow
operacyjnych, o kwote 0,8 min zt. Po korekcie pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne w
pierwszym kwartale 2007 r. wyniosty odpowiednio 0,3 min zt i 0,2 min zt i te wielkosci sg czescig skladowg
pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych za pierwsze poétrocze 2007 r.

Pozostale przychody operacyjne

W pierwszym pétroczu 2007 r. pozostate przychody operacyjne zmniejszyty sie o 0,7 min zt z kwoty 1,4 min zt w
pierwszym potroczu 2006 r. do 0,7 min zt w pierwszym pétroczu 2007 r. Wieksze pozostate przychody operacyjne
w pierwszym pétroczu 2006 r. wynikajg gtdwnie z jednorazowego zaksiegowania korekty rozliczenia podatku VAT
w 2006 roku.

Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne zmniejszyty sie o 1,7 min zt z kwoty 4,4 min zt w pierwszym poétroczu 2006 r. do
2,8 min zt w pierwszym pétroczu 2007 r. Wieksze kwoty w pierwszym pétroczu 2006 r. wynikajg z zaksiegowania
odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych w pierwszym potroczu 2006 r.

13.2.5 Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Poréwnujac wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o

5,3 min zt, tj. 13,4%, z poziomu 40,0 min zt w 2006 r. do poziomu 45,3 min zt w 2007 r. Wzrost zysku z

dziatalnosci operacyjnej za sze$¢ miesiecy 2007 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r. wynikat z

nastepujacych czynnikéw:

+ wzrost przychodéw z telewizji kablowej o 12,8 min zt gidwnie z powodu poszerzenia bazy abonentéw i
podwyzki cen ustug,

+ wzrost przychodéw z internetu o 6,7 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentdéw internetowych, pomimo
spadku cen tej ustugi,

+ wzrost przychodoéw z ustug gtosowych swiadczonych po sieciach kablowych (VolP) o 4,5 min zt dzieki
pakietyzacji ustug,

- spadek przychodéw z ustug gtosowych swiadczonych po sieciach PSTN o 5,6 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentow,

- spadek przychoddw z pozostatych ustug gtosowych, tj. ustug posrednich, interkonektu, przychoddw od innych
operatoréw, oraz pozostatych przychodow (np. z tytutu dzierzaw itp.) o 2,6 min zi,

- wzrost kosztéw statych o 3,5 min zi,

- wzrost kosztéw programmingu o 3,4 min zi,

+ spadku kosztow zwigzanych z dzierzawa przeptywnosci na potrzeby Internetu o 1,8 min zi,

+ spadek kosztow interkonektu o 1,5 min zi,
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+ wzrost salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 2,4 min zt, oraz
- wzrost kosztow amortyzacji o 7,8 min zt.

13.2.6 EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki za szes¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA o 13,2 min z, tj. 15,3%, z
poziomu 86,0 min zt w 2006 r. do poziomu 99,2 min zt w 2007 r. Wzrost EBITDA spowodowany byt tymi samymi
czynnikami, co wzrost zysku z dziatalno$ci operacyjnej opisany powyzej, za wyjatkiem amortyzacji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 11,4 min zi, tj. 12,8%, z poziomu 89,2
min zt w pierwszym pétroczu 2006 r. do 100,6 min zt w pierwszym poétroczu 2007 r. Marza na Skorygowane;j
EBITDA wzrosta z 47,8% w pierwszym potroczu 2006 r. do 49,7% w pierwszym potroczu 2007 r. Przy wyliczeniu
skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicjg stosowang przez Spotke, od wielkosci EBITDA odjete/dodane zostaty
wydarzenia o charakterze jednorazowym. Doktadna definicja sposobu obliczania wskaznika EBITDA znajduje sie
w rozdziale ,Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu emisyjnego (str. 54-55). Korekty zwigzane z
aktywami trwatymi wyniosty in plus 1,4 min zt. Uzgodnienie zysku skorygowanego EBITDA do EBITDA znajduje
sie w nocie 12 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skorygowana EBITDA 1 pétrocze 2006 - 1 pétrocze 2007
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13.2.7 Przychody finansowe

Poréwnujac wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw finansowych o 2,7 min
zt z poziomu 2,9 min zt w 2006 r. do poziomu 5,6 min zt w 2007 r. Wzrost przychodéw finansowych byt wynikiem
znaczacego wzrostu przychodéw z odsetek bankowych, ktéry wigzat sie z istotnie wyzszym stanem $rodkéw
pienieznych (pozyskanych z oferty publicznej) posiadanych na lokatach bankowych w ciagu pierwszego pétrocza
2007 r. w poréwnaniu z pierwszym pétroczem 2006 r.

13.2.8 Koszty finansowe

Poréwnujac wyniki za sze$¢ miesiecy rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztéw finansowych o 2,1 min zt z
poziomu 12,9 min zt w 2006 r. do poziomu 15,0 min zt w 2007 r. Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych
wzrosty z 10,2 min zt w pierwszym potroczu 2006 r. do 14,7 min zt w pierwszym pétroczu 2007 r. Wyzsze koszty z
tego tytutu w pierwszym potroczu 2007 r. wynikajg z faktu, iz w tym okresie Spdtka rozliczyta w kosztach
finansowych prowizje zaptacong przy udzieleniu kredytu, dotyczaca sptaconej w styczniu 2007 r. transzy kredytu
w wysokosci 100 min zt oraz dokonata aktualizacji wyceny pozostatych zobowigzan kredytowych. Spadty
natomiast pozostate koszty finansowe (spadek o 2,0 min zt) gtéwnie za sprawag niewystapienia w pierwszym
pétroczu 2007 r. prowizji, ktéra w pierwszym poétroczu 2006 r. wyniosta 2,0 min zt, oraz koszty finansowe z tytutu
leasingu finansowego (spadek o 0,5 min zt).
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13.2.9 Podatek dochodowy

W pierwszym pétroczu 2007 r. Grupa wykazata podatek dochodowy w kwocie 8,1 min zt, co daje efektywng stope
opodatkowania zysku brutto na poziomie 22,6%. W pierwszym potroczu 2006 r. efektywna stopa opodatkowania
zysku brutto wyniosta 14,7%, a obciazenia podatkowe wyniosty 4,4 min zi. Stosunkowo duza wariancja w stopie
efektywnego opodatkowania zwigzana jest w szczegdlnosci z rozwigzaniem czesci aktywa z tytutu podatku
odroczonego utworzonego w roku 2006. Aktywo to dotyczyto aktualizacji wartosci srodkéw trwatych w spoétkach
zaleznych. Zgodnie z MSSF 3.65 w 2006 roku Grupa rozpoznata w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
efekt podatku odroczonego, ktéry nie spetniat kryteriow rozpoznania w dniu przejecia kontroli nad powyzszymi
spotkami. Powyzsze transakcje spowodowaty zwiekszenie obcigzen podatkowych Grupy w pierwszym potroczu
2007 roku o okoto 2,1 min ztotych.

Szczegdtowy opis réznic trwatych i przejsciowych pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem brutto jest ujety
w nocie 13 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13.2.10 Zysk netto

Zysk netto wyniést w pierwszym pétroczu 2007 r. 27,9 min zt i wzrést o 2,2 min zi, tj. 8,8%, w stosunku do
pierwszego potrocza 2006 r. Oprocz zdarzen o charakterze typowo operacyjnym, ktére zostaty opisane w pkt.
13.2.5, znaczacy wptyw na poziom zysku netto w pierwszej potowie 2007 r. miato wysokie ujemne saldo
przychodow i kosztow finansowych w kwocie 9,3 min zt.

13.3. Skonsolidowany bilans
13.3.1 Aktywa trwate

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 r. warto$¢ aktywow trwatych netto wyniosta 756,1 min zt, co stanowito
72,9% aktywdw ogotem. Warto$¢ aktywdw trwatych wzrosta o 52,9 min zt w stosunku do bilansu na dzien
31 grudnia 2006 r. gtéwnie w wyniku potgczenia z Automatic Serwis Sp. z 0.0. Wartos¢ godziwa przejetych
srodkoéw trwatych wynosita 16,8 min zt, natomiast réznica pomiedzy ceng nabycia, a warto$cig godziwg aktywow
przejetej firmy skutkowata znaczacym wzrostem pozycji wartos¢ firmy w aktywach trwatych o kwote 35,6 min zi.
Szczegdtowy opis wartosci firmy znajduje sie w nocie 20 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Jednoczesnie aktywo z tytutu podatku odroczonego spadto 0 2,5 min zt z poziomu 27,7 min zt na koniec 2006 r.
do poziomu 25,2 min zt na koniec pierwszej potowy 2007 r.

13.3.2 Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe ogdtem wyniosty na dzien 30 czerwca 2007 r. 280,4 min zt, co stanowito 27,1% aktywow
ogotem. Wartos¢ aktywow obrotowych spadta o 124,5 min zt gldwnie za sprawa spadku $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow.

Naleznosci

Poziom naleznosci na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 r. wyniost 56,1 min zt. Nalezno$ci wzrosty w stosunku do
2006 r. 0 0,3 min zi. Wzrost naleznosci ogotem wynikat przede wszystkim ze wzrostu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug. Naleznosci te wyniosty 53,3 min zt na dzien 30 czerwca 2007 r. wobec 46,6 min zt na koniec 2006 r.,
wzrost 0 6,8 min zt. Z kolei naleznosci z tytutu podatku dochodowego spadty o 6,5 min zt z poziomu 9,3 min zt na
koniec 2006 r. do poziomu 2,8 min zt na koniec pierwszej potowy 2007 r.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne na dzien 30 czerwca 2007 r. wyniosty 217,1 min zt i spadty o 129,7 min zt w stosunku do 2006 r.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty stanowity 77,4% aktywow obrotowych. Na spadek srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow gtowny wptyw miata sptata 100 min zt kredytu konsorcjalnego oraz wydatki na zakup sieci.

13.3.3 Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 r. wyniosty 550,5 min zt i wzrosty o 27,9 min zt w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. Wzrost kapitatow wtasnych w pierwszej potowie 2007 roku wynika jedynie z
odnotowanego zysku netto w tym okresie. Szczegdtowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym znajduje sie w
sprawozdaniu finansowym.
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13.3.4 Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 r. wyniosty 357,3 min zt i spadty o 152,3 min
zt w stosunku do bilansu na dzien 31 grudnia 2006 r. Pozycjg, w ktérej odnotowano najwiekszy spadek, byty
kredyty bankowe i pozyczki.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz leasingi finansowe wyniosty 346,1 min zt i spadly o 150,3 min zt
w stosunku do stanu na koniec 2006 r. Spadek tych zobowigzan wigzat sie ze sptatg 100 min zt kredytu
konsorcjalnego udzielonego przez ABN AMRO Bank i Bank BPH S.A., ktory opisano szczegdtowo w pkt. 5.1,
oraz przeksiegowaniem 50 min zt z dlugoterminowych kredytéw bankowych na kredyty krétkoterminowe.

13.3.5 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe na dzieh bilansowy 30 czerwca 2007 r. wyniosty tacznie 128,7 min zt i wzrosty o
52,8 min zt w stosunku do bilansu na dzien 31 grudnia 2006 r. Istotng pozycje w zobowigzaniach
krétkoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania inwestycyjne o charakterze
handlowym. Pozycje te prezentowane tacznie w sprawozdaniu finansowym jako ,zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania” na koniec pierwszego poétrocza 2007 r. stanowity ok. 37% wszystkich
zobowigzan krétkoterminowych i spadty o 10,2 min zt z poziomu 57,2 min zt na koniec 2006 r. do 47,0 min zt na
koniec pierwszego poétrocza 2007 r.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki o charakterze krétkoterminowym oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 r. wyniosty 59,0 min zt wobec 8,8 min zt na koniec 2006 r.
Wzrost tej pozycji zwigzany byt gtdwnie z przeksiegowaniem czeéci kredytu konsorcjalnego dtugoterminowego na
kredyt krétkoterminowy. Na koniec pierwszego potrocza 2007 r. Spotka wykazata w krotkoterminowej czesci
kredytu bankowego konsorcjalnego kwote 58,4 min zt wobec 5,9 min zt na koniec 2006 r., wzrost 0 52,5 min zi.
Dodatkowo wystapit spadek w pozycjach zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz kredyty w rachunku
biezacym. Spadek zobowigzan z tytutu leasingu finansowego z poziomu 1,3 min zt na koniec 2006 r. do 0,6 min zt
na koniec pierwszego potrocza 2007 r. wigzat sie z mniejszg skalg leasingu finansowego, natomiast spadek
kredytéw w rachunku biezacym z poziomu 1,6 min zt do 0,02 min zt w analogicznych okresach to wynik
wygasniecia i nieprzediuzenia umowy kredytu w rachunku biezacym (patrz pkt. 5.2).

13.4. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2007 r. wyniosty 111,0 min zt wobec 74,2 min zt
w pierwszym pétroczu 2006 r., wzrost 0 36,8 min zi, tj. 49,6%. Wzrost spowodowany byt wyzszymi przychodami w
pierwszym potroczu 2007 r. w stosunku do analogicznego okresu 2006 r. oraz wyzszym poziomem marz
operacyjnych. Czynniki te w znaczacej mierze zadecydowaty, ze zysk brutto w pierwszym poétroczu 2007 r. wzrést
0 5,9 min zt w stosunku do pierwszego potrocza 2006 r. Ponadto w pierwszym pétroczu 2007 r. w zakresie
przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata wzrost srodkéw pienieznych z tytutu zmiany stanu
zobowigzan krétkoterminowych oraz rozliczen miedzyokresowych na taczng kwote 11,3 min zt, za$ w pierwszym
pétroczu 2006 r. zmiana tych pozycji zmniejszyta stan Srodkéw pienieznych o kwote 7,8 min zi. Dodatkowo w
pierwszym potroczu 2007 r. korekta z tytutu naliczonej amortyzacji wyniosta 53,9 min zt wobec 46,0 min zt w
analogicznym okresie 2006 r.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym pétroczu 2007 r. wyniosty -125,8 min zt wobec -62,7
min zt w pierwszym poétroczu 2006 r. Wydatki na zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
wyniosty 76,4 min zt wobec 63,8 min zt w pierwszym pétroczu 2006 r., wzrost o 12,5 min zt. Pozycja, ktéra
najbardziej zawazyta na przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym poétroczu 2007 r., byly akwizycje
sieci, na ktére wydatkowano kwote 49,6 min zi. Akwizycja Automatic Serwis Sp. z 0.0., na ktérg wydatkowano
52,0 min zt, po potraceniu przejetych Srodkow pienieznych, zostata zaliczona cze$ciowo do pozycji ,nabycie
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych”, a czesciowo do pozycji ,nabycie jednostki zalezne;j”.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w pierwszym pétroczu 2007 r. wyniosty -113,4 min zt wobec -10,7 min
zt w pierwszym potroczu 2006 r. Najwiekszy wplyw na ujemne saldo przeptywdw z dziatalnosci finansowej w
pierwszym pétroczu 2007 r. miata sptata kredytu konsorcjalnego w kwocie 100,0 min zt. Zaptacone odsetki,
kontrakty SWAP oraz splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego pomniejszyly s$rodki pieniezne z
dziatalnosci finansowej o kwote 13,4 min zi.
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13.5. Zatrudnienie

Na dzien 30 czerwca 2007 r. zatrudnienie w Grupie MMP wyniosto 1055 oséb. Zatrudnienie w strukturach
terenowych wynosito 552 osoby (w tym pracownicy serwisu, obstuga BOK, kierownicy sprzedazy, dyrektorzy
regionow itd.), zas w centrali 503 osoby. Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. wzrosto
0 58 osob, tj. 5,8%. Wzrost zatrudnienia wigzat sie z dalszg rozbudowg dziatu Call Centre oraz z zatrudnieniem
czesci pracownikow przejetej spotki Automatic Serwis.

14. Wyjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie poétrocznym a
wczeshniej publikowanymi prognozami wynikow

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

15. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 r. Grupa posiadata srodki pieniezne w wysokosci 217,1 min zt. Naleznosci
krétkoterminowe netto wyniosty 56,1 min zt, za$ zobowigzania ogdtem wyniosty 486,0 min z, z czego
zobowigzania krétkoterminowe to 128,7 min zi.

Wskaznik ptynnosci biezacej, definiowany jako stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,
wyniést 2,18. Wskaznik ptynnosci szybkiej, definiowany jako stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o
zapasy do zobowigzan krotkoterminowych, jest réwny wskaznikowi ptynnosci biezacej z uwagi na nieznaczacy
stan zapaséw. Wskazniki te utrzymujg sie powyzej pozioméw standardowo uznawanych za bezpieczne z uwagi
na wysoki poziom srodkéw pienieznych.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa posiadata znaczace zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow
bankowych na tgczng kwote 404,0 min zi, z czego 345,6 min zt to kredyt bankowy o charakterze
diugoterminowym. Grupa Multimedia zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi rozpocznie sptate tego kredytu
w dniu 7 marca 2008 r. Na koniec pierwszego potrocza 2007 r. wskaznik zadluzenia do kapitatdéw wtasnych
wyniést 0,74. Z punktu widzenia rentownosci prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikéw, np. na poziomie
EBITDA, nie jest to wskaznik wysoki, moze by¢ uznany za bezpieczny i ksztattuje sie znaczaco ponizej
standardéw branzowych.

Wskaznik pokrycia odsetek, definiowany jako stosunek zysku EBITDA do poziomu odsetek i prowizji zaptaconych
z tytutu posiadanego zadtuzenia, wyniost 8,07. Wysokos¢ tego wskaznika w ocenie Zarzadu firmy potwierdza
zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania odsetek od kredytow bankowych przy wykorzystaniu srodkéw
wygenerowanych jedynie z dziatalnosci operacyjnej.

W zwigzku z powyzszym nie ma zagrozenia dla terminowej realizacji biezacych zobowigzan Grupy. Istnieje
nieznaczne ryzyko, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w momencie, gdy srodki pozyskane z emisji zostang w
catosci wydatkowane na inwestycje. Ryzyko to jest w opinii Zarzadu skutecznie niwelowane poprzez zdolnos¢ do
generowania dodatnich przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

16. Naktady inwestycyjne

W pierwszym potroczu 2007 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci ok. 125,8 min zl, z czego 65,4
min zt to inwestycje rozwojowe, zwigzane z rozbudowa i modernizacjg sieci, a takze podtgczaniem nowych
abonentéw, a 5,6 min zt to inwestycje pozostate, zwigzane z zakupem dodatkowych urzgdzen niezbednych do
poprawnego funkcjonowania sieci, a takze realizacjg projektéw majacych na celu usprawnienie procesow i
redukcje kosztow operacyjnych. Pozostate 54,8 min zt to inwestycje akwizycyjne obejmujace w pierwszym
potroczu 2007 r. zakup spdtki Automatic Serwis Sp. z 0.0. oraz dwéch matych sieci dostepu do Internetu na
obszarach przylegtych do sieci Multimedia Polska.

16.1. Inwestycje rozwojowe

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe, czyli projekty bezposrednio zwigzane ze wzrostem przychodow w

danym roku i w latach kolejnych, wyniosty 65,4 min zt. Sposrdd projektéw rozwojowych gtéwne pozycije stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtagczeniem do sieci i instalacjg urzgdzen abonenckich, w
tym zakup dekoderow telewizji cyfrowej instalowanych u abonentow;

- rozbudowa stacji czotowej a takze sieci szkieletowej na potrzeby dystrybucji sygnatu telewizji cyfrowej;

- koszty modernizacji sieci dostepowych do S$wiadczenia ustugi telefonii VolP, telewizji cyfrowej, a takze
szerokopasmowego dostepu do sieci Internetu.
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W wyniku dokonanych modernizacji w pierwszym pétroczu 2007 roku sieci telewizji kablowej, obejmujace 51,6
tys. gospodarstw domowych (HP), zostaty zmodernizowane pod ustuge dostepu do Internetu, natomiast 54 tys.
pod ustuge telefonii.

Jednoczesnie do pierwszego pétrocza 2007 roku ok. 350 tys. HP w ramach sieci telewizji kablowej zostato
przystosowanych do odbioru i dystrybucji sygnatu telewizji cyfrowe;j.

Ponadto okablowano 8,5 tys. nowych gospodarstw domowych, z czego okoto 2 tys. HP na obszarach dziatalnosci
innych operatoréw kablowych jako sieci naktadkowe.

W efekcie budowy nowych HP, w bezposrednim zasiegu sieci telewizji kablowej Multimedia Polska na koniec
pierwszego poétrocza 2007 roku znajdowato sie 789,7 tys. gospodarstw domowych (HP).

W pierwszym poétroczu 2007 r. Grupa nie dokonata znaczacych inwestycji w zwiekszenie ilosci HP w ramach sieci
PSTN i liczba HP w ramach tej sieci na koniec kwartatu wynosita ok. 181 tys.

16.2. Inwestycje pozostate

Pozostatg cze$¢ wydatkoéw inwestycyjnych w kwocie 5,6 min zt, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowa sieci

badz aktywacja nowych abonentéw, stanowity:

- rozbudowa systemow informatycznych na potrzeby call center;

- rozbudowa systemu bilingowego zwigzana z przenoszeniem klientéw z kilku starych systemoéw do jednego
nowego systemu;

- zakupy systemow zasilania napieciem statym i systeméw klimatyzacji dla pracujgcych systemow
telekomunikacyjnych.

16.3. Inwestycje akwizycyjne

W pierwszym potroczu 2007 r. wydatki kapitatowe zwigzane z akwizycjami wyniosty 54,8 min zt i zwigzane byty z
przejeciem spotki Automatic Serwis Sp. z 0.0. oraz dwdch niewielkich operatorow sieci dostepu do Internetu na
obszarach przylegtych do sieci Multimedia Polska.

Transakcja nabycia Automatic Serwis pozwolita przytaczyé do sieci MMP ok. 31 tysiecy abonentéw ustugi
telewizji kablowej i 7,3 tysigca klientow ustugi dostepu do Internetu. Ponadto, po dniu bilansowym Spoétka przejeta
15 sieci telewizji kablowej obejmujacych 23,4 tysiecy abonentow ustugi telewizji kablowej i 5,6 tysigca abonentéw
ustugi dostepu do Internetu (patrz pkt. 11.1).

17. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wyniki w pierwszym pétroczu 2007 roku

W opinii Zarzadu w pierwszym pétroczu 2007 r. nie wystgpity zdarzenia nietypowe o charakterze jednorazowym,
ktére miatyby istotny wptyw na osiagniety zysk z dziatalnosci operacyjnej za wyjatkiem rozwigzania czesci aktywa
podatkowego, ktére zwigekszyto obcigzenia podatkowe Grupy w pierwszym poétroczu 2007 roku o okoto 2,1 min
ztotych (patrz pkt. 13.2.9).

18. Perspektywy rozwoju Grupy Multimedia Polska w 2007 roku

W ocenie Zarzadu, pierwsze potrocze a w szczegodlnosci drugi kwartat 2007 r. okazat sie trudny w realizaciji
planéw sprzedazy zaktadanych na ten kwartat. Zmiany na rynku pracy w Polsce, zwtaszcza wysoka emigracja
zarobkowa do krajéw Unii Europejskiej, spowodowata, ze sie¢ sprzedazy Spofki, oparta o firmy zewnetrzne, miata
znaczace trudnosci kadrowe i nie wykonata wczesniej zatozonych planéw. W marcu i kwietniu z firm
zewnetrznych, obstugujacych sprzedaz ustug Spotki, odeszio wielu wysokiej klasy sprzedawcéw, a zarzadzajacy
tymi firmami nie potrafili wystarczajgco szybko poradzi¢ sobie z odbudowg siatek sprzedazy. W zwigzku z tym,
starajac sie przeciwdziata¢ napotkanym trudnosciom, Zarzad Multimedia Polska podjat w kwietniu 2007 r. decyzje
o budowie wiasnych siatek sprzedazy, przejmujac nad tym procesem catkowitg kontrole. Przyjeto nowych
sprzedawcow, czesciowo przejmujgc ich od firm zewnetrznych, co znaczaco zaburzyto efektywno$¢ sprzedazy w
drugim kwartale 2007 r. Obecnie proces restrukturyzacji sieci sprzedazy zostat catkowicie zakohczony i na dzien
przekazania niniejszego raportu Grupa posiada witasne struktury sprzedazowe, co znaczaco eliminuje ryzyko
wystgpienia podobnych perturbacji w przysztosci.

Jednoczesnie Grupa oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientdéw korzystajacych z ustug pakietowych, co
moze wplyng¢ na obnizenie wskaznika utraty klientéw i zapewni¢ wazne zrédio wzrostu przychodow.
Spodziewana jest kontynuacja spadku relacji srednich przychodéw w przeliczeniu na RGU w przypadku ustug
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telefonii i ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jednak spadek ten moze zosta¢ skompensowany
szybkim wzrostem liczby klientéw ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz korzystajacych z ustug
pakietowych. Zarzad Spoétki oczekuje dalszego wzrostu wskaznika liczby ustug na abonenta (RGU/HC), ktory
obecnie ksztattuje sie¢ na poziomie 1,45. Ponadto, Grupa oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z
telewizji kablowej wzrosng w rezultacie wprowadzenia w z poczatkiem maja 2007 r. ustug cyfrowej telewizji
kablowej w sieciach kablowych.

Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High Definition (1080i), pierwszym tego rodzaju w
polskich sieciach kablowych. Kazde urzadzenie abonenckie wyposazone jest w dwukierunkowag komunikacje IP,
celem realizacji w przyszitosci ustug telewizji interaktywnej.

Ustuga telewizji cyfrowej zostata wprowadzona na ok. 350.000 HP zasobéw Multimedia i bedzie sukcesywnie
rozszerzana na dalsze rynki Grupy. W ramach pakietow cyfrowych oferowane sg: Cyfrowy Basic (ok. 30
programoéw), pakiet Canal+ (3 programy) oraz pakiet Adult (3 programy), oferta programowa bedzie sukcesywnie
rozszerzana.

W ciggu 2007 roku planowane jest rozszerzenie funkcjonalnosci platformy cyfrowej o ustugi Video na Zadanie
(ang. VOD) oraz telewizji interaktywnej.

19. Kursy walutowe

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za
szes¢ miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 oraz 30 czerwca 2006 roku, jak rowniez pozycje bilansowe na
dzien 30 czerwca 2007, 31 grudnia 2006 oraz 30 czerwca 2006 roku, przeliczono odpowiednio wedtug
nastepujacych kurséw wymiany EUR/PLN:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006 30 czerwca 2006

Bilans(") 3,7658 3,8312 4,0434
Rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywdw pienigznych(@ 3,8450 3,8959 3,8887
Q)] Wedlug sredniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.

2) Srednia ze $rednich kurséw dziennych za dany okres.
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Oswiadczenie Zarzadu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Multimedia Polska
S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowq Grupy Multimedia Polska oraz jej wynik finansowy, a
pofroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Multimedia Polska zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Multimedia Polska, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania potrocznego sprawozdania
finansowego, spotka Emnst & Young Audit Sp. z 0.0. w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgacy badania tego sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi prawa.

Warszawa, 19 wrzesnia 2007 r.
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GRUPA MULLTIMEDLA POLSKA §.A.
Srodroezne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakorncezony dnia 30 czerwea 2007 roku

(w tvs. zlorych)

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Multimedia Polska S.A. zatwierdzit srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Multimedia Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku.

Srodroczny  skonsolidowany  bilans, $rodroczny  skonsolidowany  rachunek  zyskéw i strat, $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w  kapitatach wlasnych, $rédroczny skonsolidowany rachunek
przeptywow srodkow pienieznych zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE. Informacje zostaly zaprezentowane w
niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srodroczny Skonsolidowany Rachunek Zyskow | Strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30
czerwca 2007 roku wykazuje zysk netfto w wysokosci 27 855 tys. ztotych.

2. Srodroczny Skonsolidowany Bitans na dzien 30 czerwca 2007 roku po stronie aktywow | pasywow
wykazuje sume 1 036 487 tys. ztotych.

3. Srodroczny Skonsclidowany Rachunek Przeplywow Pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazuje zmnigjszenie srodkow pienieznych netto o kwote 128 197 tys.
ziotych.

4. Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitalach Wtasnych za okres od dnia 1
stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wiasnego o
kwote 27 870 tys. ziotych.

5. Dodatkowe informacje i Objasnienia

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysiacach ziotych polskich za
wyjatkiem pozycji, w kiérych wyraznie wskazano inaczej.

{
- {
T |

Andrze] Rogowski Arkapdéé/
Prezes Zarzadu Y Wicep,

5{» i{z i //

b , /

N f S

Gdynia 14 wrzesnia 2007 roku

Dodatkowe informacye 1 objasnienia do srodrocmego skonsolidowancgo sprawozdania finansowego zadaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowin jego integralng cresd
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(v tvs. zlotyeh)
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11.4. Przychody fINANSOWE ... e
11.5. Koszty finansowe
12, ZysK 0peraCyjny EBIT DA L e
13, Podatek dOCHOGOWY ...oi ittt
14.  Majatek socjainy oraz zobowigzania ZFSS...
15.  Zysk przypadajacy na jedng akcje ...

16.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
17. Rzeczowe aktywa trwate
18.  Leasing ....coeeveieiviiien
19.  Wartosci niematerialne
20.  Wartosc¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania
21, SWIBACZENIA PrACOWNICTZE ..o oo oot

22 ZADASY e e
23.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate NAlEZNOSCH ..o
25.  Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapitah POASIAWOWY ...

25.2. KaPIEAIY FEZEIWOWE ...ttt

Dodatkowe informacye 1 objasnienia do srodrocznego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego ntegralng czesé

o



GRUPA MUILLTIMIED LA POILSKA S.A.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesieey zakonczony dnia 30 czenwea 2007 roku

(w tys. zlotych)
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Dodatkowe informacje 1 objasnienia do Srddrocunego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na

stronach od 9 do 50 stanowig jego mregralng cresé
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GRUPA MULTIMEDLD POLLSKA S.A.

srodroczne skonsohdowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesieey zakonezony dnfa 30 czerwea 2007 roku

(w tys. ztotyeh)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

{w tys. ztotych)

Szes¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

Nota zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 200
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 198 624 183 598
Pozostate przychody ze sprzedazy 3828 3114
Przychody ze sprzedazy 111 202 452 186 712
Amortyzacja 53853 46015
Zuzycie materiatow 5497 4298
Ustugi obce 61426 62 816
Podatki | optaty 10006 8273
Wynagrodzenia 20323 18 335
Pozostale Swiadczenia pracownicze 2606 2450
Pozostate koszty 1364 1531
Warto¢ sprzedanych materiatéw i towardw 40 3
Koszty dzialalnosci podstawowej 185 115 143721
Zysk ze sprzedazy 47 337 42 990
Pozostale przychody operacyjne 112 739 1412
Pozostale koszty operacyjne 113 2751 4418
Zysk operacyjny 45 325 39984
Przychody finansowe 114 5633 2948
Koszty finansowe 115 14 980 12 906
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem 35978 30 026
Podatek dochodowy 13 8123 4416
Zysk netto za rok obrotowy 27 855 25 610
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 27855 25610
Akcjonariuszom mnigjszosciowym - -
27 855 25611
15 0,18 0,19

Zysk na 1 akcje (w zlotych)

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na

stronach od 9 do 50 stanowiq jego integralng czesé
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GRUPA MULTIMEDLA POLSKA S,
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 nuesicey zakonezony dnia 30 czerwea 2007 roku
(w tys. zlotych)

e

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

niebadane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aklywa trwale 17 671626 651326
Wartos firmy 20 40377 4796
Wartosci niemateriaine i prawne 19 17 742 18 197
Aktywa finansowe 2 2
Naleznosci diugoterminowe 644 644
Rozliczenia miedzyokresowe 469 477
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 25198 27708
756 058 703 150
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 266 353
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 23 2788 9253
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate naleznosci 23 53329 46 555
Rozliczenia migdzyokresowe 6695 1941
Inwestycje krétkoterminowe 281 3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 217070 346 805
280429 404810
SUMA AKTYWOW 1036 487 1108 060
PASYWA
Kapitat podstawowy 25 157 700 157 700
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 154 237 154
Pozostale kapitaly rezerwowe 65 641 21379
Zyski zatrzymane 89 964 106 371
550 459 522 604
Kapitaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych 15
Kapitat wlasny ogotem 550474 522 604
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasingi finasowe 26 346 101 496 443
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - 4
Rezerwy 118 118
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 11052 12 961
357 271 509 526
Zobowiazania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, inne 26 55016 8751
Kontrakty terminowe SWAP - 2066
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 28 46 987 57225
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 28 23056 3359
Przychody przysziych okresow 28 20014 4041
Rezerwy 27 420 490
128 742 75931
Zobowiazania razem 486 013 585 457
SUMA PASYWOW 1036 487 1108 060

Dodatkowe informacye 1 objasnienia do $rddrocznego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronich od 9 do 50 stanowiy jego mtegralng czese
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GRUPA MULLTIMEDIA POLSKA S.A.
Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesicey zakoriczony dnia 30 czerwea 2007 roku

(w tys. zlotyeh)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ]
Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy

Nota zakonczone zakoficzone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk bruito 35978 30027
Korekty o pozycje: 75018 44163
Amortyzacja 53 853 46 015
Odsetki { dywidendy netto 10154 10743
Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych - 1
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 8] 527
Zmiana stanu zapasow 417 (279)
Zmiana stanu naleznosci 316 (2 001)
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, 3942 (3663)
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7403 (4142)
Zmiana stanu rezerw (69) (116)
Podatek dochodowy zaptacony (7 522) (5273)
Pozostate korekty 24 6525 2353
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 110 996 74190
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 229 1055
i wartosci niematerialnych
Nabycie wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci (76 379) (63872)
niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych (49 592)
Srodkéw pienieznych
Odsetki otrzymane - 1
Spfata udzielonych pozyczek - 44
Udzielenie pozyczek (11) -
Srodki pieniezne z dziatainosci inwestycyjnej {125 753) (62772)
Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Splata zobowigzan z fytulu leasingu finansowego (54) (120}
Splata pozyczek / kredytow (100 000) -
Zaplacone kontrakty SWAP (928) -
Odsetki i prowizje zaptacone (12 458) (10 556)
Pozostate
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (113 440) (10 676)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (128 197) 742
Srodki pienigzne na poczatek okresu 345 249 10 239
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 217 052 10 981
Kredyt w rachunku biezacym 18 3227

Dodatkowe informacye 1 objasnienia do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng czgsé
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GRUPA MUILTIMEDLA POLSKA S
Seodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesieey zakorniczony dnia 30 czerwea 2007
Dodatkowe informacy e 1 objasnienta
(w tys. zlorych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogoine

W sktad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. (,Grupa”) wchodzi Multimedia Polska Spotka Akcyjna i jej
spotki zalezne (patrz Nota 2). Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6
miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2007 roku.

Jednostkag dominujacg Grupy Multimedia jest Spoétka Multimedia Polska Spotka Akcyjna (“Spéika” lub ,Spétka
dominujaca”) z siedzibg w Gdyni. Multimedia Polska Sp. z 0.0. zostata utworzona na mocy Aktu Notariainego
z dnia 21 czerwca 1891 roku. W dniu 1 sierpnia 2005 roku, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk
- Polnoc VIl Wydzialu Gospodarczego, Spotka zmienita forme prawng ze spélki z ograniczong
odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng i od tego dnia wystepuje w obrocie gospodarczym jako MULTIMEDIA
POLSKA S.A. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XVi
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Gdansku pod numerem 0000238931, Spotce nadano
numer statystyczny REGON 190007345. Siedziba Spotki miesci sig w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Czas trwania Spoiki oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalino$ci Grupy Multimedia jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, a w szczegolnos$ci ustug radia i telewizji, Internetu i telefonii stacjonarnej w systemach
telewizji kablowej.

2. Sklad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Multimedia Polska S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Udziat w kapitale

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci

06.2007 12.2006
Tele Top Grupa Gdynia, ul.T.Wendy 99,9% 99,9%
Multimedia Poiska Sp.z 7/9 - produkgja filméw i nagran video
0.0. (TOP)
Multimedia Polska - Gdynia, ul.T.Wendy 100,0% 100,0%

- ustugi z zakresu telefonii, transmisji

Zachod Sp. z 0.0. (TNZ) 7/9 danych, innych ustug telekomunikacyjnych

Multimedia Polska - Gdynia, ul. T.Wendy potaczona z 100,0%

- ustugi z zakresu telefonii, transmisji

Mielec Sp. z 0.0. (TNM) 7/9 d ; . . Multimedia
anych, innych ustug telekomunika h
yen. innyeh usiug HEVIVER boiska SA
) ) ) o
Multlmgdla POI?]‘k[\?P_D Gdynia, ul.T.Wendy _ ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100,0% 100,0%
Potudnie S.A. ( ) 7 danych, innych ustug telekomunikacyjnych
Telewizja Kablowa Brodnica, ul. Witosa -wykonywanie pozostatych instalaciji 94,1% n/a

Brodnica Sp. z 0.0. 12 budowlanych, telewizja kablowa

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2007 zmienit sie sklad Grupy .
30 marca 2007 nastapito potgczenie ze spotka Multimedia Poiska — Mielec S.A.

W dniu w dniu 19 lutego 2007 roku Multimedia Polska SA nabyta 100% udziatldw z prawem glosu w nie
notowanej na gietldzie Spdtce Automatic Serwis Spotka z ograniczong odpowiedziainoscia z siedziba w Brodnicy
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000086484 (,Udzialy”). Przejecie spdtki Automatic Serwis Sp. z
0.0. stanowito element realizacji celow emisji, a takZze strategii Mullimedia Polska S.A. zdefiniowanych w
prospekcie emisyjnym i obejmujgcych m.in. wziecie czynnego udziatu w procesie konsolidacji na rynku telewizji

kablowej poprzez nabycia i przejecia innych operatorow. Zakup rozliczono metoda nabycia.

W dniu 15 czerwca 2007 roku, nastgpito potaczenie Multimedia Polska S.A. z Automatic Serwis Sp. z o.0.
Potaczenie nie miato wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z ustalonym w dniu 30 marca
2007 roku planem potgczenia oraz w oparciu 0 Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 25 maja 2007 roku, potaczenie zostato dokonane przy zastosowaniu uproszczonej procedury fgczenia

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowig jego mtegralng cresé
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Dodatkowe mformacye 1 objainienia
(w rys. zlotyeh)

spotek kapitatowych, w my$l przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spétek handlowych, poprzez
przeniesienie catego majatku spotki Automatic Serwis Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A. Potgczenie nastapito
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Multimedia Polska S.A., a tym samym nie zostaty wydane akcje Spotki
Przejmujacej wspolnikom Spotki Przejmowanej. Z dniem potaczenia Multimedia Polska S.A. wstgpita we
wszystkie prawa i obowigzki Automatic Serwis Sp. z 0.0. Potgczenie miato na celu uproszczenie struktury Grupy
Multimedia Polska poprzez konsolidacje podmiotow zaleznych, wyeliminowanie wzajemnych rozliczen miedzy
spétkami oraz redukcje kosztow operacyjnych.

Spétka Automatic Serwis byla wiascicielem 240 udziatéw spoiki Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. z siedzibg
w Brodnicy, ul. Witosa 12, stanowiacych 94,12 % kapitatu zakfadowego spotki. W zwigzku z zarejestrowanym w
dniu 15 czerwca 2007 roku potgczeniem Automatic Serwis Sp. z 0.0. z Multimedia Polska S.A., wiasnos¢ ww.
udziatow przeszta na Multimedia Polska S.A.

Poczawszy od dnia 19 lutego 2007 roku, do dnia 15 czerwca 2007 roku, Grupa Multimedia Polska konsolidowata
wyniki spotki w 100% zaleznej Automatic Serwis Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku udziat w ogélnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych

byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Skiad Zarzadu Spotki dominujgcej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2007 roku wchodzili:

Andrzej Rogowski — Prezes Zarzadu
Arkadiusz Dorynek — Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego s$rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sklad Zarzadu Multimedia Polska S.A nie zmienit sie.

4. Zatwierdzenie do publikacji $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 14 wrzesnia 2007 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonainym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingu
Grupa jest strong umow leasingu, kidre zdaniem Zarzadu spetniajg warunki umow leasingu finansowego. Zarzad
uznat , ze doszio do przeniesienia wszystkich istotnych korzysci i ryzyk wynikajacych z umoéw leasingu.

Wycena wartosci godziwej aktywow netto spofek przejetych
Grupa w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aklywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych i na tej podstawie ustala jego wartos¢ godziwa.

5.2. Niepewnos$c¢ szacunkow
Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne Kluczowe zrodia niepewnosci wystepujace

na dzien bilansowy, z kiérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Dodatkowe informacie 1 objasnicnia do $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego integralng czgsé
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, w tym wartosci firmy

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych, w tym wartosci firmy
na koniec roku obrotowego. Wymaga to oszacowania warfosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktdrego nalezg te $rodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych
przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeplywdéw. Na dzien bilansowy nie
zidentyfikowano przestanek wskazujacych na konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci $rodkow
trwatych i wartosci niematerialnych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 21.2.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedlug obowigzujacych przepisow bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, kidre obowigzywaty prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy.

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Grupa dokonala aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wpltywow z tytutu
przeterminowanych naleznos$ci i oszacowata warto$¢ utraconych wplywow, na ktore utworzyta odpis
aktualizujgey.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznoéci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresdéw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosziu
historycznego z wyjatkiem instrumentdw finansowych , ktore sg wyceniane wg wartosci godziwej.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej,
ktdére mozna przypisac ryzyku, przed ktdrym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych. za
wyjatkiem pozycji w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatoZeniu
kontynuowania dziafainosci gospodarczej przez spotki Grupy. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Na 30 czerwca 2007 roku zobowiazania krotkoterminowe byly nizsze od majatku obrotowego o ok. 212 min
ziotych. Grupa wygenerowata znaczace przeplywy pieniezne, zapewniajgce Srodki na biezace finansowanie
dziatalnosci. Wplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosty 109 min ziotych, Grupa wypracowywala
rowniez dobre wyniki EBITDA na poziomie 101,1 min ziotych.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do srddrocznego skonsolidowancgo sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowig jego integralng cresé
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6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  srédroczne  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (,KIMSF"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaci, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF ktdre weszly w Zycie oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Spoétki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami
(.polskie standardy rachunkowosci"). Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
ujete w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spolki dominujgce], spotek zaleznych i waluta sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacie KIMSF, ktore Grupa
zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wplywu na
sprawozdanie finansowe.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowvceh — Ujawnienia dotvezgee kapitafu, MSSFE 7 Instrumenty finansowe:
Ujawnienida

Zmienione regulacje MSR 1 oraz nowe regulacje MSSF 7 obejmuja ujawnienia zwigzane odpowiednio z celami
i zasadami zarzadzania ryzykiem finansowym oraz instrumentami finansowymi. Jezeli w okresic 6 miesiccy
zakonczonych dnia 30 czerwea 2007 roku miaty miejsce zdarzenia lub transakcje istotne dla zrozumienia tego
biezaczego okresu $rodrocznego to zostaly one ujawnione w niniejszym sprawozdaniu zgodnie z wytycznymi
tych standardow.

KIMSF 8 Zakres MSSIEE 2

Grupa zastosowala interpretacjec KIMSF 8. Efektem sa zmiany nicktorych zapisow zasad (polityki)
rachunkowosci. Grupa przejrzata transakcje, w ramach ktérych zostaly wydane akeje (fub Grupa poniosta
zobowigzanie oparte na warto§ci instrumentow kapitatowych) jako zaplata za otrzymane dobra lub ustugi i
stwicrdzita, Zze nie wystapily transakcje, ktore wymagalyby zmienionego ujgcia w zwigzku z zastosowaniem
interpretacji KIMSF 8.

KIMSF 9 Ponowna ocena whudowanych instrumentow pochodnych.

Grupa zastosowala interpretacje KIMSIF 9. Interpretacja ta stwierdza, Ze oceny, czy dana umowa zawicra
wbudowany instrument pochodny dokonuje si¢ na moment przystgpienia do umowy. Ponowna ocena jest
mozliwa jedynie wtedy, gdy nastapia zmiany w umowie istotnie wplywajace na wynikajace z niej przeplywy
pienigzne. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w ujmowaniu wbudowanych
instrumentow posiadanych przez Grupe.

KIMSF 10 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa a utrala wartosci

Grupa zastosowata interpretacjc KIMSEF 10. Interpretacja stwierdza, Ze jednostka nie moze odwracaé utraty
warto$ci rozpoznanej w okresie $roédrocznym dotyczacej wartosci firmy lub inwestycji w instrumenty kapitalowe
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian
wplywajacych na niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do seddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng cresé
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8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje =zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly

jeszcze w zycie:

= MSSF 8 Segmenty operacyine - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

= |nterpretacia KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych - majgca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 marca 2007 roku,

= |nterpretacia KIMSF 12 Umowy na_ustugi_koncesjonowane - majgca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE.

= Interprefacia  KIMSF__ 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE.

s |nterpretacia KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w_wycenie aktywow proqramow_okreslonych Swiadczen.
wymogl _minimalnego finansowania i_jch interakcje — majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzona przez UE

Zarzad planuje wprowadzenie nowych standardow oraz interpretacji w dacie w ktorej stang sie wymagaine.
Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na
stosowane przez grupe zasady rachunkowosci.

Na dzien przygotowywania $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad przewiduje, ze
standardy, ktore zostaly opublikowane, a ich stosowanie bedzie obowigzkowe lub mozliwe w nastepnych
okresach sprawozdawczych nie beda mialy istotnego wplywu na wyniki finansowe Grupy.

9. Istotne zasady rachunkowosci
9.1. Zasady konsolidacji

Ninigjsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Srodroczne sprawozdanie finansowe
Multimedia Polska S.A. oraz §rodroczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone
kazdorazowo za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2007 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sy za ten sam okres
sprawozdawezy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowodci zastosowane dla transakcji i zdarzea gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwick rozbicznosci w stosowanych zasadach rachunkowoS$ci wprowadza
si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty
wynikajace z transakciji w ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujgca ma miejsce wiedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub po$rednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gltosdw
w danej spdtce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnosc¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa

i operacyjng danej jednostki.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowty jego integralng czesé
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9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz poiski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3g odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okresionych
zasadami (politykg) rachunkowosci), kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta ?O czerwea 2007 k ?1 grudnié 12006

Sredni kurs NBP Sredni kurs NBP

’ usD 2,7989 ‘ 29105

CHF 2,2730 23842

EURO 3,7658 ’ 3,8312

GBP 5,6005 o 5‘,7063

DKK 0,5059 , 05139
9.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem | przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli speinione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w
momencie ich poniesienia.

Grupa dokonuje wydzielenia ze $rodkdw trwatych czesci sktadowych bedgcych pozycjami o istotnej wartosci, do
ktorych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) 5-40 lat
Budynki i budowle 9-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-25 lat
Urzadzenia biurowe 1-10 lat
Srodki transportu 3,5-7 lat
Komputery 3-10 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skiadnika aktywdw z bilansu
(obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Dodatkowe informacje t objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego mtegralng crzesc
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Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywdw weryfikuje sie | w razie
koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego. Korekia polega na okresleniu
dalszego okresu uzytkowania srodka trwatego i naliczaniu rocznej stawki amortyzacji w odniesieniu do wartosci
netto. Tak ustalong roczng wartos¢ amortyzacji odnosi sie do wartosci brutto srodka trwatego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu generalnego, koszt remontu jest ujmowany w warto$ci bilansowej
rzeczowych aktywow trwalych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

9.4, Koszty finansowania zewnetrznego

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych do
wysokosci odpowiadajacych korekcie kosztu odsetek. Koszty odsetek sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Z
tytutu finansowania zewnetrznego inwestycji spotka nie ponosi zyskow lub strat z tytutu réznic kursowych.

9.5. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu nabycia
stanowigcego nadwyzke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwe] netto mozliwych do  zidentyfikowania aktywow, zobowigzan 1 zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jezeli sg ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkow wypracowujacych srodki
pieniezne, ktore moga skorzystaC z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalne] wartosci oé$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, kitorego dotyczy dana wartosc firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartosé
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego os$rodka,
przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalno$ciag zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalnosci i wartoéci zachowanej czesci os$rodka
wypracowujacego srodki pienigzne.

9.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jesli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwe] na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym
zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres | metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartos$ci, w odniesieniu do poszczegoéinych aktywdw lub na
poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartoéci niematerialnych ocenia
sie co roku, czy wystapity przestanki, ktore moga Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
poddawane corocznej weryfikacji z poczatkiem kazdego roku obrotowego, a w razie potrzeby, korygowane z
efektem od poczatku tego roku.

Dodatkowe informacje 1 objasnienta do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgezone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowig jego mntegralng czesé
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niemateriainych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Patenty i licencje Oprogramowanie Relacje z klientami
komputerowe
Okresy Nieokreslone. Dia patentdw i licencji 2-5 lat Nieckreslone. Jezeli umowa
uzytkowania uzytkowanych na podstawie umowy zostata zawarta na czas
zawartej na czas okreslony, przyjmuje sie okreslony, przyjmuje sie ten
ten okres uwzgledniajac dodatkowy okres, nie uwzglednia sie
okres, na ktory uzytkowanie moze by¢ okresu na ktéry uzytkowanie
przediuzone. moze zostac przediuzone
Wykorzystana Wartosci o nieokreslonym okresie metoda liniowg Wartosci o nieokreslonym
metoda uzytkowania nie sg amortyzowane ani okresie uzytkowania nie sg
przeszacowywane. amortyzowane. Pozostate sg
Pozostate sg amortyzowane przez okres amortyzowane przez okres
umowy (1-5 lat) - metoda liniowa umowy. Zakres okresow
wynikajacy z umow od 5 do 21
lat
Weryfikacja pod Nieokreslony okres uzytkowania - Coroczna ocena czy Nieokreslony okres
katem utraty coroczna oraz w przypadku istnienia wystapity przestanki uzytkowania - coroczna oraz w
wartosci / przestanki wskazujacej na utrate wartosci. | $wiadczgce o przypadku istnienia przestanki
badanie wartosci | Dla pozostatych — coroczna ocena czy wystapieniu utraty wskazujacej na utrate wartosci.
odzyskiwalnej wystapity przestanki $wiadczace o wartosci.
wystapienid utraty wartosci.

Relacje z klientami to warto$¢ powstata w wyniku transakcji zakupu sieci telewizji kablowej, w przypadku ktérych
Multimedia Polska S.A. przejeta operatorstwo telewizji kablowe] na zasobach administrowanych przez
spotdzielnie mieszkaniowe | wspodinoty lokatorskie, z ktorymi dotychczasowi operatorzy posiadali umowy
gwarantujgce im mozliwos¢ swiadczenia ustug na obszarze przez nie administrowanym. W nastepstwie tego
Multimedia Polska zawarta ze spoldzielniami i wspolnotami umowy o réznym okresie obowigzywania, ktore
okreslajg wzajemne prawa i obowigzki obu stron w zwiazku z dziatainos$cig prowadzong przez Multimedia Polska.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku
zyskdw i strat w momencie jego wyksiegowania.

9.7. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwainej danego skiadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego skiadnika aktywédw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegodinych aktywow, chyba ze dany skiadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktére w wiekszosci sq niezalezne od tych, ktoére sa generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skiadnika aktywdw jest wyzsza niZz jego wartose
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoéci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy =zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skiadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajq funkcji skiadnika aktywow,
w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skitadnika aktywéw jest
zbedny, lub czy powinien zostal zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skiadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwainej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ bilansowg skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. PodwyZzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skiadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci w
odniesieniu do tego skiadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci sktadnika

Dodatkowe informacye 1 objasnienia do srodrocrmego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowig jego integralng czesé
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aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat, chyba Ze dany skiadnik aktywow
wykazywany jest w warto$ci przeszacowanej, w ktorym to przypadku odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci traktuje sie jako zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny. Po odwroceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w
sposob, kiéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywow dokonywac

systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$é¢ koncowa.
9.8. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe ufrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosé
utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnosé
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Kategoria ta
obejmuje: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zgodnie z MSR 39 oraz aktywa finansowe wyznaczone
jako wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujgciu. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zaliczane sg do pozycji obrotowych. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody fub koszty finansowe. Instrumenty pochodne sg
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg to instrumenty uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zmiany wartos$ci tych instrumentow
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden
lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow,
gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentow pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena jak i

zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub
(i) aktywa sg czescig grupy aktywdw finansowych, kidre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartosé

godziwa, zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem; lub
(iii)y aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie

ujmowane.

- Pozyczki i naleznosci,
Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatno$ciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i
nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza sie do
aktywow frwatych. Pozyczki | naleznosci wykazuje sie wediug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem efektywnej stopy proceniowej.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sag aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wediug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow
transakciji, z uwzglednieniem wartosdci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe] metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomigdzy warto$cig godziwg a ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny
sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowig jego integralng czesd
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Nabycie | sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sga one wyceniane po cenie nabycia (czyli w wartosci godziwej) obejmujacej koszty
transakcji. Dotyczy to wszystkich aktywow finansowych nie wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.
Aktywa finansowe wyceniane przez wynik ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej a koszty transakcyjne
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Skladnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci
kontrole nad prawami umownymi skladajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

9.9. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartoséci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

9.9.1 Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skladnika aktywéw finansowych a wartoscig biezaca
oszacowanych przysziych przeptywow pienigznych (z wytaczeniem przysziych strat z tytutu niesciagniecia
naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej
stopy procentowej (ij. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowg skiadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten skfadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod kagtem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyZsza jego
zamortyzowanego kosztu.

9.9.2  Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci nie notowanego instrumentu kapitalowego,
kiory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nie
notowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy
wartoscig bilansowg skiadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezaca oszacowanych przysziych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

9.9.3  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartos$ci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznicg pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartos$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitaiu
wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia
odpisu z tytulu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku
zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

9.10. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stop procentowych | kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty na zamiang stop
procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania —
gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Dodatkowe informacje t obgasnienia do $rodrocanego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowin jego integralng czedé
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Zyski straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie speiniajg zasad

rachunkowos$ci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow

terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnoséci. Warto$¢ godziwa

kontraktow na zamianeg stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych

instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako

- zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania lub

- zabezpieczenie przeptywdw Srodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeplywoéw srodkow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skiadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub

- zabezpieczenie inwestycji netto w jednosice zagraniczne]j

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza | dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takZze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeplywdw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeplywow pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdére zostato ustanowione.

9.10.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej Grupy {o zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwe] ujetego skladnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, albo wyodrebnionej
czesci takiego skladnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogloby wpltywac na rachunek zyskoéw i strat. W
przypadku zabezpieczenia wartoéci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski
i/ lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy
jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji
zabezpieczanej s odnoszone do rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, korekta
do wartosci bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskow i strat przez pozostaly okres do uptywu terminu
wymagalnosci instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
poZniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje speiniaC kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sig metode efektywnej stopy procentowej,
poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Amortyzacja moze rozpoczaé
sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

9.10.2 Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennos$cig przepltywdw
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujetym skladnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogloby wplywaé na rachunek
zyskéw i strat. Czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywdw finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik
aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowane] transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skladnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze skfadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowiazaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sig

Dodatkowe informacje { objasnienia do $rddrocznego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego mtegralng czesc
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stosowac¢ zabezpieczenie wartosdci godziwej, wtedy zyski lub straty, kiore byly ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym sg wylaczane i wigcza sie je do kosziu nabycia lub do innej wartosci bilansowej skiadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, kidre nie spetniajg
warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozZliwiajagce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty
poczatkowo ujete w kapitale wiasnym, sg nadal wykazywane w Kkapitale wiasnym az do momentu wystapienia
prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sig, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas
ujety w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

9.11. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty —~ w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;
Produkty gotowe i produkty — koszt bezpodrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut
w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatoZeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego;

Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

9.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleZznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Odpisy aktualizujace ustala sie wediug nastepujacej zasady: dla nalezno$ci abonenckich przeterminowanych
(przeterminowanie liczone od konca miesigca w ktdrym przypada termin ptatnosci):

1. naleznosci od abonentéw, ktérym z powodu zalegania z zaptatg zobowigzan wobec spoiki 100%
odtaczono sygnat
2. naleznosci od pozostalych abonentow

e naleznosci przeterminowane od 2 do 3 miesigcy 25%
« naleznosci przeterminowane powyzej 3 do 6 miesiecy 50%
e naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy 100%

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano wczesniej odpisow
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepemnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego integralng cz¢sé
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9.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujq $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek
w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w $rodrocznym  skonsolidowanym  rachunku
przeptywOw pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

9.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane wedlug
ceny nabycia odpowiadajgce] wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku naliczania odpisu.

9.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciediajgcej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uplywem czasu jest ujimowane jako koszty finansowe.

9.16. l.easing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow
i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Dodatkowe informacye i objasnienia do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowig jego integralng czesé
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9.17. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychodow obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;.

9.17.1 Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towarow i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

9.17.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane w momencie wykonania ustugi. W przypadku, gdy abonent
jest podtgczany w frakcie miesigca w momencie podtaczenia rozpoznawany jest abonament czastkowy
w wysokosci 1/30 miesiecznego abonamentu za kazdy dzien Sswiadczenia usiugi.

9.17.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej wewnetrzng stope zwrotu dokiadnie dyskontujaca przyszie wplywy
gotdéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skiadnika aktywow finansowych.

9.17.4 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

9.17.5 Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

9.17.6 Dotacje paristwowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
Z nig warunki, wowczas dotacje panstwowe sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysziych okresdw, a nastepnie
stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

Dodatkowe informacye 1 objasnienia do drodrocznego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowig jego integralng czesé
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9.18. Podatek dochodowy

9.18.1 Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktdre prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowag aktywow i pasywdw a ich wartoscig bitansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przej$ciowych:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigce] polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili je] zawierania nie majace] wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

= w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatlow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajq kontroli inwestora | gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej

sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegnag odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, ze =zostanie osiagniety dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

oz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wpltywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowaq oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialow we wspoinych przedsiewzigciach, skfadnik aktywow z  tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie
dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podiega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiagniecia w
przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skiadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaC w okresie, gdy skladnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, kidrych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Grupa nie ma podstaw prawnych do kompensowania rezerwy z aktywem z tytutu podatku odroczonego jesli
chodzi o podatek dochodowy, ktdry ptacony jest przez poszczegoine spotki do réznych urzedow skarbowych.
Kompensata ma miejsce w ramach kazdej spoiki.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiq jego integralng czgsé
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9.19. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajace potencjalne akcje zwykie.

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
Segmenty branzowe

Grupa nie dokonuje podziatu swiadczonych ustug na segmenty branzowe, co wynika ze zintegrowanego
charakteru oferowanych ustug oraz aktywow zwigzanych z ich $wiadczeniem. Ustugi oferowane przez Grupe to
przede wszystkim telewizja kablowa, Internet i telefonia stacjonarna. Oferta dla klienta przewiduje mozliwosé
zakupu jednej podstawowej ustugi (telewizja kablowa, Internet lub telefon) lub dwodch / trzech ustug jednoczesnie.
Swiadczenie ustug odbywa sie przy wykorzystaniu tej samej infrastruktury co jest bezposrednim efektem rozwoju
technologicznego, umozliwiajacego rozszerzanie zakresu ustug.

Zarzad Spotki dokonuje jedynie analizy sprzedazy w podziale na produkty oraz marzy bezposredniej. Podziat
kosztow catkowitych ponoszonych przez Spotke nie jest mozliwy w taki sposob, aby odzwierciedli¢ rzeczywiste
wyniki poszczegolny segmentow.

11. Przychody i koszty

11.1. Przychody ze sprzedazy

Szes¢ miesiecy Szes$c miesigey

zakonczone zakonczone

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy abonenckiej i migdzyoperatorskiej 198 624 183 598

Telewizja Kablowa 98613 85 836

Internet 41896 35230

Telefon 57 294 61817

sprzedaz abonencka 50 580 51528
rozliczenia miedzyoperatorskie 6714 10 291

Pozostale 821 715

Pozostale przychody ze sprzedazy 3828 3114

Przychody ze sprzedazy do podmiotow niepowigzanych 3792 3089
Przychody ze sprzedazy do podmiotéw powigzanych 36 25

Przychody ze sprzedazy 202 452 186 712

Pozostate przychody ze sprzedazy stanowig przychody z dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i innych
$rodkow trwatych, produkeji programow telewizyjnych, reklamy, sprzedazy licencji oraz materiatow

Dodatkowe informacye 1 objadinienia do srodrocznego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego integralng czesc
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Dodatkowe informacje i objasnienia

(w rvs. zlotyeh)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za olkres 6 miesieey zakorczony dnia 30 czerwea 2007

Pozostate przychody operacyjne

Sze$¢ miesiecy

Sze$¢ miesigcy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aklywdw trwalych 1
Otrzymane odszkodowania 185 124
Przychody z tytutu wyceny, rozwiazanie odpisow aktualizujacych
aktywa pozostale 143 20
Dotacje 53 48
Rozwiazanie rezerw / odpisow - magazyny operacyjne 34
Rozwiazanie rezerw na zobowiazania 6 23
Refaktury 538
Pozostale 347 659
739 1412

Pozostale koszty operacyjne

Sze$¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonhczone zakonczone

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

niebadane niebadane

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 552
Odpisy aktualizujace i spisanie naleznosci niesciggalnych 849 554
Odpis aktualizujacy Srodki trwale 938 2505
Odpis aktualizujacy $rodki trwale przeznaczone do likwidacji 127 169
Odpis aktualizujacy magazyny inwestycyjne 482 4
Pozostate 355 634
2751 4418

Przychody finansowe

Sze$¢ miesigcy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwea 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane

Przychody z tylutu odsetek bankowych 4004 167
Wycena kontraktéw terminowych 1337 2424
Dodatnie réznice kursowe 7 114
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 2 3
Pozostale 282 240
5633 2948

Dodatkowe mformacye 1 objasaicnia do Srodrocznego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na

stronach od 9 do 50 stanowig jego integralng czesc
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11.5. Koszty finansowe

Szes¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwcea 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane

Odsetki | prowizje od kredytéw bankowych 14 795 10 161
Qdsetki od innych zobowiazan 176 115
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 85 604

Ujemne roznice kursowe - .
Pozostale 14 2026
14 980 12 906

12. Zysk operacyjny EBITDA

Podstawowg miarg zysku w branzy telekomunikacyjnej jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacja, odsetkami
i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest odzwierciedleniem mozliwoéci generowania gotowki przez Spotke
w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacje iinne
koszty oraz przychody zwigzane ze zmiang wartosci aktywow trwatych. Do wyliczania wskaZnika EBITDA Grupa
nie bierze pod uwage wydarzen jednorazowych, i niezwigzanych bezposrednio z biezaca dziatalnoscig
operacyjng takich jak zysk / strata na sprzedazy aktywoéw trwatych czy aktualizacja wyceny aktywow trwatych.
Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
] zakonczone zakonczone

30 czerwea 2007 30 czerwea 2006

niebadane niebadane
Zysk operacyjny 45 325 39 985
Amortyzacja 53 853 46015
1
! EBITDA 99 178 85999
Pozostate korekty zwiazane z aktywami trwalymi, w tym 1403 3226
- wynik na sprzedazy $rodkow trwalych M 552
| - odpis z tytutu trwatej utraty, wycena i likwidacja aktywdw trwalych 1404 2674
EBITDA skorygowana 100 581 89225

13. Podatek dochodowy

Gtowne skiadniki obciazenia podatkowego za okres pétrocza zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku:

za okres za okres
od 01.01.2007 od 01.01.2006
do 30.06.2007 do 30.06.2006

niebadane niebadane
rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 7522 5273
! Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 7522 5273
Odroczony podatek dochodowy 601 (857}
Zwigzany z powstaniem | odwréceniem sig 162nic przejsciowych 601 (857)
Obcigzenie podatkowe wykazane
w $rédrocznym skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat 8123 4416

Dodatkowe mformace 1 objadnienia do srodrocznego skonsolidowancgo sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng cz¢sc
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Na dzien 30 czerwca 2007 roku wysokos¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego wyniosta 11 052 tys ziotych,
aktywo wyniosto 25 198 tys ziotych. Na dzien 30 czerwca 2006 wysokos$e rezerwy z tytutu podatku odroczonego
wynosita 9 434 tys zlotych, natomiast aktywo z tytulu podatku odroczonego wynosito 6.664 tys. ziotych.

Odroczony podatek dochodowy

rachunek rachunek
Bitans Bilans Bilans zyskow i strat zyskow i strat
na dzien na dzien na dzien za okres za okres
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 1 stycznia 2007 - 1 stycznia 2006 -
2007 2006 2006 30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane niebadane niebadane
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Amortyzacia 8 685 9570 711 (884) 402
Wycena Srodkow trwalych 0 0 243 0
Réznice kursowe niezrealizowane 5 5 420 0 (1)
Odsetki naliczone niezapiacone 1089 759 118 330 (82)
Przedplaty 0 0 0 0 (7)
Przychody podatkowe (159) 1857 1983 (2016) (20)
Koszty zwiazane z przychodem 0 (661) (857) 661 {20)
Prowizie 1431 1431 1072 0
Inne 0 0 (207) 0 (333)
Rezerwa Brutfo z tytulu podatku
odroczonego 11052 12 961 9884 (1909) (61)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Roéznice kursowe niezrealizowane 26 26 33 0 i
Odsetki naliczone niezaptacone 2013 1697 1364 316 113
Rezerwa na naleznosci 541 802 2045 (261) 57
Réznice w wartosci aktywdw trwatych w
spéikach zaleznych i w sprawozdaniu
skonsolidowanym 28 311 30251 0 (1939)
Amortyzacja 640 1837 2415 (1198} 1214
Rezerwa na VAT 122 347 (138) {225} (277)
Biemne rozliczenia migdzyokresowe 1706 1261 2055 444 (549)
Nierozliczone straty podatkowe 7951 8008 0 (56)
Wycena kontrakiow terminowych 392 392 432 0
Pozostale 176 28 75 148 69
Aktywa Brutto z tytutu podatku
odroczonego 41879 44650 8280 (2771} 628
Odpis na aktywo (16 681) (16 941) {1167) 260 169
Aktywa netto z tytutu podatku
odroczonego 25198 27708 7113 (2 510) 797
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego 14 146 14747 (2 771) (601) 857

Odpis na aktywo z tytutu podatku odroczonego wynika z oceny realnosci realizacji aktywa utworzonego przez
spolki zalezne a zwigzanego przede wszystkim z réznicg wartosci aktywow trwalych oraz mozliwosciami

rozliczenia straty podatkowej.

Dodatkowe informacje 1 objasnienta do $rodroczocego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na

stronach od 9 do 50 stanowiy jego mntegralng czgsé
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Wyliczenie efektywnej stopy podatkowe;:

za okres za okres
od 01.01.2007 od 01.01.2006
do 30.06.2007 do 30.06.2006
niebadane niebadane
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 35978 30026
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Zysk brutto Grupy przed opodatkowaniem 35978 30026
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego od 0sob prawnych 19% 19%
Podatek wediug ustawowej stawki podatkowej 6836 5705
Réznice trwate 1287 {1259}
Zmiana podatku odroczonego z tytutu zmiany stawki podatku
Efektywna stawka podatkowa 23% 15%
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany
w rachunku zyskéw i strat 8123 4416

Efektywna stawka podatkowa w pierwszym potroczu 2007 roku wzrosta w stosunku do analogicznego okresu
2006 roku o 8 punktéw procentowych. Jest to zwigzane z utworzeniem w roku 2006 aktywa na podatek
odroczony z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ sSrodkow trwatych w spoétkach zaleznych. W pierwszym
potroczu 2007 roku rozwigzano aktywo proporcjonalnie do okresu amortyzacji tych $rodkéw trwatych.
Rozwiazanie aktywa spowodowato zwiekszenie obcigzen podatkowych pierwszego poétrocza 2007.

14. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi,
7e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
peine etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dzialalnosci socjalnej Spoiki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalinych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz, aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywéw Spdéiki. Tabela ponizej przedstawia analityke aktywdw, zobowigzan, kosztow oraz
saldo netto skompensowanych aktywow i zobowigzan Funduszu.

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pienigzne 244 77
Zobowliazania z tytulu Funduszu (352) (54
Saldo po skompensowaniu (108) 23
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 521 457

15. Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji

zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Grupa nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie ilosci akcii
dlatego tez nie jest prezentowany zysk rozwodniony.

Dodatkowe informacje 1 objadnienia do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA MULTIMEDLA POILSKA S,
Sradroezne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwea 2007
Dodatkowe informacie 1 objasnienia
(wrys. zlotveh)

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, kiére postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akgje.

Sze$¢ miesigcy Sze$¢ miesiecy
zakoniczone zakonczone

30 czerwea 2007 30 czerwca 2006

niebadane niebadane
Zysk netto za okres 27 855 25611
’Zysk na 1 akeje (w zlotych.) 0,18 0,19

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie wystapity Zadne inne transakcje dotyczace akgji zwyktych fub potencjalnych akgii
zwyktych,

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z uchwalg Zgromadzenia akcjonariuszy, ktore odbyto sie 27 czerwca 2007 roku z zysku Multimedia
Polska S.A. za rok 2006 nie wyplacono dywidendy. Zysk netto Grupy w wysokosci 44 262 tys. zi  zostat
przeznaczony na kapitat zapasowy. Zarzad zwraca jednoczesnie uwage, Ze zgodnie z zapisami umowy
kredytowej Grupa ma ograniczone mozliwosci wyplaty dywidendy. Omowienie gléwnych postanowien umowy
kredytowej zostato przedstawione w nocie 26.

17. Rzeczowe aktywa trwafe

Wartos¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dziery 30 czerwca 2007 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 4 704 tys ziotych (na 30 czerwca 2006: 6 358 tys ziotych). Na aktywach uzytkowanych na
mocy umow leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu.

Zgodnie z umowg kredytowg z dnia 7 wrzes$nia 2005 roku zostata podpisana umowa zastawu rejestrowego na
wszystkich istniejgcych i przysziych sktadnikach majatku bedacych ruchomosciami lub prawami majgtkowymi.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego integralng crzesc
29
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 200

GRUPA MULTIMEDLA POLLSKA S

Dodatkowe informacye 1 objasnienia
(w tys. zlotych)

20. Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne | prawne o nieckreslonym okresie uzytkowania

Wartos¢ firmy, powstata w wyniku nabycia Automatic Serwis Spotka z 0.0., ksztaltowata sie nastepujaco:

Wartosc ujeta w

) . Wartos¢ bilansowa
momencie przeiecia

Rzeczowe aktywa trwafe 16 767 810
Inwestycje diugoterminowe 263 1200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5198 5198
Naleznosci z tytulu dostaw | usiug 670 670
Zapasy 320 320
Rozliczenia miedzyokresowe 29 29
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (1425) (1425)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowe (45) (45)
Rozliczenia miedzyokresowe (142) (142)
Wartos¢ godziwa aktywow netto 21635

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia 35 555

Cena nabycia 57 190

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zz 5198

Srodki pienigzne zaplacone (54 052)

Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 738

Wyplyw Srodkdw pienieznych netto (49 592)

Potgczenie nie spowodowato zbycia zadnej dziatalnosci. Wyliczenie wartosci firmy powstalej w wyniku potaczenia
nie jest ostateczne i moze ulec zmianie. Do zaplaty i ostatecznego rozliczenia pozostaje kwota 2 400 tys. ztotych
W ksiegach biezacego roku obrotowego Multimedia Polska SA ujeto zysk jednostki przejmowanej za okres od
objecia kontrola do dnia potgczenia w kwocie 1 112 tys. ziotych.
Srodki trwale wyceniano do wartosci godziwej metodg odiworzeniows, ich warto$¢ godziwa w stosunku do

wartosci bilansowej jest wieksza o 15 957 tys zt.

okres 6 miesiecy zakonczony

rok zakonczony

Obszar dziatalnosci 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Lublin 748 749
Szczecin, Stargard Szczecinski 1622 1622
Kwidzyn 1911 191
Lublin 339 339
Zamos¢ 175 175
Inowroctaw 35555

Mielec 26

Razem warto$¢ bilansowa 40377 4796

Dodatkowe informacie i objasnienia do $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finnnsowego zalaczone na stronach na

stronach od 9 do 50 stnowiy jego integralng czesé
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GRUPA MUILLTIMEDI A POLSKA S A.
Sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesicey zakoriezony dnia 30 czerwea 2007
Dodatkowe mtormacie 1 objasnienia
(w tvs. zlorveh)

21. Swiadczenia pracownicze

21.1. Programy akcji pracowniczych
Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

21.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych, rentowych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spolka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme akfuarialng utworzyta na dzien 31 grudnia 2006 po raz pierwszy rezerwe na wartosé biezacg
zobowigzania z tytutu powyzszych odpraw. Spotka na dzien 30 czerwca 2007 dokonala weryfikacji zmiany
czynnikow majacych wplyw na ewentualne zmiany poziomu rezerwy. W okresie, kidrego dotyczy niniejsze
sprawozdanie nie wystapita koniecznosci korekty rezerwy.

Kwote rezerwy na dzien 30 czerwca 2007 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Krétkoterminowe
Odprawy emerytalne 28 28
Odprawy rentowe 2 2
Odprawy posmiertne 2 2
32 32
Diugoterminowe
Odprawy emerytalne 53 53
Odprawy rentowe 23 23
Odprawy po$miertne 42 42
118 118
Rezerwy razem 150 150

Gtéwne zatoZenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Stopa dyskontowa (%)
w latach 2007-2011 5,00% 5,00%
w pozostatych latach 4,00% 4,00%
Przewidywany wskaznik inflacji
w latach 2007-2009 2,50% 2.50%
w pozostalych latach 2,00% 2.00%
Sredni wazony wspélczynnik mobilnosci pracowniczej 9,90% 9,90%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen
w latach 2007-2009 2,50% 2,50%
w pozostalych latach 2,00% 2,00%
22. Zapasy
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
niebadane
Materialy {(wedlug ceny nabycia) 198 279
Towary 32 32
Zaliczki na dostawy 36 40
Zapasy ogbtem 266 353

Dodatkowe mformacye 1 objasnienia do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgezone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego mtegralng ¢zesé
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GRUPA MUILLTIMEED L POILLSKA S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesieey zakoticzony dnia 30 czerwea 2007
Dodatkowe informacye 1 objasnienia
(w tys. zlotych)

Zgodnie z umowg kredytowg z dnia 7 wrzesnia 2005 roku (zmieniong dnia 27 grudnia 2005 oraz 20 czerwca
2006 roku ) zostata podpisana umowa zastawu rejestrowego na wszystkich istniejgeych i przysztych sktadnikach
majatku bedacych ruchomosciami lub prawami majgtkowymi.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa nie posiadata zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

23. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

niebadane

Naleznosci z tytulu dostaw | usiug 43 945 28776
Naleznosci budzetowe 11394 26 042

w tym: z tyt. podatku dochodowego 2788 9253
Pozostale naleznosei od 0séb trzecich 778 990
Naleznosci ogdlem (netto) 56 117 55 808
odpis aktualizujacy naleznosci (4 .985) (3941)
Naleznosci brutto 61102 59749

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Jednakze
czg$¢ faktur jest ptaconych po terminie wymaganym na fakturze. Dlatego tez rzeczywisty okres spiaty naleznosci
handlowych i innych jest duzszy. W Grupie rzeczywisty okres splaty naleznosci w 2007 roku wynosit 33 dni.
Grupa sprzedaje usiugi masowym odbiorcom po podpisaniu umow abonenckich stanowigacych element procedury
weryfikacji klienta. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony rezerwa na niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci handiowych Grupy.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 20 646 16 066
Lokaty krétkoterminowe 185 551 330688
Inne Srodki pienigzne 10 873 51
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 217070 346 805
Kredyt w rachunku biezacym (18) (1.556)
217 052 345 249

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na roézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i
sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi 217,17 min ziotych (31 grudnia 2006 roku: 3452 min
ziotych).

Na dzien 30.06.2007 roku Spotka posiadata nastepujgce lokaty krotkoterminowe:

e 185551 tys. zt oprocentowane w wysokosci 4,0% — 4,22% (na dziefd bilansowy naliczone odsetki
wyniosty 4 004 tys. zi)

W $rodrocznym  skonsolidowanym  rachunku  przeptywow pienieznych sporzadzonym za szes¢ miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2007 w pozycji pozostate korekty wykazano korekty:

likwidacja $rodkow trwatych 128

- prowizje finansowe 4634
- aktualizacja srodkdw trwatych 1277
- SWAP 928
- pozostale (442)
6 525

Daodatkowe mformacye 1 objadnienia do srodroczncego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego infegralng czesé



GRUPA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesicey zakosiczony dnia 30 czerswwea 2007
Dodatkowe informacije 1 objagnienia

(w tvs. zlovyeh)

25. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapitat podstawowy

Wysokosc kapitatu zaktadowego Spotki po jego podwyzszeniu w wyniku emisji akcji serii F i umorzeniu akcji serii
B wynosi 157.700.000 zilotych.

Kapitat zaktadowy Spotki sktadajacy sie z 157.700.000 akcji dzieli sie na:
- 63.590.876 akcji na okaziciela serii A
- 8.245.623 akcji na okaziciela serii C
- 32.205.874 akcji na okaziciela serii D
- 32.869.899 akcji na okaziciela serii E
- 20.787.728 akcji na okaziciela serii F

Wartos¢ nominaina akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zloty i zostaty w peini optacone.

Prawa akcjonariuszy
Zgodnie z Kodeksem Spolek Handlowych i Statutem Spotki, akcjonariuszom przystugiwatly nastepujace
szczegodlne uprawnienia zwigzane z posiadanymi przez nich Akcjami:

Prawo do udziatu w majatku Spotki w przypadku likwidaciji.

Zgodnie z § 6 ust. 3 i § 8 Statutu Akcje imienne Serii C byly uprzywilejowane w zakresie podziatu majatku w
przypadku likwidacji Spoki, jednakze zgodnie z § 6 ust. 3 Statutu postanowienia Statutu o uprzywilejowaniu Akgcji
imiennych Serii C w zakresie podzialu majatku przestaly obowiazywac¢ w dniu 19 wrzesnia 2006 roku, to jest z
chwilg, kiedy zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu na zadanie ABN AMRO Ventures Akcje imienne Serii C zostaty
zamienione na Akcje na okaziciela.

Zgodnie z Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 lutego 2007 roku w sprawie zmiany
Statutu Spotki oraz postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIIE Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca 2007 roku o zarejestrowaniu ww. zmian, opisane regulacje
zostaty wykreslone ze Statutu Spotki.

Uprawnienia osobiste przyznane ABN AMRO.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki obowigzujgcymi do dnia 26 marca 2007 roku, w okresie gdy ABN
AMRO Ventures B.V. byla wlascicielem akgji imiennej serii B, nie dluzej jednak niz do dnia, w ktérym akcje Spotki
stanowiace nie mniej niz 6,22% ogolnej liczby akcji Spotki zostatyby nabyte w publicznej ofercie sprzedazy akgji
Spotki, uprzednia pisemna zgoda ABN AMRO Ventures B.V. byla wymagana do podjecia uchwat Walnego
Zgromadzenia w  sprawach dotyczacych m.in. powolywania czionkow Rady Nadzorczej , wyboru biegtego

rewidenta , jak rowniez zmiany statutu spotki.

Zgodnie z Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 lutego 2007 roku w sprawie zmiany
Statutu Spotki oraz postanowieniem Sadu Rejonowego Gdarnsk ~ Potnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca 2007 roku o zarejestrowaniu ww. zmian, opisane regulacje
zostaty wykreslone ze Statutu Spoiki.

Poza kwestiami opisanymi powyzej, wszystkie pozostate akcje sg w réwnym stopniu uprzywilejowane co do
dywidendy oraz wartosci kapitatu.

Dodatkowe informacye 1 objasnicnia do srodrocznego skonsolidowancgo sprawozdania finansowego zataczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng cresé
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2007

Dodatkowe mformacje i objasnienia
{w tys. zlorych)

Akcjonariusze o znaczacym udziale na dzien 30 czerwca 2007

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow Udziat w ogolnej Udziat
posiadanych na Walnym liczbie gtosow Na procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym
UNP Holdings B.V. () , 45.439.617 45.439.617 28,81 % 28,81 %
Tri Media Holdings Lid (1)(2) 26.945.741 26.945.741 17,09 % 17,09 %
Emerita B.V. (1) 16.781.292 15.781.292 10,00 % 10,00 %
Pozostali akcjonariusze 69.533.350 69.533.350 44,10 % 44,10%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%
(1) spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL. EVL nie jest jednostkg nadrzednie dominujaca.

(2) 2.765.628 akgji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited - swojg spotke zalezna.

Procentowy udziat w prawach giosu na zgromadzeniu wspoinikéw Spoétki odpowiada jej udziatowi w kapitale
podstawowym.

25.2. Kapitaty rezerwowe

Poza kapitatem podstawowym Spodtka posiada nastepujace kapitaly

- kapitat w kwocie 237 min ztotych utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng akgcji

- kapitat rezerwowy w wysokosci 66 min zt powstaty z odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich fatach
obrotowych, ktore zostaty przeznaczone na rozwdj Spdtki jak rowniez w wyniku przejec i polaczen ze spotkami
zaleznymi

- zyski zatrzymane w kwocie 90 min ztotych.

26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W 2005 roku Muitimedia podpisata umowe o kredyt z konsorcjum kredytowym ABN AMRO Bank N.V. i Banku
BPH S.A. Termin splaty kredytu uptywa we wrzesniu 2012 roku, a rozpoczecia sptat ma mie¢ miejsce w marcu
2008 roku. Kredyt ma by¢ sptacany w ratach ptatnych co pot roku. Oprocentowanie kredytu to 3 miesieczny
WIBOR plus marza banku.

Szczegdtowy harmonogram sptat przedstawia ponizsza tabela:

Data Splaty Splata w %
7 marca 2008 roku 100
7 wrzesnia 2008 roku 200
7 marca 2009 roku 300
7 wrze$nia 2009 roku 40.0
7 marca 2010 roku 50.0
7 wrzesnia 2010 roku 60.0
7 marca 2011 roku 70.0
7 wrzesnia 2011 roku 80.0
7 marca 2012 roku 80.0
7 wrzesnia 2012 roku 100.0

Umowa kredytowa nakiada na Spdtke oraz na podmioty zalezne miedzy innymi nastepujace ograniczenia:

1. ograniczenia w wyptacie dywidendy i dokonywaniu innych ptatnosci na rzecz akcjonariuszy;

2. dokonywania naby¢ lub przeje¢ oraz inwestycji kapitalowych poza branzg telekomunikacji i telewizji
kablowej (tzw. Dozwolone Nabycie),
dokonywania transakcji z podmiotami powigzanymi powyzej limitow okrestonych w umowie kredytowe;;
rozporzadzanie skiadnikami majgtkowymi poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy,
potaczen z innymi spotkami poza spotkami bedgcymi spotkami zaleznymi,
zaciagania dodatkowego zadtuzenia finansowego oraz udzielania gwarancji;
zawierania fransakcji factoringowych;

No ok w

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do drodrocznego skonsolidowancego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng czes¢
{ £
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesicey zakoriczony dnia 30 czerwea 200

Dodatkowe mtormacje 1 objasnienia

(w tvs. zlorych)

8. zawierania umow zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym (umowy hedgingowe) innymi niz
dozwolone w umowie kredytowej,

9. obcigzania majatku, w tym ustanawiania zastawodw na majatku;

10. zmiany plandw biznesowych Grupy;

11. udzielania pozyczek i gwarancji czy tez przyjmowania odpowiedzialnosci za zobowiazania osob trzecich
w innej formie oprécz Dozwolonych Pozyczek i Gwarancji dotyczacych glownie pozyczek dia
pracownikéw Grupy;

12. ustanawiania zabezpieczenia na swoich aktywach;

13. zawierania umow, ktére mialyby gospodarczy efekt factoringu.

Podpisanie umowy lub podjecie decyzji dotyczacej wyzej wymienionych obszarow wymaga uzyskania zgody
bankéw bedacymi strong umowy kredytowej.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Grupa zobowigzata sie do zdeponowania na wskazanym w umowie
rachunku:

1. kwoty rownej czesci Przychodow Netto z Rozporzgdzenia, ktéra po dodaniu do wszystkich innych kwot
Przychodow Netto z Rozporzadzenia otrzymanych w danym roku finansowym stanowi nadwyzke ponad
kwote 15.000.000 ziotych,

2. $rodkéw pochodzacych z wyegzekwowanych przez Spotke lub podmioty zalezne roszczen z tytutu
ubezpieczenia, w kwocie przewyzszajacej w odniesieniu do pojedynczej szkody w skiadnikach majatku
grupy kwote 1.000.000 ziotych,

3. wszelkie przychody z emisji akcji, uzyskane przez Spotke do dnia 31 grudnia 2006 roku wigcznie i do
kwoty rownej pozostajgcym do sptaty ciggnieniom z transzy C i naliczonym od nich odsetkom
(przychody z emisji uzyskane po 31 grudnia 2006 roku nie podiegajg obowigzkowi zdeponowania)

Zgodnie z celami emisji serii F w dniu 23 listopada 2006 Grupa przelata kwote 100.000.000 zi na zablokowany
rachunek u Agenta Zabezpieczen kredytu (ABN AMRO) w celu dokonania splaty kwoty 100.000.000 PLN
stanowigcej Transze C. Zgodnie z umowa kredytowa kwota ta zostata przekazana kredytodawcom przez Agenta
Kredytu w ostatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10 stycznia 2007

Umowa kredytowa przewiduje ponadio zobowigzanie, aby w roku finansowym 2006 oraz 2007 tgczna kwota
naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe byta nie mniejsza niz 70.000.000 zi rocznie.

Umowa kredytowa zobowigzuje Multimedia do utrzymywania wskaznikow zadtuzenia w okreslonych wartosciach.
Na dzien 30 czerwca 2007 wskazniki te wynosity :

Maksymalny wskaznik zadtuzenia netto 1,0
Minimalny wskaznik obstugi odsetek 7,1
Minimalny wskaznik obstugi zadtuzenia 2,2
Wskaznik wartosci netto 47 5%

Zgodnie z umowa kredytowg wszystkie wskazniki utrzymywane byly na dozwolonym poziomie.

Na dzien bilansowy Spotka dominujgca i Spotki zalezne posiadaly nastepujace rodzaje zobowigzan
zabezpieczonych na ich majatku:

Kredyt w BPH S.A. i ABN AMRO Bank N.V. (diugoterminowy)

1. umowa zastawu rejestrowego na wszystkich istniejacych i przysztych sktadnikach majatku bedacych
ruchomosciami lub prawami majatkowymi bedacymi kazdorazowo wtasnoscig kazdego z Diuznikow
(z wytaczeniem wierzytelnoéci z umow ubezpieczenia oraz wierzytelnosci z umow rachunku
bankowego); kazdy z zastawow zabezpiecza wierzytelnosci do maksymalne] sumy zabezpieczenia
wynoszacej 675.000.000 PLN,;

2. umowa przelewu wierzytelnosci z umow ubezpieczenia;

3. umowa podporzadkowania przysziych wierzytelnosci;

4. os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W dniu 25 maja 2007 roku wygasta umowa kredytowa o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 8 milionow
ziotych, a zwigzane z nig zabezpieczenia zostaly zniesione. Po otrzymaniu od kredytodawcy zgody na
wykreslenie hipotek, Spotka w czerwcu ztozyta do wlasciwych sgdow wnioski o wykreslenie hipotek stanowigcych
zabezpieczenie kredytu. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania hipoteki nie zostaly wykreslone.

Dodatkowe informacje 1 objasnienta do drddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego integralng czesé
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanice finansowe za okres 6 miesigey zakonczony dnta 30 czerwea 2007
Dodatkowe informacje 1 objasnienia

(w rys. zlorych)

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

niebadane

Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 551 1256
Kredyty w rachunku biezacym 18 1657
Kredyt bankowy konsorcjalny 58 447 5939
59016 8 751

Diugoterminowe
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 522 623
Kredyt bankowy konsorcjalny 345 579 495 820
346 101 496 443
Oprocentowane kredyty i pozyczki razem 405117 505194

Wartos¢ nominalna kredytu na dzien 30 czerwca 2007 to 409 428 tys zt, a warto$¢ nominalna kredytu na dzien 30
czerwca 2006 to 399 125 tys zi.

27. Rezerwy
R
rok konczacy sie 31 grudnia 2006 ezgrwy r?a Pozostate rezerwy Razem
zohowiazania

Na dzien 1 stycznia 2006 roku, w tym 249 - 249
Krétkoterminowe 249 249
Diugoterminowe - -

Zmiany w roku 2006
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 458 150 608
Wykorzystane - -
Rozwiazane 249 _ 249

Na dzien 31 grudnia 2006 roku, w tym 458 150 608
Krotkoterminowe 458 32 490
Dhugoterminowe - 118 118

okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 Reze‘rwy r?a Pozostate rezerwy Razem
zobowiazania

Na dziefi 1 stycznia 2007 roku, w tym 458 150 608
Krotkoterminowe 458 32 490
Diugoterminowe - 118 118

Zmiany w roku 2007
Nabycie jednostki zaleznej - R
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane 70 - 70
Rozwigzane

Na dziefi 30 czerwca 2007 roku, w tym 388 150 538
Krétkoterminowe 388 32 420
Diugoterminowe - 118 118

Dodatkowe mformacje 1 objasnienia do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego integralng cz¢sé
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Sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesieey zakoniczony dnia 30 czerwea 2007
Dodatkowe informacje 1 objasnienia
(w tys. zlotveh)

30 czerwea 2007
niebadane 31 grudnia 2006
Rezerwy na zobowigzania 388 458
rezerwa ha wynagrodzenia 207 360
rezerwa na podatek od nieruchomosci 181 98
Pozostate rezerwy 150 150
rezerwa na odprawy emerytalne 81 81
rezerwa na odprawy rentowe 25 25
rezerwa na odprawy posmierine 44 44
28. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
niebadane
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 20 046 21083
Wobec jednostek powigzanych 2 2
Wobec jednostek pozostatych 20044 21081
Zobowigzania z tytulu podatkéw,
4598 1849
cel, ubezpieczen spotecznych i innych
Kontrakty terminowe SWAP . 2066
Pozostale zobowigzania 22343 34 294
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu wynagordzen 9 2
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 32 32
Zobowigzania inwestycyjne 16 040 30384
Uktady 3279 3279
Inne zobowigzania 2983 597
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu: 2305 3359
Niewykorzystanych urlopow i premii 2305 3358
Przychody przyszlych okresow 20014 4041
Otrzymane dotacje 1689 1742
Przedpfaty, sprzedaz zafakturowana 18 125 2098
Pozosiate 200 200

Grupa otrzymata dotacje na budowe telefonicznej sieci magistralnej i przylaczy abonenckich na terenie gmin
Nowe Ostrowy, Krzyzanow, Kutno, Oporéw i gminy Lanieta

Zasady | warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych sg nastepujace:
« Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sq nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-
dniowych;
e« Pozostale zobowigzania sg nieoproceniowane, ze $rednim 1-miesiecznym terminem platnosci:
o Kwota wynikajaca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i
ustug jest ptacona wiasciwym witadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Dodatkowe mformacie 1 objasnienia do srddrocunego skonsolidowanego sprawozdania finansowcego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowia jego integralng czesé
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢ey zakoticzony dnia 30 czerwea 2007
Dodatkowe mformacie 1 objasnienta
(w tvs. zlotyeh)

29. Zobowigzania warunkowe

29.1. Inne zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez grupe gwarancje i poreczenia,
takze wekslowe

W zwiazku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong umow leasingowych, Spotka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sg przede wszystkim $rodki transportu i sprzet
komputerowy.

Grupa jest rowniez strong kilkunastu postgpowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz  Wojewodzkimi  Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacfi z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spélki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te
nadal sa w toku i nie mozna okreslic ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 r. do 27 stycznia
2006 roku. Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany w obowigzujacych przepisach prawnych
wprowadzone w tym okresie jako dajace podstawe do nalozenia podatku od nieruchomosci na te czesci
infrastruktury sieciowej, ktorg spotki grupy wytaczyly z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje dotyczace
zalegtosci w podatku od nieruchomoéci, wydawane w podobnych sprawach przez wlasciwe organy podatkowe
byly dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku, z czym utrudniona jest ocena ewentualnego
wplywu takich decyzji na spor spétek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie
bedg wobec spotek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od nieruchomosci oraz ze spotki
Grupy nie beda zobowigzane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi odsetkami za zwioke.

Na ewentualne zobowigzania z tytutu podatku Grupa utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania z
tytutu podatku na dzien 30 czerwca 2007 wynosita181 tys zi, a na dzien 31 grudnia 2006 rezerwa na ewentualne
zobowigzania z tytutu podatku wynosita 98 tys zt

Uktady z wierzycielami

Aktualne zobowigzanie z tyt. uktadow wynosi 3,3 min zt do sptaty w grudniu 2007 roku. Uktady zawarte bylty w
latach 2001-2003 przez spotki zalezne (telenety). W wyniku uktadu miata miejsce redukcja zobowigzania o 30 -
40%, zostata zaksiegowana na przychody przysztych okreséw. W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007
nie byto zadnych zmian dotyczacych uktadow z wierzycielami.

29.2. Sprawy sadowe
Sprawy, w ktérych MMP (lub inne spétki z Grupy) wystepuje (lub moze wystapic) w roli pozwanego:

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa byta strong kilku postepowan sadowych. W przewazajacej czesci s to
pozwy z zakresu prawa pracy, skladane w poprzednich okresach i nie zakonczonych do dnia niniejszego
sprawozdania. Wyroki wydawane w 2006 roku w podobnych sprawach byty niejednolite, dlatego tez trudno jest
jednoznacznie przewidziec¢ rezultat toczacych sie postepowan. Na dzien 30 czerwca 2007 tgczna wartosé rezerw
z tytutu pozwow, ktorych Grupa jest pozwang wynosi 305 tys. zt.

29.3. Rozliczenia podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedenséw. Obowigzujace przepisy
zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno migdzy organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.
Przyktadem bezposrednio zwigzanym z dziatalno$cig Grupy s rdzne interpretacje dotyczace podatku od
nieruchomosci. Jednostki wchodzace w sktad Grupy sg strong kitkunastu postepowan w kwestii poboru podatku
od nieruchomosci prowadzonymi przed urzedami miast, Samorzadowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz
Wojewddzkimi Sagdami Administracyjnymi.

Dodatkowe informacje 1 obgsnienta do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng czedé
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29.4. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszia w zycie wigkszo$¢ przepiséw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE"). Naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentow oraz importerow) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajgcy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowiazany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiada¢ nastepujgce dane: liczba kilogramoéw historycznego zuzytego
sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktdora ma zostac zebrana przez Grupa oraz pozostata do zebrania przez
Grupe liczba kilogramow nowego sprzetu elektrycznego | elektronicznego. W raportach wymaganych przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorgc pod uwage organizacje zbiorki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, kiére majg zostac zebrane przez Grupe w celu wypeinienia obowigzkow wynikajacych z
ustawy o zuzytym sprzecie elekirycznym i elektronicznym.

W konsekwencji, Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez
nowego ZSEE.

Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe
obowiazku utylizacji zuzytego sprzetu.

30. Informacje o podmiotach powigzanych

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje $rodroczne sprawozdanie finansowe spotki
Multimedia Polska S.A. oraz $rodroczne sprawozdania finansowe jednostek zaleznych wymienionych w nocie nr
2.

30.1. Akcjonariusze

Gtownymi akcjonariuszami Multimedia Polska S.A. sg UNP Holding B.V., Tri Media Holdings Ltd i Emerita B.V.,
ktore w sumie na dzien 31 grudnia 2006 roku posiadajg 55,9% akciji.

30.2. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu zostato przedstawione w tabeli ponizej:

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Zarzad Spétki 1290 1300
Rada Nadzorcza 116
Wynagrodzenia, razem 1406 1300

Wynagrodzenia i nagrody wyptacone lub nalezne w pierwszym potroczu 2007 roku, w tym wynikajgce z
programow motywacyjnych lub premiowych odrebnie dla kazdej z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgacych Spotke
przedstawiono w tabelach ponizej:

Zarzad 30 czerwca 2007
Andrzej Rogowski - Prezes Zarzadu 1039
Arkadiusz Dorynek - Wiceprezes Zarzadu 251

Dodatkowe informagie 1 objasnienia do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdanta finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng czgsé
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Rada Nadzorcza 30 czerwca 2007
Ygal.l.Ozechow 24
Tomek Ulatowski 24
Konrad Jaskdta 24
David C.Seidman 20
Gabriet Wujek o4

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie otrzymaty w roku 2007 wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych.

31. Akcje spolek Grupy bedace w posiadaniu czionkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2007 Andrzej Rogowski posiadat 1 485 585 akcji serii A spotki Multimedia Polska S.A.
(bezposrednio 814 715 akcji oraz posrednio przez spotke Kalberri Limited 670 870. Pan Andrzej Rogowski nabyt
w dniu 18 lipca 2007 roku akcje Multimedia za taczng kwote 250 539,02 zt., po cenie 12,34 zi. za jedng akcje.
Akcje zostaly nabyte podczas sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spotki na dziert 30 czerwca 2007.

Na dzien 30 czerwca 2006 Andrzej Rogowski posiadat 2.122.140 akcji serii A spotki Multimedia Polska S.A.
(bezposrednio 1.451.270 akcji oraz posrednio przez spotke Kalberri Limited 670.870).

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, zaden z pozostalych czionkéw Zarzadu, jak rowniez zaden z
cztonkow Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2006 roku nie posiadat akcji ani udziatow zadnej ze spotek
wchodzacych w sktad Grupy Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz Zadna z powyzszych oséb

nie poinformowata Spotki w trybie art. 160 § 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o nabyciu ww. akcji
lub udziatow.

32. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe — ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan
o oprocentowaniu stalym, jak i zmiennym. Czes¢ pozyczek i kredytow ma oprocentowanie state. Aby przyjete
przez Grupe rozwigzanie byto skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, w grudniu 2005 roku Grupa zawarla
dwa trzyletnie kontrakty zabezpieczajace zmiane stop procentowych w rozliczeniu kosziow kredytu (transakcje
SWAP procentowy). W ramach tych kontraktow Grupa zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu,
roznicy migdzy kwotg odsetek naliczonych wedlug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnione] kwoty
gtownej. Transakcje te majg na celu zabezpieczenie kosztow zaciggnietych zobowigzan. Oprocentowanie state
wynosito odpowiednio 5,045 % oraz 5,070 %, natomiast cze$¢ zmienna oprocentowania to 3 miesieczny WIBOR.
Kontrakty wyceniane sg wedtug wartosci godziwej ustalanej przez analitykéw bankéw. Na moment wyceny (dzien
bilansowy / dzien splaty) zyski lub straty z tytutu tych fransakcji sg odnoszone do rachunku zyskow i strat,
poniewaz Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmiany

stép procentowych 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006 30 czerwca 2006

SWAP procentowy BPH 239 (1.345) 110

SWAP procentowy ABN AMRO 28 (720) 39
267 (2 066) 149

Analiza wrazliwosci powyzszych transakcji musi by¢ analizowana tgcznie z wartoscig kredytu zabezpieczong tym
instrumentem. Ponizsza tabela przedstawia wplyw na wynik zmiany oprocentowania czyli 3 miesieczny WIBOR.

Zarzad uwaza, ze w obecnej sytuacji gospodarcze] istniejg oczekiwania wzrostu stép procentowych.
Prawdopodobienstwo wzrostu stdp procentowych jest duzo wigksze niz prawdopodobienstwo ich obnizki. Z tego

powodu w analizie wrazliwosci Zarzad przyjat asymetryczne zmiany stopy procentowej.

Dodatkowe mformace 1 objasnienia do $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgezone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng czese

45



B

GRUPAMUILTIMEDLA1 POLSKA S
Srodroczae skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesieey zakonczony dnia 30 czerwea 2007
Dodatkowe informacje 1 objasnienia
(w tys. zlotvch)

Zarzad uwaza, ze najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest zwiekszenie stop procentowych o 50 punkiow
bazowych i przewiduje zwiekszenie kosztow obslugi diugu o 875 tysiecy zlotych, co przedstawia ponizsza tabela.

Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej w okresie 12 miesiecy

Kwota zabezpieczona 225000

Termin zabezpieczenia 08-12-10 czyli jest zabezpieczenie na najblizsze 12 miesiecy
Kwota niezabezpieczona 175 000

koszt finansowy w
skali roku

WIBOR biezacy 5,09 8 908

+100 bp 6,09 10 658

- 50 bp 4,59 8033

oczekiwany 5,59 9783

Whplyw zmiany
stop procentowych
w skali roku na

wynik
zmiana WIBORu
+100 bp (1 750)
- 50 bp 875
oczekiwany 5,59 (875)

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodine kategorie wiekowe.

rok zakonczony 30 czerwca 2007 roku

oprocentowanie state <trok 1-5lat powyzej5 lat Ogotem
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 550 502 - 1074

oprocentowanie zmienne <1rok 1-5lat powyzej 5 lat Ogotem
Kredyty w rachunku biezacym 18 - - 18
Kredyt bankowy 58 447 345579 - 404 026

Kontrakt swap na zamiane stép procentowych

rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku

oprocentowanie stafe <irok 1-5lat powyzej 5 lat Ogodtem

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1256 623 - 1879
oprocentowanie zmienne <irok 1-5lat powyzej 5 lat Ogotem
Kredyty w rachunku biezacym 1557 - - 1557
Kredyt bankowy 5939 495 820 - 501 759
Kontrakt swap na zamiang stop procentowych 2066 - . 2066

Dodatkowe informacie 1 objasnienia do srodrocznego skonsolidowaniego sprawozdanta finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 sranowiy jego mntegralng cresé
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Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentdw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caly okres do
uptywu terminu zapadalnosci tych instrumentow. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowsj.

32.2. Ryzyko walutowe

Grupa ocenia, iz ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji w walutach obcych istnieje, akceptujac jednak
wahania kursu na poziomie wykazanym w analizie wrazliwosci. Grupa nie posiada walutowych instrumentow
finansowych. Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupow w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Poziom sald zobowigzan dla transakcji walutowych zrealizowanych przez Grupe w
poszczegolnych okresach przedstawia ponizsza tabela.

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006 30 czerwca 2006

Kurs waluty (Sredni NBP)

usb 2,7989 2,9105 3,1816
EURO 3,7658 3,8312 4,0434
Obroty w okresach potrocznych
usp 7 662 2763 3 981
EURO 4877 1866 1222
Saldo zobowigzan na dzien
usb (514) (7) 1337
EURO 1083 663 318

Grupa nie posiada istotnych naleznosci walutowych. Analiza wrazliwosci dotyczy zatem jedynie zobowigzan.
Analiza wrazliwosci wyniku finansowego brutto na mozliwe, uznane przez Zarzad za akceptowalne, wahania
kursu walut USD i EURO przedstawia ponizsza tabela. Grupa nie posiada instrumentéw finansowych, ktérych
wycena odnoszona bytaby na kapitat.

Poddajac analizie ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut Zarzad korzystat z prognoz bankow obstugujacych
spotke (BPH i ABN AMRO) dotyczacych zmiany kurséw walut USD i EUR. Kursy walut wahajg sie w stosunkowo
waskim zakresie. Przeprowadzajgc analize wrazliwosci Zarzad przyjal, ze zlotdwka ostabi sie do 3 zt w stosunku
do USD, a do 4 zt w stosunku do EUR, co stanowi odpowiednio 7,2% oraz 6,2%. Na podstawie wyzej
wymienionych prognoz i zatozen Zarzad przedstawia ponizej wpltyw zmiany kursow walut na wynik potrocza.

30 czerwca 2007

Analiza wrazliwosci waluty USD
wplyw na przeptyw gotowki

+7.2% (1541)
Analiza wrazliwosci waluty EUR
wplyw na przeptyw gotowki

+6,2% (1 142)

32.3. Ryzyko kredytowe

Wszyscy kontrahenci, ktdrzy pragna korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalina ekspozycja na to ryzyko rowna
jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre na dzien 30 czerwca 2007 roku i 31
grudnia 2006 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne

Dodatkowe nformacie 1 objadnienia do $rodrocznego skonsohdowancego sprawozdania finansowego zalyczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiq jego integralng cresé
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Razem Nie Przeterminowane, lecz $ciagaine
przeterminowane
180 - 360
<30dn | 30 -60cni | 60-90dni | 90-180ani|  dnf >360 dni
30 czerweca 2007
(niebadane) 43945 38 804 933 1074 98 1 467 849 520
31 grudinia 2006 28776 22 607 625 2236 150 850 844 1483

32.4. Ryzyko ptynnosci

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to

uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dzialalnosci

operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjq zakupu. Grupa monitoruje terminy wymagalnosci zobowiazan oraz

wskazniki zadluzenia, obstugi odsetek, obstugi zadtuzenia.

Wartos$¢ zobowigzan z tytutu kredytow i leasingu finansowego w podziale na okresy wymagalnosci przedstawia

sie nastepujaco.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW na 30 czerwca 2007

do 1 roku 1-5lat powyzej 5 lat Razem
Zobowiazania z tyt. kredytdw wobec jednostek i ]
powiazanych
jednostka dominujgca / inwestor

- pozyczki

- pozostate
Zobowiazania tyt. kredytow wobec jednostek 59016 346 101 i 405 117
pozostatych, w tym:
a) kredyly i pozyczki bankowe 58 465 345 579 404 044
b} pozostale kredyty | pozyczki - -
d) z tytutu leasingu finansowego 552 522 1074
) inne
Zobowigzania z tyt. kredytow, razem 59016 346 101 - 405 117
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW na 30 czerwca 2006

do 1 roku 1-5lat powyzej 5 lat Razem
Zobowiazania z tyt. kredytow wobec jednostek i
powiazanych
jednostka dominujaca / inwestor

- pozyczki

- pozostate
Zobowiazania tyt. kredytéw wobec jednostek 8751 496 443 i 505 194
pozostatych, w tym:
a) kredyty i pozyczki bankowe 7495 495 820 503315
b) pozostale kredyty | pozyczki
d) z tytutu leasingu finansowego 1256 623 1879
e) inne -
Zohowiazania 2 tyt. kredytéw, razem 8751 496 443 505194

Dodatkowe informacie 1 objasnienia do drédrocrncgo skonsolidowanego sprawozdania finansowego vatacsone na stronach na

stronach od 9 do 50 stanowig jego integralng czedd
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{(w tys. zlotyel)

Grupa dokonuje biezacej analizy ptynnosci. W ocenie Zarzadu nie ma zagrozenia utraty plynnosci. Grupa posiada
znaczace, niewykorzystane saldo gotéwki pochodzacej z ostatniego podwyzszenia kapitatu, przeznaczone na
realizacje krotko i $rednioterminowych planow rozwojowych.

32.5. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, kiore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwiekszaly wartosé dia iej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢c wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W okresie obrotowym zakorczonym
30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku nie wprowadzono Zzadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadiuzenia netto do
sumy kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by diug do EBITDA byt na poziomie
3,5. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i
inne zobowigzania, pomniejszone o s$rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych. Kapitat obejmuje
zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o
kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

30 czerwea 2007 31 grudnia 2006

niebadane

Oprocentowane kredyty 1 poZzyczki 405 117 496 443
Zobowigzania 7 tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale 46 987 57225
zobowigzania

Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 217070 346 803
Zadluzenie netto 235034 206 863

Zamienne akeje uprzywilejowane - -

Kapital whasny 550 459 522 604

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto 15

Kapital razem 350 474 522 604

Kapital i zadluzenie netto 785 508 729 467

Wskaznik d2wigni 30% 28%
33. Struktura zatrudnienia

Grupa Multimedia Polska S.A. oprocz pracownikéw etatowych zatrudnia pracownikéw na umowy o wspélprace.
tgcznie zatrudnienie w Grupie na koniec okresu ksztaltowato sie nastepujaco:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Zarzad 2 2
Kadra kierownicza 131 122
Pozostali pracownicy umystowi 645 615
Pracownicy fizyczni 277 257
Zatrudnienie, razem 1055 996

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rodroezncego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng czesé
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34. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, to jest do 14 wrzesnia 2007 roku nie wystapily zdarzenia, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiggach rachunkowych na dziert 30 czerwca 2007.

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla 15 sieci telewizji kablowej zlokalizowanych w
Sochaczewie, Rawie Mazowieckiej, towiczu, Glownie, Pajecznie, Zdunskiej Woli, Poddebicach, Chojnowie,
Wolowie, Barcinie, Piechcinie, tabiszynie, Lubostroniu, Chelmzy i Chetmnie. Sieciami telewizji kablowej
stanowigcymi element transakcji objetych jest ok. 43,8 tysiecy gospodarstw domowych, 23 4 tysigecy abonentéw
ustugi telewizji kablowej i 5,6 tysiaca abonentow ustugi dostepu do Internetu. 5,3 tys. abonentéw korzysta
jednoczesnie z dwoch ustug. Sieci zostaly nabyte przez Multimedia Polska S.A. za taczng kwote netto 33.500
tys. zt powiekszong o podatek VAT wediug stawki 22 %. Wstepnie oszacowana warto$¢ godziwa zakupionych
sieci wynosi 7 185 tys. ziotych, zatem wstepnie wyliczona warto$¢ firmy powstajaca w tej transakcji wynosi
26 305 tys. ziotych.

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikagii
Elektronicznej, ktora ustala warunki wspotpracy pomiedzy Multimedia Poiska S.A. | TP S.A. w zakresie ustugi
hurtowego dostepu do sieci telekomunikacyjnej Telekomunikacji Polskiej S.A. ((WLR"). Dodatkowo w dniu
2 sierpnia 2007 Spotka otrzymata decyzje Prezesa UKE, ktéra ustala warunki wspotpracy pomiedzy Spotka, a TP
S.A. w zakresie dostepu do lokalnej petli abonenckiej Telekomunikacji Polskie] S.A. (,LLU"). Na mocy ww decyzji
Grupa uzyskala mozliwos¢ swiadczenia abonentom TP S A. ustugi abonamentu telefonicznego (WLR) oraz
wykorzystania infrastruktury dostgpowej TP do $wiadczenia wlasnych ustug telekomunikacyjnych (telewizja,
Internet, telefon) bez konieczno$ci budowy wiasnej sieci.

W dniu 24 wrzeénia 2007 roku Spotka otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej nr DRTH-
WWM-60600-34/07(21), zmieniajaca Umowe o potaczeniu sieci z dnia 8 sierpnia 2006 roku zawartg pomiedzy
Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP S.A.") a Multimedia (.Decyzja”) poprzez wprowadzenie do Umowy mozliwosci
rozliczen ryczattowych ruchu telekomunikacyjnego. Przedmiotowa Decyzja pozwoli Multimedia na obnizenie
kosztow realizacji krajowego ruchu telekomunikacyjnego w sieci TP SA. Warunki okreslone w Decyzji, nie
odbiegaja od warunkow okreslonych w  kitku wczesdniejszych decyzjach Prezesa Urzedu Komunikacii
Elektronicznej, wydanych dla innych operatorow.

Dodatkowe informacie 1 objadnienia do srédroeznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach na
stronach od 9 do 50 stanowiy jego integralng cresé
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2007 roku

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego s$rédrocznego  skonsolidowanego — sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. (,,Grupa”), w ktore] jednostka
dominujaca jest Multimedia Polska S.A. (“Spotka”) z siedziba w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9,
obejmujacego:

o Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 27.855 tysiecy ztotych,

o srédroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktéry
po stronie aktywéw wykazuje sume 1.036.487 tysiecy zlotych,

+ Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto o kwote 128.197 tysiecy ztotych,

o srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
I stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwotg 27.870 tysiecy ztotych oraz

o srddroczne dodatkowe informacje i objasnienia

(,»zataczone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i jasno$é zataczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”), jak réwniez za prawidfowosé dokumentacji konsolidacyjnej
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,Normy”). Normy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Przegladu dokonali$my gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacjg, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spotki.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézniq sie od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidfowosci i jasnoéci sprawozdania finansowego.
Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliémy badania zataczonego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie wydajemy
opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
Kapital zaktadowy: 5 210 500 zl
NIP 526-020-79-76



Ell ERNST & YOUNG

4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidtowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg
Grupy na dzief 30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesiecy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2007 roku zgodnie z MSR 34.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130
Anna Panasiuk-Dzielska Andrzej Kowal

Biegly rewident Nr 10352/7620 Biegly rewident Nr 90032/6977

Warszawa, dnia 14 wrzesnia 2007 roku
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2007

SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Gdynia, 14 wrzeénia 2007



ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Multimedia Polska S.A. zatwierdzit $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki Multimedia
Polska S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku.

Srodroczny skrocony bilans, srodroczny skrocony rachunek zyskéw i strat, srodroczne skrécone sprawozdanie ze
zmian w  kapitatach wlasnych, $rodroczny skrocony rachunek przeplywow $rodkéw pienieznych zostaly
sporzgadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowe] (,MSSF")
zatwierdzonymi przez UE. Informacje zostaly zaprezentowane w ninigjszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Srodroczny Skrécony Rachunek Zyskow i Strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30
czerwca 2007 roku wykazuje zysk netto w wysokosci 20 835 tys. ziotych.

2. Srodroczny Skrocony Bilans na dzien 30 czerwca 2007 roku po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 966 699 tys. ziotych.

3. Srodroczny Skrocony Rachunek Przeplywéw Pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
30 czerwca 2007 roku wykazuje zmnigjszenie srodkow pienieznych netto o kwote 124 611 tys. ziotych.

4. Srodroczne Skrécone Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wiasnych za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 20 636 tys.
ztotych.

5. Dodatkowe Informacje i Objasnienia

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich za wyjatkiem
pozycji, w ktorych wyraznie wskazano inaczej.

Andrzej Rogowski |
Prezes Zarzadu

s
Gdynia 14 wrzes$nia 2007 roku

Dodatkowe mformacie 1 objadnienma do srodrocznego skrdconego sprawozdania finansowepo vzalgezone na stronach od 8 do 1

15 stanowi jego integralng czesé



MULLTIMEDLA POLLSKA S
Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres

6 miesigey zakonezony dnia 30 czerwea 2007

SPIS TRESCT

I Srodroczny skrocony Rachunek ZySkOW i SErat ... e

IIl.  Srédroczny skrocony Bilans
. Srodroczny skrdcony Rachunek Przeptywéw Pienieznych ................
IV. Srodroczne skrocone Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wiasnych
V. Informacje dodatkowe
Informacie ogdlne
Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowos$ci
Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego
Potaczenie spotek ...
PrzyChody T KOSZEY ... et e
5.1 Przychody ze Sprzedazy ...
5.2. Pozostate przychody operacyjne
5.3. Pozostate KOSZy OPEraCyiNe ...
54. Przychody fiNanSOWE ... e
5.5. Koszty finansowe
5.6. KOSZEY WYNAGrOUZEN ..ot e
6. Zysk operacyjny EBIT DA L
7. Podatek dochodowy.....................

8. Zysk przypadajacy na jedng akcje ..
9. Srodki pieniezne ............c...........
10.  Przychody przysziych okresow .
11.  Rzeczowe aktywa trwate........
12, Kapitat podstawowy ...
13.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

bW =

14, ZODOWIGZAna WarlNKOWE ... ...t e

15.  Transakcje z podmiotami pOwWIigZanymMi.......ccoccociiiiiiin s e
16.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

17.  Zdarzenia nastepujgce po dniu DIANSOWYIM .. e

Dodatkowe mformagie 1 objasnienia do sradrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do
15 stanowia jego integralng czesé
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MULTIMEDLA POLSKA §.-.

Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres

6 miesieey zakonezony dnia 30 czerwea 200

I.  Srédroczny skrécony Rachunek Zyskow i Strat

(w tysigcach ziotych)

Szes$¢ miesiecy

Szesé miesigcy

zakoficzone zakonhczone
Nota 30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy abonenckie] i miedzyoperatorskiej 165 701 145018
Pozostate przychody ze sprzedazy 18270 12618
Przychody ze sprzedazy 5.1 183 971 157 636
Amortyzacja 40 086 31380
Zuzycie materialow 5148 3389
Ustugi obce 70288 65331
Podatki i optaty 6437 5324
Wynagrodzenia 56 20200 17972
Pozostale $wiadczenia pracownicze 56 2600 2421
Pozostale koszty 1245 1285
Wartost sprzedanych materiatéw i towardw 40
Koszty dziatalnosci podstawowej 146 044 127 102
Zysk ze sprzedazy 37927 30534
Pozostale przychody operacyjne 52 1239 1008
Pozostale koszty operacyjne 53 2674 1679
Zysk operacyjny 36 492 29 863
Przychody finansowe 54 6120 4167
Koszty finansowe 55 15345 12 762
Zysk przed opodatkowaniem 27 267 21268
Podatek dochodowy 7 6432 4296
Zysk netto za rok obrotowy 20 835 16 972
8 0,18 0,19

Zysk na akcje w oparciu o skonsolidowany zysk netto (w zi.)

Dodatkowe informacje 1 obyasnienia do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do

15 stanowia jego integralng ¢z¢sc
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MUILTIMEEDLA POILSKA S.AL
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres

6 miesigey zakodezony dnia 30 czerwea 2007

il. Srodroczny skrécony Bilans

(w tysigcach ztotych)

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

Nota niebadane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 426 783 397 076
Wartos¢ firmy 40 356 4796
Wartosci niematerialne i prawne 17 634 18008
Aktywa finansowe 189 150 188 886
Naleznosei diugoterminowe 644 644
Rozliczenia miedzyokresowe 425 427
674 992 609 837
Aktywa obrotowe
Zapasy 1476 14 586
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 2788 8134
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale naleznosci 49 468 60729
Rozliczenia miedzyokresowe 2911 1918
Inwestycje krotkoterminowe 27 654 36 453
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 207 410 333574
291707 455394
SUMA AKTYWOW 966 699 1065231
PASYWA
Kapitat podstawowy 157 700 157 700
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 154 237 154
Pozostale kapitaly rezerwowe 65 641 21379
Zyski zatrzymane 25 587 49214
Kapitat wtasny ogdétem 486 082 465 446
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasingi finasowe 346 101 496 443
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 4
Rezerwy 118 18
Rezerwa z tytulu cdroczonego podatku dochodowego 6053 7139
352272 503 704
Zohowigzania krotkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, inne 63183 33356
Kontrakly terminowe SWAP 2066
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 42 693 53 048
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2305 3359
Przychody przysztych okresow 10 19744 3763
Rezerwy 420 489
128 345 96 081
Zobowiazania razem 480617 599 785
SUMA PASYWOW 966 699 1,065 231

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowcego zalaczone na stronach od 8 do

15 stanowiy jego integraing czesd
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MUILTIMEDLA POF_SKA S

Srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres

6 miesigey zakonczony dnta 30 czerwea 2007

ll. Srédroczny skrocony Rachunek Przepltywow Pienieznych

(w tysigcach ziotych)

Sze$¢ miesiecy

Szes¢ miesiecy

Nota zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk brutto 27 267 21268
Korekty o pozycje: 66 894 37137
Amortyzacja 40 086 31380
Odsetki i dywidendy netto 9889 11259
Zyski (straty) z tytuu réznic kursowych (80}
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej {86) 593
Zmiana stanu zapasow 417 227
Zmiana stanu naleznosci 3164 (7 007)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 3616 11855
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 11041 (3896)
Zmiana stanu rezerw 94 (14)
Podatek dochodowy zaptacony (7 519) (4758)
Pozostate korekty 6192 [(2422)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 94 161 58 405
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 31971 101
Nabycie wartosci rzeczowych aklywow trwatych i wartosci (70 599) (58 658)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych $rodkéw pienieznych (54 790)
Odsetki otrzymane 1
Sptata udzielonych pozyczek 10 522 12389
Udzielenie pozyczek (1)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (82 907) (46 167)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziafainoéci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (54) (248)
Splata pozyczek / kredytow (120 839) (1757)
Zaptacone kontrakty SWAP (928)
Odsetki i prowizje zaptacone (14 044) (11016)
Pozostale - 1
Srodki pieniezne z dzialainosci finansowej (135 865) (13021)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (124 611) (782)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 332 021 1294
Srodki pieniezne na koniec okresu 207 410 511
Kredyt w rachunku biezacym (18) (1557}

Dodatkowe informage 1 objasnienia do drddrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalqezone na stronach od 8 do

15 stanowiy jego ntegralng crzesc
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MULTIMEDLA POLLS KA S.A.
srédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres

6 miesieey zakoncezony dnia 30 czerwea 200

V. Informacje dodatkowe

1. Informacje ogolne

Spolka Multimedia Polska S.A. jest spoikg akcyjna (“Spotka™) z siedzibg w Gdyni. Spotka jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XVi Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Gdansku pod numerem 0000238931. Spdice nadano numer statystyczny REGON
190007345. Siedziba Spotki miesci sie w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziataino$ci Spotki Multimedia S.A. jest $wiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, a w szczegolnosci ustug radia i telewizji, Internetu i telefonii stacjonarnej w systemach
telewizji kablowej.

2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, majacymi zastosowanie
do sprawozdawczosci srodroczne] MSR 34 — , Srédroczna sprawozdawczose finansowa”.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki na
dzien 31 grudnia 2006.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2006 , z wyjatkiem zastosowania nastgpujgcych zmian do standardow oraz nowych
interpretaciji obowiazujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2007 roku.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnienia dotyczace kapitatu, MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnienia

Zmienione regulacie MSR 1 oraz nowe regulacje MSSF 7 obejmujg ujawnienia zwigzane odpowiednio z celami i
zasadami zarzadzania ryzykiem finansowym oraz instrumentami finansowymi. Zdarzenia Iub transakcje istotne
dla zrozumienia tego biezacego okresu $rodrocznego zostaty ujawnione w niniejszym sprawozdaniu zgodnie z
wytycznymi tych standardow oraz MSR 34.

KIMSF 7 - Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29  Sprawozdawczo$¢ w warunkach
hiperinflacii”
Grupa zastosowala interpretacje KIMSF 7. Zastosowanie tej interpretacji nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe.

KIMSF 8 - Zakres MSSF 2

Spotka zastosowata interpretacie KIMSF 8. Efektern sg zmiany niektorych zapisow zasad (polityki)
rachunkowosci. Spotka przejrzata transakcje, w ramach ktorych zostaly wydane akcje (lub poniosta zobowigzanie
z tytutu wydania instrumentow kapitatowych) jako zaptata za otrzymane dobra lub ustugi i stwierdzita, Ze takie nie
wystapily.

KIMSF 9 - Ponowna ocena wbudowanych instrumentdéw pochodnych.

Spotka zastosowata regulacje KIMSF 9. Interpretacja ta stwierdza, Ze oceny, czy dana umowa zawiera
wbudowany instrument pochodny dokonuje sie¢ na moment przystgpienia do umowy. Ponowna ocena jest
mozliwa jedynie wtedy, gdy nastapig zmiany w umowie istotnie wptywajgce na wynikajgce z niej przeplywy
pieniezne. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowalo istotnych zmian w ujmowaniu wbudowanych
instrumentow posiadanych przez Spotke.

Dodatkowe informacie i objasnienia do $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do - 8
15 stanowig jego integralng czesé
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KIMSF 10 — Srodroczna sprawozdawczosé finansowa a utrata wartosci

Spolka zastosowata interpretacje KIMSF 10. Interpretacja stwierdza, Ze jednostka nie moze odwracaé utraty
wartosci rozpoznanej w okresie srédrocznym dotyczacej wartosci firmy lub inwestycii w instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowalo istotnych zmian
wpltywajacych na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardow nie miato wplywu ani na wynik operacyjny Spdéiki, ani na jgj
sytuacje finansowa.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie przedstawiono w
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca
2007 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych, o ile nie wskazano
inaczej.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty
bilansowej. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke

3. Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
14 wrzesnia 2007 roku.

4, Pofaczenie spotek

W dniu 30 marca 2007 miato miejsce potaczenie Spotki z Multimedia Mielec S.A.

W dniu w dniu 19 lutego 2007 roku Multimedia Polska SA nabyta 100% udzialdéw z prawem glosu w nie
notowanej na gietdzie Spotce Automatic Serwis Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Brodnicy
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000086484 (,Udziaty”). Przejecie spotki Automatic Serwis Sp. z
0.0. stanowito element realizacji celow emisji, a takze strategii Multimedia Poiska S.A. zdefiniowanych w
prospekcie emisyjnym i obejmujacych m.in. wziecie czynnego udziatu w procesie konsolidaciji na rynku telewizji
kablowej poprzez nabycia i przejecia innych operatorow. Zakup rozliczono metodg nabycia.

W dniu 15 czerwca 2007 roku, nastapito polaczenie Multimedia Polska S.A. z Automatic Serwis Sp. z o.0.
Potgczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z ustalonym w dniu 30 marca
2007 roku planem potaczenia oraz w oparciu o Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 25 maja 2007 roku, polgczenie zostato dokonane przy zastosowaniu uproszczonej procedury faczenia
spotek kapitatowych, w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spdtek handlowych, poprzez
przeniesienie calego majatku spotki Automatic Serwis Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A. Polaczenie nastgpito
bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Multimedia Polska S.A., a tym samym nie zostaly wydane akcje spokki
przejmujgcej wspoinikom spotki przejmowanej. Z dniem potgczenia Multimedia Polska S.A. wstapita we wszystkie
prawa i obowigzki Automatic Serwis Sp. z 0.0. Polgczenie miato na celu uproszczenie struktury Grupy Multimedia
Polska poprzez konsolidacje podmiotow zaleznych, wyeliminowanie wzajemnych rozliczen miedzy spotkami oraz
redukcje kosztéw operacyjnych. Polaczenie nie spowodowalo zbycia zadnej dziatalnosci. Szczegoly dotyczace
wartosci aktywdw i pasywow na dzien przejecia zostaty ujete w nocie objasniajgcej numer 20 do $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres.

Wyliczenie wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia nie jest ostateczne i moze ulec zmianie. Do zaplaty i
ostatecznego rozliczenia pozostaje kwota 2 400 tys. ztotych. W ksiegach biezgcego roku obrotowego Multimedia
Polska SA ujeto zysk jednostki przejmowanej za okres od objecia kontrolg do dnia potaczenia w kwocie 1 112 tys.
ziotych.

Spotka Automatic Serwis byla wiascicielem 240 udzialéw spotki Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0. z siedzibg
w Brodnicy, ul. Witosa 12, stanowiacych 94,12 % kapitatu zaktadowego spotki. W zwiazku z zarejestrowanym w
dniu 15 czerwca 2007 roku potgczeniem Automatic Serwis Sp. z 0.0. z Multimedia Polska S.A., wiasnos$é ww.
udziatow przeszia na Multimedia Polska S.A.

Szczegolowy opis pofaczenia przedstawiono w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres 6 miesiecy zakoriczonych dnia 30 czerwca 2007.

Dodatkowe informacie 1 objasnienia do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do - 9

15 stanowia jego integralng czesé
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5. Przychody i koszty
5.1. Przychody ze sprzedazy
Szes¢ miesigey Szes¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerweca 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane
Przychbdy ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej 165 701 145 018
Telewizja Kablowa 98613 85836
Internet 37 468 31742
Telefon 28881 26867
sprzedaz abonencka 19877 15717
rozliczenia migdzyoperatorskie 9004 11150
Pozostale 739 573
Pozostale przychody ze sprzedazy 18270 12618
Przychody ze sprzedazy do podmiotow niepowigzanych 1868 1179
Przychody ze sprzedazy do podmiotdw powigzanych 16 402 11439
183 971 157 636

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy stanowig przychody z dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i innych

srodkow trwatych, produkeji programow telewizyjnych, reklamy, sprzedazy licencji oraz materiatéw.

5.2. Pozostate przychody operacyjne
Sze$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 86 )
Otrzymane odszkodowania 76 40
Sprzedaz srodkow trwatych w budowie w grupie 598
Przychody z tytulu wyceny, rozwigzanie odpisow aktualizujacych 143
aktywa pozostate
Umorzenie zobowigzan 6
Korekta podatku VAT 538
Pozostale 330 430
1239 1008
5.3. Pozostale koszty operacyjne

Sze$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakoficzone

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

niebadane niebadane

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow frwalych 593

Odp|§y a'k?ughz'ujlqce i spisanie 1 001 612
naleznosci nieéciggalnych

Odpisy aktualizujgce pozostale aktywa trwale 1423 7

Pozostale 230 487

2674

1679

Dodatkowe informacie 1 objasnienia do §rodrocrncego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do

15 stanowiy jego infegralng crgse
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Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres

6 miesieey zakoriczony dima 30 czerwea 2007

5.4. Przychody finansowe

Sze$< miesiecy

Szes¢ miesiecy

zakonczone

30 czerwca 2007

zakonczone

30 czerwca 2006

niebadane niebadane
Przychody z tytulu odsetek bankowych 3941 87
Dodatnie roznice kursowe 7 214
Odsetki | prowizje od udzielonych pozyczek 724 1396
Pozostale 1448 2470
6120 4167

5.5. Koszty finansowe

Sze$¢ miesigcy

Szes$¢ miesigcy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane
Odsetki i prowizje od kredytow bankowych 14725 19186
Odsetki od innych zobowigzan 540 307
Koszty finansowe z tytutu feasingu finansowego 65 249
Pozostate 13
15345 12762
5.6. Koszty wynagrodzen
Sze$¢ miesiecy Szes¢ miesigey
zakonczone zakonczone
30 czerwea 2007 30 czerwca 2006
niebadane niebadane
Wynagrodzenia 20200 17972
Koszty ubezpieczen spotecznych 2100 1937
Pozostale 500 484
22 800 20393
6. Zysk operacyjny EBITDA

Podstawowaq miarg zysku w branzy telekomunikacyjnej jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacjg, odsetkami
i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotdéwki przez Spotke
w warunkach powtarzalnych. Spotka definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacje iinne
koszty oraz przychody zwigzane ze zmiang wartosci aktywow trwatych. Do wyliczania wskaZnika EBITDA Spotka
nie bierze pod uwage wydarzen jednorazowych, niezwigzanych bezposrednio z biezaca dziatalnoscig operacyjna.
Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Dodatkowe informacje 1 objagnienia do drodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 8 do - 11

15 stanowiy jego integralng czesc
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Sze$¢ miesiecy  SzeS¢ miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

niebadane
Zysk operacyjny 36 492 29 863
Amortyzacja 40 086 31380
EBITDA 76 578 61244
Pozostale korekty zwigzane z aktywami trwatymi, w tym 602 62
- wynik na sprzedazy srodkow trwalych (86) 593
- odpis z tytulu trwalej utraty, wycena i likwidacja aktywow trwalych 688 (531)
EBITDA skorygowana 77180 61 305

7. Podatek dochodowy

Glowne skiadniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja sie nastepujgco:

Szes¢ miesiecy  Szes< miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwea 2007 30 czerwca 2006

niebadane
rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7519 4759
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejéciowych (1087) (463)
Obcigzenie podatkowe wykazane 6432 4996

W rachunku zyskow i strat

8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jednag akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Spotka nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie ilosci
akcji dlatego tez nie jest prezentowany zysk rozwodniony.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje.

Sze$¢ miesiecy  Szesé miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwea 2007 30 czerwca 2006

niebadane niebadane
Zysk netto za rok obrotowy 20835 16972
Sredm‘a wa?ona liczba wyem:towanych. akeji zka!ych [ udziatdw zastosowana 157 700 136 912
do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk na 1 akcje (w zt) 0,13 0,12

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia ninigjszych informaciji finansowych nie wystapity

zadne inne transakcje dotyczgce akeji zwykiych lub potencjalnych akcji zwykiych.

Dodatkowe mformacje i objasnicnia do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalyczone na stronach od 8 do 12

15 stanowiy jego integralng czesé
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9. Srodki pieniezne

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w bilansie oraz w rachunku przeplywéw pienieznych
skiadato sie z nastepujacych pozycji na dzien:

30 czerwiec 2007 31 grudzien 2006

niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 11018 2878
Lokaty krétkoterminowe 185 551 330 688
Inne $rodki pieniezne 10 841 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 410 333574
Kredyt w rachunku biezacym (18) (1.557)
207 392 332017

W $rodrocznym skréconym rachunku przeplywow pienieznych sporzgdzonym za sze$¢ miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2007 w pozycji pozostate korekty wykazano korekty:
- likwidacja srodkow trwatych

- prowizje finansowe 4634
- aktualizacja srodkow trwatych 1276
- SWAP 928
- pozostate (650)

6 192
10. Przychody przyszitych okresow

30 czerwiec 2007 31 grudzien 2006

niebadane
Przychody przysziych okreséw
Otrzymane dotacje 1689 1742
Przedplaty, sprzedaz zafakiurowana 17989 1955
Pozostate 66 66
19744 3763

11. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie polrocza zakonczonego 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku Grupa nabyta i sprzedata
$rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o warto$ciach przedstawionych w tabeli ponizej:

Sze$¢ miesigey Sze$¢ miesigcy
zakonczone zakonczone

30 czerwea 2007 30 czerwca 2006

niebadane
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 73052 58 658
Sprzedaz 1zeczowych aktywow trwalych - przychody 244 1168
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych - koszty 158 1761
Zysk/strata na sprzedazy 86 {593)

Dodatkowe informacje i objasnicnia do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalqczone na stronach od 8 do - 13
15 stanowig jego integralng czgsé
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12. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2007 roku, jak rowniez na dziert przekazania niniejszego raportu wysoko$é kapitatu
zakladowego Spotki wynosi 157.700.000 ziotych.

Kapitat zaktadowy Spotki sktadajacy sie z 157.700.000 akcji dzieli sie na:
- 63.590.876 akcji zwyklych na okaziciela serii A
- 8.245.623 akcji zwyklych na okaziciela serii C
- 32.205.874 akcji zwyktych na okaziciela serii D
- 32.869.899 akcji zwykitych na okaziciela serii E
- 20.787.728 akcji zwyktych na okaziciela serii F

Decyzjg Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2007 r. zysk wypracowany w roku 2006 zostat w catosci
przekazany na kapitat zapasowy.

13. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 25 maja 2007 roku wygasta umowa kredytowa o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 8 milionéw
ziotych, a zwigzane z nig zabezpieczenia zostaly zniesione. Po otrzymaniu od kredytodawcy zgody na
wykreslenie hipotek, Spotka w czerwcu ztozyta do wiasciwych sadow wnioski o wykreslenie hipotek stanowiacych
zabezpieczenie kredytu. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania hipoteki nie zostaly wykresione.

14. Zobowigzania warunkowe

W zwigzku z faktem, ze Multimedia Polska jest strona umow leasingowych, Spolka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie platnosci. Przedmiotem leasingu sg przede wszystkim $rodki transportu i sprzet
komputerowy.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Multimedia Polska S.A. 1aczg z jej spotkami zaleznymi zawarte w dniu 3 lipca 2006 roku umowy o zarzadzanie
oraz doradztwo w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem oraz $wiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa. W
ramach kazdej z tych umow Multimedia Polska S.A. zobowigzata sie wobec kazdej ze spotek indywidualnie do
odptatnego $wiadczenia na warunkach szczegotowo przewidzianych w umowach ustug w zakresie zarzadzania
przedsigbiorstwem a takze ustug zwigzanych z eksploatacjq sieci telekomunikacyjnej.

W dniu 14 marca 2007 roku, Zarzad Multimedia Polska S.A. zawart z Automatic Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w
Brodnicy, swojg spotkg 100% zalezna, analogiczng umowe o0 zarzgdzanie oraz o doradztwo w zakresie
zarzadzania przedsigbiorstwem oraz Swiadczenie ustug obstugi przedsigbiorstwa.

W okresie pdtrocza zakonczonego 30 czerwca 2007 roku wynagrodzenia na rzecz Multimedia Polska SA z tytulu
umoéw o zarzadzanie wynosity :

Multimedia Polska Zachod sp. z0.0. - 3485tys. z
Multimedia Polska Potudnie S.A. - 11777 tys. zt
Multimedia Polska Mielec sp. zo.0. - 1806 tys. zt
Automatic — Serwis sp. z 0.0. - 961 tys. i

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Multimedia Polska S.A. dokonala splaty wszystkich pozyczek z
odsetkami na rzecz spotek zaleznych.

W 2007 roku nie bylo transakcji z podmioctami powigzanymi nie wchodzacymi w skiad grupy.

16. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykami oraz kapitalem jakie prowadzi Spotka Multimedia Polska SA jest opisane w nocie
objasniajgcej numer 32 do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres.

Dodatkowe mformacje i objasnienia do srddrocznego skrdconego sprawozdania finansowcego zalaczone na stronach od 8 do 14

15 stanowig jego mregralng czesc



MULTIMEDLA POLSKA §.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres

6 muesieey zakodczony dnia 30 czerwea 2007

17. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapily zdarzenia, ktore nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego za dany okres

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla 15 sieci telewizji kablowej zlokalizowanych w
Sochaczewie, Rawie Mazowieckie], towiczu, Glownie, Pajecznie, Zdunskiej Woli, Poddebicach, Chojnowie,
Wotowie, Barcinie, Piechcinie, tabiszynie, Lubostroniu, Cheimzy i Chetmnie. Sieciami telewizji kablowej
stanowigcymi element transakcji objetych jest ok. 43,8 tysiecy gospodarstw domowych, 23,4 tysiecy abonentow
ustugi telewizji kablowej i 5,6 tysigca abonentow ustugi dostepu do Internetu. 5,3 tys. abonentow korzysta
jednoczesnie z dwoch ustug. Sieci zostaly nabyte przez Multimedia Polska S.A. za taczng kwote netto 33.500
tys. zt powiekszong o podatek VAT wedtug stawki 22%. Wstepnie oszacowana warto$¢ godziwa zakupionych
srodkow trwatych wynosi 7 195 tys. ztotych, zatem wstepnie wyliczona warto$¢ firmy powstajaca w tej transakcji
wynosi 26 305 tys. zlotych.

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej, ktora ustala warunki wspoipracy pomiedzy Multimedia Polska S.A. i TP S.A. w zakresie ustugi
hurtowego dostepu do sieci telekomunikacyjnej Telekomunikacji Polskiej S.A. (\WLR"). Dodatkowo w dniu
2 sierpnia 2007 Spotka otrzymala decyzje Prezesa UKE, ktdra ustala warunki wspotpracy pomiedzy Spotka, a TP
S.A. w zakresie dostepu do lokainej petli abonenckiej Telekormunikaciji Polskiej S.A. (,LLU"). Na mocy ww decyzji
Grupa uzyskata mozliwos¢ swiadczenia abonentom TP S.A. ustugi abonamentu telefonicznego (WLR) oraz
wykorzystania infrastruktury dostepowej TP do sSwiadczenia wtasnych ustug telekomunikacyjnych (telewizja,
Internet, telefon) bez koniecznosci budowy wiasnej sieci.

W dniu 18 lipca 2007 roku Pan Andrzej Rogowski nabyt 20 303 akcje Multimedia za taczng kwote 250 539,02 zt.,
po cenie 12,34 zt za jedng akcje. Akcje zostaly nabyte podczas sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Dodatkowe mformacie 1 objasnienia do Srddrocunego skrdconego sprawozdanta finansowego zalaczone na stronach od 8 do - 15

15 stanowig jego integralng cz¢sé
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rodrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Multimedia Polska S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9, obejmujacego:

o S$rédroczny skrocony rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosei 20.835 tysiecy ztotych,

o S$rdédroczny skrécony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktdry po stronie
aktywow wykazuje sume 966.699 tysigcy ztotych,

o+ Srddroczne skrocone zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote
20.636 tysigcy zlotych,

o $rédroczny skrocony rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto
o kwote 124.611 tysiecy ztotych oraz

o srodroczne skrocone informacje dodatkowe

(,,zataczone srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnosé zalaczonego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unig Europejska (,,MSR 34”), jak réwniez za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania,
raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
(,,Normy”). Normy naktfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spotki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znig sie od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego.
Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliSmy badania zafaczonego
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii
z badania.
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa
Spofki na dziefi 30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2007 roku zgodnie z MSR 34.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Anna Panasiuk-Dzielska Andrzej Kowal

Biegly rewident Nr 10352/7620 Biegtly rewident Nr 90032/6977

Warszawa, dnia 14 wrze$nia 2007 roku
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