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WSTĘP 
 
 
Śródroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej RAFAMET Kuźni Raciborskiej, zostało spo-
rządzone zgodnie z wymogami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, w 
oparciu o przepisy zawarte w Ustawie o rachunkowości z dnia 29 września 1994r. (Dz. U. nr 76 z 
2002 r., poz. 694, z późn. zm.) oraz w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 października 
2005r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów war-
tościowych (Dz.U. Nr 209 z 2005, poz. 1744). 
W oparciu o § 12 do Międzynarodowych Standardów Rachunkowości wyłączono z konsolidacji pod-
mioty zaleŜne „RAFAMET-TRADING” sp. z o.o. oraz „MET-COM” sp. z o.o., których dane finansowe 
za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. są nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego. 
W związku z powyŜszym, jedynym podmiotem zaleŜnym, uwzględnionym w sprawozdaniu finanso-
wym Grupy Kapitałowej RAFAMET za okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007r. jest Zespół Odlewni 
„Rafamet” sp. z o.o. z siedzibą w Kuźni Raciborskiej. 
 
 
 
I. STAN PRAWNY I CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITAŁOWEJ. 
 
 
FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. – JEDNOSTKA DOMINUJĄCA 
 
Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. („RAFAMET S.A.”, „Spółka”, „Emitent”) jest jednostką dominującą 
Grupy Kapitałowej RAFAMET z siedzibą w Kuźni Raciborskiej, przy ul. Staszica 1. 
Spółka powstała w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą Fabryka Obra-
biarek RAFAMET w Kuźni Raciborskiej, na mocy aktu z dnia 22 maja 1992r.  
1 lipca 1992r. Spółka została wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 8368, 14 grudnia 2001r. do 
Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000069588, który jest prowa-
dzony przez Sąd Rejonowy w Gliwicach, X Wydział Krajowego Rejestru Sądowego. 
 
Przedmiotem działalności Emitenta jest: 
− produkcja obrabiarek i narzędzi mechanicznych, 
− działalność usługowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzędzi me-

chanicznych, 
− obróbka metali i nakładanie powłok na metale, 
− obróbka mechaniczna elementów metalowych. 
 
Wśród asortymentu produkcyjnego wiodącą rolę odgrywają obrabiarki specjalne dla kolejnictwa, w 
produkcji których Spółka zajmuje pozycję wiodącego producenta na skalę światową.  
Działalność remontowa realizowana przez Spółkę obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek pro-
dukcji własnej i innych producentów. 
 
Pozostała działalność usługowa Spółki dotyczy: 
− opracowywania dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urządzeń, 
− opracowywania programów technologicznych w zakresie obróbki części dla obrabiarek sterowa-

nych numerycznie,  
− realizacji usług obróbki detali (zasadniczo w zakresie obróbki wiórowej), 
− wykonywania pomiarów geometrycznych maszyn i urządzeń z wykorzystaniem precyzyjnych 

urządzeń laserowych, 
− realizacji posprzedaŜnych usług montaŜowych i serwisowych. 
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ZESPÓŁ ODLEWNI „RAFAMET” SP. Z O.O. – JEDNOSTKA ZALEśNA 
 
Zespól Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. powstała w wyniku wydzielenia ze struktury organizacyjnej RA-
FAMET S.A. na mocy aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 1995r. i  rozpoczęła działalność 1 lutego 
1996r. 
W dniu 17 kwietnia 2003r. podmiot został wpisany do Krajowego Rejestru Sądowego, Wydział X Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000159084. 
 
Zespół Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. prowadzi działalność w zakresie produkcji i sprzedaŜy odlewów 
Ŝeliwnych i modeli odlewniczych oraz usług w zakresie obróbki cieplnej odlewów Ŝeliwnych i konstruk-
cji stalowych oraz usług w zakresie obróbki wiórowej. 
 
Odlewnia świadczy szeroki pakiet usług od analizy i opracowywania dokumentacji technologicznej, 
przez wykonywanie modeli, odlewów i ich obróbkę mechaniczną. Oferuje takŜe usługi śrutowania, 
obróbki cieplnej oraz usługi laboratoryjne. 
Odlewnia specjalizuje się w produkcji Ŝeliwa: 
� szarego w zakresie cięŜarowym 100 – 30.000 kg, 
� feroidalnego w zakresie cięŜarowym 100 – 5.000 kg. 
 
Odlewy te znajdują zastosowanie przede wszystkim w przemyśle obrabiarkowym (głównym odbiorcą 
odlewów jest Emitent), a takŜe w przemyśle okrętowym, energetycznym i maszynowym. 
 
 

 

II. WAśNIEJSZE DATY Z HISTORII GRUPY KAPITAŁOWEJ RAFAMET. 
 
 

� 22 maja 1992 r. – przekształcenie przedsiębiorstwa państwowego w spółkę akcyjną, 
 
� 1 grudnia 1995r. – wydzielenie odlewni ze struktury organizacyjnej RAFAMET S.A. i powstanie 

Zespołu Odlewni „Rafamet” sp. z o.o., 
 
� 6 grudnia 1996r. – debiut akcji RAFAMET S.A. na regulowanym rynku pozagiełdowym CeTO, 
 
� 10 grudnia 2002r. – objęcie przez Agencję Rozwoju Przemysłu S.A. z siedzibą w Warszawie 

pakietu 672.565 akcji Emitenta (46,72% kapitału zakładowego Spółki), 
 
� 25 czerwca 2007r. – debiut akcji RAFAMET S.A. na Giełdzie Papierów Wartościowych w War-

szawie. 
 
 
 
III. WŁADZE JEDNOSTEK GRUPY KAPITAŁOWEJ. 
 
 
FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. – JEDNOSTKA DOMINUJĄCA 
 
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. funkcję organu nadzorczego Emitenta pełniła Rada 
Nadzorcza w składzie: 
• Maria Skubniewska – Przewodnicząca, 
• Iwona Tomczuk – Sekretarz, 
• Sławomir Sywak – Zastępca Przewodniczącego (do 21 czerwca 2007r.), 
• Karol Osadnik – Członek (do 21 czerwca 2007r.), 
• Andrzej Rustanowicz – Członek (do 21 czerwca 2007r.), 
• Arkadiusz Garbarczyk – Zastępca Przewodniczącego (od 22 czerwca 2007r.), powołany w skład 

Rady Nadzorczej przez ZWZ Spółki w dniu 21 czerwca 2007r.,  
• Marzenna Uraczyńska – Członek (od 21 czerwca), 
• Andrzej Starzyński – Członek (od 21 czerwca), 
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. Spółką kierował Zarząd, w skład którego wchodzą: 
• Ireneusz Cela – Prezes Zarządu, 
• Ireneusz Piotr Borkowski – Wiceprezes Zarządu. 
 
 
ORGANY ZESPOŁU ODLEWNI „RAFAMET” SP. Z O.O. – JEDNOSTKI ZALEśNEJ 
 
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. funkcję organu nadzorczego Zespołu Odlewni „Rafa-
met” sp. z o.o. pełniła Rada Nadzorcza w składzie: 
• Ireneusz Cela – Przewodniczący (od 30 maja 2007r.), 
• Ireneusz Piotr Borkowski – Zastępca Przewodniczącego (od 30 maja 2007r.), 
• Janusz Niedźwiedź – Członek, 
• Zbigniew Girek – Przewodniczący (do 30 maja 2007r.), 
• Bernard Fros – Sekretarz (do 30 maja 2007r.), 
 
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. Spółką kierował Zarząd w składzie: 
• Roman Mróz – Prezes Zarządu, 
• Adam Witecki – Wiceprezes Zarządu, 
• BoŜena Mocha – Dziechciarz – Członek Zarządu. 
 
 
 

IV. STRUKTURA WŁASNOŚCIOWA GRUPY KAPITAŁOWEJ. 
 

 

Kapitał zakładowy RAFAMET S.A. wynosi 14.395.670 PLN i składa się z 1.439.567 akcji zwykłych na 
okaziciela, nieuprzywilejowanych w Ŝaden sposób. Wszystkie akcje RAFAMET S.A. są notowane na 
Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. 
 
Struktura akcjonariatu na dzień 21 czerwca 2007r., tj. na dzień odbycia Zwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Spółki, w ilości odpowiadającej co najmniej 5% (lub około) ogólnej liczby głosów na ZWZ 
Spółki, przedstawiała się następująco:  
 
 
Tabela 1 Struktura akcjonariatu RAFAMET S.A. 

Akcjonariusze Liczba głosów na WZ (%) w ogólnej liczbie 
głosów na WZ 

Agencja Rozwoju Przemysłu S.A. 672.565 46,72% 

Michał Tatarek 76.000 5,28% 

Bank Gospodarstwa Krajowego    68.395 4,75% 

Skarb Państwa 68.165 4,74% 

 

W okresie od 22 czerwca 2007r. do 30 czerwca 2007r. Spółka nie otrzymała Ŝadnych zawiadomień od 
akcjonariuszy o zmianie stanu posiadania akcji RAFAMET S.A. 
 
W I półroczu 2007r. RAFAMET S.A. i Zespół Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. nie nabywały akcji / udzia-
łów własnych czy spółki dominującej. 
 
Na dzień 30.06.2007r. osoby zarządzające, nadzorujące oraz osoby zarządzające wyŜszego szczebla  
RAFAMET S.A. oraz Zespołu Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. posiadały następującą ilość akcji RAFA-
MET S.A.: 
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Tabela 2 Stan posiadania akcji RAFAMET S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące w Grupie Kapitałowej 

Osoba Funkcja Ilość akcji 
Udział w ogólnej liczbie 

głosów na ZWZ (%) 

Ireneusz Piotr Borkowski  Wiceprezes Zarządu 
RAFAMET S.A. 

1.534 0,107% 

Adam Witecki Wiceprezes Zarządu 
Zespołu Odlewni „Rafamet” 

135 0,0094% 

Maciej Michalik Dyrektor Handlowy 
RAFAMET S.A. 

1.534 0,107% 

Andrzej Rustanowicz Członek Rady Nadzorczej 
RAFAMET S.A. 

1.533 0,106% 

 
 
 
V. PRZYCHODY ZE SPRZEDAśY SPÓŁKI.  
 

 

W pierwszym półroczu 2007r. przewaŜającą część swoich przychodów Grupa Kapitałowa zrealizowała 
na rynku zagranicznym. SprzedaŜ na ten rynek w omawianym okresie wyniosła 31.517 tys. zł, co sta-
nowi 74,4% ogółu sprzedaŜy produktów Grupy Kapitałowej Emitenta. Największym rynkiem zbytu dla 
Grupy Kapitałowej był w minionym okresie rynek francuski, gdzie sprzedaŜ wyrobów i usług wyniosła 
11.486 tys. zł, co stanowi 27,12% ogółu sprzedaŜy. Innymi istotnymi strategicznymi rynkami sprzeda-
Ŝy eksportowej był rynek niemiecki (odpowiednio kwota 8.050 tys. zł, co stanowi 19,01% ogółu sprze-
daŜy) oraz Czarnogóry (1.699 tys. zł, co stanowi 4,01% ogółu sprzedaŜy). 
 

SprzedaŜ za pierwsze półrocze 2007r wg krajów

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

Polska

Francja

Niemcy

Czarnogóra

USA
W

enezuela

Rosja
Jordania

Kazachstan

Słowacja

Czechy

Taiwan

W
łochy

m
ln

 P
LN

 

Do czołowych odbiorców Emitenta na rynku krajowym towarów i usług naleŜą grupy odbiorców kole-
jowych, dla których sprzedaŜ wyniosła ogółem 3.703.000 zł. 
Zaliczają się do nich między innymi: 
– PKP CARGO Wrocław – sprzedaŜ wyniosła 990.000 zł  
– Koleje Mazowieckie – Warszawa – sprzedaŜ wyniosła 2.483.000 zł. 
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W a r to ś ć  s p rze d a Ŝy  G ru p y  K a p ita ło w e j w e d łu g  k ie ru n k ó w  g e o g ra f ic zn y c h  w  I p ó łro c zu  2 0 0 7

P o ls k a

E u ro p a

P o z o s ta łe  k ra je

K ra je  b y łe g o  Z S R R  
 
SprzedaŜ Grupy Kapitałowej w układzie asortymentowym za I półrocze 2007r. przedstawia się nastę-
pująco: 
 
Tabela 3 SprzedaŜ Grupy Kapitałowej w układzie asortymentowym 

SprzedaŜ asortymentowa 
I półrocze 2006 

w tys. zł 
I półrocze 2007 

w tys. zł 

Obrabiarki 2.888 5.382 

Odlewy 3.737 2.706 

Modele i opakowania 40 51 

Remonty maszyn i urządzeń 5.125 1.505 

Części zamienne i zespoły obrabiarek 1.558 459 

Pozostała sprzedaŜ 746 720 

Razem przychody ze sprzedaŜy krajowej 14.094 10.823 

Obrabiarki 15.335 21.753 

Odlewy 2.314 4.415 
 

Modele i opakowania 124 346 

Remonty maszyn i urządzeń 312 263 

Części zamienne i zespoły obrabiarek 1.031 2.130 

Pozostała sprzedaŜ 602 2.610 

Razem przychody ze sprzedaŜy eksportowej 19.718 31.517 

Przychody ze sprzedaŜy ogółem 33.812 42.340 

 
Podstawowym produktem sprzedawanym w pierwszym półroczu 2007r., z którego Grupa Kapitałowa 
osiągnęła swoje przychody w części największej, stanowiącej blisko 69 % całości obrotów, była grupa 
„obrabiarki i urządzenia”. Grupa Kapitałowa sprzedała o 49% więcej nowych obrabiarek i urządzeń w 
pierwszym półroczu 2007r., niŜ w pierwszym półroczu roku 2006. Ta szczególnie wysoka dynamika 
wzrostu sprzedaŜy wiąŜe się ze zwiększoną sprzedaŜą eksportową. 
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DuŜa dynamika wzrostu sprzedaŜy produktów Spółki pozwoliła na pełne wykorzystanie zasobów pro-
dukcyjnych. 
 

 

 

VI. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITAŁOWEJ RAFAMET  
 
 
W I półroczu 2007 roku Grupa uzyskała zysk netto w wysokości 686.882,56 zł. i był wyŜszy w stosun-
ku do I półrocza 2006 roku o 583.128,41 zł. Na poziom wyniku wpłynął:  
• Zysk ze sprzedaŜy     1.800.211,81 zł. 
• Zysk z pozostałej działalności operacyjnej     171.242,98 zł.  
• Strata z działalności finansowej  (1.178.975,23 zł) 
 
 
Tabela 4 Dynamika rachunku zysków i strat (w zł) 

Lp.    30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 Dynamika w % 

1 2 3 4 5 6=3/4 

1 Działalność kontynuowana         

 Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 42 340 234,26 33 812 185,27 75 863 666,64 125,22% 

 Koszty działalności operacyjnej 42 607 788,34 37 432 357,70 77 840 191,79 113,83% 

 Zmiana stanu produktów 98 266,57 4 379 329,88 -992 432,76 2,24% 

 Pozostałe przychody (koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby) 1 969 499,32 300 941,30 3 900 055,24 654,45% 

2 Zysk(strata) na sprzedaŜy  1 800 211,81 1 060 098,75 931 097,33 169,82% 

 Pozostałe przychody operacyjne 265 545,79 1 575 161,15 3 877 824,44 16,86% 

 Pozostałe koszty operacyjne 94 302,81 150 316,08 987 463,97 62,74% 

3 Zysk (strata) na działalności operacyjnej 1 971 454,79 2 484 943,82 3 821 457,80 79,34% 

 Przychody finansowe 974 271,44 451 417,28 1 505 056,15 215,83% 

 Koszty finansowe 2 153 246,67 2 776 596,58 5 297 299,65 77,55% 

4 Zysk (strata) przed opodatkowaniem 792 479,56 159 764,52 29 214,30 496,03% 

 Podatek dochodowy 105 597,00 56 010,37 301 173,00 188,53% 

5 Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 686 882,56 103 754,15 -271 958,70 662,03% 

6 Działalność zaniechana       - 

 Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej       - 

7 Zysk (strata) netto 686 882,56 103 754,15 -271 958,70 662,03% 

 Zysk (strata) netto na jedną akcję  ( w zł) 0,48 0,07 -0,19 662,03% 

 
 
W I półroczu 2007r. przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów wyniosły 42.340.234,26 
zł. (w I półroczu 2006 r. 33.812.185,27 zł.). Zwiększeniu przychodów ze sprzedaŜy o 25 % towarzyszył 
wzrost kosztów o 13 % co spowodowało osiągnięcie  wyŜszego zysku ze sprzedaŜy w porównaniu z  I 
półroczem  roku ubiegłego.  
 
Poniesione nakłady w I półroczu 2007 r. ukształtowały się na poziomie 41.182.149,42 zł. i były wyŜsze 
w stosunku do I półrocza 2006 roku o 10,85 %.  
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Tabela 5 Struktura i dynamika kosztów w układzie rodzajowym (w zł) 

Lp. 
 30.06.2007 Struktura 30.06.2006 Struktura 31.12.2006 Struktura 

Dynamika 
% 

1 
2 3 4 5 6 7 7 9=3/5 

a Amortyzacja 2 399 277,46 5,83% 1 832 866,20 4,93% 3 797 541,55 4,92% 130,90% 

b ZuŜycie materiałów i energii 18 542 674,43 45,03% 17 850 516,12 48,05% 36 489 748,08 47,28% 103,88% 

c Usługi obce 4 189 400,75 10,17% 3 932 047,08 10,58% 8 829 052,39 11,44% 106,55% 

d Podatki i opłaty 754 146,51 1,83% 742 200,09 2,00% 1 511 992,74 1,96% 101,61% 

e Wynagrodzenia 10 955 608,90 26,60% 9 198 701,06 24,76% 19 181 206,28 24,86% 119,10% 

f 
Ubezpieczenia społeczne i 
inne swiadczenia 3 270 255,90 7,94% 2 791 078,87 7,51% 5 168 560,27 6,70% 117,17% 

g Pozostałe koszty rodzajowe 1 070 785,47 2,60% 804 312,33 2,16% 2 193 010,06 2,84% 133,13% 

h Rezerwy gwarancyjne   0,00%  0,00%  0,00% - 

  Suma kosztów wg rodzaju  41 182 149,42    100,00%     37 151 721,75    100,00%  77 171 111,37    100,00% 110,85% 

 
 
Zwiększenie produkcji i sprzedaŜy Grupy Kapitałowej  w I półroczu 2007 r. w stosunku do I półrocza 
2006 roku o 25 % wygenerowało nakłady większe w porównywalnym okresie o 11 %. Pozycje kosz-
tów, które wykazały się większą dynamiką w stosunku do przychodów ze sprzedaŜy to : amortyzacja – 
zwiększenie o 30 % - wynika z  poniesionych w I półroczu 2007 r. zakupów inwestycyjnych. 
Kosztem bezpośrednio związanym z wielkością produkcji jest koszt zakupu materiałów, mimo zwięk-
szenia produkcji i sprzedaŜy w analizowanym okresie, koszt materiałów  wykazał dynamikę na pozio-
mie 4 %, co jest dowodem na skuteczność działań w zakresie renegocjowania umów z dostawcami, 
uzyskiwania upustów, korzystnych warunków płatności i innych.  
 
 
Pozostałe przychody i koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych 
 
W I półroczu 2007 roku Grupa Kapitałowa  odnotowała zysk na pozostałej działalności operacyjnej w 
wysokości 171.242,98 zł. ( w I półroczu 2006 roku 1.424.845,07 zł. ), co wynikało między innymi z  : 
- otrzymanego odszkodowania 152 888,10 zł 
- otrzymanej  dotacji 30 862 ,97 zł 
 
Działalność finansowa w I półroczu 2007 roku przyniosła stratę w wysokości 1.178.975,23 zł. 
 ( w I półroczu 2006 roku Grupa Kapitałowa  odnotowała stratę w wysokości 2.325.179,30 zł), co wyni-
kało między innymi z:  
-wyceny zobowiązań długoterminowych wg zamortyzowanego kosztu 1 067 828,10 zł 
- kosztów odsetek 946 143,30 zł 
 

Sytuacja majątkowa Grupy Kapitałowej RAFAMET  
 
 

Tabela 6 Struktura i dynamika aktywów (w zł) 

L.p. AKTYWA 30.06.2007 struktura 30.06.2006 struktura 31.12.2006  struktura Dynamika % 

1 2 3 4 5 6 7 8 9=3/5 

A. AKTYWA TRWAŁE 64 905 710 55,27% 56 484 297 53,52% 61 165 322 55,82% 114,9% 

I.  Wartości niematerialne i prawne 5 542 388 4,72% 2 124 123 2,01% 6 015 144 5,49% 260,9% 

II. Rzeczowe aktywa trwałe 48 527 328 41,32% 44 652 658 42,31% 45 051 703 41,11% 108,7% 

III. NaleŜności długoterminowe 0 0,00% 59 550 0,06% 5 180 0,00% 0,0% 

IV. Inwestycje długoterminowe 1 756 063 1,50% 1 806 063 1,71% 1 756 063 1,60% 97,2% 
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V. 
Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe  9 079 931 7,73% 7 841 904 7,43% 8 337 233 7,61% 115,8% 

B. AKTYWA OBROTOWE 52 529 399 44,73% 49 059 860 46,48% 48 410 896 44,18% 107,1% 

I. Zapasy 8 692 038 7,40% 14 157 246 13,41% 9 355 158 8,54% 61,4% 

II. NaleŜności krótkoterminowe 38 093 761 32,44% 25 950 154 24,59% 32 548 724 29,70% 146,8% 

III. Inwestycje krótkoterminowe 2 034 207 1,73% 4 722 282 4,47% 4 134 193 3,77% 43,1% 

IV. 
Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 3 708 191 3,16% 4 230 178 4,01% 2 371 618 2,16% 87,7% 

V. 
 
Aktywa trwałe przeznaczone  
do sprzedaŜy 

1 202 0,00%   0,00% 1 202 0,00% - 

C. AKTYWA RAZEM 117 435 109 100,00% 105 544 157 100,00% 109 576 218 100,00% 111,3% 

         

         

 wskaźnik struktury majątku  1,24   1,15   1,26   107,3% 

         

 wskaźnik ogólnej sytuacji finansowej  0,28   0,34   0,29   81,5% 
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Suma aktywów na koniec czerwca 2007 roku wyniosła 117.435.109 zł. i była wyŜsza od sumy akty-
wów na koniec I półrocza 2006 r. o 11.890.951,61 zł. Największy wpływ na 11 % dynamikę sumy ak-
tywów  w ciągu I półrocza 2007 r. miał 14% wzrost wartości aktywów trwałych Grupy (o kwotę 
8.421.412,07 zł.) – głównie w następstwie wzrostu pozycji aktywów – wartości niematerialne i prawne 
związane z kosztami prac rozwojowych poniesionymi na opracowanie dokumentacji techniczno-
konstrukcyjnej obrabiarek prototypowych w Spółce dominującej.  
 
W wyniku przeprowadzonych działań inwestycyjnych zmianie uległa struktura aktywów trwałych, które 
w I półroczu 2007 roku kształtowały  się następująco: aktywa trwałe 55,27 % w stosunku do I półrocza 
2006 r. – 53,52 %, aktywa obrotowe 44,73 % w I półroczu 2007 roku w stosunku do I półrocza 2006 r. 
– 46,48 %.  
 
Wskaźnik struktury majątku ( majątek trwały/majątek obrotowy) w analizowanym okresie wzrasta  
z poziomu 1,15 na koniec I półrocza 2006 roku, 1,26 na koniec roku 2006 do poziomu 1,24 na koniec I 
półrocza 2007 r. Wysoki poziom wskaźnika zaleŜy od prowadzonej przez  Grupę Kapitałową działal-
ności przemysłowej, jego umacnianie się,  potwierdza realizację planu inwestycyjnego, polegającego 
na odnowie bazy technicznej Grupy Kapitałowej.  
 
Wskaźnik ogólnej sytuacji finansowej (wskaźnik struktury kapitału/wskaźnik struktury majątku) wyka-
zuje tendencję malejącą, z poziomu 0,34 na koniec I półrocza 2006 r., na koniec 2006 r. jego poziom 
kształtował się w granicach 0,29, natomiast na koniec I półrocza 2007 r. osiągnął poziom 0,28.  
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Jego niski poziom wynika ze specyfiki działalności firmy, wymagającej utrzymywania wysokiej bazy 
techniczno-materiałowej oraz struktury źródeł finansowania majątku Grupy.  
 
Źródła finansowania majątku. 
 
Podstawowym  źródłem  finansowania aktywów Spółki w I półroczu 2007 r. był  kapitał obcy, którego 
udział w sumie bilansowej wyniósł  15 %.  
 
Tabela 7 Struktura i dynamika pasywów (w zł) 

L.p. PASYWA 30.06.2007 struktura 30.06.2006 struktura 31.12.2006  struktura 
Dynamika 

%  

1 2 3 4 5 6 7 8 9= 3/5 

A. KAPITAŁ WŁASNY 29 847 345 25,42% 29 591 977 28,04% 29 218 950 26,67% 100,9% 

I. Kapitał podstawowy 14 395 670 12,26% 14 395 670 13,64% 14 395 670 13,14% 100,0% 

IV. Kapitał zapasowy 14 823 280 12,62% 15 045 183 14,25% 15 047 869 13,73% 98,5% 

VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych -58 487 -0,05% 47 370 0,04% 47 370 0,04% - 

VIII. Zysk (strata) netto 686 883 0,58% 103 754 0,10% -271 959 -0,25% 662,0% 

B. 
ZOBOWIĄZANIA  
I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 87 246 245 74,29% 75 952 180 71,96% 80 357 268 73,33% 114,9% 

I. Rezerwy na zobowiązania 15 479 258 13,18% 9 375 218 8,88% 14 987 776 13,68% - 

II. Zobowiązania długoterminowe 17 573 900 14,96% 38 413 044 36,40% 20 411 307 18,63% 45,7% 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 54 193 087 46,15% 28 163 918 26,68% 44 958 185 41,03% 192,4% 

C. Rozliczenia międzyokresowe 341 519 0,29% 0 0,00% 0 0,00% - 

D.  PASYWA RAZEM 117 435 109 100,00% 105 544 157 100,00% 109 576 218 100,00% 111,3% 

 
 
 
wskaźnik  struktury kapitału  0,34   0,39   0,36   87,5% 

        

wskaźnik zastosowania kapitału własnego   0,46   0,52   0,48   87,8% 

        

wskaźnik zastosowania kapitału obcego  1,66   1,55   1,66   107,3% 

 
 
Pasywa bilansu Grupy Kapitałowej RAFAMET  w I półroczu 2007 r. wykazują  spadek zobowiązań 
długoterminowych, ich udział w strukturze wyniósł 14,96 % ( w I półroczu 2006 r. 36,40 %)   oraz 
wzrost zobowiązań krótkoterminowych, ich udział w strukturze wyniósł 46,15 % ( w I półroczu 2006 r. 
– 26,68%) . Zobowiązania krótkoterminowe Spółki stanowią zobowiązania z tytułu dostaw oraz kredy-
ty  
i poŜyczki.  
 Wielkość przewidzianych do umorzenia zobowiązań zgodnie z postanowieniami zawartego 
układu wynosi 6.251 tys. PLN (w tym 3.088 tys. PLN kredytów bankowych). Wielkość ta zasili kapitał 
zapasowy Spółki dominującej  w 2008 r.  
 
Na koniec I półrocza 2007 r. Grupa wykazała następujące rezerwy: 
• rezerwę na świadczenia pracownicze – 4 371 530,83 zł 
• rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego – 10 749 177,17 zł  
• rezerwę na przewidywane przyszłe koszty oraz montaŜ obrabiarek u odbiorcy –358 550 zł 
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Wskaźnik struktury kapitału (kapitał własny/kapitał obcy) określa na przełomie badanego okresu po-
ziom kapitału własnego w stosunku do zobowiązań Grupy. Kształtuje się on w I półroczu 2007 na po-
ziomie 0,34. Niski poziom wskaźnika zostanie skorygowany w wyniku podwyŜszenia kapitału w drodze 
emisji akcji w Spółce dominującej.  
 
Wskaźnik zastosowania kapitału własnego( kapitał własny/majątek trwały), którego poziomy kształtują 
się w I półroczu 2007 roku w wysokości 0,46 w stosunku do I półrocza 2006 r. 0,52, świadczą o 
utrzymującej się tendencji 50% wykorzystywania kapitału własnego na finansowanie majątku trwałego 
przedsiębiorstwa. 
 
Wskaźnik zastosowania kapitału obcego (kapitał obcy/majątek obrotowy) wykazuje tendencję wzro-
stową w badanym okresie. Z poziomu 1,55 w I półroczu 2006 roku  wzrósł do poziomu 1,66 w I półro-
czu 2007 roku. 

 
Nietypowe zdarzenia mające wpływ na wynik  finansowy Spółki. 
 

Na wynik finansowy Grupy  w I półroczu 2007 roku  miały wpływ decyzje związane z ujęciem w księ-
gach rachunkowych roku 2006 zdarzeń o nietypowym charakterze, takich jak: 

• utworzenie rezerwy na przyszłe koszty dotyczące sprzedanej maszyny / zakup dodatkowych ma-
teriałów - 358 550 zł 

• wycena kredytu długoterminowego według skorygowanej ceny nabycia- 1 067 828,10zł 
 
 
Informacja o otrzymanych i udzielonych przez podmioty Grupy Kapitałowej kredytach, 
 poŜyczkach oraz o otrzymanych i udzielonych poręczeniach i gwarancjach. 
 
Tabela 8 Kredyty i poŜyczki udzielone RAFAMET S.A. 

Data 
uruchomienia 

Nazwa zobowią-
zania/ nr umowy 

kredytowej 

 
 

Kwota kredytu 
 
 

Zabezpieczenie Terminy spłaty 

 
BANK BPH S.A. 

 

14.03.2001 r. 

Umowa nr 
1/LW/2001 
 
 
Porozumienie Nr 

 
18.700.000 PLN 
 

Hipoteka kaucyjna na kwotę 453.000 PLN 
na nieruchomościach objętych księgami 
wieczystymi KW nr 37404 i 37408 połoŜo-
nych w Kuźni  Raciborskiej przy ul. Staszi-
ca 1. 

 
 
30.11.2007r. 
11.000.000 
PLN 
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DR2/ZK/443/03 
z 16.04.2003 r. 
 
 
Aneks Nr 
DR1/28/0/2004 
z dnia 
28.04.2004 r. 
(kredyt nieodna-
wialny) 
 
 
Oprocentowanie 
WIBOR 1M + 2,5 
p.a. (marŜa) 
 
 

 
Zastaw rejestrowy na rzeczach rucho-
mych, tj. zapasach wyrobów hutnictwa 
Ŝelaza, wyrobów przemysłu metalowego, 
wyrobów przemysłu elektrotechnicznego-
elektronicznego o łącznej wartości  
1.000.000 PLN. 
 
Zastaw rejestrowy na środkach trwałych 
na kwotę 2.000.000 PLN. 
 
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej  
 
Poręczenie Agencji Rozwoju Przemysłu 
S.A. w Warszawie  

 
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSŁU  S.A. 

 

27.05.2005 r.  

 
PoŜyczka na 
finansowanie 
planu sprzedaŜy 
 
Oprocentowanie 
WIBOR 1R + 3 
p.a. (marŜa) 

 
6.000.000 PLN 
 
80/270/2005 
 
 

Weksle in blanco  
 
Cesje wierzytelności z kontraktów o łącz-
nej wartości nie niŜszej niŜ iloczyn współ-
czynnika 1,05 oraz salda zadłuŜenia z 
tytułu kapitału poŜyczki. 
 

24 raty  
10.000 PLN 
miesięcznie od 
31.03.2006r.  
 
25 rat  
220.000 PLN  
miesięcznie od 
31.03.2008r. 
 
1 rata 
260.000 PLN 
30.04.2010r.  

 
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 

 

 
10.02.2006 r.  

PoŜyczka na 
finansowanie 
importu  
i eksportu 

 
7.500.000 USD 
 

Weksle własne  
na kwotę 7.530.000 USD 

 
09.10.2007r. 
1.905.000 USD 
 
11.02.2008r. 
1.875.000 USD 
 
11.08.2008r.  
1.875.000 USD 
 
10.02.2009r.  
1.875.000 USD 

 
KREDYT BANK S.A.  

 

 
01.06.2007r.  

Kredyt obrotowy  
w rachunku  
bieŜącym 

 
5.000.000 PLN 
 
Umowa o kredyt 
obrotowy w ra-
chunku  
bieŜącym nr 
1455124KA0106
0700 
 
 

 
Zastaw rejestrowy na centrum wiertarsko -
frezarskim, typ SHW UFZ6, wartość księ-
gowa netto na dzień 31.03.2007r.: 
2.744.879,20 PLN, wraz z cesją praw z 
polisy ubezpieczeniowej 
 
Zastaw rejestrowy na frezarce bramowej, 
typ FB 200CNC, wartość księgowa netto 
na dzień 31.03.2007r.: 2.261.294,91 PLN, 
wraz z cesją praw z polisy ubezpiecze-
niowej 

 
Datą całkowitej 
spłaty kredytu 
jest 
31.05.2008r. 
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Tabela 9 Kredyty i poŜyczki udzielone Zespołowi Odlewni "Rafamet" sp. z o.o. 

 

Data 
uruchomienia 

Nazwa zobowią-
zania/ nr umowy 

kredytowej 

 
 

Kwota kredytu 
 
 

Zabezpieczenie Terminy spłaty 

 
BANK BPH S.A.  

 

27.11.2006r. 

 
Kredyt o charak-
terze linii  
wielocelowej 
umoŜliwiający 
korzystanie z 
limitu  
kredytowego  
i sublimitu  
 
Aneks nr 4, do 
umowy 36/2004 

 
Limit kredytowe-
go 2.000.000 
PLN 
 
Sublimit (limit 
transakcyjny) 
120.000 PLN 

 
Hipoteka kaucyjna do kwoty 1.700.000 
PLN 
 
Zastaw na rzeczach ruchomych (aktywa 
trwałe) oznaczonych co do toŜsamości o 
wart. księgowej netto 4.060.150,41 PLN 
 
Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych 
(aktywa obrotowe) oznaczonych co do 
toŜsamości o wart. księgowej netto 
1.550.000 PLN 
 
Poręczenie wg prawa cywilnego przez 
Fabrykę Obrabiarek ‘’RAFAMET” S.A., 
zabezpieczone umową przewłaszczenia 
rzeczy oznaczonych co do toŜsamości z 
dnia 08.12.2006r. na kwotę 2.439.394,66 
PLN 
 

 
Umowa do 
30.11.2007r 
 
 

14.12.2006r. 

 
Kredyt  
inwestycyjny  
 
33/2006 
 

2.635.000 PLN 

 
Zastaw rejestrowy na rzeczach rucho-
mych, tj. urządzeń i maszyn zakupionych 
w ramach inwestycji o łącznej wartości 
2.201.000 PLN wraz z cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej 
 
Hipoteka zwykła w kwocie 2.635.000 PLN 
oraz kaucyjna na kwotę 1.175.000 PLN na 
nieruchomości objętej KW 32 536 
 
Przelew wierzytelności z umowy o dofi-
nansowanie projektu w ramach Działania 
2.4 Sektorowego Programu Operacyjnego 
‘’Wzrost konkurencyjności Przedsięb.” 
 
Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych 
wchodzących w skład linii technologicznej 
regeneracji mas formiersko-rdzeniarskich 
o wart. księgowej 3.297.026,99 PLN wraz 
z cesją praw polisy ubezpieczeniowej 
 
Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych 
tj. frezarki bramowej typu Waldrich o war-
tości księgowej 763.123,42 PLN wraz z 
cesją praw z polisy ubezpieczeniowej 
 

 
Umowa  
zawarta do 
31.12.2009r. 
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Tabela 10 Poręczenia otrzymane przez RAFAMET S.A. 

Data  
uruchomienia 

Nazwa  
zobowiązania 

 
 

Kwota  
poręczenia/ 
nr umowy 

 

Zabezpieczenie 

 
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSŁU S.A.  

 

29.04.2004 r.  

 
Poręczenie na  
spłatę kredytu  
nieodnawialnego 
w BPH S.A. 

 
 
18.700.000 PLN 
 
 
89/04/P 
 
(obecnie – 
11.000.000 PLN) 

Hipoteka kaucyjna do wysokości 4.500.000 zł na KW 37404, 
37408, 27489. 
 
Cesje wierzytelności z tyt. kontraktów  na poziomie nie niŜ-
szym niŜ  10.000.000 zł. 
 
Przewłaszczenie zapasów produkcji w toku na poziomie nie 
niŜszym niŜ 6.000.000 zł. 
 
Cztery weksle in blanco 
 

 
 
Tabela 11 Poręczenia udzielone przez RAFAMET S.A., a otrzymane przez Zespół Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. 

Na rzecz Tytuł   Kredytobiorca Kwota Data  
wygaśnięcia 

Forma 
spłaty 

Bank BPH S.A.  
Centrum Korporacyjne 

44-100 Gliwice, 
ul. Prymasa St.  
Wyszyńskiego 6 

wielocelowa linia 
kredytowa  

nr umowy 36/2004 
wraz z aneksem  

1 do 4 

Zespół Odlewni 
 "Rafamet" sp. z o.o.  
Kuźnia Raciborska, 

 ul. Staszica 1 

2.120.000,00  
PLN bezterminowe 

linia  
kredytowa 
30.11.2007 

 
 
Tabela 12 Gwarancje otrzymane przez RAFAMET S.A. 

Beneficjent/ 
Kraj Rodzaj gwarancji Kwota/Kurs Kwota (zł) Termin  

waŜności Wystawca Zabezpieczenie 

TUDEMSAS 
/Turcja 

regwarancja  
dobrego wykonania  

kontraktu 

48.822,36 EUR/ 
3,7658 183.855,24 15.11.2009r. Kredyt 

Bank 

zastaw rejestrowy, 
cesja praw z polisy 
ubezpieczeniowej 

SNCB/Belgia dobre wykonanie  
kontraktu 

38.685,00 EUR/ 
3,7658 145.679,97 15.02.2009r. Kredyt 

Bank 

zastaw rejestrowy, 
cesja praw z polisy 
ubezpieczeniowej 

PKP Cargo S.A. 
ZT Ostrów Wlkp. 

dobre wykonanie 
kontraktu 57.500,00 PLN 57.500,00 15.08.2008r. PZU 

w ramach limitu 
gwarancyjnego-
zabezpieczenie  

wekslem in blanco  

PKP Cargo S.A.  
dot. właściwego  
usunięcia wad 

 i usterek 
30.000,00 PLN 30.000,00 12.07.2008r. GENERALI weksel in blanco 

The General  
Admin. of 

Syraian Rail-
ways/Syria 

regwarancja  
dobrego wykonania 

kontraktu 

11.076,00 EUR/ 
3,7658 41.710,00 15.06.2008r. Kredyt 

Bank kaucja 
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ONCF/Maroko 
regwarancja 

 dobrego wykonania 
kontraktu 

18.693,00 EUR/ 
3,7658 70.394,10 

bezterminowa 
15.04.2008r. 

Kredyt 
Bank kaucja 

The General 
 Admin. of 

Syraian Rail-
ways/Syria 

regwarancja 
 dobrego wykonania 

kontraktu 

58.892,00 EUR/ 
3,7658 221.775,49 

bezterminowa 
29.02.2008r. 

Kredyt 
Bank kaucja 

KAWASAKI 
/Japonia 

dobre wykonanie  
kontraktu 

83.500,00 USD/ 
2,7989 233.708,15 15.10.2007r. KUKE 

przewłaszczenie 
rzeczy,  

weksel in blanco 

              Łącznie   984.622,96    

 

 
 
VII. ZATRUDNIENIE. 
 

 

Podmioty Grupy Kapitałowej w okresie objętym śródrocznym sprawozdaniem finansowym prowadziły 
politykę zmierzającą do racjonalnego gospodarowania funduszem płac oraz jak najbardziej efektyw-
nego wykorzystania zasobów ludzkich, dostosowując stan i strukturę zatrudnienia do bieŜących po-
trzeb podmiotów Grupy w tym zakresie.  
 
PoniŜsza tabela przedstawia strukturę zatrudnienia w Grupie Kapitałowej wg grup zawodowych. 
 

Tabela 13 Zatrudnienie w Grupie Kapitałowej z podziałem na grupy zawodowe 

Liczba zatrudnionych 30.06.2007 31.12.2006 

Pracownicy fizyczni 433 426 

Pracownicy umysłowi 247 239 

Razem zatrudnieni 680 665 

 
Zobowiązania wobec pracowników podmioty Grupy Kapitałowej realizowały terminowo, w oparciu o 
wewnętrzne systemy wynagradzania i powszechnie obowiązujące przepisy prawa pracy. Koszty za-
trudnienia przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
 
 
 
VIII. BADANIA, ROZWÓJ I WDROśENIA. 
 

 

NajwaŜniejsze przedsięwzięcia badawczo – rozwojowe Emitenta, realizowane w analizowanym okre-
sie, stanowią kontynuację następujących projektów celowych: 
• projekt celowy o nazwie „Tokarka kołowa cierna typu UFB 125N” (opracowywano dokumentację 

konstrukcyjną mechaniczną, hydrauliczną i elektryczną prototypu; prace są kontynuowane), 
• projekt celowy o nazwie „Dwustojakowa tokarka karuzelowa sterowana numerycznie typu KDC 

700/800N” (przez Politechnikę Śląską w Gliwicach przeprowadzone zostały badania symulacyjne,  
wykonano stanowiska do prób i badań prototypu, opracowano dokumentację towarzyszącą, zbu-
dowano prototyp obrabiarki, opracowano oprogramowanie PLC i CNC dla wykonania prototypu, 
przeprowadzono próby i badania prototypu). 

 
Podmiot zaleŜny – Zespół Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. – nie przeznacza systematycznie środków 
pienięŜnych na prace badawczo-rozwojowe, a w omawianym okresie nie współpracował aktywnie z 
instytucjami naukowymi w zakresie wdraŜania nowatorskich rozwiązań technologicznych.  
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IX. INWESTYCJE. 
 

 

Inwestycje w zakupy i modernizację maszyn i urządzeń dokonywane w Grupie Kapitałowej mają na 
celu podniesienie jej konkurencyjności. Są one ukierunkowane na poszerzenie zakresu asortymento-
wego produkcji i sprzedaŜy, poprawę wskaźników materiało- i pracochłonności, zwiększenie rentow-
ności produkcji i rozwiązanie problemów ekologicznych. 
W trakcie I półrocza 2007 roku Emitent poniósł m.in. nakłady na wykonanie frezarki bramowej w wy-
sokości 3.939 tys. zł (w maju 2007 roku wprowadzono tę frezarkę do ewidencji środków trwałych). W 
tym samym miesiącu frezarka została sprzedana firmie leasingowej za 4 mln zł. W czerwcu 2007 roku 
w ramach zawartej umowy leasingu zwrotnego Emitent ponownie wprowadził frezarkę do ewidencji 
środków trwałych w wartości netto 4 mln zł. 
Istotnym zadaniem inwestycyjnym zrealizowanym przez Emitenta jest uaktualnienie uŜytkowanego 
obecnie oprogramowania Solid Edge Classic V14 do wersji Solid Edge FL V19. Łączne nakłady zwią-
zane z tą inwestycją wynoszą 197 tys. zł, na co składa się oprogramowanie, szkolenia oraz niezbędny 
sprzęt komputerowy.  
RAFAMET S.A. prowadzi wdroŜenie wewnętrznego systemu kontroli, będącego uzupełnieniem sys-
temu jakości w zakresie obrotu towarami, technologiami i usługami o znaczeniu strategicznym dla 
bezpieczeństwa państwa.  
Oprócz tych konkretnych inwestycji, czynione były inwestycje w inne urządzenia techniczne i maszy-
ny, do których zaliczyć moŜemy głównie zakup, modernizację oraz nakłady na wytworzenie maszyn i 
urządzeń takich jak frezarki, tokarki, centra obróbcze, agregaty itp. wykorzystywane w procesie pro-
dukcyjnym. 
Głównym źródłem finansowania nakładów inwestycyjnych Grupy Kapitałowej w okresie obejmującym I 
półrocze 2007 roku były środki własne oraz leasing finansowy (zwrotny). 
 
Spółka zaleŜna - Zespół Odlewni „Rafamet” sp. z o.o,. w I półroczu 2007 roku poniosła nakłady na 
budowę instalacji odpylania zespołu krat wstrząsowych o wartości 1.200 tys. zł oraz budowę instalacji 
odpylania spalin z procesu topnienia w Ŝeliwiakach o wartości 200 tys. zł. Ponadto, spółka zaleŜna 
realizuje prace związane z wykonaniem nowego stanowiska formowania cięŜkich odlewów w dole 
odlewniczym w nawie trzeciej odlewni. 
 
 
Struktura nakładów poniesionych przez Grupę Kapitałową w I półroczu 2007r. przedstawia się nastę-
pująco: 
 
 
Tabela 14 Nakłady inwestycyjne Grupy Kapitałowej w I półroczu 2007r. 

01.01.2007 – 30.06.2007 
Wyszczególnienie 

w tys. zł struktura (%) 

Wartości niematerialne i prawne 149 1,5 

Rzeczowe aktywa trwałe 9.758 98,5 

− grunty 0 0,0 

− budynki i budowle 0 0,0 

− urządzenia techniczne i maszyny 8.017 80,9 

− środki transportu 98 1,0 

− inne środki trwałe 108 1,1 

− środki trwałe w budowie 1.535 15,5 

Aktywa finansowe 0 0,0 

Razem nakłady poniesione 9.907 100,0 
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X. OCHRONA ŚRODOWISKA. 
 
 
Podmioty Grupy Kapitałowej RAFAMET wykonują wszelkie zobowiązania wynikające z pozwoleń na 
korzystanie ze środowiska naturalnego, a takŜe przestrzegają ustalonych dla nich limitów: 
• poboru wody podziemnej, 
• odprowadzania ścieków, 
• emisji do powietrza gazów i pyłów z emitorów zlokalizowanych na terenie zakładu, 
• wytwarzania odpadów poprodukcyjnych. 

 
Zespół Odlewni „Rafamet” sp. z o.o., w ramach zapobiegania zanieczyszczeniom środowiska natural-
nego, zrealizował w I półroczu 2007r. budowę instalacji odpylania zespołu krat wstrząsowych oraz 
budowę instalacji odpylania spalin z procesu topnienia w Ŝeliwiakach.  
 

 
 

XI. WAśNIEJSZE ZDARZENIA ZWIĄZANE Z DZIAŁAŁNOŚCIĄ SPÓLKI W I PÓŁROCZU, Aś DO 
DNIA SPORZĄDZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO. 

 
 
1. Umowy znaczące i istotne w działalności Emitenta: 

 
� Umowa z dnia 01.03.2007 r. zawarta z firmą Celsa „HUTA OSTROWIEC" sp. z o.o. w 

Ostrowcu Świętokrzyskim na dostawę frezarki specjalnej sterowanej numerycznie typu FS 
500 CNC. Wartość zamówienia 4.310.000 zł. Termin wykonania 30.11.2007 r. W kontrakcie 
występuje kara umowna w wysokości 0,1% ceny maszyny za kaŜdy dzień opóźnienia, mak-
symalny pułap kar 10% ceny towaru. 

 
� Umowa z dnia 24.05.2007 r. zawarta z firmą Zakład Maszyn Elektrycznych „EMIT" S.A. w śy-

chlinie na dostawę tokarki karuzelowej sterowanej numerycznie typu KCI 320/350N. Wartość 
zamówienia 4.550.000 zł. Termin wykonania 31.03.2008 r. W kontrakcie występuje kara 
umowna w wysokości 0,1% ceny maszyny za kaŜdy dzień opóźnienia, maksymalny pułap kar 
10% ceny towaru. 
 

� Umowa z dnia 10.07.2007 r. zawarta z firmą Celsa „HUTA OSTROWIEC" sp. z o.o. w 
Ostrowcu Świętokrzyskim na dostawę tokarki typu TV 240/14000. Wartość zamówienia 
8.000.000 zł. Termin wykonania wynosi 12 miesięcy od dnia zawarcia umowy. W kontrakcie 
występuje kara umowna w wysokości 0,1% ceny maszyny za kaŜdy dzień opóźnienia, mak-
symalny pułap kar 10% ceny towaru. 

 
� Umowa z dnia 24.07.2007 r. zawarta z CREUSOT FORGE S.A. z siedzibą w Le Creusot, 

Francja, na dostawę dwóch tokarek karuzelowych. Wartość zamówienia 5.200.000 EUR. 
Termin wykonania pierwszej tokarki wynosi 15 miesięcy od dnia zawarcia kontraktu, a termin 
wykonania drugiej – 19 miesięcy od dnia zawarcia kontraktu. W kontrakcie występuje kara 
umowna w wysokości 0,5% ceny maszyny za kaŜdy tydzień opóźnienia, maksymalny pułap 
kar 6% ceny towaru. 

 
� Umowa zawarta z firmą Celsa „HUTA OSTROWIEC" sp. z o.o. w Ostrowcu Świętokrzyskim,  

na dostawę płytowej wiertarko-frezarki ACC200/530 CNC SIN 840D wraz ze stołem obroto-
wym TLF 300 wraz z transportem, montaŜem, szkoleniem, uruchomieniem i przeprowadze-
niem prób jakościowych. Umowa została podpisana przez Emitenta w dniu 3 września 2007r. 
Wartość zamówienia 4.000.000 zł. Termin wykonania ustalono na dzień 31.12.2007r. W kon-
trakcie występuje kara umowna w wysokości 0,1% ceny wartości przedmiotu umowy netto za 
kaŜdy zakończony dzień opóźnienia, ale nie więcej niŜ 10% wartości przedmiotu umowy; kara 
umowna za opóźnienie w usuwaniu wad lub usterek w wysokości 0,1% wartości przedmiotu 
umowy za kaŜdy dzień zwłoki w naprawie, ale nie więcej niŜ 10% wartości przedmiotu umowy; 
kaŜda ze stron będzie zobowiązana do zapłaty kary umownej w wysokości 10% wartości 
przedmiotu umowy w związku z odstąpieniem od umowy z powodu okoliczności za które dru-
ga strona nie ponosi odpowiedzialności, przy czym o ile odstąpi Zamawiający to będzie do-
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datkowo zobowiązany do zapłaty na rzecz Emitenta poniesionych przez niego do dnia odstą-
pienia kosztów.  

 
2. Umowy znaczące i istotne w działalności Zespołu Odlewni „Rafamet” sp. z o.o.: 
 

� Umowa z dnia 02.07.2007r. zawarta z „FERRO-MASZ” T.FULKO I WSPÓLNICY sp.j. z sie-
dzibą w Łodzi na wykonanie i uruchomienie instalacji odpylania spalin z procesu topienia w 
Ŝeliwiakach oraz dostawę urządzeń stosowanych w procesie. 
Cenę dostaw i usług przedmiotu umowy ustalono na kwotę 3.040.000,00 zł netto. Termin za-
kończenia realizacji inwestycji określono na dzień 30.04.2008 r. Warunki umowy nie odbiegają 
od powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 

 
3. Umowy istotne w działalności Emitenta - nie przekraczające 10% wartości kapitałów własnych 

Emitenta, mające znaczący wpływ na prawidłowe i efektywne działanie Spółki. 
 
� Umowa z dnia 02.02.2007 r. zawarta z firmą Zakład Produkcyjno-Remontowy REMET sp. z 

o.o. w Stalowej Woli na dostawę tokarki karuzelowej sterowanej numerycznie typu KCM 
150N. Wartość zamówienia 2.250.000 zł. Termin wykonania 31.12.2007 r. W kontrakcie wy-
stępuje kara umowna w wysokości 0,05% ceny netto maszyny za kaŜdy dzień  opóźnienia, 
maksymalny pułap kar 5% ceny towaru. 

 
� Umowa trójstronna z dnia 12.04.2007 r. zawarta z firmami ZNTK Oleśnica S.A. i Energetycz-

nym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym „ENERGO - UTECH" na wykonanie tokarki ko-
łowej UFB 125N. Wartość zamówienia 1.230.000 zł. Termin wykonania 24.12.2007 r. W kon-
trakcie występuje kara umowna w wysokości 0,05% ceny maszyny za kaŜdy dzień opóźnie-
nia, maksymalny pułap kar 5% ceny towaru. 
 

� Umowa z dnia 05.03.2007r. zawarta z firmą ONCF DIRECTION CENTRALE ACTMTES RA-
BAT-AGDAL w Maroko na dostawę tokarki typu UBF 112N. Wartość zamówienia 623.084,00 
EUR (2.364.476,10 zł kurs z dn. 23.05.2007 r.). Termin wykonania 30.11.2007 r. W kontrakcie 
występuje kara umowna w wysokości 5 promili ceny maszyny za kaŜdy dzień opóźnienia, 
maksymalny pułap kar 10% kwoty kontraktu. 

 
4. Inne istotne zdarzenia w działalności Emitenta. 
 

� spłata części zobowiązania w wysokości 1.200.000,00 zł.,  wynikającego z umowy kredytowej 
zawartej pomiędzy Spółką a BPH S.A., 

 
� spłata trzynastej z szesnastu rat wynikających z postępowania układowego RAFAMET S.A. z 

wierzycielami, 
 

� spłata czternastej z szesnastu rat wynikających z postępowania układowego RAFAMET S.A. 
z wierzycielami, 

 
� zawarcie transakcji walutowych zabezpieczających przed ryzykiem kursowym, typu OPCJA 

FX z bankiem Kredyt Bank S.A., 
 

� wystawienie przez Spółkę weksla własnego stanowiącego zobowiązanie do zapłaty kwoty 
1.905.000,00 USD w dniu 09.10.2007r. WyŜej wymieniony weksel własny zabezpiecza spłatę 
weksla własnego RAF/USD/SSB1, na kwotę 1.875.000,00 USD, którego wymagalność przy-
pada na 10.08.2007r. oraz stanowi zabezpieczenie poŜyczki udzielonej w celu finansowania 
importu i eksportu, zaciągniętej w Strate Street Bank and Trust Company, Londyn, Wielka 
Brytania w dniu  21.02.2006r.,  

 
� podjęcie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki WZ Spółki w dniu 18.04.2007r. 

uchwał w sprawie: 
− zmiany rynku notowań akcji Spółki z regulowanego rynku pozagiełdowego prowadzonego 

przez MTS CeTO S.A. na regulowany rynek giełdowy prowadzony przez Giełdę Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A., 
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− podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki w drodze publicznej emisji akcji, zmiany Statu-
tu Spółki, a takŜe w sprawie dematerializacji i wprowadzenia akcji serii F (praw poboru, 
praw do akcji) do obrotu na rynku regulowanym giełdowym, prowadzonym przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., 

 
� publikacja w dniu 18.06.2007r. Memorandum Informacyjnego, sporządzonego w związku z 

zamiarem ubiegania się Spółki o dopuszczenie do obrotu na rynku równoległym Giełdy Papie-
rów Wartościowych w Warszawie S.A. 1.439.567 akcji zwykłych na okaziciela serii A-E., 

 
� decyzja Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 20 czerwca 2007r. 

w sprawie wprowadzenia do obrotu giełdowego na rynku równoległym akcji zwykłych RAFA-
MET S.A. na okaziciela serii A, B, C, D i E., 

 
� pierwsze notowanie akcji Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie w dniu 25 

czerwca 2007r., 
 
� zatwierdzenie w dniu 13.09.2007r.przez Komisję Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego 

akcji zwykłych na okaziciela serii F Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A., sporządzonego w 
związku z publiczną ofertą w wykonaniu prawa poboru 2.879.134 akcji zwykłych na okaziciela 
serii F o wartości nominalnej 10 zł kaŜda oraz w związku z zamiarem wprowadzenia do obrotu 
na rynku regulowanym: 
− 1.439.567 praw poboru Akcji Serii F, 
− nie więcej niŜ 2.879.134 Praw do Akcji Serii F, 
− nie więcej niŜ 2.879.134 Akcji Serii F, 
 

� powołanie w dniu 21.06.2007r. Rady Nadzorczej na nową kadencję przez Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie Spółki,  

 
� oświadczenie Zarządu RAFAMET S.A. o przestrzeganiu przez Spółkę Zasad Ładu Korpora-

cyjnego w zakresie opisanym w dokumencie „Dobre Praktyki 2005”. 
 
 
 
XII. UMOWA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH. 
 

 

W dniu 6 sierpnia 2007r. Spółka zawarła z firmą PKF CONSULT Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, 
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych, umowę o dokonanie badania jednost-
kowego sprawozdania finansowego wg MSR RAFAMET S.A. i skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego Grupy Kapitałowej RAFAMET, za okres 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2007r. 
Łączna wysokość wynagrodzenia z tytułu realizacji powyŜszej umowy wynosi 16 tys. zł plus podatek 
od towarów i usług (22%).  
 

13 lipca 2007r. podmiot zaleŜny Zespół Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. zawarł umowę z PKF Consult sp. 
z o.o. o przeprowadzenie przeglądu jednostkowego sprawozdania finansowego, sporządzonego wg 
stanu na 30 czerwca 2007r. według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości. Wynagrodzenie 
za czynności określone w umowie wyniosło 5 tys. zł plus podatek od towarów i usług (22%). 
 

 

 

XIII. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGROśEŃ MOGĄCYCH MIEĆ WPŁYW NA DZIAŁALNO- 
ŚĆ I WYNIK GRUPY KAPITAŁOWEJ. 
 

 

� działania konkurencyjne podmiotów działających w branŜy Grupy Kapitałowej RAFAMET, 
 
� zdolność do elastycznego i szybkiego dostosowania oferty produkcyjnej do specyficznych 

wymogów odbiorców maszyn, 
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� kształtowanie się kursów walut (przede wszystkim euro), 
 
� kształtowanie się cen materiałów zaopatrzeniowych (głównie wyrobów hutniczych) oraz cen 

usług kooperacyjnych, 
 

� wywiązywanie się zleceniodawców z terminów płatności, 
 

� stopień zaangaŜowania banków w zakresie finansowania na realizowane przez podmioty 
Grupy Kapitałowej kontrakty, 

 
� pozyskanie nowych wykwalifikowanych kadr oraz i utrzymanie dotychczasowych, 

 
� zmiany przepisów prawa, w szczególności regulacji podatkowych oraz związanych z ochroną 

środowiska, 
 

� uwarunkowania makroekonomiczne oraz sytuacja polityczna w Polsce, a takŜe innych kra-
jach, w których operuje Grupa, 

 
� postęp technologiczny, 

 
� zdolność spółek Grupy Kapitałowej do utrzymania lub obniŜenia obecnego poziomu kosztów 

operacyjnych, 
 

� ryzyko związane z niedojściem do skutku publicznej oferty.  
 

 

 

XIV. PERSPEKTYWY ROZWOJU 
 
 
Za najwaŜniejsze cele w strategii rozwoju Emitenta oraz pozostałych podmiotów Grupy Kapitałowej w 
II połowie bieŜącego roku oraz w latach następnych Zarząd Emitenta uznaje budowę silnej pozycji w 
segmencie tokarek karuzelowych i frezarek bramowych, umacnianie posiadanej pozycji w segmencie 
obrabiarek dla kolejnictwa oraz w branŜy odlewniczej. 
 
W tym celu Emitent planuje dostosować swoją ofertę handlową do aktualnych i prognozowanych wy-
mogów rynkowych, zwiększyć zdolności produkcyjne oraz dokonać znaczącej modernizacji posiada-
nego parku maszynowego. PowyŜsze działania wspierać będą zmiany wewnętrznej struktury organi-
zacyjnej RAFAMET S.A. ukierunkowane na maksymalny wzrost efektywności pracy poszczególnych 
słuŜb fabryki. Wszystkie te działania skorelowane będą z wdroŜeniem nowoczesnych metod zarzą-
dzania produkcją i zasobami ludzkimi. 
 
Realizację celów strategicznych Emitenta w duŜej mierze warunkuje powodzenie skierowanej do 
obecnych i potencjalnych inwestorów – trwającej obecnie – oferty publicznej nowej emisji akcji Spółki. 
Ze środków pozyskanych z emisji Zarząd RAFAMET S.A. planuje m.in. sfinansować budowę frezarki 
bramowej na potrzeby własne, zakup centrum frezarsko-wiertarskiego, modernizację posiadanej fre-
zarki bramowej Waldrich-Poręba WPF 75, zakup i instalację pieca indukcyjnego do formowania cięŜ-
kich odlewów, a takŜe przeprowadzenie szeregu remontów i modernizacji istotnych elementów wypo-
saŜenia parku maszynowego wydziałów produkcyjnych. 
 
Zarząd Emitenta pozytywnie ocenia teŜ perspektywy rozwoju największego podmiotu zaleŜnego w 
Grupie Kapitałowej – Zespołu Odlewni „Rafamet” sp. z o.o., z uwagi na to, iŜ na rynku notuje się 
obecnie wzrost zapotrzebowania na odlewy Ŝeliwne, a zwłaszcza średnie i cięŜkie odlewy przezna-
czone dla przemysłu obrabiarkowego. Z inicjatywy Zarządu RAFAMET S.A., Zarząd spółki zaleŜnej 
podjął działania w celu dywersyfikacji rynków zbytu i optymalizowania warunków sprzedaŜy, co kon-
sekwentnie skutkuje wzrostem cen na oferowane produkty. 



 
Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej RAFAMET  
za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2007 roku 
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Planowane przez Emitenta wprowadzenie Zespołu Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. na rynek New Con-
nect Giełdy Papierów Wartościowych wydaje się dobrą alternatywą na pozyskanie nowych inwestorów 
dla tej spółki. 
 
Korzystna koniunktura na rynku wytwarzanych przez podmioty Grupy Kapitałowej produktów pozwala 
bardzo pozytywnie ocenić perspektywy dalszego rozwoju spółek Grupy Kapitałowej RAFAMET w naj-
bliŜszym półroczu i kolejnych latach. 


