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WSTEP

Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET Kuzni Raciborskiej, zostato spo-
rzagdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, w
oparciu o przepisy zawarte w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. nr 76 z
2002 r., poz. 694, z pézn. zm.) oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw war-
tosciowych (Dz.U. Nr 209 z 2005, poz. 1744).

W oparciu o § 12 do Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wytaczono z konsolidacji pod-
mioty zalezne ,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. oraz ,MET-COM” sp. z 0.0., ktérych dane finansowe
za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. sg nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego.

W zwigzku z powyzszym, jedynym podmiotem zaleznym, uwzglednionym w sprawozdaniu finanso-
wym Grupy Kapitatowej RAFAMET za okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007r. jest Zespét Odlewni
.Rafamet” sp. z 0.0. z siedzibg w Kuzni Raciborskie;.

I. STAN PRAWNY | CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ.

FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. — JEDNOSTKA DOMINUJACA

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. (,RAFAMET S.A.”, ,Spétka”, ,Emitent”) jest jednostka dominujaca
Grupy Kapitatowej RAFAMET z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, przy ul. Staszica 1.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Fabryka Obra-
biarek RAFAMET w Kuzni Raciborskiej, na mocy aktu z dnia 22 maja 1992r.

1 lipca 1992r. Spdtka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 8368, 14 grudnia 2001r. do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000069588, ktory jest prowa-
dzony przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

— produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— dziafalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi me-
chanicznych,

— obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

— obrobka mechaniczna elementéw metalowych.

Wsrdd asortymentu produkcyjnego wiodaca role odgrywajag obrabiarki specjalne dla kolejnictwa, w
produkcji ktérych Spétka zajmuje pozycje wiodacego producenta na skale $wiatowa.

Dziatalno$¢ remontowa realizowana przez Spétke obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek pro-
dukciji wtasnej i innych producentow.

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa Spétki dotyczy:

— opracowywania dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urzadzen,

— opracowywania programoéw technologicznych w zakresie obrébki czesci dla obrabiarek sterowa-
nych numerycznie,

— realizacji ustug obrébki detali (zasadniczo w zakresie obrobki wiérowej),

— wykonywania pomiaréw geometrycznych maszyn i urzgdzen z wykorzystaniem precyzyjnych
urzgdzen laserowych,

— realizacji posprzedaznych ustug montazowych i serwisowych.
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ZESPOL ODLEWNI ,RAFAMET” SP. Z 0.0. — JEDNOSTKA ZALEZNA

Zespol Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. powstata w wyniku wydzielenia ze struktury organizacyjnej RA-
FAMET S.A. na mocy aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 1995r. i rozpoczeta dziatalnos¢ 1 lutego
1996r.

W dniu 17 kwietnia 2003r. podmiot zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego, Wydziat X Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000159084.

Zesp6t Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy odlewéw
zeliwnych i modeli odlewniczych oraz ustug w zakresie obrobki cieplnej odlewdw zeliwnych i konstruk-
cji stalowych oraz ustug w zakresie obrobki widrowe;.

Odlewnia swiadczy szeroki pakiet ustug od analizy i opracowywania dokumentacji technologicznej,
przez wykonywanie modeli, odlewéw i ich obrobke mechaniczng. Oferuje takze ustugi Srutowania,
obrobki cieplnej oraz ustugi laboratoryjne.

Odlewnia specjalizuje sie w produkcji zeliwa:

= szarego w zakresie ciezarowym 100 — 30.000 kg,

= feroidalnego w zakresie ciezarowym 100 — 5.000 kg.

Odlewy te znajdujg zastosowanie przede wszystkim w przemysle obrabiarkowym (gtownym odbiorcg
odlewow jest Emitent), a takze w przemysle okretowym, energetycznym i maszynowym.

Il. WAZNIEJSZE DATY Z HISTORII GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET.

= 22 maja 1992 r. — przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna,

= 1 grudnia 1995r. — wydzielenie odlewni ze struktury organizacyjnej RAFAMET S.A. i powstanie
Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.,

= 6 grudnia 1996r. — debiut akcji RAFAMET S.A. na regulowanym rynku pozagietdowym CeTO,

= 10 grudnia 2002r. — objecie przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie
pakietu 672.565 akcji Emitenta (46,72% kapitatu zaktadowego Spoétki),

= 25 czerwca 2007r. — debiut akcji RAFAMET S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie.

lll. WLADZE JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEUJ.

FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. — JEDNOSTKA DOMINUJACA

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. funkcje organu nadzorczego Emitenta petnita Rada
Nadzorcza w sktadzie:

e Maria Skubniewska — Przewodniczaca,

Iwona Tomczuk — Sekretarz,

Stawomir Sywak — Zastepca Przewodniczacego (do 21 czerwca 2007r.),

Karol Osadnik — Cztonek (do 21 czerwca 2007r.),

Andrzej Rustanowicz — Czionek (do 21 czerwca 2007r.),

Arkadiusz Garbarczyk — Zastepca Przewodniczacego (od 22 czerwca 2007r.), powotany w skiad
Rady Nadzorczej przez ZWZ Spétki w dniu 21 czerwca 2007r.,

Marzenna Uraczynska — Cztonek (od 21 czerwca),

Andrzej Starzynski — Cztonek (od 21 czerwca),
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. Spotkg kierowat Zarzad, w sktad ktérego wchodza;:
e Ireneusz Cela — Prezes Zarzadu,
e Ireneusz Piotr Borkowski — Wiceprezes Zarzadu.

ORGANY ZESPOLU ODLEWNI ,RAFAMET” SP. Z 0.0. — JEDNOSTKI ZALEZNEJ

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. funkcje organu nadzorczego Zespotu Odlewni ,Rafa-
met” sp. z 0.0. petnita Rada Nadzorcza w skfadzie:

e Ireneusz Cela — Przewodniczacy (od 30 maja 2007r.),

Ireneusz Piotr Borkowski — Zastepca Przewodniczacego (od 30 maja 2007r.),

Janusz Niedzwiedz — Czionek,

Zbigniew Girek — Przewodniczacy (do 30 maja 2007r.),

Bernard Fros — Sekretarz (do 30 maja 2007r.),

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007r. Spotkg kierowat Zarzad w skiadzie:
e Roman Mréz — Prezes Zarzadu,

Adam Witecki — Wiceprezes Zarzadu,
e Bozena Mocha — Dziechciarz — Cztonek Zarzadu.

IV. STRUKTURA WLASNOSCIOWA GRUPY KAPITALOWEJ.

Kapitat zaktadowy RAFAMET S.A. wynosi 14.395.670 PLN i skiada sie z 1.439.567 akcji zwyktych na
okaziciela, nieuprzywilejowanych w zaden sposéb. Wszystkie akcje RAFAMET S.A. sg notowane na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu na dzieh 21 czerwca 2007r., tj. na dzieh odbycia Zwyczajnego Walnego Zgro-

madzenia Spétki, w ilosci odpowiadajacej co najmniej 5% (lub okoto) ogodlnej liczby gtoséw na ZWZ
Spéiki, przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 1 Struktura akcjonariatu RAFAMET S.A.

Akcjonariusze Liczba gloséw na WZ (%) w ogolnej liczbie
gloséw na WZ
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 672.565 46,72%
Michat Tatarek 76.000 5,28%
Bank Gospodarstwa Krajowego 68.395 4,75%
Skarb Panstwa 68.165 4,74%

W okresie od 22 czerwca 2007r. do 30 czerwca 2007r. Spdtka nie otrzymata zadnych zawiadomien od
akcjonariuszy o zmianie stanu posiadania akcji RAFAMET S.A.

W | pétroczu 2007r. RAFAMET S.A. i Zespét Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. nie nabywaly akcji / udzia-

téw wtasnych czy spotki dominujace;j.

Na dzien 30.06.2007r. osoby zarzadzajace, nadzorujace oraz osoby zarzgdzajace wyzszego szczebla
RAFAMET S.A. oraz Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji RAFA-

MET S.A.:
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Tabela 2 Stan posiadania akcji RAFAMET S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w Grupie Kapitatowej

Udziat w ogélnej liczbie

Osoba Funkcja llos¢ akcji glosow na ZWZ (%)
Ireneusz Piotr Borkowski \évg\%ef&eé_?SS?:.rZQdU 1.534 0,107%
Adam Witecki ;\ggsg*'fzoejl gxgﬁg‘;famet,, 135 0,0094%
Maciej Michalik gfﬁ;ﬁg?ﬂ?w 1534 0,107%
Andrzej Rustanowicz gi"gm‘;""g}x\‘adzomzel 1533 0,106%

V. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY SPOLKI.

W pierwszym pétroczu 2007r. przewazajaca czes¢ swoich przychoddéw Grupa Kapitatowa zrealizowata
na rynku zagranicznym. Sprzedaz na ten rynek w omawianym okresie wyniosta 31.517 tys. zI, co sta-
nowi 74,4% ogotu sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta. Najwiekszym rynkiem zbytu dla
Grupy Kapitatowej byt w minionym okresie rynek francuski, gdzie sprzedaz wyrobdw i ustug wyniosta
11.486 tys. zl, co stanowi 27,12% ogédtu sprzedazy. Innymi istotnymi strategicznymi rynkami sprzeda-
zy eksportowej byt rynek niemiecki (odpowiednio kwota 8.050 tys. zt, co stanowi 19,01% og6tu sprze-
dazy) oraz Czarnog6ry (1.699 tys. zt, co stanowi 4,01% ogdétu sprzedazy).

Sprzedaz za pierwsze pétrocze 2007r wg krajow

min PLN
o

2 S Y Q 4 % % % 4,
0, 7S % 0, A
3 9/70 : &/’?o ee’/) 7 o‘s/'é % %eo %, e@% %"s %
e ® L % % Ay % ¥ %
% % %

Do czotowych odbiorcow Emitenta na rynku krajowym towardéw i ustug nalezg grupy odbiorcéw kole-
jowych, dla ktérych sprzedaz wyniosta og6tem 3.703.000 zt.

Zaliczajg sie do nich miedzy innymi:

— PKP CARGO Wroctaw — sprzedaz wyniosta 990.000 zt

— Koleje Mazowieckie — Warszawa — sprzedaz wyniosta 2.483.000 zt.
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Wartosé sprzedazy Grupy Kapitalowej wedtug kierunkéw geograficznych w | pétroczu 2007

Pozostale kraje

Kraje bytego ZSRR

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w uktadzie asortymentowym za | pétrocze 2007r. przedstawia sie naste-
pujaco:

Tabela 3 Sprzedaz Grupy Kapitatowej w uktadzie asortymentowym

Sprzedaz asortymentowa : pé‘llﬁ;::-ajOOG I pé‘l::;:ajow
Obrabiarki 2.888 5.382
Odlewy 3.737 2.706
Modele i opakowania 40 51
Remonty maszyn i urzadzen 5.125 1.505
Czesci zamienne i zespoty obrabiarek 1.558 459
Pozostata sprzedaz 746 720
Razem przychody ze sprzedazy krajowej 14.094 10.823
Obrabiarki 15.335 21.753
Odlewy 2.314 4.415
Modele i opakowania 124 346
Remonty maszyn i urzadzen 312 263
Czesci zamienne i zespoty obrabiarek 1.031 2.130
Pozostata sprzedaz 602 2.610
Razem przychody ze sprzedazy eksportowej 19.718 31.517
Przychody ze sprzedazy ogotem 33.812 42.340

Podstawowym produktem sprzedawanym w pierwszym poétroczu 2007r., z ktérego Grupa Kapitatowa
osiagneta swoje przychody w czesci najwiekszej, stanowigcej blisko 69 % catosci obrotéw, byta grupa
Lobrabiarki i urzadzenia”. Grupa Kapitatowa sprzedata o 49% wiecej nowych obrabiarek i urzadzen w
pierwszym pétroczu 2007r., niz w pierwszym potroczu roku 2006. Ta szczegdlnie wysoka dynamika
wzrostu sprzedazy wigze sie ze zwiekszong sprzedaza eksportowa.
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Duza dynamika wzrostu sprzedazy produktéw Spoétki pozwolita na petne wykorzystanie zasobdw pro-
dukcyjnych.

VI. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

W | p6troczu 2007 roku Grupa uzyskata zysk netto w wysokosci 686.882,56 zi.

ku do | pétrocza 2006 roku o 583.128,41 zt. Na poziom wyniku wptynat:

Zysk ze sprzedazy

1.800.211,81 zt.

Zysk z pozostatej dziatalnosci operacyjne; 171.242,98 z.

Strata z dziatalnosci finansowe;j

Tabela 4 Dynamika rachunku zyskdw i strat (w zt)

(1.178.975,23 z)

i byt wyzszy w stosun-

Lp. 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 Dynamika w %
1 2 3 4 5 6=3/4
1 | Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 42 340 234,26 | 33812 185,27 | 75 863 666,64 125,22%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 42 607 788,34 | 37 432 357,70 | 77 840 191,79 113,83%
Zmiana stanu produktéw 98 266,57 | 4 379 329,88 -992 432,76 2,24%
Pozostate przychody (koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby) 1969 499,32 300 941,30 | 3900 055,24 654,45%
2 | Zysk(strata) na sprzedazy 1800 211,81 1 060 098,75 931 097,33 169,82%
Pozostate przychody operacyjne 265545,79 | 1575161,15| 3877 824,44 16,86%
Pozostate koszty operacyjne 94 302,81 150 316,08 987 463,97 62,74%
3 | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1971454,79 | 2484943,82 | 3821457,80 79,34%
Przychody finansowe 974 271,44 451 417,28 | 1505 056,15 215,83%
Koszty finansowe 2153 246,67 | 2776596,58 | 5297 299,65 77,55%
4 | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 792 479,56 159 764,52 29 214,30 496,03%
Podatek dochodowy 105 597,00 56 010,37 301 173,00 188,53%
5 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 686 882,56 103 754,15 -271 958,70 662,03%
6 | Dziatalnos¢ zaniechana -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
7 | Zysk (strata) netto 686 882,56 103 754,15 -271 958,70 662,03%
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,48 0,07 -0,19 662,03%

W | pétroczu 2007r. przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow wyniosty 42.340.234,26
zh. (w | potroczu 2006 r. 33.812.185,27 zt.). Zwiekszeniu przychoddéw ze sprzedazy o 25 % towarzyszyt
wzrost kosztéw 0 13 % co spowodowato osiggniecie wyzszego zysku ze sprzedazy w poréwnaniu z |
pétroczem roku ubiegtego.

Poniesione naktady w | pétroczu 2007 r. uksztattowaty sie na poziomie 41.182.149,42 zt. i byty wyzsze
w stosunku do | pétrocza 2006 roku o 10,85 %.
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Tabela 5 Struktura i dynamika kosztdw w uktadzie rodzajowym (w zt)

30062007 | Struktura |  30.06.2006 | Struktura | 31.12.2006 | Struktura | DYMOMIKa
Lp.
1 2 3 4 5 6 7 7 9-3/5

a | Amortyzacia 230927746  583% 183286620 | 493% | 379754155 492% | 130,90%
b | Zuzycie materiatow i energii 1854267443 | 4503% | 1785051612 | 48,05% | 3648074808 | 47,28% |  103,88%
¢ | Ustugi obce 418940075 | 10,17% 3032047,08| 1058% | 882005239 | 11,44% |  106,55%
d | Podatki i optaty 75414651 | 1,83% 74220009 |  2,00% | 151199274 196% | 101,61%
e | Wynagrodzenia 10955 608,90 |  26,60% 9198701,06 | 24,76% | 1918120628 | 24,86% |  119,10%
i | pezpieczania spoleczne | 327025590 |  7,94% 279107887 | 751%| 5168560,27 6,70% | 117,17%
g Pozostate koszty rodzajowe 1070 785,47 2,60% 804 312,33 2,16% 2193 010,06 2,84% 133,13%
h Rezerwy gwarancyjne 0,00% 0,00% 0,00% -

Suma kosztow wg rodzaju 41182 149,42 | 100,00% 37151721,75 | 100,00% | 77171 111,37 100,00% 110,85%

Zwigkszenie produkcji i sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2007 r. w stosunku do | pétrocza
2006 roku o 25 % wygenerowato naktady wieksze w poréwnywalnym okresie o 11 %. Pozycje kosz-
tow, ktore wykazaty sie wiekszg dynamikg w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy to : amortyzacja —
zwiekszenie 0 30 % - wynika z poniesionych w | potroczu 2007 r. zakupdw inwestycyjnych.

Kosztem bezposrednio zwigzanym z wielkoscig produkcji jest koszt zakupu materiatdw, mimo zwiek-
szenia produkcji i sprzedazy w analizowanym okresie, koszt materiatobw wykazat dynamike na pozio-
mie 4 %, co jest dowodem na skutecznos¢ dziatan w zakresie renegocjowania uméw z dostawcami,
uzyskiwania upustdw, korzystnych warunkéw ptatnosci i innych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych

W | potroczu 2007 roku Grupa Kapitatowa odnotowata zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 171.242,98 zt. ( w | p6troczu 2006 roku 1.424.845,07 zt. ), co wynikato miedzy innymi z :
- otrzymanego odszkodowania 152 888,10 zt

- otrzymanej dotacji 30 862 ,97 zt

Dziatalnosc¢ finansowa w | pétroczu 2007 roku przyniosta strate w wysokosci 1.178.975,23 zt.

(w | potroczu 2006 roku Grupa Kapitatowa odnotowata strate w wysokosci 2.325.179,30 zt), co wyni-
kato miedzy innymi z:

-wyceny zobowigzan dtugoterminowych wg zamortyzowanego kosztu 1 067 828,10 zt

- kosztow odsetek 946 143,30 zt

Sytuacja majatkowa Grupy Kapitalowej RAFAMET

Tabela 6 Struktura i dynamika aktywow (w zi)

L.p. AKTYWA 30.06.2007 | struktura | 30.06.2006 | struktura | 31.12.2006 | struktura | Dynamika %
2 3 4 5 6 7 8 9=3/5

A. | AKTYWA TRWALE 64 905 710 55,27% | 56 484 297 53,52% 61 165 322 55,82% 114,9%

l. Wartos$ci niematerialne i prawne 5 542 388 4,72% 21241238 2,01% 6015 144 5,49% 260,9%

IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 48527328 | 41,32% | 44652658 42,31% 45051 703 41,11% 108,7%

Ill. | Naleznosci diugoterminowe 0 0,00% 59 550 0,06% 5180 0,00% 0,0%

IV. | Inwestycje diugoterminowe 1756 063 1,50% 1806 063 1,71% 1756 063 1,60% 97,2%
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Dtugoterminowe rozliczenia o o o o
V. miedzyokresowe 9079 931 7,73% 7 841 904 7,43% 8 337 233 7,61% 115,8%
B. | AKTYWA OBROTOWE 52 529 399 44,73% | 49 059 860 46,48% 48410896 | 44,18% 107,1%
I. | Zapasy 8692 038 7,40% | 14157 246 13,41% 9355 158 8,54% 61,4%
IIl. | Naleznosci krétkoterminowe 38 093 761 32,44% | 25950 154 24,59% 32548724 | 29,70% 146,8%
lIl. | Inwestycje krétkoterminowe 2034 207 1,73% 4722 282 4,47% 4134193 3,77% 43,1%
Krétkoterminowe rozliczenia o o o o
V. miedzyokresowe 3708 191 3,16% 4230178 4,01% 2371618 2,16% 87,7%
V. | Aktywa trwate przeznaczone 1202 0,00% 0,00% 1202 0,00% | -
do sprzedazy
C. | AKTYWA RAZEM 117 435109 | 100,00% | 105544 157 | 100,00% | 109 576 218 | 100,00% 111,3%
| wskaznik struktury majatku 1,24 1,15 1,26 107,3%
| wskaznik ogolnej sytuacji finansowej 0,28 0,34 0,29 81,5%
1,40
1,20 -
1,00 +—
0,80 @ 30.06.2007
Il 30.06.2006
0,60
031.12.2006
0,40
0,20 -
0,00
wskaznik struktury majatku wskaznik ogélnej sytuacii
finansowej

Suma aktywdw na koniec czerwca 2007 roku wyniosta 117.435.109 zt. i byta wyzsza od sumy akty-
wéw na koniec | potrocza 2006 r. o 11.890.951,61 zt. Najwigkszy wptyw na 11 % dynamike sumy ak-
tywéw w ciagu | potrocza 2007 r. miat 14% wzrost wartosci aktywéw trwatych Grupy (o kwote
8.421.412,07 zt.) — gtéwnie w nastgpstwie wzrostu pozycji aktywow — wartosci niematerialne i prawne
zwigzane z kosztami prac rozwojowych poniesionymi na opracowanie dokumentacji techniczno-
konstrukcyjnej obrabiarek prototypowych w Spétce dominujace;.

W wyniku przeprowadzonych dziatan inwestycyjnych zmianie ulegta struktura aktywéw trwatych, ktére
w | potroczu 2007 roku ksztattowaty sie nastepujaco: aktywa trwate 55,27 % w stosunku do | pétrocza
2006 r. — 53,52 %, aktywa obrotowe 44,73 % w | pétroczu 2007 roku w stosunku do | pétrocza 2006 r.
— 46,48 %.

Wskaznik struktury majatku ( majatek trwaty/majatek obrotowy) w analizowanym okresie wzrasta
z poziomu 1,15 na koniec | pétrocza 2006 roku, 1,26 na koniec roku 2006 do poziomu 1,24 na koniec |
pétrocza 2007 r. Wysoki poziom wskaznika zalezy od prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatal-
nosci przemystowej, jego umacnianie sie, potwierdza realizacje planu inwestycyjnego, polegajacego
na odnowie bazy technicznej Grupy Kapitatowej.

Wskaznik ogolnej sytuacji finansowej (wskaznik struktury kapitatu/wskaznik struktury majatku) wyka-
zuje tendencje malejaca, z poziomu 0,34 na koniec | potrocza 2006 r., na koniec 2006 r. jego poziom
ksztattowat sie w granicach 0,29, natomiast na koniec | potrocza 2007 r. osiagnat poziom 0,28.
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Jego niski poziom wynika ze specyfiki dziatalnosci firmy, wymagajacej utrzymywania wysokiej bazy
techniczno-materiatowej oraz struktury zrédet finansowania majatku Grupy.

Zréodta finansowania majatku.

Podstawowym Zrédtem finansowania aktywow Spétki w | pétroczu 2007 r. byt kapitat obcy, ktérego
udziat w sumie bilansowej wyniost 15 %.

Tabela 7 Struktura i dynamika pasywow (w zt)

Lp. PASYWA 30.06.2007 | struktura | 30.06.2006 | struktura | 31.12.2006 | struktura DV“E/O“‘"‘a
1 2 3 4 5 6 7 8 9=3/5
A. | KAPITAL WLASNY 29 847 345 25,42% 29 591 977 28,04% | 29218 950 26,67% 100,9%
I. | Kapitat podstawowy 14 395 670 12,26% 14 395 670 13,64% | 14395670 13,14% 100,0%
IV. | Kapitat zapasowy 14 823 280 12,62% 15 045 183 14,25% | 15047 869 13,73% 98,5%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -58 487 -0,05% 47 370 0,04% 47 370 0,04% -
VIII. | Zysk (strata) netto 686 883 0,58% 103 754 0,10% -271 959 -0,25% | 662,0%
ZOBOWIAZANIA N o o o
B. I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 87 246 245 74,29% 75 952 180 71,96% | 80 357 268 73,33% 114,9%
I. | Rezerwy na zobowigzania 15479 258 13,18% 9375218 8,88% | 14987 776 13,68% -
Il. | Zobowiazania dtugoterminowe 17 573 900 14,96% 38413 044 36,40% | 20411307 18,63% 45,7%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 54 193 087 46,15% 28163918 26,68% | 44958 185 41,03% 192,4%
C. | Rozliczenia migdzyokresowe 341519 0,29% 0 0,00% 0 0,00% -
D. | PASYWA RAZEM 117 435 109 100,00% | 105 544 157 100,00% | 109 576 218 | 100,00% 111,3%
| wskaznik struktury kapitatu 0,34 0,39 0,36 87,5%
| wskaznik zastosowania kapitatu wiasnego 0,46 0,52 0,48 87,8%
| wskaznik zastosowania kapitatu obcego 1,66 1,55 1,66 107,3%

Pasywa bilansu Grupy Kapitatowej RAFAMET w | péiroczu 2007 r. wykazujg spadek zobowigzan
dtugoterminowych, ich udziat w strukturze wyniést 14,96 % ( w | p6troczu 2006 r. 36,40 %) oraz
wzrost zobowigzan krétkoterminowych, ich udziat w strukturze wynidst 46,15 % ( w | potroczu 2006 r.
— 26,68%) . Zobowigzania krétkoterminowe Spétki stanowig zobowigzania z tytutu dostaw oraz kredy-
ty
i pozyczki.

Wielkos¢ przewidzianych do umorzenia zobowigzan zgodnie z postanowieniami zawartego
uktadu wynosi 6.251 tys. PLN (w tym 3.088 tys. PLN kredytéw bankowych). Wielkos¢ ta zasili kapitat
zapasowy Spotki dominujacej w 2008 r.

Na koniec | pétrocza 2007 r. Grupa wykazata nastepujace rezerwy:

e rezerwe na swiadczenia pracownicze — 4 371 530,83 zt

e rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 10 749 177,17 zt

e rezerwe na przewidywane przyszte koszty oraz montaz obrabiarek u odbiorcy —358 550 zt

11
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1,80
1,60 |
1,40 |
120 | O wskaznik struktury kapitatu
1,00 | |mwskaznik zastosowania
0,80 | kapitatu wtasnego
0.60 | O wskaznik zastosowania
’ kapitatu obcego
0,40 - -
0,20 - -
0,00
30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006

Wskaznik struktury kapitatu (kapitat wtasny/kapitat obcy) okresla na przetomie badanego okresu po-
ziom kapitatu wtasnego w stosunku do zobowigzan Grupy. Ksztattuje sie on w | pétroczu 2007 na po-
ziomie 0,34. Niski poziom wskaznika zostanie skorygowany w wyniku podwyzszenia kapitatu w drodze
emisji akcji w Spotce dominujacej.

Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego( kapitat wtasny/majatek trwaty), ktérego poziomy ksztattujg
sie w | pétroczu 2007 roku w wysokosci 0,46 w stosunku do | pétrocza 2006 r. 0,52, Swiadczg o
utrzymujacej sie tendencji 50% wykorzystywania kapitatu wtasnego na finansowanie majatku trwatego
przedsiebiorstwa.

Wskaznik zastosowania kapitatu obcego (kapitat obcy/majatek obrotowy) wykazuje tendencje wzro-
stowg w badanym okresie. Z poziomu 1,55 w | pétroczu 2006 roku wzrédst do poziomu 1,66 w | potro-
czu 2007 roku.

Nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy Spotki.

Na wynik finansowy Grupy w | péiroczu 2007 roku mialy wptyw decyzje zwigzane z ujeciem w ksie-
gach rachunkowych roku 2006 zdarzen o nietypowym charakterze, takich jak:

e utworzenie rezerwy na przyszte koszty dotyczace sprzedanej maszyny / zakup dodatkowych ma-
teriatow - 358 550 zt
e wycena kredytu diugoterminowego wedtug skorygowanej ceny nabycia- 1 067 828,10zt

Informacja o otrzymanych i udzielonych przez podmioty Grupy Kapitatowej kredytach,
pozyczkach oraz o otrzymanych i udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Tabela 8 Kredyty i pozyczki udzielone RAFAMET S.A.

Data Nazwa zobowia-

. . | zania/ nr umowy | Kwota kredytu Zabezpieczenie Terminy sptaty
uruchomienia kredytowej
BANK BPH S.A.

Umowa nr Hipoteka kaucyjna na kwote 453.000 PLN

1/LW/2001 na nieruchomosciach objetych ksiegami
14.03.2001 r. 18.700.000 PLN | wieczystymi KW nr 37404 i 37408 potozo- | 30.11.2007r.

nych w Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszi- | 11.000.000
Porozumienie Nr cal. PLN
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DR2/ZK/443/03
z16.04.2003 r.

Aneks Nr
DR1/28/0/2004
z dnia
28.04.2004 r.
(kredyt nieodna-
wialny)

Oprocentowanie

WIBOR 1M + 2,5

p.a. (marza)

Zastaw rejestrowy na rzeczach rucho-
mych, tj. zapasach wyrobéw hutnictwa
zelaza, wyrobow przemystu metalowego,
wyrobdw przemystu elekirotechnicznego-
elektronicznego o tacznej wartosci
1.000.000 PLN.

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
na kwote 2.000.000 PLN.

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Poreczenie Agencji Rozwoju Przemystu
S.A. w Warszawie

AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSLU S.A.

Weksle in blanco 24 raty
10.000 PLN
Cesje wierzytelnosci z kontraktéw o tacz- | miesiecznie od
Pozvezka na nej wartosci nie nizszej niz iloczyn wspot- | 31.03.2006r.
finar{sowanie 6.000.000 PLN czynnika 1,05 oraz salda zadtuzenia z
lanu sorzedaz U tytutu kapitatu pozyczki. 25 rat
27.05.2005r. |P P Y s0/270/2005 220.000 PLN
Oprocentowanie gl'egéegggg od
WIBOR 1R + 3 09.c008r
p.a. (marza) 1 rata
260.000 PLN
30.04.2010r.
STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY
09.10.2007r.
1.905.000 USD
Pozyczka na 11.02.2008r.
finansowanie Weksle wlasne 1.875.000 USD
10.02.2006 1. | importu 7:500.000 USD | - wote 7.530.000 USD
i eksportu 11.08.2008r.
1.875.000 USD
10.02.2009r.
1.875.000 USD
KREDYT BANK S.A.
Zastaw rejestrowy na centrum wiertarsko -
5.000.000 PLN frezarskim, typ SHW UFZ6, wartos¢ ksie-
gowa netto na dzieh 31.03.2007r.:
Umowa o kredyt | 5 7,4 879 20 PLN. wraz z cesja praw z -
Kredyt obrotowy | obrotowy w ra- i berpi . . Datg catkowitej
w rachunku chunku pOlISy ubezpieczeniowey sptaty kredytu
01.06.2007r. biezacym biezacym nr jest
1455124KA0106 Zas}:aé”zrgéeéﬁgwy na fr,e,zlfrf:e bramowey, | 54 o5 5008r.
0700 typ , wartos¢ ksiegowa netto

na dzien 31.03.2007r.: 2.261.294,91 PLN,
wraz z cesjg praw z polisy ubezpiecze-
niowej
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Tabela 9 Kredyty i pozyczki udzielone Zespotowi Odlewni "Rafamet” sp. z o.o.

Nazwa zobowia-

Data . . . .
. . | zania/ nr umowy | Kwota kredytu Zabezpieczenie Terminy sptaty
uruchomienia kredytowej
BANK BPH S.A.
Kredyt o charak- | Limit kredytowe- | Hipoteka kaucyjna do kwoty 1.700.000 Umowa do
terze linii go 2.000.000 PLN 30.11.2007r
wielocelowej PLN
umozliwiajacy Zastaw na rzeczach ruchomych (aktywa
korzystanie z Sublimit (limit trwate) oznaczonych co do tozsamosci o
limitu transakcyjny) wart. ksiegowej netto 4.060.150,41 PLN
kredytowego 120.000 PLN
i sublimitu Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
57 11.2006r (aktywa obrotowe) oznaczonych co do
T " | Aneks nr 4, do tozsamosci o wart. ksiegowej netto
umowy 36/2004 1.550.000 PLN
Poreczenie wg prawa cywilnego przez
Fabryke Obrabiarek "RAFAMET” S.A.,
zabezpieczone umowa przewtaszczenia
rzeczy oznaczonych co do tozsamosci z
dnia 08.12.2006r. na kwote 2.439.394,66
PLN
Kredyt Zastaw rejestrowy na rzeczach rucho- Umowa
inwestycyjny mych, tj. urzadzen i maszyn zakupionych | zawarta do
w ramach inwestycji o tacznej wartosci 31.12.20009r.
33/2006 2.201.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej
Hipoteka zwykta w kwocie 2.635.000 PLN
oraz kaucyjna na kwote 1.175.000 PLN na
nieruchomosci objetej KW 32 536
Przelew wierzytelnosci z umowy o dofi-
nansowanie projektu w ramach Dziatania
14.12.2006r. 2.635.000 PLN | 2.4 Sektorowego Programu Operacyjnego

“Wzrost konkurencyjnosci Przedsieb.”

Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
wchodzacych w skiad linii technologicznej
regeneracji mas formiersko-rdzeniarskich

o wart. ksiegowej 3.297.026,99 PLN wraz

z cesjg praw polisy ubezpieczeniowe;j

Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
tj. frezarki bramowej typu Waldrich o war-
tosci ksiegowej 763.123,42 PLN wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j

14




© @)

Tabela 10 Poreczenia otrzymane przez RAFAMET S.A.

Data
uruchomienia

Nazwa Kwota
zobowiazania poreczenia/
nr umowy

Zabezpieczenie

AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSLU S.A.

29.04.2004 r.

Poreczenie na

18.700.000 PLN

sptate kredytu 89/04/P
nieodnawialnego
w BPH S.A. (obecnie —

11.000.000 PLN)

37408, 27489.

Hipoteka kaucyjna do wysokosci 4.500.000 zt na KW 37404,

Cesje wierzytelnosci z tyt. kontraktéw na poziomie nie niz-
szym niz 10.000.000 zt.

Przewtaszczenie zapaséw produkciji w toku na poziomie nie
nizszym niz 6.000.000 zt.

Cztery weksle in blanco

Tabela 11 Poreczenia udzielone przez RAFAMET S.A., a otrzymane przez Zespdt Odlewni ,Rafamet” sp. z o.o.

. Data Forma
Na rzecz Tytut Kredytobiorca Kwota wygasniecia spaty
Bank BPH S.A. wielocelowa linia Zesodt Odlewni
Centrum Korporacyjne kredytowa "Rafar%et" sp. 7 0.0. | 2.120.000.00 linia
44-100 Gliwice, nr umowy 36/2004 Kuznia Racig.orsk.a. ) P.LN ’ bezterminowe | kredytowa
ul. Prymasa St. wraz z aneksem ul. Staszica 1 ’ 30.11.2007
Wyszynskiego 6 1do4 '
Tabela 12 Gwarancje otrzymane przez RAFAMET S.A.
Beneficjent/ . T Termin a .
Kraj Rodzaj gwarancji | Kwota/Kurs | Kwota (zt) waznosci Wystawca| Zabezpieczenie
regwarancja zastaw rejestrowy,
TUDEM.SAS dobrego wykonania 48.822,36 EUR/ 183.855,24|15.11.20009r. Kredyt cesja praw z polisy
/Turcja 3,7658 Bank ! ' )
kontraktu ubezpieczeniowej
. zastaw rejestrowy,
SNCB/Belgia | 9°Pfe wykonanie | 38.685,00 =051 145 679,97| 15.02.2000r. | 'SEW | cesja praw z polisy
’ ubezpieczeniowej
w ramach limitu
PKP Cargo S.A.| dobre wykonanie gwarancyjnego-
ZT Ostréw Wikp. kontraktu 57.500,00 PLN| 57.500,00{15.08.2008r. PzU zabezpieczenie
wekslem in blanco
dot. wtasciwego
PKP Cargo S.A. usuniecia wad 30.000,00 PLN| 30.000,00|12.07.2008r. |GENERALI| weksel in blanco
i usterek
The General regwarancja
Admin. of .| 11.076,00 EUR/ Kredyt .
Syraian Rail- dobrego wykonania 37658 41.710,00| 15.06.2008r. Bank kaucja
; kontraktu
ways/Syria
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regwarancjia | yg 693 09 EUR/ bezterminowa |  Kredyt

ONCF/Maroko | dobrego wykonania 3,7658 70.394,10 15.04.2008r. Bank kaucja
kontraktu
The General .
; regwarancja .
Admin. of .| 58.892,00 EUR/ bezterminowa | Kredyt .
Syraian Rail- dobrego wykonania 3,7658 221.775,49 59 .02.2008r. Bank kaucja
; kontraktu
ways/Syria

przewtaszczenie
233.708,15/15.10.2007r.| KUKE rzeczy,
weksel in blanco

KAWASAKI dobre wykonanie | 83.500,00 USD/
/Japonia kontraktu 2,7989

Lacznie 984.622,96

Vil. ZATRUDNIENIE.

Podmioty Grupy Kapitatowej w okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym prowadzity
polityke zmierzajacg do racjonalnego gospodarowania funduszem ptac oraz jak najbardziej efektyw-
nego wykorzystania zasobow ludzkich, dostosowujac stan i strukture zatrudnienia do biezacych po-
trzeb podmiotéw Grupy w tym zakresie.

Ponizsza tabela przedstawia strukture zatrudnienia w Grupie Kapitatowej wg grup zawodowych.

Tabela 13 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej z podziatem na grupy zawodowe

Liczba zatrudnionych 30.06.2007 31.12.2006
Pracownicy fizyczni 433 426
Pracownicy umystowi 247 239

Razem zatrudnieni 680 665

Zobowigzania wobec pracownikow podmioty Grupy Kapitatowej realizowaty terminowo, w oparciu o
wewnetrzne systemy wynagradzania i powszechnie obowigzujace przepisy prawa pracy. Koszty za-
trudnienia przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

VIil. BADANIA, ROZWOJ | WDROZENIA.

Najwazniejsze przedsiewziecia badawczo — rozwojowe Emitenta, realizowane w analizowanym okre-

sie, stanowig kontynuacje nastepujacych projektéw celowych:

e projekt celowy o nazwie ,Tokarka kotowa cierna typu UFB 125N” (opracowywano dokumentacje
konstrukcyjng mechaniczna, hydrauliczng i elekiryczng prototypu; prace sg kontynuowane),

e projekt celowy o nazwie ,Dwustojakowa tokarka karuzelowa sterowana numerycznie typu KDC
700/800N” (przez Politechnike Slaska w Gliwicach przeprowadzone zostaty badania symulacyjne,
wykonano stanowiska do préb i badan prototypu, opracowano dokumentacje towarzyszaca, zbu-
dowano prototyp obrabiarki, opracowano oprogramowanie PLC i CNC dla wykonania prototypu,
przeprowadzono proby i badania prototypu).

Podmiot zalezny — Zespét Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. — nie przeznacza systematycznie srodkéw
pienieznych na prace badawczo-rozwojowe, a w omawianym okresie nie wspdétpracowat aktywnie z
instytucjami naukowymi w zakresie wdrazania nowatorskich rozwigzan technologicznych.
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IX. INWESTYCJE.

Inwestycje w zakupy i modernizacje maszyn i urzadzen dokonywane w Grupie Kapitalowej majg na
celu podniesienie jej konkurencyjnosci. Sa one ukierunkowane na poszerzenie zakresu asortymento-
wego produkciji i sprzedazy, poprawe wskaznikow materiato- i pracochtonnosci, zwiekszenie rentow-
nosci produkcji i rozwigzanie probleméw ekologicznych.

W trakcie | potrocza 2007 roku Emitent poniést m.in. naktady na wykonanie frezarki bramowej w wy-
sokosci 3.939 tys. zt (w maju 2007 roku wprowadzono te frezarke do ewidencji srodkéw trwatych). W
tym samym miesigcu frezarka zostata sprzedana firmie leasingowej za 4 min zt. W czerwcu 2007 roku
w ramach zawartej umowy leasingu zwrotnego Emitent ponownie wprowadzit frezarke do ewidenc;ji
Srodkéw trwatych w wartosci netto 4 min zt.

Istotnym zadaniem inwestycyjnym zrealizowanym przez Emitenta jest uaktualnienie uzytkowanego
obecnie oprogramowania Solid Edge Classic V14 do wersji Solid Edge FL V19. taczne nakfady zwig-
zane z ta inwestycja wynosza 197 tys. zt, na co skiada sie oprogramowanie, szkolenia oraz niezbedny
sprzet komputerowy.

RAFAMET S.A. prowadzi wdrozenie wewnetrznego systemu kontroli, bedacego uzupetnieniem sys-
temu jako$ci w zakresie obrotu towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla
bezpieczenstwa panstwa.

Oprécz tych konkretnych inwestyciji, czynione byly inwestycje w inne urzadzenia techniczne i maszy-
ny, do ktérych zaliczy¢ mozemy gtéwnie zakup, modernizacje oraz naktady na wytworzenie maszyn i
urzadzen takich jak frezarki, tokarki, centra obrobcze, agregaty itp. wykorzystywane w procesie pro-
dukcyjnym.

Gtéwnym zrodtem finansowania naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej w okresie obejmujacym |
pétrocze 2007 roku byty srodki wtasne oraz leasing finansowy (zwrotny).

Spotka zalezna - Zespét Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0,. w | pétroczu 2007 roku poniosta naktady na
budowe instalacji odpylania zespotu krat wstrzgsowych o wartosci 1.200 tys. zt oraz budowe instalacji
odpylania spalin z procesu topnienia w zeliwiakach o wartosci 200 tys. zt. Ponadto, spétka zalezna
realizuje prace zwigzane z wykonaniem nowego stanowiska formowania ciezkich odlewéw w dole
odlewniczym w nawie trzeciej odlewni.

Struktura nakfadéw poniesionych przez Grupe Kapitatowa w | pétroczu 2007r. przedstawia sie naste-
pujaco:

Tabela 14 Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2007r.

01.01.2007 — 30.06.2007
Wyszczegdlnienie
w tys. zi struktura (%)
Wartosci niematerialne i prawne 149 1,5
Rzeczowe aktywa trwate 9.758 98,5
- grunty 0 0,0
— budynki i budowle 0 0,0
— urzadzenia techniczne i maszyny 8.017 80,9
— srodki transportu 98 1,0
- inne s$rodki trwate 108 1,1
— srodki trwate w budowie 1.535 15,5
Aktywa finansowe 0 0,0
Razem naktady poniesione 9.907 100,0
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X. OCHRONA SRODOWISKA.

Podmioty Grupy Kapitatowej RAFAMET wykonujg wszelkie zobowigzania wynikajace z pozwoleh na
korzystanie ze $rodowiska naturalnego, a takze przestrzegajg ustalonych dla nich limitow:

e poboru wody podziemnej,

e odprowadzania sciekow,

e emisji do powietrza gazow i pytow z emitoréw zlokalizowanych na terenie zaktadu,

e wytwarzania odpadéw poprodukcyjnych.

Zespot Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0., w ramach zapobiegania zanieczyszczeniom $rodowiska natural-
nego, zrealizowat w | potroczu 2007r. budowe instalacji odpylania zespotu krat wstrzgsowych oraz
budowe instalacji odpylania spalin z procesu topnienia w zeliwiakach.

XI. WAZNIEJSZE ZDARZENIA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI W | POLROCZU, AZ DO
DNIA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1. Umowy znaczace i istotne w dziatalnosci Emitenta:

Umowa z dnia 01.03.2007 r. zawarta z firmg Celsa ,HUTA OSTROWIEC" sp. z 0.0. w
Ostrowcu Swietokrzyskim na dostawe frezarki specjalnej sterowanej numerycznie typu FS
500 CNC. Wartos¢ zaméwienia 4.310.000 zt. Termin wykonania 30.11.2007 r. W kontrakcie
wystepuje kara umowna w wysokosci 0,1% ceny maszyny za kazdy dzien opdznienia, mak-
symalny putap kar 10% ceny towaru.

Umowa z dnia 24.05.2007 r. zawarta z firmg Zaktad Maszyn Elektrycznych ,EMIT" S.A. w Zy-
chlinie na dostawe tokarki karuzelowej sterowanej numerycznie typu KCI 320/350N. Wartos¢
zamoéwienia 4.550.000 zi. Termin wykonania 31.03.2008 r. W kontrakcie wystepuje kara
umowna w wysokosci 0,1% ceny maszyny za kazdy dzien opdznienia, maksymalny putap kar
10% ceny towaru.

Umowa z dnia 10.07.2007 r. zawarta z firmg Celsa ,HUTA OSTROWIEC" sp. z 0.0. w
Ostrowcu Swietokrzyskim na dostawe tokarki typu TV 240/14000. Warto$¢ zamoéwienia
8.000.000 zi. Termin wykonania wynosi 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy. W kontrakcie
wystepuje kara umowna w wysokosci 0,1% ceny maszyny za kazdy dzien opéznienia, mak-
symalny putap kar 10% ceny towaru.

Umowa z dnia 24.07.2007 r. zawarta z CREUSOT FORGE S.A. z siedzibg w Le Creusot,
Francja, na dostawe dwdch tokarek karuzelowych. Warto§¢ zamoéwienia 5.200.000 EUR.
Termin wykonania pierwszej tokarki wynosi 15 miesiecy od dnia zawarcia kontraktu, a termin
wykonania drugiej — 19 miesiecy od dnia zawarcia kontraktu. W kontrakcie wystepuje kara
umowna w wysokosci 0,5% ceny maszyny za kazdy tydzien opdznienia, maksymalny putap
kar 6% ceny towaru.

Umowa zawarta z firma Celsa ,HUTA OSTROWIEC" sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim,
na dostawe ptytowej wiertarko-frezarki ACC200/530 CNC SIN 840D wraz ze stotem obroto-
wym TLF 300 wraz z transportem, montazem, szkoleniem, uruchomieniem i przeprowadze-
niem préb jakosciowych. Umowa zostata podpisana przez Emitenta w dniu 3 wrzesnia 2007r.
Wartos¢ zamowienia 4.000.000 zt. Termin wykonania ustalono na dzieh 31.12.2007r. W kon-
trakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,1% ceny wartosci przedmiotu umowy netto za
kazdy zakonczony dzien opdznienia, ale nie wiecej niz 10% wartosci przedmiotu umowy; kara
umowna za opoznienie w usuwaniu wad lub usterek w wysokos$ci 0,1% wartosci przedmiotu
umowy za kazdy dzieh zwitoki w naprawie, ale nie wiecej niz 10% wartosci przedmiotu umowy;
kazda ze stron bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci 10% wartosci
przedmiotu umowy w zwigzku z odstgpieniem od umowy z powodu okolicznosci za ktére dru-
ga strona nie ponosi odpowiedzialnosci, przy czym o ile odstapi Zamawiajacy to bedzie do-
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datkowo zobowigzany do zaptaty na rzecz Emitenta poniesionych przez niego do dnia odsta-
pienia kosztéw.

Umowy znaczace i istotne w dziatalnosci Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.:

Umowa z dnia 02.07.2007r. zawarta z ,FERRO-MASZ” T.FULKO | WSPOLNICY sp.j. z sie-
dzibg w todzi na wykonanie i uruchomienie instalacji odpylania spalin z procesu topienia w
zeliwiakach oraz dostawe urzadzen stosowanych w procesie.

Cene dostaw i ustug przedmiotu umowy ustalono na kwote 3.040.000,00 zt netto. Termin za-
konczenia realizacji inwestycji okreslono na dzien 30.04.2008 r. Warunki umowy nie odbiegaja
od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Umowy istotne w dziatalnosci Emitenta - nie przekraczajace 10% wartosci kapitatéw wiasnych
Emitenta, majace znaczacy wptyw na prawidtowe i efektywne dziatanie Spotki.

Umowa z dnia 02.02.2007 r. zawarta z firmg Zaktad Produkcyjno-Remontowy REMET sp. z
0.0. w Stalowej Woli na dostawe tokarki karuzelowej sterowanej numerycznie typu KCM
150N. Wartos¢ zaméwienia 2.250.000 zi. Termin wykonania 31.12.2007 r. W kontrakcie wy-
stepuje kara umowna w wysokosci 0,05% ceny netto maszyny za kazdy dzien opdznienia,
maksymalny putap kar 5% ceny towaru.

Umowa trojstronna z dnia 12.04.2007 r. zawarta z firmami ZNTK Olesnica S.A. i Energetycz-
nym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,ENERGO - UTECH" na wykonanie tokarki ko-
towej UFB 125N. Wartos¢ zaméwienia 1.230.000 zt. Termin wykonania 24.12.2007 r. W kon-
trakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,05% ceny maszyny za kazdy dzien opdznie-
nia, maksymalny putap kar 5% ceny towaru.

Umowa z dnia 05.03.2007r. zawarta z firma ONCF DIRECTION CENTRALE ACTMTES RA-
BAT-AGDAL w Maroko na dostawe tokarki typu UBF 112N. Warto$¢ zamowienia 623.084,00
EUR (2.364.476,10 zt kurs z dn. 23.05.2007 r.). Termin wykonania 30.11.2007 r. W kontrakcie
wystepuje kara umowna w wysokosci 5 promili ceny maszyny za kazdy dzien opoznienia,
maksymalny putap kar 10% kwoty kontraktu.

Inne istotne zdarzenia w dziatalno$ci Emitenta.

sptata czesci zobowigzania w wysokosci 1.200.000,00 zt., wynikajacego z umowy kredytowe;
zawartej pomiedzy Spétka a BPH S.A.,

sptata trzynastej z szesnastu rat wynikajacych z postepowania uktadowego RAFAMET S.A. z
wierzycielami,

sptata czternastej z szesnastu rat wynikajacych z postepowania uktadowego RAFAMET S.A.
z wierzycielami,

zawarcie transakcji walutowych zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, typu OPCJA
FX z bankiem Kredyt Bank S.A,,

wystawienie przez Spétke weksla wiasnego stanowiacego zobowigzanie do zaptaty kwoty
1.905.000,00 USD w dniu 09.10.2007r. Wyzej wymieniony weksel wtasny zabezpiecza sptate
weksla wlasnego RAF/USD/SSB1, na kwote 1.875.000,00 USD, ktérego wymagalnosc przy-
pada na 10.08.2007r. oraz stanowi zabezpieczenie pozyczki udzielonej w celu finansowania
importu i eksportu, zaciaggnietej w Strate Street Bank and Trust Company, Londyn, Wielka
Brytania w dniu 21.02.2006r.,

podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki WZ Spétki w dniu 18.04.2007r.

uchwat w sprawie:

— zmiany rynku notowan akcji Spétki z regulowanego rynku pozagietdowego prowadzonego
przez MTS CeTO S.A. na regulowany rynek gietdowy prowadzony przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,
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— podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze publicznej emisji akcji, zmiany Statu-
tu Spoiki, a takze w sprawie dematerializacji i wprowadzenia akcji serii F (praw poboru,
praw do akcji) do obrotu na rynku regulowanym gieldowym, prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

= publikacja w dniu 18.06.2007r. Memorandum Informacyjnego, sporzadzonego w zwigzku z
zamiarem ubiegania sie Spétki o dopuszczenie do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papie-
row Wartosciowych w Warszawie S.A. 1.439.567 akcji zwyktych na okaziciela serii A-E.,

» decyzja Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 20 czerwca 2007r.
w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcji zwyktych RAFA-
MET S.A. na okaziciela serii A, B, C, D i E.,

= pierwsze notowanie akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 25
czerwca 2007r.,

= zatwierdzenie w dniu 13.09.2007r.przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
akcji zwyktych na okaziciela serii F Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A., sporzadzonego w
zwigzku z publiczng oferta w wykonaniu prawa poboru 2.879.134 akcji zwyktych na okaziciela
serii F 0 wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz w zwigzku z zamiarem wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym:
— 1.439.567 praw poboru Akcji Serii F,
— nie wiecej niz 2.879.134 Praw do Akgcji Serii F,
— nie wiecej niz 2.879.134 Akgcji Serii F,

= powotanie w dniu 21.06.2007r. Rady Nadzorczej na nowg kadencje przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki,

= oswiadczenie Zarzadu RAFAMET S.A. o przestrzeganiu przez Spétke Zasad tadu Korpora-
cyjnego w zakresie opisanym w dokumencie ,Dobre Praktyki 2005

XIl. UMOWA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

W dniu 6 sierpnia 2007r. Spotka zawarta z firmg PKF CONSULT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, umowe o dokonanie badania jednost-
kowego sprawozdania finansowego wg MSR RAFAMET S.A. i skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET, za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007r.
taczna wysokosé wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy wynosi 16 tys. zt plus podatek
od towardw i ustug (22%).

13 lipca 2007r. podmiot zalezny Zesp6t Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. zawart umowe z PKF Consult sp.
Z 0.0. 0 przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego wg
stanu na 30 czerwca 2007r. wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Wynagrodzenie
za czynnosci okreslone w umowie wyniosto 5 tys. zt plus podatek od towardw i ustug (22%).

XIll. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN MOGACYCH MIEC WPLYW NA DZIALALNO-
SC | WYNIK GRUPY KAPITALOWEJ.
= dziatania konkurencyjne podmiotéw dziatajacych w branzy Grupy Kapitatowej RAFAMET,

= zdolnos¢ do elastycznego i szybkiego dostosowania oferty produkcyjnej do specyficznych
wymogow odbiorcOw maszyn,
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» ksztattowanie sie kursow walut (przede wszystkim euro),

= Kksztattowanie sie cen materiatow zaopatrzeniowych (gtdwnie wyroboéw hutniczych) oraz cen
ustug kooperacyjnych,

*  wywigzywanie sie zleceniodawcow z terminéw ptatnosci,

= stopien zaangazowania bankéw w zakresie finansowania na realizowane przez podmioty
Grupy Kapitatowej kontrakty,

» pozyskanie nowych wykwalifikowanych kadr oraz i utrzymanie dotychczasowych,

* zmiany przepisOw prawa, w szczegdlnosci regulacji podatkowych oraz zwigzanych z ochrong
Srodowiska,

= uwarunkowania makroekonomiczne oraz sytuacja polityczna w Polsce, a takze innych kra-
jach, w ktorych operuje Grupa,

= postep technologiczny,

=  zdolnos¢ spétek Grupy Kapitatowej do utrzymania lub obnizenia obecnego poziomu kosztow
operacyjnych,

» ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku publicznej oferty.

XIV. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Za najwazniejsze cele w strategii rozwoju Emitenta oraz pozostatych podmiotow Grupy Kapitatowej w
Il potowie biezacego roku oraz w latach nastepnych Zarzad Emitenta uznaje budowe silnej pozycji w
segmencie tokarek karuzelowych i frezarek bramowych, umacnianie posiadanej pozycji w segmencie
obrabiarek dla kolejnictwa oraz w branzy odlewnicze;.

W tym celu Emitent planuje dostosowaé swojg oferte handlowg do aktualnych i prognozowanych wy-
mogow rynkowych, zwiekszyé zdolnosci produkcyjne oraz dokona¢ znaczacej modernizacji posiada-
nego parku maszynowego. Powyzsze dziatania wspiera¢ beda zmiany wewnetrznej struktury organi-
zacyjnej RAFAMET S.A. ukierunkowane na maksymalny wzrost efektywnosci pracy poszczegoélnych
stuzb fabryki. Wszystkie te dziatania skorelowane beda z wdrozeniem nowoczesnych metod zarzg-
dzania produkcjg i zasobami ludzkimi.

Realizacje celéw strategicznych Emitenta w duzej mierze warunkuje powodzenie skierowanej do
obecnych i potencjalnych inwestoréw — trwajacej obecnie — oferty publicznej nowej emisji akcji Spétki.
Ze srodkéw pozyskanych z emisji Zarzad RAFAMET S.A. planuje m.in. sfinansowa¢ budowe frezarki
bramowej na potrzeby wlasne, zakup centrum frezarsko-wiertarskiego, modernizacje posiadanej fre-
zarki bramowej Waldrich-Poreba WPF 75, zakup i instalacje pieca indukcyjnego do formowania ciez-
kich odlewow, a takze przeprowadzenie szeregu remontow i modernizacji istotnych elementéw wypo-
sazenia parku maszynowego wydziatow produkcyjnych.

Zarzad Emitenta pozytywnie ocenia tez perspektywy rozwoju najwiekszego podmiotu zaleznego w
Grupie Kapitatowej — Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0., z uwagi na to, iz na rynku notuje sie
obecnie wzrost zapotrzebowania na odlewy Zeliwne, a zwtaszcza srednie i ciezkie odlewy przezna-
czone dla przemystu obrabiarkowego. Z inicjatywy Zarzadu RAFAMET S.A., Zarzad spotki zaleznej
podjat dziatania w celu dywersyfikacji rynkéw zbytu i optymalizowania warunkéw sprzedazy, co kon-
sekwentnie skutkuje wzrostem cen na oferowane produkty.
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Planowane przez Emitenta wprowadzenie Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. na rynek New Con-
nect Gietdy Papieréw Wartosciowych wydaje sie dobrg alternatywg na pozyskanie nowych inwestoréw
dla tej spotki.

Korzystna koniunktura na rynku wytwarzanych przez podmioty Grupy Kapitatowej produktow pozwala
bardzo pozytywnie oceni¢ perspektywy dalszego rozwoju spoétek Grupy Kapitatowej RAFAMET w naj-
blizszym poétroczu i kolejnych latach.
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