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|. Charakterystyka Spotki

1). Informacja ogdlna o Spodice

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. to najwieksze w Polskie wydawnictwo edukacyjne
specjalizujgce sie w wydawaniu i rozprowadzaniu w kraju i za granicg wszelkiego rodzaju publikacji, a
w szczegdblnosci opracowywanie podrecznikdw do wszystkich pozioméw nauczania oraz literatury
pomocniczej dla uczniéw i nauczycieli (wlaczajgc w to multimedia).

Dane spotki na 30 czerwca 2007 r.:

Firma: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spotka Akcyjna
Skrot firmy: WSIiP S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136
REGON: 000178488

NIP: 525-000-35-74

KRS: 0000054663 (sygn. akt 19465/02/987)
Numer telefonu: +48 22 576 25 00

Numer faxu: +48 22 576 25 09

e-mail: wsip@wsip.com.pl

relacje.inwestorskie@wsip.com.pl

strona internetowa: www.wsip.com.pl

www.wsip.com.pl/relacje.inwestorskie

WSIiP S.A. zostaly wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Miasta Stotecznego Warszawy, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 19 pazdziernika 2001 r.

Od 3 listopada 2004 r. Spoétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2).Wiadze spotki

Walne Zgromadzenie

Zamieszczona ponizej tabela przedstawia strukture akcjonariatu powyzej 5% wedtug stanu na dzieh
30 czerwca 2007 r.

Informacja o akcjonariacie zostata sporzgdzona w oparciu 0 zawiadomienia, przekazane do Spoétki na
podstawie powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa oraz imienne $wiadectwa depozytowe,
sktadane w zwigzku z udziatem w walnych zgromadzeniach WSIP S.A.
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1
WSIP S.A. (akcje
nabyte w wezwaniu, 4 843 612 4 843 612 15,50 0,00

przeznaczone do
umorzenia)*

2 Fundusze
inwestycyjne
zarzadzane przez
Pioneer Pekao
Investment 5811978 5811978 18,60 22,01
Management
(PPIM)

2.1. |- wtym Pioneer 1700 000 1700 000 5,44 6,44
Zréwnowazony
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty

AIG Otwarty
Fundusz
Emerytalny

4 BPH Towarzystwo
Funduszy 2400 000 2400 000 7,68 9,09
Inwestycyjnych SA

3 386 008 3 386 008 10,84 12,82

5 Zbigniew Jakubas
(wraz ze spotkami
zaleznymi Multico 2 361 950 2 361 950 7,56 8,94
sp. z 0.0. i Multico
Press sp.zo0.0.)

| 6 |PekaoPioneer PTE | 2000000 | 2000000 | 6,40 \ 7,57
| 7 |Free float™ | 10446452 | 10446452 | 33,43 \ 39,56
7  |Kapital zakladowy _ _
‘ WSIP S.A. 31 250 000 100%=31 250 000 100 100% =26 406 388

* zgodnie z Kodeksem spofek handlowych WSIP S.A. nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji witasnych
** akcje w wolnym obrocie

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2007 r. w sktad Rady Nadzorczej WSiP S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Imie i Nazwisko Funkcja
Pawet Brukszo Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Badziak Czilonek Rady Nadzorczej
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Karol Zbikowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Klepacki Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Tazbirek Czilonek Rady Nadzorcze;j

Zgodnie z posiadanymi przez WSIP S.A. informacjami na 30 czerwca 2007 r. akcje
WSIP S.A. posiadali nastepujacy cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Czlonkowie Zarzadu

Imig i Nazwisko Funkcja g(t)acl 2007 na
Stanistaw Wedler Prezes Zarzadu 1814
Grazyna Chojnowska* Czlonek Zarzadu 4 422
Cztonkowie Rady Nadzorczej

Rober Badziak Cztonek Rady Nadzorczej od 6.06.2007 r.

Pawet Brukszo Przewodniczacy R.N.

Przemysiaw Cieszyrisk ez oz oy (2o Rady|
Roman Ostrowski* Sekretarz R.N. 3491*
Piotr Klepacki Czionek R.N.. -
Jacek Tazbirek Czionek R.N.

I
Razem 9727

*akcje nabyte nieodpfatnie od Skarbu Panstwa, zbywalne na zasadach o0golnych
po dniu 28 pazdziernika 2006 r.

Zgodnie z przekazang do publicznej wiadomosci informacjg do 0sdb zarzgdzajgcych WSIP nie nalezg
prokurenci (ze wzgledu na brak wptywu na zarzgdzanie catoscig przedsiebiorstwa Spotki).

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2007 r. w sktad Zarzgdu wchodzili:

Imie i Nazwisko Funkcja
Stanistaw Wedler Prezes Zarzadu
Grazyna Chojnowska Czionek Zarzadu
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3) Informacje o Grupie Kapitatowej WSIiP

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Jednostka dominujgca

100%
100%
100%

Wydawnictwa
WKRA S.A. Akader_mckle i Alfa-Logis
Profesjonalne Sp. z o.0.
Sp. z o.0.
Jednostka Jednostka Jednostka
zalezna zalezna zalezna
konsolidowana konsolidowana konsolidowana

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej WSIP i przedmiot ich dziatania

Na koniec | pétrocza 2007 r. w skiad Grupy Kapitatowej WSIiP wchodzity: jednostka dominujaca
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spotka Akcyjna oraz spétki zalezne:

- WKRA S.A.
- Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne sp. z o.0.
- Alfa-Logis sp. z o0.0.

WKRA Spoétka Akcyjna

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XXI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000057545;
podstawowy przedmiot dziatalnosci - sprzedaz hurtowa pozostatych artykutdw uzytku domowego i
osobistego - ksigzki, czasopisma;

WKRA nalezy do Grupy Kapitatowej WSIP od 28 lutego 2003 r. WKRA dysponuje ogélnopolskg siecig
hurtowni ksigzek, specjalizuje sie w handlu podrecznikami szkolnymi
i wydawnictwami edukacyjnymi.

Na 30 czerwca 2007 r. kapitat zaktadowy tej Spétki wynosit 14 492 696 zt i dzielit sie na 26 066 akcji o
wartos$ci nominalnej 556 zt kazda.

Udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udziatowi w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Alfa-Logis spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000254160;
podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalno$¢ logistyczna;
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Spotka ta zostata powotana w celu uzyskania przez WSiP S.A. rynkowych cen na ustugi logistyczne,
efektywniejszego wykorzystania zasobdéw funkcjonujgcych dotychczas w strukturach WSiP S.A,,
tj. Pionu Logistyki oraz uzyskania w ramach Grupy Kapitatowej WSIiP dodatkowych Zzrédet
przychodow i zyskow.

Podstawowg dziatalnoscig tej spétki ma by¢ swiadczenie ustug logistycznych dla rynku wydawniczego
edukacyjnego i pozaedukacyjnego. Mozliwe jest takze Swiadczenie ustug dla branz, ktére ze wzgledu
na odmienng sezonowos¢ od sezonowosci wystepujacej na rynku edukacyjnym, dajg sposobnosé
wykorzystania wolnych mocy ustugowych spétki.

Alfa-Logis nalezy do Grupy Kapitatowej WSIP od dnia zawigzania spéitki, tj. od 24 marca 2006 r.
Spotka ta jest konsolidowana metodg petna.

Kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2007 r. wynosit 2 100 tys. zt i sktadat sie z 2 100 udziatéw o
wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy. Kapitat udziatowy w tej wysokosci stanowi kapitat wtasny tej
spofki.

Udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udziatowi w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000247972;
podstawowy przedmiot dziatalnosci to wydawanie i sprzedaz ksigzek;

Spotka WAIP sp. z 0. o. zostata zawigzana przez WSIP S.A. Spoétka zajmuje sie wydawaniem
ksigzek, profesjonalnych i akademickich.

Spotka nalezy do Grupy Kapitatowej WSIP od dnia jej zawigzania tj. 27 grudnia 2005 r. Na 30
czerwca 2007 r. Kapitat zakladowy spdtki wynosit 2 958 000 zt i dzielit sie na 5 916 udziatéw o
wartosci 500 zt kazdy.

Udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest rowny udziatowi w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow.

4).Polityka sprzedazowa i oferta produktowa

Ogodlna charakterystyka rynku ksiazki edukacyjnej w | pétroczu 2007 r.

W branzy wydawniczej rynek ksigzek edukacyjnych wyréznia sie wysokimi nakfadami ksigzek
generujacymi wysokie marze oraz wysokimi barierami wejscia dla firm spoza branzy.

Warto$¢ rynku nowych ksigzek szacowana jest na 625 min zt'. Jest to kolejny rok spadku, ktéry ma
dwa zrodta:

e niz demograficzny (ok. 3% rocznie) — niewielka zmian trendu, 1% wzrost urodzen od 2004r.

e rosnacy rynek ksigzek uzywanych — dotyczy przede wszystkim segmentow Gimnazjum i szkét

Ponadgimnazjalnych.

Powodem przyspieszonego rozwoju branzy w poprzednich latach byta reforma szkolnictwa (I etap
1999-2002 szkoty podstawowe i gimnazja, Il etap 2002-2004 szkolnictwo $rednie). Zmniejszyta ona
na pewien czas rynek ksigzek uzywanych.

W | potowie 2006 r. zapadta decyzja Ministerstwa Edukacji Narodowej w sprawie obowigzkowej nauki
jezyka angielskiego od pierwszej klasy szkoty podstawowej oraz obowigzkowego drugiego jezyka
obcego od IV klasy szkoly podstawowej (poczgwszy od roku 2008). Ponadto trwajg konsultacje w
sprawie upowszechnienie wychowania przedszkolnego dla 5-latkéw. Na tych czesciach rynku
edukacyjnego bedzie w najblizszym czasie odnotowywany wzrost.

!'Fukasz Golebiewski, Rynek Ksiazki w Polsce w 2005, Biblioteka Analiz, Warszawa 2005
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Wskazaé rowniez nalezy, ze Ministerstwo Edukacji Narodowej rozwaza podjecie decyzji o likwidacji
licedow profilowanych. Moze to skutkowa¢ m.in. zwiekszeniem roli szkolnictwa zawodowego. WSiP
posiada najwieksze udziaty rynkowe w tym segmencie.

Mimo duzej liczby wydawnictw edukacyjnych dominuje kilka tj. WSiP, Nowa Era, MAC Edukacja,
Pearson, PWN Szkolny, GWO i Operon.

W celu obnizenia kosztow w roku 2005 i w | pétroczu roku 2006 w wielu wydawnictwach
podejmowane byty procesy restrukturyzacyjne.

Mniej optymistyczne perspektywy dla matych wydawnictw wptywajg na konsolidacje rynku. W latach
2005 i 2006 doszto do kilku przeje¢ (przejecie wydawnictwa JUKA-91 (udziat rynku tej spotki przed
przejeciem) przez wydawnictwo MAC-Edukacja oraz przejecie wydawnictwa Rozak (udziat w rynku tej
spotki przed przejeciem) przez Nowa Ere).

Szkoly wyzsze zaczynajg odczuwac pierwsze skutki nizu demograficznego, co moze w nieodlegtej juz
przysztosci mie¢ ujemny wptyw na popyt na akademickie publikacje WAIP. Spoétka planuje
zdywersyfikowanie swojej oferty wydawniczej, zwiekszajac liczbe tytutdw innych niz podreczniki
akademickie. Zarzad WAIP ocenia, ze proces migracji tresci akademickich i profesjonalnych do
internetu (w poréwnaniu z tradycyjng ofertg papierowq) przyspiesza i nasila sie, zas Spétka jest zbyt
matym podmiotem o niedostatecznej ilosci kapitatu, aby szybko i efektywnie opracowa¢ samodzielnie
potrzebne narzedzia informatyczne w celu sprzedazy tresci w Internecie. Zarzad poszukuje rozwigzan
tego problemu albo w formie wykorzystania juz istniejacych i dostepnych na rynku serwiséw albo
stworzenia rodzaju konsorcjum matych i srednich wydawcéw specjalistycznych, ktérzy wspdlnie
mogliby sfinansowac takie przedsiewziecie.

Struktura asortymentowa produkciji

Wydawnictwa oferujg szeroka game publikacji edukacyjnych i okotoedukacyjnych do wszystkich
rodzajow szkot i przedmiotéw, do wszystkich pozioméw nauczania — od wychowania przedszkolnego
po szkoty ponadgimnazjalne.

Na oferte ksigzkowa WSIP sktadajg sie:

- podreczniki, zeszyty ¢wiczen, ptyty CD audio, ptyty CD-Rom, poradniki metodyczne, pomoce

naukowe dla uczniéw i nauczycieli do wszystkich przedmiotéw dla przedszkoli, szkét podstawowych,

gimnazjoéw i szk6t ponadgimnazjalnych,

- zestawy edukacyjne do nauki jezykdw obcych do wszystkich pozioméw nauczania wraz z obudowg

metodyczna,

- podreczniki i zeszyty ¢wiczen dla szkét zawodowych,

- podreczniki dla szkét specjalnych,

- podreczniki dla mniejszo$ci narodowych,

- multimedia,

- publikacje z dziedziny psychologii i pedagogiki.

Publikacje z dziedziny psychologii i pedagogiki, podreczniki akademickie oraz encyklopedie i stowniki

szkolne przekazano utworzonej w dniu 27 grudnia 2005 r. spofce zaleznej WAIP sp. z 0. o.

WSIP S.A. prowadzi sprzedaz produktéw i towarédw na rynku krajowym. Jedyne transakcje

zagraniczne dotycza sprzedazy praw do publikacji swoich tytutébw wydawcom zagranicznym, lecz sg

to transakcje nieznaczgce w skali dziatania Spofki.

Sprzedaz publikacji jednostki dominujgcej odbywa sie poprzez nastepujace kanaty dystrybuciji:

e kanal hurtowy: obejmujacy hurtownie wtasng, sie¢ magazynéw dystrybucyjnych nalezacych do
spotek zaleznych WSIiP oraz hurtownie zewnetrzne,

e kanal wysylkowy: realizujgcy zamoéwienia wprowadzone do systemu przez sie¢ wilasnych
przedstawicieli regionalnych oraz odbiorcow indywidualnych, ktérzy moga sktada¢ zamoéwienia
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telefonicznie, listownie, faksem oraz za posrednictwem Internetu. Poprzez ten kanat realizowane
sg rowniez zamowienia w ramach programu ,Wyprawka”,

o ksiegarnie: ksiegarnie agencyjne (w | pétroczu 2006 r. zrezygnowano z tego kanatu dystrybucji)
oraz ksiegarnie wiasne.

W | pétroczu 2007 r. gtdwnymi odbiorcami ksigzek w kanale hurtowym byty WKRA S.A., Wikr
Konsorcjum Sp. z o0.0., Matras Sp. z o0.0., Super Sidédemka., Nova Rzeszéw Sp. z o.0., Firma
Ksiegarska Serwis, OSDW Azymut oraz Matopolski Dom Ksigzki.

Hurtowy kanat dystrybucji ma najwieksze znaczenie w dystrybucji publikacji Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych. W | pétroczu 2007r. za jego posrednictwem sprzedano 74,2% publikacji Spotki.
25,8% publikacji zostato sprzedane poprzez kanat sprzedazy bezposredniej w ktérej zawiera sie
sprzedaz internetowa, zamoéwienia realizowane przez Przedstawicieli WSIP oraz sprzedaz poprzez
Telecentrum.

Sprzedaz produktéw

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ sprzedazy produktow wedtug gtéwnych grup publikacii:

| pétrocze 2007 | péirocze 2006

Wyszczegolnienie

W tys. zt % w tys. zt %
wychowanie przedszkolne, nauczanie 36202| 76,0% 40671 77.8%
poczatkowe, szkota podstawowa
gimnazjum, ponadgimnazjalne, jezyki 9149| 19,2% 9813 18.8%
obce, zawodowe
inne, specjalne, multimedia o o
samodzielne, wykup MEN 2280 48% 1797 34%
Ogotem 47 631 | 100,0% 52 281 | 100,0%

Struktura sprzedazy WSIP S.A. wg podstawowych kanatéw zbytu

Sezonowos$c¢ sprzedazy podrecznikdw szkolnych charakteryzuje sie niskim poziomem przychodéw w
pierwszej potowie roku w stosunku do catorocznej struktury przychodéw. Dodatkowo pojawiajgce sie
od poczatku 2007 r. informacje o prébach regulacji (jakie regulacje??)rynku podrecznikow
(nowelizacja ustawy o systemie oswiaty z 20 kwietnia 2007r, w zakresie podrecznikéw w praktyce
oznaczajgca, ze na danym poziomie mogg funkcjonowac¢ podreczniki trzech serii) spowodowaty
zdecydowanie wiekszg powsciagliwos¢ ksiegarzy i hurtownikéw w zakupach podrecznikéw oraz
nieche¢ do wczedniejszego zatowarowania swoich placowek.Zmiana miata decydujacy wplyw na
spadek sprzedazy oraz zwiekszenie naleznosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

Konsekwencjg licznych zakazéw sprzedazy podrecznikéw w szkotach, wprowadzonych w 2007r, jest
zmiana struktury kanatow sprzedazy publikacji WSIiP S.A. Zmniejsza sie udziat kanatu sprzedazy
bezposredniej (zmiana zmniejszenie??? (tak chodzi o zmniejszenie udziatu sprzedazy bezposredniej)
w stosunku do roku 2006 o ponad 10 procent). W zwiazku z powyzszym zdecydowana wiekszos¢
publikacji WSIP S.A. sprzedawana jest w ksiegarniach, do ktérych publikacje Wydawnictw
dostarczane sg poprzez hurtownikéw dziatajgcych na rynku.

Wydawnictwa systematycznie rozwijajg sprzedaz poprzez Internet, wprowadzajgc rozwigzania
umozliwiajgce precyzyjne okreslenie potrzeb klientéw indywidualnych. W 2007r., jako alternatywny
sposOb sprzedazy publikacji WSIP S.A. z zakresu psychologii i pedagogiki, uruchomiony zostat
projekt sprzedazy ksigzek poprzez wykorzystanie Telecentrum.

Podsumowujgc w strukturze kanatéw sprzedazy WSIiP S.A. mozna wyrdzni¢ dwa podstawowe:
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- sprzedaz bezposrednia, w ktdrej zawiera sie sprzedaz internetowa, zamowienia realizowane przez
Przedstawicieli WSIP oraz sprzedaz poprzez Telecentrum. Udziat tego kanatu w catosci sprzedazy
wynosi 25,8% (28,8% w | pétroczu 2006r.) w poréwnaniu do xxx za | pétrocze 2006

- sprzedaz hurtowa, w ktérej zawiera sie sprzedaz realizowana poprzez hurtownie i punkty detaliczne.
W ciagu pierwszych 6 miesigecy 2007 r. udziat tego kanatu w catosci sprzedazy wyniost 74,2%. W |
potroczu 2007r. gtéwnymi odbiorcami ksigzek WSIP S.A. w kanale hurtowym byty nastepujace firmy:
Wikr Konsorcjum sp. z 0.0.; WKRA S.A.; super Siédemka, Matras Sp. z 0.0.; Nova Rzeszoéw Sp. z
0.0.; Firma Ksiegarska Serwis, OSDW Azymut oraz Matopolski Dom Ksigzki

STRUKTURA SPRZEDAZY

[ Sprzedaz bezposrednia (0 Sprzedaz hurtowa i detaliczna

W ramach dziatalnosci wydawniczej WAIP ukazato sie do tej pory 49 nowych tytutéw, a 12 nowe
tytuty sg w druku. tacznie spotka ta podtrzymuje prognoze wydania 25 nowych tytutow w 2007 r.
(najwiecej nowych tytutdbw ukaze sie w okresie pazdziernik-styczen). W chwili obecnej WAIP ma juz
podpisanych 59 umoéw autorskich na 2008 r.

Polityka dystrybucyjna Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych w | péiroczu 2007 r.

WSIP S.A. dystrybuujg swoje publikacje gtdwnie poprzez hurtownie i ksiegarnie. Zamowienia na
podreczniki realizowane sg réwniez przez sklep internetowy telecentrum oraz przy bezposredniej
wspotpracy szkét z Wydawnictwem-

4) Polityka zaopatrzeniowa oraz uzaleznienie od dostawcow

Zrodia zaopatrzenia

Podstawowymi ustugami kupowanymi przez WSIiP od podmiotdw zewnetrznych sg ustugi
poligraficzne oraz ustugi spedycyjne i transportowe. Ponadto Spodtka kupuje rézne inne ustugi, takie
jak ustugi najmu powierzchni biurowej i magazynowej, reklamowe, telekomunikacyjne, informatyczne,
badania rynku, itp.

Dostawcy krajowi i zagraniczni

Spotka zaopatruje sie w podstawowe materiaty i zakupuje ustugi od podmiotéw dziatajgcych na rynku
krajowym. Jednakze niektére z tych materiatbw sg sprowadzane z zagranicy przez podmioty,
u ktérych zaopatruje sie WSIP S.A. W szczegdlnosci dotyczy to niewielkiej czesci papieru
kupowanego przez WSIP.
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Ustuqi poligraficzne

W | pétroczu 2007 r. ustugi poligraficzne byty kupowane w ok. 36 drukarniach i zaktadach
poligraficznych z terenu catej Polski.

Najwiekszymi dostawcami ustug poligraficznych byty: Winkowski Sp. z 0.0., Drukarnia Perfekt S.A.

Materiaty do produkgcii

Najwazniejszymi dostawcami papieru, kartonu i innych materiatéw do produkcji sa: INTERNATIONAL
PAPER KWIDZYN S.A., M-real Services Sp. z 0.0., MERCATOR Papier Sp. z 0.0.

Uzaleznienie Spotki od odbiorcow i dostawcow

WSIP S.A. nie jest uzalezniona od jakiegokolwiek dostawcy lub odbiorcy.

Ze wzgledu na duzg liczbe podmiotéw dziatajgcych na rynku hurtowym ksiazki oraz dzieki wysytkowni
WSIP nie jest uzalezniony rowniez od jakiegokolwiek odbiorcy. Jako najwiekszy wydawca na polskim
rynku edukacyjnym WSIP jest bardzo pozadanym dostawca dla wszystkich dystrybutoréw
dziatajacych na tym rynku. Posiadanie przez WSIiP kontroli kapitatowej nad hurtownia WKRA
dodatkowo ogranicza potencjalne zagrozenia zwigzane z uzaleznieniem WSIiP od wspétpracy z
najwiekszymi dystrybutorami zewnetrznymi.

Dostawcy, posiadajgcy ponad 10% udziat w wartosci zakupow WSiP

Nie istnieje ryzyko uzaleznienia od dostawcéw papieru. WSIiP S.A. korzysta z kilku dostawcéw, na
rynku istniejg bowiem alternatywne do obecnych zrodta zaopatrzenia. Stosunkowo wysoki, w kwocie
brutto ponad 20%, udziat INTERNATIONAL PAPER KWIDZYN S.A. w dostawach ogétem wynika z
atrakcyjnych warunkéw wspotpracy z tym dostawca.

Odbiorey, z ponad 10% udziatem w sprzedazy WSIiP

W 2007 r. gtéwnymi odbiorcami ksigzek w kanale hurtowym byly Wikr Sp. z 0.0. oraz WKRA S.A. W
2006 r. tylko te dwie spdtki przekroczyty 10% udziat w sprzedazy produktéw Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych

WKRA jest podmiotem zaleznym od WSIP. Spoétka posiada akcje stanowiace 100% kapitatu
zakladowego WKRY. Nie istniejg jakiekolwiek powigzania pomiedzy WSIiP a Wikr, z wyjgtkiem umowy
o sprzedazy publikacji WSIP przez Wikr.

Alfa-Logis

Alfa-Logis ma takze podpisane umowy o wspoétpracy z wiekszoscig dostawcéw, z ktdrymi
wspotpracuje cyklicznie w zakresie zakupu materiatéw i ustug. Dla zapewnienia bezpieczenstwa
dostaw materiatow i ustug Alfa-Logis korzysta z co najmniej dwoch dostawcédw w obszarach: ustug
transportowych, wynajmu personelu magazynowego i zakupu opakowan.

Odbiorcy publikacji WAIP

WAIP sprzedaje swoje ksigzki na terenie catego kraju wykorzystujac do tego celu tacznie
17 ogdlnokrajowych i regionalnych dystrybutorow. Dzieki temu nie wystepuje efekt uzaleznienia
sprzedazy i wyniku finansowego od jednego czy kilku kontrahentéw.
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Il. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej \WSiP S.A.
z uwzglednieniem oceny uzyskiwanych efektow

1)Svytuacja majatkowa, finansowa Spdtki z uwzglednieniem przewidywanej sytuagii
finansowej

Sytuacja majgtkowa Spotki

Suma bilansowa na koniec czerwca 2007 r. wyniosta 178 546 tys. zt i w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2006 r. byta nizsza o 8 645 tys. zt (dynamika 95%). Na spadek sumy bilansowej w stosunku
do konca 2006 roku miaty wptyw przede wszystkim: osiagnieta w | potowie 2007 strata netto,
wynikajgca z sezonowosci sprzedazy Spoftki oraz zaptata zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
za 2006 rok.

Ponizsza tabela przedstawia podziat aktywéw bilansu:
(dane w tysigcach ztotych)

struktura struktura . dynamika
Aktywa 30.06.2007 2007 31.12.2006 2006 zmiana y (%)
Aktywa trwate 66 254 37% 61588 33% 4 666 108%
Aktywa obrotowe 112 292 63% 125 603 67% -13 311 89%
RAZEM 178 546 100% 187 191 100% -8 645 95%

W ogolnej strukturze aktywow nadal dominujg aktywa obrotowe. Stanowity one na dzien 30.06.2007 r.
one 63% aktywéw ogdtem (31.12.2006 r. — 67%).

Strukture i dynamike poszczegdlnych pozycji aktywdw obrotowych przedstawia ponizsza tabela:

(dane w tysigcach ztotych)

Aktywa obrotowe 30.06.2007 s";’:g;’ a | 31.12.2006 s";’:gg’ 2| zmiana | Y "("j/:')”"a

Zapasy 25 129 22% 13 854 11% 11275 181%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35 537 32% 6 798 5% 28 739 523%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1605 1% 0 0% 1605

Naleznosci krétkoterminowe inne 5964 5% 4733 4% 1231 126%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 496 2% 1786 1% 710 140%
Inwestycje krétkoterminowe 2203 2% 18 322 15% -16 119 12%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 358 35% 74 810 60% -35 452 53%
Aktywa trwate klasyfik. jako przeznaczone do sprzedazy 0 0% 5300 4% -5 300 0%
RAZEM 112 292 100% 125 603 100% -13 311 89%

W stosunku do korica 2006 r. aktywa obrotowe na koniec czerwca 2007 r. zmniejszyly sie 0 11%, tj. o
13 311 tys. zt.

Najwieksze zmiany wartosciowe zaszty w nastepujacych pozycjach aktywéw obrotowych:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — zmniejszenie stanu o 47% (35 452 tys. zi). Spadek
wynika z sezonowosci dziatania Spdiki i jest powiazany ze wzrostem naleznosci i zapasow;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — wzrost wartosci w stosunku do korica 2006 roku o 28 739
tys. zb. Istotny przyrost poziomu naleznosci to efekt sezonowosci sprzedazy Spéiki, ktora w
| pétroczu sprzedaje swoje produkty z diuzszymi terminami ptatnosci niz we wiasciwym
sezonie sprzedazy (sierpien-wrzesien);

o Inwestycje krotkoterminowe — zmniejszenie wartosci o 85% (16 119 tys. zt). Jest to efekt
podjetej przez Zarzad decyzji o wycofaniu ulokowanych $rodkéw pienieznych z portfela
inwestycyjnego. Ponadto w wyniku podpisanych anekséw do uméw pozyczek udzielonych
spétce zaleznej WKRA wiekszo$¢ inwestycji w jednostkach powigzanych zostata
przekwalifikowana do aktywéw trwatych;

e zapasy — wartos¢ wyzsza o 81% (11 275 tys. zl). Wzrost jest spowodowany zrealizowaniem
produkcji pod potrzeby sezonu sprzedazy;

e aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy — spadek o 5300 tys. zt w
wyniku sprzedazy w lutym 2007 r. akcji Domu Ksigzki.

12



Grupa Kapitatowa WSIiP | polrocze2007 (tys. PLN)

Aktywa trwate stanowity na dzien 30.06.2007 r. 37% ogotu aktywow Spétki (31.12.2006 r. — 33%).
Strukture i dynamike poszczegolnych pozyciji aktywdw trwatych przedstawia ponizsza tabela:

(dane w tysigcach ztotych)

struktura struktura . dynamika
Aktywa trwate 30.06.2007 2007 31.12.2006 2006 zmiana 4 (%)

Rzeczowe aktywa trwate 5816 9% 6 588 11% -772 88%
Wartosci niematerialne 6 132 9% 6 548 11% -416 94%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 8 976 14% 3200 5% 5776 281%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0% 0 0% 0

Nieruchomosci inwestycyjne 651 1% 0 0% 651

Inne inwestycje dtugoterminowe 32799 50% 32 466 53% 333 101%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 880 18% 12 786 21% -906 93%
RAZEM 66 254 100% 61 588 100% 4 666 108%

Ogotem w stosunku do korica 2006 r. aktywa trwate w | potroczu 2007 r. wzrosty o 8%, tj. 0 4 666 tys.
zt, a najwieksze zmiany zaszty w nastepujacych rodzajach aktywdw trwatych:

e inwestycije w jednostkach podporzadkowanych — wzrost o 5776 tys. zt jest wynikiem
opisanego powyzej przekwalifikowania czesci pozyczek udzielonych WKRZE do aktywow
dlugoterminowych, jak réwniez zarejestrowania aportu rzeczowego w spotce WAIP;

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — spadek o 906 tys. zt, spowodowany
zmniejszeniem w | pétroczu 2007 r. poziomu rezerw (czesciowa zaptata odszkodowania z
tytutu budynku pl. Dabrowskiego) oraz odpiséw aktualizujgcych aktywa (sprzedaz Domu
Ksigzki, przemiat zapaséw niehandlowych);

e rzeczowe aktywa trwate — zmniejszenie o 772 tys. zt w rezultacie zoptymalizowania ich
wartosci wynikajacej z przeprowadzonej restrukturyzacji Spoétki.

Svytuacija finansowa firmy, zadtuzenie i ptynnos¢
Zrodia finansowania majatku firmy

Strukture i dynamike poszczegdlnych pozycji pasywéw przedstawia ponizsza tabela:

(dane w tysigcach zlotych)

struktura struktura . dynamika
Pasywa 30.06.2007 2007 31.12.2006 2006 zmiana %)

Kapitat wiasny 79 029 44% 111 236 59% -32 207 71%
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0

Rezerwy dtugoterminowe 26 481 15% 43 214 23% -16 733 61%
Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 1623 1% 3753 2% -2 130 43%
Zobowigzania krétkoterminowe 58 261 33% 19 866 11% 38 395 293%
Rezerwy krotkoterminowe 12 102 7% 9121 5% 2981 133%
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1050 1% 1 0% 1049

RAZEM 178 546 100% 187 191 100% -8 645 95%

Dominujacym zrodtem finansowania majatku firmy jest kapitat wtasny. Stanowit on na dzien
30.06.2007 r. 44% wartosci pasywow firmy i wynosit 79 029 tys. zi. W stosunku do konca 2006 r.
pozycja ta zmniejszyta sie o 32 207 tys. zt. Jest to spowodowane przeniesieniem do zobowigzan
krétkoterminowych zobowigzania z tytuly wyptaty dywidendy za 2006 rok (dywidenda zostata
wyptacona w lipcu 2007 r.) oraz osiggnieciem w | potowie 2007 r. straty netto.

Spotka w ograniczonym zakresie korzysta z kapitatéw obcych w finansowaniu dziatalnosci. Na koniec
czerwca 2007 r. Spdétka nie posiadata zadnych zobowigzan dtugoterminowych z tytutu zaciggnietych
pozyczek lub kredytéw.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity na koniec czerwca 2007 roku 54% pasywow i
wynosity 96 844 tys. zt (zgodnie z ponizsza tabelq)

(dane w tysigcach zitotych)

Rezerwy i zobowiazania 30.06.2007 Stg’ok;;"a 31.12.2006 s"z"ok;;"a zmiana dy"(‘;")"ka
Rezerwy diugoterminowe 26 481 27% 43 214 60% -16 733 61%
Zobowigzania krétkoterminowe 58 261 60% 19 866 28% 38 395 293%
Rezerwy krétkoterminowe 12 102 12% 9121 13% 2981 133%
RAZEM 96 844 100% 72 201 100% 24 643 134%
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W stosunku do konca ubiegtego roku wartos¢ taczna wartos¢ zobowigzan i rezerw wzrosta o 24 643
tys. zt. Wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych o 38 395 tys. zt wynika z utworzenia na
koniec czerwca zobowigzania z tytuty dywidendy za 2006 r. oraz z przekwalifikowania czesci rezerwy
diugoterminowej dotyczacej czynszu za uzytkowanie nieruchomos$ci przy pl. Dagbrowskiego na
zobowigzania krétkoterminowe w zwigzku z rozpoczeciem sptat zasgdzonej kwoty odszkodowania.

Tabela ponizej przedstawia wysoko$¢ poszczegolnych kapitatéw wiasnych Spétki na 30 czerwca
2007 r. i 31 grudnia 2006 r.

(dane w tysigcach ztotych)

kapitat wiasny 30.06.2007 31.12.2006 zmiana
Kapitat akcyjny 62 500 62 500 0
Kapitat zapasowy 20 833 65 785 -44 952
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Kapitaty rezerwowe 68 302 68 295 7
Pozostate kapitaty (akcje wiasne) -68 390 -68 390 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -44 952 44 952
Zysk (strata) netto -4 216 27 998 -32 214
RAZEM 79 029 111 236 -32 207

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 30 czerwca 2007 r. wynosit 62 500 tys. zi. Kapitat akcyjny w tej
wysoko$ci zostat okreslony w akcie komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego z dnia 16
wrzesnia 1998 r. i stanowit cze$¢ kapitatow wtasnych Spotki, utworzonych przez fundusz zatozycielski
i fundusz przedsiebiorstwa. Kapitat akcyjny sktadat sie z 31 250 000 akcji zwyktych serii A o wartosci
nominalnej 2 zt kazda.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSIP S.A., ktére odbyto sie 6 czerwca 2007 r. podjeto uchwate w
sprawie pokrycia straty netto za 2005 rok w wysokosci 44 952 tys. zt z kapitatu zapasowego, co
widoczne jest w strukturze kapitatdbw wtasnych na koniec czerwca 2007 r. Ponadto Walne
Zgromadzenie przeznaczyto na dywidende 27 991 tys. zt z zysku netto, osiggnietego w 2006 r.

W pozycji ,pozostate kapitaty” znajduja sie akcje wtasne, skupione przez Spétke w trybie publicznego
wezwania w dniu 13 grudnia 2006 r. w celu ich umorzenia. Walne Zgromadzenie w dniu 6 czerwca
2007 r. podjeto uchwate w sprawie umorzenia tych akcji w drodze umorzenia dobrowolnego.

W | potowie 2007 r. Spétka poniosta strate netto w wysokosci 4 216 tys. zt.

Zadtuzenie firmy

Sytuacje firmy w zakresie zadtuzenia przedstawiajg wskazniki zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia

Formuta liczenia

30.06.2007

31.12.2006

Wskaznik ogélnego zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Aktywa razem

54,2%

38,6%

Wskaznik dtug / kapitat

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Kapitat wiasny

122,5%

64,9%

Trwato$¢ struktury finansowania

(Kapitat wlasny + zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe) / Pasywa
razem

59,1%

82,5%

Pogorszenie wskaznikéw zadtuzenia wg stanu na koniec czerwca 2007 r. w stosunku do kohca 2006
roku wynika z sezonowo$ci dziatania Spotki (wzrost zobowigzan i rezerw, strata netto w | pétroczu
2007 r.), dodatkowo kapitaty wtasne zmniejszyly sie w wyniku uchwaty WZA o wypfacie dywidendy.

Ptynnoéc¢
Zdolnos¢ Spotki do regulowania zobowigzan obrazujg wskazniki ptynnosci.
Wskazniki ptynnosci Formuta liczenia 30.06.2007 31.12.2006

Wskaznik biezacy (Aktng obrgtqwe - krotkot’ermlnowle rozliczenia migdzyokresowe) / 16 43
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskaznik szybki (Aktywalobrotlovye - krotkote’rmlnowel rozliczenia migdzyokresowe - zapasy) 12 3.8
| Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskaznik gotéwkowy (InwesFyCJe !(r()ltkotermlnovye + sroqkl pieniezne i inne aktywa pieniezne) / 0.6 3.2
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

14



Grupa Kapitatowa WSIiP | polrocze2007 (tys. PLN)

Spoétka na koniec czerwca 2007 r. odnotowata istotne zmniejszenie wskaznikow plynnosci w
poréwnaniu do kohca 2006 r., w rezultacie wartosci tych wskaznikéw byty juz zblizone do pozioméw
optymalnych.

Informacja o przewidywanej sytuaciji finansowej Spotki

Zaréwno WSIP jak i Grupe Kapitatowg WSIP cechuje bardzo duza sezonowosc¢ sprzedazy i to wiasnie
wyniki finansowe |l potrocza majg decydujacy wptyw na wyniki catego roku.

Podjete w | pétroczu 2007 r. przez WSIP S.A. intensywne dziatania promocyjne powodujg, ze stopien
realizacji planu sprzedazy na 2007 r. do dnia opublikowania niniejszego raportu jest w ocenie
Zarzadu zadowalajgcy. Zarzad WSIiP S.A. podtrzymuje opublikowang 9 marca 2007 r. prognoze
jednostkowych wynikéw finansowych WSIP i nie wyklucza mozliwosci jej podniesienia po zamknieciu
sezonu sprzedazy.

2). Omoéwienie i ocena wynikéw finansowych WSIiP za | pétrocze 2007 r.

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2007 i | pétrocze 2006 r. w podziale
na sprzedaz produktéw i ustug oraz sprzedaz towardéw:

(dane w tysigcach ztotych)

przychody ze sprzedazy

| pétrocze
2007

struktura
2007

| pétrocze
2006

struktura
2006

zmiana

dynamika
(%)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug

50 082

100%

54 018

98%

-3 936

93%

Przychody netto ze sprzedazy towarow

102

0%

1381

2%

-1279

7%

RAZEM

50 184

100%

55 399

100%

-5 215

91%

W | pétroczu 2007 r. przychody ze sprzedazy produktoéw i ustug wyniosty 50 082 tys. zt i byty nizsze w
poréwnaniu do | pétrocza 2006 r. o 3 936 tys. zt, tj. o 7%. Na spadek przychodoéw ze sprzedazy
produktéw rok do roku miato wptyw przesuniecie realizacji rzgdowego programu pomocy zakupu
podrecznikéw ,wyprawka szkolna” z miesigca czerwca na miesigce sierpien i wrzesien 2007 roku.
Dodatkowo pojawiajace sie od poczatku roku 2007 informacje o wprowadzeniu zmian w ustawie
oswiatowej spowodowaty zdecydowanie wiekszg powsciggliwo$¢ ksiegarzy i hurtownikow w
zakupach podrecznikéw oraz nieche¢ do wczesniejszego zatowarowania swoich placéwek.

Spotka w | potroczu 2007 zmienita w rachunku zyskow i strat sposob prezentaciji sprzedazy papieru
drukarniom. Poczawszy od publikacji raportu poétrocznego 2007 r. sprzedaz papieru objeta
zobowigzaniem odkupu jako nie spetniajaca definicji przychodu, zgodnie z MSR 18, nie jest
wykazywana jako przychody ze sprzedazy towaréw. Marza zrealizowana na tej sprzedazy koryguje
koszt wytworzenia produktéw.

Przychody ze sprzedazy towaréw (nie uwzgledniajace sprzedazy papieru) spadty o 1 279 tys. zi, co
spowodowane jest rezygnacjg z koncem czerwca 2006 r. ze sprzedazy produktow WSIP poprzez
ksiegarnie agencyjne (w | pétroczu 2006 r. Spotka posiadata jeszcze przychody z tego tytutu).

Ogotem przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2007 r. byly nizsze niz w analogicznym okresie 2006 r.
05 215 tys. zt, tj. 0 9% i jednoczesdnie byly zgodne z zatwierdzonym planem sprzedazy na 2007 r.

Whyniki finansowe
Gtéwne pozycje rachunku zyskow i strat za | potrocze 2007 i 2006 r. zawiera ponizsza tabela:
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(dane w tysigcach ztotych)

Gtéwne pozycje rachunku zyskow i strat | pétrocze 2007 | | pétrocze 2006 zmiana

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 50 184 55 399 -5215
Koszt wlasny sprzedazy -15 909 -19 931 4022
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 275 35 468 -1 193
Koszty sprzedazy -5 727 -4 468 -1 259
Koszty ogoélnego zarzadu -33 193 -34 771 1578
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 645 -3 771 -874
Wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -1 539 -1785 246
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - EBIT -6 184 -5 556 -628
Wynik z operacji finansowych 2 864 4 864 -2 000
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 320 -692 -2 628
Podatek dochodowy -896 -788 -108
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4 216 -1 480 -2736
Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 0 268 -268
Zysk (strata) nettoza okres sprawozdawczy -4 216 -1 212 -3 004

Wyniki na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci w | p6troczu 2007 oraz ich zmiane w stosunku do |
potrocza 2006 r. przedstawia ponizsza tabela:

(dane w tysigcach ztotych)

Wyniki na poszczegdlnych dziatalnosciach | pétrocze 2007 | | pétrocze 2006 zmiana
Zysk (strata) ze sprzedazy -4 645 -3 771 -874
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1 539 -1785 246
Wynik na dziatalnosci finansowej 2 864 4 864 -2 000
Podatek dochodowy -896 -788 -108
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 0 268 -268
ZYSK (STRATA) NETTO -4 216 -1 212 -3 004

W | potroczu 2007 r. Spotka osiagneta nizszy zysk ze sprzedazy o 847 tys. zt. niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Na taki wynik miaty wptyw przede wszystkim nizsze przychody ze sprzedazy
(przesunieta sprzedaz ,wyprawki szkolnej”). W | potroczu 2007 Spodtka osiggneta réwniez nizszy niz w
| pétroczu 2006 wynik na dziatalnosci finansowej o 2 000 tys. zt. Jest to konsekwencja rozwigzania
w | pétroczu 2006 przez Spotke odpisow aktualizujacych udziaty w jednostkach powigzanych.

Nizsze wyniki z tych dwdch dziatalnosci ztozyly sie na osiggniecie przez WSIP w | pétroczu 2007
wyzszej o 3004 tys. zt straty netto niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nalezy jednak
podkresli¢, ze prowadzona przez Spotke dziatalnos¢ charakteryzuje sie duzg sezonowoscig. Spotka
osigga zyski ze swojej dziatalnosci w Ill kwartale, a wiec powstata strata ze sprzedazy wynika ze
specyfiki dziatania. Pozytywny zjawiskiem jest natomiast spadek w | pétroczu 2007 w stosunku do |
potrocza 2006 kosztéw ogdinego zarzadu o 1 578 tys. zt.

Wszystkie koszty w ujeciu rodzajowym (fgcznie z kosztami produkcji) przedstawia ponizsza tabela:

(dane w tysigcach ztotych)

koszty wedtug rodzaju | pétrocze struktura | pétrocze struktura zmiana dynamika
2007 2007 2006 2006 (%)
Amortyzacja 1752 3% 2 376 4% -624 74%
Zuzycie materiatéw i energii 2 544 4% 3 057 5% -513 83%
Ustugi obce 36 008 56% 30 436 46% 5572 118%
Podatki i optaty 801 1% 769 1% 32 104%
Wynagrodzenia 11 300 18% 17 690 27% -6 390 64%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 361 4% 3327 5% -966 71%
Pozostate koszty rodzajowe 9 802 15% 8 461 13% 1341 116%
RAZEM 64 568 100% 66 116 100% -1 548 98%

Koszty rodzajowe w | pétroczu 2007 w stosunku do | pétrocza 2006 ulegty obnizeniu o 1 548 tys. zt.
Poza ,ustugami obcymi” oraz ,pozostatymi kosztami rodzajowymi” odnotowano spadek warto$ciowy
we wszystkich rodzajach kosztéw, co jest wynikiem prowadzonej przez Zarzad Spoftki polityki
efektywnego dziatania zmierzajacej do optymalizacji kosztéw. Przejawem tej polityki byto wydzielenie
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w Il kwartale 2006 ze struktur WSIP spofki zaleznej Alfa-Logis. Spétka ta wiadczy ustugi logistyczne
dla WSIP stgd wzrost kosztéw w pozycji ,ustugi obce” w | pétroczu 2007 w stosunku
do | potrocza 2006 (w | kwartale 2006 r. koszty dziatania Pionu Dystrybucji, ktory zostat
przeksztatcony w spotke zalezna, byly klasyfikowane w réznych grupach kosztéw rodzajowych).
Wzrost kosztébw w pozycji ,pozostate koszty rodzajowe” wynika ze zwiekszonych naktadéw na
promocije i reklame w | pétroczu 2007 — duza kampania reklamowa przed wyborami podrecznikéw
dokonywanymi przez nauczycieli na okres trzech lat (konsekwencja zmiany ustawy oswiatowej).

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci na koniec | potrocza 2007 i 2006 zawiera ponizsze zestawienie.

Wskazniki rentownosci Formuta liczenia | pétrocze 2007 | | potrocze 2006

Rentownos¢ sprzedazy

Rentownos$¢ na sprzedazy brutto

Zysk ze sprzedazy brutto / Przychody ze sprzedazy

68,3%

64,0%

Rentownos$¢ na sprzedazy

Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy

-9,3%

-6,8%

Rentownos$¢ operacyjna

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej / Przychody ze sprzedazy

-12,3%

-10,0%

Rentowno$¢ netto dziataln. kontynuowane;j

Zysk netto z dziataln. kontynuowanej / Przychody ze sprzedazy

-8,4%

-2,7%

W | potroczu 2007 r. w stosunku do | potrocza 2006 wskaznik rentownosci ze sprzedazy brutto
zwiekszyt sie, co wynika z osiagniecia przez Spoétke wyzszego poziomu procentowego zysku ze
sprzedazy brutto (marza na sprzedazy). Natomiast wskaznik rentownosci na sprzedazy ulegt
obnizeniu. w efekcie wyzszej straty ze sprzedazy w | pétroczu 2007 niz w | potroczu 2006. Spétka
zanotowatla réwniez nizszy wskaznik rentownosci netto z dziatalnosci kontynuowanej w | poétroczu
2007 r. niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, co jest konsekwencjg nizszych przychodéw ze
sprzedazy.

Przeptywy pieniezne

Salda przeptywdw pienieznych z poszczegoélnych rodzajow dziatalnosci obrazuje ponizsza tabela,
natomiast szczeg6towe dane sg zawarte w Sprawozdaniu Finansowym za | pétrocze 2007 r. w tabeli
zatytutowanej ,Rachunek przeptywow pienigznych”.

(dane w tysigcach ztotych)

Rachunek przeptywéw pienieznych | pétrocze 2007 | | pétrocze 2006 zmiana
Przeptywy pieniezne netto:
z dziatalnosci operacyjnej -51 852 -28 074 -23 778
z dziatalnos$ci inwestycyjnej 16 442 -16 562 33 004
z dziatalnosci finansowej 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto razem -35 410 -44 636 9 226
Srodki pieniezne na poczatek okresu 74 810 74 728
Srodki pieniezne na koniec okresu 39 400 30 092
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -42 -37

Stan srodkéw pienieznych, nie uwzgledniajacy inwestycji dtugo- i krotkoterminowych na koniec |
poétrocza 2007 r. wynosit 39 358 tys. zt (facznie z réznicami kursowymi) i jest wyzszy (o 9 303 tys. zi)
w poréwnaniu z koncem | pétrocza roku ubiegtego. Spétka posiada dodatkowo srodki finansowe
ulokowane w krétkoterminowych papierach wartosciowych (w bilansie w pozycji inwestycje
krétkoterminowe”) i w funduszach inwestycyjnych (,inne inwestycje dtugoterminowe”). Nie jest wiec
narazona na problemy z ptynno$cig w zwigzku z realizacjg zamierzen inwestycyjnych.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

Spotka zanotowata w | potroczu 2007 r. ujemne przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 51 852 tys. zt i w stosunku do | pétrocza 2006 ulegty one pogorszeniu o 23 778 tys. zt.

Spadek przeptywdw netto z dziatalnosci operacyjnej rok do roku wynika przede z wyzszego niz w |
potroczu 2006 przyrostu naleznosci (wzrost udzialu hurtowego kanatu sprzedazy w przychodach
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WSIP) i zapaséw oraz zmiany sposobu ptacenia podatku dochodowego. W 2006 r. Spoétka otrzymata
zwrot nadptaconego podatku za rok ubiegty, natomiast w roku 2007 doptacita réznice pomiedzy
podatkiem naleznym za rok 2006, a kwotg zaliczek. Ponadto w | potroczu 2007 Spoétka poniosta
wyzszg strate netto niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Za | potrocze 2007 Spoétka zanotowata dodatnie przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w
wysokosci 16 442 tys. zt. Wzrost tych przeptywdw w | pétroczu 2007 w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego jest konsekwencjg nabycia w | kwartale 2006 r. jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, co wptyneto na ujemne przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w |
potroczu 2006.

Ocena wynikéw finansowych WSIP za | pétrocze 2006 r.

W | pétroczu 2007 Spotka osiagneta nizsze przychody ze sprzedazy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Byto to spowodowane przede wszystkim przesunieciem realizacji rzgdowego programu
pomocy zakupu podrecznikdow ,wyprawka szkolna” z miesigca czerwca na miesigce sierpien i
wrzesieh 2007. Nalezy réwniez zaznaczyC, ze dziatalnos¢ Spdtki charakteryzuje sie duzg
sezonowos$cig. W | pétroczu Spdtka ponosi znaczne naktady na produkcje podrecznikow oraz koszty
zwigzane z ich promocja, natomiast w 1l pétroczu realizuje zyski ze swojej dziatalnosci. Dlatego przy
ocenie przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu wskaznikdw nalezy bra¢ pod uwage sezonowosc¢
dziatalnosci Spofki.

W omawianym okresie Spotka intensywnie przygotowywata sie do sezonu sprzedazy prowadzac
szeroko zakrojong kampanie reklamowa. W | p6troczu 2007 Spétka przeznaczyta na koszty zwigzane
z promocjq i reklamg kwote wyzszg o 4 195 tys. zt. niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W tym
okresie, w zwigzku ze zmianami w ustawie oswiatowej, nauczyciele dokonywali wyboréw
podrecznikdw, ktore de facto beda obowigzywaty przez trzyletni okres nauczania. Stopien realizacji
planu sprzedazy na rok 2007 jest zadawalajacy i Zarzad podtrzymuje opublikowang w marcu 2007
prognoze jednostkowych wynikéw finansowych WSIP. Ponadto, pomimo zwiekszenia naktadéw na
promocije i reklame, Spoétka nadal konsekwentnie prowadzi polityke zmierzajacg do optymalizowania
kosztow ogdlnego zarzadu. W ocenie Zarzadu Spétka jest bardzo dobrze przygotowana do sezonu
sprzedazy, a wstepne prognozy przewidujg, ze postawione cele zostang osiggniete.

3) Informacja na temat zasad sporzadzenia skonsolidowaneqgo sprawozdania
finansoweqgo Grupy za | pétrocze 2007 r.

Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania

Niniejsze = skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostato sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze skutkami odnoszonymi
na wynik finansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (PLN), ktére sg walutg
prezentacji i walutg funkcjonalng kazdej ze spoétek Grupy Kapitatowej WSiP.

Wszystkie kwoty wykazane w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sg
w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci
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Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke dominujaca i grupe kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, poniewaz nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej WSIP za | pétrocze 2007 r.

Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej WSiP

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej WSIiP, sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 r., wykazuje
po stronie aktywow i pasywow kwote 202 452 tys. zt, co stanowi kwote nizszg o 12 208 tys. zt w
poréwnaniu do konca 2006 .

Wybrane pozycje aktywow przedstawia ponizsza tabela:

dane w tysigcach ztotych)

struktura struktura . dynamika
AKTYWA 30.06.2007 2007 31.12.2006 2006 zmiana y (%)
Aktywa trwate 69 236 34% 76 415 36% -7 179 91%
Rzeczowe aktywa trwate 12 095 6% 17 979 8% -5 884 67%
Wartosci niematerialne 6 810 3% 7 579 4% -769 90%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0 0% 0 0% 0 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 0% 11 0% -7 36%
Naleznosci dlugoterminowe 0 0% 0 0% 0
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0% 0 0% 0l-
Nieruchomosci inwestycyjne 5 541 3% 5015 2% 526 110%
Inne inwestycje dlugoterminowe 32799 16% 32 466 15% 333 101%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
11 987 6% 13 365 6% -1 378 90%
Aktywa obrotowe 133 216 66% 138 245 64% -5 029 96%
Zapasy 34 747 17% 30 056 14% 4 691 116%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45 005 22% 8273 4% 36 732 544%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1742 1% 184 0% 1558 947%
Naleznosci krotkoterminowe inne 6 467 3% 4147 2% 2 320 156%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 808 1% 2 035 1% 773 138%
Inwestycje krétkoterminowe 1103 1% 13 219 6% -12 116 8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 344 20% 80 331 37% -38 987 51%
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0% 0 0% 0 -
AKTYWA RAZEM 202 452 100% 214 660 100% -12 208 94%

W ogdlnej strukturze aktywdw Grupy Kapitatowej WSIP dominujg aktywa obrotowe. Stanowig one
66% aktywow ogdétem (na koniec 2006 r. — 64%). W stosunku do konca 2006 r. aktywa obrotowe
spadty o 5 029 tys. z, tj. 0 4%. Spadek aktywow obrotowych w | pétroczu 2007 w stosunku do konca
roku 2006 wynika z sezonowosci dziatania Grupy Kapitatowej WSiP S.A., zaptaty zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego za 2006 r. przez jednostke dominujacg Grupy oraz sprzedazy w | kwartale
2007 akciji spotki zaleznej Dom Ksigzki S.A.

W | pétroczu 2007 r. aktywa trwate stanowity 34% ogétu aktywdw ogotem (na koniec 2006 r. - 36%) i
w stosunku do konca 2006 r. spadty o 7 179 tys. zt, tj. 0 9%. Spadek rzeczowych aktywow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych jest przede wszystkim efektem optymalizacji ich warto$ci w wyniku
przeprowadzanej restrukturyzacji w spotkach Grupy (WSIP i WKRA), a takze sprzedazy w lutym 2007
r. akcji Domu Ksigzki — sp6tki wechodzacej w sktad Grupy.

W | pétroczu 2007 r. aktywa trwate stanowity 34% ogotu aktywdw ogétem (na koniec 2006 r. - 36%) i
w stosunku do korica 2006 r. spadly o 7 179 tys. zt, tj. 0 9%. Spadek rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych jest przede wszystkim efektem optymalizacji ich warto$ci w wyniku
przeprowadzanej restrukturyzacji w spotkach Grupy (WSIP i WKRA), a takze sprzedazy w lutym 2007
r. akcji Domu Ksigzki — spotki wchodzacej w sktad Grupy.
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Wybrane pozycje pasywow przedstawia ponizsza tabela:

dane w tysigcach ztotych)

struktura struktura . dynamika
PASYWA 30.06.2007 2007 31.12.2006 2006 zmiana 4 (%)
Kapitat akcjonariuszy podmiotu dominujacego 85 314 42% 120 540 56% .35 226 71%
Kapitat akcyjny 62 500 31% 62 500 29% 0 100%
Kapitat zapasowy 20 833 10% 65 785 31% -44 952 32%
Kapitat z aktualizacji wyceny 434 0% 434 0% 0 1
Kapitaty rezerwowe 69 063 34% 68 295 32% 768 101%
Pozostate kapitaty -68 390 -34% -68 390 -32% 0 1
Zyski (strata) z lat ubiegtych 7 642 4% -28 153 -13% 35795 -27%
Zysk (strata) netto -6 768 -3% 20 069 9% -26 837 -34%
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0% 865 0% -865 0%
Zobowiazania diugoterminowe 325 0% 95 0% 230 342%
Rezerwy diugoterminowe 26 585 13% 44 188 21% -17 603 60%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1598 1% 2908 1% 610 729
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2412 1% 2748 1% -336 88%
Rezerwy na zobowigzania 22 575 11% 39 232 18% -16 657 58%
Rozliczenia miedzyokresowe ditugoterminowe 1623 1% 3753 2% 2130 43%
Zobowiazania krotkoterminowe 73113 36% 33211 15% 39 902 220%
Kredyty i pozyczki 0 0% 0 0% 0l-
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 490 15% 17 039 8% 12 451 173%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0% 7673 4% -7 673 -
Zobowigzania krotkoterminowe inne 43 623 22% 8 499 4% 35124 513%
Rezerwy krétkoterminowe 14 442 7% 11 996 6% 2 446 120%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4 574 2% 4 837 2% -263 95%
Rezerwy na zobowigzania 9 868 5% 7 159 3% 2709 138%
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1050 1% 12 0% 1038 8750%
PASYWA RAZEM 202 452 100% 214 660 100% -12 208 94%

Dominujacym zrédiem finansowania majatku Grupy jest kapitat wkasny. Na dzien 30 czerwca 2007 r.
kapitat przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego stanowit 42% wartosci pasywow i wynosit
85 314 tys. zt. W stosunku do stanu na koniec 2006 r. pozycja ta zmniejszyta sie o 35 226 tys. zt, co
zwigzane jest z przeniesieniem do zobowigzan krétkoterminowych zobowigzania z tytuty wyptaty
dywidendy za 2006 rok w jednostce dominujgcej Grupy (dywidenda zostata wyptacona w lipcu 2007
r.) oraz osiggnieciem w | potowie 2007 r. przez Grupe straty netto.

Spadek rezerw dtugoterminowych Grupy w | pétroczu 2007 w poréwnaniu do konca 2006 r. jest
wynikiem przekwalifikowania w jednostce dominujacej Grupy czesci rezerwy dtugoterminowej
dotyczacej czynszu za uzytkowanie nieruchomosci przy pl. Dabrowskiego na zobowigzania
krotkoterminowe w zwigzku z rozpoczeciem sptat zasgdzonej kwoty odszkodowania.

Wzrost wartosci rezerw krétkoterminowych Grupy w | pétroczu 2007 w stosunku do kohca roku 2006
wynika z utworzenia rezerwy na honoraria procentowe we WSIP S.A. i jest standardowym dziataniem
operacyjnym Spotki.

Sytuacja dochodowa Grupy
Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy w | potroczu 2007 i 2006 roku:

(dane w tysigcach ztotych)

. | pétrocze struktura | pétrocze struktura . dynamika
przychody ze sprzedazy 2007 2007 2006 2006 zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 49 704 74% 52 501 63% -2797 95%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
17 159 26% 30476 37% -13 317 56%
RAZEM 66 863 100% 82 977 100% -16 114 81%
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Przychody ogétem ze sprzedazy Grupy Kapitatowej WSIiP w | potroczu 2007. byty nizsze niz
w | pétroczu 2006 o 16 114 tys. zk, tj. o 19% i wyniosty 66 863 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug spadty w stosunku do roku poprzedniego o 2 797 tys. zt tj. 0 5% i wyniosty 49 704
tys. zt, natomiast przychody ze sprzedazy towardow i materiatow spadty o 13 317 tys. zt tj. 0 44% i
wyniosty 17 159 tys. zt.

Na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug Grupy najwiekszy wptyw miat spadek
przychodow ze sprzedazy we WSIP (jednostce dominujgcej Grupy), co jest konsekwencjg
przesuniecia realizacji rzagdowego programu pomocy zakupu podrecznikdow ,wyprawka szkolna” z
miesigca czerwca na miesigce sierpien i wrzesien 2007 r. Dodatkowo pojawiajgce sie od poczatku
roku 2007 informacje o wprowadzeniu zmian w ustawie oswiatowej spowodowaty zdecydowanie
wiekszg powsciggliwos¢ ksiegarzy i hurtownikéw w zakupach podrecznikdw oraz nieche¢ do
wczesniejszego zatowarowania swoich placéwek.

Na nizsze przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw Grupy Kapitatowej WSiP S.A. miata wptyw
sprzedaz w lutym 2007 r. udziatéw spotki zaleznej Dom Ksigzki, a takze z rezygnacja koricem
czerwca 2006 r. przez WSIP ze sprzedazy produktdw poprzez ksiegarnie agencyjne (w | pétroczu
2006 r. Spotka posiadata jeszcze przychody z tego tytutu).

We WSIP (jednostce dominujacej Grupy) w | pétroczu 2007 zmieniono w rachunku zyskow i strat
sposob prezentaciji sprzedazy papieru drukarniom. Poczawszy od publikacji raportu pétrocznego 2007
r. sprzedaz papieru objeta zobowigzaniem odkupu jako nie spetniajgca definicji przychodu, zgodnie z
MSR 18, nie jest wykazywana jako przychody ze sprzedazy towaréw. Marza zrealizowana na tej
sprzedazy koryguje koszt wytworzenia produktow.

Gtéwne pozycje rachunku zyskow i strat za | potrocze 2007 i 2006 r. przedstawia ponizsza tabela:
(dane w tysigcach ziotych)

Gtéwne pozycje rachunku zyskéw i strat | pétrocze 2007 | | pétrocze 2006 zmiana

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 49 704 52 501 2797
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 159 30476 -13 317
Koszt wltasny sprzedazy -34 436 -44 880 10 444
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32427 38 097 -5 670
Koszty sprzedazy -4 744 -13 672 8 928
Koszty ogdlnego zarzadu -33 517 -36 694 3177
Zysk (strata) ze sprzedazy -5 834 -12 269 6 435
Pozostate przychody operacyjne 3096 10 530 -7 434
Pozostate koszty operacyjne -2 975 -6 138 3163
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5713 -7 877 2164
Przychody finansowe 2 907 1364 1543
Koszty finansowe -2 929 -198 -2 731
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 -31 31
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5735 -6 742 1007
Podatek dochodowy -1 044 -1 110 66
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6779 7 852 1073
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane;j 0 268 -268
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -6 779 -7 584 805
przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -6 768 -7 829 1061
Akcjonariuszom mniejszosciowym -11 245 -256

Wyniki na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci w | potroczu 2007 oraz zmiane w stosunku do |
potrocza 2006 przedstawia ponizsza tabela:
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(dane w tysigcach ztotych)

Wyniki na poszczegdlnych dziatalnosciach ! p;:)r;);:ze I pgg:gze zmiana

Zysk (strata) ze sprzedazy -5 834 -12 269 6435
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 121 4 392 -4 271
Wynik na dziatalnosci finansowej -22 1135 -1157
Podatek dochodowy -1 044 -1110 66
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty) 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 268 -268
ZYSK (STRATA) NETTO -6 779 -7 584 805

W I pétroczu 2007 r. Grupa Kapitatowa WSIP poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 5 834 tys. zt i
byta ona nizsza o 6435 tys. zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nizsza strata na
sprzedazy Grupy w | pétroczu 2007 r. w stosunku do | potrocza 2006 r. jest efektem restrukturyzacji
Grupy Kapitatowej (sprzedaz Domu Ksigzki, lepsze wyniki spotki WKRA S.A.).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy w | pétroczu 2007 r. wyniost 121 tys. zt i byt
nizszy o 4 271 tys. zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nizszy wynik na dziatalnosci
operacyjnej Grupy jest efektem osiggniecia w omawianym okresie 2006 roku jednorazowego zysku
uzyskanego ze sprzedazy nieruchomosci przez spotke zalezng Dom Ksigzki.

W | pétroczu 2007 Grupa osiggneta wynik na dziatalnos$ci finansowej nizszy o 1 157 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na pogorszenie sie tego wyniku miata wplyw
poniesiona w | kwartale 2007 strata ze zbycia inwestycji w akcje Domu Ksigzki.

Grupa Kapitatowa WSIP osiggneta w | potroczu 2007 strate netto w wysokosci 6 779 tys. zi, i jest ona
nizsza o 805 tys. zt. od analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wskazniki finansowe

Wybrane wskazniki finansowe Grupy zawiera ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Formuta liczenia 30.06.2007 31.12.2006
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezacy (Aktyw? obrgtqwe - krotkot’ermmowle rozliczenia miedzyokresowe) / 15 3.0
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Wskaznik szybki (Aktywa obrotowg - knl)tklotermmowe’ rozllcze_ma miedzyokresowe - 11 23
zapasy) / Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Wskaznik gotowkowy (Inwesty_CJe krotkotermmowg + srodlg pieniezne i inne aktywa pieniezne) 05 21
| Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Aktywa razem 56,5% 41,7%
Wskaznik dtug / kapitat Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Kapitat wtasny 134,2% 73,7%
Trwalosé struktury finansowania i:::;:a% wiasny + zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe) / Pasywa 55.4% 76.8%
s . . | pétrocze | pétrocze
Wyszczegolnienie Formuta liczenia 2007 2006
Wskazniki rentownosci sprzedazy
Rentowno$¢ na sprzedazy brutto Zysk ze sprzedazy brutto / Przychody ze sprzedazy 48,5% 45,9%
Rentowno$¢ na sprzedazy Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy -8,7% -14,8%
Rentowno$¢ operacyjna Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej / Przychody ze sprzedazy -8,5% -9,5%
Rentowno$¢ netto dziataln. kontynuowanej Zysk netto z dziataln. kontynuowanej / Przychody ze sprzedazy -10,1% -9,5%

Na koniec czerwca 2007 wskazniki ptynnos$ci w Grupie Kapitatowej wykazujg warto$ci nizsze w
poréwnaniu do konca roku 2006. Wynika to przede wszystkim ze wzrostu zobowigzan i rezerw
krotkoterminowych oraz spadku aktywdéw obrotowych Grupy.

Wzrost wskaznikdéw zadtuzenia Grupy na koniec czerwca 2007 w stosunku do konca roku 2006 r.

wynika ze spadku kapitatdow witasnych, a takze z sezonowosci dziatania Grupy Kapitatowej (wzrost
zobowigzan i rezerw, strata netto w | potroczu). W zakresie struktury finansowania na koniec czerwca
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2007 r. kapitat staty (sktadajacy sie z kapitatu wiasnego oraz zobowigzan i rezerw diugoterminowych)
stanowit 55,4% pasywoéw Grupy, pozostate sktadniki

pasywow

(zobowigzania i rezerwy

krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe) obejmowaty 44,6% pasywow.

W | poétroczu 2007 r. w stosunku do | pétrocza 2006 wskazniki rentownosci Grupy (poza wskaznikiem

rentownosci netto z dziatalnosci kontynuowanej) polepszyty sie.

Przeptywy pieniezne

Salda przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej WSIP z poszczegdlinych rodzajéw dziatalnosci
obrazuje ponizsza tabela, za$ szczegdtowe dane sg zawarte w Sprawozdaniu Finansowym za |

potrocze 2007 r. w tabeli ,Rachunek przeptywéw pienieznych”

(dane w tysigcach ztotych)

Rachunek przeptywoéw pienieznych I pggg;ze ! p;gggze zmiana
Przeptywy pieniezne netto:
z dziatalno$ci operacyjnej -52 693 -33 350 -19 343
z dziatalno$ci inwestycyjnej 14 151 -10 494 24 645
z dziatalno$ci finansowej -403 -134 -269
Przeplywy pieniezne netto razem -38 945 -43 978 5033
Srodki pieniezne na poczatek okresu 80 331 81 899
Srodki pieniezne na koniec okresu 41 386 37 921
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -42 -37

Stan $Srodkéw pienieznych Grupy za | pétrocze 2007r (tacznie z réznicami kursowymi), nie
uwzgledniajacy inwestycji dtugo- i krétkoterminowych wynidst 41 344 tys. zt i byt wyzszy w stosunku
do | potrocza 2006 o 3460 tys. zt. Grupa posiada dodatkowo s$rodki finansowe ulokowane w
krétkoterminowych papierach wartosciowych (kategoria bilansowa ,inwestycje krotkoterminowe”) i w
funduszach inwestycyjnych (,inne inwestycje dtugoterminowe”).

Za | pétrocze 2007 r. Grupa osiagneta ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 52 693 tys. zt . W stosunku do | pétrocza 2006 przeptywy te zmniejszyty sie o 19 343 tys. zt
przede wszystkim w wyniku wyzszego przyrostu naleznosci (wzrost udziatu hurtowego kanatu
sprzedazy w przychodach WSiP) oraz zmiany sposobu ptacenia podatku dochodowego w jednostce
dominujacej Grupy

Wzrost przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2007 w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego jest konsekwencjg nabycia w | kwartale 2006 r. jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych przez WSIiP S.A. (jednostke dominujgaca Grupy), co wptyneto
na ujemne przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w | pétroczu 2006.

Przewidywana sytuacja finansowa

Wszystkie biezace potrzeby finansowe dotyczace wydatkow operacyjnych i inwestycyjnych sg
realizowane ze zrodet wiasnych Grupy Kapitatowej WSiP (Grupa na dzien 30 czerwca 2007 r. nie
posiadata kredytow bankowych). Jednostka dominujgca Grupy (WSIP S.A.) posiada wystarczajace
wlasne zasoby finansowe oraz odpowiednig zdolno$¢ kredytowg dla sfinansowania planowanych
inwestycji kapitatowych w 2007 r. Planowane sg inwestycje kapitatowe zwigzane z rozwojem Grupy
Kapitatowej oraz konsolidacjg rynku wydawniczego.

4) Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikdw na dany rok

W raporcie biezacy nr 17/2007 opublikowanym 9 marca 2007 r. Zarzad WSiP S.A. podat do
publicznej wiadomosci prognoze wynikéw finansowych:

- przychody ze sprzedazy produktow: 157 112 tys. zt

- zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT): 31 149 tys. zt

- amortyzacja: 4 328 tys. zt.

- zysk brutto: 34 089 tys. z
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- zysk netto: 27 008 tys. zi.

Prognoza zostata sporzadzona w oparciu o budzet WSiP S.A., przyjety przez Zarzad Wydawnictw i
pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorcza.

W okresie styczen-czerwiec 2007 r. budzet WSiP S.A. byt realizowany zgodnie z zatozeniami, w
zwigzku z czym Zarzad WSIP S.A. podtrzymuje prognoze wynikow.

Il ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA ZWIAZANE Z DZIALANOSCIA
JEDNOSTKI

1). Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w |
potroczu 2007 r. oraz po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

Istotne zdarzenia

a) 6 lutego 2007 r. pomiedzy WSIP S.A. a topuszanska Spoétka Akcyjna zostata zawarta umowa
sprzedazy 4 050 000 akcji imiennych serii B spotki Dom Ksigzki S.A. z siedzibg w Warszawie
o wartosci nominalnej 2 ziote kazda, bedacych dotychczas w posiadaniu WSIiP S.A. (90%
kapitatu zakladowego Domu Ksiazki). Sprzedaz Domu Ksigzki wptynie na obnizenie sie
skonsolidowanych wynikow ze sprzedazy, jednocze$nie Wobec strat ponoszonych na
poziomie wyniku operacyjnego i netto pozytywnie wptynie na skonsolidowane wskazniki
zyskownosci Grupy Kapitatowej WSIP.

b) 9 lutego 2007 r. Sad Apelacyjny w Warszawie Wydziat | Cywilny wydat wyrok w sprawie z
powddztwa Tomasza tuczynskiego o ustalenie nieistnienia uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia WSIP S.A. Uchwaly te zostaty podjete 29 czerwca 2005 r. Sad Apelacyjny,
uwzgledniajgc apelacje ztozong przez WSiP w dniu 14 sierpnia 2006 r., zmienit wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 4 lipca 2006 r. i oddalit powodztwo w catosci.

c) 6 kwietnia 2006 r. wplynagt do WSIiP S.A. pozew Fifth Avenue Sp. z 0.0. o wydanie
nieruchomosci potozonej przy Pl. Dabrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9 i o zaptate kwoty 28 392
418 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2001 r.

Na powyzszg kwota sktadajg sie:

e - wynagrodzenie za bezumowne korzystanie z nieruchomosci: 22 822 372 zi,

e - odszkodowanie za zmniejszenie wartosci nieruchomosci: 4 197 180 zi,

e - warto$¢ lokali zamiennych: 1 372 866 zt.
Ponadto powdd wnibdst o potaczenie przedmiotowej sprawy z toczaca sie od 1997 r. sprawg
rébwniez dotyczacg wynagrodzenia za bezumowne Korzystanie z ww. nieruchomosci
(roszczenia te dotyczg innego okresu czasu).W ocenie Zarzadu WSIP S.A. pozew ten ma
zwigzek z ograniczeniem roszczeh przez Joézefa Huberta Gierowskiego, o czym Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 24/2006, opublikowanym w dniu 7 marca 2006 r.

d) 23 kwietnia 2007 r. pomiedzy WSIiP S.A. a WIKR Konsorcjum sp. z 0.0. zostata zawarta
umowa handlowa w zakresie hurtowej sprzedazy publikacji Spétki. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2007 r. Umowa moze by¢ rozwigzana przez kazda ze
stron z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia. WSIiP S.A. moze rozwigzac
umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku, gdy druga strona dziata na szkode
Wydawnictw, zostanie ogtoszona upadtos¢ badz likwidacja
WIKR Konsorcjum sp. z 0.0. oraz gdy spétka ta naruszy postanowienia przedmiotowej
umowy.Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Szacunkowa warto$¢ umowy przekracza 10% kapitatéw witasnych Spétki (raport biezgcy nr
23/2007 z 24 kwietnia 2007 r.).

e) 23 kwietnia 2007 r. pomiedzy WSIiP S.A. a WKRA S.A. zostat zawarty aneks nr 1 do
porozumienia z 11 grudnia 2003 r. Porozumienie to dotyczyto zasad spfaty i zabezpieczenia
dlugu WKRY wobec WSiP.Na jego mocy WKRA S.A. jest zobowigzana do sptaty na rzecz
WSIP S.A. kwoty 7 242854,43 zt (4 653 320,67 zt tytulem naleznosci gtéwnej oraz
2 589 533,76 zt tytutem odsetek), ktora zostanie powiekszona o nalezne odsetki. Zgodnie z
ww. aneksem srodki na splate zadtuzenia zostang pozyskane ze zbycia posiadanych przez
WKRE nieruchomosci w Koszalinie, Gniewie oraz w Modlinie. Spfata zobowigzan powinna
nastapi¢ do 15 lipca 2009 r. Strony porozumienia postanowity, ze od 1 kwietnia 2007 r. WSIiP
S.A. bedzie naliczat odsetki w wysokosci jednomiesiecznego wskaznika WIBOR
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powiekszonego o 100 punktéw bazowych. Informacje nt. ww. porozumienia z dnia 11 grudnia

2003 r. zawarte sg w pkt 11.1 ((iv) Rozdziatu V (str. 108) prospektu emisyjnego WSIP S.A.

(raport biezacy nr 24/2007 z 24 kwietnia 2007 r.).

f) 24 kwietnia 2007 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok w sprawie dot. nieruchomosci

potozonej w Warszawie, przy pl. Dgbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9.

Sad Il instanciji:

v zmienit wyrok sadu | instancji i oddalit powddztwo A. Karnkowskiego w catosci (sad |
instancji zasadzit na rzecz A. Karnkowskiego kwote 771.474,37 zt z odsetkami).

v Jednoczesnie sad Il instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSIP S.A. kwote
9 800 zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania.

v' zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sadu | instancji w zakresie kwoty
zasadzonej na rzecz Pana J. H. Gierowskiego, w ten sposob, ze zasgdzit na rzecz J.H.
Gierowskiego kwote 7 777 928,03 zt wraz z odsetkami, zamiast zasadzonej w | instanc;ji
kwoty 17 564.232,73 zt wraz z odsetkami.

v" Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1 986 836,70 zt z ustawowymi odsetkami sad
prawomocnie oddalit. Pozostate roszczenia w kwocie 7 799 468 zt zostaty przekazane do
ponownego rozpatrzenia przez sad | instancji z uwagi na zgtoszony przez WSIP S.A.
zarzut potrgcenia naktadéw koniecznych na ww. nieruchomosé w tej kwocie. Kwote
7777 928,03 zt sad Il instancji roztozyt na 10 miesiecznych rat. Ponadto sad Il instanc;ji
oddalit apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego (raport biezacy nr 25/2007 z
25 kwietnia 2007 r.)

g) 1 sierpnia 2007 r. Zarzad WSIP S.A. otrzymat kopie kasacji od ww. prawomocnego wyroku

Sadu Apelacyjnego w Warszawie w sprawie o ustalenie nieistnienia uchwat Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia WSIP S.A. podjetych 29 czerwca 2005 r.

Poza ww. wymieninymi powodztwami w prezentowanym okresie nie toczyly sie przed sadem,
organem wtadciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci WSIP S.A. lub jednostek od niej zaleznych,
ktorych taczna kwota stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych WSIP S.A.

Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z nieruchomoscig przy pl. Dgbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9

Od grudnia 1997 r. toczy sie spor sadowy o zaptate przez Spotke wynagrodzenia za bezumowne
korzystanie z budynku potozonego w Warszawie przy pl. Dabrowskiego 8/ ul. Kredytowej 9, ktory
stanowit siedzibe WSIP S.A. i jego poprzednikéw prawnych od 1994 r. do konca marca 2003 r.

Spor ten zostat szczegdtowo opisany w Rozdziale V pkt 20.1.2 (i) prospektu emisyjnego WSIP (str.
136-144), gdzie znajdujg sie m.in. informacje nt. gotowosci przekazania wiadania przedmiotowym
budynkiem, do czego nie doszto z przyczyn nie lezacych po stronie WSIP S.A. (osoba wystepujgaca w
imieniu powoda nie przedstawita nie budzacych watpliwosci dokumentéw potwierdzajgcych jej prawo
do reprezentowania powoda — str. 143 prospektu).

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sad Apelacyjny w Warszawie (sad Il instancji) wydat wyrok w sprawie z

powédztwa J.H.Gierowskiego i A.Karnowskiego dot. w/w nieruchomosci, jednoczesnie zmieniajac

wyrok sgdu | instancji z 24 kwietnia 2006 r.

Sad Il instanciji:

1. zmienit wyrok sadu | instancji i oddalit powddztwo A.Karnkowskiego w catosci (sad
| instancji zasadzit na rzecz A.Karnkowskiego kwote 771.474,37 zt z odsetkami). Jednoczes$nie

zasadzit od A.Karnkowskiego na rzecz WSIiP S.A. kwote 9.800 zt tytutem zwrotu kosztéw
postepowania.

2. zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sadu | instancji w zakresie kwoty zasgdzonej na
rzecz Pana J.H.Gierowskiego, w ten sposob, ze zasadzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote
7.777.928,03 zt wraz z odsetkami, zamiast zasgdzonej w | instancji kwoty 17.564.232,73 zt wraz z
odsetkami. Roszczenie J.H.Gierowskiego w kwocie 1.986.836,70 zt z ustawowymi odsetkami sad
prawomocnie oddalit. Pozostate roszczenia w kwocie 7.799.468 zt zostaly przekazane do
ponownego rozpatrzenia przez sad | instancji z uwagi na zgtoszony przez WSIiP S.A. zarzut
potracenia naktadéw koniecznych na ww. nieruchomosc¢ w tej kwocie.
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Ponadto sad Il instancji oddalit apelacje A.Karnkowskiego oraz J.H.Gierowskiego.

Po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Zarzgd WSiP S.A. rozpoczat sptate zasgdzonej
kwoty 7.777.928,08 zt wraz z naliczonymi odsetkami ustawowymi w wysokoéci 8.878.824,68 zt
poczgwszy od dnia 25 maja 2007 r. Do dnia opublikowania niniejszego raportu zaptacono facznie
8.090.588,23 zt. Do zapfaty z zasadzonej kwoty pozostato 8.566.164,48 zt, ptatne w szesciu rownych
miesiecznych ratach, przy czym termin sptaty ostatniej raty przypada na 10 lutego 2008 r.

W dniu 6 kwietnia 2006 r. wptynat do WSIiP S.A. pozew Fifth Avenue Sp. z 0.0. 0 wydanie
nieruchomosci potozonej przy Pl. Dabrowskiego 8/ul. Kredytowej 9 i o zaptate kwoty 28.392.418 zt
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2001 r. Ponadto powdd wnidst o potgczenie
przedmiotowej sprawy z toczaca sie od 1997 r. sprawg réwniez dotyczaca wynagrodzenia za
bezumowne korzystanie z w/w nieruchomosci (roszczenia te dotyczg innego okresu czasu). Do chwili
obecnej nie zostat przez sad wyznaczony termin rozprawy.

Fifth Avenue Sp. z 0. 0 to obecna nazwa spétki U. K. Properties Sp. z 0.0. do ktérej Pan Jézef Hubert
Gierowski wnidst aportem zabudowang nieruchomos¢ przy Pl. Dgbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9. W
ocenie Zarzgdu WSIiP S.A. pozew ten ma zwigzek z ograniczeniem roszczen przez
J.H.Gierowskiego, a stanowisko prezentowane przez Spétke w sprawie z powddztwa
J.H.Gierowskiego ze wzgledu na zbieznos¢ stanu faktycznego i prawnego jest aktualne rowniez w tej
sprawie.

W zwigzku z toczacym sie sporem sadowym Spétka utworzyta rezerwe na ewentualng zaptate
wynagrodzenia za bezumowne Kkorzystanie z nieruchomosci. Rezerwa ta zostata czesciowo
wykorzystana w zwigzku z rozpoczetg sptatg roszczen zasgdzonych 24 kwietnia 2007 r. W ocenie
Zarzadu Spotki oraz audytora aktualna warto$¢ rezerwy jest wystarczajgca na ewentualne pokrycie
pozostatych roszczen powoddéw. Ewentualna wyptata tego wynagrodzenia, bedaca wynikiem
prawomocnego wyroku sgdowego, spowoduje odptyw Srodkéw finansowych ze Spoiki, jednak nie
bedzie stanowita zagrozenia dla jej biezacej ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w akcie WKRA S.A.

WKRA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej WSIP od 28 lutego 2003 r. Przedmiotem dziatalnosci spétki
jest sprzedaz hurtowa ksigzek, przy czym specjalizuje sie ona w sprzedazy wydawnictw
edukacyjnych. WSIP S.A. posiada 100% akcji WKRY. Z uwagi na ujemng wartos¢ kapitatdéw wiasnych
WKRY cata warto$¢ udziatow WSIP w tej spotce objeta jest opisem aktualizujgcym — udziaty majg
zerowg wartos¢ bilansowa.

W okresie pazdziernik 2006 — kwiecien 2007 r. w Spotce przeprowadzono gruntowng restrukturyzacije
w efekcie ktorej na koniec roku 2007 spodziewane sg lepsze wyniki finansowe niz w roku 2006.

Ryzyko zwigzane ze zmianami demograficznymi

Rynek ksigzki edukacyjnej podlega zjawisku nizu demograficznego. W zwiazku z tym zjawiskiem w
perspektywie najblizszych kilku lat popyt na podreczniki szkolne spadnie o kilkanascie procent. Nie
mozna wykluczy¢ spadku przychodow z sprzedazy Spotki, wynikajacych ze zmniejszania sie rynku.

Ryzyko zwigzane z konsolidacjg rynku

W 2007 r. na rynku edukacyjnym byty kontynuowane zmiany kapitatowe. Do najbardziej istotnych z
nich nalezy przejecie w lipcu 2007 r. gldwnego konkurenta WSIP — spotki Nowa Era — przez finski
koncern medialny SanomaWSOY.

Konsolidacja powinna nastepowaé dalej z uwagi na to, ze nadal istnieje na rynku duza grupa
mniejszych wydawnictw, wyspecjalizowanych w konkretnych segmentach i przedmiotach. Dokonana
w kwietniu 2007 r. nowelizacja ustawy oswiatowej, ktéra ogranicza wybér podrecznikow w szkotach
powinna ten proces przyspieszy¢. Zarzad WSIiP zamierza aktywnie wigczy¢ sie w konsolidacje rynku
edukacyjnego, planujac akwizycje wydawnictw.

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym
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Wg ustawy o podatku od towardéw i ustug preferencyjna, 0% stawka VAT od sprzedazy ksigzek
obowigzuje do konca 2007 roku. Jednak wg zapewnien polskiego rzagdu Komisja Europejska powinna
zgodzi¢ sie na utrzymanie nizszego VAT-u na ksigzki w Polsce do konca 2010 roku. Podniesienie
stawki podatku VAT moze spowodowal obnizenie przychodéw w przypadku utrzymania cen
katalogowych na produkty Spdtki na niezmienionym poziomie. Jednoczesnie bedzie miato to
negatywny wpltyw na przeptywy pieniezne.

Ryzyko zwigzane z dziataniami podejmowanymi przez Ministerstwo Edukacji Narodowej

20 kwietnia 2007 r. weszta w zycie nowelizacja ustawy o systemie oswiaty. Wg czesci ustawy
dotyczacej podrecznikéw nauczyciele poszczegdlnych przedmiotdow w uzgodnieniu z Radg
Pedagogiczng i Rada Rodzicow wybierajg maksymalnie po trzy podreczniki (czyli trzy tytuty) na dany
poziom edukacyjny. Takie ograniczenia dotyczyty w biezacym roku wytacznie klas pierwszych
kazdego etapu edukacyjnego, w przyszty roku obejma kolejne klasy. Ustawa wyznacza termin wyboru
podrecznika w latach nastepnych na 31 marca.

Znaczne pakiety akcji

a) 16 stycznia 2007 r. wptyneto do Spétki pismo Pioneer Pekao Investment Management S.A.
[PPIM] informujace o wzroscie do poziomu 12,29% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu WSIP S.A. z akcji wchodzacych w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PPIM w ramach ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych na Zlecenie (raport biezacy nr 3/2007
z 16 stycznia 2007 r.).

b) 23 kwietnia 2007 r. wptyneto do Spétki pismo PZU Asset Management Spdétka Akcyjna
informujace o wzroscie zaangazowania do poziomu 5,42% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu WSIP S.A. z akcji zarzadzanych przez PZU Asset Management w ramach ustug
zarzadzania pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie (raport biezacy nr 22/2007 z 24
kwietnia 2007 r.).

C) 1 czerwca 2007 r. wptyneto do Spotki pismo Pioneer Pekao Investment Management S.A.
[PPIM] informujace o wzroscie do poziomu 12,33% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu WSIP S.A. z akcji wchodzacych w skfad portfeli funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PPIM (w ramach ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych na zlecenie).

d) 19 czerwca 2007 r. wptyneto do Spétki pismo PZU Asset Management S.A. informujgce o
spadku z poziomu 5, 75% do 4,78% catkowitej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu WSIiP
S.A. z akcji wehodzgcych w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PZU
Asset Management (w ramach ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych na zlecenie).

e) 19 czerwca 2007 r. wptyneto do Spotki pismo Pioneer Pekao Investment Management S.A.
[PPIM] informujace o wzroscie do poziomu 14,60% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu WSIP S.A. z akcji wchodzacych w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PPIM (w ramach ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych na zlecenie), w tym 14,37% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
WSIP S.A. z akcji wchodzacych w sktad portfeli funduszy Pioneer Pekao TFI.

f) 28 czerwca 2007 r. wptyneto do Spotki pismo Pioneer Pekao Investment Management S.A.
[PPIM] informujace o:

e wzroscie do poziomu 18,60% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WSIiP
S.A. z akcji wchodzacych w skfad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez
PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie,

e wzroscie do poziomu 18,37% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WSIiP
S.A. z akcji wechodzacych w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
PPIM (w ramach ustug zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na
Zlecenie),

e wzroscie zaangazowania Pioneer Zrownowazonego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w kapitale zaktadowym Spétki do poziomu 5,44% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu WSIP S.A.
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g) 29 czerwca 2007 r. do Spoétki wptyneto pismo AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spoétka Akcyjna informujace o wzrodcie do poziomu 10,86% catkowitej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu WSIP S.A. z akcji bedacych w posiadaniu AIG Otwartego Funduszu
Emerytalnego (zarzadzanego przez AlG PTE S.A.).

Uchwaty Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu w dniu 27 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza WSIP S.A. podjeta nastepujace uchwaty:

Rada Nadzorcza WSIiP S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Postepu 12 do przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki za rok
2007, obejmujaca przeglad $rédroczny i badanie roczne sprawozdan Grupy Kapitatowej Wsi P.
Wybdr ten nastapit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

BDO Numerica jest wpisany na prowadzong przez Krajowg lIzbe Bieglych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 523. WSIP S.A.
korzystat z ustug BDO Polska Sp. z 0.0. w zakresie przegladu srédrocznych sprawozdan Spofki
(jednostkowego i skonsolidowanego) za pierwsze pétrocze 2005 r. i pierwsze pétrocze 2006 r. oraz
badania sprawozdan rocznych (jednostkowego i skonsolidowanego) za rok 2005 i rok 2006 oraz
2007.

Zmiana strategii inwestowania wolnych srodkéw pienieznych

Posiadana przez WSiP S.A. nadptynnos¢ finansowa pozwala na terminowg realizacje wszelkich
zobowigzan. W | pétroczu 2007r.wskaznik biezgcy ptynnosci wynidst 1,6, natomiast wskaznik szybki
1,2. Wolne $rodki pieniezne inwestowane byly zgodnie z wytyczong przez Zarzad strategig
inwestowania. WSiP inwestuje posiadane nadwyzki finansowe w instrumenty rynku pienieznego- w
formie depozytéw bankowych oraz transakcji typu buy-sell-back na papierach skarbowych.
Transakcje sg zawierane w renomowanych bankach wspoétpracujacych z WSIiP S.A.

Inwestowanie odbywa sie zgodnie z Uchwatg Zarzadu WSIP S.A. w sprawie zmiany strategii
inwestowania wolnych srodkéw pienieznych, ktéra precyzuje, ze wolne Srodki pieniezne moga byé
inwestowane wytacznie w krétkoterminowe instrumenty rynku pienieznego oraz obligacje skarbowe.
czego efektem jest uzyskanie wyzszych stop zwrotu z zainwestowanych srodkéw przy utrzymaniu
poziomu ryzyka.

2).Przewidywany rozwoj jednostki

a) Podstawowym czynnikiem, ktéry bedzie wptywat na sytuacje na rynku edukacyjnym w
perspektywie kilku najblizszych lat, w tym na wyniki osiggane przez WSiP, WKRE oraz Alfa-
Logis beda decyzje Ministerstwa Edukacji Narodowej dotyczace rynku podrecznikéw w Polsce.

b) 20 kwietnia 2007 r. weszia w zycie nowelizacja ustawy o systemie oswiaty. W czesci dotyczacej
podrecznikéw powiada ona, iz nauczyciele poszczegodlnych przedmiotéw w uzgodnieniu z radg
pedagogiczng wybierajg maksymalnie po trzy podreczniki (czyli trzy tytuty) na dany poziom
edukacyjny. W praktyce oznacza to, ze na danym poziomie moga funkcjonowac¢ podreczniki
trzech serii (trzech roznych wydawnictw). Takie ograniczenia dotycza wytacznie klas
pierwszych kazdego etapu edukacyjnego, w pozostatych klasach nalezy kontynuowa¢ prace z
juz wezesniej wybranym podrecznikiem (niezaleznie od liczby funkcjonujacych w szkole
podrecznikéw). W tym roku wyjatkowo wyboru trzeba dokona¢ do 31 maja, w latach nastepnych
ustawa wyznacza termin 31 marca.

c) Poczawszy od roku szkolnego 2006/2007 rozszerzony zostat obowigzek nauki jezyka
angielskiego na klasy 1-3 (tzw. nauczanie zintegrowane).

d) Koncentracja na rozwoju jakosci oferty wydawniczej, nowe produkty uzaleznione od sytuacji
rynkowej starych produktéw. Koncentracja na kliencie i na docieraniu bezposrednio z promocijg
do klienta. Zmiana procesu wydawniczego na prace projektowe z kluczowym udziatem
menedzerdw produktu. Restrukturyzacja kosztowa, w tym koszty ptac, negocjacje Zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy.
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e) Trwa proces optymalizacji kosztéw we wszystkich jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej WSIP.
f)  Plany matych akwizycji w obliczu konsolidacji na rynku wydawnictw edukacyjnych.

Plany wydawnicze WSiP S.A.

Zainicjowanie szeregu nowych serii wydawniczych obejmujgcych ponad 50% przychodow spotki.

3) Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej WSiP S.A. oraz jednostki z Grupy
Kapitatowej WSIP nie prowadzg prac badawczo — rozwojowych.

4) Informacje o nabyciu akcji wikasnych, a w szczegdélnosci celu ich nabycia, liczbie,
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuija,
cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W | pétroczu 2007 r. Wydawnictwa nie nabywaty akcji wiasnych.

5) Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach
WSIP S.A. jednostki z Grupy Kapitatowej WSIP nie posiadajg oddziatéw (zaktadéw).

IV. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

1) Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalneqo i zatrudnienia

Ochrona srodowiska

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne w peini wywigzujg sie z obowigzkéw wynikajacych z tytutu
ochrony Srodowiska naturalnego.

Zgodnie z wymaganiami Ustawy o Odpadach prowadzona jest sprawozdawczos¢ i ewidencja
odpaddéw oraz odprowadzane sg stosowne optaty za ich przechowywanie. W ramach utylizac;ji
odpaddw WSIP wspdtpracuje z wyspecjalizowanymi firmami posiadajgcymi odpowiednie uprawnienia.
WSIP nie posiada i nie odprowadza sciekéw poprodukcyjnych zawierajgcych substancje
niebezpieczne. Scieki bytowe odprowadzane sg bezposrednio do kanalizacji miejskiej.

Zgodnie z Ustawg o optacie produktowej WSIP ponosi stosowne optaty z tytutu wprowadzania do
obiegu opakowan (gtéwnie tektura pakowa i folia termokurczliwa). W stosunku do WSIP nie toczyty
sie w przesziosci i nie toczg sie w chwili obecnej sprawy dotyczace naruszenia przepiséw
dotyczacych ochrony srodowiska ani nie byly naktadane jakiekolwiek kary lub optaty w zwigzku
Z naruszeniem tychze przepiséw.

Sytuacja kadrowa Spotki

W poszczegdlnych okresach sprawozdawczych zatrudnienie w Spoétce w podziale na grupy
zawodowe przedstawia sie nastepujaco:

Zatrudnienie w Spétce w podziale na grupy zawodowe przedstawia sie nastepujaco:
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Przecietne zatrudnienie w okresie | potrocze 2007 r. | péirocze 2006 r.
w etatach w osobach w etatach w osobach
262,54 263,65 347,080 347,670
Pracujacy na dzien 30 czerwca w tym: 259 260 310 310
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 4 4 4 4
- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 255 256 306 306

Zatrudnienie w Spoétce w okresie VI 2006 do VI 2007 w osobach przedstawia sie nastepujgco:

Zatrudnienie w osobach V12006 - VI 2007

320
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310
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Miesiac

Polityka personalna

WSIP S.A. w dniu 30 czerwca 2007 roku zatrudniata 260 oséb, co w przeliczeniu dato 259 etatow.

Dziatania kadrowe w | pétroczu 2007 roku nakierowane byly gtdéwnie na optymalizacje struktury
zatrudnienia, w zwigzku ze zmianami organizacyjnymi. Jako podstawowe zatozenie polityki kadrowe;j
przyjeto wiasciwy dobdr i utrzymanie wysokospecjalizowanej kadry, odpowiednio do realizaciji
zatozonych celow.

W ramach podnoszenia kwalifikacji zawodowych pracownikdéw, skupiono sie na szkoleniach
rozwijajgcych kompetencje zawodowe oraz aktualizujgcych wiedze zawodowa.

2) w przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

W | poétroczu 2007 r. WSIP S.A oraz jednostki z Grupy Kapitatowej WSIP. nie przeprowadzaty emisji

papieréw warto$ciowych.

3) ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Wedlug oceny Zarzadu, opartej na zamoéwionych analizach finansowo-prawnych uchwalone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSIP S.A. w czerwcu 2006 r. wykorzystanie obecnie posiadane;j
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nadwyzki srodkdw pienieznych w wysokosci 68.390.552,33 zt na przeprowadzenie operacji buy
back'u ma neutralny wptyw na kondycje finansowg Spotki, réwniez na mozliwosci realizaciji
ewentualnych projektéw inwestycyjnych. Wskaznik biezacej ptynnosci pozostat na poziomie
uznawanym za w petni bezpieczny. Od wielu lat Spétka wykazuje nadptynno$¢ z tytutu generowanej
gotéwki z dziatalnosci operacyjne;.

4) charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezon sprzedazy podrecznikéw, kluczowy do oceny wynikéw WSIP S.A. w ukladzie rocznym
przypada na okres od czerwca do wrzesnia. Na okres ten przypada zwykle okoto 75-80% sprzedazy,
a na sam sierpien okoto 30-33% rocznych obrotow WSIP S.A.

Restrukturyzacja WKRY

a) Pierwsze potrocze 2007 to okres kontynuacji procesu restrukturyzacji Spotki. W tym czasie
zamkniete zostaty fizycznie wszystkie oddziaty (zakonczenie okreséw wypowiedzenia uméw
najmu i umow o prace zatrudnionych tam pracownikéw). Pomimo restrukturyzacji, udato sie
osiggna¢ zaréwno zaktadane cele sprzedazowe jak i kosztowe (koszty ponizej planu).

b) 31 marca 2007 WKRA nastgpita inkorporacja Spotki Polmap (przejecie organizacji, majatku,
pracownikoéw i zobowigzan) od swojej Spotki zaleznej Polmap Sp. z 0.0. Kwota przejecia:
100 000 zt. Sama spdétka Polmap, wraz z nie prowadzacy dziatalnosci spétka Narew, zostaty
sprzedane w czerwcu inwestorowi zewnetrznemu za POLMAP Sp. z o0.0. za 4 000,00 zt a
NAREW Sp. z 0.0. za 107,00 zt. Po tej transakcji WKRA SA przestata by¢ grupg kapitatowa i
zaprzestata sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego.

c) W zwigzku z odstgpieniem swiadczenia ustug kurierskich przez doradcéw klienta w marcu
nastgpita wymiana czesci floty samochodowej: samochody dostawcze zostaty zastgpione
autami osobowym, co wptynie na nizsze koszty eksploatacji i zuzycia paliwa kolejnych
miesigcach.

d) Wprowadzenie nowej strony internetowej i nowych funkcjonalnosci w ,wirtualnej hurtowni”
doprowadzito do zwiekszenia udziatu sprzedazy przez internet w obrotach Spéiki .

e) Przebudowa magazynu w Modlinie, ktéra znaczaco wptynie na poprawe efektywnosci pracy
w magazynie centralnym podczas sezonu podrecznikowego. Jednoczesnie wykonane zostaty
prace remontowe w magazynie na potrzeby WSIP S.A. na kwote 650 tys.zt (sprzedaz ustug).

f)  WKRA dokonata czesciowej wyprzedazy nierotujacego towaru: w marcu sprzedano 10,5 tys.
egzemplarzy ksigzek z ujemng marzg (ok. 150 tys. zt) co negatywnie wptyneto na wyniki
kwartatu.

g) Wprowadzono procedury obstugi naleznosci z wytaczeniem z obrotu gotéwkowego u
doradcow klienta,

h) Wprowadzono automatyzacja ewidencji wyciggéw bankowych w systemie FK Spotki.

i)  Wprowadzono segmentacje w obstudze klienta.

j) Firma wprowadzita w biezgcym roku nowe zasady sprzedazy poprzez otwarcie magazynow
sezonowych (magazynéw otwartych tylko na 2 lub 3 miesigce w sezonie). Jest to bardzo
istotna zmiana w funkcjonowaniu firmy przez co ma duzy wptyw na catoksztalt dziatalnosci.
Wprowadzenie zmiany z sukcesem zapewni firmie zmniejszenie kosztéw, a przez to poprawe
wynikow finansowych, natomiast nieefektywnosé przedsiewziecia moze narazi¢ firme na
dodatkowe koszty zwigzane z przywrdceniem starego systemu sprzedazy..
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Rynek wydawnictw akademickich i profesjonalnych

Jak juz wskazano powyzej, WAIP realizuje strategie dywersyfikacji tematycznej, aby nie uzalezni¢ sie
od jednego czy kilku segmentéw rynku. Jednak wskazal nalezy, iz szkoty wyzsze zaczynajg
odczuwac pierwsze skutki nizu demograficznego, co moze w nieodlegtej juz przysztosci mie¢ ujemny
wplyw na popyt na akademickie publikacje WAIP. Spétka planuje zdywersyfikowanie swojej oferty
wydawniczej, zwiekszajac liczbe tytutéw innych niz podreczniki akademickie.

6) informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzad WSIP S.A. nie posiada jakichkolwiek informacji nt. uméw, w wyniku ktérych mogg

w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy

7) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

WSIP S.A. nie emitowat papierow wartosciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Spétki.

8) informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

WSIiP S.A. nie przeprowadzat emisji papierow wartosciowych w ramach programéw tzw. opcji
menedzerskich.

9) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Zgodnie z ustawa o komercjalizacji i prywatyzacji osoby, ktére nabyty nieodpfatnie tzw. akcje
pracownicze obowigzuje 2-letni zakaz wprowadzenia do obrotu. W przypadku akcji WSIP S.A.
okres ten uptynat w dniu 29 pazdziernika 2006 r.

10) informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania Ilub przegladu sprawozdania
finansowego Ilub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie,
na jaki zostata zawarta ta umowa,

b) tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub
wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli
spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania
i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku
obrotowego,

c) pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z innych tytulow niz okreslone w lit. b,
dotyczacego danego roku obrotowego

W dniu 30 lipca 2007 r. zawarto umowe na badanie sprawozdania rocznego za 2006 r. (jednostkowe
oraz skonsolidowanego) oraz przeglad sprawozdania $rédrocznego za okres do 1 stycznia do 30
czerwca 2007 r. (jednostkowego oraz skonsolidowanego) z BDO Numerica Sp. z 0.0.
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taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z BDO Numerica Sp. z 0. (dawna nazwa:
BDO Polska Sp. z 0.0.), naleznego z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz z
tytutu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego 2007 r.,
wynosi 115 tys. zt

taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy BDO Numerica Sp. z 0. (dawna nazwa:
BDO Polska Sp. z 0.0.), naleznego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowego oraz z
tytutu badania i przegladu skonsolidowanych sprawozdania finansowego, dotyczacych 2006 r.
wyniosta 115 tys. zh.

WSIP S.A. korzystat z ustug BDO Polska Sp. z 0.0. w zakresie przegladu srédrocznego sprawozdania
Spotki (jednostkowego i skonsolidowanego) za pierwsze potrocze 2005 r. oraz za rok 2005.

11) opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

a) 23 stycznia 2007 r. zostat zawarty aneks nr 1 do umowy pozyczki zawart z WKRA S.A. w
kwocie 15 milionéw ztotych pomiedzy WSIiP S.A. a WKRA S.A., o ktérej informowano w
raporcie biezgcym nr 74/2005 z dnia 21 pazdziernika 2005 r. W aneksie tym strony
postanowity, ze zwrot ww. pozyczki wraz z odsetkami nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia
2008 r. Postanowienia aneksu wchodzg w zycie z dniem 30 pazdziernika 2006 r. (raport
biezacy nr 6/2007 z 24 stycznia 2007 r.). WSiP S.A.. Informacje na ten temat byly
przekazywane do publicznej wiadomos$ci w raportach biezacych: nr 74/2005 z 21
pazdziernika 2005 r. oraz nr 6/2007 z 24 stycznia 2007 r.

b) 06 lutego 2007r. zostata podpisana umowa pomiedzy WSIP S.A. a tbtopuszanska S.A.
Sprzedajacy WSIP S.A. przeniést na kupujacego topuszanska S.A. wszystkie Akcje w
liczbie 4 050 000 posiadane w Spotce Dom Ksigzki S.A.

c) 26 lutego 2007r. pomiedzy WSIP S.A. a Wkra S.A. zostata podpisana umowa w zakresie
dystrybucji publikacji Wydawnictw.

d) 2 marca 2007 r. Alfa Logis sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z WKRA S.A. Na jej podstawie
Alfa-Logis udzielita pozyczki spotce WKRA S.A. w kwocie 200 tys. zt na okres do 30 wrzeénia
2007 r. Zabezpieczeniem wykonania zapisbw umowy przez WKRE S.A. jest weksel In
blanco. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w wysokosci jednomiesiecznego
wskaznika WIBOR powigkszonego o 100 punktéw bazowych.

e) 23 marca 2007 r. zostata zawarta umowa pomiedzy WSIP S.A. a Wkra S.A. na wykonanie
robot remontowo-adaptacyjnych w budynku magazynowym w Nowym Modlinie. Warto$¢
wynagrodzenia za wykonanie przedmiotu umowy wyniosta 650 tys. PLN.

f) Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Wydawnictw Akademickich i
Profesjonalnych Sp. z 0.0. z dnia 03 kwietnia 2007 r. WSiP dokonat zwrotnej doptaty do
majatku Spotki w wysokosci 465 tys. PLN.

g) 23 kwietnia 2007 r. WSIP S.A. podpisaty aneks do porozumienia z dnia 11 grudnia 2003 r. z
Wkra S.A. Zgodnie z aneksem zmieniony zostat harmonogram sptaty pozyczki oraz termin
ostatecznego rozliczenia do dnia 15 lipca 2009 r.

h) 20 czerwca 2007 r. Wkra S.A. zawarta z Bilans Investment Sp. z 0.0. dwie umowy
dotyczace zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych — Polmap Sp. z
.0.0. oraz Narew Sp. z o0.0.

i) Transakcje z podmiotem WKRA S.A. wynikajagce z dystrybuowania przez te spotke
publikacji WSIiP S.A. oraz transakcje z podmiotami WAIP i Alfa — Logis sga w ocenie Spétki
transakcjami typowymi i rutynowymi i wynikaja z prowadzonej przez nie dziatalnosci
statutowej. W ocenie Spotki sg one przeprowadzone na warunkach rynkowych.

j) Obroty pomiedzy WSIP S.A. a podmiotami zaleznymi  wyniosty w | potroczu 2007 r.
18 165 tys. PLN, w tym przychody WSIP S.A. ze sprzedazy do jednostek zaleznych wyniosty
10 416 tys. PLN, a zakupy w jednostkach powigzanych 7 749 tys. PLN.

k) Podmioty zalezne miaty facznie ok. 20 % udziatu w sprzedazy produktéow i ustug WSIiP S.A.

[) Szczegdtowe zestawienie przychoddéw i kosztéw w | potroczu 2007 r. w podziale na
poszczegodlne jednostki zalezne zostato zamieszczone w nocie 39 do skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej WSIP za | pétrocze 2007 r.
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Spotka zalezna od WSIP S.A. — WKRA S.A. - posiada trzy pozyczki od spdtek wechodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej WSIP:

Podmiot: WSIP S.A. WSIP S.A. Alfa-Logis Sp. z o0.0.
Kwota z
odsetkami: 15293 375 zt 7193911 zt 203 405 zt
(stan na
30.06.2007 r.)
Termin sptaty: XI12008 . VII 2009 . IX 2007 r.

W Il kwartale 2007 r. nastgpita sprzedaz ustug remontowych w magazynie, wykonanych przez WKRA
S.A. dla WSIP S.A. na kwote 650 tys. zt.

Poza ww. wymienionymi transakcje pozostate majg charakter typowych i rutynowych i sg zawierane
na warunkach rynkowych.

Warto$¢ pozyczek udzielonych przez WSIP S.A. jednostce zaleznej WKRA S.A. facznie z
odsetkami wynosi na dzien 30 czerwca 22 487 tys. PLN, w tym:

1. pozyczka zdnia 21 pazdziernika 2005 r. — saldo na dzien 30 czerwca 2007 r. wynosi 15 293
tys. PLN (w tym odsetki 1 133 tys. PLN)
e termin sptaty zgodnie z aneksem z dnia 23 stycznia 2007 r. — 31 grudnia 2008 r.
e oprocentowanie: Wibor 3M + 100 pkt
e cato$¢ pozyczki objeta jest odpisem aktualizujgcym w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym WSiP S.A.

2. przejety dlug WKRA S.A. wobec PKO S.A. — porozumienie z dnia 11 grudnia 2003 r. — saldo na
dzien 30 czerwca 2007 r. wynosi 7 194 tys. PLN (w tym odsetki 2 641 tys. PLN
e splaty zgodnie z aneksem z dnia 23 kwietnia 2007 r. wg harmonogramu: w 2007 roku: 800

tys. PLN, w 2008 roku: 300 tys. PLN, do 15 lipca 2009 roku: 3 453 tys. PLN + odsetki

e oprocentowanie wg umowy Wibor 1M + 100 pkt
o odpisem aktualizujgcym objete sg odsetki

Poza ww. wymienionymi transakcje pozostate majg charakter typowych i rutynowych i sg zawierane
na warunkach rynkowych.

Udzielone poreczania

W | pétroczu 2007 WSIP S.A. udzielit poreczen uméw handlowych zawartych przez jednostke zalezng
WKRA S.A. na taczng kwote 3 000 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2007 r. obowigzujg réwniez
poreczenia udzielone w 2006 r. na kwote 600 tys. PLN. Po dniu bilansowym udzielono poreczenia na
kwote 500 tys. PLN. (réwniez dla WKRA S.A.).

W | péitroczu 2007 r. przestaly obowigzywaé poreczenia udzielone spotce WKRA S.A. w 2006 r. na
taczng kwote 2 500 tys. PLN.

12) opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

jest zawarty sprawozdaniu finansowym WSIP S.A. (nota 41 do skonsolidowanego sprawozdania

Grupy Kapitatowej WSIP za | potrocze 2007 r).

Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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