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skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za I potrocze 2007 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2007

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produkiéw
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ogoétem

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych

nad kosztem przejecia

Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach konsolidowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly

Rozwodniony
Z dziatalno$ci kontynuowanej :
Zwykly

Rozwodniony

Zysk (strata) na jedna akcje (w zl/gr na jedna akcje) po splicie

Z dziatalno$ci kontynuowanej :
Zwykty

Rozwodniony

NOTA

© 00 N O®

10
11

12

13

13

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/07 30/06/06
1629 521 1 462 365
384 448 324 078
2013969 1786 443
1481013 1289 283
332 844 291 728
1813 857 1581 011
200 112 205 432
24 655 25144
52 552 54 752

11 417 13 473

6 049 25 586
9630 1276
(65) -

137 838 114 699
19 865 25 368
90 114 46 281
67 589 93 786
23711 14 094
43 878 79 692
43 878 79 692
78 323 65 061
(34 445) 14 631

9,17 7,62

9,17 7,62

9,17 7,62

9,17 7,62

0,37 0,30

0,37 0,30
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SKONSOLIDOWANY BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN DO 30 CZERWCA 2007

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaty

Warto$¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

NOTA

14
15
16
17
18
19

20
21
22

23
24

30/06/07 31/12/06
945 394 933 301
5339 5339

22 063 20 291
58 519 62 445
20 974 23137

4 681 4707
1056 970 1049 220
459 285 410 192
748 595 637 411
34 932 22 530
580 3942

7 931 8 394

48 130 39 625
1299 453 1122 094
2 356 423 2171 314
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SKONSOLIDOWANY BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN DO 30 CZERWCA 2007 (c.d.)

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Kapitat rezerwowy
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zyski zatrzymane, w tym:
Zysk z lat ubiegtych
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaly przypadajace udzialowcom mniejszosciowym

Razem kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne
Rezerwy na podatek odroczony

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne
Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

NOTA

25
26
27

28
29
30
31
32
33

34

28
29

30
32
33

30/06/07 31/12/06
101 057 101 057
28 867 28 867
(18 009) (16 427)
7645 9345
741 391 684 990
663 068 517 556
78 323 167 434

860 951 807 832
179 974 166 351

1040 925 974 183

194 967 118 903

5 281 6 059

10 383 11 038

71 398 68 240
36 078 35 725
5736 6106
323 843 246 071
345 945 295 705
511 338 519 985
97 253 89 525

13 527 11 556
5739 5 307

16 931 23 446
922 5536

991 655 951 060
1315 498 1197 131
2 356 423 2171314




Grupa Kapitatowa Impexmetal

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za I potrocze 2007 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2007 r.

Stan na 1 stycznia 2006 roku

Aktualizacja wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zlokalizowanej za granica,

Zysk /strata akcjonariuszy jednostki dominujacej
za | pétrocze 2006 roku

Zysk /strata akcjonariuszy mniejszo$ciowych

za | pétrocze 2006 roku

Zmiana struktury udziatowej

Stan na 30 czerwca 2006 roku

Stan na 1 stycznia 2007 roku

Dywidenda do wyptaty

Aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zlokalizowanej za granica,

Zysk /strata akcjonariuszy jednostki dominujacej
za | pétrocze 2007 roku

Zysk /strata akcjonariuszy mniejszo$ciowych

za | pétrocze 2007 roku

Zmiana struktury udziatowe;j

Likwidacja Funduszu Budownictwa
Mieszkaniowego

Stan na 30 czerwca 2007 roku

Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Réznice kursowe Kapitaty
Kapitat . Z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia Zyski przypadajace
zaktadowy Akcje wiasne powyzej ich warto$ci rachunkowosci jednostek zatrzymane udziatowcom Razem
nominalnej zabezpieczen podporzgdkowanych mniejszo$ciowym
101 057 - 28 867 931 9 297 517 556 152 331 810 039
- - - 3012 - - 2700 5712
- - - - 3425 - - 3425
- - - - - 65 061 - 65 061
- - - - - - 14 631 14 631
- - - - - - (2127) (2 127)
101 057 - 28 867 3943 12 722 582 617 167 535 896 741
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Réznice kursowe Kapitaty
Kapitat . Z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia Zyski przypadajace
zaktadowy Akcje wiasne powyzej ich warto$ci rachunkowosci jednostek zatrzymane udziatowcom Razem
nominalnej zabezpieczen podporzgdkowanych mniejszo$ciowym
101 057 - 28 867 (16 427) 9 345 684 990 166 351 974 183
- - - - - (25 619) - (25 619)
- - - (1 582) - - 3265 1683
- - - - (1 700) - - (1 700)
- - - - - 78 323 - 78 323
- - - - - - (34 444) (34 444)
- - - - - - 44 802 44 802
- - - - - 3697 - 3697
101 057 - 28 867 (18 009) 7 645 741 391 179 974 1040 925
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2007

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata brutto za rok obrotowy 67 589 93 786
Amortyzacja 37 475 31593
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto (1 694) 2795
Odsetki i dywidendy netto 13 695 16 986
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 42 184 (5970)
Zysk/(strata) z wyceny aktywow finansowych ujetych w rachunku (1 580) (2017)
zyskéw i strat
Pozostate korekty
Zmiany w kapitale obrotowym:

gZW|kazen|e)/zmn|ejszen|e s_alda} qaleznosm z tytutu dostaw (111 161) (189 347)

i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (49 093) (28 625)

(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych aktywow

Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw 29 071 18 940

i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (13 641) (10 274)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) pozostatych zobowigzan (1191) 7 966
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 11 654 (64 167)
Zaptacone odsetki (15673) (14 651)
Zaptacony podatek dochodowy (12 451) (12 016)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (16 470) (90 834)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 5200 2686
Ptatnosci za rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne (56 774) (73 776)
Whplywy ze sprzedazy aktywédw finansowych 18 948 18 395
Ptatnosci z tytutu inwestycyjnych papieréw wartosciowych (14 014) (5194)
Otrzymane odsetki 993 394
Otrzymane dywidendy 1303 90
Pozyczki sptacone/udzielone 10 3 591
Pozostate (46 979) 434
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwiazku
z dziatalnoscia inwestycyjna (91313) (53 380)
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Emisja/wykup akcji kapitatowych 56 529 -
Emisja/wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Woptywy z kredytdéw i pozyczek 158 463 197 790
Sptata kredytow i pozyczek (91 046) (36 822)
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego (1 433) (1 425)
Dywidendy wyptacone na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej - -

- udziatowcow mniejszosciowych (82) (145)
Pozostate (5 766) (13 549)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej 116 665 145 849
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 8 882 1635
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 39 625 36 341
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych (377) (584)
w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 48 130 37 392




Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I poitrocze 2007 roku

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN DO 30 CZERWCA 2007

1. Informacje ogdine

Spodtka Impexmetal S.A., zwana dalej Spétka, powstata 1.07.1995 r. w Warszawie z przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedziba Spotki jest miasto Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Impexmetal jest Spétka Akcyjng o formie prawnej nr 16 i podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 51527

Spétka Impexmetal S.A. stanowi jednostke dominujaca Grupy Kapitatowej Impexmetal. Podmiotem dominujgcym wobec
Grupy Kapitatowej Impexmetal jest Boryszew S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
- dziatalnosc¢ poligraficzna pozostata gdzie indziej niesklasyfikowana
- introligatorstwo
- przesytanie energii elektrycznej,
- dystrybucja i sprzedaz energii elektryczne;j,
- dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych,
- dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkéw i samolotéw,
- dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza towaréw r6znego rodzaju,
- sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku domowego,
tapet i srodkoéw czyszczacych,
- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
- sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw,
- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,
- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i nawigaciji,
- pozostata sprzedaz hurtowa,
- sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta,
- sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowa gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- posrednictwo pieniezne pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- pozostate formy udzielania kredytéw,
- posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,
- wynajem samochod6w osobowych,
- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
- przetwarzanie danych,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- dziatalno$¢ holdingéw,
- reklama
- dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacja i udostgpnianiem pracownikéw,
- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw i wystaw,
- dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.



Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I poitrocze 2007 roku

Zakres dziatalno$ci poszczegolnych spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

- Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
- produkcja wyrobow hutniczych i walcowanych z aluminium,

- Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z o.o.
- produkcja wyrobow z aluminium i jego stopow,

- Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
- produkcja wyrobdw hutniczych z miedzi i jej stopow,

- Walcownia Metali Dziedzice S.A.
- produkcja wyrobéw z miedzi i mosiadzu,

- Hutmen S.A.
- produkcja potwyrobéw z miedzi i jej stopow,

- ZM Silesia S.A.
- produkcja wyrobow z cynku,

- Baterpol Sp. z o.o.
- skup, przeréb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

- FLT Metall HmbH, FLT & Metals Ltd., FLT Bearings Ltd., Metalexfrance S.A., FLT France SAS,
FLT Polska Sp. z 0.0., S & | S.A. (w chwili obecnej spétka S & | S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej)
- dziatalnos$¢ handlowa,

Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam rok
obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Impexmetal S.A. Jednostki zalezne objete
konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.
Okres obrachunkowy objety niniejszym sprawozdaniem w przypadku wszystkich spétek zaleznych objetych
konsolidacjq zostat zakonczony 30 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej spotek w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Spotki nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez podmioty objete konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tysigcach polskich ztotych, w zwigzku z faktem,
iz ztoty polski jest podstawowg waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy.
Waluta funkcjonalng oraz prezentacyjng Grupy Kapitatowej jest ztoty polski. W ciagu roku obrotowego Grupa
Kapitatowa nie zmienita waluty funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych zostaty ujete
zgodnie z zasadami opisanymi w nocie nr 2 (,Waluty obce”).

Wszystkie wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w petnych tysigcach
ztotych, chyba ze w tresci napisano inaczej.
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GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL

W chwili obecnej Impexmetal S.A. funkcjonuje jako spétka handlowa posiadajaca spétki zalezne wchodzace w sktad

Grupy Kapitatowej Impexmetal oraz spétki stowarzyszone i pozostate.

Na wykresie ponizej przedstawiono uproszczong biznesowa strukture Grupy Kapitatowej Impexmetal wg gtéwnych

jednostek biznesowych:

Impexmetal S.A.
/jednostka dominujaca/

— Aluminium — Miedz — Cynk i otow

Handlowe
i pozostate

Aluminium Konin-
— Impexmetal S.A. — Hutmen S.A. —  Baterpol Sp. z 0.0.

FLT Polska Sp. z 0.0.

—NPA Skawina Sp. zo0.0.| 4 HMN Szopienice S.A. — ZM Silesia S.A.

zagraniczne spotki
handlu tozyskami

WM Dziedzice S.A.

zagraniczne spotki
handlu
metalami niezelaznymi

W listopadzie 2005 roku podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal S.A. stat sie Boryszew S.A.

Struktura Grupy Kapitalowej Impexmetal na dzien 30 czerwca 2007 r.:

Jednostki bezposrednio zalezne

Sumaryczny udziat
Grupy Impexmetal

w kapitale (%)

FLT & Metals Ltd. Anglia 100,00
FLT Metall HmbH Niemcy 100,00
S & | S.A. Szwaijcaria 100,00
Metalexfrance S.A. Francja 98,83
Brassco Inc. USA 1) 100,00
Sinimpe'x Mgtals Pte Ltd. Singapur 2) 752
—w likwidaciji

FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 98,35
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Konin 3) 99,39
Klacounis Ml Daedzice S ’
Baterpol Sp. z 0.0. Katowice 5) 91,18
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. Katowice 84,35
Hutmen S.A. Wroctaw 61,32

Sumaryczny udziat
Grupy Impexmetal
w gtosach (%)

100,00
100,00
100,00
98,83
100,00
7,52
98,35
99,58
91,54
91,18
84,35
61,32

1)  wtym Impexmetal S.A. posiada 94,34% kapitatu i gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada 5,66%

w tym WM Dziedzice posiada 2,62% oraz HMN Szopienice S.A. posiada 4,90%

gtosow,

)
) w tym Impexmetal S.A posiada 95,514% kapitatu i 96,95% gtoséw oraz FLT & Metals posiada 3,873% kapitatu i 2,63%

4) wtym Impexmetal S.A. posiada 2,10% kapitatu i 5,04% gtoséw oraz Hutmen S.A. posiada 89,15% kapitatu i 86,50% gtosow

na WZ,

5) wtym Impexmetal S.A. posiada 80,65% kapitatu i gloséw na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada 10,53%
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Jednostki posrednio zalezne

Nowoczesne Produkty Aluminiowe
Skawina Sp. z 0.0. Skawina

Przedsiebiorstwo Ustugowo-
Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. Konin

Zakfad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0.
Konin

Huta Metali Niezelaznych Szopienice
S.A. Katowice

Susmed Sp. z 0.0. Wroctaw

Temer Sp. z 0.0. Wroctaw

Spétka Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0.

Katowice

Zaktad Elektro-Automatyki ZELA
SZOPIENICE Sp. z 0.0. Katowice

Zaktad Mechaniczno-Remontowy
REMECH SZOPIENICE Sp. z o.0.
Katowice — w likwidacji

FLT Wélzlager GmbH Viersen,
Niemcy

FLT & Metals s.r.l., Witochy

FLT Bearings Ltd. Brentford, Wielka
Brytania

FLT France SAS Sartrouville, Francja

Ostrana Internationale HmbH,
Wieden, Austria

Jednostki wspoétzalezne posrednio

MBO-HUTMEN jv Sp. z 0.0. Wroctaw

KATECH-HUTMEN Sp. z o.0. Kijéow
Ukraina - w likwidacji

Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny
Pracy MED-ALKO Sp. z 0.0. Konin

Sumaryczny
Jednostki dominujace udziat Grupy
nizszego szczebla Impexmetal
w kapitale (%)
Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 100,00
Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 94,00
Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 59,97
Hutmen S.A. 61,77
Hutmen S.A. 100,00
Hutmen S.A.
WM Dziedzice S.A. 100,00
ZM Silesia S.A. 100,00
HMN Szopienice S.A. 100,00
HMN Szopienice S.A. 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0. 100.00
FLT Polska Sp. z o.0. 100,00
FLT Polska Sp. z o.0. 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0.,
Metalexfrance S.A. 100,00
FLT Metall HmbH 71,36
Jednostka wspétkontrolujaca Udziat w
nizszego szczebla kapitale (%)
Hutmen S.A. 50,00
Hutmen S.A. 50,00
Aluminium Konin- 50,00

Impexmetal S.A.

Sumaryczny udziat
Grupy Impexmetal
w gtosach (%)

100,00

94,00

59,97

61,77

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

71,36

Udziat w glosach
(%)

50,00

50,00

50,00
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Jednostki stowarzyszone posrednio

Znaczacy inwestor Udzial w kapitale Udziat w glosach

nizszego szczebla (%) (%)

Impexmetal S.A.
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. Bukowno H|\;P|N Szopienice S.A. 15,52 20,87
Przedsiebiorstwo Remontowe Aluminium Konin-
REMAL Sp. z 0.0. Konin Impexmetal S.A. 48,91 48,91
Przedsiebiorstwo ODMECH Sp. z 0.0. Aluminium Konin- 48.89 48.89
Konin Impexmetal S.A. ’ ’
Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Aluminium Konin- 34,91 34,91
ALTECH Sp. z 0.0. Konin Impexmetal S.A.
NORBLIN S.A. Hutmen S.A. 9,91 24,82

- w upadtosci Warszawa

TRANSSZOP Sp. z 0.0. Katowice .
- w upadtosci HMN Szopienice S.A. 40,00 40,00
Impexmetal S.A.

FLT & Metals Ltd. 50,00 50,00
FLT Metall HmbH

FLT Metal Ltd. Kazachstan
- w likwidaciji

W | pétroczu 2007 roku nie miato miejsca objecie konsolidacjg podmiotow, ktére nie bytyby konsolidowane réwniez
w 2006 roku.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w | potowie 2007 roku

ZM Silesia S.A.

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spoétka otrzymata potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., Ze za jego posrednictwem
Impexmetal S.A. nabyt, w dniu 29 grudnia 2006 roku, 33 750 akcji spotki ZM Silesia S.A. od pracownikéw tej spotki. Nabyte
akcje stanowig 0,94% kapitalu zaktadowego i ogdinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A. Obecnie
Impexmetal S.A. posiada 3 036 440 akcji ZM Silesia S.A., co stanowi 84,35% kapitatu zaktadowego oraz ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A.

Hutmen S.A.

W dniach 16-23 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. sprzedat na sesjach gietdowych tacznie 296 000 akcji Hutmen S.A.,
réwnoczesnie nabywajac tacznie 148 000 praw poboru do akcji serii D Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. dokonat zapisu na 11 041 828 akcji serii D spétki Hutmen S.A. z posiadanych
5520 914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. ztozyt zapis dodatkowy na 500 000 akcji serii D Hutmen S.A.

W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 r. przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat facznie
11 043 198 akcji, z czego 11 041 828 akcji w ramach zapiséw podstawowych i 1 370 akcji w ramach zapiséw dodatkowych.

W dniu 19 marca 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji 17 064 180 akcji zwyklych na okaziciela serii D podwyzszajac ilosci wszystkich akciji
wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby 8 532 090 sztuk na 25 596 270 sztuk.

Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada tacznie 15 695 196 akcji, co stanowi 61,32% kapitatu
zaktadowego Hutmen S.A. i daje 15 695 196 gtos6w na walnym zgromadzeniu tej spotki, stanowigcych 61,32% ogolnej
liczby gtosow.

Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

W marcu 2007 r. Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spoétki Bolestaw Recycling Sp. z o. o. jako wspdlinik,
korzystajac z przystugujacego prawa pierwokupu, nabyt 105 udziatow w spotce Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. z siedzibag,
w Bukownie od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. W wyniku
dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0 0,9%
i wynosi obecnie 5,17%, natomiast udziat Impexmetal S.A. w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow Bolestaw Recycling
Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0 1,21% i wynosi 6,95%.
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Spétka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A., korzystajac
réwniez z ww. prawa pierwokupu, nabyta od Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach 211 udziatéw w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0., stanowigcych 1,80% kapitatu zaktadowego i 2,42 %
ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspo6lnikow Bolestaw Recycling Sp. z o. 0., zwigkszajac tym samym swoj
udziat w kapitale zaktadowym do 10,35% oraz do 13,92% w ogolnej liczbie gtosow ww. spotki.

taczne zaangazowanie Grupy Kapitatowej w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wg stanu na 30 czerwca 2007 r. wynosi
15,52% w kapitale zaktadowym i 20,87% w og6lnej liczbie gtoséw na ZW Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostata podpisana umowa z Ministrem Skarbu Panstwa, zgodnie z kt6rg Impexmetal S.A.
nabyt 162.671 akcji spotki zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. nalezacych do Skarbu Panstwa. Nabyte akcje
stanowig 2,38% kapitatu zakladowego i 1,62% ogolnej liczby gtoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Akcje
zostaty nabyte za tgaczng kwote 8 130 296,58 zt ( 1j.49,98 zt za 1 akcje). W dniu 4 kwietnia 2007 roku Minister
Skarbu Panstwa wydat dyspozycje przeniesienia akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z siedziba w Koninie na rzecz
Impexmetal S.A. w Warszawie. Uwzgledniajac powyzszg transakcje, posiadany przez Impexmetal S.A. pakiet akciji
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu zaktadowego i 96,95% ogdlnej liczby gtosow na WZ tej
spotki. Laczne zaangazowanie Grupy Kapitatowej Impexmetal w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 99,39%
kapitatu zakltadowego i 99,58% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

FLT Polska Sp. z 0.0.

W zwigzku z zamiarem dalszego zwiekszania zaangazowania kapitalowego w spotke FLT Polska Sp. z 0.0., w kwietniu
2007 roku Impexmetal S.A. dokonat nastepujacych transakcji nabycia udziatéw FLT Polska Sp. z 0.0.:

= w dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spétce zaleznej FLT Polska Sp. z o.0.
= w dniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spétce zaleznej FLT Polska Sp. z 0.0.
= wdniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 5 udziatdw w spétce zaleznej FLT Polska Sp. z 0.0.

W wyniku dokonania powyzszych transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Wspolnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,48% do 98,35%.

Zmiany w strukturze Grupy po dniu bilansowym
Hutmen S.A.

W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt na sesjach gietdowych tacznie 306 000 akcji Hutmen S.A.
zmieniajac tym samym o 1,19% swdj udziat w kapitale zaktadowym i ogdéinej liczbie gtoséw w Hutmen S.A. Obecnie
Impexmetal S.A. posiada 16 001 196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 62,51% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A.
i uprawnia do 16 001 196 gtos6w na Walnym zgromadzeniu tej sp6tki, co stanowit 62,51% ogolne;j liczby gtoséw na WZ.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad Spotki oswiadcza, ze sprawozdanie finansowe Impexmetal S.A. na dzien 30.06.2007 r. zostatlo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE).
Pod pojeciem MSSF mieszcza sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

e Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

e Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(IFRIC) lub przez istniejacy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktére zostaty przyjete przez IASB

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, za wyjgtkiem ponizszych standardéw i interpretacji, ktére
wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

o MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”
MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 r., i zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow
dziatalnosci”. MSSF 8 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2009 r. Standard specyfikuje jak jednostka powinna prezentowa¢ dane na temat segmentéw
operacyjnych i wymaga prezentowania informacji opartych na raportach wykorzystywanych wewnetrznie.
Standard wprowadza réwniez wymagania wprowadzenia ujawnien dotyczacych produktéw, ustug, obszaréw
geograficznych i gtownych klientow.
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IFRIC 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”
IFRIC 12 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lub po 1 stycznia
2008 r. Interpretacja daje wytyczne dla operatorow w umowach koncesji na ustugi pomiedzy sektorem
publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiegowego tych umoéw. IFRIC 12 dotyczy uméw, w ktérych
udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy okreslonej
infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaly udziat w infrastrukturze na konie okresu realizacji
umowy

IFRIC 13 ,Programy lojalnosciowe”
IFRIC 13 ma zastosowanie po raz pierwszy do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od lipca 2007 roku.
Interpretacja uszczegoétawia i pomaga stosowa¢ MSR 18 ,Przychody”, zawiera wytyczne dotyczace wyceny
punktéw promocyjnych oferowanych klientom i pomniejszania o warto$¢ niezrealizowanych na dzien
bilansowy nagréd wartosci sprzedazy.

MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”

Nowy MSR 23 zmienia zasady odnoszenia kosztdéw finansowania bezposrednio przypisanych do nabycia,
budowy lub kosztu wytworzenia sktadnika majatku dostosowywanego. Dotychczasowa alternatywa
aktywowania tych kosztow lub odnoszenia w koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione zostaje
zastgpiona zasadg ujmowania tych kosztéw w wartosci poczatkowej dostosowywanego aktywa. Nowy
MSR 23 przewiduje tez brak obowigzku aktywowania kosztow finansowania zwigzanych z aktywami
wycenianymi w warto$ci godziwej i zapasami produkowanymi w duzych ilosciach w spos6b powtarzalny,
nawet jesli cykl produkcyjny wymaga nakfadu czasu. Zmiany majg zastosowanie od 1 stycznia 2009 roku z
mozliwoscig zastosowania wczesniej

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spoétki wyzej wymienione standardy i interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spétki zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Ponadto, Spétka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowata nastepujacych standardéw,
zmian standardow i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE:

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnianie informacji na temat kapitatu
Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2007 r. lub
pbzniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza wymogi
dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, zasad i proceséw zarzadzania kapitatem;

- danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;
- czy jednostka spetnita ewentualne wymogi kapitatowe oraz

- jesli nie, jakie sg konsekwencje ich niespetnienia.

IFRIC 8, Zakres MSSF 2
Interpretacja IFRIC 8 zostata wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyjasnienia, ze MSSF 2 ,Ptatnosci
regulowane akcjami” ma zastosowanie do uméw, w kitdrych jednostka wyptaca wynagrodzenie w formie
akcji wlasnych za niewystarczajgce swiadczenie wzajemne lub bez takiego $wiadczenia.

IRFIC 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych"
IFRIC 9 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie od dnia 1 czerwca
2006 r. Interpretacja daje wytyczne dotyczace tego, czy jednostka powinna dokona¢ ponownej oceny
kwestii czy wbudowany instrument pochodny powinien by¢ rozpoznany roztgcznie z pierwotng umowa.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spotki wyzej wymienione standardy i interpretacje nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.
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2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektérych aktywdw trwatych i instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.

Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki dominujgcej) sporzadzone na
dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujagca ma mozliwo$é wptywania na polityke
finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spotki:
- Jednostka dominujgca - Impexmetal S.A.

oraz metodg petng - spotki zalezne od Impexmetal S.A.:
- Aluminium Konin — Impexmetal S.A.;
- Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z 0.0.;
- Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A.;
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.;
-  HutmenS.A;
- ZMSilesia S.A;
- Baterpol Sp. z0.0,;
- FLT Metall HmbH;
- FLT & Metals Ltd.;
- FLT Bearings Ltd.;
- Metalexfrance S.A.;
- FLT France SAS;
- FLT Polska Sp. z 0.0.;
- S&ISA;

Jednostki zalezne i stowarzyszone, wytaczone z konsolidaciji:
- spofki zalezne:

- PUH Hutnik Sp.z 0.0,;

- Zakfad Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0.;

- Spétdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0.;

- Zakfad Elektro-Automatyki ZELA Sp.z 0.0.;

- Zakfad Mechaniczno-Remontowy REMECH Sp. z 0.0. (w likwidacii);.

- Temer Sp.zo.0;

- Susmed Sp.zo0.0,;

- Brassco Inc. (nie prowadzi dziatalnosci);

- Sinimpex Metals Ltd. (w likwidacji);

- FLT & Metals s.r.l;

- FLT Walzlager GmbH;

- Ostrana Int. HmbH,

- podmioty wspotzalezne i stowarzyszone:
- MBO-Hutmen jv Sp.zo0.0,;
- Katech-Hutmen Sp. z 0.0. (Spédtka zawiesita dziatalnosc¢),
- Zaktad Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy MED.ALKO Sp. z 0.0,;
- Przedsiebiorstwo Remontowe REMAL Sp. z 0.0;
- Przedsiebiorstwo ODMECH Sp. z 0.0,;
- Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiarow ALTECH Sp. z 0.0.;
- Norblin S.A. (w upadiosci);
- Transszop Sp. z 0.0. (w upadtosci);
- FLT Metal Ltd. (w likwidacii)
- Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.
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Wytaczenie z konsolidacji nastapito z powoddw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu
widzenia catos$ci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w mys| paragrafow 29 i 30
Zatozen Koncepcyjnych Sporzadzania i Prezentacji Sprawozdan Finansowych).

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe Kapitatowg Impexmetal S.A.:
a) Na dzien bilansowy, skiad i struktura Grupy kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujaca na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.
b) Jednostki powigzane spetniajace warunki konsolidacji, podlegaja wtaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspétkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu.

c) W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
ponizszych metod:

a) dane jednostek zaleznych — metoda konsolidacji petnej, wedtug ktérej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan tych jednostek z danymi
sprawozdania jednostki dominujacej bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujgcej we wtasnosci
jednostek zaleznych oraz dokonanie wytaczen i korekt konsolidacyjnych,

b) udzialy w jednostkach stowarzyszonych — metodg praw witasnosci, wedtug ktérej udzialy wyrazone w cenach
nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng nabycia, a wartoscig udziatu w kapitale wtasnym tych jednostek.
Roznica ta powinna by¢ odnoszona w skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, ze jednostki stowarzyszone nie
sgq wtgczone do konsolidacji.

Eliminacje konsolidacyjne:

a) przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

b) wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

c) korekty zyskdw lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych
w wyniku sprzedazy sktadnikdw aktywow po cenach innych niz ich warto$¢ ksiegowa netto,

d) wylaczenie wzajemnych naleznos$ci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,

e) korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujgcym
na wszystkich szczeblach Grupy,

f)  wylaczenie z kapitatow Grupy Kapitatowej Impexmetal S.A. udziatéw jednostki dominujacej w jednostkach
podlegajacych konsolidacji oraz korekta wyniku za rok obrotowy o wktad udziatowcéw mniejszosciowych,

g) wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki, r6znica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym
nastapito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatéw. W kolejnych okresach, straty przypadajace wtascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich
udziatdbw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej. Rozliczanie kolejnych transakcji nabywania udziatow, po
wczesniejszym przejeciu kontroli odbywa sie tak jak przy objeciu kontroli, z tg réznica, ze nie jest ponownie ustalana
warto$¢ godziwa nabywanych aktywow netto lecz przyjmowana dla nich biezaca warto$¢ ksiegowa.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kalkulacyjny rachunek zyskéw i strat.

Rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych jest sporzadzany metodg posrednia.
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Podziat dziatalnosci przyjety dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych

e Dziatalno$¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne, skfadniki rzeczowego
majatku trwatego, finansowe aktywa trwate i krétkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane
pieniezne koszty i korzysci.

e Dziatalnos¢ finansowa — zwigzana z pozyskiwaniem lub utratg zrddet finansowania dziatalnosci jednostki oraz
wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

e Dziatalno$¢ operacyjna — wynikajaca ze statutu podstawowa i pomocnicza dziatalnos¢ jednostki obejmujaca
wszystko poza wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

Réznice pomiedzy bilansowa zmiang stanu a wielkosciami wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych wystepuja
w pozycjach:

naleznosci

rezerwy

zobowigzania

Srodki trwate

wartosci niematerialne i prawne

inwestycje dtugoterminowe

i wynikajg z odmiennosci prezentacji danych w pozycjach bilansowych oraz w rachunku przeptywéw pienieznych.

W pozycjach bilansowych dane wykazywane sa zgodnie z zasadg memoriatu, za$ przeptywy srodkéw pienieznych sg
sporzadzane w podejsciu kasowym. Dane liczbowe do sporzadzenia sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
pochodza z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz danych pochodzacych bezposrednio z ksiag rachunkowych.

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktérg Spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za wyjatkiem
sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob. ponizej). Inwestycije w podmiot
stowarzyszony sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spétki w aktywach netto, jakie
wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate warto$ci poszczegélnych inwestyciji. Straty podmiotow
stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sg rozpoznawane.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegajg wytaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego. Straty ponoszone przez jednostke
stowarzyszong moga $wiadczyé o utracie wartosci jej aktywéw co powoduje konieczno$¢ rozpoznania odpisu
aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywéw i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat, i nie podlega odwréceniu w kolejnych
okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, odpowiednia czes$¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartos$cig rozpoznang
wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przej$cia na MSSF.

Nadwyzke udziatu w wartosci godziwiej przejetych aktywdw netto nad kosztem potaczenia w catej kwocie ujmuje sie
w wyniku finansowym na dzien przejecia. Ujemna wartos¢ firmy wykazywana na dzien 01.01.2005 r. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug Polskich Zasad Rachunkowosci zostata odniesiona na niepodzielony
wynik finansowy z lat ubiegtych.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartosé bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie
za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw
(lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.
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Ujecie przychoddow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wtasnosci.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztdw restrukturyzacji i udziatu w zyskach
jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztow i przychodéw finansowych.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane
jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowg oraz czesé kapitatowa, tak
by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskéw i strat, chyba ze mozna je przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdéw — wowczas sa kapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego s odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej
w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek
zyskdw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten dzien.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwe;.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat. Nie wystepujg
przypadki przeliczenia walut dla aktywéw i pasywdw niepienieznych, dla ktérych zmiany wartosci godziwej winny by¢
odniesione na kapitat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, jednostka dominujaca Grupy kapitatowej
wykorzystuje walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe
w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).

Przy konsolidacji aktywa i pasywa jednostek zagranicznych sa przeliczane na walute polska przy wykorzystaniu
sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sgq przeliczane przy pomocy $redniego
kursu NBP dla danego okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem sytuacji, gdy wahania kurséw sg bardzo znaczace.
Roéznice kursowe wynikajace z wyceny jednostek zagranicznych sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w kapitatach w pozycji ,r6znice kursowe z konsolidacji’. Takie réznice kursowe sg rozpoznawane jako
przychdd, badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zbycie jednostek.

Grupa postanowita ujmowac wartos¢ firmy oraz korekty z tytutu wartosci godziwej, wynikajace z nabycia jednostki
zagranicznej przed dniem przyjecia MSSF jako aktywa i pasywa denominowane w PLN.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sq doliczane do kosztéw
wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody
z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem
Srodkdw trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow
i odpisywane w rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych
oraz pozycji kosztow i przychodow, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skifadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma
wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé
moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica
przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujimowany w rachunku
zyskdw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie dostarczania towardw, ustug, produkcji jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w bilansie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw dziatalnoéci podstawowej, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez
dla celbéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie zwiekszajg: nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug dotyczacy
inwestycji rozpoczetych i Srodkéw trwatych oraz naliczone za czas trwania inwestycji odsetki, prowizje i réznice kursowe
od pozyczek, kredytow, przedptat i zobowigzan stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy $rodkéw trwatych.

Amortyzacje wylicza sie od nastepnego miesigca po dacie przekazania do eksploatacji dla wszystkich srodkéw trwatych
podlegajacych amortyzaciji, przez oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci tych srodkéw, przy zastosowaniu
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

- budynki i budowle 2,0% - 10,0%
- urzadzenia techniczne i maszyny 2,5% - 50,0%
- $rodki transportu 5,0% - 20,0%
- pozostate srodki trwate 5,0% - 50,0%
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego oraz inwestycje w obcych obiektach sg amortyzowane
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania umow.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sa okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Grupa Kapitatowa na dzien 01.01.2004 wycenita Srodki trwate w wartosci godziwej, ktora zostata uznana za domniemany
koszt. Po poczatkowym ujeciu srodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto przychoddéw z czynszow lub/i
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe). Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych nie przekracza 10 lat, jedynie
nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest w Grupie amortyzowane przez okres do 99 lat.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg w aktywach
oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos$¢ godziwa.

Rozliczanie amortyzacji rozpoczyna sie w nastepnym miesigcu po dacie przekazania do eksploatacji przez okres
ekonomicznej uzytecznosci dla wartosci niematerialnych o okreslonym czasie uzytkowania, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

- oprogramowanie komputerowe 20% - 50%
- zakonczone prace rozwojowe 10% - 50%

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskoéw i strat jako koszty w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.
Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacii, gdy:

- realizowany jest scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);

- prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;

- istnieje techniczna i finansowa mozliwo$¢ ukonczenia prac

- istnieje zdolno$¢ do sprzedazy produkiéw

- istnieje rynek na dany produkt

- zapewniona jest uzytecznosé dla jednostki, w przypadku prac na wtasne potrzeby

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia kosztow

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.
W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty prac
rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sa w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy uzyciu
metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie
takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywdw pienieznych, kidére sg w znacznym
stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.
W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartosé odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszitych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadajg sie koszty materiatow bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona czes$¢ kosztow posrednich. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow
do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (j. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Rezerwy

Jednostki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy na zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.
Spotki Grupy tworza miedzy innymi rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, ktére zostang wyptacone
w przysztosci. Wysokos¢ rezerw jest uzalezniona od dotychczasowego okresu zatrudnienia poszczegélnych pracownikéw,
wysokosci ich wynagrodzen oraz zasad ujetych w regulaminach wewnetrznych poszczeg6lnych jednostek.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu, co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwaranciji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzaciji.,

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Przy zaliczaniu kosztéw do rozliczeh miedzyokresowych czynnych kazdorazowo analizowane sg ich przyszte korzysci
ekonomiczne. Sa to koszty optacone z goéry, a rozliczane w czasie. Rozliczenia miedzyokresowe czynne podzielone
sg na diugo- i krétkoterminowe. Ich zaliczenie nastepuje zgodnie z okresem rozliczania kosztow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Jednostki Grupy Kapitatowej dokonujg biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan, wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz jednostek Grupy Kapitatowej przez kontrahentéw
i pracownikéw, jezeli warto$¢ zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy jest znana lub mozliwa
do oszacowania w spos6b wiarygodny.

Aktywa finansowe
Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe to aktywa pieniezne oraz udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami. Krajowe S$rodki
pieniezne majace posta¢ gotdéwki i srodkdéw zgromadzonych na rachunkach bankowych wykazywane sa w wartosci
nominalnej, z tym ze w przypadku $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje réwniez
odsetki dopisane przez bank.

Waluty obce wptywajace na dewizowy rachunek bankowy i z niego wydatkowane wyceniane sg w ciggu roku obrotowego
wedtug kursdw kupna i sprzedazy banku. Na dzieh bilansowy waluty obce zgromadzone na dewizowym rachunku
bankowym lub w kasie jednostki wyceniane sg po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla dane;j
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Taka sama zasada wyceny jest stosowana w przypadku krotkoterminowych aktywéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong wigzacej umowy.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci i roszczenia oraz zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sa w ksiegach rachunkowych przy ich
powstaniu w wartosci nominalne;.

Zobowigzania i nalezno$ci nie uregulowane na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie zamortyzowanego kosztu.
Zaptate naleznosci lub zobowigzan wyrazonych w walucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich przeliczeniu —
odpowiednio wedtug kursu kupna walut (sptata naleznosci) lub sprzedazy (zaptata zobowigzania), stosowanego przez
banki, z ktérych ustug korzystaja jednostki Grupy Kapitatowe;.

Powstate w wyniku tych przeliczen réznice kursowe zwiekszajg przychody i koszty finansowe.

Stan nierozliczonych na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych podlega przeliczeniu
na walute polskg — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP.

Zasada ostroznej wyceny uzasadnia aktualizacje wyceny naleznosci, uwzgledniajaca ryzyko zwigzane ze sptatg tych
naleznosci, ktérych $ciggalnos$c¢ jest watpliwa, poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. W bilansie naleznosci
wykazuje sie w kwocie netto (po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy ich wartos¢).

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Pozycje warunkowe wykazywane sg w ewidencji pozabilansowej jako naleznosci i zobowigzania warunkowe. Naleznosci
warunkowe powstajg w przypadku powstania gwarancji lub poreczenia, z ktérych moze wyniknaé naleznos¢ w konsekwenciji
spetnienia sie okreslonych zdarzen. Ewidencja umozliwia ustalenie naleznosci warunkowych od poszczegdlnych
kontrahentéw z podziatem na krajowe i zagraniczne. Zobowigzania warunkowe krajowe i zagraniczne sg wynikiem
udzielonych gwaranciji i poreczen. Naleznosci jak i zobowigzania wyrazone sg w walucie polskiej jak i w walutach obcych.
Ponadto w ewidencji pozabilansowej wykazywane sa posiadane przez Grupe Kapitalowa prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie Scisle sprecyzowanego
okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksigg w dniu
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny
zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i wyceniane
sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako
przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci
godziwej ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywdw lub rozpoznania utraty
wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sa do rachunku
zyskdw i strat za dany okres.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty i akcje krajowe w innych jednostkach oraz diugoterminowe papiery wartosciowe wyceniane sg wedtug cen zakupu,
powiekszonych o koszty notarialne oraz sadowe zwigzane z wniesieniem lub podwyzszeniem udziatu w danej jednostce,
pomniejszonych o odpisy spowodowane trwatg utratg wartosci. Odpisy te obcigzajg koszty finansowe.

Udziaty zagraniczne wykazywane sg wedtug ceny nabycia w walucie obcej przeliczone na ztotéwki wedtug kursu
kupna z dnia transakcji ustalonego dla danej waluty przez bank.

Udzielone pozyczki wykazywane sa w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu np. instrumenty pochodne, za wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych, sg
wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg rozliczane przez rachunek wynikow. Zobowigzania te w przypadku,
gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci poczatkowej. Zobowigzania finansowe
wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sa w wartosci uzyskanych
wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi
w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagniecia kredytéw, ujmowane s w rachunku
zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.
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Zamienne instrumenty dluzne

Zamienne instrumenty dtuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element zobowigzaniowy
jak i element kapitatowy. W momencie emisji, warto$¢ godziwa czesci zobowigzaniowej ustalana przy uzyciu rynkowej
stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych zobowigzan nie posiadajacych opcji zamiany na akcje. Roéznica
pomiedzy kwotg $rodkéw uzyskanych z emisji zamiennego instrumentu diuznego i wartoscig godziwg elementu
zobowigzaniowego, reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale Grupy, ujmowana
jest w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sg pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitatowy zamiennego instrumentu dtuznego,
proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczace czesci kapitatowej ujmowane sa bezposrednio
w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu zobowigzaniowego przy
zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych zobowigzan nie posiadajacych opcji zamiany
na akcje. Roznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza
wartos¢ ksiegowg zamiennego instrumentu dtuznego.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sga w bilansie w wartosci
nominalnej.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych
0 bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostki Grupy Kapitatowej dokonuja zabezpieczajacych transakcji walutowych typu forward oraz opcji zakupu i sprzedazy
put i call. Prowadzona jest rowniez dziatalno$¢ gietdowo-koniunkturalng na Londynskiej Gietdzie Metali. Sa to transakcje
z wykorzystaniem réznic cenowych metali na gietdzie miedzy ceng cash i ceng terminowa. Celem jest ograniczenie
ryzyka rynkowego w realizowanych kontraktach zaréwno eksportowych jak i importowych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany wartosci godziwe;j
finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Jezeli zabezpieczenie przeptywow pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi
transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wowczas w momencie pierwotnego ujecia tego
aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitatach
koryguja pierwotng warto$¢ aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajgca przyszie przeptywy pieniezne
nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, wartos¢ odroczona w kapitatach ujmowana jest w rachunku
wynikow w okresie, w ktérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikow.

W przypadku efektywnego zabezpieczania wartosci godziwej, warto$¢ pozycji zabezpieczanej korygowana jest o zmiany
wartosci godziwej z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikéw. Zyski i straty wynikajace z rewaluaciji
instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci walutowej sktadnikdw bilansu nie bedacych instrumentami
pochodnymi, ujmowane sg w rachunku wynikéw.

Zmiany wartos$ci godziwej instrumentow pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane sa
w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym momencie,
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach, pozostajg w pozyciji kapitatow do
momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie
realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest do rachunku wynikéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami finansowymi
traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim
zwigzane nie s $cisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy
zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikow.
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Przychody

Za przychody ze sprzedazy jednostki Grupy Kapitalowej uznajg uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego w inny sposéb niz wniesienie srodkow
przez witascicieli.

Za przychody uznaje sie ponadto:
= Pozostate przychody operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig gospodarcza:
- zysk ze zbycia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych,
- rozwigzanie rezerw tworzonych w okresach poprzednich,
- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw, w przypadku ustania przyczyny, dla ktérej uprzednio
odpisu dokonano,
- otrzymane kary i odszkodowania,
- odzysk z likwidacji majatku trwatego,
- korekty przychodéw z dziatalnosci operacyjnej z lat poprzednich,
- inne tym podobne przychody.

= Przychody finansowe
- dywidendy i udziaty w zyskach,
- odsetki od inwestycji, od srodkéw na biezacych rachunkach bankowych oraz za zwioke w zaptacie naleznosci,
- zysk ze zbycia inwestycji,
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
- aktualizacja wartosci inwestycji krétkoterminowych i dtugoterminowych w czesci nie rozliczonej z kapitatem
z aktualizacji,
- rozwigzanie rezerw utworzonych uprzednio na zobowigzania finansowe,
- inne przychody finansowe.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw,
ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie
Srodkow przez udziatowcow lub wtascicieli.

Ponadto, kosztami Grupy Kapitatowej sa:

= Pozostate koszty operacyjne tj. koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna:
- strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych w czes$ci nie rozliczonej z kapitatem wtasnym,
- wartos¢ przekazanych darowizn aktywOw rzeczowych i pienieznych,
- utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania i przewidywane koszty z wyjgtkiem rezerw na zobowigzania
finansowe,
- zaptacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepowania sagdowego,
- koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywow trwatych,
- inne tym podobne koszty zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjna.
= Koszty finansowe
- odsetki od zobowigzan finansowych oraz innych zobowigzan, w tym za zwioke w zaptacie,
- strata ze zbycia inwestyciji,
- odpisy aktualizujgce wartos$¢ inwestyciji,
- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
- utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,
- inne koszty finansowe.
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Segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Impexmetal S.A. dziata w obszarze czterech rodzajéow segmentéw branzowych:

Segment | - produkcja i handel wyrobami z aluminium
Segment Il - produkcja i handel wyrobami z miedzi
Segment IlI - produkcja i handel wyrobami z cynku i otowiu
Segment IV - dystrybucja tozysk

Za kryterium wydzielenia powyzszych segmentow przyjeto branzowg jednorodnos$¢ produktdw. Przypisanie przychodéw,
kosztéw i wyniku finansowego oraz aktywOw i pasywow ustalono dla wszystkich segmentéw wedtug jednolitych zasad
okreslonych w Zasadach Rachunkowosci obowigzujacych w Grupie Kapitatowej Impexmetal S.A. z jednoczesnym
zastosowaniem regut okreslonych w definicjach MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci”.
Zasady ustalania cen transferowych w obrocie miedzy segmentami zasadniczo nie odbiegajg od ogdlnych warunkow
rynkowych.

Zmiany zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata zmian zasad rachunkowosci.
Jednakze, w celu lepszego odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych osigganych przez Grupe wynikéw,
poczynajgc od konca 2006 roku dokonano zmiany miejsca prezentacji nadwyzki nabytego udziatu w aktywach
netto jednostek zaleznych nad kosztem nabycia. Dotychczas prezentowano te nadwyzke w przychodach
finansowych, obecnie miejscem prezentacji jest dziatalno$¢ operacyjna. W danych poréwnawczych za | poétrocze
2006 r. dokonano z tego tytutu reklasyfikacji kwoty 1,3 min zt. Opisana zmiana nie wptywa na wynik netto, zysk na
jedng akcje ani na wielkos¢ kapitatéw witasnych Grupy.

W biezacym okresie zmieniono rowniez sposob prezentacji zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunkach biezacych
funkcjonujacych w ramach dtugoterminowych limitow. W zwigzku z tym w zobowigzaniach finansowych na
31.12.2006 roku dokonano reklasyfikacji kwoty 42 623 tys. zt z pozycji kredytow dtugoterminowych do kredytéw
krotkoterminowych.

Ponadto, poczynajac od kornca 2006 roku dokonano zmiany formy sprawozdania. W ocenie Spétki jest ono obecnie
bardziej przejrzyste i usystematyzowane, a przez to niesie wiekszg warto$¢ dla odbiorcéw raportu. W zwigzku z tym
wczesniej opublikowane sprawozdanie za pierwsze pétrocze 2006 roku zostato doprowadzone do poréwnywalnosci
z biezaca forma sprawozdan.

3. Przychody ze sprzedazy Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 384 448 324 078
Przychody ze sprzedazy produktéw 1621 296 1451782
Przychody ze Swiadczenia ustug 8 225 10 583
Przychody ze sprzedazy razem 2013 969 1786 443

Spétki Grupy zabezpieczajg cze$¢ przychodow ze sprzedazy zwigzanych z ryzykiem zmiany cen surowcéw oraz zmiany
kursu walutowego.

W | pétroczu 2007 roku podane wyzej kwoty przychodoéw ze sprzedazy obejmowaly efektywng czes¢ instrumentéw
pochodnych wykorzystywanych jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych:

waluty — dodatnia warto$¢ godziwa 2 713 tys. zt
metale — ujemna wartos$¢ godziwa 12734 tys. zt

W | pétroczu 2006 spotki Grupy nie ujmowaty efektywnej czesci instrumentéw pochodnych w przychodach ze sprzedazy.
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4. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Segmenty branzowe

Ponizej przedstawiono przychody i wyniki operacyjne poszczeg6inych segmentdw dziatalnosci.

Dane za I-VI 2007

1. Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)
2. Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom)
3. Pozostate przychody operacyjne

4. Przychody operacyjne segmentu ogétem

5. Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)
6. Koszty segmentu (sprzedaz innym segmentom)

7. Pozostate koszty operacyjne

8. Koszty segmentu ogétem

9. Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej

10. Inne przychody segmentu

11. Inne nieprzypisane segmentom

12. Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej

13. Aktywa segmentu
14. Pasywa segmentu

15. Amortyzacja segmentu
16. Naktady inwestycyjne segmentu

Dane za I-VI 2006

1. Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)
2. Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom)
3. Pozostate przychody operacyjne

4. Przychody segmentu ogétem

5. Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)
6. Koszty segmentu (sprzedaz innym segmentom)

7. Pozostate koszty operacyjne

8. Koszty segmentu ogétem

9. Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej

10. Inne przychody segmentu

11. Inne nieprzypisane segmentom

12. Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej

13. Aktywa segmentu
14. Pasywa segmentu

15. Amortyzacja segmentu
16. Naktady inwestycyjne segmentu

Segmenty geograficzne

Aluminium

639 989
834

11 662
652 485
555 106
801
1374
557 282
95 203

95 203

906 119
142715

21 555
43 972

Aluminium

573 515
993
4796
579 304
513 351
953

14 744
529 048
50 256

50 256

796 537
152 346

18 955
61979

Miedz

856 052

7513
863 565
836 500

3555
840 054
23 511

23 511

1070 681
342 111

8 366
7630

Miedz

781 388
128
7704
789 220
743 978
123

8 851
752 952
36 268

36 268

1142102
496 941

7 961
7082

Cynk i olow

250 148
52 699
1389
304 236
234 940
52 277
1006
288 223
16 014

16 014

363 876
218 731

6 554
3899

Cynk i olow

181 823
59 603
1915
243 341
162 023
59 126
860
222009
21332

21332

348 775
147 568

4289
4 654

Lozyska

168 701
216
663

169 580

156 604
207

28

156 839

12741

12741

127 226
84 622

171
95

Lozyska

160 304
276
188

160 768

149 194
265

1080

150 539

10229

10 229

109 515
63 306

241
36

Korekty
Inne konsolidacyjne
w segmentach

99 079 -
- (53 749)
317 (496)
99 396 (54 245)
107 914 -
- (53 285)
86 -
108 001 (53 285)
(8 605) (960)
(8 605) (960)
92 764 (284 316)
54 705 (326 196)
829 -
1178 -
Korekty
Inne konsolidacyjne

w segmentach

89413

151
89 564
92 362

51
92 413
(2 848)

(2 848)

90 733
46 602

147
25

(538)

(430 672)
(429 522)

Razem

2013 969
21 047
2035016
1891 064
6 049
1897 113
137 903
137 903

2276 350
516 688

37 475
56 774

Razem

1786 443

14749
1801192
1660 908

25 586
1686 494
114 699

114 699

2056 990
477 241

31593
73776

Grupa prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na
terenie Polski i pozostatych krajéw europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu
Grupy, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych

Polska

Kraje Unii Europejskiej (poza Polska)
Pozostate kraje europejskie
Pozostate

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
834 923 765 25
994 411 769 73
49 031 7293
135 604 178 51
2013 969 1786 44
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5. Koszty wedtug rodzaju

Zuzycie materiatow i energii

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Ustugi obce

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Amortyzacja

Podatki i optaty

Pozostate

Razem

Korekty:
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy
Koszty ogblnego zarzadu

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

6. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia dla pracownikéw
Rozwigzanie rezerw z tytutu likwidacji odpadéw poprodukcyjnych
Rozwigzanie rezerw na naleznosci

Rozwigzanie rezerw na zapasy

Rozwigzanie pozostatych rezerw

Odzysk ze zZtomowania majatku

Rozliczenie nadwyzek inwentaryzacyjnych
Odszkodowania

Premia inwestycyjna

Pozostate

Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
1404 997 1 300 959

332 844 291 728

57 586 52 582

70 633 68 044

21 091 20 467

37 475 31593

11 252 12 329

7518 5895

1943 396 1783 597

(18 251) (63 899)

(34 081) (58 791)

(24 655) (25 144)

(52 552) (54 752)
1813 857 1581 011

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/07 30/06/06

4198 1407

299 892

1577 284

98 3364

862 1128

171 67

1075 1835
1062 1 657
463 88

682 1187

- 472

930 1092
11417 13473
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7. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Utworzenie rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne
Utworzenie rezerw na $wiadczenia dla pracownikéw
Utworzenie rezerw na naleznosci

Utworzenie rezerw na zapasy

Utworzenie rezerw na rzeczowy majatek trwaty
Utworzenie rezerw na nieruchomosci inwestycyjne
Utworzenie rezerw z tytutu likwidacji odpadéw poprodukcyjnych
Utworzenie rezerw na koszty restrukturyzaciji

Utworzenie pozostatych rezerw

Likwidacja majatku

Koszty sgdowe i odszkodowania

Rozliczenie niedoboréw

Pozostate

Razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06

192 261
749 2135
19 3566
972 2778
184 789
280 3722

- 450

94 1 540

- 3595

582 1474
2008 2235
49 135
121 1049
799 1857
6 049 25 586

8. Nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia

W | potowie 2007 roku Impexmetal S.A. objat udziaty w podwyzszeniu kapitatu spétki Hutmen S.A. oraz nabyt udzialy
w dwoch spdétkach zaleznych: Aluminium Konin -Impexmetal S.A. oraz FLT Polska Sp. z 0.0..
Efektem tych dziatan jest nadwyzka przejetego udziatu nad kosztem przejecia, ktéra w | p6troczu 2007 wyniosta

9 630 tys. zi.

W | potowie 2007 i 2006 roku nie miato miejsca objecie konsolidacjg nowych jednostek.

Aluminium Konin Impexmetal S.A.
Hutmen S.A.
FLT Polska Sp. z o.0.

Nadwyzka przejetego udzialu nad kosztem przejecia, razem

Dzien
ustalenia Nabywana spétka ngt? n:‘ia nabytych
nadwyzki y
31032007 r. HutmenS.A. 114 880
30 04 2007 r.  FLT Polska Sp. z 0.0. 385
3006 2007 r.  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 8212
Razem

Nadwyzka przejetego udzialu nad kosztem
przejecia | pétroczu 2007

Udziat w

aktywach
netto

114 506

12 880

Nadwyzka
przejetego
udziatu w nad
kosztem
przejecia

4 468

21

5141

9 630

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/07 30/06/06
5141 1256
4 468 -
21 20
9630 1276

Powstata na spotkach:

Hutmen S.A. oraz posrednio
na spotkach WM Dziedzice S.A.
oraz HMN Szopienice S.A.

FLT Polska Sp. z o.0. oraz
posrednio na spotkach FLT
Bearings Ltd. i FLT France SAS.
Aluminium  Konin-Impexmetal
S.A. oraz posrednio na spotce

NPA Sp. z 0.0.
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9. Wynik na sprzedazy udzialéw w jednostkach zaleznych

Wynik na sprzedazy udziatéw w spétkach konsolidowanych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06

(65) -

Wynik na sprzedazy udziatbw w | pétroczu 2007 roku powstat jako efekt zbycia czesci udziatow bedacych w
posiadaniu Impexmetal S.A. w spétce zaleznej Hutmen S.A.
W wyniku tej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym spétki zmniejszyt sie z 57,99 % do 54,52 %.

Na poziomie konsolidacji jednostkowy wynik na sprzedazy zostat wyeliminowany a powstaty wynik skonsolidowany
w kwocie (65) reprezentuje sprzedaz udziatéw w spotce Hutmen oraz efekty posrednie w spotkach zaleznych od
Hutmenu S.A., w HMN Szopienice S.A. oraz w WM Dziedzice S.A.

Transakcja miata miejsce w styczniu 2007 roku.

10. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/07 30/06/06
Przychody z tytutu odsetek 4 049 3645
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 2270 8109
Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych 7 283 5950
Otrzymane dywidendy 1303 90
Zysk ze zbycia inwestycji 2026 2390
Aktualizacja wartosci inwestycji 1658 3962
Pozostate przychody finansowe 1276 1222
Razem 19 865 25 368
11. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony

30/06/07 30/06/06
Koszty z tytutu odsetek 16 968 16 120
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 8 524 4 026
Straty z pochodnych instrumentéw finansowych ) 61123 21283
Strata ze zbycia inwestyciji - 42
Aktualizacja wartosci inwestycji 1438 287
Pozostate koszty finansowe 2 061 4523
Razem 90 114 46 281

(*) w tym: 55.401 tys. zt z tytutu straty na transakcjach spekulacyjnych w HMN Szopienice S.A.
poniesionej w | pétroczu 2007 r.

12. Podatek dochodowy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
Podatek dochodowy biezacy 18 192 11 738
Podatek odroczony 5519 2 356
Razem 23 711 14 094
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Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat

Zysk brutto spotek przed korektami konsolidacyjnymi

Whptyw kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodu, w tym:
- amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych

- zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych

- niewyptacone wynagrodzenia

Whptyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania, w tym:
- zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych
- otrzymane dywidendy

Whptyw przychodéw stanowigcych przychody podatkowe (nie ujete bezposrednio

w przychodach okresu sprawozdawczego), w tym:
- wycena sprzedazy

- otrzymane odsetki

- wycena instrumentow pochodnych

Whptyw kosztow stanowigcych koszty podatkowe (nie ujete bezposrednio w kosztach

okresu sprawozdawczego), w tym:
- amortyzacja podatkowa
- wynagrodzenia
- koszty remontow

Koszt (dochoéd) podatkowy ogétem, w tym:
- dochdd do opodatkowania
- strata biezgca

Whptyw niewykorzystanych strat podatkowych z lat ubiegtych
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Koszt podatku dochodowego wg stawki

Zaniechania, zwolnienia, obnizki podatku dochodowego
Koszt podatku dochodowego biezacego ujety w rachunku zyskéw i strat

Efektywna stawka podatku

Podatek odroczony wykazany w rachunku zyskow i strat

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi lub

réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek

dochodowy

Inne sktadniki podatku odroczonego

Podatek dochodowy odroczony, razem

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
74 520 98 182
41 801 74 566

5943 5623
5294 19 414
11077 9 260
(43 504) (49 077)
(7 345) (13 746)
(18 905) (5 696)
15310 5303
4048 1501
3316 984
3339 -
(55 364) (47 036)
(11 076) (17 874)
(12 042) (5502)
(5 508) (4 559)
32763 81938
99 636 82 536
(66 873) (598)
(4 539) (21 906)
95 097 60 630
18 192 11 823
- (89)
18 192 11738
35 % 15 %
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
5715 2 356
165 -
(441) -
80 -
5519 2 356
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13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje ogdétem
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje ogotem

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
zt/akcje zt/akcje
9,17 7,62
9,17 7,62
9,17 7,62
9,17 7,62

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego

na jedng akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na jedng
akcje ogotem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowane;j

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedng akcje

Zysk przypadajacy ha jedng akcje po splicie

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje po splicie
Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje ogétem

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje po splicie
Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje ogotem

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje po splicie

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06

78 323 65 061
78 323 65 061
78 323 65 061
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
8540 475 8540 475
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
zt/akcje zt/akcje
0,37 0,30
0,37 0,30
0,37 0,30
0,37 0,30
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Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajacego
na jedng akcje po splicie:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 78 323 65 061

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na jedng 78 323 65 061
akcje ogotem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci

X 78 323 65 061
kontynuowane;j
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/07 30/06/06

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 513511875 213511 875
podstawowego przypadajacego na jedna akcje po splicie

W zwigzku z brakiem czynnikéw rozwadniajacych, zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje jest rowny zyskowi
podstawowemu.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2007 roku, zysk netto
Spotki za 2006 rok w wysokosci 36 876 587,80 zt przeznaczono na:

e  dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci 25 621 425,00 z1, tj. po 3 zt na 1 akcje (sposréd 8 540 475 akcji ogétem),
® pozostatg czes¢ zysku netto w wysokosci 11 255 162,80 zt na zasilenie kapitatu zapasowego Spétki.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 31 lipca 2007 r. natomiast dzien wyptaty dywidendy na 3 wrzesnia 2007 roku.

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowos$ci wptywajace na zysk na jedng akcje.
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14. Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate (wg grup rodzajowych)

1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2006
a) zwigkszenia (z tytutu)
- nabycie
- pozostate
b) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz i likwidacja
- $r.trwate w budowie
- pozostate
Na dzien 1 stycznia 2007
a) zwigkszenia (z tytutu)
- nabycie
- pozostate
b) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz i likwidacja
- $r.trwate w budowie
- pozostate
Na dzien 30 czerwca 2007
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2006
zmiany w roku obrotowym
- amortyzacja za okres
- umorz.sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych
- pozostate
Na dzien 1 stycznia 2007
zmiany w roku obrotowym
- amortyzacja za okres
- umorz.sprzedanych i zlikwidowanych érodkéw trwatych
- pozostate
Na dzien 30 czerwca 2007
3. UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2006
- zwigkszenia
- zmniejszenia
Na dzien 1 stycznia 2007
- zwigkszenia
- zmniejszenia
Na dzien 30 czerwca 2007
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2006
Na dzien 1 stycznia 2007
Na dzien 30 czerwca 2007

Sredni okres amortyzacji

Wartos¢ srodkoéw trwatych stanowiacych zabezpieczenie kredytow na 30.06.2007 r. wynosi 465 534 tys. zt

(2006: 489 006 tys. z!)

Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa)

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu,

w tym:

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu
- inne

Srodki trwale bilansowe razem

budynki, urzadzenia . . . . . Rzeczowe
grunty lokale i techniczne srodki inne $rodki aktywa
) transportu trwate trwate,
budowle i maszyny razem
3220 268 986 700 219 15 557 27 456 1015438
120 12725 159 609 2122 2644 177 220
120 12714 159 609 1812 2583 176 838
0 11 0 310 61 382
1164 14 638 23 384 533 1317 41 036
1164 6873 1747 518 1293 11 595
0 7765 19 692 15 4 27 476
0 0 1945 0 20 1965
2176 267 073 836 444 17 146 28 783 1151 622
0 7555 60 742 1929 2445 72 671
0 7 549 60 742 1929 2445 72 665
0 6 0 0 0 6
5 1588 27 878 270 976 30717
5 945 5884 269 935 8038
636 21976 12 22 624
7 18 1 29 55
2171 273 040 869 308 18 805 30 252 1193 576
0 17 357 90 691 4083 13 500 125 631
0 7761 49 800 2115 2333 62 009
0 8603 49 518 2343 2506 62 970
0 (843) 281 (228) (162) (952)
0 1 1 0 (11) 9)
0 25118 140 491 6198 15 833 187 640
0 4082 26 463 930 741 32216
0 4475 28 812 1074 1266 35 627
0 (391) (2 324) (143) (510) (3 368)
0 @ (25) ) (15) (43)
0 29 200 166 954 7128 16 574 219 856
0 10 698 20 954 171 163 31986
0 286 3612 77 166 4141
0 146 259 64 0 469
0 10838 24 307 184 329 35658
0 744 510 0 0 1254
0 163 3472 0 151 3786
0 11419 21 345 184 178 33 126
3220 240 931 588 574 11 303 13 793 857 821
2176 231117 671 646 10 764 12 621 928 324
2171 232 421 681 009 11493 13 500 940 594
X od 10 od 2 od 5 od 2 X
do 50 lat do 40 lat do 20 lat do 20 lat
30/06/07 31/12/06
924 106 911 045
16 488 17 279
15 482 16 204
347 288
659 787
940 594 928 324

Wartosc¢ rzeczowego majatku trwatego zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie zostata powigkszona o kwote
zaliczek na $rodki trwate w budowie (4 800 w | pétroczu 2007 i 4 977 tys. zt w 2006 roku)
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Zobowiazania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw witasnosci
budynkéw i budowli

Na dzien 30.06.2007 r. Grupa nie posiada zobowigzan wobec Budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.
Naktady inwestycyjne

Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwate w | pétroczu 2007 r.:

- 6 498 tys. zt — budynkiibudowle

- 38 958 tys. zt —urzadzenia techniczne i maszyny

- 1803 tys.zt — srodkitransportu

- 3371 tys.zt —pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne

Naktady poniesione w I pétroczu 2007 r. na ochrone srodowiska:

- 587  tys.zt — przeprowadzone remonty
- 294  tys. zt — poniesione nakfady inwestycyjne

Planowane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w okresie kolejnych 12 miesiecy:
- 92485 tys.zt — gtdwnie urzadzenia techniczne i maszyny oraz budynki i budowle
w tym na ochrone $rodowiska:
> 2891 tys. zt — naklady ograniczajace emisje gazéw oraz odprowadzanie zanieczyszczen ptynnych do $rodowiska

Wartos¢ planowanych naktadéw inwestycyjnych objetych umowami na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi okoto 42 min zt.

15. Wartos¢ firmy

30/06/07 31/12/06
wartos¢ firmy na poczatek okresu 5339 5339
zwigkszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych - -
odpis wartosci firmy - -
Wartosé firmy na koniec okresu, w tym: 5339 5339
- Baterpol Sp. z 0.0. 2709 2709
- Aluminium Konin-Impexmetal. S.A. 2630 2630

Na 30 czerwca 2007 roku wartos¢ firmy z konsolidacji wyniosta 5 339 tys. zi. Przeprowadzone na koniec 2006 roku
testy na utrate wartosci nie wykazaty koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujacych warto$¢ firmy. Biezaca
analiza sytuacji potwierdzita, ze nie ma przestanek wskazujacych na utrate wartosci zadnej ze spétek. Zaréwno
Baterpol Sp. z 0.0. jak i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. osiagaja bardzo dobre wyniki finansowe oraz posiadaja
mocna pozycje w swoich segmentach rynkowych.
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16. Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne (wg grup rodzajowych)

prawo

nabyte koncesije, wiecyzsteqo inne wartosci zaliczki na Wartosci
prace rozwojowe patenty, licencje, uztk)éwan?a niematerialne wartosci niematerialne,
oprogramowanie gruntu niematerialne razem
1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2006 5851 10 042 5412 3465 106 24 876
a) zwiekszenia (z tytutu) 4199 1104 20 152 61 5536
- przejecie z inwestycji 1084 0 0 0 0 1084
- nabycie 3115 1101 20 152 61 4449
- réznice kursowe z BO 0 3 0 0 0 3
b) zmniejszenia (z tytutu) (1] 1600 (1] 2 106 1708
- sprzedaz i likwidacja 0 1471 0 0 0 1471
- korekta warto$ci 0 129 0 2 106 237
Na dzien 1 stycznia 2007 10 050 9 546 5432 3615 61 28 704
a) zwigkszenia (z tytutu) 3810 140 0 6 50 4006
- nabycie 3810 140 0 6 50 4 006
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 365 0 9 61 435
- sprzedaz i likwidacja 0 315 0 9 0 324
- korekta wartosci 0 44 0 0 61 105
- réznice kursowe z BO 0 6 0 0 0 6
Na dzien 30 czerwca 2007 13 860 9321 5432 3612 50 32275
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2006 1392 5471 117 108 0 7088
zmiany w roku obrotowym 1080 (14) 58 201 0 1325
- amortyzacja 1080 1576 59 202 0 2917
- umorz.sprzedanych i zlikw. warto$ci niematerialnych 0 (1593) 0 0 0 (1593)
- réznice kursowe 0 3 (1) (1) 0 1
Na dzien 1 stycznia 2007 2472 5457 175 309 0 8413
zmiany w roku obrotowym 1057 607 30 105 0 1799
- amortyzacja 1057 656 30 105 0 1848
- korekta wartosci 0 (44) 0 0 0 (44)
- réznice kursowe z BO 0 (5) 0 0 0 (5)
Na dzien 30 czerwca 2007 3529 6 064 205 414 0 10 212
3. UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2006 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2007 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2007 0 0 0 0 0 0
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2006 4 459 4571 5 295 3 357 106 17 788
Na dzien 1 stycznia 2007 7578 4089 5257 3 306 61 20 291
Na dzien 30 czerwca 2007 10 331 3 257 5227 3198 50 22 063
Okres amortyzacji wynosi $rednio od 2do 10 lat od 2do 5 lat do 99 lat do 5 lat X X
Wartosci niematerialne (struktura wiasnosciowa)
30/06/07 31/12/06
a) wtasne 21 981 20 123
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 32 107
Wartosci niematerialne razem 22013 20 230

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie zostata powiekszona o kwote

zaliczek (50 tys. zt w | p6troczu 2007 roku i 61 tys. zt w 2006 roku).
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17. Aktywa finansowe

30/06/07 31/12/06
Wartos¢ udziatéw w spétkach powigzanych 37 781 40 467
Wartos¢ udziatéw w spoétkach pozostatych 14 380 13 685
Odpisy aktualizujace na udziaty w spo6tkach powigzanych (14 342) (14 321)
Odpisy aktualizujace na udziaty w spoétkach pozostatych (10 966) (11 052)
Eliminacja wyniku na wycenie aportéw oraz obroét udziatami wewnatrz Grupy (2 334) (2 334)
Wartos¢ bilansowa udziatéw i akciji 24 519 26 445
Obligacje 34 000 36 000
Pozyczki udzielone i inne aktywa - -
Razem wartos¢ netto aktywow finansowych 58 519 62 445

Wartos¢ diugoterminowych aktywow finansowych w biezacym roku wedtug cen nabycia koryguja odpisy na majatek

w tacznej kwocie 25 308 tys. zt oraz eliminacje wynikéw z tytutu wyceny aportu oraz obrotu udziatami miedzy spotkami
Grupy na kwote 2 334 tys. zt.

Obligacje wykazane na dzien 30.06.2007 r. obejmuja obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. i nabyte przez
Impexmetal S.A. oraz spétke zalezng Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

Marza na tych instrumentach pozwala osiaga¢ Spoétkom z Grupy wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowej,
jednoczesnie oprocentowanie to jest wyzsze niz koszt zaciaganych kredytow.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 10 960 tys. zt
Impexmetal S.A. 23 040 tys. zt

34 000 tys. zt

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien 30 czerwca 2007 r.
z uwagi na fakt, ze s nieistotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

- Proporcja y ..
Miejsce . . Wartos¢ akcji
. .. Proporcja glosoéw na i ’
. . rejestracji L udziatow Podstawowa
Nazwa jednostkl i prowadzenia udzlalow walnym . wedtug ceny dziatalnos¢
. L (%) zgromadzeniu :
dziatalnosci (%) nabycia
Spotki Impexmetal S.A.
nie prowadzi
Brassco Inc. (a) Farmingdale, USA 94,34 94,34 703 dziatalnosci
operacyjnej
Spotki Aluminium Konin - Inpexmetal S.A.
ustugi
Hutnik Sp. z o.0. Konin 94,00 94,00 1881 gastronomiczno-
rekreacyjne
Z-d Utylizacji Odpadéw Sp. z 0.0. Konin 59,97 59,97 8 600 ustugi
utylizacyjne
Spotki ZM Silesia S.A.
Sp. Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0 Katowice 100 100 5355 ustugi
’ e mieszkaniowe
Spotki FLT Polska Sp. z o.o.
FLT & Metals s.r.l. Como, Wiochy 100 100 1425 dystrybucja tozysk
FLT Walzlager GmbH Viersen, Niemcy 100 100 1908 dystrybucja tozysk
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Mieisce Proporcja Wartosé akcii
. ) " Proporcja gtosow na ar d°§°|? cll, Pod
N iednosiki rejestracji udziatow walnvm udziatéw odstawowa
azwa je i prowadzenia o dy ) Wed'ug ceny dziatalnosé¢
dziatalnosci (%) zgromadzentu nabycia
(%)
Spotki HMN Szopienice S.A.
nie prowadzi
Sinimpex Metals Pte Ltd. (b) Singapur 4,89 4,89 70 dziatalnosci
operacyjnej
ustugi
ZE Zela Sp. z 0.0. Katowice 100 100 3755 elektrotechniczne i
telekomunikacyjne
ZMR Remech Sp. z o.0. (b) Katowice 100 100 620 ustugi remontowe
Spotki FLT Metall HmbH
handel
Ostrana Int. HmbH Wieden, Austria 71,36 71,36 5 460 narzedziami
precyzyjnymi
i metalami
Spotki Hutmen S.A.
Temer Sp. z 0.0. Wroctaw 72,57 72,57 2679 ustugi remontowo-
modernizacyjne
nie prowadzi
Brassco Inc. (a) Farmingdale, USA 5,66 5,66 51 dziatalnosci
operacyjnej
ustugi
Susmed Sp. z 0.0. Wroctaw 100 100 2240 gastronomiczno-
rekreacyjne
Spotki WM Dziedzice
nie prowadzi
Sinimpex Metals Pte LTD (b) (b) Singapur 2,62 2,62 51 dziatalnosci
operacyjnej
Temer Sp. z 0.0. Wroctaw 27,43 27,43 1920  Ustugiremontowo-

(a) Zawieszona dziatalno$¢ operacyjna
(b) Spoétka w likwidaciji

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wspotzaleznych wytaczonych z konsolidaciji
na dzien 30 czerwca 2007 r. z uwagi ha nieistotnos¢ z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

modernizacyjne

- Proporcja y ..
Nazwa iednostki r(le\;ltleiltsr;gii Z:;’zri’:":jf gt;l)asl‘; wnr:a Wal::joz?;g‘ll(vcu, Podstawowa
] i prowadzenia (%) 2 romagzeniu wedtug ceny dziatalnos¢
dziatalnosci ° grome nabycia
(%)
Spotki Hutmen S.A.
produkcja
. przetwérstwo
MBO Hutmen jv. Sp. z 0.0. Wroctaw 50,00 50,00 430 stopow olowiu,
cyny, cynku
nie prowadzi
Katech - Hutmen Sp. z o0.0. (a) Kijow, Ukraina 50,00 50,00 7 dziatalnosci
operacyjnej
Spotki Aluminium Konin - Impexmetal S.A.
Z0Z MP MED.-Alko Sp. z 0.0. Konin 50,00 50,00 328 ustugi medyczne

(a) Spotka w likwidacii
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Szczegotowe informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych wylaczonych z konsolidaciji
na dzien 30 czerwca 2007 r. z uwagi nha nieistotnos¢ z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

- Proporcja 2 "
rtle\?;ltsr;gii Proporcja glosow na Wal:‘:jc;?;g‘l’(vcu, Podstawowa
Nazwa jednostki . . udziatow walnym : o s
i prowadzenia (%) zaromadzeniu wedtug ceny dziatalnosé¢
dziatalnosci ° 9 (%) nabycia
Spotki Impexmetal S.A.
nie prowadzi
FLT & Metal Ltd. @  amala 17,00 17,00 79 dziatalnosci
operacyjnej
Spotki Aluminium Konin - Inpexmetal S.A.
. 127 ustugi remontowo-
Remal Sp. z o.0. Konin 48,91 48,91 produkcyjne
produkcja
Odmech Sp. z 0.0. Konin 48,89 48,89 33 na potrzeby
hutnictwa
ustugi,
Altech Sp. z 0.0. Konin 34,91 34,91 29 automatyka
i pomiary
Spotki HMN Szopienice S.A.
. ustugi
Transszop Sp. z 0.0. (b) Katowice 40,00 40,00 3 transportowe
Spotki Hutmen S.A.
nie prowadzi
Norblin Sp. z o.0. (b) Warszawa 9,91 24,82 27 dziatalnosci
operacyjnej
(a) Spotka w likwidaciji

Wartos$¢ udziatéw objeta odpisem aktualizujgcym trwatg utrate wartosci inwestycji dtugoterminowych.
Dodatkowo udziat FLT & Metals Ltd w kapitale zakladowym i w gtosach 16,5%
Dodatkowo udziat FLT Metall HmbH w kapitale zaktadowym i w gtosach 16,5%

(b) Spotka w upadtosci

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych objetych konsolidacja na dzien 30 czerwca 2007 r.:

- Proporcja y ..
Nazwa iednostki rtle\;ltleiltsr:gii Z:;’zri’:":jf gt;l)asl‘; wnr:a Wal::joz?;g‘ll(vcu, Podstawowa
] i prowadzenia o ym wedtug ceny dziatalnos¢
N L (%) zgromadzeniu :
dziatalnosci (%) nabycia
produkcja
wyrobow
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (a) Konin 99,39 99,58 244776 hutniczych
i walcowanych
z aluminium
produkcja
Nowoczesne Produkty . wyrobéw
Aluminiowe Sp. z o.0. (o) Skawina 100 100 20509 z aluminium
i jego stopdw
produkcja
ZM Silesia S.A. Katowice 84,35 84,35 28 359 wyrobéw
z cynku
FLT & Metals Ltd Londyn, Wielka 100 100 4941 handel metalami
rytania
FLT Metall HmbH Busseldort, 100 100 6855  handel metalami
iemcy
Metalexfrance S.A. Paryz, Francja 98,83 98,83 4632 handel metalami
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 98,35 98,35 1473 dystrybucja tozysk

. skup, przeréb
Baterpol Sp. z 0.0. (¢) Swigtochtowice 91,18 91,18 27 374 i handel zZtomem
akumulatorowym
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- Proporcja iy ..
Miejsce . . Wartos¢ akcji
. .. Proporcja glosow na I ’
. . rejestracji . udziatow Podstawowa
Nazwa jednostki . . udziatow walnym X iy
i prgwadzgnl_a (%) zgromadzeniu wedtug ceny dziatalnos¢
dziatalnosci (%) nabycia
produkcja
wyrobow
HMN Szopienice S.A. (d) Katowice 61,77 61,77 39 731 hutniczych
z miedzi i jej
stopow
produkcja
Hutmen S.A. Wroctaw 61,32 61,32 185 603 potwyrobow
z miedzi i jej
stopow
produkcja
— Czechowice- wyrobow
WM Dziedzice S.A. (e) Dziedzice 91,25 91,54 28 497 2 miedzi
i mosiadzu
nie prowadzi
Lozanna, . P
S &IS.A. Szwajcaria 100 100 8 653 glzogzlcr;/cj)sg;
. Londyn, Wielka . .
FLT Bearings Ltd. Brytania 100 100 2905 dystrybucja tozysk
FLT France SAS. (f) Paryz, Francja 100 100 5473 dystrybucja tozysk

Udziat FLT & Metals Ltd. w kapitale zakladowym 3,873%, w gtosach na WZA 2,63%.
Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym 95,514%, w gtosach na WZA 96,95 %.

Udziat Aluminium Konin - Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100%
Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 80,65%.

Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 10,53%.
Udziat Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA 61,77%.

Udziat Hutmenu S.A. w kapitale zaktadowym 89,15%, w gtosach na WZA 86,50%.
Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym 2,10%, w gtosach na WZA 5,04%.
Udziat Metalexfrance S.A. w kapitale zakltadowym i w gtosach na WZW 49,60%.

Udziat Impex - Lozyska Sp. z 0.0. (obecnie FLT Polska Sp. z 0.0.) w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW

50,40%.

Na poziomie konsolidacji wartos¢ akgji i udziatéw spoétek konsolidowanych jest eliminowana.

Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych stanowigcych zabezpieczenie kredytow na 30.06.2007 r. wynosi 2 411 tys. zt
(2006: 4 503 tys. zi).

18. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego odniesione na wynik finansowy

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

rozpoznane aktywa z tytutu rezerwy na likwidacje odpadéw poprodukcyjnych

zmiana stanu pozostatych rezerw i odpiséw aktualizujgcych
wycena instrumentéw pochodnych

réznice kursowe z wyceny

straty podatkowej

pozostate

Zmniejszenia

wyceny srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

wycena nieruchomosci inwestycyjnej

niewyptacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze
zmiana stanu pozostatych rezerw i odpiséw aktualizujgcych
wycena instrumentéw pochodnych

straty podatkowej

pozostate

Stan na koniec okresu

30/06/07 31/12/06
21 542 16 428
2889 11 629
- 4 665

982 2474
345 240
264 687
409 849
889 2714
5164 6 515
- 1463

384 -
646 84
1974 2327
868 1390

- 477

1292 774
19 267 21 542
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego odniesione bezposrednio na kapitat

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Zmniejszenia
- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Stan na koniec okresu

19. Pozostate aktywa

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej
Naleznosci dtugoterminowe netto
Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na koniec roku obrotowego

Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej

Stan na poczatek roku obrotowego
Zmniejszenie

- zmiana wartosci godziwej

- sprzedaz

Stan na koniec roku obrotowego

Naleznosci diugoterminowe netto

Naleznosci dtugoterminowe brutto
Zmniejszenie - odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Stan na koniec roku obrotowego

30/06/07 31/12/06
1595 39
456 1595
456 1 595
344 39
344 39
1707 1595
30/06/07 31/12/06
4223 4 335
363 357
95 15
4 681 4707
30/06/07 31/12/06
4 335 6 087
112 1752
- 1752

112
4 223 4 335
30/06/07 31/12/06
377 373
14 16
363 357

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sa jako zrédto przychodéw z czynszow

lub/i utrzymywane sg w ewidencji ze wzgledu na spodziewany wzrost wartosci.

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sa: budynki socjalno-biurowe, czesciowo przeznaczone pod wynajem

oraz grunty.

Na koniec | potrocza 2007 roku nieruchomosci inwestycyjne wystepowaty w dwoch spétkach Grupy: w Aluminium

Konin-Impexmetal S.A. na kwote 4 080 tys. zt oraz w ZM Silesia S.A. na kwote 143 tys. z.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien bilansowy w wartosci godziwej, oszacowanej w oparciu 0 planowane,
zdyskontowane przeptywy pieniezne z ich dziatalnosci. W prognozie zdyskontowanych przeptywdw zastosowano stopy
dyskontowe na poziomie od 9,84 % do 11,09 %, oparte o szacunek $redniowazonego kosztu kapitatu. Szacujac

warto$¢ godziwg spoéiki nie korzystaty z wyceny rzeczoznawcy.
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Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sa jej wtasnoscia.
Przychody z czynszéw dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 283 tys. zt (2006: 584 tys. zt).

Koszty zwigzane bezposrednio z wynajmowanymi nieruchomosciami wyniosty w biezgcym roku 308 tys. zt
(w roku 2006: 430 tys. zt).

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktorym powstaty.

Nie wystepuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychodoéw i zyskéw z tego
tytutu.

20. Zapasy
30/06/07 31/12/06

materiaty 150 639 118 626
potprodukty i produkty w toku 202 427 190 875
produkty gotowe 81295 75102
towary 22 021 24 016
zaliczki na poczet dostaw 2903 1573
Zapasy razem 459 285 410 192
odpisy aktualizujgce wycene zapaséw 22790 19 683
Zapasy brutto 482 075 429 875

Wartos¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie kredytéw na 30.06.2007 r. wynosi 177 073 tys. zt (2006: 133 870 tys. zt).

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapaséw z ich wartoscig odzyskiwalng
w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przekracza jego wartos¢
odzyskiwalng to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Rozwigzanie odpisu, w przypadku zapasow
nastepuje przy wzroscie cen sprzedazy.

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30/06/07 31/12/06

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 635 639 531 687
Nale';nosm z txtu%u pos:iatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 106 542 103 075
oraz innych $wiadczen

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 1160 1544
Inne naleznosci 5254 1105
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto 748 595 637 411
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 29 002 29 159
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 777 597 666 570

Wartos¢é naleznosci stanowigcych zabezpieczenie kredytow na 30.06.2007 r. wynosi 102 885 tys. zt (2006: 141 612 tys. zt).
Przedziat czasowy sptacania naleznosci od 1 do 3 miesiecy jest zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow
z wartoscig biezacqg przysztych wpltywow pienieznych. Jezeli wartos¢ bilansowa naleznosci przekracza wartosé
biezacg wptywéw to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustgpienie przyczyny utworzenia odpisu
aktualizujacego przypadku naleznos$ci np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznosci, na ktérg wczesniej utworzono
odpis, powoduje jego rozwigzanie i jest wykazywane jako przychod okresu.
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Zmiany stanu odpis6w na naleznosci zagrozone

30/06/07 31/12/06

Stan odpisow na poczatek okresu 29 159 29 408
zwiekszenia 2542 7175
zmniejszenia, w tym: 2699 7 424
- rozwigzanie 1773 4 639

- wykorzystanie 926 2785
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci na koniec okresu 29 002 29 159

Zwigzane z naleznosciami ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitalowej Impexmetal jest pochodng uwarunkowan
rynkowych, prowadzacych do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci a takze dokonywaniem
inwestycji w papiery wartosciowe oraz lokowaniem wolnych $rodkéw na depozytach w bankach. W Spoétkach Grupy
prowadzony jest monitoring wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréw
a takze stosowane sg roznego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Dziatania te, jak rowniez
podejmowanie inwestycji w papiery komercyjne podmiotéw o wysokiej wiarygodnosci oraz lokowanie srodkow
w renomowanych bankach przyczyniajg sie do znacznego ograniczenia ryzyka.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2007 r.:
- odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 24 941 tys. zt
- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 4 061 tys. zt

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitatowej Impexmetal realizowana jest zaréwno na rynek krajowy, jak i na eksport, przede
wszystkim do krajow UE (Niemcy, Francja, Czechy, Wiochy, Austria, WIk. Brytania) oraz na rynek amerykanski.
Najwigkszymi odbiorcami wyroboéw Grupy sg spdétka Commonwealth Metal Corporation USA, ktéra nabywa gtéwnie
tasmy Ms i Cu oraz prety Ms oraz Empire Resources New Jersey USA kupujgca wyroby z aluminium. Znaczace obroty
realizowane sg ze Spotkami Impexmetalu z Londynu, Dusseldorfu i Paryza.

Wyroby Grupy Kapitalowej Impexmetal znajdujg zastosowanie w budownictwie, przemysle energetycznym i elektrotechnicznym,
przemysle metalowym isamochodowym. Ze wzgledu na strukture kontrahentdéw oraz zréznicowany asortyment
produktéw Grupy nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

22. Krotkoterminowe aktywa finansowe

30/06/07 31/12/06
Udzielone pozyczki 699 763
Instrumenty pochodne (*) 34179 21767
Pozostate 54 -
Razem 34 932 22 530
(") wtym:
- cena nabycia 4 208 tys. zt (2006 r.: 2 367 tys. zt)
23. Pozostate aktywa
30/06/07 31/12/06
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 6 332 4771
- prace rozwojowe 230 3 305
- ubezpieczenia 1 369 379
- odpis na ZFSS 1554 -
- koszt programow informatycznych 904 816
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1 599 2913
Inne inwestycje krotkoterminowe - 710
Razem 7 931 8 394
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24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na poczatek okresu

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
- pozostate $rodki pieniezne

Zmiana z tytutu:

dziatalno$ci operacyjnej
dziatalno$ci inwestycyjnej
dziatalno$ci finansowej

- réznic kursowych z przeliczenia $rodkdw pienieznych na koniec okresu

Stan na koniec okresu:

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Pozostate srodki pieniezne

Razem

30/06/07 31/12/06
39 625 36 341
39370 35665

255 676

8 505 3 284
(14 890) (15 658)
(92 893) (98 348)
116 665 117 765
(377) (475)

47 294 39 370
836 255

48 130 39 625

Srodki pieniezne w walutach obcych na 30 czerwca 2007 roku wynosza 42 865 tys. zt a na 31 grudnia 2006 roku 23 824 tys. zt.

25. Kapitat zaktadowy

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Wartos¢ serii /

. Rodzaj Rodzaj -
Seria/ . . . . X . . " emisji
L. Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia Liczba akcji .-
emisja - . wg wartosci
akcji praw do akcji . .
nominalnej
seria A zwykle na okaziciela brak brak 7 441 400 74 414
seriaB  zwykie na okaziciela brak brak 1099 075 10 991
Liczba akcji razem 8 540 475
Kapitat zakladowy zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych 85 405
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 10 zt
przeszacowanie hiperinflacyjne zgodnie z MSR 29 15 652
Kapitat zaktadowy, razem 101 057

Sposob
pokrycia
kapitatu

aport
gotéwka

Data rejestracji

95.07.01
97.04.30

Prawo
do dywidendy
(od daty)

95.07.01
97.01.01
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogolnej liczby gtlosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 30.06.2007 r.

Zgodnie z posiadang wiedzg, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal
S.A. sa: Pan Roman Karkosik z podmiotami powigzanymi, w tym Grupa Boryszew, Pioneer Pekao Investment
Management oraz Pani Aleksandra Spieczynska.

Strukture akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

Liczba akgcji % kapitatlu  Liczba glosow % glosow
Grupa Boryszew 5283 000 61,86% 5283 000 61,86%
Roman Karkosik * 250 001 2,93% 250 001 2,93%
Pioneer Pekao Investment Management 436 691 5,11% 436 691 5,11%
Aleksandra Spieczynska 436 200 511% 436 200 511%
Catkowita liczba akcji/glosow 8 540 475 8 540 475

* wraz z podmiotami powigzanymi, pomijajac Grupe Boryszew
(z Grupa Boryszew 5 533 001 akcji, 64,79% kapitatu)

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego lub 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji

Liczba akcji % kapitalu  Liczba glosow % glosow
Grupa Boryszew 132 075 000 61,86% 132 075 000 61,86%
Roman Karkosik * 6 250 025 2,93% 6 250 025 2,93%
Pioneer Pekao Investment Management 10 917 275 511% 10 917 275 511%
Aleksandra Spieczynska 10 905 000 511% 10 905 000 511%
Catkowita liczba akcji/glosow 213 511 875 213 511 875

* wraz z podmiotami powigzanymi, pomijajac Grupe Boryszew
(z Grupa Boryszew 138 325 025 akgiji, 64,79% kapitatu)

W dniu 6 wrzesnia 2007 roku nastapit split akcji Impexmetal S.A. w stosunku 1:25. Split nastapit w wyniku podziatu
8 540 475 akcji Impexmetal o wartosci nominalnej 10 zt na 213 511 875 akc;ji spotki o wartosci nominalnej 0,40 zt.

26. Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

30/06/07 31/12/06
28 867 28 867
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. kapitat zapasowy nie ulegt zmianie.
27. Kapitat rezerwowy
30/06/07 31/12/06
Kapitat z aktualizacji wyceny transakcji zabezpieczajacych (18 009) (16 427)
inne - -
(18 009) (16 427)
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28. Pozyczki i kredyty bankowe

Istotng czes$¢ zadtuzenia odsetkowego Grupy - 280 min zt na 30.06 - stanowig kredyty w rachunku biezacym przyznane
przez banki na okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia bilansowego (terminy sptat okreslone w umowach
kredytowych przypadajq na lata 2008 - 2009). Z uwagi na fakt, iz linie te wykorzystywane sa w podstawowej dziatalnosci
operacyjnej a kazdy wptyw/wyptyw z rachunku zmienia saldo zadtuzenia, wzgledy formalne zdecydowaty o prezentaciji
tych  kredytow jako krotkoterminowe. Istnieja jednak réwniez powazne argumenty przemawiajace na
rzecz klasyfikacji tej czesci zadtuzenia jako dtugoterminowej.

30/06/07 31/12/06

kredyty ditugoterminowe 184 299 107 335
pozyczki dtugoterminowe 10 668 11 568

Razem diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 194 967 118 903

kredyty krétkoterminowe w rachunku biezacym 460 401 366 989
pozostate kredyty krotkoterminowe, w tym: 50 937 152 996
- kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy 30 651 23720
- pozyczki dtugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy 5286 4 401

Razem krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 511 338 519 985

Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

W | pétroczu 2007 roku Grupa finansowata inwestycje w rzeczowe aktywa trwate srodkami wtasnymi oraz zaciagnietymi
kredytami inwestycyjnymi. Szczeg6towy wykaz otrzymanych kredytow przedstawiono ponizej. Skapitalizowane koszty
finansowania dotyczace odsetek od kredytdéw inwestycyjnych za okres realizacji inwestycji w rzeczowe aktywa trwate
wyniosty w omawianym okresie 404 tys. zt. Efektywna stopa kapitalizacji wynikajaca z kredytéw inwestycyjnych
zaciaggnietych w celu pozyskania dostosowywanych rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 4,78 % dla PLN i 5,1 % dla
walut obcych.

Zobowiazania z tytutu kredytow diugoterminowych

Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki pozostala ‘Warunki

‘wskazaniem formz rawnej PLN waluta PLN waluta oprocentowania Termin splaty anezpleczema
PeKaO S.A. ‘Warszawa 20 000 19 971 (Wibor 1M + marza 31.12.2008 r.|weksel in blanco, deklaracja wekslowa
PeKaO S.A. Konin 40972] 10880 tys. EUR 24 572) 6525 tys. EUR | Euribor 1M + marza 31.12.2011 r [Z3S1aW rejestrowy na maszynach i urzadzeniach w postaci waloarki zimnej do tasm cienkich
\wraz z cesja praw z polisy do rachunku
beKa0 S A Konin 14240 7773 \Wibor 1M + marza 31.12.2011 1 [22518W refestrowy na maszynach i urzadzeniach w postaci walcarki zimnej do tasm cienkich
\wraz z cesja praw z polisy do rachunku
oka0 SA. Ko 5000 o Wibor 1M » marza 41.07.2009 ¢ |PrZeMaszczenie srodkw trwalych wraz z cesja praw z polisy Ubezpieczenia, pelnomocnicto
do rachunku bankowego
PKO BP Warszawa 23000 9692) Wibor 1M + marza 21112011 r.| przewtaszczenie na zabezpieczenie aktywsw trwalych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia
PKO BP Warszawa 15000) 14 030 Wibor 1M + marza 23.08.2010 r.|przewlaszczenie $rodkéw trwalych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia
Nordea Bank Polska S.A. Warszawa 19.100) 19.100) Wibor 1M + marza 30.04.2009 r.[*" zenie $rockow trwalych wraz z cesja praw  polisy ubezpieczenia, przelew
wierzytelnosci, weksel wiasny in blanco, peinomocrictwo do rachunku bankowego
2 304 Wibor 1M + marza ! rogks w2 kot
- [ na srodkéw ze srodkéw z kredytu wraz z cesia
[ABN Amro Warszawa 20712 5500 tys. EUR 5 438) 2241 _tys. EUR |Euribor 1M + marza 31082011 1 ermioczon
3 263 1166 _tys. USD_|Libor 1M + marza
0| |Wibor 1M + marza ozen crodko twalych sy b }
’ : : rzewlaszczenie $rodkéw trwalych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowei, przelew
[Reiffeisen Bank Polska SA Poznan 18828] 5000 tys. EUR s 867 2360 tys. EUR |Euribor 1M + marza 31122012 1 el wintmy 1 blancs. meemermiein o otk bakowes
0 0_tys. USD [Libor 1M + marza
WFOSIGW Poznan 2000 100] 0.5% stopy red.welsli 20.07.2008 r-|weksel
PKO BP \Warszawa 18 000 18 092 (Wibor 1M + marza 19.03.2010 r.|zastaw na zapasach, maszynach, przelew wierzytelnosci
] ) Zastaw rejestrowy na zapasach , zastaw rejestrowy na srodkach trwalych Jhipoteka na
PKO BP Warszawa 15000 13 856 Wibor IM+ marza | 30.09.2009 . JeSIrowy na zap clestrowy ven P
nicruchomosci
[BOS S.A/WFOSIGW Katowice 10308 8121 35577% 30.06.2014 .| weksel wiasny in blanco
NFOS Warszawa 16000 10 568 0.5% stopy red welsi 20.12.2011 1| weksel wlasny in blanco
DZ BANK Warszawa 1800 1200 Wibor 1M + marza 27.10.2009 r. [ weksel in blanco, zastaw rejestrowy na érodkach trwalych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
cesja naleznosci, hipoteka kaucyjna wraz z przelewem praw z umowy Ubezpieczenia
i 5 i 8ci rejestrowy na udziafach, o 5
PeKaO S.A. ‘Warszawa 25 000 25 000 (Wibor 1M + marza 31.12.2008 r. ieo poddaniu sie egzekuc]i w zakresie éwiadczef
pienieznych.
F(redyly dlugoterminowe , razem 194 967

|Zolmwigzania z tyt. kredytéw diugoterminowych, razem 194 967
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Zobowiazania z tytutu kredytow krotkoterminowych

Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki pozostata Warunki
Nazwa (firma) jednostid siedziba wg umowy do splaty oprocentowania | Termin splaty Zabezpieczenia
PLN waluta PLN | waluta
PeKaO S.A. \Warszawa 25 000 24 26_9' \Wibor 1M + marza 31.12.2008 r.|weksel in blanco, deklaracja wekslowa
BRE S.A. \Warszawa 12 000 10 879 \Wibor 1M + marza 30.06.2007 r.|weksel in blanco, deklaracja wekslowa
PKO BP \Warszawa 20 000 19 794 \Wibor 1M + marza 14.03.2009 r.|brak
|Bank Millennium \Warszawa 20 000 17761 \Wibor 1M + marza 05.02.2009 r.|brak
[Bank DnB NORD Polska S.A. \Warszawa 15 000 3 424 \Wibor 1M + marza 31.10.2007 r.|brak
Reiffeisen Bank Polska SA Warszawa 10 000 9517 \Wibor 1T + marza 26.09.2008 r.|brak
- ) Zastaw rejestrowy na Zapasach SUrOWCOW Wraz 7 cosja praw 2 polisy Ubczpieczeniowe], prawo
PKO BP Warszawa 20 000 15355 Wibor IM+marza | 29.06.2009 1.| o1rcania wierzytelnosci PKO BP 2 rachunku biezacego PLN.
23 066 Wibor IM + marza praon ok wtyah oy ubesmt )
Reiffeisen Bank Polska SA  |Poznaf 28244 7500 tys. EUR 1615 429 _tys. EUR |Euribor IM + marza | 30.09.2008 r| W[:iy;fjs;”‘;:k'::"‘fw"va:n"fﬁ,awn';z ;;:?;“g’;;’;fw’;°d'jym”chejn‘j$°;::gvvzéo”’“ o
28] 10_tys. USD |Libor IM + marza
) 1440 Wibor 1M + marza zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesia praw z polisy ubezpieczeniows}, pelnomocnictwo
PeKaO S.A. Konin 15 063 4000 tys. EUR 3 154] 838 tys. EUR @or 1M + marza 31.07.2007 .| o rachunkéw biezacych
431 154 tys. USD. Libor 1M + marza
BRE S.A. Kalisz 2000 683 Wibor 1M + marza 30.08.2007 r.|weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach, , cesja praw z polisy ubezpieczenia
BRE S.A. Kalisz 5649 1500 tys. EUR 1781 473 tys. EUR  [Euribor 1M + marza 30.08.2007 r.|weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy ubezpieczenia
przewlaszczenie Srodkow trwalych wraz z cesja praw z polisy Ubezpieczenia, przelew
Nordea Bank Polska S.A. Warszawa 500 136 Wibor 1M + marza 30.04.2008 r.|wierzytelnosci, weksel wtasny in blanco, do
biezacym
1 584] Wibor 1M + marza i N i
ABN Amro \Warszawa 18 829 5000 s EUR | 5110 7557 ne EUR JEurbor iWmaza | 1082007 przewtaszczenie $rodkéw trwalych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia, przewlaszczenie

zapasow wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]

1949 696 tys. USD Libor 1M + marza
Igﬁ; SA. Krakow 5 000] 4569 Wibor 1M + marza 30.05.2008 r-| weksel wiasny in blanco a wekslowa
PKO BP. \Warszawa 7000 3133 \Wibor 1M + marza 19.03.2010 r.)zastaw na zapasach, maszynach, przelew wierzytelnosci
IEank Millennium Warszawa 10 000 8 983 \Wibor 1M + marza 19.03.2009 . Eelnomocniclwo do rachunku, o$wiadczenie o Erzelew wwerzzte\noici

PekaO S.A. Warszawa 15 000 14818 Wibor 1M + marza 31.12.2008 1, cnictwo do rachunk ° poddaniu sie egzekuci

w zakresie swiadczen pienigznych.
hipoteka kaucyjna wraz z przelewem praw z umowy Ubezpieczenia nieruchomosci:zastaw
! - ! .

PeKaO S.A. Warszawa 40 000) 35665 Wibor 1M + marza 31.12.2008 | na zapasach,p do rachunkw bankowy °
dobrowolnym poddaniu si egzekuci w zakresie $wiadczen pienigznych,zastaw rejestrowy na
akcjach

— arszawa 10000 o Wibor O/N » marza 20062009 1| #e¥sel I blaco, cesja naleznosci, oswiadszenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuci w

zakresie $wiadczen pienigznych.

Zastaw rejestrowy na srodkach trwalych; zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja praw z

BPH PBK Warszawa 12 000) 6479) Wibor 1M + marza 31.08.2007 1|
polisy do biezacym

|Bank DnB Polska S.A- Warszawa 10 000) 151 Wibor 1M + marza 31.07.2007 r.] oswiadczenie patronackie

[ABN Amro Warszawa 5 000) 0 Wibor T/N + marza 12.12.2008 .| hipoteka kaucyjna, cesja neleznosci, zastaw rejestrowy na udziafach.

5PH PBK \Warszawa 40000 38994 \Wibor 1M + marza 31.08.2007 r Poreczenie; hipoteka kaucyjna; przewlaszczenie $rockéw trwalych; przewlaszozenie zapasow
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

ABN Amro \Warszawa 25000 a a7t \Wibor 1M + marza 12.12.2008 ¢ |iPoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na srodkach trwalych, przewtaszczenie zapasow, cesja z

praw z polisy ubezpieczeniowej
BRE S.A. Katowice 3000 2950 Wibor 1M + marza 30.06.2009 r.| weksel in blanco, i

DZ BANK Warszawa 1000 977} Wibor 1M + marza 27.10.2007 r.| zastaw rejestrowy na zapasach. cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]
A Warszawa 5 000 4938] Wibor 1M + marza 15.09.2007 1. hipoteka kaucyjna, ie, weksel in blanco
Katowice 30 000) 29 899) Wibor O/N + marza 30.06.2009 r.|solidarne cesja ci, weksel in blanco
Warszawa 20 000) 19 964} Wibor 1M + marza 31.08.2008 r.| zastaw rejestrowy na r. trwalych. odpowiedzialnos¢ solidama
Warszawa 17 000] 14 041] Wibor 1M + marza 30.07.2007 r.|poreczenie

Warszawa 15 000) 14 832] Wibor 1M + marza 23.07.2007 1. zastaw na zapasach
Warszawa 20 000 19378 Wibor 1M + marza 31,08.2007 r.| hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na zapasach porgczenie
Warszawa 2 500) 2 027] Wibor 1M + marza 31.12.2008 r.| 25 weksli in blanco, cesja naleznosci
|Relﬂelsen Bank Polska SA___|Warszawa 5649 1500 tys. EUR 0) 0 tys. EUR_|Libor 1M + marza 26.09.2008 r.|zastaw rejestrowy na zapasach; cesja wierzytelnosci
[Nord/LB Bank Polska S Warszawa 12 000) 11 997] Wibor 1M + marza 30.07.2007 .
beKa0 SA. \Warszawa 10000 9065 \Wibor 1M + marza 311220081, Za;law Tejestrowy zapasow wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, porgczenie
pefnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym.
Societe Generale [Panz 5 s4§| 1500 iys. EUR 5 069 1569 iys EUR__|Euribor + marza Tactoring| brak
Societe Generale Pary? 377] 100 tys. EUR 0 0 tys. EUR__|Euribor + marza overdraft brak
aryz of 0 iys. EUR overdraft brak
[PeKaO SA- ary2 14691 3901 tys. EUR factoring| brak
PeKaO SA. Paryz 1506 400 tys. EUR overdraft brak
CON Paryz 26_7| 71 ys. EUR factoring| brak
(CON Paryz 5 E%l 1463 tys. EUR factoring| brak
Paryz 3 408 905 tys. EUR factoring| brak
Paryz 0 0 tys. EUR
aryz 0 0 1ys. EUR actoring| brak
ary? 0 0 ys. EUR factoring brak
Paryz ol 0 tys. EUR actoring| brak
Paryz 3743 994 tys. EUR actoring| brak
Paryz 2 259) 600 tys. EUR factoring| brak
aryz 5 280) 1402 tys EUR__|Euribor + marza factoring brak
anyz 0 tys EUR__|Euribor + marza actoring| brak
ary? 3630) 964 tys. EUR__|Euribor + marza factoring brak
Paryz ol 0 tys. EUR__|Euribor + marza actoring| brak
Paryz ol 0 tys. EUR__|Euribor + marza actoring| brak
Paryz 0 0tys EUR_|T4M+ marza factorin brak
Duesseldort 4820 1280 tys EUR__|negocjowane overdraft brak
Kredyty w rachunku biezacym, razem 460 401 |

|PeKaO SA. [warszawa | 15 000 | 15 000] [wibor 1M + marza [ 15.09.2007 r]hipoteka kaucyjna; porgczenie; zastaw na zapasach ]

|Kredyty krétkoterminowe, razem 15 000 |

- T T Te T PUZy R WO RTe T pOZyCET -
Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba de Warunki Termin splaty Zabezpieczenia
formy prawnej PLN ‘waluta PLN waluta p

PeKaO SA. Konin 40972 10880 tys. EUR 8631 2292 tys. EUR  |Euribor 1M + marza 31.12.2011 r,|22StaW rejestrowy na srodkach trwalych wraz 2 cesja praw 2 polisy ubezpieczeniowe},

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
beKa0 S A Konin 14240 2999 Wibor 1M + marza 31422011 r|75taW reiestrowy na maszynach i urzadzeniach w postaci walcarki zimnej do tasm cienkich

wraz z cesja praw z polisy ! do rachunku
oka0 SA. Konin 25 000 6500 Wibor 1M » marza 31.07.2009 1| PrEeMaszczenie srodkéw trwalych wraz z cesia praw z polisy ubezpieczenia, pelnomocnictwo do

rachunku bankowego
PKO BP Warszawa 23000 4119 Wibor 1M + marza 21.11.2011 r.| przewtaszczenie na zabezpieczenie aktywdw trwalych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia
[ProBR Warszawa 15000 Wibor 1M + marza 23.08.2010 r.|przewlaszczenie Srodkow trwalyh wraz z cesia praw Z polisy ubezpieczenia

Wibor 1M + marza na jeczenie $rodkow ze srodkéw z kredytu wraz z cesja
ABN Amro Warszawa 20712| 5500 tys. EUR 815 ys EUR FEurlbor 1M+ marza 31082011 | evpizesons
424 tys USD_|Libor 1M + marza
Wibor 1M + marza Przewlaszczenie $rodkow trwalych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, przelew
[Reiffeisen Bank Polska SA Poznan 18829 5000 tys. EUR 476 ys EUR_|Eurbor 1M + marza 3122012 1 el wittmy i Blance, pememeonieinn o rathinks bankowagd
0 tys. USD__|Libor 1M + marza
wrosicw Poznan 2 000 401 0.5% siopy red welsi 20.07.2008 r|weksel
[ Warssawa 15 000 28 Wibor 1M » marza 30.09.2009 r | 72512 reiesiowy na zapasach . zastaw rejestrowy na srodkach twalych ipofeka na
arb Panstwa 5 000 2685 Wibor 6M 3112.2007 1
DZ BANK Warszawa 1800 608 Wibor 1M + marza 27.10.2009 r.|weksel in blanco, zastaw rejestrowy na érodkach trwalych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]
[BOS SA/WFOSIGW Katowice 10303 528 35577 30.06.2014 r-|weksel wiasny in blanco
NFOS Warszawa 16 000 2200 0.5% stopy red.welsli 20.12.2011 r.|weksel wiasny in blanco
Kredyty diugoterminowe w okresie splaty do 12 miesiecy, razem 35937
z tyt. kredytow kro i razem 511338
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Niewykorzystane limity kredytowe

Na dzien bilansowy Grupa dysponuje przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi limitami kredytéw bankowych
w wysokosci 197 391 tys. zt (w 2006: 229 264 tys. zi)

Emisje, wykup i sptaty dtuznych papierow wartosciowych

W dniu 1.02.2006 r. Impexmetal S.A. dokonat emisji 8 072 obligacji kuponowych o tacznej wartosci 80 720 tys. zi,
z ktérych:

- 6467 obligacji o wartosci 64 670 000 zt objeta spotka zalezna Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

- 1 605 obligacji o wartosci 16 050 000 zt objeta spétka zalezna S & | S.A.

Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 10 000 zt i réwna jest cenie emisyjnej.

Celem emisji jest konwersja zobowigzan wobec podmiotéw zaleznych Impexmetal S.A. z tytutu zakupu akcji wiasnych celem
umorzenia.

Obligacje zostang wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku, oprocentowanie obligacji bedzie wyptacane
w okresach kwartalnych z pierwszym terminem wyptaty oprocentowania na 31 marca 2006 roku.

Emitowane obligacje nie sa zabezpieczone.

Emisja obligacji wptyneta pozytywnie na zmiane struktury zadtuzenia Impexmetal S.A. poprzez zwiekszenie finansowania
dtugoterminowego i zmniejszenie zadtuzenia krétkoterminowego.

Ptatnosc¢ za obligacje zostata dokonana w formie potracenia naleznosci Aluminium Konin - Impexmetal S.A. oraz S & | S.A.
od Impexmetal S.A. powstatych na skutek odkupienia akcji wtasnych Impexmetal S.A. od tych spoétek (RB81/2005
2 22.09.2005.).

Niezaleznie od emisji, tytulem zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z obligacji, Impexmetal S.A. wystawit
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i S & | S.A. weksle in blanco.

Dtuzne papiery Data wykupu

wartosciowe Wartos¢ nominalna Data emisji /data umorzenia
obligacje 64 670 01.02.2006 31.12.2008
obligacje 16 050 01.02.2006 31.12.2008
Razem 80 720 X X

Powyzsza emisja nie wptyneta na catkowitg wielkos¢ zadtuzenia Grupy.

29. Pozostate zobowigzania finansowe

30/06/07 31/12/06
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego (*) 4739 6 059
- wycena kontraktéw zabezpieczajacych (**) 542 -
Razem 5281 6 059
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego (*) 2841 2834
- wycena kontraktéw zabezpieczajacych (**) 57132 24 590
- factoring 37 271 62 101
- pozostate 9 -
Razem 97 253 89 525

(*) zobowigzania z tytutu leasingu finansowego omoéwiono szczegétowo w pkt.35 niniejszego Raportu
(**) pozostate zobowigzania finansowe omdéwiono szczegétowo w pkt.36 niniejszego Raportu
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30. Zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne

Rezerwa Rezerwa
na nagrody na odprawy
jubileuszowe emerytalne

diugoterminowe

Stan na 31 01 2006 7 478 6 396
zwiekszenia 41 1 326
zmniejszenia 3407 796
Stan na 31 12 2006 4112 6 926
zwiekszenia - 166
zmniejszenia 772 49
Stan na 30 06 2007 3340 7 043

31. Rezerwy na podatek odroczony

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
odniesiona na wynik finansowy

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- Przyspieszona amortyzacja podatkowa
- wycena instrumentéw pochodnych
- roznice kursowe z wyceny
- odsetki naliczone
- pozostate

Zmniejszenia
- amortyzacja $rodkow trwatych i prac rozwojowych
- wycena instrumentéw pochodnych
- roznice kursowe z wyceny
- optfaty za znak towarowy
- naleznosci z tytutu odszkodowania
- odsetki naliczone
- pozostate

Stan na koniec okresu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
odniesiona bezposrednio na kapitaft

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych

Zmniejszenia
- wycena instrumentow zabezpieczajacych
- wycena $rodkéw trwatych

Stan na koniec okresu

Rezerwa Rezerwa ﬁ;zﬁr‘a’gr:a
na nagrody  na odprawy stzne y
jubileuszowe  emerytalne urlopy
biezace
1808 737 2250
3612 191 2569
3 557 340 1963
1863 588 2 856
972 - 823
321 122 920
2514 466 2759
30/06/07 31/12/06
61519 60 054
4176 5609
3132 4249
445 241
300 310
85 122
214 687
934 4144
6 471
246 1814
36 502
299 -
133 -
69 829
145 528
64 761 61519
30/06/07 31/12/06
6 721 6 622
1031 2127
1031 2127
1115 2028
1115 1826
- 202
6 637 6721

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetiajacych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
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32. Pozostate rezerwy

Biezace Diugoterminowe
30/06/07 31/12/06 30/06/07 31/12/06
Rezerwa na kqszty restrukturyzacji i Swiadczenia 5043 3112 15812 15 419
rekompensacyjne
Rezerwa na koszty likwidacji majatku - - 6 207 6 068
Bezerwa na utyllzaCJQ: odpadéw poprodukceyjnych *) 8723 10 625 13926 13926
i rekultywacje srodowiska
Rezerwa na premie, nagrody z zysku i Karte Hutnika 1926 4725 - -
pozostate 4 239 4 984 133 312
16 931 23 446 36 078 35725

(*) czes¢ rezerwy dtugoterminowej na kwote 10 625 tys. zt zostata w 2006 r. przekwalifikowana na rezerwe krétkoterminowa,

a po ponownym oszacowaniu przysztych wydatkéw rozwigzano rezerwe w kwocie 7 002 tys. zi.
W | potroczu 2007 czesc¢ rezerwy na kwote 1 911 tys. zt zostata wykorzystana.

33. Pozostate zobowigzania

Biezace Diugoterminowe
30/06/07 31/12/06 30/06/07 31/12/06
Przychody z likwidacji spotki - 4670 - -
Dotacje rzadowe, w tym:
- $rodki trwate i wartosci niematerialne z dotacji 39 - 825 1545
- warunkowe umorzenie pozyczki NFOS 347 431 2452 2625
- $rodki trwate sfinansowane z darowizn i ulg 83 236 955 907
- dotacje 453 199 1504 1029
922 5536 5736 6 106
34. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
30/06/07 31/12/06
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 286 208 251 217
Zaliczki otrzymane na dostawy 1466 1 306
Zobowigzania wekslowe - 126
Z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 22 057 25509
Z tytutu wynagrodzen 6 350 6 142
Fundusze specjalne - 3699
Inne 29 864 7706
345 945 295 705
35. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
30/06/07 31/12/06
Warto$¢ bilansowa netto aktyw6w leasingowanych 16 554 17118
Réznica miedzy suma przysztych minimalnych optat leasingowych a ich wartoscia biezaca 714 1019
taczna suma przysztych minimalnych optat leasingowych, ptatnych w okresie 8272 9 891
- doroku 3298 3408
- odroku do 5 lat 4974 6 483
- powyzej 5 lat - -
Koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy 692 998
Zobowiazanie finansowe z tytutu leasingu finansowego 7 580 8 893
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36. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Stan na poczatek okresu
zwigkszenia
zmniejszenia

Stan na koniec okresu

30/06/07 31/12/06
10 230 30 452
22 364 107 333
14 155 127 555
18 439 10 230

Na dzien 30.06.2007 r. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowig instrumenty pochodne typu swap,

futures i forward.

Instrumenty handlowe

waluta termin realizaciji wartos¢ wyceny
usSD 3.07.2007 — 17.09.2008 17 194
EUR 18.07.2007 — 19.09.2007 28
17 222

Instrumenty walutowe

waluta termin realizaciji wartosé wyceny
usb 5.07.2007 — 3.08.2007 74
EUR 14.07.2007 — 10.08.2007 1143
1217

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na poczatek okresu
zwigkszenia
zmniejszenia

Stan na koniec okresu

30/06/07 31/12/06
62 444 28 187
6 993 40 960
10918 6 702
58 519 62 445

Na dzien 30.06.2007 r. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowia:

- obligacje Boryszew S.A. 34 000 tys. zt
- udziaty i akcje w podmiotach zaleznych i wspotzaleznych 20 915 tys. zt
- udziaty w pozostatych podmiotach 3415 tys. zt
- udziaty w jednostkach stowarzyszonych 189 tys. zt

Spoétka zalezna Aluminium Konin Impexmetal S.A. oraz Impexmetal S.A. nabyty obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A.

na kwote 34 000 tys. zt.

Marza na tych instrumentach pozwala osiaga¢ Spoétkom z Grupy wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowej,

jednoczesnie oprocentowanie to jest wyzsze niz koszt zaciaganych kredytow.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 10 960 tys. zt
Impexmetal S.A. 23 040 tys. zt

34 000 tys. zt
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Oprocentowane aktywa finansowe (wg terminow wymagalnosci)

Aktywa finansowe

wg oprocentowania <1 roku 1-2 lata 2-3lata  3-4 lata 4-5 lat >5 lat Razem
Oprocentowanie state - - - - - - -
pozyczki -
papiery komercyjne -
bony i obligacje skarbowe -
Oprocentowanie zmienne 753 23 000 11 000 - - - 34753
pozyczki 699 - - - - - 699
papiery komercyjne 54 23 000 11 000 - - - 34 054
bony i obligacje skarbowe -
Razem 753 23 000 11 000 - - - 34 753

Srednia efektywna stopa procentowa aktywow finansowych

Pozyczki udzielone 5,0%
Papiery komercyjne — obligacje Boryszew S.A. 5,2%
Przychody odsetkowe
Ujete w | potroczu 2007 r. w rachunku zyskéw i strat przychody odsetkowe z aktywéw finansowych:
- odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 20 tys. zt
- odsetki od obligacji Boryszew S.A. 974 tys. zt
Udzielone pozyczki

30/06/07 31/12/06
Stan na poczatek okresu 762 9 635
zwiekszenia - 491
zmniejszenia 63 9 364
Stan na koniec okresu 699 762

Na dzien 30.06.2007 r. kwoty udzielonych pozyczek stanowig pozyczki:
- udzielone jednostkom powigzanym 699 tys. zt

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie udzielata kredytéw, pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzadu i jej
organom nadzoru.

Podmioty zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone nie udzielity osobom zarzadzajacym, nadzorujgcym w Impexmetal S.A.
oraz ich bliskim zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwaranciji lub poreczen.

Zadtuzenie wspo6tmatzonkéw, krewnych i powinowatych Cztonkéw Zarzgdu Hutmen S.A. z tytutu udzielonych pozyczek
na dzien 30.06.2007 r. wynosi tacznie 3,8 tys. zt.

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek cztonkom organéw nadzoru oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym.

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek krewnym czionkéw organdw zarzgdzajacych i nadzorujacych.
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Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Oprocentowane zobowiazania finansowe (wg terminow wymagalnosci)

Zobowigzania finansowe

wg oprocentowania <1 roku 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Razem

Oprocentowanie state - - - - - - -

kredyty -
pozyczki -
papiery komercyjne -
Oprocentowanie zmienne 548 609 94 580 72724 19 875 2 268 5520 743576
kredyty 506 052 91 680 69 724 16 675 700 5520 690 351
pozyczki 5286 2900 3 000 3200 1 568 - 15 954
papiery komercyjne - - - - - - -
factoring 37 271 ; ; - - - 37 271
Razem 548 609 94 580 72724 19 875 2268 5520 743576

Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowiazan finansowych

Kredyty krotkoterminowe 51%
Kredyty dtugoterminowe 4,8 %
Pozyczki 4.9 %

30/06/07 31/12/06
Stan na poczatek okresu 15 828 19 792
zwiekszenia 21388 106 529
zmniejszenia 18 291 110 493
Stan na koniec okresu 18 925 15 828

Na dzien 30.06.2007 r. zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyniosty 18 925 tys. zt i dotyczyty w catosci
transakcji terminowych.

RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajacymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen
metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozycji

Ekspozycja ktora zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal S.A. okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:
® ryzyko zmian cen metali
® ryzyko zmian kursow walut

Zaréwno jedna jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.

Metale ktérych zmiany cen wplywajg na ksztattowanie sie wynikow Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz
w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w spétkach bedacych producentami metalu czyli

Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz BATERPOL Sp. z 0.0. a zwigzane jest z przysztymi przychodami
i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaty jeszcze zakontraktowane.
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Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w spotkach bedacych przetwércami metalu czyli we
wszystkich spétkach produkcyjnych Grupy (wiaczajac Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz BATERPOL Sp. z 0.0.)
a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
* ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)
® ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN)

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w spoétkach Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz
BATERPOL Sp. z 0.0., natomiast drugi we wszystkich spétkach produkcyjnych Grupy.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono géwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby
uzyska¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury
sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegdlnych Spotkach jest scisle zwigzane ze specyfika prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spétki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan na LME
odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie — rdznica stanowi ekspozycje netto, ktéra
podlega zabezpieczeniu. W przypadku Aluminium Konin — Impexmetal S.A. dodatkowo ekspozycja ta pomniejszana jest
0 sprzedaz wyrobow gotowych wyrazona w metalu na okresy diuzsze niz standardowy okres sprzedazy. Z wyzej
wymieniong ekspozycjg wigze sie wyliczenia ekspozycji w walucie metalu, a dokonuje sie tego poprzez przemnozenie
ekspozycji netto na metalu przez cene metalu. W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach zwigzanej z uzyskiwang
premig przerobowg to oblicza sie jg poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobdw
gotowych.

Ryzyko operacyjne wigze sie z niedopasowaniem baz cenowych jakie obowigzuja w zawieranych kontraktach
sprzedazowych i zakupowych. Wynika ono gtéwnie z przyjecia innych kurséw referencyjnych i okreséw ich ustalania dla
zakupéw i sprzedazy, miedzy innymi na skutek dtugosci cyklu produkcyjnego poszczegéinych wyrobdéw gotowych czy
zwyczajow kupieckich panujacych na poszczegélnych rynkach docelowych spétek Grupy.

Pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego biezgcego planu
dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezacych planéw zakupéw oraz sprzedazy. W
przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezacych planow
zakupo6w oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Cele, polityki oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Gtownym celem polityki zarzadzania ryzykami w Grupie Impexmetal S.A. jest zapewnienie stabilnosci przeptywow
pienieznych oraz zabezpieczenie wartosci realizowanej marzy przerobowej. Proces zarzadzania ryzykiem jest
oddelegowany do poszczegdlnych spotek z Grupy. Spétki okreslajg i realizuja polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez
odbywa sie caty proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania transakciji, ich sprawdzania oraz
ksiegowania. Dodatkowo od kwietnia biezacego roku w Grupie Impexmetal S.A. zostat wprowadzony szczegétowy
system tygodniowego raportowania wszystkich zawartych transakcji oraz miesiecznego raportowania ekspozycji oraz
innych parametréw zwigzanych z ryzykiem.

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegoélnych Spétek. Polityki majg za
zadanie szczego6towo okreslaé ryzyka na ktdre narazone sg poszczegdlne Spoétki oraz przedstawia¢ podejscie do nich,
ewentualnie zawierac limity do ktérych moga by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, kiére Spoiki
stawiajq sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomac w osiggnieciu tych celow.

Generalnie w obszarze przetwérczym Grupa Impexmetal koncentruje sie na zapewnieniu satysfakcjonujacego poziomu
realizowanej marzy za przeréb metalu a celem polityki zarzadzania ryzykiem jest uniezaleznienie poziomu marzy
przerobowej od fluktuacji cen metali i kurséw walut. Efektywna polityka w tym zakresie powinna spowodowac petne
przeniesienie ceny zakupionego surowca na wyréb gotowy.

W obszarze produkcji metalu (aluminium pierwotne i otéw) spétki daza — obok maksymalizacji zysku — do stabilizacji
przeptywdw i zabezpieczajg przecietnie 40% - 60% swojej ekspozycji netto w horyzoncie kolejnych dwunastu miesiecy.

W zakresie ewidencji i ujmowania transakcji zabezpieczajacych Grupa Impexmetal wdrozyta rachunkowosé
zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywow pienieznych w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie odnosi sie¢ bezposrednio na kapitat. Zmiany
wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych
w czesci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego. Jezeli zabezpieczenie przeptywOw pienieznych (zwigzanych z przysztymi zobowigzaniami lub
planowanymi transakcjami) wigze sie z ujeciem w ksiegach aktywa lub zobowigzania, wéwczas w momencie
pierwotnego ujecia tego aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego rozpoznane
uprzednio w kapitatach korygujg pierwotng wartosé aktywa lub zobowigzania. Jezeli transakcja zabezpieczajaca przyszie
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przeptywy pieniezne nie wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, warto$¢ odroczona w kapitatach ujmowana
jest w rachunku wynikdéw w okresie, w ktdérym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wynikéw.
Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajacych
i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo
w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej od standardowych pozycji.

30/06/07 31/12/06

wartosé wartosé wartosé wartosé
Rodzaj instrumentu finansowego godziwa godziwa godziwa godziwa

dodatnia ujemna dodatnia ujemna
INSTRUMENTY HANDLOWE 18 439 18 925 10 230 15 828
Instrumenty towarowe
kontrakty forward/futures 17 222 17 280 9873 14 088
Instrumenty walutowe
kontrakty forward/futures 1217 68 98 90
zakupione opcje kupna i sprzedazy - - 259 -
wystawione opcje kupna i sprzedazy - 1577 - 1 650

30/06/07 31/12/06

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartosc
PRZEPLYWY PIENIEZNE godziwa godziwa godziwa godziwa

dodatnia ujemna dodatnia ujemna
Ryzyko cen rynku 6 146 36 852 4751 17 910
kontrakty forward/futures 6 146 36 852 4751 17 910
Ryzyko kursu walutowego 9 577 1799 6 430 12 037
kontrakty forward/futures 2485 1795 2414 12018
zakupione opcje kupna i sprzedazy 6 097 3 2816 -
strategie collar 995 1 1200 19

Ujecie instrumentow pochodnych w rachunku zyskow i strat

Okres Okres
zakonczony zakonczony

Pozycja rachunku zyskow i strat 30/06/07 30/06/06
Przychody finansowe, w tym 5519 7 609
zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 5515 3 355
czes¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywdw pienieznych (warto$¢ dodatnia) 4 4 254
Koszty finansowe, w tym 61 520 20 694
strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 6116 13 041
czes$c¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywow pienieznych (wartos¢ ujemna) 55 404 7 653

Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal S.A. odbywa sie na dwdch poziomach. Na poziomie
szczeg6Inych spétek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycji,
obliczanie tej ekspozycji zardbwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegaja
zabezpieczeniu w jakich instrumentach na jakie terminy. Na poziomie spotek odbywajg sie negocjacje warunkow
transakciji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji z ktorymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych
transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. W spotkach produkcyjnych prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal S.A. oraz na
poziomie Rad Nadzorczych poszczeg6lnych Spotek kidre prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na radach
nadzorczych. Dodatkowo do komorki zajmujacej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na biezaco
dostarczana jest kluczowa dokumentacja dotyczaca polityki zarzadzania ryzykiem w poszczeg6lnych podmiotach
z Grupy. W drugim kwartale biezacego roku wprowadzony zostat szczegotowy system raportowania wszystkich
zawieranych transakcji przez Spotki.
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System raportowania w Grupie Impexmetal S.A. odbywa sie wielostopniowo: pierwszy stopien to raportowanie do
zarzagdoéw poszczegélnych spétek. Uktad i czestotliwo$¢ tych raportéw jest ustalana przez poszczegdlne Zarzady.
Dodatkowo Zarzady przedstawiajg informacje nt. zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwosé
i szczegoOtowos¢ tych informacji uzalezniona jest od poszczegélnych rad nadzorczych.

Dodatkowo od kwietnia biezacego roku w Grupie Impexmetal S.A. zostat wprowadzony szczegdtowy system
raportowania: tygodniowego oraz miesiecznego. Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegétowosci
i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajacych,
zaktadany poziom zabezpieczenia ekspozycji, wielkos¢ transakcji zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami
handlowymi, zakontraktowana srednia cena sprzedazy/zakupu, cena rynkowa sprzedazy/zakupu w dnu realizacji, kursy
walut, informacja nt. depozytu dotyczacego transakcji zabezpieczajacych. Zakres szczegotowosci w/w raportu pozwala
na petng kontrole biezacych transakgiji.

W  zwigzku ze specyfika dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie na gtéwnie na poziomie poszczegdlnych
Spotek, dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego
i miesiecznego do Impexmetal S.A.

Analiza wrazliwosci

Zgodnie z przedstawionymi w opisie ryzyk informacjami, w czesci przetwoérczej swojej dziatalnosci Grupa dazy do
zabezpieczenia wielkosci marzy realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania kontraktu badz przyjecia
zaméwienia. Cel ten realizowany jest za pomoca réznych technik, poczawszy od tzw. hedgingu naturalnego
(ujednolicenie wyceny metalu w kontrakcie sprzedazowym i zakupowym) poprzez réznego rodzaju instrumenty
pochodne. Otwarte na dzien bilansowy kontrakty terminowe dotyczace czesci przetwdérczej zwigzane s z przeptywami,
ktére nastapig po dniu bilansowym i stuzg zabezpieczeniu marz na standardowym dla spétek Grupy poziomie.

Zarzad uznaje za niecelowe prezentowanie wptywu zmian cen metali czy kurséw walut na wynik netto badz inne
pozycje kapitatdbw Grupy w odniesieniu do instrumentow dotyczacych sfery przetworczej dziatalnosci. Prowadzitoby to
do zaprezentowania tylko jednej strony transakcji gdyz druga strona (w postaci przysztych przeptywdw pienieznych
dotyczacych nie rozliczonych jeszcze kontrakidéw) nie jest ujeta w bilansie Grupy. Prezentacja taka nie oddawataby
catosci zjawiska i mogtaby prowadzi¢ do mylnych wnioskow.

Wyniki Grupy realizowane na produkcji metalu (aluminium elektrolityczne w spétce Aluminium Konin — Impexmetal S.A.
oraz produkowany ze ztomu akumulatorowego otéw surowy w Baterpol Sp. z 0.0.) w bezposredni sposéb zalezg od
notowan metali na LME. Generalnie wzrost cen metali na gietdach przektada sie na wyzsze wyniki czesci produkcyjnej
spotfek (przy braku istotnych zaktécen po stronie cen zakupu surowcow w relacji do LME). Spétki szacujg poziom swojej
ekspozycji netto (ré6znej od wielkosci produkciji metalu ze wzgledu na ceny surowcow zalezne od notowan LME) i na tej
bazie mozliwe jest oszacowanie wptywu notowan metali na osiggane wyniki.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikéw Grupy (w obszarze produkcji metalu) na zmiany notowan LME.
Przedstawiony wptyw na wyniki dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego a zmiany cen metalu
dotycza pozioméw notowan na 30 czerwca 2007 r.

Aluminium Otow
wzrost LME spadek LME wzrost LME  spadek

0 18% 0 18% 042% LME 0 42%
Szacowana ekspozycja netto [MT] 37 841 11 077
Wielkos$¢ transakcji zabezpieczajacych [MT] 15075 4 550
Poziom zabezpieczenia metalu [%)] 40% 0
Sredniowazona cena w transakcjach terminowych [tys. USD] 2 569 1264
Srednia arytmetyczna cen terminowych na kolejne 12 m-cy 2736 2 626
Whptyw zmian LME na przyszte wyniki (cze$¢ niezabezp.) [tys. USD] 11 214 (11 214) 7 159 (7 159)
Kurs USD/PLN 3 3 3 3
Wptyw zmian LME przed opodatkowaniem [tys. PLN] 31 386 (31 386) 20 039 (20 039)
Podatek 19% 5 963 (5 963) 3 807 (3 807)

Wplyw na przyszly wynik netto [tys. PLN] 25 423 (25 423) 16 231 (16 231)

Do zaprezentowania wrazliwosci wynikow Grupy zostata przyjeta zmienno$é rynkowa (implikowana) cen aluminium
i ofowiu. Zmienno$¢ ta opiera sie na przewidywaniach przysztego zakresu zmian cen i jest szacowana oraz kwotowana
przez banki, brokeréw czy inne instytucje finansowe dziatajace na rynku metali. Terminowe ceny rynkowe zostaty
zwigkszone oraz zmniejszone o zakres tej zmiennosci oraz wyliczona zastata do nich wrazliwosé i wptyw na wynik
niezabezpieczonej czesci ekspozycji netto spdtek produkujacych metal.
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Ryzyko rynkowe — stopy procentowe
Opis ekspozycji i zarzadzanie ryzykiem

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spétek z Grupy Impexmetal gtéwnie dtug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, dziatalnos¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stop procentowych
Spétek polega na tym, Zze niekorzystnie na poziom kosztow odsetkowych dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu
na mniejszg zmiennos$¢ stép procentowych i ich wzglednie niski obecnie poziom, ryzyko zmian stép procentowych nie
stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu na wielko$é przeptywdw pienieznych spétek.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega statemu monitoringowi.
W przypadku zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stop procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia
transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego Grupy oraz oprocentowanych aktywow finansowych bazujg na
zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z powyzszym wartosé godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie
jest narazona na zmiany stop procentowych. Zmiany stop procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych
przeptywéw pienieznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikéw Grupy na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki
dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i pasywoéw nie ulega
zmianie).

Wrazliwos¢ na ryzyko stop procentowych

Wartos¢ na
30.06.2007 wzrost o 0,5 p.p. spadek o 0,5 p.p.
Aktywa finansowe
Obligacje 34 000 170 (170)
Udzielone pozyczki 699 3 (3)
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 706 305 (3532) 3532
Factoring 37 271 (186) 186
Whptyw na przyszte wyniki przed opodatk. (3 544) 3544
Podatek dochodowy 19% (673) 673
Wplyw na wynik netto (2 871) 2 871

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzacymi do
koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci a takze dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz
lokowaniem wolnych $rodkéw na depozytach w bankach. W Spétkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci
kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze stosowane sag roznego rodzaju
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Dziatania te, jak réwniez podejmowanie inwestycji w papiery
komercyjne podmiotéw o wysokiej wiarygodnosci oraz lokowanie $rodkéw w renomowanych bankach przyczyniajg sie
do znacznego ograniczenia ryzyka.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2007 r.:

- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 24 941 tys. zt
- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 4 061 tys. zt

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitalowej Impexmetal realizowana jest zaréwno na rynek krajowy, jak i na eksport, przede
wszystkim do krajow UE (Niemcy, Francja, Czechy, Wiochy, Austria, WIk. Brytania) oraz na rynek amerykanski.
Najwigkszymi odbiorcami wyrobdéw Grupy sg spétka Commonwealth Metal Corporation USA, ktéra nabywa gtoéwnie
tasmy Ms i Cu oraz prety Ms oraz Empire Resources New Jersey USA kupujgca wyroby z aluminium. Znaczace obroty
realizowane sg ze Spotkami Impexmetalu z Londynu, Dusseldorfu i Paryza.

Wyroby Grupy Kapitatowej Impexmetal znajdujg zastosowanie w budownictwie, przemysle energetycznym i elektrotechnicznym,
przemysle metalowym isamochodowym. Ze wzgledu na strukture kontrahentéw oraz zrdznicowany asortyment
produktéw Grupy nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

Przecietne terminy ptatnosci stosowane w sprzedazy wynoszg od 14 do 90 dni.
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Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezaco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzigki Sledzeniu termindw zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta
z profesjonalnych ustug renomowanych bankéw, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezaco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,
ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowej.
W przypadku limitbw na transakcje zabezpieczajace spotki Grupy starajg sie posiada¢ wysokie limity adekwatne

do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosic¢
depozytéw zabezpieczajacych.

ZABEZPIECZENIE UDZIALOW W AKTYWACH NETTO PODMIOTOW ZAGRANICZNYCH

Grupa nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatbw w podmiotach zagranicznych.

WARTOSC GODZIWA

Grupa stosuje wg ustalonych zasad wycene nastepujacych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wg wartosci
godziwej:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- instrumenty pochodne wyznaczone jako pozycje zabezpieczajace

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu na dzien 30.06.2007 r.

- cenanabycia 181 tys. zt
- wycena wedtug wartosci godziwej na 30.06.2007 r. 18 439 tys. zt
- réznica z przeszacowania do wartosci godziwej w | pétroczu 2007 roku 4 692 tys. zt

37. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spdtkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towardéw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy. Transakcje te byty zawierane na warunkach zasadniczo nie odbiegajacych od rynkowych. Ich taczna wartosé
od poczatku 2007 roku przekracza wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 000 EUR.

Przedmiotem transakcji handlowych byly m.in. nastepujace towary: cynk i wyroby cynkowe, otéw, wyroby z miedzi
i stopow miedzi, krzem, cyna, inne metale niezelazne, cze$ci maszyn i urzadzen.
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Sprzedaz Zakupy | _’ i P . ate aktywa Z'obowiaz_ania
krétkoterminowe finansowe krétkoterminowe
okres zakonczony 30 czerwca 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Impexmetal S.A.
1. |Boryszew S.A. 76 2274 588 74 12 2 047 23 094 5 036 117
2. |Izolacja-Matizol S.A. 24 7
3. |Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z o.0. 25 5 31
4. |MBO Hutmen Sp. z 0.0. 1960 1663 769 49
5. |Brassco Inc. 4 1468 1 664 375 309
Aluminium Konin - Impexmetal S.A.
1. |Boryszew S.A. 538 516 10 960 10 960 219 107
2. |Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. 27
3. |Nylonbor Sp. z 0.0. 1
4. |Z-d Utylizacji Odpaddw Sp. z 0.0. 89 85 1447 1295 37 21 556 252
5. |Hutnik Sp. z 0.0. 332 334 1338 1453 183 183 402 163 209
6. JAluminium Recykling Sp. z 0.0. 7 6
7. |Zela Sp. z o0.0. 3 2
8. |Remal Sp. z 0.0. 1434 1262 11 485 7525 367 237 5576 1471
9. |Odmech Sp. z 0.0. 617 601 3215 3401 242 197 744 662
10. |Altech Sp. z 0.0. 81 84 2 586 2399 24 36 1062 508
11. |Z0Z MP MED-ALKO Sp. z 0.0. 10 11 260 274 3 2 261 14 16
Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z o.0.
[ 1. |Boryszew s.A. | 21] 1| | | | | | |
2. |Zaklady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. | | | | 6| | | | | | |
ZM Silesia S.A.
1. |Boryszew S.A. 540 238 312 2
2. |SM DOM Sp. z 0.0. 44 48 18 12
3. |Alpro Sp. z 0.0. 11 51
FLT Polska Sp. z o.o.
1. |Boryszew S.A. 11 26 2 2 6 1
2. |FLT and Metals s.r.l. 48 384 40 629 22 020 19 485
3. |FLT Waelzlager GmbH 53373 48 079 5630 5717
FLT Bearings Ltd.
| 1. |FLT and Metals s.r.l. | | 2| | | | | | | | |
[ 2. [FLT waelzlager GmbH ] ] ] 17] 28] ] ] ] ] 17] |
HMN Szopienice S.A.
1. |Boryszew S.A. 253 2
2. |Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z o.0. 10
3. |Zela Sp. z o.0. 308 323 4 454 5233 206 258 63 189 698 952
Hutmen S.A.
1. |Boryszew S.A. 4 436 379 82 75
2. |Izolacja-Matizol S.A. 22 27
3. |Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z o.0. 25 33 13 2
4. |Susmed Sp. z 0.0. 58 59 554 436 10 10 207 132
5. |Temer Sp. z 0.0. 355 402 4842 4 247 53 1095 875 1197
6. |Odmech Sp. z 0.0. 78 23 31
7. |Zela Sp. z 0.0. 15 17 5 3
8. |MBO Hutmen Sp. z 0.0. 482 463 1003 611 64 233
9. |Ostrana Int. HmbH 1397 15934 582
Walcownia Metali Dziedzice S.A.
1. |Boryszew S.A. 27
2. |Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z o.0. 24 19 5 4
3. |Temer Sp. z 0.0. 297 334 4 358 3621 36 38 1827 1228
4. |Zela Sp. z 0.0. 113
Baterpol Sp. z o.o0.
1. [Boryszew S.A. [ 2 138] 1 396] | 2 1953 11s3 | | | |
[[2.|zelasp. z 0.0. [ 72] 334| 847 s10| Pl 143] | | 277| |
Razem | 111 903| 114 973| 37 223| 32 887| 33 694| 33 3o1| 34 753| 16 896| 12 454| 7 17o|
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Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w | pétroczu 2007 r.:
Nabycie/ zbycie obligacji dlugoterminowych wyemitowanych przez Boryszew S.A.

w dniu 19 stycznia 2007 r., Impexmetal S.A. nabyt od podmiotu dominujacego Boryszew S.A, w drodze zlecenia nabycia
obligaciji, 620 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank BPH S.A. Obligacje zostaty nabyte za taczna kwote 6.200.000 zi,
tj., po $redniej jednostkowej cenie 10.000,00 zt. Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkow
finansowych Impexmetal S.A. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,0%. W dniu 15 czerwca 2007
roku Impexmetal S.A. odsprzedat 620 sztuk wyzej wymienionych obligacji na rzecz Banku BPH S.A.

w dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. odkupit od Impexmetal S.A. 200 sztuk obligacji trzyletnich serii B,
o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 wrzesnia 2006 r. w ramach
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A., celem ich umorzenia. Obligacje zostaly
sprzedane po cenie nominalnej za taczng kwote 2.000.000,00 zt.

Zapis na akcje Hutmen S.A.

W dniu 26 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. zlozyt zapis na 11.041.828 akcji serii D Hutmen S.A. w transzy zapisow
podstawowych i 500.000 akcji w ramach zapiséw dodatkowych. W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12
lutego 2007 r. przydziatu akcji, Impexmetal S.A. objat tacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach
zapiséw podstawowych i 1.370 akcji w ramach zapiséw dodatkowych.

Umowa potracenia wierzytelnosci pomiedzy Impexmetal S.A. i Hutmen S.A.

W zwigzku z zamiarem udziatu Impexmetal S.A. w procesie podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki Hutmen S.A.,
Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 16 stycznia 2007 r. zawart ze spétka zalezng Hutmen S.A., umowe potracenia
wzajemnych wierzytelnosci. Na zasadzie art. 14 § 4 zd. 2 Kodeksu spoétek handlowych Strony postanowity, iz optacenie
8.344.414 akciji serii D Hutmen S.A. przez Impexmetal S.A. nastgpi w drodze umownego potracenia niesptaconych,
bezspornych i wymagalnych wierzytelnosci Impexmetal S.A. w stosunku do Hutmen S.A., z tytutu udzielonych pozyczek
i dostaw produktow, w tacznej kwocie 83 444 140 zt, z wierzytelnoscig Hutmen S.A. w stosunku do Impexmetal S.A.
z tytutu wktadu na 8 344 414 akciji serii D w kwocie 83 444 140 zi.

38. Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe

30/06/07 31/12/06
Aktywa warunkowe z tytutu:
- otrzymanych gwarancji i poreczen 3994 2 340
Zobowiagzania warunkowe z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen 1934 1875
- kosztéw dostosowania $rodowiska do norm 2095 2095
Inne pozycje pozabilansowe
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 79 094 68 614
- dzierzawa $rodkow trwatych 1749 1772
- akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawcow 10 388 20 231
Razem pozycje pozabilansowe 99 254 96 927
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Zestawienie zobowigzan pozabilansowych w spotkach Grupy

Na rzecz jednostek zaleznych objetych konsolidacja: Podmiot udzielajacy gwarancji Data realizaciji
1. HMN Szopienice S.A. tys. zt 5000 Impexmetal S.A. 15/09/2007
2. HMN Szopienice S.A. tys. zt 5000 Impexmetal S.A. 15/09/2007
3. HMN Szopienice S.A. tys. zt 17 000 Impexmetal S.A. 31/07/2007
4. HMN Szopienice S.A. tys. zt 1399 Impexmetal S.A. bezterminowo
5. Hutmen S.A. tys. zt 10 000 Impexmetal S.A. 30/07/2007
6.  Baterpol Sp. z 0.0. tys. zt 10 303 Impexmetal S.A. 30/06/2014
7. Baterpol Sp. z 0.0. tys. zt 16 000 Impexmetal S.A. 20/12/2011
8. Baterpol Sp. z 0.0. tys. zt 12 000 Impexmetal S.A. 31/07/2007
9.  Baterpol Sp. z 0.0. tys. zt 10 000 Impexmetal S.A. 31/12/2008
10. WM Dziedzice S.A. tys. zt 30 000 Hutmen S.A. 12/06/2009
11. WM Dziedzice S.A. tys. zt 60 000 Hutmen S.A. 31/08/2010
12. WM Dziedzice S.A. tys. zt 3300 Hutmen S.A. 31/12/2010
13. WM Dziedzice S.A. tys. zt 2000 Hutmen S.A. 31/07/2008
14. WM Dziedzice S.A. tys. zt 5649 Impexmetal S.A. bezterminowo
15. WM Dziedzice S.A. tys. zt 2000 Impexmetal S.A. 30/06/2008
16.  HMN Szopienice S.A. tys. zt 4 000 Hutmen S.A. bezterminowo
17. HMN Szopienice S.A. tys. zt 19 000 Hutmen S.A. bezterminowo
18. HMN Szopienice S.A. tys. zt 15 000 Hutmen S.A. 23/07/2010
19.  HMN Szopienice S.A. tys. zt 24 000 Hutmen S.A. 12/06/2009
20. HMN Szopienice S.A. tys. zt 21874 Hutmen S.A. 18/07/2007
21. HMN Szopienice S.A. tys. zt 35683 Hutmen S.A. 31/08/2009
22. HMN Szopienice S.A. tys. zt 2000 Hutmen S.A. 30/07/2008
23. HMN Szopienice S.A. tys. zt 33 000 Hutmen S.A. 31/12/2010

tys. zt 344 208

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
wyeliminowane.

Na rzecz jednostek zaleznych i wspoétzaleznych nie objetych konsolidacja:

1. PUH Hutnik tys. zt 800  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 07/12/2008

2. ZOZ Med.-Alco Sp. z 0.0. tys. zt 600  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 31/01/2016

3.  ZOZ Med.-Alco Sp. z 0.0. tys. zt 300  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 31/10/2008

4. Z0Z Med.-Alco Sp. z o.0. tys. zt 175 Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 25/05/2008

5. Altach Sp. z 0.0. tys. zt 59  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 18/05/2008
tys. zt 1934

Na rzecz pozostatych jednostek

1. Skarb Panstwa tys. zt 2095 Baterpol sp. z 0.0. bezterminowo
tys. zt 2 095

39. Zdarzenia po dniu bilansowym nie majace wptywu na sprawozdanie biezagcego okresu
Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniach od 20 do 28 sierpnia 2007 roku w Aluminium Konin - Impexmetal S.A. trwata akcja strajkowa zorganizowana
przez dziatajace w Spotce zwigzki zawodowe. Oszacowane na dzieh dzisiejszy straty w dziatalnosci operacyjnej
wynoszg okoto 800 tys. PLN i dotyczg gtéwnie:

- kosztéw zakupu i przetopu gasek aluminiowych, spowodowanych niewyprodukowaniem metalu elektrolitycznego

- rozliczenia na rynku bilansujgcym zakontraktowanej, a niewykorzystanej energii elektryczne;j.
W 2zwigzku z odbytym strajkiem istnieje pewne ryzyko natozenia na spdtke kar stanowigcych rekompensate
za poniesione straty ze strony kontrahentéw AKI. Z uwagi na fakt iz wysokos$¢ tych kar nie jest okreslona w zawartych
kontraktach, spoétka nie potrafi precyzyjnie oszacowaé potencjalnych skutkéw finansowych. Do chwili obecnej
spotka obcigzona zostata notg wystawiong przez znaczacego klienta, ktérej wartosé wynosi 1,9 min zt. PLN. W pismie
dotaczonym do noty kontrahent zastrzegt iz przedstawiona kwota roszczenia moze nie wyczerpywac poniesionych
strat, a petne skutki finansowe, jakie moga by¢ przedmiotem dochodzenia od AKI przedstawione zostang do 20 grudnia
2007 roku. Zgtoszona kwota roszczenia bedzie przedmiotem negocjacji, a Zarzad spotki dotozy wszelkich staran aby
ewentualne skutki byty jak najmniejsze.
W ocenie Zarzadu, ryzyko dochodzenia odszkodowan przez innych odbiorcow i dostawcow spotki jest znikome.
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40. Inne zagadnienia

Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci w biezacym okresie

Zjawisko sezonowosci wystepuje gtéwnie w przypadku spétek produkujacych i/lub sprzedajacych wyroby na potrzeby
budownictwa. W segmencie miedziowym zjawisko sezonowosci dotyczy:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A.,
e blach itasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice S.A.,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowanych przez
WM Dziedzice S.A.

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

W pozostatych branzach sezonowos$¢ cechuje produkcje i sprzedaz blach cynkowo-tytanowych oraz drutu cynkowego.
Najwyzsza sprzedaz tych asortymentow notujemy w Il i Il kwartale.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych i koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach roku - w szczegolnosci
w grudniu, co jest cze$ciowo efektem dtugiego okresu $wiatecznego.

Ubezpieczenia

Na 2007 rok Grupa Kapitatowa Impexmetal posiada polisy ubezpieczeniowe w ramach umow generalnych zawartych
przez Boryszew S.A. dla catej Grupy Kapitatowej Boryszew.
Przedmiotem umow jest:
» ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk, suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal S.A.
—2.571,6 min. zt, w tym utrata zysku 261,4 min zt,
= ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci i produktéw:

13 spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal posiada polisy z limitem odpowiedzialnosci do 2 min zi, ponadto
spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal objete sg polisg nadwyzkowa w ramach umowy generalnej zawartej dla
catej Grupy Boryszew (suma ubezpieczenia dla Grupy Boryszew 30 min zt)

= rozszerzenie ubezpieczenia OC o wycofanie produktu z rynku (polisa Aluminium Konin-Impexmetal S.A.) —
suma ubezpieczenia 9,8 min zt.

= ubezpieczenie OC cztonkéw organéw spotek Grupy Kapitatowej Boryszew (suma ubezpieczenia dla catej
Grupy wynosi 58,4 min zi,

oraz ubezpieczenie tadunkéw w transporcie i ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Wartosc¢ otrzymanych w | pétroczu 2007 roku odszkodowan to ok. 178 tys. zi.

Swiadczenia dla kluczowego personelu w | pétroczu 2007 roku

Swiadczenia dla kluczowego personelu spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal

Lp. Tytut Swiadczenia 01.01. - 30.06.2007
. Kroétkoterminowe swiadczenia pracownicze 7 586
1. Wynagrodzenia 6 632
2. Skfadki na ubezpieczenia spoteczne 825
3.  Swiadczenia niepieniezne 129
Il. Swiadczenia po okresie zatrudnienia 110
lll. Pozostate pracownicze swiadczenia dlugoterminowe 31
IV. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 185

V. Ptatnosci w formie akcji wikasnych -

61



Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za I poitrocze 2007 roku

Wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym:

W | pétroczu 2007 roku taczna warto$¢ wynagrodzen, nagrod i innych korzysci w gotowce lub w naturze wyptaconych

lub naleznych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w Impexmetal S.A. wyniosta:

e Zarzad

2405 tys. zt

e Rada Nadzorcza 183,7 tys. zt

Wynagrodzenia i nagrody z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych w | p6troczu 2007 roku
wyptacone lub nalezne czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. wyniosty:

e Zarzad 0
213,7 tys. zt

e Rada Nadzorcza

tys. zt

Wynagrodzenie Zarzadu ustalane jest przez Rade Nadzorczg i skiada sie z czesci statej i ruchomej - premii, ktora
przyznawana jest wedtug zasad okreslonych w umowie o prace z poszczegd6lnymi cztonkami Zarzadu.

Wysokos$¢ wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Osoby bliskie zarzadzajgcym lub nadzorujgcym w Impexmetal S.A. nie otrzymaty wynagrodzenia za udziat w Radach
Nadzorczych w spotkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.

Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w spotkach Grupy Impexmetal w grupach zawodowych w | pétroczu 2007 roku w przeliczeniu

na petne etaty:

Pracownicy na Pracownicy na Pracown_icy

stanowiskach stanowiskach pr:gltlm?%cy Razem

robotniczych nierobotniczych wychowawczym
Impexmetal S.A. 5 49 - 54
FLT Polska Sp. z o0.0. - 29 2 31
Aluminium Konin - Impexmetal S.A. 745 263 4 1012
Baterpol Sp. z o.0. 154 61 - 215
Walcownia Metali Dziedzice S.A. 358 116 3 477
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. 98 46 - 144
Hutmen S.A. 385 186 1 572
NPA Skawina Sp. z 0.0. 100 40 - 140
HMN Szopienice S.A. 279 112 1 392
FLT & Metals Ltd. - 2 - 2
S&IS.A. - 1 - 1
Metalexfrance S.A. - 7 - 7
FLT Bearings Ltd. - 3 - 3
FLT France SAS - 6 - 6
FLT Metall HmbH - 7 - 7
Razem 2124 928 11 3063
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41. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal za | pétrocze 2007 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 21 wrzes$nia 2007 r.

Podpisy
Piotr Szeliga p.o. Prezes Zarzadu
Hanna Kinasiewicz Giowny Ksiegowy
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