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1. WSTEP

Impexmetal zostat zatozony w 1951 roku jako panstwowe przedsigbiorstwo handlu zagranicznego,
specjalizujace sie w handlu metalami niezelaznymi, ich péifabrykatami oraz tozyskami. W potowie lat
70 Impexmetal byt pierwszym polskim przedsiebiorstwem handlu zagranicznego, ktore rozpoczeto
dziatalnos¢ na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange).

W dniu 1 lipca 1995 roku firma zostata przeksztalcona w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa pod
nazwg Impexmetal S.A. Od 24 czerwca 1997 roku akcje Impexmetal S.A. sg notowane na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Obecnie Impexmetal jest jedng z najwiekszych w Polsce organizacji o strukturze holdingu
produkcyjno-handlowego. Spétki Grupy Impexmetal to firmy dziatajagce w branzach aluminium, miedzi,
cynku, otowiu oraz tozysk. Dziatalno$¢ handlowa Grupy Impexmetal jest prowadzona zaréwno w kraju
jak i na wszystkich kontynentach.

W 2005 roku nastapita w spofce znaczaca zmiana wtasnosciowa — inwestorem strategicznym stat sie
Boryszew SA, ktory posiada obecnie 61,86% akcji Impexmetalu. Nowy wtasciciel zainicjowat w Grupie
Impexmetal gteboki proces restrukturyzaciji, ktérego efekty widoczne sg w wynikach finansowych za
2006 rok.

Impexmetal w 2006 roku zajmowat wysokie miejsca w rankingach publikowanych przez wiodace
polskie gazety i czasopisma:

- 2. miejsce w rankingu ,Lokomotywy Polskiej Gospodarki”’, Home & Market,

- 5. miejsce w rankingu ,Perty Polskiej Gospodarki’, Gazeta Gietdy Parkiet,

- 54. miejsce w rankingu ,1000 najwigkszych przedsigbiorstw” wg Home&Market,

- 15. pozycja na liscie ,Najwigksi eksporterzy 2005” wg Home&Market,

- 46. miejsce na ,Liscie 500” Rzeczypospolitej,

- 187. pozycja w rankingu ,Najwigksze firmy nowej Europy” magazynu Manager Magazin.

Najwiekszymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Impexmetal sg Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. i Hutmen S.A.

Spétka zalezna Aluminium Konin - Impexmetal S.A. w lutym 2006 otrzymata tytut ,Ten, ktory zmienia
polski przemyst’ od Polskiego Towarzystwa Wspierania Przedsiebiorczosci, wydawcy miesiecznika
"Nowy Przemyst". Z uzasadnienia: ,Nagroda za pionierskie, skuteczne dziatanie na rynku energii
elektrycznej. Aluminium Konin, jako jedno z pierwszych polskich przedsiebiorstw, od marca 2000 roku,
funkcjonuje na rodzacym sie wolnym rynku energii elektrycznej. Od tego czasu przeciera szlak dla
wielu innych firm, ktére czerpig z doswiadczenia koninskiego zaktadu.”
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2. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE GRUPY
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* zysk netto przypadajacy dla akcjonariuszy podmiotu dominujacego
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3. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu Impexmetal S.A. (,Zarzad”) z dziatalnosci Grupy w | p6troczu 2007
roku, stanowiace integralng czesé sprawozdania skonsolidowanego Impexmetal S.A. za | pétrocze
2007 roku, zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg Zarzagdu w dniu 21 wrze$nia 2007 roku i
przedstawia sytuacje Grupy Impexmetal zgodnie z wymogami prawa za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2007 roku, z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistnialy do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikaciji.

Znaczna czes¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Impexmetal w 2007 roku zostata szczegotowiej opisana w komunikatach biezacych Spétki dostepnych
m.in. na stronie internetowej Impexmetal S.A. znajdujacej sie pod adresem www.impexmetal.com.pl
oraz na wspolnym portalu relacji inwestorskich Boryszew/Impexmetal pod adresem
www.ir.boryszew.com.pl, na ktérej mozna rowniez znalez¢ wiele innych informacji nt. Grupy.

4. KLUCZOWE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA POROWNYWALNOSC
DANYCH

Do gtéwnych zdarzen wptywajacych na poréwnywalnos¢ | potrocza 2007 roku z pierwszym potroczem
2006 roku nalezy zaliczy¢:

e Jednorazowa strate spotki zaleznej HMN Szopienice na kontraktach terminowych w | pétroczu
2007 roku (zagadnienie jest szerzej opisane w dalszej czgsci sprawozdania).

e Split akcji Impexmetal SA w stosunku 1:25. W niniejszym raporcie przedstawiane liczby akcji
uwzgledniajg split tylko w przypadku jesli dotyczg stanu biezacego, badz okresu od dnia
splitu, tj. 6 wrzednia 2007 roku do dnia zatwierdzenia raportu do publikacji.

5. AKCJE | AKCJONARIUSZE
STRUKTURA AKCJONARIATU

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% kapitatu zaktadowego i ogdlne;j
liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. wg stanu na dzien zatwierdzenia raportu do publikacii:

Grupa Boryszew 132 075 000 61,86% 132 075 000 61,86%
Roman Karkosik * 6 250 025 2,93% 6 250 025 2,93%
Pioneer Pekao Investment Management 10 917 275 5,11% 10917 275 5,11%
Aleksandra Spieczynska 10 905 000 5,11% 10 905 000 5,11%
WSZYSTKIE AKCIE / GLOSY 213 511 875 100,00% 213 511 875 100,00%

* wraz z podmiotami powiazanymi, pomijajac Grupe Boryszew
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Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Spoice nie sa znane umowy, w wyniku ktérych, moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

SPLIT AKCJI

W dniu 6 wrzesnia 2007 roku nastapit split akcji Impexmetal SA w stosunku 1:25. Split nastapit w
wyniku podziatu 8.540.475 akcji Impexmetal o wartosci nominalnej 10 zt na 213.511.875 akcji spotki o
wartosci nominalnej 0,40 zt.

AKCJE WLASNE | UMORZENIA AKCJI

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Impexmetal SA nie posiada akcji wtasnych i w
raportowanych okresach nie wystapity zdarzenia z nimi zwigzane.

Zdarzenia zwigzane z akcjami wtasnymi miaty jednak miejsce w 2005 roku:

W dniu 22.09.2005 r. Impexmetal S.A. dokonat odkupienia 2.090.096 akcji wtasnych od spétek
zaleznych Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i S & | S.A. w celu ich umorzenia.

26 pazdziernika 2005r. NWZ Impexmetal S.A. podjeto uchwate w sprawie dobrowolnego umorzenia
2.090.096 akcji wtasnych.

W dniu 30 listopada 2005 r. zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A.
0 20.900.960 zt, tj. z kwoty 106.305.710 zt do 85.404.750 zt, w zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych.

ISTOTNE ZMIANY W AKCJONARIACIE

e W dniu 3 kwietnia 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa
Karkosika, iz dnia 29 marca 2007 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik powzigt informacje, ze
spotka od niego zalezna dnia 29 marca zbyta w transakcjach na sesji gietdowej 12.188 akcji
Impexmetal S.A. Przed zmiang udziat Pana Romana Krzysztofa Karkosika w spoice
Impexmetal S.A. wynosit bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty zalezne 5.545.189
akcji i stanowito to 64,93% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane akcje dawaty
5.545.189 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 64,93% ogolnej liczby gtoséw na
WZ. Na dzien zawiadomienia Pan Roman Krzysztof Karkosik byt posiadaczem wraz z
podmiotem zaleznym 5.533.001 akcji Impexmetal S.A. stanowigcych 64,79% udzialu w
kapitale zaktadowym. Posiadane akcje dajg 5.533.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Impexmetal S.A., co stanowi 64,79% ogélnej liczby gtoséw na WZ.
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W dniu 20 marca 2007 roku Spotka otrzymata od Czionka Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.
informacje, na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o zbyciu w transakcji pakietowej na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie w dniu 14 marca 2007 roku przez podmiot, w ktérym osoba
zobowigzana jest cztonkiem Rady Nadzorczej, 75 308 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej
cenie 249,68 zt za jedna akcje.

W dniu 31 maja 2007 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A., w ktérym:

o  Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) dziatajac zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539),
zawiadamia o wzroscie tacznego zaangazowania do poziomu 5,11% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Impexmetal S.A., w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli
zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych na zlecenie.

Dotyczy wszystkich Klientéw Pioneer Pekao Investment Management S.A.
Rodzaj zdarzenia: nabycie praw wtasnosci z tytutu kupna akcji
Data zdarzenia: 31 maja 2007 roku

Stan posiadania przed zmiang udziatu

Liczba posiadanych akcji: 425.692

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spotki: 4,98%
Liczba gtosow z posiadanych akcji: 425.692

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ: 4,98%

Stan posiadania po zmianie udziatu

Liczba posiadanych akcji: 436.691

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spotki: 5,11%
Liczba gtoséw z posiadanych akcji: 436.691

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ: 5,11%

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM).

o Il. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) wykonujac umowe
Swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych na zlecenie, zawarta miedzy Pionieer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. a PPIM, oraz dziatajac zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy
z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
z 2005 r. nr 184 poz. 1539), zawiadamia w imieniu funduszy:

1. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
. Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2
3
4. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
5. Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

6

. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej.

0 wzroscie zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 5,07% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Impexmetal S.A., w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli tych
funduszy zarzagdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich
instrumentéw finansowych na zlecenie.

Dotyczy portfeli funduszy inwestycyjnych Pioneer zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment
Management S.A.

Rodzaj zdarzenia: nabycie praw wtasnosci z tytutu kupna akcji

Data zdarzenia: 31 maja 2007 roku
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Stan posiadania przed zmiang udziatu

Liczba posiadanych akcji: 422.143

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spotki: 4,94%
Liczba gtosow z posiadanych akcji: 422.143

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na W: 4,94%

Stan posiadania po zmianie udziatu

Liczba posiadanych akcji: 433.143

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spotki: 5,07%
Liczba gtos6éw z posiadanych akcji: 433.143

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na WZ: 5,07%

Akcjonariuszami posiadajacymi facznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wyzej wymienione
fundusze inwestycyjne Pioneer. Portfele funduszy inwestycyjnych Pioneer stanowig podgrupe wszystkich
portfeli Klientéw PPIM.

e Ponadto od dnia 1 stycznia do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji Spétka
informowana byta przez Pana Stawomira Kaminskiego petnigcego funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej Impexmetal S.A. - osobe zobowigzang na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538), o
dokonaniu, przez osobe blisko zwigzang z Panem Stawomirem Kaminskim, transakcji
nabycia/zbycia akcji Impexmetal S.A. na rynku regulowanym w transakcjach na sesjach
gietdowych jak nizej:

o  wdniu 18 kwietnia 2007 r. nabycie 788 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 345,97 zt za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 23 kwietnia 2007 r.,

o  wdniu 19 kwietnia 2007 r. nabycie 4 265 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 345,05 zt za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 24 kwietnia 2007 r.

o  wdniu 24 kwietnia 2007 r. nabycie 1 612 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 327,27 zt za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 27 kwietnia 2007 r.

o  wdniu 11 maja 2007 r. nabycie 100 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 311,10 zt za jedng akcje.
Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 16 maja 2007 r.

o  wdniu 24 maja 2007 r. sprzedaz 9 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 377,80 zt za jedng akcje.
Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 29 maja 2007 r.,

o  wdniu 25 maja 2007 r. sprzedaz 1 000 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 386,95 zt za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 30 maja 2007 r.,

o  w dniu 29 maja 2007 r. sprzedaz 165 sztuk akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 417,00 zt za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 4 czerwca 2007 r.,

o wdniu 6 czerwca 2007 r. nabycie 734 sztuk akcji Impexmetal S.A., $rednio po 384,78 zt za jedng akcje.
Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 12 czerwca 2007 r.,

o w dniu 8 czerwca 2007 r. nabycie 40 sztuk akcji Impexmetal S.A., $rednio po 381,81 zt za jedng akcje.
Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 13 czerwca 2007 r.,

o  wdniu 18 czerwca 2007 r. nabycie 1 200 akcji Impexmetal S.A. po $redniej cenie 376,675 ztotych za jedng
akcje. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 21 czerwca 2007 roku.

o wdniu 24 lipca 2007 r. nabycie 1.217 sztuk akcji Impexmetal S.A., $rednio po 315,54 zt za jedng akcje.
Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 27 lipca 2007 r.,

o w dniu 25 lipca 2007 r. nabycie 35 sztuk akcji Impexmetal S.A., $rednio po 316,00 zt za jedng akcje.
Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 30 lipca 2007 r.

o w dniu 22 sierpnia 2007 r. zbycie 100 sztuk akcji Impexmetal S.A., $rednio po 229,40 zt za jedng akcje.
Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 27 sierpnia 2007 r.

INWESTORZY INSTYTUCJONALNI

Wedtug posiadanej przez Spétke wiedzy na dziehn zatwierdzenia raportu do publikacji w akcjonariacie
Spétki wystepuje jeden akcjonariusz instytucjonalny posiadajacy powyzej 5% gtosow, tj. Pioneer
Pekao Investment Management.
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6. WLADZE SPOLKI

SktAD RADY NADZORCZEJ

Sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji jest
nastepujacy:

e Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy
e  Stawomir Kaminski - Sekretarz

e Jacek Kostrzewa - Cztonek

e Zygmunt Urbaniak - Cztonek

e Andrzej Zebrowski - Cztonek

ZMIANY W SKLADZIE RADY NADZORCZEJ

W | pétroczu 2007 roku nie wystepowaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU RADY NADZORCZEJ

Wedtug posiadanej przez Spétke wiedzy, na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji akcje
Impexmetal S.A. posiadali nizej wymienieni cztonkowie Rady Nadzorczej:

- Pan Stawomir Kaminski - 25 akgji,
- Pan Jacek Kostrzewa - 1750 akgcji.

Pozostali cztonkowie Rady nie posiadali akcji Impexmetal S.A. na dzien zatwierdzenia raportu do
publikaciji.

ZMIANY

W 2007 roku Spétka nie byta informowana o zmianie stanu posiadania akcji Impexmetal SA przez
cztonkéw Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej informowali natomiast o transakcjach
przeprowadzanych przez osoby blisko z nimi zwigzane.

SKLAD ZARZADU

Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji w sktad Zarzadu Impexmetal S.A. wchodzg nastepujace
osoby:

e Pan Piotr Szeliga Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy, p.o. Prezesa Zarzadu.

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU

W dniu 26 czerwca 2007 r. Pan Adam Chetchowski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Dyrektora Generalnego Impexmetal S.A., ze skutkiem na dzien 31 lipca 2007 roku.
Przyczyny rezygnaciji nie zostaty podane.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. w dniu 4 lipca 2007 roku podjeta uchwate w sprawie powotania
Pana Piotra Szeligi na stanowisko Cztonka Zarzadu Dyrektora Finansowego Impexmetal S.A. z dniem
17 lipca 2007 roku.

W dniu 6 wrzesnia 2007 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. podjeta uchwate o powierzeniu Panu
Piotrowi Szelidze wykonywania obowigzkow Prezesa Zarzadu Spéiki.
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W zwigzku z objeciem przez Pana Piotra Szelige stanowiska Czionka Zarzadu Dyrektora
Finansowego (RB nr 34/2007 z dnia 4 lipca 2007), Zarzad Spétki odwotat prokure udzielong Panu
Piotrowi Szelidze w dniu 4 sierpnia 2006 roku.

Jednoczesnie Zarzad Impexmetal S.A. na posiedzeniu w dniu 19 lipca 2007 roku postanowit udzieli¢
prokury Panu Marcinowi Guryniukowi - Dyrektorowi ds. Nadzoru Wiascicielskiego i Obstugi
Korporacyjnej oraz Panu Jerzemu Poptawskiemu Dyrektorowi Biura ds. Gospodarki Finansowe; i
Zarzadzania Ryzykiem.

Zgodnie z udzielonymi prokurami, dla skutecznosci czynnosci prawnych konieczne jest wspétdziatanie
prokurenta tacznie z cztonkiem Zarzadu Impexmetal S.A.

AKCJE SPOLKI W POSIADANIU ZARZADU
Obecnie Zarzad nie posiada akcji Spotki.

Adam Chetchowski, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu do 31 lipca 2007 roku posiadat 132 akcje
(liczba przed splitem).

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH Z EMITENTEM BEDACE W POSIADANIU
ZARzZADU | RADY NADZORCZEJ

Pan Adam Chetchowski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu do 31 lipca 2007 roku, posiadat 749 akgc;ji
podmiotu dominujacego Boryszew S.A.

Ponadto Pan Adam Chefchowski posiadat tacznie z osobami blisko zwigzanymi 131 akcji spotki
zaleznej Hutmen S.A.

Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady Nadzorczej z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej
Metalexfrance S.A. posiada 5 akcji tej spotki.

Pan Jacek Kostrzewa posiada 370 akcji Hutmen SA.

Poza powyzszym Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali akcji/udziatbw w innych
jednostkach powigzanych z Impexmetal S.A.

WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W | pétroczu 2007 roku taczna wartos¢ wynagrodzen, nagréd i innych korzysci w gotéwce lub w
naturze wyptaconych lub naleznych czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w Impexmetal S.A.
wyniosta:

e ZARZAD 240,5 tys. zt
e RADA NADZORCZA 183,7 tys. zt

Wynagrodzenia i nagrody z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych w |
pétroczu 2007 roku wyptacone lub nalezne czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.
wyniosty:

e ZARZAD 0 tys.zi
e RADA NADZORCZA 213,7 tys. zt
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7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Impexmetal S.A. funkcjonuje jako spétka handlowa posiadajaca krajowe i zagraniczne spéiki zalezne,
wspotzalezne, stowarzyszone i pozostate. Podmiotem dominujagcym wobec Impexmetal S.A. jest
Boryszew S.A., ktdry posiada 61,86% akcji spofki.

STRUKTURA GRUPY IMPEXMETAL

Ponizszy schemat przedstawia og6lng strukture Grupy Impexmetal wg Dywizji Produktowych
(aluminium, miedz, cynk i otéw, pozostate). Gtdwne spotki Grupy to:
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Dywizja Aluminium: Aluminium Konin — Impexmetal, NPA Skawina,
Dywizja Miedz: Hutmen, HMN Szopienice, WM Dziedzice,
Dywizja Cynk i Otéw: Baterpol, ZM Silesia,

Pozostate: Impexmetal, FLT Polska.
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Szczegbtowy wykaz wszystkich podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Impexmetal wraz
posiadanymi w nich udziatami przedstawiony zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
raportowany okres.
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8. INWESTYCJE KAPITALOWE | ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Impexmetal S.A.

W celu uporzadkowania oraz ujednolicenia struktury organizacyjnej Impexmetal S.A. z punktu
widzenia odrebnego zakresu i przedmiotu dziatalnosci poszczegoinych jednostek organizacyjnych,
Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate w sprawie powotania, z dniem 1 kwietnia 2007 roku, oddziatu
Spétki pod nazwa: Impexmetal S.A. Oddziat Handlowy w Warszawie. Zakres dziatania Impexmetal
S.A. Oddziat Handlowy w Warszawie obejmuje dziatalnos¢ handlowa w branzy metali niezelaznych,
metali szlachetnych, metali rzadkich, stali i materiatéw poligraficznych, gtéwnie z podmiotami spoza
Grup Boryszew/Impexmetal.

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt 162.671 akcji spétki zaleznej Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. od Skarbu Panstwa. Nabyte akcje stanowig 2,38% kapitatu zaktadowego i 1,62%
ogélnej liczby gtoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Akcje zostaly nabyte za taczng kwote
8.130.296,58 zi. 1j. po cenie 49,98 zt za jedng akcje. Ostateczne rozliczenie transakcji i przeniesienie
wiasnosci akcji nastgpito w dniu 4 kwietnia 2007 roku. Uwzgledniajac powyzszg transakcje, posiadany
przez Impexmetal S.A. pakiet akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitatu
zaktadowego i 96,95% ogolnej liczby gtoséw na WZ tej spotki. Laczne zaangazowanie Grupy
Kapitatowej Impexmetal w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 99,39% kapitatu zaktadowego i
99,58% o0golnej liczby gtoséw na WZ.

Hutmen S.A.

e W styczniu 2007 r. Impexmetal S.A. sprzedat tacznie 296.000 akcji Hutmen S.A.
réwnoczesnie nabywajac 148.000 praw poboru do akcji serii D Hutmen S.A.

e W dniu 26 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. ztozyt zapis na 11.041.828 akgcji serii D Hutmen
S.A. w transzy zapis6w podstawowych i 500.000 akcji w ramach zapiséw dodatkowych.

e W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 r. przydziatu akcji,
Impexmetal S.A. objat tacznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach zapisow
podstawowych i 1.370 akcji w ramach zapiséw dodatkowych.

e Objecie przez Impexmetal S.A. 8.344.414 akcji serii D Hutmen S.A. nastapito w drodze
potracenia wierzytelnosci Impexmetal S.A. w stosunku do Hutmen S.A, zgodnie z umowag
zawartg w dniu 16 stycznia 2007 roku pomiedzy Impexmetal S.A. a Hutmen S.A., dotyczacej
potracenia wzajemnych wierzytelnosci.

e W dniu 19 marca 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji 17.064.180 akcji zwyktych na
okaziciela serii D podwyzszajac ilosci wszystkich akcji wyemitowanych przez Hutmen S.A. z
liczby 8.532.090 sztuk na 25.596.270 sztuk. Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A,,
Impexmetal S.A. posiada tacznie 15.695.196 akciji, co stanowi 61,32% kapitatu zaktadowego
Hutmen S.A. i daje 15.695.196 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 61,32% ogdlnej
liczby gtosow na WZ tej spotki.

e W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt na sesjach gietdowych tacznie
306.000 akcji Hutmen S.A. zmieniajac tym samym o 1,19% swoéj udziat w kapitale
zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw w Hutmen S.A. Obecnie Impexmetal S.A. posiada
16.001.196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 62,51% kapitatu zaktadowego Hutmen S.A. i
uprawnia do 16.001.196 gtoséw na Walnym zgromadzeniu tej spétki, co stanowit 62,51%
ogélnej liczby gtoséw na WZ.
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FLT Polska Sp. z 0.0. (dawniej Impex-Lozyska Sp. z 0.0.)

Z dniem 8.01.2007 roku spotka Impex-tozyska Sp. z 0.0. zmienita nazwe na: FLT Polska Sp.
z0.0.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spoice
zaleznej FLT Polska Sp. z 0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,48% do
97,67%.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 2 udziaty w spotce
zaleznej FLT Polska Sp. z 0.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,67% do
97,86%.

W dniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal SA nabyt od osoby fizycznej 5 udziatow w spotce
zaleznej FLT Polska Sp. z o.0. Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i ogolne;
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow FLT Polska Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 97,86% do
98,35%.

Bolestaw Recycling Sp. z o.o.

W marcu 2007 roku, Impexmetal S.A. korzystajgc z prawa pierwokupu nabyt 105 udziatow w
spoétce Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0. z siedzibg w Bukownie. W wyniku dokonanej transakcji
udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0
0,9% i wynosi obecnie 5,17%, natomiast udziat Impexmetal S.A. w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie 0 1,21% i wynosi 6,95%.

Ponadto spétka zalezna posrednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A., korzystajac rowniez z ww. prawa pierwokupu, nabyta od Wojewodzkiego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach 211 udziatéw w Bolestaw
Recycling Sp. z o.0., stanowigcych 1,80% kapitatu zaktadowego i 2,42 % ogo6lnej liczby
gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw Bolestaw Recycling Sp. z 0. 0., zwiekszajac tym samym
swoj udziat w kapitale zaktadowym do 10,35% oraz do 13,92% w ogdlnej liczbie gtosow ww.
spofki.

taczne zaangazowanie Grupy Impexmetal w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wynosi 15,52% w
kapitale zaktadowym i 20,87% w ogolnej liczbie gtoséw na ZW Bolestaw Recycling Sp. z o.0.
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9. POZOSTALE ISTOTNE WYDARZENIA

PORECZENIA

Impexmetal SA jako spotka matka Grupy Impexmetal zapewnia mozliwosci rozwoju i finansowania
dziatalnosci spotkom zaleznym m.in. poprzez udzielanie poreczen i gwarancji. Zgodnie z przyjetym
celem restrukturyzaciji dtugu Grupy, spétka dazy do minimalizacji stanu zobowigzan pozabilansowych.
Ponizsza tabela przedstawia stopien redukcji wystawionych poreczen i gwaranciji w 2007 roku.

min zt 31.12.2005 31.12.2006 30.06.2007
Stan poreczen i gwaranciji
Impexmetal SA 172 197 94

NABYCIE OBLIGACJI DLUGOTERMINOWYCH WYEMITOWANYCH PRZEZ BORYSZEW S.A.

W dniu 19 stycznia 2007 r., Impexmetal S.A. nabyt od podmiotu dominujacego Boryszew S.A, w
drodze zlecenia nabycia obligacji, 620 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zt kazda,
wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
BPH S.A. Obligacje zostaty nabyte za taczng kwote 6.200.000 zt, tj, po Sredniej jednostkowej cenie
10.000,00 zt. Nabycie obligacji nastapito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych Impexmetal
S.A. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,0%.

W dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. odkupit od Impexmetal S.A. 200 sztuk obligaciji trzyletnich
serii B, 0 nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 wrze$nia 2006
r. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A., celem ich umorzenia.
Obligacje zostaty sprzedane po cenie nominalnej za tacznag kwote 2.000.000 zi.

UMOWA POTRACENIA WIERZYTELNOSCI POMIEDZY IMPEXMETAL S.A. | HUTMEN S.A.

W zwigzku z zamiarem udziatu Impexmetal S.A. w procesie podwyzszania kapitatu zaktadowego
Spétki Hutmen S.A., Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 16 stycznia 2007 zawart ze spotkg zalezng
Hutmen S.A., umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Na zasadzie art. 14 § 4 zd. 2 Kodeksu
spotek handlowych Strony postanowity, iz optacenie 8.344.414 akcji serii D Hutmen S.A. przez
Impexmetal S.A. nastgpi w drodze umownego potracenia niesptaconych, bezspornych i wymagalnych
wierzytelnosci Impexmetal S.A. w stosunku do Hutmen S.A., z tytutu udzielonych pozyczek i dostaw
produktéw, w tacznej kwocie 83.444.140 zi, z wierzytelnoscig Hutmen S.A. w stosunku do Impexmetal
S.A. z tytutu wktadu na 8.344.414 akc;ji serii D w kwocie 83.444.140 zt.

UMOWY ALUMINIUM KONIN-IMPEXMETAL S.A. NA DOSTAWY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Spotka zalezna Aluminium Konin — Impexmetal S.A. podpisata umowy na dostawe i przesyt energii
elektrycznej dla spotki na 2007r. z Elektrownig Potaniec S.A. oraz PSE-ELEKTRA S.A. taczna
wartos¢ zawartych uméw wynosi okoto 122 min PLN. Umowy zabezpieczajg potrzeby energetyczne
Aluminium Konin —Impexmetal S.A. na 2007 rok w okoto 75%.

SPOR ZBIOROWY | ZMIANY W ZARZADZIE ALUMINIUM KONIN-IMPEXMETAL

W dniu 26 czerwca 2006 r. Zarzad Spotki zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. zawiadomit, ze
dziatajace w Spétce Zwigzki Zawodowe wszczety z dniem 22 czerwca 2007 r. spor zbiorowy z
Zarzadem Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Powodem wejscia w spér zbiorowy jest m.in. nie uzgodnienie przez strony stanowisk w sprawie
podwyzek wynagrodzen dla pracownikéw Spétki w trakcie trwajacych od maja br. negocjacji.

Sktadane przez Zarzad Aluminium Konin - Impexmetal S.A. propozycje podwyzek nie zostaty
zaakceptowane przez Zwigzki Zawodowe.
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W dniu 19 lipca 2007 r. Cztonkowie Zarzadu Aluminium Konin - Impexmetal S.A. ztozyli na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki rezygnacje z petnionych funkgji.

W dniu 20 lipca 2007 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate, mocg ktérej powotata na stanowisko
Cztonka Zarzadu Aluminium Konin - Impexmetal S.A. Pana Jerzego Poptawskiego powierzajac mu
jednoczesnie petnienie obowigzkow Prezesa Zarzadu Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniu 20 sierpnia 2007 roku Spétka otrzymata od Zarzadu Aluminium Konin - Impexmetal S.A.
zawiadomienie, iz w dniu 20 sierpnia 2007 r. 0 godzinie 6.00 rozpoczat sie strajk zorganizowany przez
dziatajace w Spétce zwigzki zawodowe.

W dniu 28 sierpnia 2007r. Zarzad spotki zaleznej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. oraz dziatajace w
Spoéice Zwigzki Zawodowe zawarly porozumienie w sprawie zakonczenia strajku oraz sporu
zbiorowego. Strony wspdlnie zobowigzaty sie do jak najszybszego przywrécenia w Spétce normalne;j
produkcji oraz do nadrobienia spowodowanych strajkiem zalegtosci w sprzedazy wyrobow AK-1 S.A.
W porozumieniu strony ustality wzrost wynagrodzen pracownikéw od dnia 1 wrzesnia 2007r. z
podziatem na czes¢ stalg oraz cze$¢ motywacyjna. Strony porozumiaty sie takze w sprawie ustalenia
nowych zasad motywowania pracownikdw.

UMOWY HANDLOWE SPOLKI FLT & METALS LTD.

W | kwartale 2007 roku spotka FLT& Metals Ltd. rozpoczeta realizacje kontraktéw rocznych na
dostawy w 2007 roku:

e 20 tys. ton koncentratéw cynku do odbiorcy bufgarskiego. Jest to drugi rok wspétpracy w
ramach trojstronnego trzyletniego porozumienia zawartego na okres 2006-2008 .,

e 5 tys. ton koncentratu otowiu na rynek USA.

Szacunkowa wartos¢ ww. kontraktéw wynosi 96,4 min zt (35 min USD).

DECYZJE ADMINISTRACYJNE DOTYCZACE DZIALALNOSCI PRODUKCYJNEJ HUTMEN S.A.

W dniu 16 stycznia 2007 r. spotka zalezna Hutmen S.A. otrzymata dwie decyzje administracyjne,
istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci produkcyjne;j:

= decyzje Wojewody Dolnoslaskiego nr PZ 56/2006 z dnia 28 grudnia 2006 r. - pozwolenie
zintegrowane, zezwalajace Hutmen S.A. na prowadzenie instalacji do wtérnego wytopu metali
niezelaznych lub ich stopéw, w tym oczyszczania lub przetwarzania metali z odzysku, o
zdolnosci produkcyjnej powyzej 20 ton wytopu na dobe oraz do produkcji metali niezelaznych
z produktédw z odzysku w wyniku proceséw metalurgicznych. Pozwolenie jest wazne do 31
grudnia 2016 r.,

= decyzje Wojewody Dolnoslaskiego SR.IV.66620/74/MS/06/07 z 9 stycznia 2007 r.,
zezwalajagca na wytwarzanie odpaddéw niebezpiecznych oraz innych niz niebezpieczne w
zakresie w niej przewidzianym. Decyzja jest wazna do 5 stycznia 2017 r.

UMOWA POMIEDZY HUTMEN S.A. A KGHM POLSKA MIEDZ S.A. NA DOSTAWY WLEWKOW
MIEDZIANYCH

W dniu 16 stycznia 2007 roku, Hutmen S.A. otrzymat drugostronnie podpisang umowe z KGHM
Polska Miedz S.A., datowang na dzien 12 stycznia 2007 r. Przedmiotem umowy jest sprzedaz na
rzecz Hutmen S.A. wlewkédw miedzianych z odlewu ciggtego, w gatunku Cu-ETP. kaczna ilos¢
wlewkéw bedacych przedmiotem umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 11.700 ton (+/-
2%).Cena 1 tony wlewkdéw jest obliczana w oparciu o $rednie notowania miedzi Grade A na LME
powiekszonej o premie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 1 stycznia 2007 r. do 31
grudnia 2007 r.

Warunki umowy nie odbiegajg w istotny sposéb od warunkéw typowych dla tego rodzaju umow.
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UMOWY KREDYTOWE HUTMEN S.A.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku Hutmen S.A. poinformowat, Zze otrzymat drugostronnie podpisang
umowe zawartg w dniu 10 kwietnia 2007 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A, na mocy ktérej
Bank udzielit Hutmen S.A. kredytu obrotowego w kwocie 25.000.000 zt z terminem sptaty do
31 grudnia 2008 roku.

Warunki zawartej umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Ponadto Bank przedtuzyt do dnia 31 grudnia 2008 roku kredyty w rachunku biezacym w kwocie
40.000.000 zt oraz 15.000.000 zt.

W dniu 30 maja 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy BRE Bank S.A. a Hutmen S.A., Hutg
Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. oraz Walcownig Metali Dziedzice S.A., na mocy ktérej Bank
udzielit kredytu obrotowego z terminem sptaty do 29 czerwca 2009 roku na kwote 43 min, w tym 10
min dla Hutmen S.A., 30 min dla Huty Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. oraz 3 min dla Walcowni
Metali Dziedzice S.A.

Warunki zawartej umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

TRANSAKCJE NA KONTRAKTACH TERMINOWYCH HMN SZOPIENICE

W dniu 14 kwietnia 2007 roku Zarzad HMN ,Szopienice” S.A. poinformowal, iz na dzien 13 kwietnia
2007 roku, Spétka posiadata otwarte kontrakty terminowe w zakresie sprzedazy miedzi i cynku
zawarte w styczniu i lutym biezgcego roku. Transakcje dotyczyly sprzedazy 6.600 ton miedzi oraz
2.150 ton cynku i zapadajg w okresie IV-VII 2007 roku. Kontrakty zostaly zawarte poza
obowigzujacymi w HMN ,Szopienice” S.A. procedurami zawierania transakcji zabezpieczajgcych.
Wszystkie kontrakty sprzedazy Cu i Zn, ktére nie spetniaty warunkéw okreslonych w polityce
zabezpieczen HMN ,Szopienice” S.A. zostaty definitywnie zamkniete. Strata na dziatalnosci
finansowej jaka zostata zrealizowana w wyniku zamkniecia przedmiotowych kontraktéw wyniosta 50,3
min zt.

Spétka rozpoznata ponadto transakcje o tym samym charakterze, wsrdd juz wczesniej zrealizowanych
transakcji terminowych, ktére przyniosty strate w kwocie 5,1 min zi. Stad taczna strata na tych
transakcjach na dzien 30.06.2007 wyniosta 55,4 min z.. — w tym: strata na transakcjach
zrealizowanych wyniosta 53,2 min zt a wycena transakcji zrealizowanych w lipcu 2,2 min zi.

Obecnie znana jest juz ostateczna kwota straty z tytutu zrealizowania sie powyzszych transakcji, ktéra
wynosi na koniec lipca 55,5 min zt.

POWOLANIE ZESPOLU DS. UTWORZENIA DYWIZJI CYNKOWO - OLOWIOWEJ

W 2007 roku zostaty podjete dziatania zmierzajace do utworzenia Dywizji Cynkowo-Otowiowej. Majac
na celu dalsze zwiekszanie efektywnosci funkcjonowania podmiotéw w ramach grupy metalowej,
Zarzad Boryszew S.A. w dniu 13 lutego 2007 roku podijat uchwate w sprawie powotania Zespotu ds.
Utworzenia Dywizji Cynkowo — Otowiowej. Celem Zespotu jest podjecie dziatan organizacyjno —
prawnych zmierzajacych do utworzenia i efektywnego funkcjonowania Dywizji Cynkowo — Otowiowej,
w ramach ktérej funkcjonowaé¢ beda nastepujace podmioty:

— ZM Silesia SA

— Boryszew SA Oddziat Otawa,

— Baterpol Sp. z 0.0.
Wyzej wymieniona koncepcja ma na celu uzyskanie efektow synergii w postaci obnizenia kosztow
zarzadzania, poprawy ptynnosci finansowej, efektywniejszej alokacji $rodkéw pienieznych oraz
obnizenia kosztéw zaopatrzenia.
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10. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Impexmetal zajmuje sie gtébwnie przetwédrstwem metali kolorowych. Jest
producentem wyrobow z miedzi, aluminium oraz z cynku i otowiu. Tworzy najwiekszy krajowy holding
zajmujacy sie produkcjg wyroboéw z metali kolorowych.

W segmencie aluminium jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych wyrobéw
walcowanych z aluminium i jego stopéw, rGwnoczesnie przeznaczajac prawie 54% swojej produkcji na
rynki zagraniczne. Jest ponadto jednym 2z najwiekszych w Europie producentem walcowki
aluminiowe;j.

Poprzez spotki zalezne z segmentu miedziowego jest najwigkszym przetworcg miedzi i jej stopow w
Europie Srodkowowschodnie;.

W segmencie cynku i otowiu jest jednym z najwiekszych w Polsce producentéw otowiu rafinowanego i
jego stopdw oraz jedynym w kraju producentem wyrobéw walcowanych i wyciskanych z otowiu. Jest
ponadto producentem blach cynkowych i cynkowo-tytanowych sprzedawanych gtéwnie za granice.

Na bazie wymienionych na wstepie grup produktowych funkcjonujg w Grupie Kapitatowej Impexmetal
nastepujace Dywizje produktowe:

Dywizja Miedzi

W Dywizji Miedzi Grupa posiada trzech kluczowych producentéw: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A.
oraz WM Dziedzice S.A. - dziatajgcych na rynkach produktowych czesciowo sie pokrywajacych.

Najwazniejszymi wyrobami Dywizji sg:

e prety i druty z miedzi i stopdw miedzi - dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e rury miedziane instalacyjne - na potrzeby budownictwa oraz rury ogélnego przeznaczenia,
e rury ze stopow miedzi dla przemystu energetycznego, stoczniowego i cieptownictwa,

e blachy i tasmy z miedzi i mosigdzéw - dla budownictwa, przemystu elektronicznego i
elektrotechnicznego,

e krazki na potrzeby przemystu monetarnego.

Najwazniejszymi rynkami zbytu dla wyrobdw segmentu miedziowego jest budownictwo oraz przemyst
elektroniczny i elektrotechniczny.

Dywizja Aluminium

W Dywizji Aluminium Grupa posiada dwoch producentéw: Aluminium Konin — Impexmetal S.A. oraz
NPA Skawina - dziatajagcych na r6znych rynkach produktowych.

Aluminium Konin — Impexmetal S.A. jest liderem na rynku polskim w zakresie standardowych
wyrobow walcowanych z aluminium i jego stopéw. Dzieki czesciowo uruchomionej inwestycji w wezet
wyrobow cienkich spotka zwiekszyta w roku 2006 produkcje wyrobow cienkich, na ktérych osiagane
sg najwyzsze marze przerobowe. Zakonczenie inwestycji w roku 2007 pozwoli na dalsze podniesienie
produkcji i sprzedazy tych wyrobéw w kolejnym roku.

NPA Skawina jest producentem walcowki przewodowej aluminiowej i stopowej — stuzacej do produkcji
drutéw i przewodow, walcéwki nieprzewodowej oraz drutdéw i przewoddw napowietrznych. Spotka
koncentruje sie na rozwoju produkcji wysokorentownych drutéw i przewodéw napowietrznych oraz
walcéwki przewodowe;.

Gtownymi produktami w Dywizji Aluminium sa:

e blachy i tasmy — stosowane w przemysle elektrotechnicznym, chemicznym, samochodowym i
budownictwie,
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e Dblachy i tasmy cienkie — stosowane do produkcji chtodnic, nakretek do butelek, tacek, zaluzji
okiennych i listew budowlanych,

e walcéwka przewodowa aluminiowa i stopowa, bedaca pétproduktem do wyrobu przewodow
e oraz druty i przewody napowietrzne.

Najwieksze zastosowanie produkty aluminiowe Grupy znajduja w motoryzaciji, budownictwie, w
przemysle elektrotechnicznym, do produkcji opakowan oraz w przemysle kablowym.

Dywizja Cynku i Olowiu

W Dywizji Cynku i Otowiu Grupa posiada dwdch producentéw: Baterpol Sp. z 0.0., ZM Silesia S.A.
Kazda ze spétek dziata na roznych rynkach produktowych.

Baterpol Sp. z 0.0. zajmuje sie recyklingiem akumulatoréw i przetwérstwem otowiu. ZM Silesia S.A.
zajmuje sie przetwdrstwem cynku.

Podstawowymi produktami tego segmentu sa:
e otéw rafinowany i stopowy — stuzacy gtownie do produkcji akumulatoréw,
e blacha cynkowa i cynkowo-tytanowa na pokrycia dachowe i obrobki blacharskie,
e anody cynkowe stosowane w galwanotechnice,
e drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy stosowany w metalizacji natryskowej,
e oraz stopy odlewnicze dla hutnictwa.

Produkty tego segmentu znajdujg zastosowanie gtéwnie w produkcji akumulatoréw, w budownictwie
oraz galwanotechnice i hutnictwie.

Ponadto w Grupie prowadzony jest handel tozyskami i czesciami tozysk a takze, na mniejszg skale,
metalami niezelaznymi (cynk, nikiel, cyna, magnez, mangan) i materiatami poligraficznymi.

Handel

Dodatkowa dziatalnoscig Grupy Impexmetal jest handel tozyskami i metalami. W zakresie tozysk,
poprzez spotke FLT Polska oraz zagraniczne spétki zalezne, Grupa jest istotnym dostawca znanych
Swiatowych producentéw samochodéw, urzadzen AGD i maszyn rolniczych.

11. RYNKI ZBYTU | ZRODLA ZAOPATRZENIA

RYNKI ZzBYTU

Ponizsza tabela przedstawia udziat eksportu w sprzedazy Grupy.

w min zt Ip 2007 Ip 2006 Zm.w %
Przychody ze sprzedazy 2014 1786 13%

w tym: eksport 1179 1021 15%
Eksport jako % sprzedazy tacznej 59% 57%

Produkty Grupy Impexmetal sprzedawane sg gtéwnie na eksport, ktéry stanowi 59% tacznych
przychodow ze sprzedazy.

Najwiekszymi pozycjami w eksporcie sg wyroby z aluminium, miedzi oraz cynku i otowiu.

Prawie 89% eksportu stanowi sprzedaz na rynku europejskim - w tym: sprzedaz do krajow UE stanowi
ponad 95% tacznej sprzedazy w eksporcie.
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Gtéwnymi odbiorcami europejskimi sa Niemcy, Francja, Czechy i Witochy, do ktérych sprzedaz
stanowi ponad 65% facznej sprzedazy na rynku europejskim.

Ponadto Grupa sprzedaje swoje wyroby do Stanéw Zjednoczonych (tacznie 4,8% eksportu), na Daleki
Wschdéd — gtéwnie do Tajwanu, Chin, Hongkongu (5,8% eksportu), do Ameryki Potudniowej i do
Afryki.

W | pétroczu 2007 roku nie byto odbiorcow, z ktérymi wartosé transakcji przekroczyta 10% tacznej
wartosci sprzedazy Grupy Impexmetal.

ZRODLA ZAOPATRZENIA
Podstawowymi surowcami wsadowymi do produkcji w Grupie Kapitatowej Impexmetal sa:

tlenek aluminium, masa anodowa, gaski i bloki aluminiowe — na potrzeby Dywizji Aluminium, ktére sa
importowane,

e ztom miedziany i mosiezny oraz katody miedziane - na potrzeby Dywizji Miedziowej,
kupowane gtownie na rynku krajowym i uzupetniane zakupami z importu,

e cynk — na potrzeby Dywizji Cynkowo-Otowiowej oraz Dywizji Miedziowej, kupowany gtéwnie w
kraju i uzupetniany zakupami z importu,

e oraz ztom akumulatorowy na potrzeby Dywizji Cynkowo-Otowiowej, kupowany gtéwnie w kraju
lecz z rosngcym udziatem zakupdw za granica.

W | pétroczu 2007 roku KGHM byt jedynym dostawca dla ktérego kwota zakupu przekroczyta 10%
tacznej wartosci zakupu Grupy Impexmetal.

12. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w poszczegdlnych grupach zawodowych w spétkach objetych konsolidacjg
Grupy Impexmetal S.A. w | p6troczu 2007 roku w przeliczeniu na petne etaty przedstawia ponizsza
tabela:

Srednie zatrudnienie w etatach w I pétroczu 2007 roku

Stanowiska | Stanowiska Na urlopie
robotnicze | nierobotnicze | wychowawczym
49

Impexmetal S.A. 5 0 54
FET Polska Sp. z o.0. 0 29 2 31
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 745 263 4 1012
Baterpol Sp. z 0.0. 154 61 0 215
WM Dziedzice S.A. 358 116 3 477
ZM Silesia S.A. 98 46 0 144
Hutmen S.A. 385 186 1 572
NPA Skawina Sp. z o.0. 100 40 0 140
HMN Szopienice S.A. 279 112 1 392
FLT & Metals Ltd. 0 2 0 2
S&I S.A. 0 1 0 1
Metalexfrance S.A. 0 7 0 7
FLT Bearings Ltd. 0 3 0 3
FLT France SAS 0 6 0 6
FLT & Metall HmbH 0 7 0 7
RAZEM 2124 928 11 3063
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13. ZASADY ZARZADZANIA

Dziatania wtadz spétki sa determinowane poprzez cel podstawowy dla spéiki, jakim jest powiekszenie
powierzonego jej przez akcjonariuszy majatku. W celu realizacji ww. celu spétka stosuje zasady tadu
korporacyjnego, o ktérych informowata w komunikatach biezacych od 2003 roku — ostatni komunikat o
numerze porzadkowym RB 30/2007 pochodzi z dn. 26.06.2007 .

Impexmetal S.A. nadzoruje dziatalno$¢ i zarzadzanie podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Impexmetal gtéwnie poprzez swoich przedstawicieli w Radach Nadzorczych Spofek.

Obecnie kontynuowane sg w Grupie dziatania majace na celu wdrozenie nowoczesnych metod
zarzadzania i narzedzi, ukierunkowanych na maksymalizacje wartosci Spétki dla akcjonariuszy w
dtugim terminie. Dziatania te obejmujg przede wszystkim:

e wdrazanie $rednio i dlugoterminowych strategii poszczegélnych Dywizji Produktowych Grupy,
e wdrazanie systemu zarzgdzania przez wartosc,
e dokonywanie wyceny menedzerskiej aktywéw Grupy,

e wprowadzenie spojnej polityki finansowej Grupy uwzgledniajacej mozliwosci finansowania
rozwoju, redukcje ryzyka walutowego, optymalizacje przeptywdw pienieznych itp.,

e wdrozenie ,nadzoru biznesowego” poprzez jednolity system budzetowania i kontroling
operacyjny spotek,

e wdrozenie nowych systeméw motywacyjnych,
e wprowadzenie systemu ciggtego doskonalenia proceséw i wynikéw.

Ponadto w spéice dziataja wyspecjalizowane komorki organizacyjne, petniace role organéw
doradczych i opiniotwérczych w zakresie dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;.

Zarzad Impexmetal S.A. wspiera procesy decyzyjne réwniez poprzez korzystanie z pomocy
zewnetrznych instytucji doradczych.

14. PROGNOZA ZARZADU

Impexmetal S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2007 ani dla Spdétki ani dla
Grupy Kapitatowej Impexmetal.

15. EMISJE AKCJI

W raportowanym okresie spétka nie przeprowadzata emisji akciji.

16. DYWIDENDA

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2007
roku, zysk netto Spétki za 2006 rok w wysokosci 36 876 587,80 zt przeznaczono na:

- dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci 25 621 425,00 zt, tj. po 3 zt na 1 akcje (sposréd 8 540 475
akcji ogétem),

- pozostatg czesc¢ zysku netto w wysokosci 11 255 162,80 zt na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 31 lipca 2007 r. natomiast dzien wyptaty dywidendy na 3 wrzesnia
2007roku.
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17. ANALIZA FINANSOWA

DETERMINANTY RYNKOWE DZIALALNOSCI GRUPY

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal maja parametry
makroekonomiczne otaczajacego Grupe rynku. Zaliczajg sie do nich: koniunktura na rynku metali
kolorowych, rozwoj gospodarczy w Polsce i na swiecie, ceny metali oraz kursy walut.

W | pétroczu 2007 roku utrzymywat sie wysoki poziom cen metali na swiecie. Znaczacy wptyw na
dobrag koniunkture na rynku metali miato wciaz wysokie (mimo juz wielokrotnych zapowiedzi jego
schtodzenia) tempo rozwoju gospodarczego w Chinach i wynikajace z tego wysokie zapotrzebowanie
tego kraju na surowce. Sprzedazy metali sprzyjat rbwniez wysoki wzrost gospodarczy w kraju.

KONSUMPCJA | PRODUKCJA PODSTAWOWYCH METALI KOLOROWYCH NA SWIECIE
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Na rynku metali obserwowana byta duza niepewnosé na poczatku roku, co do perspektyw utrzymania
dobrej koniunktury z roku poprzedniego. Rok 2006 konczyt sie gwattownym spadkiem cen miedzi oraz
lekkimi spadkami cen cynku i otowiu. Ceny metali w transakcjach terminowych na LME wskazywaty,
ze rynek oczekuje w przysztosci ich spadku. W | pétroczu 2007 roku rynek reagowat dosé nerwowo na
wszelkie zapowiedzi: czy spowolnienia rozwoju gospodarczego w Chinach, czy probleméw gospodarki
amerykanskiej - w tym réwniez na rynku budowlanym, czy tez strajkbw u producentéw metali.
Informacje te powodowaty z reguty chwilowy spadek cen metali. Niemniej w | kwartale 2007 nastgpit
znaczacy spadek cen miedzi i cynku. Jednak juz w kolejnym kwartale ceny tych metali zanotowaty
duze wzrosty powracajgc do poziomu cen z roku 2006.

Wysoki poziom cen metali powodowat z kolei utrzymanie wysokiego zapotrzebowania, w spétkach
zajmujacych sie przetworstwem, na kapitat obrotowy.

Ponizej notowania sredniookresowe metali (USD/T).

Ipo07 IpO06 W07 / W06 w %

Aluminium 2765 2534 232 9,2%
Miedz 6 769 6 070 699 11,5%
Cynk 3 561 2762 799 28,9%
Otéw 1979 1169 811 69,3%

Zrédio: London Metal Exchange

Zmiennos¢ dziennych cen miedzi i aluminium od poczatku 2006 roku pokazujg ponizsze wykresy:

Srednie ceny Cu [USD/T] na LME od 03.01.06
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Srednie ceny Al [USD/T] na LME od 03.01.06
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Zrédfo: London Metal Exchange

W | potroczu 2007 roku nastapita aprecjacja ztotowki zaréwno wzgledem USD jak i EUR. Zdecydowaty
o tym nastepujace zdarzenia: jedno z najwyzszych w Europie tempo wzrostu gospodarczego, naptyw
inwestycji zagranicznych, srodkéw z Unii Europejskiej oraz srodkéw finansowych imigracji zarobkowe;j.
Umocnienie sie ztotego powoduje spadek konkurencyjnosci polskich wyrobéw w eksporcie oraz
poprawe warunkow dla importerédw. Mocniejsza ziotbwka stanowi zagrozenie dla spétek z Grupy
Impexmetal. Uzyskiwane przez nie marze przerobowe w znacznej czesci uzaleznione sg od walut

obcych.

Negatywny wptyw tego efektu minimalizowany jest

poprzez walutowe transakcje

zabezpieczajace, jednakze nie w petni rekompensujg one straty wynikajacych z mocniejszej ztotéwki.
Natomiast pozytywny wptyw aprecjacji ztotébwki na wynik Grupy Impexmetal to ograniczenie,
podwyzszonego juz przez ceny metali, zaangazowania na kapitat obrotowy,

Ponizej notowania $redniookresowe walut:

Ipo7 Ipo06 W07 / W06 w %
EUR 3,85 3,89 -0,04 -1,1%
usD 2,90 3,16 -0,27 -8,5%

Zrédto: Narodowy Bank Polski

Zmiennos¢ dziennych notowan walut od poczatku 2006 roku pokazujg wykresy ponizej:
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Srednie notowania USD w NBP od 03.01.06

3,5

3,25 A

2,75 A

Zrédto: Narodowy Bank Polski

Srednie notowania EUR w NBP od 03.01.06

4,2

4,1 A

3,7
36
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Zrédfo: Narodowy Bank Polski
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ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW | RENTOWNOSCI

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy Impexmetal w | pétroczu 2007 roku, w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2007 Ip 2006 Zm.w %
Przychody ze sprzedazy 2014 1786 13%

produktéw 1630 1462 1%

towaréw 384 324 19%
Zysk brutto na sprzedazy 200 205 -3%
Zysk na sprzedazy 123 126 -2%
EBIDTA 175 146 20%
Zysk operacyjny 138 115 20%
Zysk brutto 68 94 -28%
Zysk netto ogétem 44 80 -45%

Kluczowe wskazniki rentownosci skonsolidowanych wynikéw Grupy Impexmetal dla powyzszych
okreséw przedstawia ponizsza tabela:

W % Ip 2007 Ip 2006
Marza zysku brutto na sprzedazy 9,9% 11,5%
Marza zysku na sprzedazy 6,1% 7,0%
Marza EBIDTA 8,7% 8,2%
Marza zysku operacyjnego 6,8% 6,4%
Marza zysku brutto 3,4% 5,2%
Marza zysku netto ogétem 2,2% 4,5%
ROE 9,1% 8,9%
ROFA 4,2% 8,0%
Legenda:

ROE jest liczony jako iloraz zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej do kapitatéw wiasnych
przypisanych akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal w | pétroczu 2007 roku wyniosty 2.014 min zi,
co oznacza w porownaniu do roku poprzedniego, wzrost o 13%. Byt on spowodowany gtéwnie
wyzszym facznym wolumenem sprzedazy oraz wyzszymi cenami metali na LME. Poza HMN
Szopienice S.A. wzrost przychoddw nastapit we wszystkich spétkach produkcyjnych.

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie styczen-czerwiec 2007 roku wynidst 200 min zt i byt nizszy o 5 min
zt od zrealizowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jest to efektem wzrostu doptat do
cen zakupu surowcoOw, czego nie mozna byto w catosci przetozyé na ceny sprzedazy produktow
spotek i co w efekcie spowodowato obnizenie marz brutto na sprzedazy. Na spadek tych marz w
ztotych wplyneta ponadto aprecjacja waluty krajowe;j.

Najwyzszy zysk brutto ze sprzedazy — wynoszacy 107,6 min zt - zrealizowano w Dywizji Aluminium, co
oznacza poprawe w stosunku do ubiegtorocznego o prawie 24,8 min zi. Jest on gtdwnie efektem
wyzszych cen aluminium, ktére przektadajg sie w Koninie w wiekszym stopniu na ceny sprzedazy
produktéw niz na ceny zakupu surowcédw. Ponadto wyzsze marze sg skutkiem zmiany struktury
asortymentowej sprzedazy w kierunku wyrobéw o wyzszej rentownosci. Zysk brutto ze sprzedazy w
Dywizji Miedziowej wynidst 44,5 min zt tj. byt nizszy od zesztorocznego o 20,5 min zi. Spadek jego
poziomu jest gtownie wynikiem mniejszego wolumenu sprzedazy o 7,5% oraz niewspdtmiernego
wzrostu cen jednostkowych zakupu surowcow: miedzi, ztoméw miedzi oraz cynku w stosunku do
wzrostu cen sprzedazy produktéow. Dywizja cynkowo-otowiowa wypracowata zysk brutto ze sprzedazy
na poziomie 14,6 min zt wobec blisko 25,8 min zt w roku poprzednim. Nizszy zysk brutto na sprzedazy
jest gtéwnie efektem niewspétmiernego wzrostu cen jednostkowych materiatow wsadowych tj. ziomu
akumulatorowego oraz cynku wzgledem wzrostu cen sprzedazy wyrobow.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu byly tgcznie nieco nizsze od poniesionych w | pétroczu 2006
roku. W rezultacie zysk na sprzedazy w okresie styczen-czerwiec 2007 roku wyniost 123 min zt i byt
nizszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 3 min zt.
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Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 5,4 min zt i jest gtownie efektem sprzedazy w
Koninie czesci zbednego dla spétki majatku za ponad 4,0 min zi. Ponadto zostata rozpoznana
nadwyzka wartosci przejetego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem ich przejecia w kwocie
9,6 min zt (gtéwnie dotyczy to zakupu akcji Konina oraz wykorzystania praw poboru do akcji Hutmen).
W rezultacie zysk na dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2007 roku wynidst 138 min zt i byt wyzszy
od zrealizowanego w analogicznym okresie roku 2006 0 23 min zt.

Strata w czesci finansowej rachunku wynikow wyniosta, w okresie styczen-czerwiec 2007 roku, 70,2
min zt i jest gtéwnie efektem ujemnego wyniku w kwocie 55,4 min zt na transakcjach terminowych w
HMN Szopienice, zawartych niezgodnie z obowigzujacymi w spoice i Grupie Kapitatowej procedurami.
Ze wzgledu na efektywny udziat Grupy Impexmetal w tej spétce ujemny wptyw tych transakcji na
wynik netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej jest nizszy i wynosi ok. 19,8 min zt.

W efekcie zysk brutto w okresie styczen-czerwiec 2007 roku wyniost 68 min zt i byt nizszy od
zesztorocznego o 26 min z. Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych oraz udziatow
mniejszosciowych w wynikach jednostek objetych konsolidacjg, zysk netto Grupy Kapitatowej
Impexmetal przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst w | potroczu 2007 roku 78,3
min zt wobec 65,1 min w roku poprzednim.

ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI BILANSU

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Impexmetal na 30.06.2007 roku w poréwnaniu ze
stanem na 31.12.2006 roku przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 30.06.2007 31.12.2006 Zm.w %
Aktywa trwate 1057 1049 1%
w tym:

rzeczowe aktywa trwate 945 933 1%

wartosci niematerialne 27 26 7%

aktywa finansowe dtugoterminowe 59 62 -6%
Aktywa obrotowe 1299 1122 16%
w tym:

zapasy 459 410 12%

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 636 532 20%

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 48 40 21%
Aktywa razem 2 356 2171 9%
Kapitat wtasny ogétem 1041 974 7%
Zobowigzania diugoterminowe 324 246 32%
Zobowigzania krétkoterminowe 992 951 4%

Skonsolidowany kapitat wtasny na 30 czerwca 2007 r. przypisany akcjonariuszom podmiotu
dominujacego osiagnat wartos¢ 861,0 min zt i byt wyzszy od poréwnywalnych danych na koniec
poprzedniego roku obrotowego o 53,1 min zt. Zmiana ta jest przede wszystkim rezultatem
zrealizowanego, w | pétroczu 2007 roku, zysku netto.

W okresie styczen-czerwiec 2007 roku nastapit wzrost tacznych aktywéw Grupy o 185 min zt — do
poziomu 2.356 min zt na 30.06.2007 r. Wzrost ten jest zwigzany gtéwnie z wystepujacym w Grupie
efektem sezonowosci polegajacym na spadku obrotéw handlowych pod koniec roku poprzedniego i
stopniowym ich wzrostem od poczatku roku nastepnego. W efekcie nastgpit wzrost o 104 min z
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 0 49 min zt wzrost poziomu zapasow.
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ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | NAKLADOW INWESTYCYJNYCH

Gtowne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych Grupy Impexmetal w | potroczu
2007 roku w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2007 Ip 2006

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -16 -91
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -91 -53
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 117 146
Przeplywy pieniezne netto razem 9 2

Wyptyw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie styczen-czerwiec 2007 roku wynidst
16 min zt i byt mniejszy o 75 min zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Byt on spowodowany
przede wszystkim wzrostem poziomu kapitatu pracujacego, co w duzej mierze byto skutkiem wzrostu
cen miedzi i otowiu na LME. Wyptywu $rodkéw finansowych z tego tytutu nie zrekompensowat w petni
zysk netto wypracowany przez Grupe.

W dziatalnosci inwestycyjnej réwniez nastapit, w | pdtroczu 2007 r., wyptyw netto Srodkéw
finansowych - w kwocie 91 min zi. Zwigzany jest on gtéwnie z prowadzonymi w Grupie inwestycjami
dot. wezta wyrobdw cienkich w Aluminium Konin-Impexmetal S.A., linii odsiarczania, krystalizacji sodu
i przetopu pasty otowiowej w Baterpol Sp. z 0.0. oraz przeniesieniem produkcji pretéw wyciskanych z
Hutmen S.A. do WMD Dziedzice S.A. Ponadto nastapit wyptyw srodkéw pienieznych w wyniku strat
na transakcjach terminowych w Szopienicach - opisanych w komentarzu do rachunku wynikow.

Wptyw srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w 2006 roku wynidst 117 min zt gtéwnie w
wyniku wzrostu netto poziomu kredytéw bankowych o ponad 67 min zt oraz wptywu z emisji akciji
Hutmen S.A.

W efekcie saldo srodkoéw pienieznych ulegto w | pétroczu 2007 roku zwigkszeniu o 9 min zt do
wysokosci 48,1 min zt. na 30.06.2007 r.

Poréwnanie naktaddéw inwestycyjnych Grupy Impexmetal w okresie styczen-czerwiec 2007 roku
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2007 Ip 2006
Amortyzacja 37 32
Naktady inwestycyjne netto -46 -56
w tym:
na aktywa rzeczowe i wartosci niematerialne -52 -71
na aktywa finansowe 6 15

Wydatki na aktywa niefinansowe sa gtéwnie efektem prowadzonych inwestycji w Aluminium Konin-
Impexmetal S.A., Baterpol Sp. z 0.0. oraz Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A.
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ANALIZA KAPITALU PRACUJACEGO

Gtowne wskazniki charakteryzujace majatek obrotowy Grupy Impexmetal w | pétroczu 2007 roku w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2007 Ip 2006
Niegotowkowy kapitat pracujacy 809 691
Rotacja zapas6w (w dniach) 42 42
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 57 54
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 26 26
Legenda:

Niegotéwkowy kapitat pracujacy = zapasy + naleznosci krotkoterminowe — krdtkoterminowe zobowigzania nieodsetkowe

W okresie styczen-czerwiec 2007 r. wydtuzyly sie okresy rotacji naleznosci i zobowigzan. Jednak
wyzszy byt wzrost rotacji naleznosci, co przetozyto sie czesciowo na wzrost kapitatu pracujacego.
Wyzszy poziom niegotéwkowego kapitatu pracujacego jest ponadto efektem wyzszych cen metali.

ANALIZA ZADLUZENIA ODSETKOWEGO

Gtéwne wskazniki charakteryzujace zobowigzania odsetkowe Grupy Impexmetal na 30 czerwca 2007
roku w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 roku przedstawia ponizsza tabela:

w min zt 30.06.2007 31.12.2006 Zm.w %
Zobowigzania odsetkowe razem 706 639 11%
Zobowigzania odsetkowe dtugoterminowe 195 162 21%
Zobowigzania odsetkowe krétkoterminowe 511 477 7%
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 48 40 21%
Dtug netto 658 599 10%
Zobowigzania odsetkowe / kapitaty wlasne 0,68 0,66 3%
Legenda:

Dtug netto = zobowigzania odsetkowe — srodki pieniezne i ekwiwalenty

Zadtuzenie odsetkowe Grupy Kapitatowej (obejmujace kredyty i pozyczki) na dzien 30 czerwca 2007
roku zwiekszyto sie w stosunku do stanu na 30 czerwca 2006 o 67 mln zt osiggajac wartos¢ 706 min
zt. Wzrost ten jest rezultatem realizowanych w Grupie proceséw inwestycyjnych oraz wzrostu cen
podstawowych metali (znacznie wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego).

W wyniku wzrostu zadtuzenia dtugoterminowego wzrdst poziom kapitatu statego w dyspozycji Grupy.

ANALIZA PLYNNOSCI

Wskazniki ptynnosci Grupy Impexmetal w | poétroczu 2007 roku w porownaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego przedstawia ponizsza tabela:

w min zt Ip 2007 Ip 2006
Ptynnos¢ biezaca 1,3 1,2
Ptynnos¢ szybka 0,8 0,7
Zadtuzenie odsetkowe / EBIDTA zannualizowana 2,0 2,2
Legenda:

Plynnos¢ biezgca = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Plynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
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Ptynnos¢ Grupy Impexmetal w | poétroczu 2007 roku, w stosunku do roku poprzedniego, ulegta
poprawie. Poprawita sie rowniez zdolno$¢ do sptaty diugu zyskiem wypracowanym w dziatalnosci
operacyjne;.

KONDYCJA FINANSOWA

Zasoby finansowe Grupy Impexmetal pozwalajg na pelne wywiazywanie sie z zacigganych
zobowiazan. Grupa posiada mozliwosci finansowe realizacji planowanych zamierzen inwestycyjnych.

18. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA
WYNIK

Do istotnych czynnikédw oraz zdarzen jednorazowych majacych miejsce w badanym okresie, ktore
wptynety na wzrost efektywnosci oraz na wynik Grupy zalicza sie:

e Gléwnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki Grupy w | pétroczu 2007 r. byty kontrakty
terminowe na metale zawarte przez HMN Szopienice niezgodnie z obowigzujacymi w Spétce
i Grupie Kapitatlowej Impexmetal procedurami. Skutkiem rejestracji w ksiegach ostatecznie
zrealizowanej na nich straty byto zarachowanie w kosztach finansowych kwoty 55,4 min zi,
Transakcje te dotyczyly otwartych na LME kontraktéw sprzedazy miedzi i cynku, ktére
zapadaty w okresie do lipca 2007 roku.

e Na wysokos¢ ostatecznej straty jaka zostata zrealizowana w wyniku zamkniecia
przedmiotowych kontraktéw ztozyto sie:

o 50,1 min zt. z tytutu zamkniecia i rozliczenia wszystkich otwartych kontraktéw, o
ktorych istnieniu Hutmen S.A. poinformowat w komunikacie opublikowanym w dn.16
kwietnia 2007r

o 5,4 min zt. wynikajace z uznania transakcji zrealizowanych przez HMN Szopienice
S.A. przed publikacja raportu o w/w transakcjach za transakcje nie majace charakteru
zabezpieczajacego

Wszystkie w/w kontrakty zostaty zawarte poza obowigzujgcymi w HMN Szopienice
procedurami, a wnikliwa analiza catosci zrealizowanych transakcji pokazata, iz ich charakter
hedgingowy trudno jednoznacznie wykaza¢. Wobec powyzszego zarzad HMN Szopienice
zmuszony byt wykazac cate 55,5 min jako efekt transakcji spekulacyjnych.

e W | péiroczu 2007 r. utrzymywata sie dobra koniunktura na $Swiecie w sektorze aluminium
i otowiu wptywajaca na utrzymanie korzystnej pozycji negocjacyjnej producentdéw i wysokich
cen tych metali, co w konsekwencji skutkowato uzyskaniem wysokich marz przerobowych,

e W sektorze miedzi i cynku odczuwalny jest wzrost konkurencyjnosci powodujacy presje na
zmniejszenie marzy. Coraz mocniej widoczne jest rowniez zjawisko wypierania miedzi przez
inne, tansze substytuty,

e W | potroczu 2007 r. nadal utrzymywat sie wysoki poziom cen metali na LME, stanowiacych
podstawowy surowiec w spotkach produkcyjnych i w zwigzku z tym Grupa Impexmetal miata
wysokie zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

29



IMPEXMETAL SA: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2007 roku

19. CYKLICZNOSC | SEZONOWOSC

Zjawisko sezonowosci wystepuje gitownie w przypadku spétek produkujacych i/lub sprzedajacych wyroby na
potrzeby budownictwa. W segmencie miedziowym zjawisko sezonowo$ci dotyczy:

e miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez
Hutmen S.A.,

e blach i tasm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN
Szopienice S.A.,

e rur kondensatorowych z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym,
produkowanych przez WM Dziedzice S.A.

Zwiekszenie popytu na ww. towary nastepuje w okresie od wiosny do jesieni.

W pozostatych branzach sezonowos¢ cechuje produkcje i sprzedaz blach cynkowo-tytanowych oraz
drutu cynkowego. Najwyzsza sprzedaz tych asortymentow notujemy w Il i lll kwartale.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg
gtéwnie skutkiem warunkéw makroekonomicznych i koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesigcach
roku —w szczegdélnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

20. RYZYKA|ZAGROZENIA

Do istotnych czynnikédw stanowiacych ryzyko badz zagrozenie dla Grupy Kapitatowej Impexmetal
zalicza sie:

e zmienno$¢ cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME), ksztattujgcych ceny
sprzedawanych towaréw,

e koniunkture na wyroby sektora metali niezelaznych w kraju i na $Swiecie, ktéra wptywa na
dostepnos¢ surowcdw na rynku,

e zmiennos$¢ kursu ztotego w stosunku do dolara i euro,

e ryzyko wystgpienia roszczen ptacowych zwigzane z informacjami o wzroscie poziomu ptac w
kraju,

e ograniczenie przez odbiorcow kontaktéw handlowych z Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
spowodowane zaktdceniami dostaw w czasie trwajacego w sierpniu b.r. w spétce strajku.
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21. REALIZOWANE INWESTYCJE PRODUKCYJNE I
SRODOWISKOWE

Zgodnie z rachunkiem przeptywow pienigznych naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne wyniosty w | potroczu 2007 roku 56,8 min zt. Analityke naktadéw wg spotek
przedstawia ponizsza tabela. Zgodnie z zatozeniami na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, w
2007 roku Grupa Impexmetal planuje ponies¢ naktady inwestycyjne w wysokosci ok. 110 min zt.

I polrocze 2007

w tym na ochronq

Aluminium Konin -

Impexmetal 42,8
Baterpol 2,4 0,6
FIt and Metals 0,02
Flt Bearings 0,02
FIt France 0
FIt Metall 0,01
FLT Polska 0,1
HMN Szopienice 1,0
Hutmen 4,1 0,6
Impexmetal 0,1
Metalexfrance 0,004
NPA Skawina 2,3
SandI 0
WM Dziedzice 2,6
ZM Silesia 1,5
RAZEM 56,8 1,3

Aluminium Konin - Impexmetal

Najwiekszy udziat w wydatkach Grupy Impexmetal w | pétroczu 2007 roku miata inwestycja
realizowana w Aluminium Konin — Impexmetal w ,Wezet Wyrobdéw Cienkich”. W badanym okresie
spotka poniosta naktady rzedu 42,8 min z catosci ok. 230 min zt. W skfad inwestycji wchodzg przede
wszystkim:

e Najnowoczesniejsza w Polsce walcarka tasm cienkich
grubosé¢ tasm — 0,04 do 0,4 mm
ciezar rulonu —do 15 ton
wydajnos¢ — do 40 tys. ton rocznie
najwyzsza jako$¢ powierzchni
e Piec gazowy do nagrzewania blokéw przed walcowaniem na goraco
homogenizacja blokow

zwiekszenie rozmiaru bloku (do dtugosci 7m)
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e Linia Ciecia Wzdtuznego
ciecie tasm o grubosci od 0,04 do 0,4 mm

W 2007 roku w celu zakonczenia inwestycji Aluminium Konin — Impexmetal poniesie taczne naktady
ok. 74 min zi. Wezet wyrobow cienkich pozwoli na zwiekszenie mocy produkcyjnych z 74 tys. ton w
2005 roku do planowanych docelowo ok. 100 tys. ton w 2008-2009 roku. W 2008 roku oczekiwane
moce produkcyjne wyniosg 86 tys. ton.

NPA Skawina

Z bardziej istotnych zadan, spotka realizuje inwestycje w skrecarke trzy-koszowa z ciagarka, co
umozliwi produkcije lin. Z tgcznych planowanych naktadéw rzedu 8,65 min zi, w catym 2007 roku
spotka planuje wydac na ten cel 4,45 min zt.

Baterpol

W ramach prac inwestycyjnych Baterpol przeprowadza obecnie instalacje nowej linii odlewania
rafinacji (formowanie gasek). Obecnie spétka wydata 0,6 min zt z planowanych 2,5 min zt. Pozostatg
kwote stanowig mniejsze naktady odtworzeniowe i modernizacyjne.

ZM Silesia

ZM Silesia realizuje inwestycje w piec do wygrzewania rulonéw, ktory umozliwi wzrost mozliwosci
produkcyjnych z poziomu 9 tys. ton planowanych na 2007 rok do poziomu 15 tys. ton planowanych na
2009 rok. Planowane nakfady to 1 min zt w 2007 roku z 2 min zt catosci. Dotychczas spétka wydata na
ten cel 0,45 min z. Pozostate inwestycje to zadania drobne modernizacyjne i odtworzeniowe.

Hutmen

Hutmen kontynuowat m.in. modernizacje odlewéw pétciggtych. W 2006 roku wydat na ten cel 1,2 min
zt. Do konca 2007 roku, kiedy to planowane jest zakonczenie inwestycji, spétka planuje wyda¢ 2 min
zl. Pozostate inwestycje to zadania drobne modernizacyjne i odtworzeniowe.

WM Dziedzice

WM Dziedzice przeprowadzajg m.in. modernizacje walcarki pielgrzymowej. Z tacznych naktadow 3,7
min zt, dotychczas poniesiono 0,28 min zt, a w catym 2007 roku planowane jest wydanie 3,1 min zt.
Pozostate inwestycje to zadania drobne modernizacyjne i odtworzeniowe.

HMN Szopienice

Zaktad przeprowadza modernizacje walcarki gorgcej o facznej wartosci 1,3 min zi. Ponadto
modernizowana jest elektronika i zwijarka na walcarce L#4 za tgcznie 2,5 min zt.

22. PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

Aluminium Konin - Impexmetal

Opracowano nowy stop w ramach dziatalnosci Centrum Informacji Technologicznej. Stop ten
charakteryzuje sie specyficznym sktadem chemicznym, ktéry nie narusza wtasnosci prawnych innych
producentéw i parametrami uzytkowymi spetniajgcymi wymagania klienta dla produkcji
samochodowych wymiennikéw ciepta. Poniesione koszty wyniosty 49 636 PLN i sg to koszty produkgciji
partii prébnych. Ze stopu tego wyprodukowano folie aluminiowa, stuzacg do produkcji
samochodowych wymiennikéw ciepta. Folia ta przechodzi proces walidacji u kontrahenta Grupy z
branzy motoryzacyjne;j.
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NPA Skawina

Przedmiotem przeprowadzonych badan byto opracowanie procesow ciggnienia drutéw zaroodpornych
ze specjalnych walcéwek stopowych (m.in. cyrkonowych, produkowanych przez NPA)
przeznaczonych do produkcji przewodoéw aluminiowych zaroodpornych specjalnej konstrukc;ji, ktérych
wg zamierzen jedynym producentem w kraju bedg Nowoczesne Produkty Aluminiowe ,SKAWINA” Sp.
Z 0.0. - po zakonczeniu planowanej inwestycji w 2008 roku. Konstrukcje te, pozwolg na przesytanie
wiekszych mocy bez koniecznosci zwiekszania masy przewodu. Proby, ktére przeprowadzono w |
potowie 2007 r. odbywaly sie w ramach normalnej produkcji i wszystkie partie prébne zostaty
sprzedane. Przeprowadzone proby nie generowaty istotnych kosztéw oraz naktadow.

ZM Silesia

W | kwartale 2007 roku zakonczono prace badawczo-rozwojowe zwigzane z opracowaniem i
wdrozeniem nowej technologii produkcji drutu ze stopu ZnAl. Zadanie to byto kontynuowane od 2005
roku. Nakiady inwestycyjne na w/w prace badawczo-rozwojowe zamknety sie kwotg 294 tys. zh
Wykonawcg pracy badawczo-rozwojowej byta AGH w Krakowie. Celem przedmiotowego zadania byto
opracowanie i wdrozenie nowej technologii produkcji drutu ze stopu ZnAl przeznaczonego do
nanoszenia warstw antykorozyjnych technika natryskowa. Druty z tych stopéw zapewniajg
odpowiednie zabezpieczenie antykorozyjne. Wsadem do wytwarzania przedmiotowego drutu jest
walcowka ze stopu ZnAl wytwarzana w procesie ciggtego odlewania i walcowania.

Hutmen

Spétka aktualnie prowadzi prace rozwojowg "Opracowanie technologii produkcji odlewniczych
mosigdzéw armaturowych". W roku 2007 spétka nie poniosta zadnych naktadéw na te prace.

WM Dziedzice

W | p6troczu 2007 roku WM Dziedzice prowadzita rownoczesnie kilka prac rozwojowych zwigzanych
z modernizacjg i poprawg efektywnosci produkcji oraz modyfikacjami technologicznymi. Koszty
poniesione na prace badawczo — rozwojowe za pierwsze pétrocze 2007 roku wyniosty 18 421,33 zt.

HMN Szopienice

W | potowie 2007 roku zrealizowano projekt celowy: "Opracowanie i wdrozenie technologii
wytwarzania typoszeregu tasm z miedzi fosforowej i wybranych gatunkéw mosigdzéow z
przeznaczeniem gtéwnie dla elektroniki i elektrotechniki". Koszty poniesione za | pétrocze 2007 roku
przez hute wynosza: 148 500 zi.
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23. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Celem przyjetych przez Grupe Impexmetal zatozen do dlugoterminowej strategii rozwoju jest
umachianie wysokiej pozycji rynkowej w sektorze metali niezelaznych poprzez systematyczny wzrost
sprzedazy, rozszerzanie gamy asortymentowej i zmiane struktury asortymentowej w kierunku wzrostu
udziatu produktéw o wyzszych marzach. Efektem tego powinien by¢é wzrost majatku i zyskownosci
Grupy, a tym samym wzrost wartosci dla akcjonariuszy w dtugim okresie.

Krotkoterminowe dziatania i plany rozwojowe koncentrujg sie na zakonczeniu prowadzonych w
spotkach Grupy Kapitatowej inwestycji, maksymalizacji ich efektéw oraz na kontynuacji procesu
konsolidacji w Dywizji cynku i otowiu. W ramach tej konsolidacji planowane jest potaczenie ZM Silesii
i, nalezacej obecnie do Boryszewa, Huty Otawa zajmujacej sie gtdwnie produkcjg tlenkéw cynku i
ofowiu. Termin przeprowadzenia tej operacji planowany jest na IV kwartat 2007 r.

W ramach budowanej strategii dla Grupy Hutmen zrealizowano dotychczas czes¢ zadan
restrukturyzacyjnych w obszarze produkcji i handlu. Dokonano m. in. przeniesienia produkcji pretow
ciagnionych z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A., opracowano koncepcje przeniesienia produkciji
mosigdzéw wyciskanych z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A. i przebudowano strukture
organizacyjng - koncentracja na rynkach docelowych. W najblizszych miesigcach nastgpi realizacja
kolejnych etapow tej strategii m. in. wymienione wyzej przeniesienie produkcji mosigdzéw
wyciskanych z Hutmen S.A. do WM Dziedzice S.A.

Ponadto rozwazane sg projekty w sektorze deweloperskim. Impexmetal S.A. posiada wieczyste
uzytkowanie gruntu o powierzchni 5.727 m2 zlokalizowanego w $cistym centrum biznesowym
Warszawy. Spétka prowadzi dziatania w kierunku rozpoczecia projektu developerskiego samodzielnie
badz wraz z podmiotem posiadajgcym doswiadczenie w branzy. Rozwazana jest m.in. budowa dwéch
wiez mieszkalnych ze wspolng podstawg biurowo-hotelowa. taczna powierzchnia wyniostaby ok. 50
tys. m2.

Hutmen S.A. prowadzi produkcje na gruncie o powierzchni 20,30 ha w korzystnej lokalizacji 4km od
centrum Wroctawia. Spotka rozpoczyna prace przygotowawcze do realizacji projektu
deweloperskiego. Alternatywg jest sprzedaz gruntu. Projekt wymaga przeniesienia catosci produkciji
Hutmenu w inng lokalizacje. Konieczne jest réwniez okreslenie mozliwosci zabudowy mieszkaniowej,
z uwzglednieniem kosztéw zwigzanych z przystosowaniem gruntu i ochrong $srodowiska. Szacuje sie,
ze wykonanie projektu potrwa ok. 3 lata.
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24. UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM

W dniu 4 lipca 2007 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Pieknej 18 do przegladu i badania sprawozdan finansowych
Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowe] Impexmetal za rok okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzona przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentdw, pod numerem ewidencyjnym
73.

Spétka korzystata w przesztosci z ustug ww. audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan
finansowych za lata 2001-2003 oraz 2005-2006.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w
Statucie Spotki oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

W dniu 1 sierpnia 2007 roku Spotka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Piekna 18, umowe o
przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
Impexmetal i skréconego sprawozdania finansowego Impexmetal S.A., za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2007 roku, oraz o badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2007
roku, sporzadzonych zgodnie z MSR i MSSF. Umowa zostata zawarta na czas wykonania przedmiotu
umowy. Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji powyzszej umowy wynosi 169 tys. zt netto plus
podatek od towardw i ustug (22%).

Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajgca 2z realizacji umowy o przeprowadzenie przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Impexmetal i jednostkowego
sprawozdania finansowego Impexmetal S.A., za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006
roku, oraz o badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Impexmetal S.A. za rok 2006, sporzadzonych zgodnie z MSR i MSSF, zawartej z firmg Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Piekna 18, w dniu 11 sierpnia 2006 r. wyniosto 160 tys. zt
netto plus podatek od towaréw i ustug (22%).
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25. POZOSTALE INFORMACJE

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte miedzy Impexmetal S.A. a osobami zarzadzajacymi nie przewidujg innych wyptat niz
wynikajgce z Kodeksu Pracy.

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM
TYCH UPRAWNIEN

Spéika nie emitowata papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.
INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W raportowanym okresie Spoétka nie emitowata akcji i nie wprowadzata programéw akcji
pracowniczych.

WSKAZANIE WSZELKICH OG’RANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W
ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci akcji Impexmetal S.A. oraz zadne
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Impexmetal S.A.

W celu zachowania przejrzystosci niniejszego sprawozdania zarzadu i unikniecia obszernych
powtorzen informacji, pozostale, wymienione nizej, istotne informacje finansowe
przedstawione zostaly szczegétowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
raportowany okres:

e KREDYTY, POZYCZKI | OBLIGACJE

e PORECZENIA | GWARANCJE, TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
e INSTRUMENTY FINANSOWE

e ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI POWYZEJ 0,5 MLN EURO

Podpisy oséb reprezentujacych Spotke i zatwierdzajacych niniejszy dokument do publikacji:

Piotr Szeliga — p.o. Prezes Zarzadu
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