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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT��
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2007 

 NOTA 
Okres 

zako	czony 
30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 

Działalno�� kontynuowana    

Przychody ze sprzeda�y produktów  1 629 521 1 462 365 
Przychody ze sprzeda�y towarów i materiałów  384 448 324 078 
Przychody ze sprzeda�y ogółem 3 2 013 969 1 786 443 
    
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów  1 481 013 1 289 283 
Warto�� sprzedanych towarów i materiałów  332 844 291 728 
Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów 5 1 813 857 1 581 011 
    
Zysk (strata) brutto na sprzeda�y  200 112 205 432 
    
Koszty sprzeda�y  24 655 25 144 
Koszty ogólnego zarz�du  52 552 54 752 
Pozostałe przychody operacyjne 6 11 417 13 473 
Pozostałe koszty operacyjne 7 6 049 25 586 
Nadwy�ka przej�tego udziału w jednostkach zale�nych  
nad kosztem przej�cia 8 9 630 1 276 

Zysk na sprzeda�y udziałów w jednostkach konsolidowanych 9 (65) - 
    
Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej  137 838 114 699 
    
Przychody finansowe 10 19 865 25 368 
Koszty finansowe 11 90 114 46 281 

    
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  67 589 93 786 
    
Podatek dochodowy 12 23 711 14 094 
    
Zysk (strata) netto z działalno�ci kontynuowanej  43 878 79 692 
    
Działalno�� zaniechana  - - 
Zysk (strata) netto z działalno�ci zaniechanej    
    
Zysk (strata) netto  43 878 79 692 
    

Przypadaj�cy:    
Akcjonariuszom jednostki dominuj�cej  78 323 65 061 
Udziałowcom mniejszo�ciowym  (34 445) 14 631 
    

    
Zysk (strata) na jedn� akcj�  (w zł/gr na jedn� akcj�) 13   
    

Z działalno�ci kontynuowanej i zaniechanej:    
Zwykły  9,17 7,62 
    

Rozwodniony  9,17 7,62 
    
Z działalno�ci kontynuowanej :    
Zwykły  9,17 7,62 
    

Rozwodniony  9,17 7,62 
    
Zysk (strata) na jedn� akcj� (w zł/gr na jedn� akcj�) po splicie 13   
    

Z działalno�ci kontynuowanej :    
Zwykły  0,37 0,30 
    

Rozwodniony  0,37 0,30 

 



���
��
��
��	
��������
��
����������	
�����
	���
�������
���	���
�
���������������������

 

 4 

SKONSOLIDOWANY BILANS  
SPORZ
DZONY NA DZIE� DO 30 CZERWCA 2007 
 
 

 NOTA 30/06/07 31/12/06 

    
AKTYWA    
    
Aktywa trwałe    
Rzeczowy maj�tek trwały 14 945 394 933 301 
Warto�� firmy  15 5 339 5 339 
Pozostałe warto�ci niematerialne 16 22 063 20 291 
Aktywa finansowe 17 58 519 62 445 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 18 20 974 23 137 
Pozostałe aktywa 19 4 681 4 707 
    
Aktywa trwałe razem  1 056 970 1 049 220 
    
Aktywa obrotowe    
Zapasy 20 459 285 410 192 
Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci 21 748 595 637 411 
Krótkoterminowe aktywa finansowe 22 34 932 22 530 
Bie��ce aktywa podatkowe   580 3 942 
Pozostałe aktywa 23 7 931 8 394 
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 24 48 130 39 625 
    
    
Aktywa obrotowe razem  1 299 453 1 122 094 
    
Aktywa razem  2 356 423 2 171 314 
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SKONSOLIDOWANY BILANS  
SPORZ
DZONY NA DZIE� DO 30 CZERWCA 2007 (c.d.)  
 
 

 NOTA 30/06/07 31/12/06 

    
PASYWA    
    
Kapitał własny    
Kapitał zakładowy 25 101 057 101 057 
Kapitał zapasowy z tytułu emisji akcji powy�ej ich warto�ci 
nominalnej 26 28 867 28 867 

Kapitał rezerwowy 27 (18 009) (16 427) 
Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz�dkowanych  7 645 9 345 
Zyski zatrzymane, w tym:  741 391 684 990 

Zysk z lat ubiegłych  663 068 517 556 
Zysk akcjonariuszy jednostki dominuj�cej roku bie��cego    78 323 167 434 

    
    
Kapitały przypadaj�ce akcjonariuszom jednostki 
dominuj�cej  860 951 807 832 

    
Kapitały przypadaj�ce udziałowcom mniejszo�ciowym  179 974 166 351 
    
Razem kapitał własny  1 040 925 974 183 
  
Zobowi�zania długoterminowe    
Długoterminowe po�yczki i kredyty bankowe 28 194 967 118 903 
Pozostałe długoterminowe zobowi�zania finansowe 29 5 281 6 059 
Zobowi�zania z tytułu �wiadcze� emerytalnych i podobne 30 10 383 11 038 
Rezerwy na podatek odroczony 31 71 398 68 240 
Pozostałe rezerwy długoterminowe 32 36 078 35 725 
Pozostałe zobowi�zania 33 5 736 6 106 
    
Zobowi�zania długoterminowe razem  323 843 246 071 
    
Zobowi�zania krótkoterminowe    
Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowi�zania 34 345 945 295 705 

Krótkoterminowe po�yczki i kredyty bankowe  28 511 338 519 985 
Pozostałe krótkoterminowe zobowi�zania finansowe 29 97 253 89 525 
Bie��ce zobowi�zania podatkowe   13 527 11 556 
Zobowi�zania z tytułu �wiadcze� emerytalnych i podobne 30 5 739 5 307 
Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 32 16 931 23 446 
Pozostałe zobowi�zania 33 922 5 536 
    
 
Zobowi�zania krótkoterminowe razem  991 655 951 060 
    
Zobowi�zania razem  1 315 498 1 197 131 
    
Pasywa razem  2 356 423 2 171 314 
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM  
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2007 r. 
 

 Kapitał 
zakładowy Akcje własne 

Kapitał zapasowy  
z tytułu emisji akcji 

powy�ej ich warto�ci 
nominalnej 

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo�ci 
zabezpiecze� 

Ró�nice kursowe 
 z przeliczenia 

jednostek 
podporz�dkowanych 

Zyski 
zatrzymane 

Kapitały 
przypadaj�ce 
udziałowcom 

mniejszo�ciowym 

Razem 

         
         
Stan na 1 stycznia 2006 roku 101 057 - 28 867 931 9 297 517 556 152 331 810 039 
Aktualizacja wyceny instrumentów 

zabezpieczaj�cych - - - 3 012 - - 2 700 5 712 

Ró�nice kursowe z przeliczenia działalno�ci 
zlokalizowanej za granic� - - - - 3 425 - - 3 425 

Zysk /strata akcjonariuszy jednostki dominuj�cej 
za I półrocze 2006 roku - - - - - 65 061 - 65 061 

Zysk /strata akcjonariuszy mniejszo�ciowych  
za I półrocze 2006 roku 

- - - - - - 14 631 14 631 

Zmiana struktury udziałowej - - - - - - (2 127) (2 127) 
         
Stan na 30 czerwca 2006 roku 101 057 - 28 867 3 943 12 722 582 617 167 535 896 741 
         
         
         
         

 
Kapitał 

zakładowy Akcje własne 

Kapitał zapasowy  
z tytułu emisji akcji 

powy�ej ich warto�ci 
nominalnej 

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo�ci 
zabezpiecze� 

Ró�nice kursowe 
 z przeliczenia 

jednostek 
podporz�dkowanych 

Zyski 
zatrzymane 

Kapitały 
przypadaj�ce 
udziałowcom 

mniejszo�ciowym 

Razem 

         
         
Stan na 1 stycznia 2007 roku 101 057 - 28 867 (16 427) 9 345 684 990 166 351 974 183 

Dywidenda do wypłaty - - - - - (25 619) - (25 619) 
Aktualizacja wyceny instrumentów 

zabezpieczaj�cych - - - (1 582) - - 3 265 1 683 

Ró�nice kursowe z przeliczenia działalno�ci 
zlokalizowanej za granic� - - - - (1 700) - - (1 700) 

Zysk /strata akcjonariuszy jednostki dominuj�cej 
za I półrocze 2007 roku - - - - - 78 323 - 78 323 

Zysk /strata akcjonariuszy mniejszo�ciowych 
za I półrocze 2007 roku 

- - - - - - (34 444) (34 444) 

Zmiana struktury udziałowej - - - - - - 44 802 44 802 
Likwidacja Funduszu Budownictwa 

Mieszkaniowego  - - - - - 3 697 - 3 697 

         
Stan na 30 czerwca 2007 roku 101 057 - 28 867 (18 009) 7 645 741 391 179 974 1 040 925 
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWU �RODKÓW PIENI��NYCH  
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2007 

   
Okres 

zako	czony 
30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
     
Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej     
Zysk /strata brutto za rok obrotowy    67 589 93 786 
Amortyzacja   37 475 31 593 
(Dodatnie)/ujemne ró�nice kursowe netto   (1 694) 2 795 
Odsetki i dywidendy netto   13 695 16 986 
Zysk/strata na działalno�ci inwestycyjnej   42 184 (5 970) 
Zysk/(strata) z wyceny aktywów finansowych uj�tych w rachunku 
zysków i strat 

  (1 580) (2 017) 

Pozostałe korekty   
   
Zmiany w kapitale obrotowym:   
 (Zwi�kszenie)/zmniejszenie salda nale�no�ci z tytułu dostaw  

i usług oraz pozostałych nale�no�ci 
  (111 161) (189 347) 

 (Zwi�kszenie)/zmniejszenie stanu zapasów   (49 093) (28 625) 
 (Zwi�kszenie)/zmniejszenie pozostałych aktywów     
 Zwi�kszenie/(zmniejszenie) salda zobowi�za� z tytułu dostaw  

i usług oraz pozostałych zobowi�za� 
 

 
29 071 18 940 

 Zwi�kszenie/(zmniejszenie) rezerw   (13 641) (10 274) 
 Zwi�kszenie/(zmniejszenie) pozostałych zobowi�za�   (1 191) 7 966 
   
�rodki pieni��ne wygenerowane na działalno�ci operacyjnej   11 654 (64 167) 
     
Zapłacone odsetki   (15 673) (14 651) 
Zapłacony podatek dochodowy   (12 451) (12 016) 
     
�rodki pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej   (16 470) (90 834) 
 
Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej     
Wpływy z tytułu zbycia składników rzeczowego maj�tku trwałego   5 200 2 686 
Płatno�ci za rzeczowy maj�tek trwały i warto�ci niematerialne   (56 774) (73 776) 
Wpływy ze sprzeda�y aktywów finansowych   18 948 18 395 
Płatno�ci z tytułu inwestycyjnych papierów warto�ciowych   (14 014) (5 194) 
Otrzymane odsetki   993 394 
Otrzymane dywidendy    1 303 90 
Po�yczki spłacone/udzielone    10 3 591 
Pozostałe   (46 979) 434 
     
     
�rodki pieni��ne netto (wydane)/wygenerowane w zwi�zku  
z działalno�ci� inwestycyjn�   (91 313) (53 380) 

  
Przepływy pieni��ne z działalno�ci finansowej   
Emisja/wykup akcji kapitałowych   56 529 - 
Emisja/wykup dłu�nych papierów warto�ciowych   - - 
Wpływy z kredytów i po�yczek   158 463 197 790 
Spłata kredytów i po�yczek   (91 046) (36 822) 
Płatno�ci z tytułu umów leasingu finansowego   (1 433) (1 425) 
Dywidendy wypłacone na rzecz:     
 - akcjonariuszy jednostki dominuj�cej   - - 
 - udziałowców mniejszo�ciowych   (82) (145) 
Pozostałe   (5 766) (13 549) 
     
�rodki pieni��ne netto wykorzystane w działalno�ci 
finansowej   116 665 145 849 

    

Zwi�kszenie netto �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów   8 882 1 635 

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na pocz�tek roku obrotowego   39 625 36 341 

Wpływ zmian kursów walut na saldo �rodków pieni��nych  
w walutach obcych   (377) (584) 

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego   48 130 37 392 
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  
SPORZ
DZONEGO NA DZIE� DO 30 CZERWCA 2007 
�

1. Informacje ogólne 
�
Spółka Impexmetal S.A., zwana dalej Spółk�, powstała 1.07.1995 r. w Warszawie z przekształcenia przedsi�biorstwa 
pa�stwowego pod nazw� Centrala Importowo – Eksportowa Impexmetal.  
Siedzib� Spółki jest miasto Warszawa, ul. Łucka 7/9.  
  
Spółka zarejestrowana jest w S�dzie Rejonowym dla miasta stołecznego Warszawy, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru S�dowego, pod numerem KRS 0000003679. 
Spółce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.  
 
Według Polskiej Klasyfikacji Działalno�ci Impexmetal jest Spółk� Akcyjn� o formie prawnej nr 16 i podstawowym 
rodzaju działalno�ci nr 5152Z 
 
Spółka Impexmetal S.A. stanowi jednostk� dominuj�c� Grupy Kapitałowej Impexmetal. Podmiotem dominuj�cym wobec 
Grupy Kapitałowej Impexmetal jest Boryszew S.A.  
 
Przedmiotem działalno�ci Spółki jest: 
- sprzeda� hurtowa metali i rud metali, 
- działalno�� poligraficzna pozostała gdzie indziej niesklasyfikowana 
- introligatorstwo 
- przesyłanie energii elektrycznej, 
- dystrybucja i sprzeda� energii elektrycznej, 
- działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� paliw, rud, metali i chemikaliów przemysłowych, 
- działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� maszyn, urz�dze� przemysłowych, statków i samolotów, 
- działalno�� agentów zajmuj�cych si� sprzeda�� towarów ró�nego rodzaju, 
- sprzeda� hurtowa wyrobów metalowych, porcelanowych, ceramicznych i szklanych do u�ytku domowego, 

tapet i �rodków czyszcz�cych, 
- sprzeda� hurtowa wyrobów chemicznych, 
- sprzeda� hurtowa pozostałych półproduktów, 
- sprzeda� hurtowa odpadów i złomu, 
- sprzeda� hurtowa pozostałych maszyn i urz�dze� dla przemysłu, handlu i nawigacji, 
- pozostała sprzeda� hurtowa, 
- sprzeda� detaliczna drobnych wyrobów metalowych, farb i szkła, 
- sprzeda� detaliczna pozostała prowadzona poza sieci� sklepow� gdzie indziej nie sklasyfikowana, 
- po�rednictwo pieni��ne pozostałe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, 
- pozostałe formy udzielania kredytów, 
- po�rednictwo finansowe pozostałe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, 
- kupno i sprzeda� nieruchomo�ci na własny rachunek, 
- wynajem nieruchomo�ci na własny rachunek, 
- wynajem samochodów osobowych, 
- doradztwo w zakresie sprz�tu komputerowego, 
- przetwarzanie danych, 
- doradztwo w zakresie prowadzenia działalno�ci gospodarczej i zarz�dzania, 
- działalno�� holdingów, 
- reklama 
- działalno�� zwi�zana z rekrutacj� i udost�pnianiem pracowników, 
- działalno�� zwi�zana z organizacj� targów i wystaw, 
- działalno�� komercyjna pozostała, gdzie indziej niesklasyfikowana. 
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Zakres działalno�ci poszczególnych spółek Grupy Kapitałowej Impexmetal obj�tych skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym: 

    
- Aluminium Konin – Impexmetal S.A. 

- produkcja wyrobów hutniczych i walcowanych z aluminium, 
 
- Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z o.o. 

- produkcja wyrobów z aluminium i jego stopów, 
 

- Huta Metali Nie�elaznych Szopienice S.A. 
   - produkcja wyrobów hutniczych z miedzi i jej stopów,  
 
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.  

- produkcja wyrobów z miedzi i mosi�dzu, 
 

- Hutmen S.A.  
   - produkcja półwyrobów z miedzi i jej stopów, 
 
- ZM Silesia S.A. 

- produkcja wyrobów z cynku, 
 
- Baterpol Sp. z o.o. 

- skup, przerób i handel złomem akumulatorowym oraz odpadami metali nie�elaznych, produkcja ołowiu, 
 

- FLT Metall HmbH, FLT & Metals Ltd., FLT Bearings Ltd., Metalexfrance S.A., FLT France SAS, 
FŁT Polska Sp. z o.o., S & I S.A. (w chwili obecnej spółka S & I S.A. nie prowadzi działalno�ci operacyjnej) 

   - działalno�� handlowa, 
 
 
Sprawozdanie finansowe 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone na ten sam dzie� bilansowy i za ten sam rok 
obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominuj�cej Impexmetal S.A. Jednostki zale�ne obj�te 
konsolidacj� sporz�dziły sprawozdania finansowe na ten sam dzie� bilansowy co jednostka dominuj�ca. 
Okres obrachunkowy obj�ty niniejszym sprawozdaniem w przypadku wszystkich spółek zale�nych obj�tych 
konsolidacj� został zako�czony 30 czerwca 2007 roku. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone przy zało�eniu kontynuowania działalno�ci 
gospodarczej spółek w daj�cej si� przewidzie� przyszło�ci. W ocenie Spółki nie istniej� okoliczno�ci 
wskazuj�ce na zagro�enie kontynuowania działalno�ci przez podmioty obj�te konsolidacj�. 
�
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przedstawione w tysi�cach polskich złotych, w zwi�zku z faktem, 
i� złoty polski jest podstawow� walut�, w której denominowane s� transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. 
Walut� funkcjonaln� oraz prezentacyjn� Grupy Kapitałowej jest złoty polski. W ci�gu roku obrotowego Grupa 
Kapitałowa nie zmieniła waluty funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych zostały uj�te 
zgodnie z zasadami opisanymi w nocie nr 2 („Waluty obce”). 
 
Wszystkie warto�ci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono w pełnych tysi�cach 
złotych, chyba �e w tre�ci napisano inaczej. 
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 GRUPA KAPITAŁOWA IMPEXMETAL 
 
W chwili obecnej Impexmetal S.A. funkcjonuje jako spółka handlowa posiadaj�ca spółki zale�ne wchodz�ce w skład 
Grupy Kapitałowej Impexmetal oraz spółki stowarzyszone i pozostałe.  
 
Na wykresie poni�ej przedstawiono uproszczon� biznesow� struktur� Grupy Kapitałowej Impexmetal wg głównych 
jednostek biznesowych:  
 

Impexmetal S.A. 
/jednostka dominuj�ca/ 

  
      

       
 

 
Aluminium 

  
Mied� 

  
Cynk i ołów 

  
Handlowe  
i pozostałe 

           
       

 
Aluminium Konin-
Impexmetal S.A.   

Hutmen S.A. 
  

Baterpol Sp. z o.o. 
  

FŁT Polska Sp. z o.o. 

           
       

 
NPA Skawina Sp. z o.o. 

  
HMN Szopienice S.A. 

  
ZM Silesia S.A. 

  
zagraniczne spółki 
handlu ło�yskami 

           

   
 

 
WM Dziedzice S.A. 

 
 

 

 
 

 
     

 
  

zagraniczne spółki 
handlu 

 metalami nie�elaznymi 

 
W listopadzie 2005 roku  podmiotem dominuj�cym wobec Impexmetal S.A. stał si� Boryszew S.A. 
 
Struktura Grupy Kapitałowej Impexmetal  na dzie	 30 czerwca 2007 r.: 
 
Jednostki bezpo�rednio zale�ne  
 

 
Sumaryczny udział 
Grupy Impexmetal  

w kapitale (%) 

Sumaryczny udział 
Grupy Impexmetal  

w głosach (%) 

FLT & Metals Ltd. Anglia 100,00 100,00 

FLT Metall HmbH Niemcy 100,00 100,00 

S & I S.A. Szwajcaria  100,00 100,00 

Metalexfrance S.A. Francja 98,83 98,83 

Brassco Inc. USA  1) 100,00 100,00 
Sinimpex Metals Pte Ltd. Singapur  
– w likwidacji  2) 7,52 7,52 

FŁT Polska Sp. z o.o. Warszawa 98,35 98,35 

Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Konin 3) 99,39 99,58 
Walcownia Metali Dziedzice S.A. 
Czechowice Dziedzice 4) 91,25 91,54 

Baterpol Sp. z o.o. Katowice 5) 91,18 91,18 

Zakłady Metalurgiczne Silesia S.A. Katowice  84,35 84,35 

Hutmen S.A. Wrocław 61,32 61,32 
 
 
 
 

1) w tym Impexmetal S.A. posiada 94,34% kapitału i głosów na WZ oraz Hutmen S.A. posiada 5,66% 
2) w tym WM Dziedzice posiada 2,62% oraz HMN Szopienice S.A. posiada 4,90% 
3) w tym Impexmetal S.A posiada 95,514% kapitału i 96,95% głosów oraz FLT & Metals posiada 3,873% kapitału i 2,63% 

głosów,  
4) w tym Impexmetal S.A. posiada 2,10% kapitału i 5,04% głosów oraz Hutmen S.A. posiada 89,15% kapitału i 86,50% głosów 

na WZ,  
5) w tym Impexmetal S.A. posiada 80,65% kapitału i głosów na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada 10,53% 
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Jednostki po�rednio zale�ne  

 Jednostki dominuj�ce 
ni�szego szczebla 

Sumaryczny 
udział Grupy 
Impexmetal  

w kapitale (%) 

Sumaryczny udział 
Grupy Impexmetal 

w głosach (%) 

Nowoczesne Produkty Aluminiowe 
Skawina Sp. z o.o. Skawina 

Aluminium Konin- 
Impexmetal S.A. 100,00 100,00 

 Przedsi�biorstwo Usługowo-
Handlowe Hutnik Sp. z o.o. Konin 

Aluminium Konin- 
Impexmetal S.A. 94,00 94,00 

Zakład Utylizacji Odpadów Sp. z o.o. 
Konin 

Aluminium Konin- 
Impexmetal S.A. 59,97 59,97 

Huta Metali Nie�elaznych Szopienice 
S.A. Katowice Hutmen S.A. 61,77 61,77 

Susmed Sp. z o.o. Wrocław Hutmen S.A. 100,00 100,00 

Temer Sp. z o.o. Wrocław Hutmen S.A. 
WM Dziedzice S.A. 100,00 100,00 

Spółka Mieszkaniowa DOM Sp. z o.o. 
Katowice ZM Silesia S.A. 100,00 100,00 

Zakład Elektro-Automatyki ZELA 
SZOPIENICE Sp. z o.o. Katowice HMN Szopienice S.A.  100,00 100,00 

Zakład Mechaniczno-Remontowy 
REMECH SZOPIENICE Sp. z o.o. 
Katowice – w likwidacji 

HMN Szopienice S.A.  100,00 100,00 

FLT Wälzlager GmbH Viersen, 
Niemcy 

FŁT Polska Sp. z o.o. 
 100,00 100,00 

FLT & Metals s.r.l., Włochy FŁT Polska Sp. z o.o. 100,00 100,00 

FLT Bearings Ltd. Brentford, Wielka 
Brytania FŁT Polska Sp. z o.o. 100,00 100,00 

FLT France SAS Sartrouville, Francja FŁT Polska Sp. z o.o., 
Metalexfrance S.A. 100,00 100,00 

Ostrana Internationale HmbH, 
Wiede�, Austria FLT Metall HmbH 71,36 71,36 

 
Jednostki współzale�ne po�rednio 

 Jednostka współkontroluj�ca 
ni�szego szczebla 

Udział w 
kapitale (%) 

Udział w głosach 
(%) 

MBO-HUTMEN jv Sp. z o.o. Wrocław Hutmen S.A. 50,00 50,00 

KATECH-HUTMEN Sp. z o.o. Kijów  
Ukraina - w likwidacji  

Hutmen S.A. 50,00 50,00 

Zakład Opieki Zdrowotnej i Medycyny 
Pracy MED-ALKO Sp. z o.o. Konin 

Aluminium Konin- 
Impexmetal S.A. 50,00 50,00 
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Jednostki stowarzyszone po�rednio 

 Znacz�cy inwestor 
ni�szego szczebla 

Udział w kapitale 
(%) 

Udział w głosach 
(%) 

Bolesław Recycling Sp. z o.o. Bukowno 
Impexmetal S.A.       
HMN Szopienice S.A. 15,52 20,87 

Przedsi�biorstwo Remontowe 
 REMAL Sp. z o.o. Konin 

Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 48,91 48,91 

Przedsi�biorstwo ODMECH Sp. z o.o. 
Konin 

Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 48,89 48,89 

Przedsi�biorstwo Automatyzacji i Pomiarów  
ALTECH Sp. z o.o. Konin 

Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. 34,91 34,91 

NORBLIN S.A.  
- w upadło�ci Warszawa Hutmen S.A. 9,91 24,82 

TRANSSZOP Sp. z o.o. Katowice 
- w upadło�ci  HMN Szopienice S.A.  40,00 40,00 

FLT Metal Ltd. Kazachstan 
- w likwidacji  

Impexmetal S.A.  
FLT & Metals Ltd. 
FLT Metall HmbH 

50,00 50,00 

 
W I półroczu 2007 roku nie miało miejsca obj�cie konsolidacj� podmiotów, które nie byłyby konsolidowane równie� 
w 2006 roku. 
 
 
Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej w I połowie 2007 roku  
 
ZM Silesia S.A. 

W dniu 4 stycznia 2007 roku Spółka otrzymała potwierdzenie z Domu Maklerskiego Penetrator S.A., �e za jego po�rednictwem 
Impexmetal S.A. nabył, w dniu 29 grudnia 2006 roku, 33 750 akcji spółki ZM Silesia S.A. od pracowników tej spółki. Nabyte 
akcje stanowi� 0,94% kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A. Obecnie 
Impexmetal S.A. posiada 3 036 440 akcji ZM Silesia S.A., co stanowi 84,35% kapitału zakładowego oraz ogólnej liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu ZM Silesia S.A. 
 
Hutmen S.A. 
 
W dniach 16-23 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. sprzedał na sesjach giełdowych ł�cznie 296 000 akcji Hutmen S.A., 
równocze�nie nabywaj�c ł�cznie 148 000 praw poboru do akcji serii D Hutmen S.A.  
W dniu 26 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. dokonał zapisu na 11 041 828 akcji serii D spółki Hutmen S.A. z posiadanych 
5 520 914 praw poboru. Ponadto Impexmetal S.A. zło�ył zapis dodatkowy na 500 000 akcji serii D Hutmen S.A.  
 
W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 lutego 2007 r. przydziału akcji, Impexmetal S.A. obj�ł ł�cznie 
11 043 198 akcji, z czego 11 041 828 akcji w ramach zapisów podstawowych i 1 370 akcji w ramach zapisów dodatkowych.  
 
W dniu 19 marca 2007 r. S�d Rejonowy dla Wrocławia - Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S�dowego dokonał rejestracji 17 064 180 akcji zwykłych na okaziciela serii D podwy�szaj�c ilo�ci wszystkich akcji 
wyemitowanych przez Hutmen S.A. z liczby 8 532 090 sztuk na 25 596 270 sztuk. 
 
Po rejestracji akcji serii D Hutmen S.A. Impexmetal S.A. posiada ł�cznie 15 695 196 akcji, co stanowi 61,32% kapitału 
zakładowego Hutmen S.A. i daje 15 695 196 głosów na walnym zgromadzeniu tej spółki, stanowi�cych 61,32% ogólnej 
liczby głosów.  
 
Bolesław Recycling Sp. z o.o. 
 
W marcu 2007 r. Impexmetal S.A., zgodnie z § 11 Umowy Spółki Bolesław Recycling Sp. z o. o. jako wspólnik, 
korzystaj�c z przysługuj�cego prawa pierwokupu, nabył 105 udziałów w spółce Bolesław Recycling Sp. z o.o. z siedzib� 
w Bukownie od Wojewódzkiego Funduszu Ochrony �rodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach. W wyniku 
dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym Bolesław Recycling Sp. z o. o. zwi�kszył si� o 0,9% 
i wynosi obecnie 5,17%, natomiast udział Impexmetal S.A. w głosach na Zgromadzeniu Wspólników Bolesław Recycling 
Sp. z o. o. zwi�kszył si� o 1,21% i wynosi 6,95%. 
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Spółka zale�na po�rednio od Impexmetal S.A. tj. Huta Metali Nie�elaznych Szopienice S.A., korzystaj�c 
równie� z ww. prawa pierwokupu, nabyła od Wojewódzkiego Funduszu Ochrony �rodowiska i Gospodarki Wodnej 
w Katowicach 211 udziałów w Bolesław Recycling Sp. z o.o., stanowi�cych 1,80% kapitału zakładowego i 2,42 % 
ogólnej liczby głosów na Zgromadzeniu Wspólników Bolesław Recycling Sp. z o. o., zwi�kszaj�c tym samym swój 
udział w kapitale zakładowym do 10,35% oraz do 13,92% w ogólnej liczbie głosów ww. spółki. 
 
Ł�czne zaanga�owanie Grupy Kapitałowej w Bolesław Recycling Sp. z o.o. wg stanu na 30 czerwca 2007 r. wynosi 
15,52% w kapitale zakładowym i 20,87% w ogólnej liczbie głosów na ZW Bolesław Recycling Sp. z o.o. 
 
 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A.  
 
W dniu 3 kwietnia 2007 roku została podpisana umowa z Ministrem Skarbu Pa�stwa, zgodnie z któr� Impexmetal S.A. 
nabył 162.671 akcji spółki zale�nej Aluminium Konin-Impexmetal S.A. nale��cych do Skarbu Pa�stwa. Nabyte akcje 
stanowi� 2,38% kapitału zakładowego i 1,62% ogólnej liczby głosów na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Akcje 
zostały nabyte za ł�czn� kwot� 8 130 296,58 zł ( tj.49,98 zł za 1 akcj�). W dniu 4 kwietnia 2007 roku  Minister 
Skarbu Pa�stwa wydał dyspozycj� przeniesienia akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A. z siedziba w Koninie na rzecz 
Impexmetal S.A. w Warszawie. Uwzgl�dniaj�c powy�sz� transakcje, posiadany przez Impexmetal S.A. pakiet akcji 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. stanowi 95,51% kapitału zakładowego i 96,95% ogólnej liczby głosów na WZ  tej 
spółki. Ł�czne zaanga�owanie Grupy Kapitałowej Impexmetal w Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 99,39% 
kapitału zakładowego i 99,58% ogólnej liczby głosów na WZ. 
 
 
FŁT Polska Sp. z o.o.  
 
W zwi�zku z zamiarem dalszego zwi�kszania zaanga�owania kapitałowego w spółk� FŁT Polska Sp. z o.o., w kwietniu 
2007 roku Impexmetal S.A. dokonał nast�puj�cych transakcji nabycia udziałów FŁT Polska Sp. z o.o.: 
 
� w dniu 2 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabył od osoby fizycznej 2 udziały w spółce zale�nej FŁT Polska Sp. z o.o.  
� w dniu 13 kwietnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabył od osoby fizycznej 2 udziały w spółce zale�nej FŁT Polska Sp. z o.o.  
� w dniu 16 kwietnia 2007 roku, Impexmetal S.A. nabył od osoby fizycznej 5 udziałów w spółce zale�nej FŁT Polska Sp. z o.o.  
 
W wyniku dokonania powy�szych transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów 
na Zgromadzeniu Wspólników FŁT Polska Sp. z o.o. zwi�kszył si� z 97,48% do 98,35%. 
 
 
Zmiany w strukturze Grupy po dniu bilansowym 
 
Hutmen S.A. 
 
W dniach 16, 17 i 21 sierpnia 2007 roku Impexmetal S.A. nabył na sesjach giełdowych ł�cznie 306 000 akcji Hutmen S.A. 
zmieniaj�c tym samym o 1,19% swój udział w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów w Hutmen S.A. Obecnie 
Impexmetal S.A. posiada 16 001 196 sztuk akcji Hutmen S.A., co stanowi 62,51% kapitału zakładowego Hutmen S.A. 
i uprawnia do 16 001 196  głosów na Walnym zgromadzeniu tej spółki, co stanowił  62,51%  ogólnej liczby głosów na WZ. 
 
 
O�WIADCZENIE O ZGODNO�CI 
 
Zarz�d Spółki o�wiadcza, �e sprawozdanie finansowe Impexmetal S.A. na dzie� 30.06.2007 r. zostało sporz�dzone 
zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Uni� 
Europejsk� (UE). 
Pod poj�ciem MSSF mieszcz� si� przyj�te przez Rad� Mi�dzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci (IASB): 

• Mi�dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo�ci Finansowej  
• Mi�dzynarodowe Standardy Rachunkowo�ci  
• Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Mi�dzynarodowej Sprawozdawczo�ci Finansowej 

(IFRIC) lub przez istniej�cy wcze�niej Stały Komitet ds. Interpretacji (SKI), które zostały przyj�te przez IASB  
 
MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie ró�ni� si� obecnie w znacz�cy sposób od regulacji przyj�tych przez 
Rad� Mi�dzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci, za wyj�tkiem poni�szych standardów i interpretacji, które 
według stanu na 30 czerwca 2007 roku nie zostały jeszcze przyj�te do stosowania: 

 
• MSSF 8 „Segmenty operacyjne" 

MSSF 8 został wydany 30 listopada 2006 r., i zast�puje MSR 14 „Sprawozdawczo�� dotycz�ca segmentów 
działalno�ci”. MSSF 8 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� po 1 
stycznia 2009 r. Standard specyfikuje jak jednostka powinna prezentowa� dane na temat segmentów 
operacyjnych i wymaga prezentowania informacji opartych na raportach wykorzystywanych wewn�trznie. 
Standard wprowadza równie� wymagania wprowadzenia ujawnie� dotycz�cych produktów, usług, obszarów 
geograficznych i głównych klientów.  
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• IFRIC 12 „Porozumienia o �wiadczeniu usług publicznych" 
IFRIC 12 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� od lub po 1 stycznia 
2008 r. Interpretacja daje wytyczne dla operatorów w umowach koncesji na usługi pomi�dzy sektorem 
publicznym i prywatnym w zakresie uj�cia ksi�gowego tych umów. IFRIC 12 dotyczy umów, w których 
udzielaj�cy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie usługi operator dostarczy przy pomocy okre�lonej 
infrastruktury, a tak�e kontroluje znacz�cy pozostały udział w infrastrukturze na konie okresu realizacji 
umowy 
 

• IFRIC 13 „Programy lojalno�ciowe” 
IFRIC 13 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� od lipca 2007 roku. 
Interpretacja uszczegóławia i pomaga stosowa� MSR 18 „Przychody”, zawiera wytyczne dotycz�ce wyceny 
punktów promocyjnych oferowanych klientom i pomniejszania o warto�� niezrealizowanych na dzie� 
bilansowy nagród warto�ci sprzeda�y. 
 

• MSR 23 „Koszty finansowania zewn�trznego” 
Nowy MSR 23 zmienia zasady odnoszenia kosztów finansowania bezpo�rednio przypisanych do nabycia, 
budowy lub kosztu wytworzenia składnika maj�tku dostosowywanego. Dotychczasowa alternatywa 
aktywowania tych kosztów lub odnoszenia w koszty okresu, w którym zostały poniesione zostaje 
zast�piona zasad� ujmowania tych kosztów w warto�ci pocz�tkowej dostosowywanego aktywa. Nowy 
MSR 23 przewiduje te� brak obowi�zku aktywowania kosztów finansowania zwi�zanych z aktywami 
wycenianymi w warto�ci godziwej i zapasami produkowanymi w du�ych ilo�ciach w sposób powtarzalny, 
nawet je�li cykl produkcyjny wymaga nakładu czasu. Zmiany maj� zastosowanie od 1 stycznia 2009 roku z 
mo�liwo�ci� zastosowania wcze�niej 

 
 

Według szacunków Zarz�du Spółki wy�ej wymienione standardy i interpretacje nie miałyby istotnego wpływu na 
sprawozdanie finansowe, je�eli zostałyby zastosowane przez Spółk� na dzie� bilansowy. 
 
Jednocze�nie nadal poza regulacjami przyj�tymi przez UE pozostaje rachunkowo�� zabezpiecze� portfela 
aktywów lub zobowi�za� finansowych, których zasady nie zostały zatwierdzone do stosowania w UE. 
 
Według szacunków Zarz�du Spółki zastosowanie rachunkowo�ci zabezpiecze� portfela aktywów lub zobowi�za� 
finansowych według MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miałoby istotnego wpływu na 
sprawozdanie finansowe, je�eli zostałyby przyj�te przez UE do stosowania na dzie� bilansowy. 
 
Ponadto, Spółka sporz�dzaj�c niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowała nast�puj�cych standardów, 
zmian standardów i interpretacji, które zostały opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE:  
 

• Zmiany do MSR 1 „Prezentacja sprawozda� finansowych” – Ujawnianie informacji na temat kapitału 
Zmiana powinna by� stosowana dla okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� z dniem 1 stycznia 2007 r. lub 
pó�niej. Stanowi ona uzupełnienie MSSF 7 „Instrumenty Finansowe: Ujawnianie” i wprowadza wymogi 
dotycz�ce ujawniania przez wszystkie jednostki:  
- celów jednostki, zasad i procesów zarz�dzania kapitałem; 
- danych ilo�ciowych dotycz�cych tego, co jednostka uwa�a za kapitał; 
- czy jednostka spełniła ewentualne wymogi kapitałowe oraz 
- je�li nie, jakie s� konsekwencje ich niespełnienia. 

 
• IFRIC 8, Zakres MSSF 2  

Interpretacja IFRIC 8 została wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyja�nienia, �e MSSF 2 „Płatno�ci 
regulowane akcjami” ma zastosowanie do umów, w których jednostka wypłaca wynagrodzenie w formie 
akcji własnych za niewystarczaj�ce �wiadczenie wzajemne lub bez takiego �wiadczenia.  

 
• IRFIC 9 „Ponowna ocena wbudowanych instrumentów pochodnych" 

IFRIC 9 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresów rocznych rozpoczynaj�cych si� od dnia 1 czerwca 
2006 r. Interpretacja daje wytyczne dotycz�ce tego, czy jednostka powinna dokona� ponownej oceny 
kwestii czy wbudowany instrument pochodny powinien by� rozpoznany rozł�cznie z pierwotn� umow�.  

 
Według szacunków Zarz�du Spółki wy�ej wymienione standardy i interpretacje nie miałyby istotnego wpływu na 
sprawozdanie finansowe, je�eli zostałyby zastosowane przez Spółk� na dzie� bilansowy. 
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2. Stosowane zasady rachunkowo�ci 
�

Sprawozdanie finansowe jest sporz�dzone zgodnie z koncepcj� kosztu historycznego, za wyj�tkiem aktualizacji wyceny 
niektórych aktywów trwałych i instrumentów finansowych. 
 
Najwa�niejsze zasady rachunkowo�ci stosowane przez Grup� przedstawione zostały poni�ej. 
 
 
 
Podstawa konsolidacji 
 
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraj� sprawozdanie finansowe jednostki dominuj�cej oraz sprawozdania 
jednostek kontrolowanych przez jednostk� dominuj�c� (lub jednostki zale�ne od jednostki dominuj�cej) sporz�dzone na 
dzie� bilansowy. Kontrola wyst�puje wówczas, gdy jednostka dominuj�ca ma mo�liwo�� wpływania na polityk� 
finansow� i operacyjn� podległej jednostki w celu osi�gni�cia korzy�ci z jej działalno�ci. 
 
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym obj�te zostały nast�puj�ce Spółki: 
- Jednostka dominuj�ca - Impexmetal S.A.  
 
oraz metod� pełn� - spółki zale�ne od Impexmetal S.A.: 

- Aluminium Konin – Impexmetal S.A.; 
- Nowoczesne Produkty Aluminiowe Skawina Sp. z o.o.; 
- Huta Metali Nie�elaznych Szopienice S.A.; 
- Walcownia Metali Dziedzice S.A.; 
- Hutmen S.A.; 
- ZM Silesia S.A.; 
- Baterpol Sp. z o.o.; 
- FLT Metall HmbH; 
- FLT & Metals Ltd.; 
- FLT Bearings Ltd.; 
- Metalexfrance S.A.; 
- FLT France SAS; 
- FŁT Polska Sp. z o.o.; 
- S & I S.A.; 

 
Jednostki zale�ne i stowarzyszone, wył�czone z konsolidacji: 
- spółki zale�ne: 

- PUH Hutnik Sp. z o.o.; 
- Zakład Utylizacji Odpadów Sp. z o.o.; 
- Spółdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z o.o.; 
- Zakład Elektro-Automatyki ZELA Sp. z o.o.; 
- Zakład Mechaniczno-Remontowy REMECH Sp. z o.o. (w likwidacji);. 
- Temer Sp. z o.o.; 
- Susmed Sp. z o.o.; 
- Brassco Inc. (nie prowadzi działalno�ci); 
- Sinimpex Metals Ltd. (w likwidacji); 
- FLT & Metals s.r.l.; 
- FLT Wälzlager GmbH; 
- Ostrana Int. HmbH, 

 
- podmioty współzale�ne i stowarzyszone: 

- MBO-Hutmen jv Sp. z o.o.; 
- Katech-Hutmen Sp. z o.o. (Spółka zawiesiła działalno��), 
- Zakład Opieki Zdrowotnej i Medycyny Pracy MED.ALKO Sp. z o.o.; 
- Przedsi�biorstwo Remontowe REMAL Sp. z o.o.; 
- Przedsi�biorstwo ODMECH Sp. z o.o.; 
- Przedsi�biorstwo Automatyzacji i Pomiarów ALTECH Sp. z o.o.; 
- Norblin S.A. (w upadło�ci); 
- Transszop Sp. z o.o. (w upadło�ci); 
- FLT Metal Ltd. (w likwidacji) 
- Bolesław Recycling Sp. z o.o. 
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Wył�czenie z konsolidacji nast�piło z powodów praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu 
widzenia cało�ci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy (w my�l paragrafów 29 i 30 
Zało�e� Koncepcyjnych Sporz�dzania i Prezentacji Sprawozda� Finansowych). 
 
Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grup� Kapitałow� Impexmetal S.A.: 

a) Na dzie� bilansowy, skład i struktura Grupy kapitałowej okre�lana jest przez jednostk� dominuj�c� na podstawie 
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy. 

b) Jednostki powi�zane spełniaj�ce warunki konsolidacji, podlegaj� wł�czeniu do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego od dnia obj�cia kontroli, współkontroli lub rozpocz�cia wywierania znacz�cego wpływu. 

 
c) W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zale�nych dokonuje si� 

korekt maj�cych na celu ujednolicenie zasad rachunkowo�ci stosowanych przez jednostk� z zasadami 
stosowanymi przez podmiot dominuj�cy. 

 
Metody konsolidacji – jednostki podporz�dkowane ujmowane s� w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym według 
poni�szych metod: 

a) dane jednostek zale�nych – metoda konsolidacji pełnej, według której skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe sporz�dzane jest poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozda� tych jednostek z danymi 
sprawozdania jednostki dominuj�cej bez wzgl�du na procentowy udział jednostki dominuj�cej we własno�ci 
jednostek zale�nych oraz dokonanie wył�cze� i korekt konsolidacyjnych, 

b) udziały w jednostkach stowarzyszonych – metod� praw własno�ci, według której udziały wyra�one w cenach 
nabycia korygowane s� o ró�nice mi�dzy cen� nabycia, a warto�ci� udziału w kapitale własnym tych jednostek. 
Ró�nica ta powinna by� odnoszona w skonsolidowany wynik finansowy i wykazywana w odr�bnej pozycji 
skonsolidowanego bilansu. Metoda ta nie jest wykorzystywana z uwagi na to, �e jednostki stowarzyszone nie 
s� wł�czone do konsolidacji.  

 
Eliminacje konsolidacyjne: 

a) przeliczenie wyra�onych w walutach obcych sprawozda� finansowych jednostek powi�zanych, 
b) wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomi�dzy podmiotami powi�zanymi obj�tymi konsolidacj� 

podlegaj� wył�czeniom konsolidacyjnym. 
c) korekty zysków lub strat nie zrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstałych 

w wyniku sprzeda�y składników aktywów po cenach innych ni� ich warto�� ksi�gowa netto, 
d) wył�czenie wzajemnych nale�no�ci i zobowi�za� z wszelkich tytułów, 
e) korekty dywidend nale�nych lub wypłaconych przez jednostki podporz�dkowane jednostkom dominuj�cym 

na wszystkich szczeblach Grupy, 
f) wył�czenie z kapitałów Grupy Kapitałowej Impexmetal S.A. udziałów jednostki dominuj�cej w jednostkach 

podlegaj�cych konsolidacji oraz korekta wyniku za rok obrotowy o wkład udziałowców mniejszo�ciowych, 
g) wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ci�gu roku s� ujmowane w skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia. 
 
Na dzie� obj�cia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej s� wyceniane według ich warto�ci godziwej. Nadwy�ka ceny 
nabycia powy�ej warto�ci godziwej mo�liwych do zidentyfikowania przej�tych aktywów netto jednostki jest ujmowana 
jako warto�� firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest ni�sza od warto�ci godziwej mo�liwych do zidentyfikowania 
przej�tych aktywów netto jednostki, ró�nica ujmowana jest jako zysk w rachunku zysków i strat okresu, w którym 
nast�piło nabycie. Udział wła�cicieli mniejszo�ciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji warto�ci godziwej 
aktywów i kapitałów. W kolejnych okresach, straty przypadaj�ce wła�cicielom mniejszo�ciowym powy�ej warto�ci ich 
udziałów, pomniejszaj� kapitały jednostki dominuj�cej. Rozliczanie kolejnych transakcji nabywania udziałów, po 
wcze�niejszym przej�ciu kontroli odbywa si� tak jak przy obj�ciu kontroli, z t� ró�nic�, �e nie jest ponownie ustalana 
warto�� godziwa nabywanych aktywów netto lecz przyjmowana dla nich bie��ca warto�� ksi�gowa. 
 
Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ci�gu roku s� ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia. 
 
W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zale�nych b�d� stowarzyszonych 
dokonuje si� korekt maj�cych na celu ujednolicenie zasad rachunkowo�ci stosowanych przez jednostk� z zasadami 
stosowanymi przez podmiot dominuj�cy. 
 
Przy sporz�dzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kalkulacyjny rachunek zysków i strat. 
 
Rachunek przepływu �rodków pieni��nych jest sporz�dzany metod� po�redni�. 
�

�

�

�

�

�

�

�

�
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Podział działalno�ci przyj�ty dla potrzeb rachunku przepływów pieni��nych 
 

• Działalno�� inwestycyjna – zwi�zana z inwestycjami w warto�ci niematerialne i prawne, składniki rzeczowego 
maj�tku trwałego, finansowe aktywa trwałe i krótkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwi�zane 
pieni��ne koszty i korzy�ci. 

• Działalno�� finansowa – zwi�zana z pozyskiwaniem lub utrat� �ródeł finansowania działalno�ci jednostki oraz 
wszystkie z nimi zwi�zane pieni��ne koszty i korzy�ci. 

• Działalno�� operacyjna – wynikaj�ca ze statutu podstawowa i pomocnicza działalno�� jednostki obejmuj�ca 
wszystko poza wy�ej wymienionymi rodzajami działalno�ci. 

 
Ró�nice pomi�dzy bilansow� zmian� stanu a wielko�ciami wykazanymi w rachunku przepływów pieni��nych wyst�puj� 
w pozycjach: 

• nale�no�ci 
• rezerwy 
• zobowi�zania 
• �rodki trwałe 
• warto�ci niematerialne i prawne 
• inwestycje długoterminowe 
 

i wynikaj� z odmienno�ci prezentacji danych w pozycjach bilansowych oraz w rachunku przepływów pieni��nych.  
W pozycjach bilansowych dane wykazywane s� zgodnie z zasad� memoriału, za� przepływy �rodków pieni��nych s� 
sporz�dzane w podej�ciu kasowym. Dane liczbowe do sporz�dzenia sprawozdania z przepływu �rodków pieni��nych 
pochodz� z bilansu, rachunku zysków i strat oraz danych pochodz�cych bezpo�rednio z ksi�g rachunkowych. 
�

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na któr� Spółka dominuj�ca wywiera znacz�cy wpływ, lecz nie sprawuje 
kontroli, uczestnicz�c w ustalaniu zarówno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.  
Udziały finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane s� przy wykorzystaniu metody praw własno�ci, za wyj�tkiem 
sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob. poni�ej). Inwestycje w podmiot 
stowarzyszony s� wyceniane według ceny nabycia z uwzgl�dnieniem zmian w udziale Spółki w aktywach netto, jakie 
wyst�piły do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrat� warto�ci poszczególnych inwestycji. Straty podmiotów 
stowarzyszonych przekraczaj�ce warto�� udziału Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie s� rozpoznawane. 
Nadwy�ka ceny nabycia powy�ej warto�ci godziwej mo�liwych do zidentyfikowania aktywów netto podmiotu 
stowarzyszonego na dzie� nabycia jest ujmowana jako warto�� firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest ni�sza od 
warto�ci godziwej mo�liwych do zidentyfikowania aktywów netto podmiotu stowarzyszonego na dzie� nabycia, ró�nica 
ujmowana jest jako zysk w rachunku zysków i strat okresu, w którym nast�piło nabycie. 
Zyski i straty wynikaj�ce z transakcji pomi�dzy Grup� a podmiotem stowarzyszonym podlegaj� wył�czeniom 
konsolidacyjnym zgodnie z udziałem Grupy w kapitałach podmiotu stowarzyszonego. Straty ponoszone przez jednostk� 
stowarzyszon� mog� �wiadczy� o utracie warto�ci jej aktywów co powoduje konieczno�� rozpoznania odpisu 
aktualizuj�cego na odpowiednim poziomie. 
 
Warto�� firmy powstaj�ca przy konsolidacji wynika z wyst�pienia na dzie� nabycia nadwy�ki kosztu nabycia 
jednostki nad warto�ci� godziw� identyfikowalnych składników aktywów i pasywów jednostki zale�nej, stowarzyszonej 
lub wspólnego przedsi�wzi�cia na dzie� nabycia.  
Warto�� firmy jest wykazywana jako składnik aktywów i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod k�tem utraty warto�ci. 
Ewentualna utrata warto�ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zysków i strat, i nie podlega odwróceniu w kolejnych 
okresach. 
Przy sprzeda�y jednostki zale�nej, stowarzyszonej lub wspólnego przedsi�wzi�cia, odpowiednia cz��� warto�ci firmy 
uwzgl�dniana jest przy wyliczaniu zysku b�d� straty na sprzeda�y.  
Warto�� firmy powstała przed dat� zmiany zasad na MSSF uj�ta została w ksi�gach zgodnie z warto�ci� rozpoznan� 
według wcze�niej stosowanych zasad rachunkowo�ci i podlegała testowi na utrat� warto�ci na dzie� przej�cia na MSSF.  
 
Nadwy�k� udziału w warto�ci godziwiej przej�tych aktywów netto nad kosztem poł�czenia w całej kwocie ujmuje si� 
w wyniku finansowym na dzie� przej�cia. Ujemna warto�� firmy wykazywana na dzie� 01.01.2005 r. w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym sporz�dzonym według Polskich Zasad Rachunkowo�ci została odniesiona na niepodzielony 
wynik finansowy z lat ubiegłych. 
 
Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia 
 
Aktywa trwałe (i grupy aktywów netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 
wyceniane s� po ni�szej z dwóch warto�ci: warto�ci bilansowej lub warto�ci godziwej pomniejszonych o koszty 
zwi�zane ze sprzeda��. 
 
Aktywa trwałe i grupy aktywów netto klasyfikowane s� jako przeznaczone do zbycia, je�eli ich warto�� bilansowa b�dzie 
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzeda�y ni� w wyniku ich dalszego ci�głego u�ytkowania. Warunek ten uznaje si� 
za spełniony wył�cznie wówczas, gdy wyst�pienie transakcji sprzeda�y jest bardzo prawdopodobne, a składnik aktywów 
(lub grupa aktywów netto przeznaczonych do zbycia) jest dost�pny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej 
sprzeda�y. Klasyfikacja składnika aktywów jako przeznaczonego do zbycia zakłada zamiar kierownictwa spółki do 
zako�czenia transakcji sprzeda�y w ci�gu roku od momentu zmiany klasyfikacji. 
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Uj�cie przychodów ze sprzeda�y 
 
Przychody ze sprzeda�y ujmowane s� w warto�ci godziwej zapłat otrzymanych lub nale�nych i reprezentuj� nale�no�ci 
za produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej działalno�ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, 
VAT i inne podatki zwi�zane ze sprzeda�� (podatek akcyzowy). 
 
Sprzeda� towarów ujmowana jest w momencie dostarczenia towarów i przekazania prawa własno�ci. 
 
 
Zysk na działalno�ci operacyjnej  
 
Zysk na działalno�ci operacyjnej kalkulowany jest po uwzgl�dnieniu kosztów restrukturyzacji i udziału w zyskach 
jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzgl�dnieniem kosztów i przychodów finansowych.  
 
Przychody z tytułu odsetek ujmowane s� narastaj�co, w odniesieniu do głównej kwoty nale�nej, zgodnie z metod� 
efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytułu dywidend s� ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione 
prawo akcjonariuszy do otrzymania płatno�ci.  
 
 
Leasing 
 
Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosz� zasadniczo całe potencjalne korzy�ci 
oraz ryzyko wynikaj�ce z bycia wła�cicielem na leasingobiorc�. Wszystkie pozostałe rodzaje leasingu s� traktowane 
jako leasing operacyjny.  
 
Aktywa u�ytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s� traktowane jak aktywa Grupy i s� wyceniane w ich 
warto�ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wy�szej jednak ni� warto�� bie��ca minimalnych opłat leasingowych. 
Powstaj�ce z tego tytułu zobowi�zanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowi�zania 
z tytułu leasingu finansowego. Płatno�ci leasingowe zostały podzielone na cz��� odsetkow� oraz cz��� kapitałow�, tak 
by stopa odsetek od pozostaj�cego zobowi�zania była wielko�ci� stał�. Koszty finansowe s� odnoszone do rachunku 
zysków i strat, chyba �e mo�na je przyporz�dkowa� do odpowiednich aktywów – wówczas s� kapitalizowane 
zgodnie z zasadami rachunkowo�ci Grupy dotycz�cymi kosztów obsługi zadłu�enia, przedstawionymi poni�ej. 
 
Płatno�ci z tytułu leasingu operacyjnego s� odnoszone w rachunek zysków i strat przy zastosowaniu metody liniowej 
w okresie wynikaj�cym z umowy leasingu.  
Korzy�ci otrzymane i nale�ne jako zach�ta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone s� w rachunek 
zysków i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikaj�cym z umowy leasingu. 
 
 
Waluty obce 
 
Transakcje przeprowadzane w walucie innej ni� polski złoty (PLN) s� ksi�gowane po kursie waluty obowi�zuj�cym na dzie� 
transakcji. Na dzie� bilansowy, aktywa i pasywa pieni��ne denominowane w walutach obcych s� przeliczane według 
�redniego kursu NBP obowi�zuj�cego na ten dzie�. 
 
Aktywa i pasywa niepieni��ne wyceniane w warto�ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si� według 
�redniego kursu NBP obowi�zuj�cego w dniu ustalenia warto�ci godziwej. 
 
Zyski i straty wynikłe z przeliczenia walut s� odnoszone bezpo�rednio w rachunek zysków i strat. Nie wyst�puj� 
przypadki przeliczenia walut dla aktywów i pasywów niepieni��nych, dla których zmiany warto�ci godziwej winny by� 
odniesione na kapitał. 
 
W celu zabezpieczenia si� przed ryzykiem zmian kursów walutowych, jednostka dominuj�ca Grupy kapitałowej 
wykorzystuje walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. poni�ej zasady rachunkowo�ci stosowane przez Grup� 
w odniesieniu do pochodnych instrumentów finansowych). 
 
Przy konsolidacji aktywa i pasywa jednostek zagranicznych s� przeliczane na walut� polsk� przy wykorzystaniu 
�redniego kursu NBP obowi�zuj�cego na dzie� bilansowy. Przychody i koszty s� przeliczane przy pomocy �redniego 
kursu NBP dla danego okresu sprawozdawczego, za wyj�tkiem sytuacji, gdy wahania kursów s� bardzo znacz�ce. 
Ró�nice kursowe wynikaj�ce z wyceny jednostek zagranicznych s� wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym w kapitałach w pozycji „ró�nice kursowe z konsolidacji”. Takie ró�nice kursowe s� rozpoznawane jako 
przychód, b�d� koszt w okresie, w którym nast�puje zbycie jednostek.  
Grupa postanowiła ujmowa� warto�� firmy oraz korekty z tytułu warto�ci godziwej, wynikaj�ce z nabycia jednostki 
zagranicznej przed dniem przyj�cia MSSF jako aktywa i pasywa denominowane w PLN. 
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Koszty finansowania zewn�trznego 
 
Koszty finansowania zewn�trznego bezpo�rednio zwi�zanego z nabyciem lub wytworzeniem składników maj�tku 
wymagaj�cych dłu�szego okresu czasu, aby mogły by� zdatne do u�ytkowania lub odsprzeda�y, s� doliczane do kosztów 
wytworzenia takich �rodków trwałych, a� do momentu oddania tych �rodków trwałych do u�ytkowania. Przychody 
z inwestycji uzyskane w wyniku krótkoterminowego inwestowania pozyskanych �rodków a zwi�zane z powstawaniem 
�rodków trwałych pomniejszaj� warto�� skapitalizowanych kosztów finansowania zewn�trznego. 
Wszelkie pozostałe koszty finansowania zewn�trznego s� odnoszone bezpo�rednio w rachunek zysków i strat w okresie, 
w którym zostały poniesione. 
 
Dotacje pa�stwowe do aktywów trwałych s� prezentowane w bilansie jako rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów 
i odpisywane w rachunek zysków i strat przez przewidywany okres u�ytkowania tych aktywów. 
 
 
Opodatkowanie 
 
Na obowi�zkowe obci��enia wyniku składaj� si�: podatek bie��cy (CIT) oraz podatek odroczony.  
 
Bie��ce obci��enie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego 
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa ró�ni si� od ksi�gowego zysku (straty) netto w zwi�zku z wył�czeniem 
przychodów podlegaj�cych opodatkowaniu i kosztów stanowi�cych koszty uzyskania przychodów w latach nast�pnych 
oraz pozycji kosztów i przychodów, które nigdy nie b�d� podlegały opodatkowaniu. Obci��enia podatkowe s� wyliczane 
w oparciu o stawki podatkowe obowi�zuj�ce w danym roku obrotowym. 
 
Podatek odroczony jest wyliczany metod� bilansow� jako podatek podlegaj�cy zapłaceniu lub zwrotowi w przyszło�ci 
na ró�nicach pomi�dzy warto�ciami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadaj�cymi im warto�ciami podatkowymi 
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. 
 
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich ró�nic przej�ciowych podlegaj�cych 
opodatkowaniu, natomiast składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko�ci, w jakiej 
jest prawdopodobne, �e b�dzie mo�na pomniejszy� przyszłe zyski podatkowe o rozpoznane ujemne ró�nice 
przej�ciowe. Pozycja aktywów lub zobowi�zanie podatkowe nie powstaje, je�li ró�nica przej�ciowa powstaje z tytułu 
warto�ci firmy lub z tytułu pierwotnego uj�cia innego składnika aktywów lub zobowi�zania w transakcji, która nie ma 
wpływu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksi�gowy. 
 
Rezerwa z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przej�ciowych ró�nic podatkowych powstałych w wyniku 
inwestycji w podmioty zale�ne i stowarzyszone oraz wspólne przedsi�wzi�cia, chyba �e Grupa jest zdolna kontrolowa� 
moment odwrócenia ró�nicy przej�ciowej i jest prawdopodobne, i� w daj�cej si� przewidzie� przyszło�ci ró�nica 
przej�ciowa si� nie odwróci. 
 
Warto�� składnika aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na ka�dy dzie� bilansowy, a w przypadku 
gdy spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie b�d� wystarczaj�ce dla realizacji składnika aktywów lub jego cz��ci 
nast�puje jego odpis.  
Podatek odroczony jest wyliczany przy u�yciu stawek podatkowych, które b�d� obowi�zywa� w momencie, gdy pozycja 
aktywów zostanie zrealizowana lub zobowi�zanie stanie si� wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku 
zysków i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji uj�tych bezpo�rednio w kapitale własnym.  
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest równie� rozliczany bezpo�rednio w kapitały własne. 
 
 
Rzeczowy maj�tek trwały 
 
Rzeczowe aktywa trwałe u�ytkowane w procesie dostarczania towarów, usług, produkcji jak równie� dla celów 
administracyjnych wykazywane s� w bilansie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy 
z tytułu utraty warto�ci. 
 
�rodki trwałe w budowie powstaj�ce dla celów działalno�ci podstawowej, wynajmu lub administracyjnych jak równie� 
dla celów jeszcze nie okre�lonych, prezentowane s� w bilansie według kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytułu 
utraty warto�ci.  
Warto�� �rodków trwałych w budowie zwi�kszaj�: nie podlegaj�cy odliczeniu podatek od towarów i usług dotycz�cy 
inwestycji rozpocz�tych i �rodków trwałych oraz naliczone za czas trwania inwestycji odsetki, prowizje i ró�nice kursowe 
od po�yczek, kredytów, przedpłat i zobowi�za� słu��cych sfinansowaniu zakupu lub budowy �rodków trwałych. 
 
Amortyzacj� wylicza si� od nast�pnego miesi�ca po dacie przekazania do eksploatacji dla wszystkich �rodków trwałych 
podlegaj�cych amortyzacji, przez oszacowany okres ekonomicznej u�yteczno�ci tych �rodków, przy zastosowaniu 
metody liniowej, przy zastosowaniu nast�puj�cych rocznych stawek amortyzacji:  
 

- budynki i budowle 2,0% - 10,0% 

- urz�dzenia techniczne i maszyny 2,5% - 50,0% 

- �rodki transportu 5,0% - 20,0% 

- pozostałe �rodki trwałe 5,0% - 50,0% 
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Aktywa u�ytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego oraz inwestycje w obcych obiektach s� amortyzowane 
przez okres ich ekonomicznej u�yteczno�ci, odpowiednio jak aktywa własne, nie dłu�ej jednak ni� okres trwania umów. 
  
Zyski lub straty wynikłe ze sprzeda�y / likwidacji lub zaprzestania u�ytkowania �rodków trwałych s� okre�lane jako ró�nica 
pomi�dzy przychodami ze sprzeda�y a warto�ci� netto tych �rodków trwałych i s� ujmowane w rachunku zysków i strat.  
 
Grupa Kapitałowa na dzie� 01.01.2004 wyceniła �rodki trwałe w warto�ci godziwej, która została uznana za domniemany 
koszt. Po pocz�tkowym uj�ciu �rodki trwałe wyceniane s� według kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane 
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu trwałej utraty warto�ci.  
 
 
Nieruchomo�ci inwestycyjne 
 
Za nieruchomo�ci inwestycyjne uznaje si� nieruchomo�ci, które traktowane s� jako �ródło przychodów z czynszów lub/i 
utrzymywane s� w posiadaniu ze wzgl�du na spodziewany przyrost ich warto�ci. Nieruchomo�ci inwestycyjne wyceniane 
s� na dzie� bilansowy w warto�ci godziwej. Zyski i straty wynikaj�ca ze zmiany warto�ci godziwej nieruchomo�ci 
inwestycyjnych ujmowane s� w rachunku zysków i strat w okresie, w którym powstały.  
 
 
Warto�ci niematerialne  
 
Warto�ci niematerialne wyceniane s� według cen nabycia lub kosztów wytworzenia pomniejszonych o odpisy 
amortyzacyjne (umorzeniowe). Okres amortyzacji warto�ci niematerialnych i prawnych nie przekracza 10 lat, jedynie 
nabyte prawo wieczystego u�ytkowania gruntu jest w Grupie amortyzowane przez okres do 99 lat.  
 
Warto�ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przej�cia jednostki gospodarczej ujmowane s� w aktywach 
oddzielnie od warto�ci firmy, je�li przy pocz�tkowym uj�ciu mo�na wiarygodnie ustali� ich warto�� godziw�.  
 
Rozliczanie amortyzacji rozpoczyna si� w nast�pnym miesi�cu po dacie przekazania do eksploatacji przez okres 
ekonomicznej u�yteczno�ci dla warto�ci niematerialnych o okre�lonym czasie u�ytkowania, przy zastosowaniu 
nast�puj�cych rocznych stawek amortyzacji: 
 

- oprogramowanie komputerowe 20% - 50% 

-  zako�czone prace rozwojowe 10% - 50% 
 
Koszty prac badawczych nie podlegaj� aktywowaniu i s� prezentowane w rachunku zysków i strat jako koszty w okresie, 
w którym zostały poniesione. 
 

Koszty prac rozwojowych s� kapitalizowane wył�cznie w sytuacji, gdy: 
- realizowany jest �ci�le okre�lony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury); 
- prawdopodobne jest, �e składnik aktywów przyniesie przyszłe korzy�ci ekonomiczne; 
- istnieje techniczna i finansowa mo�liwo�� uko�czenia prac 
- istnieje zdolno�� do sprzeda�y produktów 
- istnieje rynek na dany produkt 
- zapewniona jest u�yteczno�� dla jednostki, w przypadku prac na własne potrzeby 
- mo�liwo�� wiarygodnego ustalenia kosztów  

 
Koszty prac rozwojowych s� amortyzowane metod� liniow� przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatno�ci. 
W przypadku, gdy niemo�liwe jest wyodr�bnienie wytworzonego we własnym zakresie składnika aktywów, koszty prac 
rozwojowych s� ujmowane w rachunku zysków i strat w okresie, w którym zostały poniesione. 
 
�

Patenty i znaki towarowe 
 
Patenty i znaki towarowe ujmowane s� w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy u�yciu 
metody liniowej przez okres ich ekonomicznej u�yteczno�ci.  
 
 
Utrata warto�ci 
 
Na ka�dy dzie� bilansowy Grupa dokonuje przegl�du warto�ci netto składników maj�tku trwałego w celu stwierdzenia, 
czy nie wyst�puj� przesłanki wskazuj�ce na mo�liwo�� utrat� ich warto�ci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie 
takich przesłanek, szacowana jest warto�� odzyskiwalna danego składnika aktywów, w celu ustalenia potencjalnego 
odpisu z tego tytułu. W sytuacji, gdy składnik aktywów nie generuje przepływów pieni��nych, które s� w znacznym 
stopniu niezale�nymi od przepływów generowanych przez inne aktywa, analiz� przeprowadza si� dla grupy aktywów 
generuj�cych przepływy pieni��ne, do której nale�y dany składnik aktywów. 
W przypadku warto�ci niematerialnych o nieokre�lonym okresie u�ytkowania, test na utrat� warto�ci przeprowadzany 
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wyst�puj� przesłanki wskazuj�ce na mo�liwo�� wyst�pienia utraty warto�ci.  
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Warto�� odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wy�sza z dwóch warto�ci: warto�� godziwa pomniejszona o koszty 
sprzeda�y lub warto�� u�ytkowa. Ta ostatnia warto�� odpowiada warto�ci bie��cej szacunku przyszłych przepływów 
pieni��nych zdyskontowanych przy u�yciu stopy dyskonta uwzgl�dniaj�cej aktualn� rynkow� warto�� pieni�dza w czasie 
oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa. 
 
 
Zapasy 
 
Zapasy s� wykazywane według ceny nabycia lub kosztów wytworzenia nie wy�szych, ni� cena sprzeda�y netto. Na koszty 
wytworzenia składaj� si� koszty materiałów bezpo�rednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodze� 
bezpo�rednich oraz uzasadniona cz��� kosztów po�rednich. Cena sprzeda�y netto odpowiada oszacowanej cenie 
sprzeda�y pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zako�czenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasów 
do sprzeda�y lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzeda�y, marketingu itp.). 
 
 
Rezerwy 
 
Jednostki Grupy Kapitałowej tworz� rezerwy na zobowi�zania, których termin wymagalno�ci lub kwota nie s� pewne. 
Spółki Grupy tworz� mi�dzy innymi rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, które zostan� wypłacone 
w przyszło�ci. Wysoko�� rezerw jest uzale�niona od dotychczasowego okresu zatrudnienia poszczególnych pracowników,  
wysoko�ci ich wynagrodze� oraz zasad uj�tych w regulaminach wewn�trznych poszczególnych jednostek. 
 
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s� w momencie sprzeda�y produktów zgodnie z najlepszym 
szacunkiem zarz�du, co do przyszłych kosztów koniecznych do poniesienia przez Grup� w okresie gwarancji.  
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogłosiła wszystkim zainteresowanym stronom 
szczegółowy i formalny plan restrukturyzacji., 
 
 
Czynne rozliczenia mi�dzyokresowe 
 
Przy zaliczaniu kosztów do rozlicze� mi�dzyokresowych czynnych ka�dorazowo analizowane s� ich przyszłe korzy�ci 
ekonomiczne. S� to koszty opłacone z góry, a rozliczane w czasie. Rozliczenia mi�dzyokresowe czynne podzielone 
s� na długo- i krótkoterminowe. Ich zaliczenie nast�puje zgodnie z okresem rozliczania kosztów. 
 
 
Bierne rozliczenia mi�dzyokresowe 
 
Jednostki Grupy Kapitałowej dokonuj� biernych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów w wysoko�ci prawdopodobnych 
zobowi�za�, wynikaj�cych ze �wiadcze� wykonanych na rzecz jednostek Grupy Kapitałowej przez kontrahentów 
i pracowników, je�eli warto�� zobowi�za� przypadaj�cych na bie��cy okres sprawozdawczy jest znana lub mo�liwa 
do oszacowania w sposób wiarygodny. 
 
 
 
Aktywa finansowe 
 
Inwestycje krótkoterminowe 
 
Inwestycje krótkoterminowe to aktywa pieni��ne oraz udzielone po�yczki wraz z nale�nymi odsetkami. Krajowe �rodki 
pieni��ne maj�ce posta� gotówki i �rodków zgromadzonych na rachunkach bankowych  wykazywane s� w warto�ci 
nominalnej, z tym �e w przypadku �rodków pieni��nych na rachunkach bankowych warto�� nominalna obejmuje równie� 
odsetki dopisane przez bank. 
Waluty obce wpływaj�ce na dewizowy rachunek bankowy i z niego wydatkowane wyceniane s� w ci�gu roku obrotowego 
według kursów kupna i sprzeda�y banku. Na dzie� bilansowy waluty obce zgromadzone na dewizowym rachunku 
bankowym lub w kasie jednostki wyceniane s� po obowi�zuj�cym na ten dzie� �rednim kursie ustalonym dla danej 
waluty przez Narodowy Bank Polski. 
Taka sama zasada wyceny jest stosowana w przypadku krótkoterminowych aktywów finansowych przeznaczonych do 
obrotu. 
 
Instrumenty Finansowe 
 
Aktywa i zobowi�zania finansowe ujmowane s� w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje si� stron� wi���cej umowy.  
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Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 
 
Nale�no�ci i roszczenia oraz zobowi�zania w walucie polskiej wykazywane s� w ksi�gach rachunkowych przy ich 
powstaniu w warto�ci nominalnej. 
 
Zobowi�zania i nale�no�ci nie uregulowane na dzie� bilansowy wykazuje si� w kwocie zamortyzowanego kosztu. 
Zapłat� nale�no�ci lub zobowi�za� wyra�onych w walucie obcej ujmuje si� w ksi�gach rachunkowych po ich przeliczeniu – 
odpowiednio według kursu kupna walut (spłata nale�no�ci) lub sprzeda�y (zapłata  zobowi�zania), stosowanego przez 
banki, z których usług korzystaj� jednostki Grupy Kapitałowej. 
Powstałe w wyniku tych przelicze� ró�nice kursowe zwi�kszaj� przychody i koszty finansowe.  
Stan nierozliczonych na dzie� bilansowy nale�no�ci i zobowi�za� wyra�onych w walutach obcych podlega przeliczeniu 
na walut� polsk� – odpowiednio według �redniego kursu NBP.  
Zasada ostro�nej wyceny uzasadnia aktualizacj� wyceny nale�no�ci, uwzgl�dniaj�c� ryzyko zwi�zane ze spłat� tych 
nale�no�ci, których �ci�galno�� jest w�tpliwa, poprzez dokonanie odpisu aktualizuj�cego. W bilansie nale�no�ci 
wykazuje si� w kwocie netto (po pomniejszeniu o odpis aktualizuj�cy ich warto��). 
 
Nale�no�ci i zobowi�zania warunkowe 
 
Pozycje warunkowe wykazywane s� w ewidencji pozabilansowej jako nale�no�ci i zobowi�zania warunkowe. Nale�no�ci 
warunkowe powstaj� w przypadku powstania gwarancji lub por�czenia, z których mo�e wynikn�� nale�no�� w konsekwencji 
spełnienia si� okre�lonych zdarze�. Ewidencja umo�liwia ustalenie nale�no�ci warunkowych od poszczególnych 
kontrahentów z podziałem na krajowe i zagraniczne. Zobowi�zania warunkowe krajowe i zagraniczne s� wynikiem 
udzielonych gwarancji i por�cze�. Nale�no�ci jak i zobowi�zania wyra�one s� w walucie polskiej jak i w walutach obcych. 
Ponadto w ewidencji pozabilansowej wykazywane s� posiadane przez Grup� Kapitałow� prawa wieczystego 
u�ytkowania gruntów. 
 
Inwestycje w papiery warto�ciowe 
 
W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostaw� papieru warto�ciowego po upływie �ci�le sprecyzowanego 
okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery warto�ciowe s� ujmowane w ksi�gach i wył�czane z ksi�g w dniu 
zawarcia transakcji kupna lub sprzeda�y. Inwestycje w papiery warto�ciowe wyceniane s� pocz�tkowo według ceny 
zakupu skorygowanej o koszty transakcji.  
Inwestycje w papiery warto�ciowe klasyfikowane s� jako przeznaczone do obrotu lub dost�pne do sprzeda�y i wyceniane 
s� na dzie� bilansowy według warto�ci godziwej. W przypadku, gdy papiery warto�ciowe zaklasyfikowane zostały jako 
przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikaj�ce ze zmiany warto�ci godziwej ujmowane s� w rachunku zysków i strat 
za dany okres. W przypadku aktywów dost�pnych do sprzeda�y, zyski i straty wynikaj�ce ze zmiany ich warto�ci 
godziwej ujmowane s� bezpo�rednio w kapitałach a� do momentu sprzeda�y składnika aktywów lub rozpoznania utraty 
warto�ci. Wówczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitałach przenoszone s� do rachunku 
zysków i strat za dany okres. 
 
Długoterminowe aktywa finansowe 
 
Udziały i akcje krajowe w innych jednostkach oraz długoterminowe papiery warto�ciowe wyceniane s� według cen zakupu, 
powi�kszonych o koszty notarialne oraz s�dowe zwi�zane z wniesieniem lub podwy�szeniem udziału w danej jednostce, 
pomniejszonych o odpisy spowodowane trwał� utrat� warto�ci. Odpisy te obci��aj� koszty finansowe. 
Udziały zagraniczne wykazywane s� według ceny nabycia w walucie obcej przeliczone na złotówki według kursu 
kupna z dnia transakcji ustalonego dla danej waluty przez bank. 
Udzielone po�yczki wykazywane s� w kwocie wymaganej zapłaty, z zachowaniem ostro�no�ci. 
 
Zobowi�zania finansowe oraz instrumenty kapitałowe  
 
Zobowi�zania finansowe oraz instrumenty kapitałowe s� klasyfikowane w zale�no�ci od ich tre�ci ekonomicznej 
wynikaj�cej z zawartych umów. Instrument kapitałowy to umowa daj�ca prawo do udziału w aktywach Grupy 
pomniejszonych o wszystkie zobowi�zania.  
 
Zobowi�zania przeznaczone do obrotu np. instrumenty pochodne, za wyj�tkiem instrumentów zabezpieczaj�cych, s� 
wyceniane w warto�ci godziwej. Skutki wyceny s� rozliczane przez rachunek wyników. Zobowi�zania te w przypadku, 
gdy nie mo�na ustali� wiarygodnej warto�ci godziwej utrzymuje si� w warto�ci pocz�tkowej. Zobowi�zania finansowe 
wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaj� wycenie zgodnie z zasadami rachunkowo�ci zabezpiecze�. 
 
Pozostałe zobowi�zania finansowe wyceniane s� w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy 
procentowej. 
 
Kredyty bankowe 
 
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym równie� kredyty w rachunku bie��cym) ksi�gowane s� w warto�ci uzyskanych 
wpływów pomniejszonych o koszty bezpo�rednie pozyskania �rodków. Koszty finansowe, ł�cznie z prowizjami płatnymi 
w momencie spłaty lub umorzenia oraz kosztami bezpo�rednimi zaci�gni�cia kredytów, ujmowane s� w rachunku 
zysków i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwi�kszaj� warto�� ksi�gow� instrumentu 
z uwzgl�dnieniem spłat dokonanych w bie��cym okresie.  
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Zamienne instrumenty dłu�ne 
 
Zamienne instrumenty dłu�ne to zło�one instrumenty finansowe zawieraj�ce w sobie zarówno element zobowi�zaniowy 
jak i element kapitałowy. W momencie emisji, warto�� godziwa cz��ci zobowi�zaniowej ustalana przy u�yciu rynkowej 
stopy procentowej obowi�zuj�cej dla podobnych zobowi�za� nie posiadaj�cych opcji zamiany na akcje. Ró�nica 
pomi�dzy kwot� �rodków uzyskanych z emisji zamiennego instrumentu dłu�nego i warto�ci� godziw� elementu 
zobowi�zaniowego, reprezentuj�ca wbudowan� opcj� zamiany zobowi�zania na udział w kapitale Grupy, ujmowana 
jest w kapitałach.  
Koszty emisji rozdzielane s� pomi�dzy elementy zobowi�zaniowy i kapitałowy zamiennego instrumentu dłu�nego, 
proporcjonalnie do ich warto�ci na dzie� emisji. Koszty dotycz�ce cz��ci kapitałowej ujmowane s� bezpo�rednio 
w kapitałach.  
Koszty odsetek dotycz�ce elementu zobowi�zaniowego wyliczane s� dla kwoty elementu zobowi�zaniowego przy 
zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowi�zuj�cej dla podobnych zobowi�za� nie posiadaj�cych opcji zamiany 
na akcje. Ró�nica pomi�dzy tak wyliczonym kosztem odsetek a kwot� odsetek faktycznie zapłaconych, zwi�ksza 
warto�� ksi�gow� zamiennego instrumentu dłu�nego.  
 
Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 
 
Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług nie s� instrumentem odsetkowym i wykazywane s� w bilansie w warto�ci 
nominalnej.  
 
Instrumenty kapitałowe 
 
Instrumenty kapitałowe wyemitowane przez Spółk� ujmowane s� w warto�ci uzyskanych wpływów pomniejszonych 
o bezpo�rednie koszty emisji.  
 
Instrumenty pochodne i rachunkowo�� zabezpiecze	 
 
Jednostki Grupy Kapitałowej dokonuj� zabezpieczaj�cych transakcji walutowych typu forward oraz opcji zakupu i sprzeda�y 
put i call. Prowadzona jest równie� działalno�� giełdowo-koniunkturaln� na Londy�skiej Giełdzie Metali. S� to transakcje 
z wykorzystaniem ró�nic cenowych metali na giełdzie mi�dzy cen� cash i cen� terminow�. Celem jest ograniczenie 
ryzyka rynkowego w realizowanych kontraktach zarówno eksportowych jak i importowych. 
 
Zmiany warto�ci godziwej finansowych instrumentów pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przepływów 
pieni��nych w cz��ci stanowi�cej efektywne zabezpieczenie odnosi si� bezpo�rednio na kapitał. Zmiany warto�ci godziwej 
finansowych instrumentów pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przepływów pieni��nych w cz��ci nie stanowi�cej 
efektywnego zabezpieczenia zalicza si� do przychodów lub kosztów finansowych okresu sprawozdawczego. 
  
Je�eli zabezpieczenie przepływów pieni��nych (zwi�zanych z przyszłymi zobowi�zaniami lub planowanymi 
transakcjami) wi��e si� z uj�ciem w ksi�gach aktywa lub zobowi�zania, wówczas w momencie pierwotnego uj�cia tego 
aktywa lub zobowi�zania, zyski lub straty dotycz�ce instrumentu finansowego rozpoznane uprzednio w kapitałach 
koryguj� pierwotn� warto�� aktywa lub zobowi�zania. Je�eli transakcja zabezpieczaj�ca przyszłe przepływy pieni��ne 
nie wi��e si� z powstaniem aktywa ani zobowi�zania, warto�� odroczona w kapitałach ujmowana jest w rachunku 
wyników w okresie, w którym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wyników. 
 
W przypadku efektywnego zabezpieczania warto�ci godziwej, warto�� pozycji zabezpieczanej korygowana jest o zmiany 
warto�ci godziwej z tytułu zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wyników. Zyski i straty wynikaj�ce z rewaluacji 
instrumentu pochodnego lub z przeszacowania cz��ci walutowej składników bilansu nie b�d�cych instrumentami 
pochodnymi, ujmowane s� w rachunku wyników.  
Zmiany warto�ci godziwej instrumentów pochodnych nie b�d�cych instrumentami zabezpieczaj�cymi ujmowane s� 
w rachunku wyników okresu sprawozdawczego, w którym nast�piło przeszacowanie. 
 
Spółka zaprzestaje stosowania rachunkowo�ci zabezpiecze�, je�eli instrument zabezpieczaj�cy wyga�nie, zostaje 
sprzedany, zako�czony lub zrealizowany lub nie spełnia kryteriów rachunkowo�ci zabezpiecze�. W tym momencie, 
skumulowane zyski lub straty z tytułu instrumentu zabezpieczaj�cego uj�te w kapitałach, pozostaj� w pozycji kapitałów do 
momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Je�eli transakcja zabezpieczana nie b�dzie 
realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitałach przenoszony jest do rachunku wyników za dany okres. 
 
Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub  umowy nie b�d�ce instrumentami finansowymi 
traktowane s� jako oddzielne instrumenty pochodne, je�eli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim 
zwi�zane nie s� �ci�le powi�zane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikaj�cymi i je�eli umowy 
zasadnicze nie s� wyceniane według warto�ci godziwej, której zmiany s� ujmowane w rachunku wyników. 
�
�
�
�
�
�
�
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Przychody 
 
Za przychody ze sprzeda�y jednostki Grupy Kapitałowej uznaj� uprawdopodobnione powstanie w okresie 
sprawozdawczym korzy�ci ekonomicznych, o wiarygodnie okre�lonej warto�ci, w formie zwi�kszenia warto�ci aktywów, 
albo zmniejszenia zobowi�za�, które doprowadz� do wzrostu kapitału własnego w inny sposób ni� wniesienie �rodków 
przez wła�cicieli. 
 
Za przychody uznaje si� ponadto: 
� Pozostałe przychody operacyjne, zwi�zane po�rednio z działalno�ci� gospodarcz�: 

- zysk ze zbycia �rodków trwałych, �rodków trwałych w budowie, warto�ci niematerialnych, 
- rozwi�zanie rezerw tworzonych w okresach poprzednich, 
- odwrócenie odpisów aktualizuj�cych warto�� aktywów, w przypadku ustania przyczyny, dla której uprzednio 

odpisu dokonano, 
- otrzymane kary i odszkodowania, 
- odzysk z likwidacji maj�tku trwałego, 
- korekty przychodów z działalno�ci operacyjnej z lat poprzednich, 
- inne tym podobne przychody. 

 
� Przychody finansowe 

- dywidendy i udziały w zyskach, 
- odsetki od inwestycji, od �rodków na bie��cych rachunkach bankowych oraz za zwłok� w zapłacie nale�no�ci, 
- zysk ze zbycia inwestycji, 
- nadwy�ka dodatnich ró�nic kursowych nad ujemnymi, 
- aktualizacja warto�ci inwestycji krótkoterminowych i długoterminowych w cz��ci nie rozliczonej z kapitałem 

z aktualizacji, 
- rozwi�zanie rezerw utworzonych uprzednio na zobowi�zania finansowe, 
- inne przychody finansowe. 

 
Przychody ze sprzeda�y ujmowane s� w warto�ci godziwej zapłat otrzymanych lub nale�nych i reprezentuj� nale�no�ci 
za produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej działalno�ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, 
VAT i inne podatki zwi�zane ze sprzeda�� (podatek akcyzowy). 
 
Sprzeda� towarów ujmowana jest w momencie dostarczenia towarów i przekazania prawa własno�ci. 
 
Przychody z tytułu odsetek ujmowane s� narastaj�co, w odniesieniu do głównej kwoty nale�nej, zgodnie z metod� 
efektywnej stopy procentowej. 
 
Przychody z tytułu dywidend s� ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania 
płatno�ci.  
 
 
Koszty 
 
Za koszty uznaje si� uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzy�ci ekonomicznych 
o wiarygodnie okre�lonej warto�ci, w formie zmniejszenia warto�ci aktywów, albo zwi�kszenia warto�ci zobowi�za� i rezerw, 
które doprowadz� do zmniejszenia kapitału własnego lub zwi�kszenia jego niedoboru w inny sposób ni� wycofanie 
�rodków przez udziałowców lub wła�cicieli. 
 
Ponadto, kosztami Grupy Kapitałowej s�: 
 
� Pozostałe koszty operacyjne tj. koszty zwi�zane po�rednio z działalno�ci� operacyjn�: 

- strata ze zbycia rzeczowych aktywów trwałych oraz warto�ci niematerialnych, 
- aktualizacja warto�ci aktywów niefinansowych w cz��ci nie rozliczonej z kapitałem własnym, 
- warto�� przekazanych darowizn aktywów rzeczowych i pieni��nych, 
- utworzenie rezerw na przyszłe zobowi�zania i przewidywane koszty z wyj�tkiem rezerw na zobowi�zania 

finansowe, 
- zapłacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty post�powania s�dowego, 
- koszty zwi�zane z likwidacj� rzeczowych aktywów trwałych, 
- inne tym podobne koszty zwi�zane po�rednio z działalno�ci� operacyjn�. 

� Koszty finansowe 
- odsetki od zobowi�za� finansowych oraz innych zobowi�za�, w tym za zwłok� w zapłacie, 
- strata ze zbycia inwestycji, 
- odpisy aktualizuj�ce warto�� inwestycji, 
- nadwy�ki ujemnych ró�nic kursowych nad dodatnimi, 
- utworzenie rezerw na zobowi�zania finansowe, 
- inne koszty finansowe. 
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Segmenty działalno�ci 
 
Grupa Kapitałowa Impexmetal S.A. działa w obszarze czterech rodzajów segmentów bran�owych: 
 
Segment I     – produkcja i handel wyrobami z aluminium 
Segment II  – produkcja i handel wyrobami z miedzi 
Segment III  – produkcja i handel wyrobami z cynku i ołowiu 
Segment IV  – dystrybucja ło�ysk 
 
Za kryterium wydzielenia powy�szych segmentów przyj�to bran�ow� jednorodno�� produktów. Przypisanie przychodów, 
kosztów i wyniku finansowego oraz aktywów i pasywów ustalono dla wszystkich segmentów według jednolitych zasad 
okre�lonych w Zasadach Rachunkowo�ci obowi�zuj�cych w Grupie Kapitałowej Impexmetal S.A. z jednoczesnym 
zastosowaniem reguł okre�lonych w definicjach MSR 14 „Sprawozdawczo�� dotycz�ca segmentów działalno�ci”. 
Zasady ustalania cen transferowych w obrocie mi�dzy segmentami zasadniczo nie odbiegaj� od ogólnych warunków 
rynkowych. 
 
 
Zmiany zasad rachunkowo�ci 
 
W okresie obj�tym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonała zmian zasad rachunkowo�ci. 
Jednak�e, w celu lepszego odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych osi�ganych przez Grup� wyników, 
poczynaj�c od ko�ca 2006 roku dokonano zmiany miejsca prezentacji nadwy�ki nabytego udziału w aktywach 
netto jednostek zale�nych nad kosztem nabycia. Dotychczas prezentowano t� nadwy�k� w przychodach 
finansowych, obecnie miejscem prezentacji jest działalno�� operacyjna. W danych porównawczych za I półrocze 
2006 r. dokonano z tego tytułu reklasyfikacji kwoty 1,3 mln zł. Opisana zmiana nie wpływa na wynik netto, zysk na 
jedn� akcj� ani na wielko�� kapitałów własnych Grupy. 
W bie��cym okresie zmieniono równie� sposób prezentacji zobowi�za� z tytułu kredytów w rachunkach bie��cych 
funkcjonuj�cych w ramach długoterminowych limitów. W zwi�zku z tym w zobowi�zaniach finansowych na 
31.12.2006 roku dokonano reklasyfikacji kwoty   42 623 tys. zł z pozycji kredytów długoterminowych do kredytów 
krótkoterminowych. 
Ponadto, poczynaj�c od ko�ca 2006 roku dokonano zmiany formy sprawozdania. W ocenie Spółki jest ono obecnie 
bardziej przejrzyste i usystematyzowane, a przez to niesie wi�ksz� warto�� dla odbiorców raportu. W zwi�zku z tym 
wcze�niej opublikowane sprawozdanie za pierwsze półrocze 2006 roku zostało doprowadzone do porównywalno�ci 
z bie��c� form� sprawozda�. 
 
 

3. Przychody ze sprzeda�y 
 

Okres  
zako	czony 

30/06/07 

Okres  
zako	czony 

30/06/06 
Działalno�� kontynuowana 
   

Przychody ze sprzeda�y towarów i materiałów 384 448 324 078 

Przychody ze sprzeda�y produktów 1 621 296 1 451 782 

Przychody ze �wiadczenia usług 8 225 10 583 

Przychody ze sprzeda�y razem 2 013 969 1 786 443 

 
Spółki Grupy zabezpieczaj� cz��� przychodów ze sprzeda�y zwi�zanych z ryzykiem zmiany cen surowców oraz zmiany 
kursu walutowego. 
W I półroczu 2007 roku podane wy�ej kwoty przychodów ze sprzeda�y obejmowały efektywn� cz��� instrumentów 
pochodnych wykorzystywanych jako zabezpieczenie przyszłych przepływów pieni��nych:  
 
waluty – dodatnia warto�� godziwa     2 713  tys. zł     
metale – ujemna warto�� godziwa  12 734  tys. zł     
 
W I półroczu 2006 spółki Grupy nie ujmowały efektywnej cz��ci instrumentów pochodnych w przychodach ze sprzeda�y. 
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4. Segmenty działalno�ci – bran�owe i geograficzne 
 
Segmenty bran�owe 
 
Poni�ej przedstawiono przychody i wyniki operacyjne poszczególnych segmentów działalno�ci. 
 

Dane za I-VI 2007 Aluminium Mied� Cynk i olów Ło�yska Inne
Korekty 

konsolidacyjne 
w segmentach

Razem

1. Przychody segmentu (sprzeda� klientom zewn�trznym) 639 989          856 052        250 148        168 701        99 079          -                     2 013 969     
2. Przychody segmentu (sprzeda� innym segmentom) 834                 -               52 699          216               -               (53 749)               -               
3. Pozostałe przychody operacyjne 11 662            7 513            1 389            663               317               (496)                    21 047          
4. Przychody operacyjne segmentu ogółem 652 485          863 565        304 236        169 580        99 396          (54 245)               2 035 016     
5. Koszty segmentu (sprzeda� klientom zewn�trznym) 555 106          836 500        234 940        156 604        107 914        -                     1 891 064     
6. Koszty segmentu (sprzeda� innym segmentom) 801                 -               52 277          207               -               (53 285)               -               
7. Pozostałe koszty operacyjne 1 374              3 555            1 006            28                 86                 -                     6 049            
8. Koszty segmentu ogółem 557 282          840 054        288 223        156 839        108 001        (53 285)               1 897 113     
9. Wynik segmentu z działalno�ci operacyjnej 95 203            23 511          16 014          12 741          (8 605)           (960)                    137 903        
10. Inne przychody segmentu -               
11. Inne nieprzypisane segmentom -               
12. Zysk (strata) segmentu z działalno�ci operacyjnej 95 203            23 511          16 014          12 741          (8 605)           (960)                    137 903        

13. Aktywa segmentu 906 119          1 070 681     363 876        127 226        92 764          (284 316)             2 276 350     
14. Pasywa segmentu 142 715          342 111        218 731        84 622          54 705          (326 196)             516 688        

15. Amortyzacja segmentu 21 555            8 366            6 554            171               829               -                     37 475          
16. Nakłady inwestycyjne segmentu 43 972            7 630            3 899            95                 1 178            -                     56 774           
 

Dane za I-VI 2006 Aluminium Mied� Cynk i olów Ło�yska Inne
Korekty 

konsolidacyjne 
w segmentach

Razem

1. Przychody segmentu (sprzeda� klientom zewn�trznym) 573 515          781 388        181 823        160 304        89 413          -                     1 786 443     
2. Przychody segmentu (sprzeda� innym segmentom) 993                 128               59 603          276               -               (61 000)               -               
3. Pozostałe przychody operacyjne 4 796              7 704            1 915            188               151               (5)                        14 749          
4. Przychody segmentu ogółem 579 304          789 220        243 341        160 768        89 564          (61 005)               1 801 192     
5. Koszty segmentu (sprzeda� klientom zewn�trznym) 513 351          743 978        162 023        149 194        92 362          -                     1 660 908     
6. Koszty segmentu (sprzeda� innym segmentom) 953                 123               59 126          265               -               (60 467)               -               
7. Pozostałe koszty operacyjne 14 744            8 851            860               1 080            51                 -                     25 586          
8. Koszty segmentu ogółem 529 048          752 952        222 009        150 539        92 413          (60 467)               1 686 494     
9. Wynik segmentu z działalno�ci operacyjnej 50 256            36 268          21 332          10 229          (2 848)           (538)                    114 699        
10. Inne przychody segmentu -                 -               -               -               -               -                     -               
11. Inne nieprzypisane segmentom -                 -               -               -               -               -                     -               
12. Zysk (strata) segmentu z działalno�ci operacyjnej 50 256            36 268          21 332          10 229          (2 848)           (538)                    114 699        

13. Aktywa segmentu 796 537          1 142 102     348 775        109 515        90 733          (430 672)             2 056 990     
14. Pasywa segmentu 152 346          496 941        147 568        63 306          46 602          (429 522)             477 241        

15. Amortyzacja segmentu 18 955            7 961            4 289            241               147               -                     31 593          
16. Nakłady inwestycyjne segmentu 61 979            7 082            4 654            36                 25                 -                     73 776           
 
 
 
Segmenty geograficzne 
 
Grupa prowadzi działalno�� produkcyjn� na terenie Polski. Działalno�� handlowa odbywa si� przede wszystkim na 
terenie Polski i pozostałych krajów europejskich. W tabeli poni�ej zaprezentowano informacje dotycz�ce rynków zbytu 
Grupy, niezale�nie od kraju pochodzenia sprzedawanych towarów i usług.  
 
 
Przychody ze sprzeda�y do klientów zewn�trznych  

 

Okres 
 zako	czony 

 30/06/07 

Okres  
zako	czony  

30/06/06 
   
Polska       834 923      765 254 
Kraje Unii Europejskiej (poza Polsk�)       994 411      769 739 
Pozostałe kraje europejskie        49 031        72 938 
Pozostałe       135 604      178 512 

    2 013 969   1 786 443 
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5. Koszty według rodzaju 

 Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   
Zu�ycie materiałów i energii 1 404 997 1 300 959 

Warto�� sprzedanych towarów i materiałów 332 844 291 728 

Usługi obce 57 586 52 582 

Wynagrodzenia i �wiadczenia na rzecz pracowników 70 633 68 044 

Ubezpieczenia społeczne i inne �wiadczenia 21 091 20 467 

Amortyzacja 37 475 31 593 

Podatki i opłaty 11 252 12 329 

Pozostałe 7 518 5 895 
   
Razem 1 943 396 1 783 597 

   

Korekty:   
Zmiana stanu zapasów i rozlicze� mi�dzyokresowych (18 251) (63 899) 

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (34 081) (58 791) 

Koszty sprzeda�y  (24 655) (25 144) 

Koszty ogólnego zarz�du (52 552) (54 752) 

Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów 1 813 857 1 581 011 

 

6. Pozostałe przychody operacyjne 

 
Okres 

zako	czony 
30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 

   
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 4 198 1 407 

Rozwi�zanie rezerw na �wiadczenia emerytalne i podobne 299 892 

Rozwi�zanie rezerw na �wiadczenia dla pracowników 1 577 284 

Rozwi�zanie rezerw z tytułu likwidacji odpadów poprodukcyjnych 98 3 364 

Rozwi�zanie rezerw na nale�no�ci 862 1 128 

Rozwi�zanie rezerw na zapasy 171 67 

Rozwi�zanie pozostałych rezerw  1 075 1 835 

Odzysk ze złomowania maj�tku 1 062 1 657 

Rozliczenie nadwy�ek inwentaryzacyjnych 463 88 

Odszkodowania 682 1 187 

Premia inwestycyjna - 472 

Pozostałe 930 1 092 

Razem 11 417 13 473 
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7. Pozostałe koszty operacyjne   

 
Okres 

zako	czony 
30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   
Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 192 261 

Utworzenie rezerw na �wiadczenia emerytalne i podobne 749 2 135 

Utworzenie rezerw na �wiadczenia dla pracowników 19 3 566 

Utworzenie rezerw na nale�no�ci 972 2 778 

Utworzenie rezerw na zapasy 184 789 

Utworzenie rezerw na rzeczowy maj�tek trwały 280 3 722 

Utworzenie rezerw na nieruchomo�ci inwestycyjne - 450 

Utworzenie rezerw z tytułu likwidacji odpadów poprodukcyjnych 94 1 540 

Utworzenie rezerw na koszty restrukturyzacji - 3 595 

Utworzenie pozostałych rezerw 582 1 474 

Likwidacja maj�tku 2 008 2 235 

Koszty s�dowe i odszkodowania 49 135 

Rozliczenie niedoborów 121 1 049 

Pozostałe 799 1 857 

Razem 6 049 25 586 

 
 
8. Nadwy�ka przej�tego udziału w jednostkach zale�nych nad kosztem przej�cia 
 
W I połowie 2007 roku Impexmetal S.A. obj�ł udziały w podwy�szeniu kapitału spółki Hutmen S.A. oraz nabył udziały 
w dwóch spółkach zale�nych: Aluminium Konin -Impexmetal S.A. oraz FŁT Polska Sp. z o.o..  
Efektem tych działa� jest nadwy�ka przej�tego udziału nad kosztem przej�cia, która w I półroczu 2007 wyniosła 
9 630 tys. zł. 
 
W I połowie 2007 i 2006 roku nie miało miejsca obj�cie konsolidacj� nowych jednostek. 
 

 Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   

Aluminium Konin Impexmetal S.A. 5 141 1 256 

Hutmen S.A. 4 468 - 

FŁT Polska Sp. z o.o. 21 20 

Nadwy�ka przej�tego udziału nad kosztem przej�cia, razem 9 630 1 276 

 

Dzie	 
ustalenia 
nadwy�ki 

Nabywana spółka Cena 
nabycia 

Udział w 
nabytych 
aktywach 

netto 

Nadwy�ka 
przej�tego 

udziału w nad 
kosztem 
przej�cia 

Powstała na spółkach: 

31 03 2007 r. Hutmen S.A. 114 880 114 506 4 468 
Hutmen S.A. oraz po�rednio 
na spółkach WM Dziedzice S.A. 
oraz HMN Szopienice S.A. 

30 04 2007 r. FŁT Polska Sp. z o.o. 385 362 21 
FŁT Polska Sp. z o.o. oraz 
po�rednio na spółkach FLT 
Bearings Ltd. i FLT France SAS. 

30 06 2007 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 8 212 12 880 5 141 
Aluminium Konin-Impexmetal 
S.A. oraz po�rednio na spółce 
NPA Sp. z o.o. 

Razem 
Nadwy�ka przej�tego udziału nad kosztem 
przej�cia I półroczu 2007 

 9 630  
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9. Wynik na sprzeda�y udziałów w jednostkach zale�nych 
 Okres 

zako	czony 
30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   
   
Wynik na sprzeda�y udziałów w spółkach konsolidowanych (65) - 
   
Wynik na sprzeda�y udziałów w I półroczu 2007 roku powstał jako efekt zbycia cz��ci udziałów b�d�cych w 
posiadaniu Impexmetal S.A. w spółce zale�nej Hutmen S.A.  
W wyniku tej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym spółki zmniejszył si� z 57,99 % do 54,52 %. 
 
Na poziomie konsolidacji  jednostkowy wynik na sprzeda�y został wyeliminowany a powstały wynik skonsolidowany 
w kwocie (65) reprezentuje sprzeda� udziałów w spółce Hutmen oraz efekty po�rednie w spółkach zale�nych od 
Hutmenu S.A., w HMN Szopienice S.A. oraz w WM Dziedzice S.A.  
Transakcja miała miejsce w styczniu 2007 roku. 

 
 
10. Przychody finansowe 

 Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   

Przychody z tytułu odsetek 4 049 3 645 

Nadwy�ka dodatnich ró�nic kursowych 2 270 8 109 

Zyski z pochodnych instrumentów finansowych 7 283 5 950 

Otrzymane dywidendy 1 303 90 

Zysk ze zbycia inwestycji 2 026 2 390 

Aktualizacja warto�ci inwestycji 1 658 3 962 

Pozostałe przychody finansowe 1 276 1 222 

Razem 19 865 25 368 

 
11. Koszty finansowe 

 Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   

Koszty z tytułu odsetek 16 968 16 120 

Nadwy�ka ujemnych ró�nic kursowych 8 524 4 026 

Straty z pochodnych instrumentów finansowych  (*) 61 123 21 283 

Strata ze zbycia inwestycji - 42 

Aktualizacja warto�ci inwestycji 1 438 287 

Pozostałe koszty finansowe 2 061 4 523 

Razem 90 114 46 281 

 
(*) w tym: 55.401 tys. zł z tytułu straty na transakcjach spekulacyjnych w HMN Szopienice S.A.  

poniesionej w I półroczu 2007 r. 
 
 
12. Podatek dochodowy 

 Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   

Podatek dochodowy bie��cy 18 192 11 738 

Podatek odroczony 5 519 2 356 

Razem 23 711 14 094 
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Podatek dochodowy bie��cy wykazany w rachunku zysków i strat 

 

Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   
   
Zysk brutto spółek przed korektami konsolidacyjnymi 74 520 98 182 
   
Wpływ kosztów nie stanowi�cych kosztów uzyskania przychodu, w tym: 41 801 74 566 
-  amortyzacja �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych 5 943 5 623 
- zmiana stanu rezerw i odpisów aktualizuj�cych 5 294 19 414 
- niewypłacone wynagrodzenia 11 077 9 260 
   
Wpływ przychodów zwolnionych z opodatkowania, w tym:  (43 504) (49 077) 
- zmiana stanu rezerw i odpisów aktualizuj�cych (7 345) (13 746) 
- otrzymane dywidendy (18 905) (5 696) 
   
Wpływ przychodów stanowi�cych przychody podatkowe (nie uj�te bezpo�rednio  
w przychodach okresu sprawozdawczego), w tym: 15 310 5 303 

- wycena sprzeda�y 4 048 1 501 
- otrzymane odsetki 3 316 984 
- wycena instrumentów pochodnych 3 339 - 
 
Wpływ kosztów stanowi�cych koszty podatkowe (nie uj�te bezpo�rednio w kosztach 

okresu sprawozdawczego), w tym: (55 364) (47 036) 
- amortyzacja podatkowa (11 076) (17 874) 
- wynagrodzenia (12 042) (5 502) 
- koszty remontów (5 508) (4 559) 
   
Koszt (dochód) podatkowy ogółem, w tym:  32 763 81 938 
- dochód do opodatkowania 99 636 82 536 
- strata bie��ca (66 873) (598) 
   
Wpływ niewykorzystanych strat podatkowych  z lat ubiegłych (4 539) (21 906) 
   
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 95 097 60 630 
   
Koszt podatku dochodowego wg stawki  18 192 11 823 
   
Zaniechania, zwolnienia, obni�ki podatku dochodowego - (85) 
   

Koszt podatku dochodowego bie��cego uj�ty w rachunku zysków i strat 18 192 11 738 

   
Efektywna stawka podatku 35 % 15 % 
 
 
Podatek odroczony wykazany w rachunku zysków i strat   

 

Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   
   
Zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytułu powstania i odwrócenia si� ró�nic przej�ciowych 5 715 2 356 
     
Zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytułu poprzednio nieuj�tej straty podatkowej, ulgi lub 

ró�nicy przej�ciowej poprzedniego okresu 165 - 

   
Zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego lub braku mo�liwo�ci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek 
dochodowy 

(441) - 

   
Inne składniki podatku odroczonego 80 - 

Podatek dochodowy odroczony, razem 5 519 2 356 



���
��
��
��	
��������
��
 �����!�
"��
�#����������������	
��$����
	���
��
����
���	�$���
�
���������������������

  

 31 

13. Zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� 
 Okres 

zako	czony 
30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
 zł/akcj� zł/akcj� 

   
Podstawowy zysk przypadaj�cy na jedn� akcj�   
Z działalno�ci kontynuowanej 9,17 7,62 
Z działalno�ci zaniechanej - - 
   
Podstawowy zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� ogółem 9,17 7,62 
   
Zysk rozwodniony przypadaj�cy na jedn� akcj�   
Z działalno�ci kontynuowanej 9,17 7,62 
Z działalno�ci zaniechanej - - 
   
Zysk rozwodniony przypadaj�cy na jedn� akcj� ogółem 9,17 7,62 
   
Podstawowy zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� 
 
Zysk i �rednia wa�ona liczba akcji zwykłych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadaj�cego 
na jedn� akcj�: 

 Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   

   
Zysk za rok obrotowy przypadaj�cy akcjonariuszom jednostki dominuj�cej 78 323 65 061 
   
   
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadaj�cego na jedn� 
akcj� ogółem  78 323  65 061 

Zysk za rok obrotowy z działalno�ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu 
podstawowego zysku na akcj� z działalno�ci zaniechanej - - 
   
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcj� z działalno�ci 
kontynuowanej 78 323 65 061 

   
 Okres 

zako	czony 
30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   
   
�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych wykorzystana do obliczenia zysku 
podstawowego przypadaj�cego na jedn� akcj�  8 540 475 8 540 475 

 
 
Zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� po splicie 

 Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
 zł/akcj� zł/akcj� 

   
Podstawowy zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� po splicie   
Z działalno�ci kontynuowanej 0,37 0,30 
Z działalno�ci zaniechanej - - 
   
Podstawowy zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� ogółem 0,37 0,30 
   
Zysk rozwodniony przypadaj�cy na jedn� akcj� po splicie   
Z działalno�ci kontynuowanej 0,37 0,30 
Z działalno�ci zaniechanej - - 
   
Zysk rozwodniony przypadaj�cy na jedn� akcj� ogółem 0,37 0,30 
   
Podstawowy zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� po splicie 
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Zysk i �rednia wa�ona liczba akcji zwykłych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadaj�cego 
na jedn� akcj� po splicie: 

 Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   

   
Zysk za rok obrotowy przypadaj�cy akcjonariuszom jednostki dominuj�cej 78 323 65 061 
   
   
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadaj�cego na jedn� 
akcj� ogółem  78 323  65 061 

Zysk za rok obrotowy z działalno�ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu 
podstawowego zysku na akcj� z działalno�ci zaniechanej - - 
   
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcj� z działalno�ci 
kontynuowanej 78 323 65 061 

   
 Okres 

zako	czony 
30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
   
   
�rednia wa�ona liczba akcji zwykłych wykorzystana do obliczenia zysku 
podstawowego przypadaj�cego na jedn� akcj� po splicie 213 511 875 213 511 875 

 
 
 
 
W zwi�zku z brakiem czynników rozwadniaj�cych, zysk rozwodniony przypadaj�cy na jedn� akcj� jest równy zyskowi 
podstawowemu. 
 
Zgodnie z uchwał� Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2007 roku, zysk netto 
Spółki za 2006 rok w wysoko�ci 36 876 587,80 zł przeznaczono na:  
 

•••• dywidend� dla akcjonariuszy w wysoko�ci 25 621 425,00 zł, tj. po 3 zł na 1 akcj� (spo�ród 8 540 475 akcji ogółem),  
•••• pozostał� cz��� zysku netto w wysoko�ci 11 255 162,80 zł na zasilenie kapitału zapasowego Spółki. 

 
Dzie� dywidendy został ustalony na 31 lipca 2007 r. natomiast dzie� wypłaty dywidendy na 3 wrze�nia 2007 roku. 
 
Spółka nie posiada akcji uprzywilejowanych. 
 
 
Skutki zmiany zasad rachunkowo�ci 
 
W okresie sprawozdawczym nie wyst�piły zmiany zasad rachunkowo�ci wpływaj�ce na zysk na jedn� akcj�. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



���
��
��
��	
��������
��
 �����!�
"��
�#����������������	
��$����
	���
��
����
���	�$���
�
���������������������

  

 33 

14. Rzeczowy maj�tek trwały 
 
Rzeczowe aktywa trwałe (wg grup rodzajowych) 

grunty 
budynki, 
lokale i 
budowle

urz�dzenia 
techniczne          
i maszyny

�rodki 
transportu

inne �rodki 
trwałe

Rzeczowe 
aktywa 
trwałe,  
razem

1. WARTO� POCZ
TKOWA LUB WYCENA
Na dzie	 1 stycznia 2006 3 220 268 986 700 219 15 557 27 456 1 015 438
a) zwi�kszenia (z tytułu) 120 12 725 159 609 2 122 2 644 177 220
    - nabycie 120 12 714 159 609 1 812 2 583 176 838
    - pozostałe 0 11 0 310 61 382
b) zmniejszenia (z tytułu) 1 164 14 638 23 384 533 1 317 41 036
    - sprzeda� i likwidacja 1 164 6 873 1 747 518 1 293 11 595
    - �r.trwałe w budowie 0 7 765 19 692 15 4 27 476
    - pozostałe 0 0 1 945 0 20 1 965
Na dzie	 1 stycznia 2007 2 176 267 073 836 444 17 146 28 783 1 151 622
a) zwi�kszenia (z tytułu) 0 7 555 60 742 1 929 2 445 72 671
    - nabycie 0 7 549 60 742 1 929 2 445 72 665
    - pozostałe 0 6 0 0 0 6
b) zmniejszenia (z tytułu) 5 1 588 27 878 270 976 30 717
    - sprzeda� i likwidacja 5 945 5 884 269 935 8 038
    - �r.trwałe w budowie 636 21 976 12 22 624
    - pozostałe 7 18 1 29 55
Na dzie	 30 czerwca 2007 2 171 273 040 869 308 18 805 30 252 1 193 576

2. UMORZENIE 

Na dzie	 1 stycznia 2006 0 17 357 90 691 4 083 13 500 125 631
zmiany w roku obrotowym 0 7 761 49 800 2 115 2 333 62 009
    - amortyzacja za okres 0 8 603 49 518 2 343 2 506 62 970
    - umorz.sprzedanych i zlikwidowanych �rodków trwałych 0 (843) 281 (228) (162) (952)
    - pozostałe 0 1 1 0 (11) (9)
Na dzie	 1 stycznia 2007 0 25 118 140 491 6 198 15 833 187 640
zmiany w roku obrotowym 0 4 082 26 463 930 741 32 216
    - amortyzacja za okres 0 4 475 28 812 1 074 1 266 35 627
    - umorz.sprzedanych i zlikwidowanych �rodków trwałych 0 (391) (2 324) (143) (510) (3 368)
    - pozostałe 0 (2) (25) (1) (15) (43)
Na dzie	 30 czerwca 2007 0 29 200 166 954 7 128 16 574 219 856

3. UTRATA WARTO�CI

Na dzie	 1 stycznia 2006 0 10 698 20 954 171 163 31 986
    - zwi�kszenia 0 286 3 612 77 166 4 141
    - zmniejszenia 0 146 259 64 0 469
Na dzie	 1 stycznia 2007 0 10 838 24 307 184 329 35 658
    - zwi�kszenia 0 744 510 0 0 1 254
    - zmniejszenia 0 163 3 472 0 151 3 786
Na dzie	 30 czerwca 2007 0 11 419 21 345 184 178 33 126

4. WARTO� NETTO 

Na dzie	 1 stycznia 2006 3 220 240 931 588 574 11 303 13 793 857 821
Na dzie	 1 stycznia 2007 2 176 231 117 671 646 10 764 12 621 928 324
Na dzie	 30 czerwca 2007 2 171 232 421 681 009 11 493 13 500 940 594

�redni okres amortyzacji X
od 10               

do 50 lat
od 2                

do 40 lat
od 5               

do 20 lat
od 2                 

do 20 lat
X

 
 
Warto�� �rodków trwałych stanowi�cych zabezpieczenie kredytów na 30.06.2007 r. wynosi 465 534 tys. zł  
(2006: 489 006 tys. zł) 
 
 
�rodki trwałe bilansowe (struktura własno�ciowa) 

 30/06/07 31/12/06 
   

   
a) własne 924 106 911 045 
b) u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu,  
     w tym: 16 488 17 279 

- urz�dzenia techniczne i maszyny 15 482 16 204 

- �rodki transportu 347 288 

- inne 659 787 

�rodki trwałe bilansowe razem 940 594 928 324 

 
Warto�� rzeczowego maj�tku trwałego zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie została powi�kszona o kwot� 
zaliczek na �rodki trwałe w budowie (4 800 w I półroczu 2007 i 4 977 tys. zł w 2006 roku)       
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Zobowi�zania wobec bud�etu pa	stwa i jednostek samorz�du terytorialnego z tytułu uzyskania praw własno�ci 
budynków i budowli  

Na dzie� 30.06.2007 r. Grupa nie posiada zobowi�za� wobec Bud�etu Pa�stwa lub jednostek samorz�du terytorialnego 
z tytułu uzyskania prawa własno�ci budynków i budowli. 
 
 
Nakłady inwestycyjne  
 
Nakłady poniesione na niefinansowe aktywa trwałe w I półroczu 2007 r.: 
 
- 6 498 tys. zł – budynki i budowle 
-   38 958 tys. zł  – urz�dzenia techniczne i maszyny 
- 1 803  tys. zł  – �rodki transportu 
- 3 371  tys. zł  – pozostałe aktywa trwałe i warto�ci niematerialne 

 
Nakłady poniesione w I półroczu 2007 r. na ochron� �rodowiska: 
 
- 587  tys. zł  – przeprowadzone remonty  
- 294  tys. zł  – poniesione nakłady inwestycyjne 

 
Planowane nakłady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwałe w okresie kolejnych 12 miesi�cy: 
 
- 92 485  tys. zł   – głównie urz�dzenia techniczne i maszyny oraz budynki i budowle  

w tym na ochron� �rodowiska: 
� 2 891 tys. zł – nakłady ograniczaj�ce emisj� gazów oraz odprowadzanie zanieczyszcze� płynnych do �rodowiska 

 
Warto�� planowanych nakładów inwestycyjnych obj�tych umowami na dzie� 30 czerwca 2007 roku wynosi około 42 mln zł. 
 
 
15. Warto�� firmy 

 30/06/07 31/12/06 
   

   
warto�� firmy na pocz�tek okresu 5 339 5 339 

zwi�kszenia z tytułu nabycia podmiotów powi�zanych - - 

odpis warto�ci firmy - - 

Warto�� firmy na koniec okresu, w tym: 5 339 5 339 
   

- Baterpol Sp. z o.o. 2 709     2 709     
- Aluminium Konin-Impexmetal. S.A. 2 630 2 630 

 
 
 
Na 30 czerwca 2007 roku warto�� firmy z konsolidacji wyniosła 5 339 tys. zł. Przeprowadzone na koniec 2006 roku 
testy na utrat� warto�ci nie wykazały konieczno�ci dokonywania odpisów aktualizuj�cych warto�� firmy. Bie��ca 
analiza sytuacji potwierdziła, �e nie ma przesłanek wskazuj�cych na utrat� warto�ci �adnej ze spółek. Zarówno 
Baterpol Sp. z o.o. jak i Aluminium Konin – Impexmetal S.A. osi�gaj� bardzo dobre wyniki finansowe oraz posiadaj� 
mocn� pozycj� w swoich segmentach rynkowych.    
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16. Pozostałe warto�ci niematerialne  
 
Warto�ci niematerialne  (wg grup rodzajowych) 
 

1. WARTO� POCZ
TKOWA LUB WYCENA
Na dzie	 1 stycznia 2006 5 851 10 042 5 412 3 465 106 24 876
a) zwi�kszenia (z tytułu) 4 199 1 104 20 152 61 5 536
    - przej�cie z inwestycji 1 084 0 0 0 0 1 084
    - nabycie 3 115 1 101 20 152 61 4 449
    - ró�nice kursowe z BO 0 3 0 0 0 3
b) zmniejszenia (z tytułu) 0 1 600 0 2 106 1 708
    - sprzeda� i likwidacja 0 1 471 0 0 0 1 471
    - korekta warto�ci 0 129 0 2 106 237
Na dzie	 1 stycznia 2007 10 050 9 546 5 432 3 615 61 28 704
a) zwi�kszenia (z tytułu) 3 810 140 0 6 50 4 006
    - nabycie 3 810 140 0 6 50 4 006
b) zmniejszenia (z tytułu) 0 365 0 9 61 435
    - sprzeda� i likwidacja 0 315 0 9 0 324
    - korekta warto�ci 0 44 0 0 61 105
    - ró�nice kursowe z BO 0 6 0 0 0 6
Na dzie	 30 czerwca 2007 13 860 9 321 5 432 3 612 50 32 275

2. UMORZENIE 
Na dzie	 1 stycznia 2006 1 392 5 471 117 108 0 7 088
zmiany w roku obrotowym 1 080 (14) 58 201 0 1 325
    - amortyzacja 1 080 1 576 59 202 0 2 917
    - umorz.sprzedanych i zlikw. warto�ci niematerialnych 0 (1 593) 0 0 0 (1 593)
    - róznice kursowe 0 3 (1) (1) 0 1
Na dzie	 1 stycznia 2007 2 472 5 457 175 309 0 8 413
zmiany w roku obrotowym 1 057 607 30 105 0 1 799
    - amortyzacja 1 057 656 30 105 0 1 848
    - korekta warto�ci 0 (44) 0 0 0 (44)
    - ró�nice kursowe z BO 0 (5) 0 0 0 (5)
Na dzie	 30 czerwca 2007 3 529 6 064 205 414 0 10 212

3. UTRATA WARTO�CI
Na dzie	 1 stycznia 2006 0 0 0 0 0 0
    - zwi�kszenia 0 0 0 0 0 0
    - zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzie	 1 stycznia 2007 0 0 0 0 0 0
    - zwi�kszenia 0 0 0 0 0 0
    - zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Na dzie	 30 czerwca 2007 0 0 0 0 0 0

4. WARTO� NETTO 
Na dzie	 1 stycznia 2006 4 459 4 571 5 295 3 357 106 17 788
Na dzie	 1 stycznia 2007 7 578 4 089 5 257 3 306 61 20 291
Na dzie	 30 czerwca 2007 10 331 3 257 5 227 3 198 50 22 063

Okres amortyzacji wynosi �rednio od 2 do 10 lat od 2 do 5 lat do 99 lat do 5 lat X X

zaliczki na 
warto�ci 

niematerialne

Warto�ci 
niematerialne, 

 razem
prace rozwojowe

 nabyte koncesje, 
patenty, licencje, 
oprogramowanie

prawo 
wiecyzstego 
uztkowania 

gruntu

inne warto�ci 
niematerialne

 
 
 
Warto�ci niematerialne  (struktura własno�ciowa) 

 30/06/07 31/12/06 
   

   
a) własne 21 981 20 123 

b) u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 32 107 

Warto�ci niematerialne razem 22 013 20 230 
 
 
 
 
Warto�� netto warto�ci niematerialnych zaprezentowana w skonsolidowanym bilansie została powi�kszona o kwot� 
zaliczek (50 tys. zł w I półroczu 2007 roku i 61 tys. zł w 2006 roku).       
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17. Aktywa finansowe   
 30/06/07 31/12/06 
   
   
Warto�� udziałów w spółkach powi�zanych 37 781 40 467 

Warto�� udziałów w spółkach pozostałych 14 380 13 685 

Odpisy aktualizuj�ce na udziały w spółkach powi�zanych (14 342) (14 321) 

Odpisy aktualizuj�ce na udziały w spółkach pozostałych (10 966) (11 052) 

Eliminacja wyniku na wycenie aportów oraz obrót udziałami wewn�trz Grupy  (2 334) (2 334) 

Warto�� bilansowa udziałów i akcji 24 519 26 445 

   
Obligacje 34 000 36 000 

Po�yczki udzielone i inne aktywa - - 

   

Razem warto�� netto aktywów finansowych  58 519 62 445 

 
Warto�� długoterminowych aktywów finansowych w bie��cym roku według cen nabycia koryguj� odpisy na maj�tek 
w ł�cznej kwocie 25 308 tys. zł oraz eliminacje wyników z tytułu wyceny aportu oraz obrotu udziałami mi�dzy spółkami 
Grupy na kwot� 2 334 tys. zł. 
 
Obligacje wykazane na dzie� 30.06.2007 r. obejmuj� obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. i nabyte przez 
Impexmetal S.A. oraz spółk� zale�n� Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 
 
Mar�a na tych instrumentach pozwala osi�ga� Spółkom z Grupy wy�sze mar�e ni� w przypadku lokaty bankowej, 
jednocze�nie oprocentowanie to jest wy�sze ni� koszt zaci�ganych kredytów. 
 
 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 10 960 tys. zł 
Impexmetal S.A.                                       23 040 tys. zł 

                                                                    34 000 tys. zł 
 
Szczegółowe informacje dotycz�ce jednostek zale�nych wył�czonych z konsolidacji na dzie	 30 czerwca 2007 r.  
z uwagi na fakt, �e s� nieistotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego: 
 
 

Nazwa jednostki  

Miejsce 
rejestracji  

i prowadzenia 
działalno�ci 

Proporcja 
udziałów 

(%) 

Proporcja 
głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

(%) 

Warto�� akcji, 
udziałów 

według ceny 
nabycia 

Podstawowa 
działalno�� 

Spółki Impexmetal S.A.      

Brassco Inc. (a) Farmingdale, USA 94,34 94,34 703 
nie prowadzi 
działalno�ci 
operacyjnej 

Spółki Aluminium Konin - Impexmetal S.A.      

Hutnik Sp. z o.o. Konin 94,00 94,00 1 881 
usługi 

gastronomiczno-
rekreacyjne 

Z-d Utylizacji Odpadów Sp. z o.o. Konin 59,97 59,97 8 600 usługi 
utylizacyjne 

Spółki ZM Silesia S.A.      

Sp. Mieszkaniowa DOM Sp. z o.o. Katowice 100 100 5 355 usługi 
mieszkaniowe 

Spółki FŁT Polska Sp. z o.o.      

FLT & Metals s.r.l. Como, Włochy 100 100 1 425 dystrybucja ło�ysk 

FLT Wälzlager GmbH Viersen, Niemcy 100 100 1 908 dystrybucja ło�ysk 
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Nazwa jednostki 

Miejsce 
rejestracji  

i prowadzenia 
działalno�ci 

Proporcja 
udziałów 

(%) 

Proporcja 
głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

(%) 

Warto�� akcji, 
udziałów 

według ceny 
nabycia 

Podstawowa 
działalno�� 

Spółki HMN Szopienice S.A.      

Sinimpex Metals Pte Ltd. (b) Singapur 4,89 4,89 70 
nie prowadzi 
działalno�ci 
operacyjnej 

ZE Zela Sp. z o.o. Katowice 100 100 3 755 
usługi 

elektrotechniczne i 
telekomunikacyjne 

ZMR Remech Sp. z o.o. (b) Katowice 100 100 620 usługi remontowe 

Spółki FLT Metall HmbH      

Ostrana Int. HmbH Wiede�, Austria 71,36 71,36 5 460 

handel 
narz�dziami 
precyzyjnymi  

i metalami 

Spółki Hutmen S.A.      

Temer Sp. z o.o. Wrocław 72,57 72,57 2 679 usługi remontowo- 
modernizacyjne 

Brassco Inc. (a) Farmingdale, USA 5,66 5,66 51 
nie prowadzi 
działalno�ci 
operacyjnej 

Susmed Sp. z o.o. Wrocław 100 100 2 240 
usługi 

gastronomiczno- 
rekreacyjne 

Spółki WM Dziedzice      

Sinimpex Metals Pte LTD (b) (b) Singapur 2,62 2,62 51 
nie prowadzi 
działalno�ci 
operacyjnej 

Temer Sp. z o.o. Wrocław 27,43 27,43 1 920 usługi remontowo- 
modernizacyjne 

      
(a) Zawieszona działalno�� operacyjna 
(b) Spółka w likwidacji 

 
 
Szczegółowe informacje dotycz�ce jednostek współzale�nych wył�czonych z konsolidacji  
na dzie	 30 czerwca 2007 r. z uwagi na nieistotno�� z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego: 
 

Nazwa jednostki  

Miejsce 
rejestracji  

i prowadzenia 
działalno�ci 

Proporcja 
udziałów 

(%) 

Proporcja 
głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

(%) 

Warto�� akcji, 
udziałów 

według ceny 
nabycia 

Podstawowa 
działalno�� 

Spółki Hutmen S.A.      

MBO Hutmen jv. Sp. z o.o. Wrocław 50,00 50,00 430 

produkcja 
przetwórstwo 

stopów ołowiu, 
cyny, cynku 

Katech - Hutmen Sp. z o.o.                            (a) Kijów, Ukraina 50,00 50,00 7 
nie prowadzi 
działalno�ci 
operacyjnej 

Spółki Aluminium Konin - Impexmetal S.A.      

ZOZ MP MED.-Alko Sp. z o.o. Konin 50,00 50,00 328 usługi medyczne 

 
 (a) Spółka w likwidacji 
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Szczegółowe informacje dotycz�ce jednostek stowarzyszonych wył�czonych z konsolidacji  
na dzie	 30 czerwca 2007 r.  z uwagi na nieistotno�� z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego: 
 

Nazwa jednostki  

Miejsce 
rejestracji  

i prowadzenia 
działalno�ci 

Proporcja 
udziałów 

(%) 

Proporcja 
głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

(%) 

Warto�� akcji, 
udziałów 

według ceny 
nabycia 

Podstawowa 
działalno�� 

Spółki Impexmetal S.A.      

FLT & Metal Ltd. (a) Ałma Ata, 
Kazachstan 17,00 17,00 79 

nie prowadzi 
działalno�ci 
operacyjnej 

Spółki Aluminium Konin - Impexmetal S.A.      

Remal Sp. z o.o. Konin 48,91 48,91 127 
 

usługi remontowo-
produkcyjne 

Odmech Sp. z o.o. Konin 48,89 48,89 33 
produkcja 

na potrzeby 
hutnictwa 

Altech Sp. z o.o. Konin 34,91 34,91 29 
usługi, 

automatyka 
i pomiary 

Spółki HMN Szopienice S.A.      

Transszop Sp. z o.o.    (b) Katowice 40,00 40,00 3 usługi 
transportowe 

Spółki Hutmen S.A.      

Norblin Sp. z o.o.         (b) Warszawa 9,91 24,82 27 
nie prowadzi 
działalno�ci 
operacyjnej 

 
(a) Spółka w likwidacji 
                Warto�� udziałów obj�ta odpisem aktualizuj�cym trwał� utrat� warto�ci inwestycji długoterminowych. 
                Dodatkowo udział FLT & Metals Ltd w kapitale zakładowym i w głosach 16,5%  
                Dodatkowo udział FLT Metall HmbH w kapitale zakładowym i w głosach 16,5% 

        (b)           Spółka w upadło�ci 

 
Szczegółowe informacje dotycz�ce jednostek zale�nych obj�tych konsolidacj� na dzie	 30 czerwca 2007 r.: 
 

Nazwa jednostki  

Miejsce 
rejestracji  

i prowadzenia 
działalno�ci 

Proporcja 
udziałów 

(%) 

Proporcja 
głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

(%) 

Warto�� akcji, 
udziałów 

według ceny 
nabycia 

Podstawowa 
działalno�� 

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.          (a) Konin 99,39 99,58 244 776 

produkcja 
wyrobów 

hutniczych 
i walcowanych 
z aluminium 

Nowoczesne Produkty  
Aluminiowe Sp. z o.o.  (b) Skawina 100 100 20 509 

produkcja 
wyrobów 

z aluminium 
i jego stopów 

ZM Silesia S.A. Katowice 84,35 84,35 28 359 
produkcja 
wyrobów 
z cynku 

FLT & Metals Ltd Londyn, Wielka 
Brytania 100 100 4 941 handel metalami 

FLT Metall HmbH Dusseldorf, 
Niemcy  100 100 6 855 handel metalami 

Metalexfrance S.A. Pary�, Francja 98,83 98,83 4 632 handel metalami 

FŁT Polska Sp. z o.o. Warszawa 98,35 98,35 1 473 dystrybucja ło�ysk 

Baterpol Sp. z o.o.       (c) �wi�tochłowice 91,18 91,18 27 374 
skup, przerób 

i handel złomem 
akumulatorowym 
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Nazwa jednostki  

Miejsce 
rejestracji  

i prowadzenia 
działalno�ci 

Proporcja 
udziałów 

(%) 

Proporcja 
głosów na 

walnym 
zgromadzeniu 

(%) 

Warto�� akcji, 
udziałów 

według ceny 
nabycia 

Podstawowa 
działalno�� 

HMN Szopienice S.A.  (d) Katowice 61,77 61,77 39 731 

produkcja 
wyrobów 

hutniczych 
z miedzi i jej 

stopów 

Hutmen S.A.  Wrocław 61,32 61,32 185 603 

produkcja 
półwyrobów 
z miedzi i jej 

stopów 

WM Dziedzice S.A.      (e) Czechowice-
Dziedzice 91,25 91,54 28 497 

produkcja 
wyrobów 
z miedzi 

i mosi�dzu 

S & I S.A. Lozanna, 
Szwajcaria 100 100 8 653 

nie prowadzi 
działalno�ci 
operacyjnej 

FLT Bearings Ltd. Londyn, Wielka 
Brytania 100 100 2 905 dystrybucja ło�ysk 

FLT France SAS.            (f) Pary�, Francja 100 100 5 473 dystrybucja ło�ysk 

 
(a) Udział FLT & Metals Ltd. w kapitale zakładowym 3,873%, w głosach na WZA 2,63%. 
 Udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym 95,514%, w głosach na WZA 96,95 %. 
(b) Udział Aluminium Konin - Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym i w głosach na WZW 100% 
(c) Udział Impexmetal S.A.  w kapitale zakładowym i w głosach na WZW 80,65%. 
 Udział ZM Silesia S.A. w kapitale zakładowym i w głosach na WZW 10,53%. 
(d) Udział Hutmen S.A. w kapitale zakładowym i w głosach na WZA 61,77%. 
(e) Udział Hutmenu S.A. w kapitale zakładowym 89,15%, w głosach na WZA 86,50%. 
 Udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym 2,10%, w głosach na WZA 5,04%. 
(f) Udział Metalexfrance S.A.  w kapitale zakładowym i w głosach na WZW 49,60%. 
 Udział Impex - Ło�yska Sp. z o.o. (obecnie FŁT Polska Sp. z o.o.) w kapitale zakładowym i w głosach na WZW 

50,40%. 
 

Na poziomie konsolidacji warto�� akcji i udziałów spółek konsolidowanych jest eliminowana. 
 
Warto�� inwestycji długoterminowych stanowi�cych zabezpieczenie kredytów na 30.06.2007 r. wynosi 2 411 tys. zł 
(2006: 4 503 tys. zł). 
 
 
18. Aktywa z tytułu podatku odroczonego  
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego odniesione na wynik finansowy 
 
 30/06/07 31/12/06 
   
Stan na pocz�tek okresu  21 542 16 428 
   
Zwi�kszenia 2 889 11 629 

- rozpoznane aktywa z tytułu rezerwy na likwidacj� odpadów poprodukcyjnych - 4 665 
- zmiana stanu pozostałych rezerw i odpisów aktualizuj�cych 982 2 474 
- wycena instrumentów pochodnych 345 240 
- ró�nice kursowe z wyceny 264 687 
- straty podatkowej 409 849 
- pozostałe 889 2 714 

   
Zmniejszenia  5 164 6 515 

- wyceny �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych - 1 463 
- wycena nieruchomo�ci inwestycyjnej 384 - 
- niewypłacone wynagrodzenia i inne �wiadczenia pracownicze 646 84 
- zmiana stanu pozostałych rezerw i odpisów aktualizuj�cych 1 974 2 327 
- wycena instrumentów pochodnych 868 1 390 
- straty podatkowej - 477 
- pozostałe 1 292 774 

Stan na koniec okresu 19 267 21 542 
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Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego odniesione bezpo�rednio na kapitał 
 
 30/06/07 31/12/06 
   
   
Stan na pocz�tek okresu  1 595 39 
   
Zwi�kszenia  456 1 595 

- wyceny instrumentów zabezpieczaj�cych 456 1 595 
   
Zmniejszenia 344 39 

- wyceny instrumentów zabezpieczaj�cych 344 39 
   

Stan na koniec okresu 1 707 1 595 

 
 
19. Pozostałe aktywa  

 30/06/07 31/12/06 
   

   
Nieruchomo�ci inwestycyjne w warto�ci godziwej 4 223 4 335 

Nale�no�ci długoterminowe netto 363 357 

Rozliczenia mi�dzyokresowe 95 15 

Stan na koniec roku obrotowego 4 681 4 707 

   
 
 
Nieruchomo�ci inwestycyjne w warto�ci godziwej 
 30/06/07 31/12/06 
   
   

Stan na pocz�tek roku obrotowego 4 335 6 087 

Zmniejszenie  112 1 752 

             - zmiana warto�ci godziwej - 1 752 

             - sprzeda� 112  

Stan na koniec roku obrotowego  4 223 4 335 

 
 

Nale�no�ci długoterminowe netto   
 30/06/07 31/12/06 
   
   
Nale�no�ci długoterminowe brutto 377 373 

Zmniejszenie - odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci 14 16 

Stan na koniec roku obrotowego 363 357 

 
Za nieruchomo�ci inwestycyjne uznaje si� nieruchomo�ci, które traktowane s� jako �ródło przychodów z czynszów  
lub/i utrzymywane s� w ewidencji ze wzgl�du na spodziewany wzrost warto�ci. 
 
Składnikami inwestycji w nieruchomo�ci Grupy s�: budynki socjalno-biurowe, cz��ciowo przeznaczone pod wynajem 
oraz grunty.  
Na koniec I półrocza 2007 roku nieruchomo�ci inwestycyjne wyst�powały w dwóch spółkach Grupy: w Aluminium 
Konin-Impexmetal S.A. na kwot� 4 080 tys. zł oraz w ZM Silesia S.A. na kwot� 143 tys. zł.  
 
Nieruchomo�ci inwestycyjne wyceniane s� na dzie� bilansowy w warto�ci godziwej, oszacowanej w oparciu o planowane, 
zdyskontowane przepływy pieni��ne z ich działalno�ci. W prognozie zdyskontowanych przepływów zastosowano stopy 
dyskontowe na poziomie od 9,84 % do 11,09 %, oparte o szacunek  �redniowa�onego kosztu kapitału. Szacuj�c 
warto�� godziw� spółki nie korzystały  z wyceny rzeczoznawcy. 
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Wszystkie nieruchomo�ci inwestycyjne Grupy s� jej własno�ci�.  
Przychody z czynszów dotycz�ce nieruchomo�ci inwestycyjnych wynosz� 283 tys. zł (2006: 584 tys. zł). 
 
Koszty zwi�zane bezpo�rednio z wynajmowanymi nieruchomo�ciami wyniosły w bie��cym roku 308 tys. zł  
(w roku 2006: 430 tys. zł).  
 
Zyski i straty wynikaj�ce ze zmiany warto�ci godziwej nieruchomo�ci inwestycyjnych ujmowane s� w rachunku 
zysków i strat okresu, w którym powstały. 
 
Nie wyst�puj� ograniczenia prawa do zbycia nieruchomo�ci inwestycyjnej oraz przekazania przychodów i zysków z tego 
tytułu. 
 
20. Zapasy 

 30/06/07 31/12/06 
   

   
materiały 150 639 118 626 

półprodukty i produkty w toku 202 427 190 875 

produkty gotowe 81 295 75 102 

towary 22 021 24 016 

zaliczki na poczet dostaw 2 903 1 573 

Zapasy razem  459 285 410 192 

odpisy aktualizuj�ce wycen� zapasów 22 790 19 683 

Zapasy brutto 482 075 429 875 

 

 
Warto�� zapasów stanowi�cych zabezpieczenie kredytów na 30.06.2007 r. wynosi 177 073  tys. zł (2006: 133 870 tys. zł). 
 
Utworzenie odpisów aktualizuj�cych wynika z porównania warto�ci bilansowej zapasów z ich warto�ci� odzyskiwaln� 
w drodze u�ytkowania lub sprzeda�y. Je�eli warto�� bilansowa danego składnika aktywów przekracza jego warto�� 
odzyskiwaln� to utworzony odpis obci��a koszty danego okresu. Rozwi�zanie odpisu, w  przypadku zapasów 
nast�puje przy wzro�cie cen sprzeda�y. 
 
 
21. Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci 

 30/06/07 31/12/06 
   

   
Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 635 639 531 687 
Nale�no�ci z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpiecze� społecznych i zdrowotnych 
oraz innych �wiadcze�  106 542 103 075 

Nale�no�ci dochodzone na drodze s�dowej 1 160 1 544 

Inne nale�no�ci 5 254 1 105 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci netto 748 595 637 411 

odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci 29 002 29 159 

Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci brutto 777 597 666 570 

 
 
Warto�� nale�no�ci stanowi�cych zabezpieczenie kredytów na 30.06.2007 r. wynosi 102 885 tys. zł (2006: 141 612 tys. zł). 
 
Przedział czasowy spłacania nale�no�ci od 1 do 3 miesi�cy jest zwi�zany z normalnym tokiem sprzeda�y. 
 
Utworzenie odpisów aktualizuj�cych na nale�no�ci wynika z porównania warto�ci bilansowej tego składnika aktywów 
z warto�ci� bie��c� przyszłych wpływów pieni��nych. Je�eli warto�� bilansowa nale�no�ci przekracza warto�� 
bie��c� wpływów to utworzony odpis obci��a koszty danego okresu. Ust�pienie przyczyny utworzenia odpisu 
aktualizuj�cego przypadku nale�no�ci np. w sytuacji uzyskania wpływu nale�no�ci, na któr� wcze�niej utworzono 
odpis, powoduje jego rozwi�zanie i jest wykazywane jako przychód okresu.  
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Zmiany stanu odpisów  na nale�no�ci zagro�one  

 30/06/07 31/12/06 
   

   
Stan odpisów na pocz�tek okresu 29 159 29 408 

zwi�kszenia 2 542 7 175 

zmniejszenia, w tym: 2 699 7 424 

- rozwi�zanie 1 773 4 639 

- wykorzystanie 926 2 785 

Stan odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci na koniec okresu 29 002 29 159 

 
 
Zwi�zane z nale�no�ciami ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitałowej Impexmetal jest pochodn� uwarunkowa� 
rynkowych, prowadz�cych do konieczno�ci stosowania odroczonych terminów płatno�ci a tak�e dokonywaniem 
inwestycji w papiery warto�ciowe oraz lokowaniem wolnych �rodków na depozytach w bankach. W Spółkach Grupy 
prowadzony jest monitoring wiarygodno�ci kredytowej kontrahentów, do których kierowana jest sprzeda� towarów 
a tak�e stosowane s� ro�nego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Działania te, jak równie� 
podejmowanie inwestycji w papiery komercyjne podmiotów o wysokiej wiarygodno�ci oraz lokowanie �rodków 
w renomowanych bankach przyczyniaj� si� do znacznego ograniczenia ryzyka. 
 
Kwoty utworzonych odpisów na ewentualne straty zwi�zane z ryzykiem kredytowym na dzie� 30.06.2007 r.: 
- odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci handlowe   24 941 tys. zł   
- odpisy aktualizuj�ce pozostałe nale�no�ci     4 061 tys. zł  
 
Sprzeda� produktów Grupy Kapitałowej Impexmetal realizowana jest zarówno na rynek krajowy, jak i na eksport, przede 
wszystkim do krajów UE (Niemcy, Francja, Czechy, Włochy, Austria, Wlk. Brytania) oraz na rynek ameryka�ski. 
Najwi�kszymi odbiorcami wyrobów Grupy s� spółka Commonwealth Metal Corporation USA, która nabywa głównie 
ta�my Ms i Cu oraz pr�ty Ms oraz Empire Resources New Jersey USA kupuj�ca wyroby z aluminium. Znacz�ce obroty 
realizowane s� ze Spółkami Impexmetalu z Londynu, Dusseldorfu i Pary�a.  
Wyroby Grupy Kapitałowej Impexmetal znajduj� zastosowanie w budownictwie, przemy�le energetycznym i elektrotechnicznym, 
przemy�le metalowym i samochodowym. Ze wzgl�du na struktur� kontrahentów oraz zró�nicowany asortyment 
produktów Grupy nie wyst�puje koncentracja ryzyka kredytowego. 
 
 
22. Krótkoterminowe aktywa finansowe  

 30/06/07 31/12/06 
   

Udzielone po�yczki 699 763 

Instrumenty pochodne (*) 34 179 21 767 

Pozostałe 54 - 

Razem 34 932 22 530 

(*) w tym:  
- cena nabycia 4 208 tys. zł (2006 r.: 2 367 tys. zł) 

 
23. Pozostałe aktywa  

 30/06/07 31/12/06 
   

   
Czynne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów, w tym: 6 332 4 771 

    - prace rozwojowe 230 3 305 

    - ubezpieczenia 1 369 379 

    - odpis na ZF�S 1 554 - 

    - koszt programów informatycznych 904 816 

Pozostałe rozliczenia mi�dzyokresowe 1 599 2 913 

Inne inwestycje krótkoterminowe - 710 

Razem 7 931 8 394 
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24. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 

 30/06/07 31/12/06 
   

   
Stan na pocz�tek okresu 39 625 36 341 
   

- �rodki pieni��ne w kasie i na rachunkach bankowych  39 370 35 665 
- pozostałe �rodki pieni��ne 255 676 

   
Zmiana z tytułu: 8 505 3 284 
   

- działalno�ci operacyjnej (14 890) (15 658) 
- działalno�ci inwestycyjnej (92 893) (98 348) 
- działalno�ci finansowej 116 665 117 765 
- ró�nic kursowych z przeliczenia �rodków pieni��nych na koniec okresu (377) (475) 

   
Stan na koniec okresu:   
   
�rodki pieni��ne w kasie i na rachunkach bankowych  47 294 39 370 
Pozostałe �rodki pieni��ne 836 255 

Razem 48 130 39 625 

 
�rodki pieni��ne w walutach obcych na 30 czerwca 2007 roku wynosz� 42 865 tys. zł  a na 31 grudnia 2006 roku 23 824 tys. zł. 
 
 
 
25. Kapitał zakładowy 
 
 
 
KAPITAŁ ZAKŁADOWY (STRUKTURA) 

Seria / 
emisja

Rodzaj akcji
Rodzaj 

uprzywilejowania 
akcji

Rodzaj 
ograniczenia 
praw do akcji

Liczba akcji

Warto�� serii / 
emisji                             

wg warto�ci 
nominalnej

Sposób 
pokrycia 
kapitału

Data rejestracji
Prawo                                                                      

do dywidendy                                                          
(od daty)

seria A zwykłe na okaziciela brak brak 7 441 400 74 414 aport 95.07.01 95.07.01
seria B zwykłe na okaziciela brak brak 1 099 075 10 991 gotówka 97.04.30 97.01.01

Liczba akcji razem 8 540 475

Kapitał zakładowy zgodnie z Kodeksem Spółek Handlowych 85 405

Warto�� nominalna jednej akcji = 10 zł

przeszacowanie hiperinflacyjne zgodnie z MSR 29 15 652

Kapitał zakładowy, razem 101 057  
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Akcjonariusze posiadaj�cy co najmniej 5% kapitału zakładowego lub 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzie	 30.06.2007 r. 
 
Zgodnie z posiadan� wiedz�, na dzie� przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadaj�cymi bezpo�rednio 
lub po�rednio przez podmioty zale�ne co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal 
S.A. s�: Pan Roman Karkosik z podmiotami powi�zanymi, w tym Grupa Boryszew, Pioneer Pekao Investment 
Management oraz Pani Aleksandra Spieczy�ska. 
Struktur� akcjonariatu przedstawia poni�sza tabela: 
 

 Liczba akcji % kapitału Liczba głosów % głosów 

Grupa Boryszew 5 283 000  61,86% 5 283 000   61,86% 
Roman Karkosik * 250 001    2,93% 250 001     2,93% 

Pioneer Pekao Investment Management 436 691    5,11% 436 691     5,11% 

Aleksandra Spieczy�ska 436 200    5,11% 436 200     5,11% 
 
Całkowita liczba akcji/głosów  

 
   8 540 475 

      
     8 540 475 

 
    

* wraz z podmiotami powi�zanymi, pomijaj�c Grup� Boryszew   
(z Grup� Boryszew 5 533 001 akcji, 64,79% kapitału)  

 
 
Akcjonariusze posiadaj�cy co najmniej 5% kapitału zakładowego lub 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzie	 zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji 
 

 Liczba akcji % kapitału Liczba głosów % głosów 

Grupa Boryszew 132 075 000  61,86% 132 075 000   61,86% 
Roman Karkosik * 6 250 025    2,93% 6 250 025     2,93% 

Pioneer Pekao Investment Management 10 917 275    5,11% 10 917 275     5,11% 

Aleksandra Spieczy�ska 10 905 000    5,11% 10 905 000     5,11% 
 
Całkowita liczba akcji/głosów  

 
   213 511 875 

      
     213 511 875 

 
    

* wraz z podmiotami powi�zanymi, pomijaj�c Grup� Boryszew    
(z Grup� Boryszew 138 325 025 akcji, 64,79% kapitału)  

 
W dniu 6 wrze�nia 2007 roku nast�pił split akcji Impexmetal S.A. w stosunku 1:25. Split nast�pił w wyniku podziału  
8 540 475 akcji Impexmetal o warto�ci nominalnej 10 zł na 213 511 875 akcji spółki o warto�ci nominalnej 0,40 zł. 
 
 
26. Kapitał zapasowy z tytułu emisji akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej  
 30/06/07 31/12/06 
   
   

 28 867 28 867 

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. kapitał zapasowy nie uległ zmianie. 
 
 
27. Kapitał rezerwowy 
 30/06/07 31/12/06 
   
   
Kapitał z aktualizacji wyceny transakcji zabezpieczaj�cych (18 009) (16 427) 
inne - - 

 (18 009) (16 427) 
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28. Po�yczki i kredyty bankowe 
 
Istotn� cz��� zadłu�enia odsetkowego Grupy - 280 mln zł na 30.06 - stanowi� kredyty w rachunku bie��cym przyznane 
przez banki na okres przekraczaj�cy 12 miesi�cy od dnia bilansowego (terminy spłat okre�lone w umowach 
kredytowych przypadaj� na lata 2008 - 2009). Z uwagi na fakt, i� linie te wykorzystywane s� w podstawowej działalno�ci 
operacyjnej a ka�dy wpływ/wypływ z rachunku zmienia saldo zadłu�enia, wzgl�dy formalne zdecydowały o prezentacji 
tych kredytów jako krótkoterminowe. Istniej� jednak równie� powa�ne argumenty przemawiaj�ce na 
rzecz klasyfikacji tej cz��ci zadłu�enia jako długoterminowej. 
 

 30/06/07 31/12/06 
   

   
kredyty długoterminowe 184 299 107 335 

po�yczki długoterminowe 10 668 11 568 

Razem długoterminowe po�yczki i kredyty bankowe 194 967 118 903 

   
   
kredyty krótkoterminowe w rachunku bie��cym 460 401 366 989 

pozostałe kredyty krótkoterminowe, w tym: 50 937 152 996 

- kredyty długoterminowe w okresie spłaty do 12 m-cy 30 651 23 720 

- po�yczki długoterminowe w okresie spłaty do 12 m-cy 5 286 4 401 

Razem krótkoterminowe po�yczki i kredyty bankowe 511 338 519 985 

 
Kapitalizacja kosztów finansowania zewn�trznego 
 
W I półroczu 2007 roku Grupa finansowała inwestycje w rzeczowe aktywa trwałe �rodkami własnymi oraz zaci�gni�tymi 
kredytami inwestycyjnymi. Szczegółowy wykaz otrzymanych kredytów przedstawiono poni�ej. Skapitalizowane koszty 
finansowania dotycz�ce odsetek od kredytów inwestycyjnych za okres realizacji inwestycji w rzeczowe aktywa trwałe 
wyniosły w omawianym okresie 404 tys. zł. Efektywna stopa kapitalizacji wynikaj�ca z kredytów inwestycyjnych 
zaci�gni�tych w celu pozyskania dostosowywanych rzeczowych aktywów trwałych wynosi 4,78 % dla PLN i 5,1 % dla 
walut obcych. 
 
 
Zobowi�zania z tytułu kredytów długoterminowych 
 

PLN PLN
PeKaO S.A. Warszawa 20 000 19 971 Wibor 1M + mar�a 31.12.2008 r. weksel in blanco, deklaracja wekslowa

PeKaO S.A. Konin 40 972 10 880 tys. EUR 24 572 6 525 tys. EUR Euribor 1M + mar�a 31.12.2011 r.
zastaw  rejestrowy na maszynach i urz�dzeniach w postaci walcarki zimnej do ta�m cienkich 
wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej, pełnomocnictwo do rachunku bankowego

PeKaO S.A. Konin 14 240 7 773 Wibor 1M + mar�a 31.12.2011 r.
zastaw  rejestrowy na maszynach i urz�dzeniach w postaci walcarki zimnej do ta�m cienkich 
wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej, pełnomocnictwo do rachunku bankowego

PeKaO S.A. Konin 35 000 0 Wibor 1M + mar�a 31.07.2009 r.
przewłaszczenie �rodków trwałych  wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia, pełnomocnictwo 
do rachunku bankowego

PKO BP Warszawa 23 000 9 692 Wibor 1M + mar�a 21.11.2011 r.  przewłaszczenie na zabezpieczenie aktywów trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia

PKO BP Warszawa 15 000 14 030 Wibor 1M + mar�a 23.08.2010 r. przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia

Nordea Bank Polska S.A. Warszawa 19 100 19 100 Wibor 1M + mar�a 30.04.2009 r.
przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia, przelew 
wierzytelno�ci, weksel własny in blanco, pełnomocnictwo do rachunku bankowego

2 304 Wibor 1M + mar�a

8 438 2 241 tys. EUR Euribor 1M + mar�a
3 263 1 166 tys. USD Libor 1M + mar�a

0 Wibor 1M + mar�a
8 887 2 360 tys. EUR Euribor 1M + mar�a

0 0 tys. USD Libor 1M + mar�a
WFO�iGW Pozna� 2 000 100 0,5% stopy red.welsli 20.07.2008 r. weksel

PKO BP Warszawa 18 000 18 092 Wibor 1M + mar�a 19.03.2010 r. zastaw na zapasach, maszynach, przelew wierzytelno�ci

PKO BP Warszawa 15 000 13 856 Wibor 1M + mar�a 30.09.2009 r.
Zastaw rejestrowy na zapasach , zastaw rejestrowy na �rodkach trwałych ,hipoteka na 
nieruchomo�ci 

BO� S.A./WFO�iGW Katowice 10 303 8 121 3,5577% 30.06.2014 r. weksel własny in blanco
NFO� Warszawa 16 000 10 568 0,5% stopy red.welsli 20.12.2011 r. weksel własny in blanco

DZ BANK Warszawa 1 800 1 200 Wibor 1M + mar�a 27.10.2009 r. weksel in blanco, zastaw rejestrowy na �rodkach trwałych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

PeKaO S.A. Warszawa 25 000 25 000 Wibor 1M + mar�a 31.12.2008 r.

cesja nale�no�ci, hipoteka kaucyjna wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia 
nieruchomo�ci;zastaw rejestrowy na udziałach,pełnomocnictwo do rachunków 
bankowych,o�wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si� egzekucji w zakresie �wiadcze� 
pieni��nych.

Kredyty długoterminowe , razem 194 967

Zobowi�zania z tyt. kredytów długoterminowych, razem 194 967

tys. EUR 31.03.2011 r.
Przewłaszczenie na zabezpieczenie �rodków zakupionych ze srodków z kredytu wraz z cesj� 
praw z polisy ubezpieczenia 

Reiffeisen Bank Polska SA Pozna� 18 829 5 000 tys. EUR 31.12.2012 r.
Przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej,  przelew 
wierzytelno�ci, weksel własny in blanco, pełnomocnictwo do rachunku bankowego

ZabezpieczeniaKwota kredytu / po�yczki pozostała Termin spłaty 
waluta waluta

Siedziba Kwota kredytu / po�yczki Warunki 
oprocentowania

Nazwa (firma) jednostki ze 
wskazaniem formy prawnej

ABN Amro Warszawa 20 712 5 500
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Zobowi�zania z tytułu kredytów krótkoterminowych 
 

PLN PLN
PeKaO S.A. Warszawa 25 000 24 269 Wibor 1M + mar�a 31.12.2008 r. weksel in blanco, deklaracja wekslowa
BRE S.A. Warszawa 12 000 10 879 Wibor 1M + mar�a 30.06.2007 r. weksel in blanco, deklaracja wekslowa
PKO BP Warszawa 20 000 19 794 Wibor 1M + mar�a 14.03.2009 r. brak
Bank Millennium Warszawa 20 000 17 761 Wibor 1M + mar�a 05.02.2009 r. brak
Bank DnB NORD Polska S.A. Warszawa 15 000 3 424 Wibor 1M + mar�a 31.10.2007 r. brak
Reiffeisen Bank Polska SA Warszawa 10 000 9 517 Wibor 1T + mar�a 26.09.2008 r. brak

PKO BP Warszawa 20 000 15 355 Wibor 1M + mar�a 29.06.2009 r.
Zastaw rejestrowy na zapasach surowców  wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej, prawo 
potracania wierzytelno�ci PKO BP z rachunku bie��cego PLN.

23 066 Wibor 1M + mar�a
1 615 429 tys. EUR Euribor 1M + mar�a

28 10 tys. USD Libor 1M + mar�a
1 440 Wibor 1M + mar�a
3 154 838 tys. EUR Euribor 1M + mar�a

431 154 tys. USD Libor 1M + mar�a

BRE S.A. Kalisz 2 000 683 Wibor 1M + mar�a 30.08.2007 r. weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach, , cesja praw z polisy ubezpieczenia

BRE S.A. Kalisz 5 649 1 500 tys. EUR 1 781 473 tys. EUR Euribor 1M + mar�a 30.08.2007 r. weksel in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach,  cesja praw z polisy ubezpieczenia

Nordea Bank Polska S.A. Warszawa 500 136 Wibor 1M + mar�a 30.04.2008 r.
przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia,przelew 
wierzytelno�ci, weksel własny in blanco, pełnomocnictwo do dysponowania rachunkiem 
bie��cym

1 584 Wibor 1M + mar�a
5 110 1 357 tys. EUR Euribor 1M + mar�a
1 949 696 tys. USD Libor 1M + mar�a

BRE S.A. Kraków 5 000 4 565 Wibor 1M + mar�a 30.05.2008 r. weksel własny in blanco zdeklaracj� wekslow�
PKO BP Warszawa 7 000 3 133 Wibor 1M + mar�a 19.03.2010 r. zastaw na zapasach, maszynach, przelew wierzytelno�ci
Bank Millennium Warszawa 10 000 8 983 Wibor 1M + mar�a 19.03.2009 r. pełnomocnictwo do rachunku, o�wiadczenie o przelew wierzytelno�ci

PeKaO S.A. Warszawa 15 000 14 818 Wibor 1M + mar�a 31.12.2008 r.
pełnomocnictwo do rachunków bankowych,o�wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si� egzekucji 
w zakresie �wiadcze� pieni��nych.

PeKaO S.A. Warszawa 40 000 35 665 Wibor 1M + mar�a 31.12.2008 r.

 hipoteka kaucyjna wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia nieruchomo�ci;zastaw 
rejestrowy na zapasach,pełnomocnictwo do rachunków bankowych,o�wiadczenie o 
dobrowolnym poddaniu si� egzekucji w zakresie �wiadcze� pieni��nych,zastaw rejestrowy na 
akcjach

BRE S.A. Warszawa 10 000 0 Wibor O/N + mar�a 29.06.2009 r.
weksel in blaco, cesja nale�no�ci, o�wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si� egzekucji w 
zakresie �wiadcze� pieni��nych.

BPH PBK Warszawa 12 000 6 479 Wibor 1M + mar�a 31.08.2007 r.
Zastaw rejestrowy na �rodkach trwałych; zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesj� praw z 
polisy ubezpieczeniowej, pełnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bie��cym

Bank DnB Polska S.A. Warszawa 10 000 151 Wibor 1M + mar�a 31.07.2007 r. o�wiadczenie patronackie
ABN Amro Warszawa 5 000 0 Wibor T/N + mar�a 12.12.2008 r. hipoteka kaucyjna, cesja nele�no�ci, zastaw rejestrowy na udziałach.

BPH PBK Warszawa 40 000 38 994 Wibor 1M + mar�a 31.08.2007 r.
por�czenie; hipoteka kaucyjna; przewłaszczenie �rodków trwałych; przewłaszczenie zapasów 
wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej

ABN Amro Warszawa 25 000 24 471 Wibor 1M + mar�a 12.12.2008 r.
hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na �rodkach trwałych, przewłaszczenie zapasów, cesja z 
praw z polisy ubezpieczeniowej

BRE S.A. Katowice 3 000 2 950 Wibor 1M + mar�a 30.06.2009 r.  weksel in blanco, por�czenie
DZ BANK Warszawa 1 000 977 Wibor 1M + mar�a 27.10.2007 r. zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
PeKaO S.A. Warszawa 5 000 4 938 Wibor  1M + mar�a 15.09.2007 r. hipoteka kaucyjna, por�czenie, weksel in blanco
BRE S.A. Katowice 30 000 29 899 Wibor O/N + mar�a 30.06.2009 r. solidarne por�czenie, cesja wierzytelno�ci, weksel in blanco
ABN Amro Warszawa 20 000 19 964 Wibor  1M + mar�a 31.08.2008 r. zastaw rejestrowy na �r. trwałych, odpowiedzialno�� solidarna
Nord/LB Bank Polska S.A. Warszawa 17 000 14 041 Wibor 1M + mar�a 30.07.2007 r. por�czenie
Bank Millennium Warszawa 15 000 14 832 Wibor 1M + mar�a 23.07.2007 r. por�czenie; zastaw na zapasach
BPH PBK Warszawa 20 000 19 378 Wibor 1M + mar�a 31.08.2007 r. hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na zapasach,por�czenie
PeKaO S.A. Warszawa 2 500 2 027 Wibor 1M + mar�a 31.12.2008 r. 25 weksli in blanco, cesja nale�no�ci
Reiffeisen Bank Polska SA Warszawa 5 649 1 500 tys. EUR 0 0 tys. EUR Libor 1M + mar�a 26.09.2008 r. zastaw rejestrowy na zapasach; cesja wierzytelno�ci
Nord/LB Bank Polska S.A. Warszawa 12 000 11 997 Wibor 1M + mar�a 30.07.2007 r. por�czenie

PeKaO S.A. Warszawa 10 000 9 065 Wibor 1M + mar�a 31.12.2008 r.
Zastaw rejestrowy zapasów  wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, por�czenie 
,pełnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym.

Societe Generale Pary� 5 649 1 500 tys. EUR 5 985 1 589 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
Societe Generale Pary� 377 100 tys. EUR 0 0 tys. EUR Euribor + mar�a overdraft brak
Societe Generale Pary� 1 819 650 tys. USD 0 0 tys. EUR TMP + mar�a overdraft brak
PeKaO S.A. Pary� 18 829 5 000 tys. EUR 14 691 3 901 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
PeKaO S.A. Pary� 1 506 400 tys. EUR 1 506 400 tys. EUR Euribor + mar�a overdraft brak
CDN Pary� 1 343 480 tys. USD 267 71 tys. EUR TMP + mar�a factoring brak
CDN Pary� 5 649 1 500 tys. EUR 5 509 1 463 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
BNP Paribas Pary� 3 766 1 000 tys. EUR 3 408 905 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
BNP Paribas Pary� 2 239 800 tys. USD 0 0 tys. EUR Libor + mar�a overdraft depozyt
CIC Pary� 346 92 tys. EUR 0 0 tys. EUR TMP + mar�a factoring brak
Palatine (San Paolo) Pary� 2 448 650 tys. EUR 0 0 tys. EUR Eonia + mar�a factoring brak
BRED Pary� 1 883 500 tys. EUR 0 0 tys. EUR TMP + mar�a factoring brak
Fortis Bank Pary� 3 766 1 000 tys. EUR 3 743 994 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
BFCC Pary� 2 259 600 tys. EUR 2 259 600 tys. EUR T4M + mar�a factoring brak
Societe Generale Pary� 5 649 1 500 tys. EUR 5 280 1 402 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
PeKaO S.A. Pary� 7 908 2 100 tys. EUR 0 0 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
CDN Pary� 5 649 1 500 tys. EUR 3 630 964 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
BNP Paribas Pary� 1 883 500 tys. EUR 0 0 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
BRED Pary� 941 250 tys. EUR 0 0 tys. EUR Euribor + mar�a factoring brak
BFCC Pary� 2 259 600 tys. EUR 0 0 tys. EUR T4M + mar�a factoring brak
Trinkaus & Bukhardt Duesseldorf 3 766 1 000 tys. EUR 4 820 1 280 tys. EUR negocjowane overdraft brak

Kredyty w rachunku bie��cym, razem 460 401

PeKaO S.A. Warszawa 15 000 15 000 Wibor 1M + mar�a 15.09.2007 r. hipoteka kaucyjna; por�czenie; zastaw na zapasach

Kredyty krótkoterminowe, razem 15 000

tys. EURABN Amro Warszawa 18 829 5 000

Kwota kredytu / po�yczki 
wg umowy

waluta
Zabezpieczenia

Kwota kredytu / po�yczki pozostała 
do spłaty Termin spłaty 

waluta

Warunki 
oprocentowaniaNazwa (firma) jednostki Siedziba

PeKaO S.A. Konin 15 063 tys. EUR4 000
zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej, pełnomocnictwo 
do rachunków bie��cych31.07.2007 r.

przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia, przewłaszczenie 
zapasów wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej

31.08.2007 r.

tys. EUR 30.09.2008 r. Przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej,  przelew 
wierzytelno�ci, weksel własny in blanco, pełnomocnictwo do rachunku bankowegoReiffeisen Bank Polska SA Pozna� 28 244 7 500

 
 

PLN PLN

PeKaO S.A. Konin 40 972 10 880 tys. EUR 8 631 2 292 tys. EUR Euribor 1M + mar�a 31.12.2011 r.
zastaw rejestrowy na �rodkach trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej, 
pełnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bie��cym

PeKaO S.A. Konin 14 240 2 999 Wibor 1M + mar�a 31.12.2011 r.
zastaw  rejestrowy na maszynach i urz�dzeniach w postaci walcarki zimnej do ta�m cienkich 
wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej, pełnomocnictwo do rachunku bankowego

PeKaO S.A. Konin 35 000 6 500 Wibor 1M + mar�a 31.07.2009 r.
przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia, pełnomocnictwo do 
rachunku bankowego

PKO BP Warszawa 23 000 4 116 Wibor 1M + mar�a 21.11.2011 r.  przewłaszczenie na zabezpieczenie aktywów trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia

PKO BP Warszawa 15 000 55 Wibor 1M + mar�a 23.08.2010 r. przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczenia
838 Wibor 1M + mar�a

3 069 815 tys. EUR Euribor 1M + mar�a
1 186 424 tys. USD Libor 1M + mar�a

0 Wibor 1M + mar�a
1 793 476 tys. EUR Euribor 1M + mar�a

0 0 tys. USD Libor 1M + mar�a
WFO�iGW Pozna� 2 000 401 0,5% stopy red.welsli 20.07.2008 r. weksel

PKO BP Warszawa 15 000 28 Wibor 1M + mar�a 30.09.2009 r.
Zastaw rejestrowy na zapasach , zastaw rejestrowy na �rodkach trwałych ,hipoteka na 
nieruchomo�ci 

Skarb Pa�stwa 5 000 2 685 Wibor 6M 31.12.2007 r. por�czenie

DZ BANK Warszawa 1 800 608 Wibor 1M + mar�a 27.10.2009 r. weksel in blanco, zastaw rejestrowy na �rodkach trwałych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

BO� S.A./WFO�iGW Katowice 10 303 828 3,5577 30.06.2014 r. weksel własny in blanco
NFO� Warszawa 16 000 2 200 0,5% stopy red.welsli 20.12.2011 r. weksel wł�sny in blanco

Kredyty długoterminowe w okresie spłaty do 12 miesi�cy, razem 35 937

Zobowi�zania z tyt. kredytów krótkoterminowych, razem 511 338

tys. EUR 31.03.2011 r.
Przewłaszczenie na zabezpieczenie �rodków zakupionych ze srodków z kredytu wraz z cesj� 
praw z polisy ubezpieczenia 

ABN Amro Warszawa 20 712 5 500

waluta waluta
Nazwa (firma) jednostki ze 
wskazaniem formy prawnej

Siedziba
Kwota kredytu / po�yczki

 wg umowy
Kwota kredytu / po�yczki pozostała 

do spłaty 
Warunki 

oprocentowania
Termin spłaty Zabezpieczenia

tys. EUR 31.12.2012 r.
Przewłaszczenie �rodków trwałych wraz z cesj� praw z polisy ubezpieczeniowej,  przelew 
wierzytelno�ci, weksel własny in blanco, pełnomocnictwo do rachunku bankowegoReiffeisen Bank Polska SA Pozna� 18 829 5 000
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Niewykorzystane limity kredytowe 
 
Na dzie� bilansowy Grupa dysponuje przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi limitami kredytów bankowych 
w wysoko�ci 197 391 tys. zł (w 2006: 229 264 tys. zł) 
 
 
Emisje, wykup i spłaty dłu�nych papierów warto�ciowych 
 
W dniu 1.02.2006 r. Impexmetal S.A. dokonał emisji 8 072 obligacji kuponowych o ł�cznej warto�ci 80 720 tys. zł, 
z których:  
- 6 467 obligacji o warto�ci 64 670 000 zł obj�ła spółka zale�na Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 
- 1 605 obligacji o warto�ci 16 050 000 zł obj�ła spółka zale�na S & I S.A. 
Warto�� nominalna obligacji wynosi 10 000 zł i równa jest cenie emisyjnej. 
Celem emisji jest konwersja zobowi�za� wobec podmiotów zale�nych Impexmetal S.A. z tytułu zakupu akcji własnych celem 
umorzenia.  
Obligacje zostan� wykupione w terminie do 31 grudnia 2008 roku, oprocentowanie obligacji b�dzie wypłacane 
w okresach kwartalnych z pierwszym terminem wypłaty oprocentowania na 31 marca 2006 roku. 
Emitowane obligacje nie s� zabezpieczone. 
Emisja obligacji wpłyn�ła pozytywnie na zmian� struktury zadłu�enia Impexmetal S.A. poprzez zwi�kszenie finansowania 
długoterminowego i zmniejszenie zadłu�enia krótkoterminowego.  
  
Płatno�� za obligacje została dokonana w formie potr�cenia nale�no�ci Aluminium Konin - Impexmetal S.A. oraz S & I S.A. 
od Impexmetal S.A. powstałych na skutek odkupienia akcji własnych Impexmetal S.A. od tych spółek (RB81/2005 
z 22.09.2005 r.). 
Niezale�nie od emisji, tytułem zabezpieczenia zobowi�za� wynikaj�cych z obligacji, Impexmetal S.A. wystawił 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i S & I S.A. weksle in blanco. 
 

Dłu�ne papiery 
warto�ciowe Warto�� nominalna Data emisji Data wykupu 

/data umorzenia 

obligacje 64 670 01.02.2006 31.12.2008 
obligacje  16 050 01.02.2006 31.12.2008 

Razem 80 720 X X 

 
Powy�sza emisja nie wpłyn�ła na całkowit� wielko�� zadłu�enia Grupy. 
 
 
29. Pozostałe zobowi�zania finansowe 
 
 
 30/06/07 31/12/06 

   

Pozostałe długoterminowe zobowi�zania finansowe, w tym:   

- umowy leasingu finansowego (*) 4 739 6 059 

- wycena kontraktów zabezpieczaj�cych (**) 542 - 

Razem   5 281 6 059 
   
   
Pozostałe krótkoterminowe zobowi�zania finansowe, w tym:   

- umowy leasingu finansowego (*) 2 841 2 834 

- wycena kontraktów zabezpieczaj�cych (**) 57 132 24 590 

- factoring  37 271 62 101 

- pozostałe 9 - 

Razem  97 253 89 525 

 
(*) zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego omówiono szczegółowo w pkt.35 niniejszego Raportu 
(**) pozostałe zobowi�zania finansowe omówiono szczegółowo w pkt.36 niniejszego Raportu 
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30. Zobowi�zania z tytułu �wiadcze	 emerytalnych i podobne 
 

 
Rezerwa 

na nagrody 
jubileuszowe 

Rezerwa 
na odprawy 
emerytalne 

 Rezerwa 
na nagrody 

jubileuszowe 

Rezerwa 
na odprawy 
emerytalne 

Rezerwa na 
niewykorzy

stane 
urlopy 

 długoterminowe  bie��ce 

Stan na 31 01 2006 7 478 6 396  1 808 737 2 250 

zwi�kszenia 41 1 326  3 612 191 2 569 

zmniejszenia 3 407 796  3 557 340 1 963 

Stan na 31 12 2006 4 112 6 926  1 863 588 2 856 

zwi�kszenia - 166  972 - 823 

zmniejszenia 772 49  321 122 920 

Stan na 30 06 2007 3 340 7 043  2 514 466 2 759 

 
 
31. Rezerwy na podatek odroczony 
 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  
odniesiona na wynik finansowy 30/06/07 31/12/06 

   
Stan na pocz�tek okresu  61 519 60 054 
   
Zwi�kszenia 4 176 5 609 

- Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3 132 4 249 
- wycena instrumentów pochodnych 445 241 
- ró�nice kursowe z wyceny 300 310 
- odsetki naliczone 85 122 
- pozostałe 214 687 

   
Zmniejszenia 934 4 144 

- amortyzacja �rodków trwałych i prac rozwojowych 6 471 
- wycena instrumentów pochodnych 246 1 814 
- ró�nice kursowe z wyceny 36 502 
- opłaty za znak towarowy 299 - 
- nale�no�ci z tytułu odszkodowania 133 - 
- odsetki naliczone 69 829 
- pozostałe 145 528 

Stan na koniec okresu 64 761 61 519 

 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  
odniesiona bezpo�rednio na kapitał 30/06/07 31/12/06 

   
Stan na pocz�tek okresu  6 721 6 622 
   
Zwi�kszenia 1 031 2 127 

- wycena instrumentów zabezpieczaj�cych 1 031 2 127 
   
Zmniejszenia 1 115 2 028 

- wycena instrumentów zabezpieczaj�cych 1 115 1 826 
- wycena �rodków trwałych - 202 

Stan na koniec okresu 6 637 6 721 

 
Saldo kapitału z tytułu stosowania rachunkowo�ci zabezpiecze� wynika z wyceny instrumentów pochodnych 
spełniaj�cych wymogi rachunkowo�ci zabezpiecze� przepływów pieni��nych. 
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32. Pozostałe rezerwy 
 Bie��ce   Długoterminowe 
 30/06/07 31/12/06  30/06/07 31/12/06 
      
     
Rezerwa na koszty restrukturyzacji i �wiadczenia 
rekompensacyjne 2 043 3 112  15 812 15 419 

Rezerwa na koszty likwidacji maj�tku - -  6 207 6 068 
Rezerwa na utylizacj� odpadów poprodukcyjnych  
i rekultywacj� �rodowiska  (*) 8 723 10 625  13 926 13 926 

Rezerwa na premie, nagrody z zysku i Kart� Hutnika 1 926 4 725  - - 
      
pozostałe 4 239 4 984  133 312 

 16 931 23 446  36 078 35 725 
 

(*) cz��� rezerwy długoterminowej na kwot� 10 625 tys. zł została w 2006 r. przekwalifikowana na rezerw� krótkoterminow�, 
a po ponownym oszacowaniu przyszłych wydatków rozwi�zano rezerw�  w kwocie 7 002 tys. zł.                                                                       

     W I półroczu 2007 cz��� rezerwy na kwot� 1 911 tys. zł została wykorzystana. 
 
33. Pozostałe zobowi�zania  
 Bie��ce  Długoterminowe 
 30/06/07 31/12/06  30/06/07 31/12/06 
      
Przychody z likwidacji spółki - 4 670  - - 

Dotacje rz�dowe, w tym:      

- �rodki trwałe i warto�ci niematerialne z dotacji 39 -  825 1 545 

- warunkowe umorzenie po�yczki NFO� 347 431  2 452 2 625 

- �rodki trwałe sfinansowane z darowizn i ulg 83 236  955 907 

- dotacje   453 199  1 504 1 029 

 922 5 536  5 736 6 106 

 
34. Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowi�zania 
 30/06/07 31/12/06 
   
   

Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 286 208 251 217 

Zaliczki otrzymane na dostawy 1 466 1 306 

Zobowi�zania wekslowe - 126 

Z tyt. podatków, ceł, ubezpiecze� i innych �wiadcze� 22 057 25 509 

Z tytułu wynagrodze� 6 350 6 142 

Fundusze specjalne - 3 699 

Inne 29 864 7 706 

 345 945 295 705 

 
35. Zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego 
 30/06/07 31/12/06 
   
   

Warto�� bilansowa netto aktywów leasingowanych 16 554 17 118 

Ró�nica mi�dzy sum� przyszłych minimalnych opłat leasingowych a ich warto�ci� bie��c� 714 1 019 

Ł�czna suma przyszłych minimalnych opłat leasingowych, płatnych w okresie 8 272 9 891 

- do roku 3 298 3 408 

- od roku do 5 lat 4 974 6 483 

- powy�ej 5 lat - - 

Koszty finansowe zarachowane na przyszłe okresy 692 998 

Zobowi�zanie finansowe z tytułu leasingu finansowego  7 580 8 893 
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36. Instrumenty finansowe 
 
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 

 30/06/07 31/12/06 
   
   
Stan na pocz�tek okresu 10 230 30 452 

zwi�kszenia 22 364 107 333 

zmniejszenia 14 155 127 555 

Stan na koniec okresu 18 439 10 230 

 
Na dzie� 30.06.2007 r. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowi� instrumenty pochodne typu swap, 
futures i forward.  
 
 
Instrumenty handlowe 
 
 waluta termin realizacji warto�� wyceny 
    

 USD 3.07.2007 – 17.09.2008 17 194 

 EUR 18.07.2007 – 19.09.2007 28 

   17 222 
 
 
Instrumenty walutowe 
 
 waluta termin realizacji warto�� wyceny 
    
 USD 5.07.2007 – 3.08.2007 74 

 EUR 14.07.2007 – 10.08.2007 1 143 

   1 217 
 
 
Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y 

 30/06/07 31/12/06 
   
   
Stan na pocz�tek okresu 62 444 28 187 

zwi�kszenia 6 993 40 960 

zmniejszenia 10 918 6 702 

Stan na koniec okresu 58 519 62 445 

 
Na dzie� 30.06.2007 r. aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y stanowi�: 

- obligacje Boryszew S.A.  34 000 tys. zł  
- udziały i akcje w podmiotach zale�nych i współzale�nych  20 915 tys. zł 
- udziały w pozostałych podmiotach  3 415 tys. zł 
- udziały w jednostkach stowarzyszonych  189 tys. zł 

 
 
Spółka zale�na Aluminium Konin Impexmetal S.A. oraz Impexmetal S.A. nabyły obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. 
na kwot� 34 000 tys. zł. 
 
Mar�a na tych instrumentach pozwala osi�ga� Spółkom z Grupy wy�sze mar�e ni� w przypadku lokaty bankowej, 
jednocze�nie oprocentowanie to jest wy�sze ni� koszt zaci�ganych kredytów. 
 
 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 10 960 tys. zł 
Impexmetal S.A.                                       23 040 tys. zł 

                                                                    34 000 tys. zł 
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Oprocentowane aktywa finansowe (wg terminów wymagalno�ci) 
 

Aktywa finansowe  
wg oprocentowania <1 roku 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Razem 

Oprocentowanie stałe - - - - - - - 
po�yczki             - 
papiery komercyjne             - 
bony i obligacje skarbowe             - 
Oprocentowanie zmienne 753 23 000 11 000 - - - 34 753 
po�yczki 699 - - - - - 699 
papiery komercyjne 54 23 000 11 000 - - - 34 054 
bony i obligacje skarbowe             - 

Razem 753 23 000 11 000 - - - 34 753 

 
 
�rednia efektywna stopa procentowa aktywów finansowych 
 
Po�yczki  udzielone  5,0% 
Papiery komercyjne – obligacje Boryszew S.A.  5,2% 
 
Przychody odsetkowe  
 
Uj�te w I półroczu 2007 r. w rachunku zysków i strat przychody odsetkowe z aktywów finansowych: 
- odsetki z tytułu udzielonych po�yczek  20 tys. zł 
- odsetki od obligacji Boryszew S.A.  974 tys. zł          
 
 
Udzielone po�yczki 
 30/06/07 31/12/06 
   
Stan na pocz�tek okresu 762 9 635 

zwi�kszenia - 491 

zmniejszenia 63 9 364 

Stan na koniec okresu 699 762 

 
Na dzie� 30.06.2007 r. kwoty udzielonych po�yczek stanowi� po�yczki: 
- udzielone jednostkom powi�zanym 699 tys. zł 
 
W okresie sprawozdawczym jednostka dominuj�ca nie udzielała kredytów, po�yczek i gwarancji Członkom Zarz�du i jej 
organom nadzoru.   
 
Podmioty zale�ne, współzale�ne i stowarzyszone nie udzieliły osobom zarz�dzaj�cym, nadzoruj�cym w Impexmetal S.A. 
oraz ich bliskim zaliczek, kredytów, po�yczek, gwarancji lub por�cze�.  
 
Zadłu�enie współmał�onków, krewnych i powinowatych Członków Zarz�du Hutmen S.A. z tytułu udzielonych po�yczek 
na dzie� 30.06.2007 r. wynosi ł�cznie 3,8 tys. zł.  
 
Podmioty zale�ne nie udzieliły po�yczek członkom organów nadzoru oraz ich współmał�onkom, krewnym i powinowatym. 
 
Podmioty zale�ne nie udzieliły po�yczek krewnym członków organów zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych. 
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Zobowi�zania finansowe przeznaczone do obrotu 
 
Oprocentowane zobowi�zania finansowe (wg terminów wymagalno�ci) 
 

Zobowi�zania finansowe  
wg oprocentowania <1 roku 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Razem 

Oprocentowanie stałe - - - - - - - 
kredyty             - 
po�yczki             - 
papiery komercyjne             - 
Oprocentowanie zmienne 548 609 94 580 72 724 19 875 2 268 5 520 743 576 
kredyty 506 052 91 680 69 724 16 675 700 5 520 690 351 
po�yczki 5 286 2 900 3 000 3 200 1 568 - 15 954 

papiery komercyjne - - - - - - - 

factoring 37 271 - - - - - 37 271 

Razem 548 609 94 580 72 724 19 875 2 268 5 520 743 576 

 
�rednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowi�za	 finansowych 
 
Kredyty krótkoterminowe  5,1 % 
Kredyty długoterminowe  4,8 % 
Po�yczki  4,9 % 
 30/06/07 31/12/06 
   
Stan na pocz�tek okresu 15 828 19 792 

zwi�kszenia 21 388 106 529 

zmniejszenia 18 291 110 493 

Stan na koniec okresu 18 925 15 828 

 
Na dzie� 30.06.2007 r. zobowi�zania finansowe przeznaczone do obrotu wyniosły 18 925 tys. zł i dotyczyły w cało�ci 
transakcji terminowych. 
 
 
RYZYKA DZIAŁALNO�CI 
 
Działalno�� Grupy Kapitałowej Impexmetal wi��e si� z nara�eniem na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko walutowe, ryzyko 
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a tak�e ryzyko kredytowe oraz ryzyko płynno�ci. 
 
Ryzyko rynkowe – ceny metali i kursy walut 
 
Podstawowymi ryzykami wynikaj�cymi ze specyfiki działalno�ci Grupy s� ryzyka zwi�zane z kształtowaniem si� cen 
metali na giełdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmian� kursów walut. 
 
Opis ekspozycji 
 
Ekspozycja która została do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal S.A. okre�la zasadniczo dwa rodzaje ryzyk: 

• ryzyko zmian cen metali 
• ryzyko zmian kursów walut 

 
Zarówno jedna jak i druga ekspozycja wyst�puje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie 
operacyjnym.  
 
Metale których zmiany cen wpływaj� na kształtowanie si� wyników Grupy to: mied�, aluminium, ołów, cynk oraz 
w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy. 
 
Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostało zidentyfikowane w spółkach b�d�cych producentami metalu czyli  
Aluminium Konin – Impexmetal S.A. oraz BATERPOL Sp. z o.o. a zwi�zane jest z przyszłymi przychodami 
i przepływami pieni��nymi, które nie zostały jeszcze zakontraktowane. 
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Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostało zidentyfikowane w spółkach b�d�cych przetwórcami metalu czyli we 
wszystkich spółkach produkcyjnych Grupy (wł�czaj�c Aluminium Konin – Impexmetal S.A. oraz BATERPOL Sp. z o.o.) 
a zwi�zane jest z przyszłymi przychodami i przepływami pieni��nymi, które zostały ju� zakontraktowane. 
 
Je�eli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mo�na je podzieli� na dwa rodzaje ryzyk: 

• ryzyko strategiczne zwi�zane z walut� metalu (generalnie USD/PLN) 
• ryzyko strategiczne zwi�zane z premi� przerobow� (USD/PLN oraz EUR/PLN) 
 

Pierwszy rodzaj ryzyka wyst�puje podobnie jak przy metalu w spółkach Aluminium Konin – Impexmetal S.A. oraz 
BATERPOL Sp. z o.o., natomiast drugi we wszystkich spółkach produkcyjnych Grupy. 
 
W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gównie pochodn�  ryzyka operacyjnego metalu, dlatego te� �eby 
uzyska� pełen efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie równie� ekspozycji walutowej. Dodatkowo wyst�puje 
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia stałej ceny sprzeda�y lub zakupu (np. wystawienie faktury 
sprzeda�owej) do momentu wpływu nale�no�ci lub zapłaty zobowi�za�.  
 
Ryzyko strategiczne w poszczególnych Spółkach jest �ci�le zwi�zane ze specyfik�  prowadzonej przez nie działalno�ci 
gospodarczej. W przypadku metalu spółki ustalaj� tzw. ekspozycj� netto tzn. od sprzeda�y opartej o baz� notowa� na LME 
odejmowane s� pozycje kosztowe, które te� oparte s� na tej samej bazie – ró�nica stanowi ekspozycj� netto, która 
podlega zabezpieczeniu. W przypadku Aluminium Konin – Impexmetal S.A. dodatkowo ekspozycja ta pomniejszana jest 
o sprzeda� wyrobów gotowych wyra�ona w metalu na okresy dłu�sze ni� standardowy okres sprzeda�y. Z wy�ej 
wymienion� ekspozycj� wi��e si� wyliczenia ekspozycji w walucie metalu, a dokonuje si� tego poprzez  przemno�enie 
ekspozycji netto na metalu przez cen� metalu. W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach zwi�zanej z uzyskiwan� 
premi� przerobow� to oblicza si� j� poprzez przemno�enie premii przerobowej przez ilo�� sprzeda�y wyrobów 
gotowych. 
 
Ryzyko operacyjne wi��e si� z niedopasowaniem baz cenowych jakie obowi�zuj� w zawieranych kontraktach 
sprzeda�owych i zakupowych. Wynika ono głównie z przyj�cia innych kursów referencyjnych i okresów ich ustalania dla 
zakupów i sprzeda�y, mi�dzy innymi na skutek długo�ci cyklu produkcyjnego poszczególnych wyrobów gotowych czy 
zwyczajów kupieckich panuj�cych na poszczególnych rynkach docelowych spółek Grupy. 
 
Pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa si� na podstawie danych z zatwierdzonego bie��cego planu 
działalno�ci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych bie��cych planów zakupów oraz sprzeda�y. W 
przypadku zabezpiecze� operacyjnych pomiar ryzyka odbywa si� na podstawie aktualizowanych bie��cych planów 
zakupów oraz sprzeda�y, stanów magazynowych, czy realizowanej sprzeda�y. 
 
Cele, polityki oraz procesy zarz�dzania ryzykiem  
 
Głównym celem polityki zarz�dzania ryzykami w Grupie Impexmetal S.A. jest zapewnienie stabilno�ci przepływów 
pieni��nych oraz zabezpieczenie warto�ci realizowanej mar�y przerobowej. Proces zarz�dzania ryzykiem jest 
oddelegowany do poszczególnych spółek z Grupy. Spółki okre�laj� i realizuj� polityk� zarz�dzania ryzykiem i tam te� 
odbywa si� cały proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz 
ksi�gowania. Dodatkowo od kwietnia bie��cego roku w Grupie Impexmetal S.A. został wprowadzony szczegółowy 
system tygodniowego raportowania wszystkich zawartych transakcji oraz miesi�cznego raportowania ekspozycji oraz 
innych parametrów zwi�zanych z ryzykiem. 
 
Za wdro�enie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadaj� Zarz�dy poszczególnych Spółek. Polityki maj� za 
zadanie szczegółowo okre�la� ryzyka na które nara�one s� poszczególne Spółki oraz przedstawia� podej�cie do nich, 
ewentualnie zawiera� limity do których mog� by� realizowane zabezpieczenia. Polityki zawieraj� cele, które Spółki 
stawiaj� sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomóc w osi�gni�ciu tych celów. 
 
Generalnie w obszarze przetwórczym Grupa Impexmetal koncentruje si� na zapewnieniu satysfakcjonuj�cego poziomu 
realizowanej mar�y za przerób metalu a celem polityki zarz�dzania ryzykiem jest uniezale�nienie poziomu mar�y 
przerobowej od fluktuacji cen metali i kursów walut. Efektywna polityka w tym zakresie powinna spowodowa� pełne 
przeniesienie ceny zakupionego surowca na wyrób gotowy.  
 
W obszarze produkcji metalu (aluminium pierwotne i ołów) spółki d��� – obok maksymalizacji zysku – do stabilizacji 
przepływów i zabezpieczaj� przeci�tnie 40% - 60% swojej ekspozycji netto w horyzoncie kolejnych dwunastu miesi�cy.  
 
W zakresie ewidencji i ujmowania transakcji zabezpieczaj�cych Grupa Impexmetal wdro�yła rachunkowo�� 
zabezpiecze�. Zmiany warto�ci godziwej finansowych instrumentów pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia 
przepływów pieni��nych w cz��ci stanowi�cej efektywne zabezpieczenie odnosi si� bezpo�rednio na kapitał. Zmiany 
warto�ci godziwej finansowych instrumentów pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przepływów pieni��nych 
w cz��ci nie stanowi�cej efektywnego zabezpieczenia zalicza si� do przychodów lub kosztów finansowych okresu 
sprawozdawczego. Je�eli zabezpieczenie przepływów pieni��nych (zwi�zanych z przyszłymi zobowi�zaniami lub 
planowanymi transakcjami) wi��e si� z uj�ciem w ksi�gach aktywa lub zobowi�zania, wówczas w momencie 
pierwotnego uj�cia tego aktywa lub zobowi�zania, zyski lub straty dotycz�ce instrumentu finansowego rozpoznane 
uprzednio w kapitałach koryguj� pierwotn� warto�� aktywa lub zobowi�zania. Je�eli transakcja zabezpieczaj�ca przyszłe 
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przepływy pieni��ne nie wi��e si� z powstaniem aktywa ani zobowi�zania, warto�� odroczona w kapitałach ujmowana 
jest w rachunku wyników w okresie, w którym rozliczenie pozycji zabezpieczanej ujmowane jest w rachunku wyników. 
Na ka�dy okres sprawozdawczy spółki przeprowadzaj� ocen� skuteczno�ci posiadanych powi�za� zabezpieczaj�cych 
i przeprowadzane s� testy skuteczno�ci pod k�tem utrzymania tych powi�za� w okre�lonych przedziałach. Dodatkowo 
w trakcie trwania okresów sprawozdawczych odbywa si� monitoring efektywno�ci poprzez analiz� odst�pstw pozycji 
zabezpieczanej i zabezpieczaj�cej od standardowych pozycji. 
 
  30/06/07 31/12/06 

Rodzaj instrumentu finansowego 
warto�� 
godziwa 
dodatnia 

warto�� 
godziwa 
ujemna 

warto�� 
godziwa 
dodatnia 

warto�� 
godziwa 
ujemna 

INSTRUMENTY HANDLOWE 18 439 18 925 10 230 15 828 

Instrumenty towarowe          
kontrakty forward/futures 17 222 17 280 9 873 14 088 
Instrumenty walutowe         

kontrakty forward/futures 1 217 68 98 90 

zakupione opcje kupna i sprzeda�y -  - 259  - 

wystawione opcje kupna i sprzeda�y - 1 577 - 1 650 
     
  30/06/07 31/12/06 

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJ
CE 
PRZEPŁYWY PIENI��NE 

warto�� 
godziwa 
dodatnia 

warto�� 
godziwa 
ujemna 

warto�� 
godziwa 
dodatnia 

warto�� 
godziwa 
ujemna 

Ryzyko cen rynku 6 146 36 852 4 751 17 910 
kontrakty forward/futures 6 146 36 852 4 751 17 910 
Ryzyko kursu walutowego 9 577 1 799  6 430 12 037 

kontrakty forward/futures 2 485 1 795 2 414 12 018 

zakupione opcje kupna i sprzeda�y 6 097 3 2 816  - 

strategie collar 995 1 1 200 19 
 
Uj�cie instrumentów pochodnych w rachunku zysków i strat  

Pozycja rachunku zysków i strat  

Okres 
zako	czony 

30/06/07 

Okres 
zako	czony 

30/06/06 
Przychody finansowe, w tym 5 519 7 609 
zysk z tytułu obrotu instrumentami pochodnymi 5 515 3 355 

cz��� nieskuteczna zabezpiecze� przepływów pieni��nych (warto�� dodatnia) 4 4 254 
Koszty finansowe, w tym 61 520 20 694 

strata z tytułu obrotu instrumentami pochodnymi 6 116 13 041 

cz��� nieskuteczna zabezpiecze� przepływów pieni��nych (warto�� ujemna) 55 404 7 653 
 
 
Struktura i organizacja funkcji zarz�dzania ryzykiem  
 
Organizacja funkcji zarz�dzania ryzykiem w Grupie Impexmetal S.A. odbywa si� na dwóch poziomach. Na poziomie 
szczególnych spółek jest tworzona polityka zarz�dzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozycji, 
obliczanie tej ekspozycji zarówno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpiecze� tzn. jakie ilo�ci podlegaj� 
zabezpieczeniu w jakich instrumentach na jakie terminy. Na poziomie spółek odbywaj� si� negocjacje warunków 
transakcji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji z którymi została zawarta, ksi�gowanie zawartych 
transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. W spółkach produkcyjnych prowadzona jest rachunkowo�� zabezpiecze�. 
 
Drugi poziom organizacji zarz�dzania ryzykiem został umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal S.A. oraz na 
poziomie Rad Nadzorczych  poszczególnych Spółek które prezentuj� swoje polityki oraz podej�cie do polityk na radach 
nadzorczych. Dodatkowo do komórki zajmuj�cej si� sprawami zabezpiecze� w Impexmetal S.A. na bie��co 
dostarczana jest kluczowa dokumentacja dotycz�ca polityki zarz�dzania ryzykiem w poszczególnych podmiotach 
z Grupy. W drugim kwartale bie��cego roku wprowadzony został szczegółowy system raportowania wszystkich 
zawieranych  transakcji przez Spółki. 
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System raportowania w Grupie Impexmetal S.A. odbywa si� wielostopniowo: pierwszy stopie� to raportowanie do 
zarz�dów poszczególnych spółek. Układ i cz�stotliwo�� tych raportów jest ustalana przez poszczególne Zarz�dy. 
Dodatkowo Zarz�dy przedstawiaj� informacj� nt. zabezpiecze� – na posiedzeniach rad nadzorczych, a cz�stotliwo�� 
i szczegółowo�� tych informacji uzale�niona jest od poszczególnych rad nadzorczych. 
 
Dodatkowo od kwietnia bie��cego roku w Grupie Impexmetal S.A. został wprowadzony szczegółowy system 
raportowania: tygodniowego oraz miesi�cznego. Raporty te charakteryzuj� si� du�ym stopniem szczegółowo�ci 
i zawieraj� m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczaj�cych, 
zakładany poziom zabezpieczenia ekspozycji, wielko�� transakcji zawartych na rynku bez powi�zania z transakcjami 
handlowymi, zakontraktowana �rednia cena sprzeda�y/zakupu, cena rynkowa sprzeda�y/zakupu w dnu realizacji, kursy 
walut, informacja nt. depozytu dotycz�cego transakcji zabezpieczaj�cych. Zakres szczegółowo�ci w/w raportu pozwala 
na pełn� kontrol� bie��cych transakcji. 
 
W  zwi�zku ze specyfik� działalno�ci - monitorowanie ryzyka odbywa si� na głównie na poziomie poszczególnych 
Spółek, dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa si� na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego 
i miesi�cznego do Impexmetal S.A. 
 
 
Analiza wra�liwo�ci 
 
Zgodnie z przedstawionymi w opisie ryzyk informacjami, w cz��ci przetwórczej swojej działalno�ci Grupa d��y do 
zabezpieczenia wielko�ci mar�y realizowanej na zawartych umowach w momencie podpisania kontraktu b�d� przyj�cia 
zamówienia. Cel ten realizowany jest za pomoc� ró�nych technik, pocz�wszy od tzw. hedgingu naturalnego 
(ujednolicenie wyceny metalu w kontrakcie sprzeda�owym i zakupowym) poprzez ró�nego rodzaju instrumenty 
pochodne. Otwarte na dzie� bilansowy kontrakty terminowe dotycz�ce cz��ci przetwórczej zwi�zane s� z przepływami, 
które nast�pi� po dniu bilansowym i słu�� zabezpieczeniu mar� na standardowym dla spółek Grupy poziomie. 
 
Zarz�d uznaje za niecelowe prezentowanie wpływu zmian cen metali czy kursów walut na wynik netto b�d� inne 
pozycje kapitałów Grupy w odniesieniu do instrumentów dotycz�cych sfery przetwórczej działalno�ci. Prowadziłoby to 
do zaprezentowania tylko jednej strony transakcji gdy� druga strona (w postaci przyszłych przepływów pieni��nych 
dotycz�cych nie rozliczonych jeszcze kontraktów) nie jest uj�ta w bilansie Grupy. Prezentacja taka nie oddawałaby 
cało�ci zjawiska i mogłaby prowadzi� do mylnych wniosków. 
 
Wyniki Grupy realizowane na produkcji metalu (aluminium elektrolityczne w spółce Aluminium Konin – Impexmetal S.A. 
oraz produkowany ze złomu akumulatorowego ołów surowy w Baterpol Sp. z o.o.) w bezpo�redni sposób zale�� od 
notowa� metali na LME. Generalnie wzrost cen metali na giełdach przekłada si� na wy�sze wyniki cz��ci produkcyjnej 
spółek (przy braku istotnych zakłóce� po stronie cen zakupu surowców w relacji do LME). Spółki szacuj� poziom swojej 
ekspozycji netto (ró�nej od wielko�ci produkcji metalu ze wzgl�du na ceny surowców zale�ne od notowa� LME) i na tej 
bazie mo�liwe jest oszacowanie wpływu notowa� metali na osi�gane wyniki. 
 
Poni�sza tabela obrazuje wra�liwo�� wyników Grupy (w obszarze produkcji metalu) na zmiany notowa� LME. 
Przedstawiony wpływ na wyniki dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesi�cy od dnia bilansowego a zmiany cen metalu 
dotycz� poziomów notowa� na 30 czerwca 2007 r. 

wzrost LME 
o 18%

spadek LME 
o 18%

wzrost LME 
o 42%

spadek 
LME o 42%

Szacowana ekspozycja netto [MT] 37 841 11 077
Wielko�� transakcji zabezpieczaj�cych [MT] 15 075 4 550
Poziom zabezpieczenia metalu [%] 40% 0
�redniowa�ona cena w transakcjach terminowych [tys. USD] 2 569 1 264

�rednia arytmetyczna cen terminowych na kolejne 12 m-cy 2 736 2 626

Wpływ zmian LME na przyszłe wyniki (cz��� niezabezp.) [tys. USD] 11 214 (11 214) 7 159 (7 159)
Kurs USD/PLN 3 3 3 3
Wpływ zmian LME przed opodatkowaniem [tys. PLN] 31 386 (31 386) 20 039 (20 039)
Podatek 19% 5 963 (5 963) 3 807 (3 807)
Wpływ na przyszły wynik netto [tys. PLN] 25 423 (25 423) 16 231 (16 231)

Aluminium Ołów

 
 
 
Do zaprezentowania wra�liwo�ci wyników Grupy została przyj�ta zmienno�� rynkowa (implikowana) cen aluminium 
i ołowiu. Zmienno�� ta opiera si� na przewidywaniach przyszłego zakresu zmian cen i jest szacowana oraz kwotowana 
przez banki, brokerów czy inne instytucje finansowe działaj�ce na rynku metali. Terminowe ceny rynkowe zostały 
zwi�kszone oraz zmniejszone o zakres tej zmienno�ci oraz wyliczona zastała do nich wra�liwo�� i wpływ na wynik 
niezabezpieczonej cz��ci ekspozycji netto spółek produkuj�cych metal. 
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Ryzyko rynkowe – stopy procentowe 
 
Opis ekspozycji i zarz�dzanie ryzykiem 
 
Ze wzgl�du na wykorzystywany do finansowania działalno�ci spółek z Grupy Impexmetal głównie dług odsetkowy 
o zmiennym kuponie, działalno�� Grupy nara�ona jest na zmian� stóp procentowych. Profil ryzyka stóp procentowych 
Spółek polega na tym, �e niekorzystnie na poziom kosztów odsetkowych działa wzrost stóp procentowych. Ze wzgl�du 
na mniejsz� zmienno�� stóp procentowych i ich wzgl�dnie niski obecnie poziom, ryzyko zmian stóp procentowych nie 
stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wpływu na wielko�� przepływów pieni��nych spółek.  
 
Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kursów walutowych, podlega stałemu monitoringowi. 
W przypadku zaobserwowania trwałych trendów wzrostowych stóp procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia 
transakcji zabezpieczaj�cych to ryzyko. 
 
Analiza wra�liwo�ci 
 
Wszystkie istotne pozycje zadłu�enia odsetkowego Grupy oraz oprocentowanych aktywów finansowych bazuj� na 
zmiennych stopach procentowych. W zwi�zku z powy�szym warto�� godziwa aktywów i zobowi�za� finansowych nie 
jest nara�ona na zmiany stóp procentowych. Zmiany stóp procentowych oddziałuj� natomiast na wielko�� przyszłych 
przepływów pieni��nych zwi�zanych z aktywami i zobowi�zaniami. 
 
Poni�sza tabela obrazuje wra�liwo�� wyników Grupy na zmiany stóp procentowych. Przedstawiony wpływ na wyniki 
dotyczy horyzontu kolejnych 12 miesi�cy (przy zało�eniu, i� wielko�� oprocentowanych aktywów i pasywów nie ulega 
zmianie). 

Warto�� na 
30.06.2007 wzrost o 0,5 p.p. spadek o 0,5 p.p.

Aktywa finansowe
Obligacje 34 000 170 (170)
Udzielone po�yczki 699 3 (3)

Zobowi�zania finansowe
Kredyty i po�yczki 706 305 (3 532) 3 532
Factoring 37 271 (186) 186

Wpływ na przyszłe wyniki przed opodatk. (3 544) 3 544

Podatek dochodowy 19% (673) 673

Wpływ na wynik netto (2 871) 2 871

Wra�liwo�� na ryzyko stóp procentowych

 
 
 
Ryzyko kredytowe 
 
Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitałowej Impexmetal zwi�zane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadz�cymi do 
konieczno�ci stosowania odroczonych terminów płatno�ci a tak�e dokonywaniem inwestycji w papiery warto�ciowe oraz 
lokowaniem wolnych �rodków na depozytach w bankach. W Spółkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodno�ci 
kredytowej kontrahentów, do których kierowana jest sprzeda� towarów a tak�e stosowane s� ro�nego rodzaju 
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Działania te, jak równie� podejmowanie inwestycji w papiery 
komercyjne podmiotów o wysokiej wiarygodno�ci oraz lokowanie �rodków w renomowanych bankach przyczyniaj� si� 
do znacznego ograniczenia ryzyka. 
 
Kwoty utworzonych odpisów na ewentualne straty zwi�zane z ryzykiem kredytowym na dzie� 30.06.2007 r.: 
 
- odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci handlowe   24 941 tys. zł   
- odpisy aktualizuj�ce pozostałe nale�no�ci     4 061 tys. zł  
 
Sprzeda� produktów Grupy Kapitałowej Impexmetal realizowana jest zarówno na rynek krajowy, jak i na eksport, przede 
wszystkim do krajów UE (Niemcy, Francja, Czechy, Włochy, Austria, Wlk. Brytania) oraz na rynek ameryka�ski. 
Najwi�kszymi odbiorcami wyrobów Grupy s� spółka Commonwealth Metal Corporation USA, która nabywa głównie 
ta�my Ms i Cu oraz pr�ty Ms oraz Empire Resources New Jersey USA kupuj�ca wyroby z aluminium. Znacz�ce obroty 
realizowane s� ze Spółkami Impexmetalu z Londynu, Dusseldorfu i Pary�a.  
Wyroby Grupy Kapitałowej Impexmetal znajduj� zastosowanie w budownictwie, przemy�le energetycznym i elektrotechnicznym, 
przemy�le metalowym i samochodowym. Ze wzgl�du na struktur� kontrahentów oraz zró�nicowany asortyment 
produktów Grupy nie wyst�puje koncentracja ryzyka kredytowego. 
 
Przeci�tne terminy płatno�ci stosowane w sprzeda�y wynosz� od 14 do 90 dni. 
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Ryzyko płynno�ci 
 
W celu ograniczenia ryzyka płynno�ci w Grupie na bie��co monitorowane s� zarówno rzeczywiste jak i prognozowane 
przepływy pieni��ne. Dzi�ki �ledzeniu terminów zapadalno�ci aktywów i zobowi�za� finansowych nast�puje ich 
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald �rodków pieni��nych. Grupa korzysta 
z profesjonalnych usług renomowanych banków, w których posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na 
finansowanie zewn�trzne jest na bie��co monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, 
który jest wystarczaj�cy z punktu widzenia realizowanej działalno�ci. 
 
Ryzyko płynno�ci jest dokładnie analizowane równie� w odniesieniu do prowadzonej działalno�ci hedgingowej. 
W przypadku limitów na transakcje zabezpieczaj�ce spółki Grupy staraj� si� posiada� wysokie limity adekwatne 
do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny warto�ci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi� 
depozytów zabezpieczaj�cych. 
 
 
 
ZABEZPIECZENIE UDZIAŁÓW W AKTYWACH NETTO PODMIOTÓW ZAGRANICZNYCH 
 
Grupa nie stosowała zabezpiecze� warto�ci udziałów w podmiotach zagranicznych. 
 
 
 
WARTO� GODZIWA 
 
Grupa stosuje wg ustalonych zasad wycen� nast�puj�cych aktywów finansowych i zobowi�za� finansowych wg warto�ci 
godziwej: 
-  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,  
-  instrumenty pochodne wyznaczone jako pozycje zabezpieczaj�ce 
 
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu na dzie� 30.06.2007 r. 

- cena nabycia                                                                        181 tys. zł                        
- wycena według warto�ci godziwej na 30.06.2007 r.           18 439 tys. zł               
- ró�nica z przeszacowania do warto�ci godziwej w I półroczu 2007 roku      4 692 tys. zł                        

 
 
 
37. Transakcje z jednostkami powi�zanymi  
 
Transakcje pomi�dzy podmiotami powi�zanymi to głównie transakcje handlowe zawierane pomi�dzy spółkami Grupy 
Kapitałowej Impexmetal w zakresie sprzeda�y lub zakupu towarów o typowym, tradycyjnym charakterze dla działalno�ci 
Grupy. Transakcje te były zawierane na warunkach zasadniczo nie odbiegaj�cych od rynkowych. Ich ł�czna warto�� 
od pocz�tku 2007 roku przekracza wyra�on� w złotych równowarto�� kwoty 500 000 EUR. 
Przedmiotem transakcji handlowych były m.in. nast�puj�ce towary: cynk i wyroby cynkowe, ołów, wyroby z miedzi 
i stopów miedzi, krzem, cyna, inne metale nie�elazne, cz��ci maszyn i urz�dze�.  
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Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w I półroczu 2007 r.:  
 
Nabycie/ zbycie obligacji długoterminowych wyemitowanych przez Boryszew S.A. 
 

− w dniu 19 stycznia 2007 r., Impexmetal S.A. nabył od podmiotu dominuj�cego Boryszew S.A, w drodze zlecenia nabycia 
obligacji, 620 obligacji dwuletnich, o nominale 10.000,00 zł ka�da, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w ramach 
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank BPH S.A. Obligacje zostały nabyte za ł�czn� kwot� 6.200.000 zł, 
tj., po �redniej jednostkowej cenie 10.000,00 zł. Nabycie obligacji nast�piło w celu lokowania wolnych �rodków 
finansowych Impexmetal S.A. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 1,0%. W dniu 15 czerwca 2007 
roku Impexmetal S.A. odsprzedał 620 sztuk wy�ej wymienionych obligacji na rzecz Banku BPH S.A. 

 

− w dniu 16 marca 2007 roku Boryszew S.A. odkupił od Impexmetal S.A. 200 sztuk obligacji trzyletnich serii B, 
o nominale 10.000,00 zł ka�da, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 wrze�nia 2006 r. w ramach 
programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A., celem ich umorzenia. Obligacje zostały 
sprzedane po cenie nominalnej za ł�czn� kwot� 2.000.000,00 zł. 

 
 
Zapis na akcje Hutmen S.A.  
 
W dniu 26 stycznia 2007 r. Impexmetal S.A. zło�ył zapis na 11.041.828 akcji serii D Hutmen S.A. w transzy zapisów 
podstawowych i 500.000 akcji w ramach zapisów dodatkowych. W wyniku dokonanego przez Hutmen S.A. w dniu 12 
lutego 2007 r. przydziału akcji, Impexmetal S.A. obj�ł ł�cznie 11.043.198 akcji, z czego 11.041.828 akcji w ramach 
zapisów podstawowych i 1.370 akcji w ramach zapisów dodatkowych.  
 
Umowa potr�cenia  wierzytelno�ci pomi�dzy Impexmetal S.A. i Hutmen S.A. 
 
W zwi�zku z zamiarem udziału Impexmetal S.A. w procesie podwy�szania kapitału zakładowego  Spółki Hutmen S.A., 
Zarz�d Impexmetal S.A.  w dniu 16 stycznia 2007 r. zawarł ze spółk� zale�n� Hutmen S.A., umow� potr�cenia 
wzajemnych wierzytelno�ci. Na zasadzie art. 14 § 4 zd. 2 Kodeksu spółek handlowych Strony postanowiły, i� opłacenie 
8.344.414 akcji serii D Hutmen S.A. przez Impexmetal S.A. nast�pi w drodze umownego potr�cenia niespłaconych, 
bezspornych i wymagalnych wierzytelno�ci Impexmetal S.A. w stosunku do Hutmen S.A., z tytułu udzielonych po�yczek 
i dostaw produktów, w ł�cznej kwocie 83 444 140 zł, z wierzytelno�ci� Hutmen S.A. w stosunku do Impexmetal S.A. 
z tytułu wkładu na 8 344 414 akcji serii D w kwocie 83 444 140 zł. 
 
 
38. Aktywa warunkowe i zobowi�zania warunkowe 
 30/06/07 31/12/06 
Aktywa warunkowe z tytułu:   
   
- otrzymanych gwarancji i por�cze� 3 994 2 340 
   
Zobowi�zania warunkowe z tytułu   
   
- udzielonych gwarancji i por�cze� 1 934 1 875 
- kosztów dostosowania �rodowiska do norm 2 095 2 095 
   
Inne pozycje pozabilansowe   
   
- prawo wieczystego u�ytkowania gruntów 79 094 68 614 
- dzier�awa �rodków trwałych 1 749 1 772 
- akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawców 10 388 20 231 

Razem pozycje pozabilansowe 99 254 96 927 
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Zestawienie zobowi�za	 pozabilansowych w spółkach Grupy 
 
Na rzecz jednostek zale�nych obj�tych konsolidacj�: Podmiot udzielaj�cy gwarancji Data realizacji 

1. HMN Szopienice S.A. tys. zł 5 000  Impexmetal S.A. 15/09/2007 
2. HMN Szopienice S.A. tys. zł 5 000  Impexmetal S.A. 15/09/2007 
3. HMN Szopienice S.A. tys. zł 17 000  Impexmetal S.A. 31/07/2007 
4. HMN Szopienice S.A. tys. zł 1 399  Impexmetal S.A. bezterminowo 
5. Hutmen S.A. tys. zł 10 000  Impexmetal S.A. 30/07/2007 
6. Baterpol Sp. z o.o. tys. zł 10 303  Impexmetal S.A. 30/06/2014 
7. Baterpol Sp. z o.o. tys. zł 16 000  Impexmetal S.A. 20/12/2011 
8. Baterpol Sp. z o.o. tys. zł 12 000  Impexmetal S.A. 31/07/2007 
9. Baterpol Sp. z o.o. tys. zł 10 000  Impexmetal S.A. 31/12/2008 

10. WM Dziedzice S.A. tys. zł 30 000  Hutmen S.A. 12/06/2009 
11. WM Dziedzice S.A. tys. zł 60 000  Hutmen S.A. 31/08/2010 
12. WM Dziedzice S.A. tys. zł 3 300  Hutmen S.A. 31/12/2010 
13. WM Dziedzice S.A. tys. zł 2 000  Hutmen S.A. 31/07/2008 
14. WM Dziedzice S.A. tys. zł 5 649  Impexmetal S.A. bezterminowo 
15. WM Dziedzice S.A. tys. zł 2 000  Impexmetal S.A. 30/06/2008 
16. HMN Szopienice S.A. tys. zł 4 000  Hutmen S.A. bezterminowo 
17. HMN Szopienice S.A. tys. zł 19 000  Hutmen S.A. bezterminowo 
18. HMN Szopienice S.A. tys. zł 15 000  Hutmen S.A. 23/07/2010 
19. HMN Szopienice S.A. tys. zł 24 000  Hutmen S.A. 12/06/2009 
20. HMN Szopienice S.A. tys. zł 21 874  Hutmen S.A. 18/07/2007 
21. HMN Szopienice S.A. tys. zł 35 683  Hutmen S.A. 31/08/2009 
22. HMN Szopienice S.A. tys. zł 2 000  Hutmen S.A. 30/07/2008 
23. HMN Szopienice S.A. tys. zł 33 000  Hutmen S.A. 31/12/2010 

       
  tys. zł 344 208    

 
Gwarancje i por�czenia udzielone jednostkom zale�nym obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostały 
wyeliminowane. 
 
Na rzecz jednostek zale�nych i współzale�nych nie obj�tych konsolidacj�: 

1. PUH Hutnik tys. zł 800  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 07/12/2008 
2. ZOZ Med.-Alco Sp. z o.o. tys. zł 600  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 31/01/2016 
3. ZOZ Med.-Alco Sp. z o.o. tys. zł 300  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 31/10/2008 
4. ZOZ Med.-Alco Sp. z o.o. tys. zł 175  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 25/05/2008 
5. Altach Sp. z o.o. tys. zł 59  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 18/05/2008 
  tys. zł 1 934    

 

Na rzecz pozostałych jednostek 

1. Skarb Pa�stwa tys. zł 2 095  Baterpol sp. z o.o. bezterminowo 

  tys. zł 2 095    

 
 
39. Zdarzenia po dniu bilansowym nie maj�ce wpływu na sprawozdanie bie��cego okresu 
 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A.  
 
W dniach od 20 do 28 sierpnia 2007 roku w Aluminium Konin - Impexmetal S.A. trwała akcja strajkowa zorganizowana 
przez działaj�ce w Spółce zwi�zki zawodowe. Oszacowane na dzie� dzisiejszy straty w działalno�ci operacyjnej 
wynosz� około 800 tys. PLN i dotycz� głównie: 
   - kosztów zakupu i przetopu g�sek aluminiowych, spowodowanych niewyprodukowaniem metalu elektrolitycznego 
   - rozliczenia na rynku bilansuj�cym zakontraktowanej, a niewykorzystanej energii elektrycznej. 
W zwi�zku z odbytym strajkiem istnieje pewne ryzyko nało�enia na spółk� kar stanowi�cych rekompensat� 
za poniesione straty ze strony kontrahentów AKI. Z uwagi na fakt i� wysoko�� tych kar nie jest okre�lona w zawartych 
kontraktach, spółka nie potrafi precyzyjnie oszacowa� potencjalnych skutków finansowych. Do chwili obecnej 
spółka obci��ona została not� wystawion� przez znacz�cego klienta, której warto�� wynosi 1,9 mln zł. PLN. W pi�mie 
doł�czonym do noty kontrahent zastrzegł i� przedstawiona kwota roszczenia mo�e nie wyczerpywa� poniesionych 
strat, a pełne skutki finansowe, jakie mog� by� przedmiotem dochodzenia od AKI przedstawione zostan� do 20 grudnia 
2007 roku. Zgłoszona kwota roszczenia b�dzie przedmiotem negocjacji, a Zarz�d spółki doło�y wszelkich stara� aby 
ewentualne skutki były jak najmniejsze. 
W ocenie Zarz�du, ryzyko dochodzenia odszkodowa� przez innych odbiorców i dostawców spółki jest znikome. 
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40. Inne zagadnienia 
 
 
Cykliczno�� i sezonowo�� działalno�ci w bie��cym okresie 
 
Zjawisko sezonowo�ci wyst�puje głównie w przypadku spółek produkuj�cych i/lub sprzedaj�cych wyroby na potrzeby 
budownictwa. W segmencie miedziowym zjawisko sezonowo�ci dotyczy: 
 

• miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, produkowanych przez Hutmen S.A., 

• blach i ta�m z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez HMN Szopienice S.A., 

• rur kondensatorowych z mosi�dzu, wykorzystywanych w przemy�le ciepłowniczym, produkowanych przez 
WM Dziedzice S.A. 

 
Zwi�kszenie popytu na ww. towary nast�puje w okresie od wiosny do jesieni. 
W pozostałych bran�ach sezonowo�� cechuje produkcj� i sprzeda� blach cynkowo-tytanowych oraz drutu cynkowego. 
Najwy�sz� sprzeda� tych asortymentów notujemy w II i III kwartale. 
Pozostałe wyroby nie wykazuj� tak wyra�nej cykliczno�ci, wahania wyst�puj�ce w ich sprzeda�y s� głównie skutkiem 
warunków makroekonomicznych i koniunktury. 
Ponadto w bran�y metali kolorowych wyst�puje zjawisko malej�cej sprzeda�y w ostatnich miesi�cach roku - w szczególno�ci 
w grudniu, co jest cz��ciowo efektem długiego okresu �wi�tecznego. 
 
 
Ubezpieczenia 
 
Na 2007 rok Grupa Kapitałowa Impexmetal posiada polisy ubezpieczeniowe w ramach umów generalnych zawartych 
przez Boryszew S.A. dla całej Grupy Kapitałowej Boryszew. 
Przedmiotem umów jest: 

� ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk, suma ubezpieczenia dla spółek Grupy Kapitałowej Impexmetal S.A. 
– 2.571,6 mln. zł,  w tym utrata zysku 261,4 mln zł,  

� ubezpieczenie OC z tytułu prowadzenia działalno�ci i produktów:  

13 spółek Grupy Kapitałowej Impexmetal posiada polisy z limitem odpowiedzialno�ci do 2 mln zł, ponadto 
spółki Grupy Kapitałowej Impexmetal obj�te s� polis� nadwy�kow� w ramach umowy generalnej zawartej dla 
całej Grupy Boryszew (suma ubezpieczenia dla Grupy Boryszew 30 mln zł) 

� rozszerzenie ubezpieczenia OC o wycofanie produktu z rynku (polisa Aluminium Konin-Impexmetal S.A.) – 
suma ubezpieczenia 9,8 mln zł.  

� ubezpieczenie OC członków organów spółek Grupy Kapitałowej Boryszew (suma ubezpieczenia dla całej 
Grupy wynosi 58,4 mln zł, 

oraz ubezpieczenie ładunków w transporcie i ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW). 
 
Warto�� otrzymanych w  I półroczu 2007 roku odszkodowa� to ok. 178 tys. zł. 
 
 
 
�wiadczenia dla kluczowego personelu w I półroczu 2007 roku 
 
�wiadczenia dla kluczowego personelu spółek Grupy Kapitałowej Impexmetal  
 

Lp. Tytuł �wiadczenia 01.01. – 30.06.2007 

I. Krótkoterminowe �wiadczenia pracownicze 7 586 

1.  Wynagrodzenia 6 632 

2. Składki na ubezpieczenia społeczne 825 

3.  �wiadczenia niepieni��ne 129 

II. �wiadczenia po okresie zatrudnienia 110 

III. Pozostałe pracownicze �wiadczenia długoterminowe 31 

IV. �wiadczenia z tytułu rozwi�zania stosunku pracy 185 

V. Płatno�ci w formie akcji własnych - 
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Wynagrodzenia wypłacone, nale�ne lub potencjalnie nale�ne osobom zarz�dzaj�cym i nadzoruj�cym: 
 
 
W I półroczu 2007 roku ł�czna warto�� wynagrodze�, nagród i innych korzy�ci w gotówce lub w naturze wypłaconych 
lub nale�nych  członkom Zarz�du i Rady Nadzorczej w Impexmetal  S.A. wyniosła: 
 
 

• Zarz�d     240,5   tys. zł 
 

• Rada Nadzorcza    183,7   tys. zł 
 
 
 
Wynagrodzenia i nagrody z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek podporz�dkowanych w I półroczu 2007 roku 
wypłacone lub nale�ne członkom Zarz�du i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. wyniosły: 
 

• Zarz�d               0    tys. zł 

• Rada Nadzorcza          213,7 tys. zł 

 
 
Wynagrodzenie Zarz�du ustalane jest przez Rad� Nadzorcz� i składa si� z cz��ci stałej i ruchomej - premii, która 
przyznawana jest według zasad okre�lonych w umowie o prac� z poszczególnymi członkami Zarz�du. 
 
Wysoko�� wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. 
 
Osoby bliskie zarz�dzaj�cym lub nadzoruj�cym w Impexmetal S.A. nie otrzymały wynagrodzenia za udział w Radach 
Nadzorczych w spółkach zale�nych, współzale�nych i stowarzyszonych. 
 
 
 
Struktura zatrudnienia 
 
Przeci�tne zatrudnienie w spółkach Grupy Impexmetal w grupach zawodowych w I półroczu 2007 roku w przeliczeniu 
na pełne etaty: 
 

  
Pracownicy na 
stanowiskach 
robotniczych 

Pracownicy na 
stanowiskach 

nierobotniczych 

Pracownicy 
przebywaj�cy  

na urlopie 
wychowawczym 

Razem 

Impexmetal S.A. 5 49 - 54 
FŁT Polska Sp. z o.o. - 29 2 31 

Aluminium Konin - Impexmetal S.A.  745 263 4 1 012 

Baterpol Sp. z  o.o. 154 61 - 215 

Walcownia Metali Dziedzice S.A. 358 116 3 477 

Zakłady Metalurgiczne Silesia S.A. 98 46 - 144 

Hutmen S.A. 385 186  1 572 

NPA  Skawina Sp. z o.o. 100 40 - 140 

HMN Szopienice S.A. 279 112 1 392 

FLT & Metals Ltd. - 2 - 2 

S & I S.A. - 1 - 1 

Metalexfrance S.A. - 7 - 7 

FLT Bearings Ltd. - 3 - 3 

FLT France SAS  - 6 - 6 

FLT Metall HmbH - 7 - 7 

Razem 2 124 928 11 3 063 
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41. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Impexmetal za I półrocze 2007 roku zostało 
zatwierdzone do publikacji przez Zarz�d Impexmetal S.A. w dniu 21 wrze�nia 2007 r. 
 
 
 
 
 
 
 
Podpisy 
 

 
Piotr Szeliga                   p.o. Prezes Zarz�du                                                  ……………………………... 
 
 
 
Hanna Kinasiewicz         Główny Ksi�gowy                                                     ..………..……………………                      
 
 


