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Dokonaly$smy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Graal S.A. z siedziba w Wejherowie, na ktore
skladaja si¢:
e bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2007 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume
227.066 tys. ztotych,
e rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci
1.247 tys. ztotych,
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 87.154 tys. ztotych,
e rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zmniejszenie
stanu §rodkow pieni¢znych o kwote 240 tys. ztotych,

e informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad sprawozdania finansowego przeprowadzily§my stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow
prawa oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki

sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonaly$my gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé¢

jednostki.



Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy

wydac¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansows jednostki na
dzien 30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenr wykonawczych Komisji
Europejskiej, jak rowniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow

warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Biegli rewidenci: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczong odpowiedzialnosciq
40 - 954 Katowice, ul. Powstaiicow 34
Podpriot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695
Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na list¢ bieglych rewidentow L
pod nr 8336/205 dr Piotr Rojek
Prezes Zarzadu

Anna Kazirod
wpisana na listg bieglych rewidentéw
pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 25 wrzesnia 2007 roku



RAPORT

z przegladu sprawozdania finansowego Graal S.A. z siedziba w Wejherowie

sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Graal S.A. z siedziba w Wejherowie zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma GRAAL
BOGUSEAW KOWALSKI Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia na mocy aktu notarialnego z dnia
26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-PéInoc
w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000205630.

GRAAL z siedzibg w Wejherowie jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 190056438 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP PL 588-20-01-859 wydanym w dniu 12 lutego 2002 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci jednostki jest w szczegdlnosci:

e produkcja, przetwérstwo i konserwowanie migsa i produktéw migsnych,

e przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa,

®  przetworstwo owocow i warzyw,

e produkcja olejéw i ttuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

e dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych,

e sprzedaz hurtowa ptodéw rolnych i zywych zwierzat,

e sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i tytoniu,

e pozostala sprzedaz hurtowa,

e sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,

e towarowy transport drogowy, przeladunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw.



Rzeczywistym przedmiotem dziatalno$ci Spolki jest sprzedaz hurtowa zZywnosci 1 artykulow
przemystowych.

Na dzienr 30 czerwca 2007 roku kapital podstawowy wynosit 80.564 tys. zlotych i byl podzielony na
8.056.440 akcji o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda.

Wedlug wiedzy Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego byta

nastepujaca:

Akcjonariusze Tosé akeji Tlos¢ glosow Wamiéc;“z;nbmalna p[iiiiv‘;’xgjt;z
Boguslaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800 41,50
Millenium TFI S.A. 1.053.752 1.053.752 10.537.520 13,08
Pozostali 3.659.208 3.659.208 36.592.080 4542
Razem 8.056.440 8.056.440 80.564.400 100,00

W okresie objetym przegladem wystapily zmiany wielkosci kapitatu akcyjnego.

W dniu 22 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie mniejsza niz 18.500 tys. ztotych i nie wigksza
niz 25.000 tys. zlotych, poprzez emisje akcji serii I z zachowaniem prawa poboru oraz serii G
z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje obu serii pokryte
zostaly wkladami pienieznymi. W uchwale nr 02/03/07 z dnia 22 marca 2007 roku Zatrzad Spoltki
stwierdzil, ze dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 24.371 tys. zlotych poprzez emisje
207.148 sztuk akcji serii G o warto$ci nominalnej 10 zt kazda oraz 2.230.000 sztuk akcji F o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym

w dniu 6 kwietnia 2007 roku.

Kapital wlasny na dzied bilansowy tj. 30 czerwca 2007 roku wynosil 159.825 tys. ztotych i w odniesieniu do

kofica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt si¢ o kwote 87.154 tys. ztotych.

Jednostka objeta przegladem jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Graal.
W sklad grupy kapitatowej Graal wchodza nastepujace jednostki:

e Graal SA,

e Polinord Sp. z 0. o,,

e Syrena Royal Sp. z o. 0.,



e Koral Sp.z o. o,

e Kordex Sp. z 0. o,

e Kooperol Sp. z o. o,,

e Gaster Sp. z 0. 0.,

e Ruskij Caviar Sp. z o. o.,

Ponadto Graal S.A. posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej Agro-Fish Sp. z o.0.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2007 roku wchodzili:
e Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,
e C(Czlonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska.

W okresie objetym przegladem nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzied 30 czerwca 2007 roku byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Kaczmarczyk,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dukowski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Latala.

W okresie objetym przegladem nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.



2.2.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe objete przegladem

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku obejmuje:

e bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume

227.066 tys. ztotych,

e rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 1.247 tys. ztotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 87.154 tys. ztotych,

e rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku, wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych netto o kwote 240 tys. ztotych,

e informacj¢ dodatkowg do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia przegladu jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstanicow 34 a Graal S.A. z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 18 lipca 2007 roku.

Kancelatia zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwata nr 01/07/07 Rady Nadzorczej z dnia 25 lipca
2007 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pbzniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentujq biegli rewidenci:

— Kirystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205,
— Anna Kazirod - wpisana na list¢ biegtych rewidentéw pod nr 9303/6981.

W przegladzie uczestniczyli:

— Joanna Witkowska — asystent,

— Adam Mozdzen - aplikant.



2.3.

2.4.

Przeglad przeprowadzono w sierpniu 1 wrzesniu 2007 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu przeglad biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od jednostki objetej przegladem w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci.

Otrzymane oswiadczenia i dostgpnos$¢ danych

Zarzad Spotki udostepnil wszystkie sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak rowniez
udzielit informacji i wyjasnien.

Otrzymalysmy réwniez o§wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 24 wrzesnia 2007 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie

pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo —

Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala nr 06/06/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

przedlozone do publikacji w Monitorze Polskim B.

Zgodnie z uchwata nr 07/06/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca
2007 roku zysk netto za rok obrotowy 2006 w wysokosci 2.758 tys. ztotych zostal w calosci przeznaczony

na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Ksiegi rachunkowe na dzieni 1 stycznia 2007 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

bilansu zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 roku.



II.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Podczas przegladu nie stwierdzilySmy mogacych miec istotny wplyw na sprawozdanie finansowe
nieprawidfowos$ci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktére
nie zostalyby usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidlowosdci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa
w systemie komputerowym 1 odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy
komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksicgowa sq przechowywane zgodnie

z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Podstawowe zasady rachunkowo$ci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sgq zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF —
w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 wraz
z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady te byly stosowane

w sposéb ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw 1 pasywow pienieznych po
obowigzujacym na ten dzieri $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roéznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa nieplieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Natomiast aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa

wyceniane po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.



b)

d)

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale oraz $rodki trwalte w budowie. Do $rodkéw trwatych
zaliczane sq skladniki majatku, ktére sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktéorym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez czas dtuzszy niz jeden okres. Srodki trwale wyceniane sa w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwale w budowie wykazywane sg w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi réznice miedzy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej cze¢sci, a nizsza od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto oraz czes$¢ wkladu niepieni¢znego w postaci przedsigbiorstwa.
Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartos$ci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, ktore ujmuje si¢ w rachunku

zyskow 1 strat.

Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe oraz oprogramowanie komputerowe. Wartosci
niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki aktywéw nie posiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysziosci korzysci
ekonomiczne.

Do praw majatkowych zalicza si¢ w szczegélnosci znaki towarowe 1 licencje na korzystanie
z oprogramowania komputerowego nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja
Wysokos§¢ stawek amortyzacyjnych $rodkow trwalych 1 warto$ci niematerialnych Spétka  ustala
uwzgledniajac okres czasu, w ktérym wedlug przewidywan dany skladnik aktywéw bedzie uzytkowany

przez jednostke.



Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkow trwatych sa nastepujace:

® prawo wieczystego uzytkowania gruntow 8,0 | %
e budynki i budowle od 2,5 % | do 10,0 | %
e urzadzenia techniczne i maszyny od 10,0 | % | do 60,0 | %
e Srodki transportu od 140 | % | do 20,0 | %
e inne $rodki trwale 14,0 | %

Spélka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych:
e prawa majatkowe 20,0 | %

e oprogramowanie komputeréw 50,0 | %

Skladniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane
w ci¢zar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie
wezesniej niz w momencie kiedy $rodek trwaly jest gotowy do uzywania, a jej zakoniczenie - nie pdzniej niz
z chwila zréwnania warto$ci odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania $rodka do

likwidacji badZ sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki, udzialy w jednostkach powiazanych i pozostalych,
pochodne instrumenty finansowe oraz inne aktywa finansowe.

Udzielone pozyczki wyceniane sq wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Udzialy w jednostkach powigzanych wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej
o odpisy z tytulu utraty warto$ci, natomiast udzialy w pozostalych jednostkach w warto$ci godziwej
w oparciu o ich warto$¢ rynkowsa na dzien bilansowy.

Zyski z tytutu wyceny aktywow finansowych sa ujmowane jako odrebny skladnik kapitalu wlasnego do
momentu zbycia inwestycji lub do momentu stwierdzenia utraty wartosci.

Pochodne instrumenty finansowe (opcje kupna i sprzedazy) oraz inne aktywa finansowe wyceniane sa
wedlug wartosci godziwej w oparciu o ich warto$¢ rynkowa na dzieni bilansowy. Zmiany warto$ci bilansowej
z tytulu aktualizacji wyceny tych instrumentéw finansowych zaliczane sa do przychodow i kosztéw

w okresie, w ktorym powstaty.
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2)

h)

k)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmujg towary.
Zapasy wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa

wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Krotkoterminowe naleznos$ci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny  wyrok  sadowy = dotyczace  zaréwno  naleznosci  krétkoterminowych  jak
1 dlugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci.

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty

przysztych okreséw.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki

pienigzne wyceniane sa w wartosci nominalnej.

Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane s3 w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje 1 wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa oraz postanowieniami statutu jednostki. Do kapitaléw wlasnych zalicza sie réwniez zysk
biezacego okresu. Kapital podstawowy jednostki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spo6tki

oraz wpisem do rejestru sadowego wg warto$ci nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych
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obejmuje skutki korekt wynikajacych ze zmian zasad rachunkowos$ci w oparciu o sporzadzony zgodnie
z MSSF 1 bilans otwarcia. Wynik finansowy netto okresu stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskéw

i strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ wéwczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych,

e prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu Srodkéw
zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz

e mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja;

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na §wiadczenia emerytalne,

e rezerwe na zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw w Polinord Sp. z o0.0.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych

1 rentowych. Spoétka uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena §wiadczen dokonywana

jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytulu kredytéw oraz zobowigzania z tytulu uméw
leasingowych.

Zobowigzania finansowe z tytulu kredytow wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedlug
nizszej z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej

stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania.
Zobowiazania krotkoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja 0gét zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin

zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rezerwy na przyszte koszty.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwiazane bezposrednio z dzialalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci

netto bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwiazane z dzialalnosciag podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz

kosztéw finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawows

dzialalno$cig produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowg wplywajace

na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang¢ stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w czgsci odnoszonej na wynik finansowy. Rezerwe z tytulu podatku dochodowego
tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej zaplaty w przyszlosci w zwigzku
z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono
w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku w przysztosci w zwiazku z wystapieniem

ujemnych réznic przej$ciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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3.2.

3.3.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzienr 30 czerwca 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich, obejmuja:

e hipoteki kaucyjne 4.800 tys. ztotych,
e przewlaszczenie oraz zastawy rejestrowe na zapasach 31.100 tys. ztotych,
e cesja wierzytelnosci 10.000 tys. ztotych,
RAZEM 45.900 tys. ztotych

Ponadto ustanowiono zastaw zwykly na udziatach Spétki Kooperol Sp. z o.0. stanowiacych 49% wszystkich

udziatéw Spotki.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2007 roku nie wystepuja pozostate zobowiazania warunkowe.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cel, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwigzku z czym praktyka
stosowania systemu podatkowego moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czgsto wystegpujace réznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencii
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, Zze Zarzad Spétki jest przekonany o spelnianiu
wymogow prawa podatkowego istnieje ryzyko blednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadniet podatkowych w okresie 5 lat od zakodczenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 31 lipca 2007 roku Graal S.A. zawarla z Rolniczg Spoétdzielnia Produkeyjna Kooperol z siedziba
w Zdunach umowe, na mocy ktorej nabyla 47.940 udzialéw w Kooperol Sp. z o0.0. o lacznej wartosci
nominalnej 4.794 tys. zlotych, co stanowi 51% kapitatu zakladowego tej spotki. Graal S.A. jest jedynym
udzialowcem spo6tki Kooperol Sp. z o.0.

Ponadto w dniu 10 wrzesnia 2007 roku Graal S.A. zawarta umowe zobowiazujaca do nabycia 100% akcji

w spélce Superfish S.A. z siedzibg w Kukini, umowa ta weszlta w zycie w dniu 13 wrze$nia 2007 roku.

W dniu 10 wrzesnia 2007 roku Graal S.A. zawarta umowe cesji wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielone;j

przez ORKLA ASA spétce Superfish S.A.
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Poza wymienionymi zdarzeniami, po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje

finansows 1 majatkowa jednostki objetej przegladem.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informaciji dodatkowej do sprawozdania finansowego sa prawidlowe i kompletne, wynikaja
z zapiséw ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielkoSciami prezentowanymi w innych czesciach
sprawozdania. Nie stwierdzily$Smy istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na

rzetelnos$¢ sprawozdania finansowego.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeplywéw pienieznych

Sporzadzony przez Spélke rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 roku jest prawidlowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag
rachunkowych. W trakcie przegladu nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego

rachunku.

Biegli rewidenci: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40 - 954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdart finansowych pod nr 1695

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na liste bieglych rewidentow L
pod nr 8336/205 dr Piotr Rojek

Prezes Zarzadu

Anna Kazirod
wpisana na liste bieglych rewidentow
pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 25 wrze$nia 2007 roku
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