BBI Development NFI S.A. 1
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 ¢oiesakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
w tys. z: w tys. EUR
Za okres 12 Za okres 12 Za okres 12 Za okres 12
miesigcy miesigcy miesiecy miesiecy
zakonczony na zakonczony na zakonczony na zakonczony na
31.12.2007 r. 31.12.2006 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Przychody z inwestycji 5474 3946 1449 1012
Koszty operacyjne (4 596) (2 084) (1217) (534)
Zysk (strata) z dziatalriei operacyjnej 878 1862 232 478
Zysk (strata) netto za okres 476 6 764 126 1735
Zysk (strata) netto na akciwykla (w zZ{/ EUR):
- podstawowy oraz rozwodniony 0,00 0,30 - -
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjne (138 801) 2967 (36 751) 761
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowe 155 041 18 275 41 051 4687
Przepltywy pienjzne netto 17 394 22 054 4 605 5 656
w tys. z: w tys. EUR
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

Aktywa, razem 270 107 54 046 75 407 14 107
Kapitat wtasny, razem 143 775 53 808 40 138 14 045
Zobowiagzania, razem 126 332 238 35269 62
Liczba akcji (w szt.) 245 735 320 114 217 660 245 735 320 114 217 660
Wartas¢ aktywow netto na jednakci (w ZHEUR) 0,59 0,47 0,16 0,12

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowega@ne na strona

od 14 do 26 stanowijego integrala czes¢



BBI Development NFI S.A.
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 r.

31.12.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 684 620
Wartaici niematerialne i prawne 15 29
Wartas¢ firmy 163 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2 005 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 708 875
3575 1524
Aktywa obrotowe
Zapasy 196 965 722
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 648 5903
Aktywa finansowe wyceniane w wagtod godziwej przez wynik finansowy - 4 340
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 39548 22 154
Pozostate aktywa finansowe 15 232 19351
Rozliczenia midzyokresowe 139 52
266 532 52 522
Aktywa, razem 270 107 54 046
KAPITAL WEASNY
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom Funduszu
Kapitat podstawowy 24 574 11 422
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wartgci nominalnej 76 760 8726
Kapitat zapasowy 109 455 109 119
Zyski zatrzymane (niepokryta strata) (75 472) (75 459)
135 317 53 808
Kapitaly akcjonariuszy mniejszaosciowych 8 458 -
Kapitat whasny, razem 143 775 53 808
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Pazyczki/kredyty 35975 -
Zobowigzania z tyt. wyemit. diknych papieréw warteiowych 39 660 -
Pozostate zobowrzania 47 333 -
122 968 -
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3257 172
Rozliczenia mjdzyokresowe 107 66
3364 238
Zobowigzania, razem 126 332 238
Pasywa, razem 270 107 54 046

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowego
zalkczone na stronach od 14 do 26 staagego integrala czgs$¢



BBI Development NFI S.A. 3
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 gniegakdiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody z inwestycji

Przychody z innych papieréw wastowych - - - 60
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inweg 2714 5474 30 3 886

2714 5474 30 3946
Koszty operacyjne
Amortyzacja (40) 172) (21) (58)
Zuzycie materiatow i energii (26) (69) 12) (28)
Ustugi obce (412) (1511) (284) (890)
Podatki i optaty (171) 977) (63) (196)
Wynagrodzenia (615) (1474) (200) (773)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (30) (107) (20) (54)
Pozostate koszty rodzajowe (114) (286) (44) (85)

(1 408) (4 596) (644) (2 084)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 1306 878 (614) 1862
Pozostate przychody operacyjne 189 555 1148 1230
Pozostate koszty operacyjne 52 (38) - (57)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi B47 1395 534 3035
Przychody finansowe 488 1366 225 1128
Koszty finansowe (787) (2 118) - -
Zysk (strata) brutto 1248 643 759 4163
Podatek dochodowy 464 (167) (134) 134
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 1712 476 625 4 297
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatakwozaniechanej - - - 2 467
Zysk (strata) netto za okres 1712 476 625 6 764
Przypadajcy:
Akcjonariuszom jednostki domirgej 1535 323 625 6 764
Akcjonariuszom mniejszsiowym 177 153

1712 476 625 6 764
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy z zysku za okres 0,01 0,00 0,03 0,30
- podstawowy z zysku z dziatak® kontynuowanej za okres 0,01 0,00 0,03 0,19

Za okres 12 Za okres 12
Za okres 3 miesgcy miesigcy Za okres 3 miesgcy miesiecy
zakonczony na zakonczony na zakonczony na zakonczony na
31.12.2007 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 . 31.12.2006 .

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowega@ne na strona
od 14 do 26 stanowijego integrala czes¢



BBI Development NFI S.A. 4
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiesakaczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KA PITALACH WELASNYCH
za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2007 r.
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom Funduszu
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej zatrzymane Kapitaty
Kapitat wartosci Kapitat (niepokryta akcjonariuszy
podstawowy nominalnej zapasowy strata) mniejszasciowych Razem

Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2007 r.
Saldo na dzie01.01.2007 r. 11 422 8726 109 119 (75 459) - 53 808
Zysk (strata) za okres 323 153 476
Przychody/koszty za okres ogétem 323 153 476
Emisja akcji 13152 68 696 81848
Koszt emisji akcji (662) (662)
Podziat zysku roku 2006 336 (336) -
Nabycie udziatbw mniejszoiowych 8 305 8 305
Saldo na dzié 31.12.2007 r. 24 574 76 760 109 455 (75 472) 8 458 3 7
(niebadane)
Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2006 r.
Saldo na dzie01.01.2006 r. 2284 - 109 119 (82 223) - 29180
Emisja akcji 9138 8726 17 864
Zysk (strata) za okres 6 764 - 6 764
Przychody/koszty za okres ogétem 6 764 6 764
Saldo na dzié 31.12.2006 r. 11 422 8 726 109 119 (75 459) - 53 808

(niebadane)

Zasady (polityki) rachunkowéoi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowegaa@aine na stronach od

14 do 26 stanowijego integraln czesé¢



BBI Development NFI S.A. 5
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2007 r.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Za okres 12
miesiecy

Za okres 12
miesiecy

zakonczony na zakonczony na

31.12.2007 r.
(niebadane)

31.12.2006 r.
(niebadane)

Wydatki na dostawy i ustugi (138 572) -
Nabycie papieréw wartgiowych (166) (26 074)
Zbycie papieréw wartziowych 3990 36 325
Udzielone payczki (1 190) (6 650)
Zwrot z tytutu udzielonych pagyczek 6412 8 848
Pozostate przeptywy (9 275) (9 482)
(138 801) 2 967
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndsci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wastd niematerialnych (386) (569)
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych i waétd niematerialnych 152 145
Odsetki otrzymane 1388 1236
1154 812
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 81 885 18 275
Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji (394) -
Emisja diinych papieréw warteiowyck 38 71 -
Wptywy z tytutu zacigniecia payczek/kredytow 35975 -
Odsetki zaptacone (1 136) -
155 041 18 275
Przeptywy pienigzne netto 17 394 22 054
Srodki pienkzne na pocatek okresu 22 154 100
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 39548 22 154
w tym 0 ogranicznej mdiwosci dysponowania: 759 -

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 14 do 26 stangego integrala czsé¢



BBI Development NFI S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartaici niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udziaty w spotkach zalmych i stowarzyszonych
Pozostate udzialy i akcje

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rozliczenia mgdzyokresow

Aktywa finansowe wyceniane w waét godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine

Aktywa, razem
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane (niepokryta strata)

Kapitat wkasny, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigz. z tyt. wyemit. dianych papieréw wart@iowych
Pozostate zobowzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate zobowkania finansowe

Rozliczenia midzyokresowe

Zobowigzania, razem

Pasywa, razem

31.12.2007
(niebadane)

31.12.2006
(niebadane)

665 620
15 29
708 875
106 704 -
- 85
108 092 1 609
329 722
18 091 5903
139 52
- 4340
15 629 19 266
35343 22 154
69 531 52 437
177 623 54 046
24574 11 422
76 760 8726
109 455 109 119
(75 609) (75 459)
135 180 53 808
39 660 -
2000 -
41 660 -
426 122
250 50
107 66
783 238
42 443 238
177 623 54 046

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowego
zalkczone na stronach od 14 do 26 staagego integrala czgs$¢



BBI Development NFI S.A. 7
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2007 r.

Przychody z inwestycji

Za okres 3 Za okres 12 Za okres 3 Za okres 12
miesiecy miesigcy miesigcy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2007 r. 31.12.2007 r. 31.12.2006 r. 31.12.2006 .

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody z innych papieréw wagtiowych - - - 60
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji 2715 5474 30 6 353
2715 5474 30 6413
Koszty operacyjne
Amortyzacja (39) (169) (21) (58)
Zuzycie materiatow i energii (22) (65) (12) (28)
Ustugi obce (358) (1412) (284) (890)
Podatki i optaty (167) (836) (63) (196)
Wynagrodzenia (507) (1 366) (200) (773)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (30) (207) (20) (54)
Pozostate koszty rodzajowe (114) (287) (44) (85)
(1 237) (4 242) (644) (2 084)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 1478 1232 (614) 4329
Pozostate przychody operacyjne 80 448 1148 1230
Pozostate koszty operacyjne 2) (40) - (57)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i kosztami finasowymi 1557 1640 534 5502
Przychody finansowe 80 830 225 1128
Koszty finansowe (788) (2117) - -
Podatek dochodowy 464 (167) (134) 134
Zysk (strata) netto 1313 186 625 6 764
Zysk (strata) netto na akci zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony 0,01 0,00 0,03 0,30

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowega@adne na stronach

od 14 do 26 stanowiego integrala czs¢



BBI Development NFI S.A. 8

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALA CH WEASNYCH

za okres 12 miegicy zakaiczony 31 grudnia 2007 r.

Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2007 r.

Saldo na dzie 01.01.2007 r.
Podwyszenie kapitatu

Podziat zysku roku 2006

Zysk (strata) netto

Saldo na dzié 31.12.2007 r.
(niebadane)

Za okres 12 miesicy zakaiczony
31.12.2006 r.

Saldo na dzie 01.01.2006 r.
Podwysszenie kapitatu

Zysk (strata) netto

Saldo na dzié 31.12.2006 r.
(niebadane)

Nadwyzka ze
sprzedazy akciji Zyski
powyzej zatrzymane
Kapitat wartosci Kapitat (niepokryta
podstawowy nominalnej zapasowy strata) Razem
11 422 8726 109 119 (75 459) 53 808
13152 68 034 81 186
336 (336) -
186 186
24 574 76 760 109 455 (75 609) 135180
2284 - 109 119 (82 223) 29180
9138 8726 17 864
6 764 6 764
11 422 8726 109 119 (75 459) 53 808

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrodrocznego sprawozdania finansowegacaine

na stronach od 14 do 26 stang\yégo integraln czs¢



BBI Development NFI S.A. 9
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 goiegakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2007 r.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakoinczony zakonczony
31.12.2007 r.  31.12.2006r.

(niebadane)

(niebadane)

Wydatki na dostawy i ustugi (92 808) -
Wplywy ze sprzedsgy 74 326 -
Nabycie papieréw wartgiowych - (26 074)
Zbycie papieréw wartziowych 3990 36 325
Udzielone payczki (7 040) (6 650)
Zwrot z tytutu udzielonych pagyczek 6 762 8 848
Pozostate przeptywy (3276) (9 482)
(18 046) 2 967
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wastd niematerialnych (364) (569)
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych i waétd niematerialnych 152 145
Nabycie udziatéw w spétkach zatgch (88 702) -
Odsetki otrzymane 1389 1236
(87 525) 812
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 81 848 18 275
Koszty transakcyjne zwrane z emisgjakciji (662) -
Emisja diinych papieréw wartgiowych 38711 -
Wplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow 12 500 -
Sptlata payczek i kredytow (12 500)
Odsetki zaptacone (1137) -
118 760 18 275
Przeptywy pienigzne netto 13189 22 054
Srodki pienkzne na pocatek okresu 22 154 100
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 35343 22 154
w tym o ogranicznej mdiwosci dysponowania: 759 -

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego sprawozdania finansowego

zahczone na stronach od 14 do 26 stangego integrala czsé¢



BBI Development NFI S.A. 10
Srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 miggakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)
Podsumowanie portfela inwestycyjnego funduszu
na dziea 31 grudnia 2007 r
Akcje i udziaty w
Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w pozostatych
Udzialy jednostkach jednostkach jednostkach Dluzne papiery
Udzialy wiodace  mniejszasciowe zaleznych stowarzyszonych krajowych Pozostate Razem

Warto §¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego - - 85 - 4341 18 605 23031
Zwiegkszenia - - 104 614 2 005 - 4111 110 730
Nabycie 104 614 2 005 106 619
Zyski z wyceny 4111 4111
Zmniejszenia: - - - - (4 340) (7 725) (12 065)
Sprzeday/wykupu (4 340) (7 725) (12 065)
Warto ¢ bilansowa
na koniec okresu - - 104 699 2 005 1 14 991 121 696




BBI Development NFI S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 eniegiakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Zestawienie portfela inwestycyjnego
Zbywalnosé sktadnikow portfela inwestycyjnego
na dziea 31 grudnia 2007 r.

(w tysiacach PLN)

w tys. zt

Z nieo

graniczom zbywalnascia

notowane na
gieldach

notowane na
rynkach

pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoicia

Udzialy wiodace

Udzialy mniejszasciowe

Akcje i udzialy w jednostkach zalgnych

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

104 699
104 699
104 699

Akcje i udzialy w jednostkach wspétzalenych

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonyc

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

2 005
2 005
2 005

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowycl

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

=

Dluzne papiery wartosciowe

Pozostate (wg tytutow

Inne instrumenty finansowe

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ godziwa

wartas¢ rynkowa

14 991
10 655
14 991

Zagraniczne papiery wartosciowe

Razen

wartas¢ bilansowa
wartas¢ wg ceny nabycia
wartas¢ rynkowa

121 696
117 360

11



Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udzialy w jednostkach podporzdkowanych
na dzien 31 grudnia 2007 r.

BBI Development NFI S.A.

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 eniesiakdiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach PLN)

Warto§¢ Procent Udziat w ogdinej | Nieoptacona przez Otrzymane lub
Liczba Warto$¢ ksiggowa | Korekta warto $ci Warto§é rynkowa (dla posiadanego | liczbie gloséw na | emitenta warto$¢ [nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazanie Charakter  |akcji/udziatéw/warto §| akcji/udziatéw przed ksiggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/ludziatow w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalndici powigzania ¢ wkitadu korektg akcji/udziatow akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
budownictwo, obstugg
wynajem
nieruchoméci,
1. Realty Management Sp. z d.0. Warszawalziatalng¢ holdingéw zalena liczba udziatéw: 170 58 5) - 100,00% 100,00% -
Realty Management Sp. z budownictwo, obstugg wartas¢ wkladu w
Projekt Developerski 4 spot wynajem tys. zk
2. komandytowa Warszawa nieruchoméci zalezna 4 000 4 029 4 02 97,561(0% 97,5610% -
Realty Management Sp. z budownictwo, obstugg
Projekt Developerski 5 spot wynajem liczba akciji:
3. komandytowo-akcyjna Warszawg nieruchomeci zalezna 8 999 800 45 04 45 04 - 99,7761L% 99,7761% -
Realty Management Sp. z 9 budownictwo, obstugg
Projekt Developerski 6 spot wynajem liczba akciji:
4. komandytowo-akcyjna Warszawg nieruchomeci zalezna 3599 894 36 01 36 01 - 99,703p% 99,7035% -
Realty Management Sp. z budownictwo, obstugg
Projekt Developerski 8 spot wynajem liczba akcji:
5. komandytowo-akcyjna Warszawg nieruchomeci zalezna 599 900 6 005 6 00 - 99,9833% 99,9833% -
Realty Management Sp. z 9 budownictwo, obstugg
Projekt Developerski 9 spot wynajem liczba akciji:
6. komandytowo-akcyjna Warszawg nieruchomeci zalezna 499 900 5 009 500 - 99,98% 99,9B% -
Realty Management Sp. z 9 budownictwo, obstugg
Projekt Developerski 10 wynajem liczba akcji:
7. spotka komandytowo-akcyjja ~ Warszaw@  nieruchoméci zalezna 899 900 8 557 855 - 99,9988% 99,9948% -
Razem 104 699 104 69 - -
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych
na dziea 31 grudnia 2007 r.

(w tysiacach PLN)

Kapitat wiasny Zobowigzania i rezerwy
Zysk (strata) na Wynik Zysk
Nazwa jednostki ze Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci Nalezne wptaty nal finansowy z lat| (strata) | Ogdtem, w| Zobowigzania Zobowigzania
Lp. | wskazaniem formy prawnej ze sprzeday operacyjnej Aktywa obrotowe| dtugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogélem, w tym;| Zakladowy | kapitat zakladowy| Zapasowy Rezerwowe| ubieglych netto tym: krétkoterminowe diugoterminowe

1. Realty Management Sp. z g.0. - 11) 37 - 1 - 42 39 50 - - - - 11)|( 3 3 -
Realty Management Sp. z ojo.
Projekt Developerski 4 spétka

2. komandytowa 4 (1q 45 79 - 2135 2109 4 100 (2 000) - - - 9 26 26 -
Realty Management Sp. z oo.
Projekt Developerski 5 spétka

3. komandytowo-akcyjna 1 an 4517 81p8 2489 - 55 P50 S6(4 9 020 - 36 08(@ 35. 9 596 2 096 7500
Realty Management Sp. z oo.
Projekt Developerski 6 spétka

4. komandytowo-akcyjna 11 A 1783 - 8y8 - 68 484 36 p29 3|611 - 32 495 - - 123 32 65! 17755 14 900
Realty Management Sp. z ojo.
Projekt Developerski 8 spétka

5. komandytowo-akcyjna ($) 17 579 900 0 17 500 19 127 5[998 600 - 5 400 -| - (2 1312 454 12 615
Realty Management Sp. z oo.
Projekt Developerski 9 spétka

6. komandytowo-akcyjna (10) 12 426 590 2 12 450 13 471 199 500 - 4 500 - E 4 8 47! 75 8 4700
Realty Management Sp. z ojo.

Projekt Developerski 10
7. spotka komandytowo-akeyjrfa - 1) 52 - 2 - 8 3p5 8 499 00 (250) 7 650 - - (1 96 96
Razem 127 (40 36 827 9 61 3571 29 750 167 104 1030124 18/781 25Q¢ 86 125 1 1 468 63 98D 20 505 43 475
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ZASADY (POLITYKI ) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY

OBJASNIAJACE

1. Skiad Grupy

W skitad Grupy wchodzi BBI Development NFI S.A. orestpujace spotki zalene:

Procentowy udziat Grupy

Jednostka Siedziba Zakres dziatalio 31 grualg]il;apltzli grudnia
2007 2006
Realty Management Sp. AVarszawa budownictwo, obstuga i 100,00 % 100,00 %
0.0. wynajem nieruchormiei,
dziatalng¢ holdingéw
Realty Management Sp. 2varszawa budownictwo, obstugai 97,5854 % 0%
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomii
4 spoétka komandytowa
Realty Management Sp. 2varszawa budownictwo, obstugai 99,7783 % 0%
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomai
5 spétka komandytowo-
akcyjna
Realty Management Sp. varszawa budownictwo, obstugai 99,7064 % 0%
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomiei
6 spotka komandytowo-
akcyjna
Realty Management Sp. AWarszawa budownictwo, obstuga i 100 % 0%
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomiei
8 spotka komandytowo-
akcyjna
Realty Management Sp. AVarszawa budownictwo, obstuga i 100 % 0%
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomi
9 spotka komandytowo-
akcyjna
Realty Management Sp. Varszawa budownictwo, obstuga i 100 % 0%
0.0. Projekt Developerski wynajem nieruchomi
10 spotka komandytowo-
akcyjna
Nowy Plac Unii S.A. Warszawa budownictwo, obstuga i 20 % 0%

wynajem nieruchomiei

Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Grupa sporgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe gwszy od roku 2007. Opis oraz
efekt zmiany zasad rachunko$ed na MSSF zaprezentowano w nocie nr 3 niniejszego
Sprawozdania finansowego.

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatmosporadzone zgodnie z

zasad kosztu historycznego, z watkiem nieruchoméci inwestycyjnych, aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds, ktére @ wyceniane wedtug warfoi godziwej.

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowé pesedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejszesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtalposporadzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez spétki Grupy w gtagj sk przewidzi€ przyszigci.
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2.1.

3.2.

Na dziew zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdaiinansowego nie stwierdzaesi
istnienia okolicznéci wskazujicych na zagrenie kontynuowania dziatalda przez spotki Grupy.

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweatmosporadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowe] (,MSSF”), w szczeg6lém
zgodnie z M¢dzynarodowym Standardem Rachunkeéeiar 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzi@é zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjiikbiorac pod uwag toczicy sk

w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz pipw@a przez Grup dziatalngé, w
zakresie stosowanych przez Ggugasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF,
ktére weszty weycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ Ritledzynarodowych
Standarddw Rachunkoéa (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji NMizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF").

Jednostki Grupy prowadzwoje ksg¢gi rachunkowe zgodnie z politgzasadami) rachunkowci
okreslonymi przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkodéo (,Ustawa”) z
pé&zniejszymi  zmianami i wydanymi na jej podstawie misami (,polskie standardy
rachunkowéci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawkergkty nie zawarte w kgjach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celuaepdzenia sprawozddinansowych tych
jednostek do zgodoi z MSSF.

Istotne zasady rachunkoweci

Zasady konsolidacji

Niniejszeérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgmale srédroczne sprawozdanie
finansowe BBl Development NFI S.A. oraZrédroczne sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych sporzdzone kadorazowo za okres 12 miesy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleh po uwzgidnieniu korekt doprowadzgych do
zgodndci z MSSF sporadzane g za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdani®géd
dominupcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkimiyow oparciu o jednolite zasady
rachunkowéci zastosowane dla transakcji i zdarzpspodarczych o podobnym charakterze. W
celu eliminacji jakichkolwiek rozbiaaosci w stosowanych zasadach rachunkésivevprowadza si
korekty.

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w éaitavyeliminowane. Niezrealizowane straty
sa eliminowane, chybae dowodz wystipienia utraty wartéci.

Jednostki zatene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @oja nad nimi kontroli przez Grgpa
przestay by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez jednostk
dominupca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona béppinio lub pérednio, poprzez swoje
jednostki zalene, wkcej niz potowe liczby gtoséw w danej spéice, chylie maliwe jest do
udowodnienia,ze taka wtasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanientkoli ma
miejsce réwnie wtedy, gdy Jednostka domiagp ma maliwo$¢ kierowania polityls finansow i
operacyja danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski zloty g przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowzania pienizne wyraone w walutach innych naipolski ztoty
sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniuowdpdnio obowizujacego na koniec okresu
sprawozdawczegg@redniego kursu ustalonego dla danej waluty przerotawvy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia mice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach ckoeych zasadami (polityl rachunkowsci,
kapitalizowane w wartai aktywéw. Aktywa i zobowjzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrsonego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia
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3.3.

3.4.

transakcji. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedtug wada godziwej wyraonej w
walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny daaici godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangeveedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejgzbn

0 umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutu utraty wartei. Wartgi¢ pocatkowa srodkow
trwalych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty bezpednio zwizane z
zakupem i przystosowaniem skladnika stlaj do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu
wchodzi réwnie koszt wymiany cgsci sktadowych maszyn i ugsdzeh w momencie poniesienia,
jesli spetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daadamiasrodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajodzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o
istotnej wartdci, do ktérych mana przyporadkowa odrbny okres ekonomicznejzyteczndgci.
Cze$cia sktadovws s rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metptiniowa przez szacowany okregyikowania danego sktadnika
aktywow.

Wartas¢ koncows, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikujegsi
corocznie, i w razie konieczét — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zakdiczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych ieozostéd usungta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nieg sspodziewanezadne ekonomiczne kor@i wynikajace z
dalszego #ytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyiski straty wynikajce z usuricia
danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jedkmica pomédzy ewentualnymi wpltywami ze
sprzeday netto a wartécia bilansows danej pozycji) 8 uymowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usiaia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monia i s
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworaepbmniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartéci. Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zaktzenia
budowy i przekazanigrodka trwatego dozywania.

Nieruchomaosci inwestycyjne

Do nieruchoméci inwestycyjnych zalicza site nieruchoméri, ktérych widcicielem hadz
wieczystym uaytkownikiem jest Grupa i ktére sta do osiagania korzyci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich warfoi godziwej tadz z przychodoéw z tytutu ich wynajmu (lub z obu
tych tytutéw jednoczanie).

Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych naspuje wedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem kosztow transakcji. Waéto bilansowa skiladnika aktywéw obejmuje koszt
wymiany czsci skladowej nieruchonigi inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ilpednione
sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztoéwieego utrzymania tych nieruchosod

Po pocatkowym ugciu nieruchoméci inwestycyjne g wykazywane wedtug wargoi godziwej.
Zyski lub straty wynikajce ze zmian wartgi godziwej nieruchomixi inwestycyjnych s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie&ktérym powstaty.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypaziku statego
wycofania danej nieruchomc inwestycyjnej z mytkowania, gdy nie @& spodziewanezadne
przyszie korzyci z jej sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikgge z usuricia nieruchoméci
inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresiektorym dokonano
takiego usunicia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchofob inwestycyjnych dokonuje sitylko wéwczas, gdy
nastpuje zmiana sposobu icliydkowania potwierdzona przez zakzenie uytkowania sktadnika
aktywow przez wiéciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lulakaiczenie
budowy/wytworzenia nieruchonto inwestycyjnej. Jeeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany
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3.5.

3.5.1

przez wiaciciela staje s nieruchomeécia inwestycyjr, Grupa stosuje zasady opisane wsci
Rzeczowe aktywa trwad do dnia zmiany sposobuytkowania tej nieruchonigi. W przypadku
przeniesienia aktywOw z zapas6w do nieruch@@ndnwestycyjnych, rénicg migdzy wartgcia
godziwg nieruchoméci ustalom na ten dzig przeniesienia a jej poprzednivartascia bilansow
ujmuje se¢ w rachunku zyskow i strat. Gdy Gruparnkay budow lub wytworzenie nieruchorngoi
inwestycyjnej, rénice miedzy ustalon na ten dzié wartcicia godziwg tej nieruchoméci a jej
poprzedmi wartascia bilansova ujmuje sé w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku przeniesienia nieruchafoioinwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiedadskka aktywow, ktéry zostanie przgy
dla celéw jego ujcia w innej kategorii jest rowny wada godziwej nieruchomizi ustalonej na
dzien zmiany jej sposobuzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji litworzone (jeeli spetniaj kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwohyywycenia s przy pocatkowym ugciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzerigna nabycia waroi niematerialnych
nabytych w transakcji pa¢zenia jednostek gospodarczych jest réwna ich d@rtgodziwej na
dzien polczenia. Po giiu pocatkowym, wartdci niematerialne swykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzeni@dpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartcsci. Naklady poniesione na waétd niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prazenpjowe, nie § aktywowane i g
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly paares

Grupa ustala, czy okresytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy niecloay.
Wartcici niematerialne o ograniczonym okresigythowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na gtrafartasici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki
wskazujpce na utrat ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wastd niematerialnych o
ograniczonym okresie zytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresiezytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzgi ekonomicznych pochodeych z danego skfadnika aktywow sjmowane
poprzez zmiag odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toakhne jak zmiany warfoi
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow waitmiematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje & w rachunku zyskow i strat wziar tej kategorii, ktdra odpowiada funkgciji
danego sktadnika waro niematerialnych.

Wartdsci niematerialne o nieokflonym okresie gytkowania oraz te, ktére nie szytkowane, §
corocznie poddawane weryfikacji pocitém ewentualnej utraty wasd, w odniesieniu do
poszczegoblnych aktywéw lub na poziomigaalka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzekorygowane z
efektem od pocitku wiasnie zak@czonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wart@ci niematerialnych z bilansw, svyceniane wedtug
réznicy pomedzy wptywami ze sprzeds netto a wartécia bilansowy danego skfadnika aktywow i
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencieustinicia z bilansu.

Oprogramowanie jest amortyzowane maettidiowa przez okres ekonomicznegaytkowania, nie
przekraczajcy pieciu lat.

Wartasé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest paidowo ujmowana wediug ceny
nabycia stanowcej nadwyke kosztéw padczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinost
przejmupcej w wartéci godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywéw, zoboyzdan i
zobowhzan warunkowych. Po poatkowym ugciu, wartag¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odplgyalizujce z tytutu utraty warkei. Test
na utrag wartasci przeprowadza siraz na rok lub cgciej, jesli wystapia ku temu przestanki.
Wartas¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzier przegcia nabyta wartg firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych
srodki pienkzne, ktére mog skorzysté z synergii paiczenia.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalejasci osrodka
wypracowugcego srodki piengzne, do ktoérego zostata alokowana dana wartbrmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna wagtoosrodka wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza ni
wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wastd. W przypadku, gdy warkd firmy
stanowi czs¢ osrodka wypracowujcego srodki pienezne i dokonana zostanie sprzedegesci
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3.6.

3.7.

3.8.

dziatalngci w ramach tego&wodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci
wartas¢ firmy zwiazana ze sprzedamiziatalndgcia zostaje waczona do jej warkei bilansowej. W
takich okolicznéciach sprzedana wa#b firmy jest ustalana na podstawie wahtej wartgci
sprzedanej dziataldoi i wartcsci zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki piengzne.

Utrata warto sci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dziex bilansowy Grupa ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze
mogta nasipi¢ utrata wartéci ktérega ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwatych. azie
stwierdzeniaze przestanki takie zachagzlub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzagego, czy nasgpita utrata wartéci, Grupa dokonuje oszacowania wado
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lubramka wypracowujcego srodki pienkzne, do
ktérego dany skfadnik aktywéw naile

Wartcs¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego $rodki pienkzne
odpowiada wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego skladnika aktywéw lub
odpowiednio érodka wypracowujcegosrodki pieniezne, lub jego warti uzytkowej, zalenie od
tego, ktéra z nich jest wigza. Warté¢ odzyskiwaln ustala si dla poszczegdlnych aktywow, chyba
ze dany skladnik aktywow nie generuje samodzielrpéywow pienkznych, ktore w wikszdici s
niezalene od tych, ktore asgenerowane przez inne aktywa lub grupy aktywowli Jeartosc
bilansowa skiladnika aktywow jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartasci i dokonuje s wéwczas odpisu do ustalonej wadbodzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartasci uzytkowej prognozowane przeptywy piepne s dyskontowane do ich wadc biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwdigleniem skutkow opodatkowania, ktéra
odzwierciedla bigace rynkowe oszacowanie waitd pienadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualimg z tytutu utraty wartei sktadnikbw majtkowych
uzywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje si w tych kategoriach kosztow, ktére
odpowiadaj funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego &wdzono utrat wartaci.

Na kazdy dziex bilansowy Grupa ocenia, czy wyptja przestanki wskazage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skiladnika aktywOw jest edmy, lub czy powinien zostazmniejszony. lJeeli takie
przestanki wysipuja, Grupa szacuje waré odzyskiwaln tego sktadnika aktywéw. Poprzednio
ujety odpis aktualizyjcy z tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujcia ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana wartéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia waitbodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W talpraypadku,
podwyzsza st wartags¢ bilansows skladnika aktywéw do wysokoi jego wartdci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie m@ przekroczy wartcsci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odgiu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle ngto odpisu aktualizacego

z tytulu utraty wartéci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwiiiee odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfei sktadnika aktywow ujmuje siniezwtocznie jako przychéd
w rachunku zyskéw i strat. Po odwroceniu odpiswalktujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotycxy danego skfadnika jest korygowany w sposéb, kigogwala w cigu
pozostatego okresuzytkowania tego skfadnika aktywéw dokonyivaystematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartei bilansowej pomniejszonej o wagtokoncows.

Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewtrznego ujmowaneagako koszty w momencie ich poniesienia.

Zapasy

Zapasy wycenianeaswedtug niszej z dwéch wartwi: ceny nabycia / kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedanetto.

Koszty wytworzenia obejmuaj prawo wieczystej dzieawy gruntdw lub grunty, koszty budowy

dotyczice prac wykonanych przez podwykonawcdéw w azkui z budowami, skapitalizowane
koszty zawierajce koszty planowania i projektu oraz pozostate fodatyczice budowy.

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptzedakonywana w toku
zwyktej dziatalndci gospodarczej, pomniejszona o koszty whdaenia i szacowane koszty
niezkedne do doprowadzenia sprzegao skutku.

Jako zapasy Grupa traktuje nieruchdaoioktore planuje sprzedav krétkim okresie czasu.



BBI Development NFI S.A. 19
Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 12 guiegakdiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiacach PLN)

3.9.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneasa nas{pujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatip

— Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez wynik finansowy,

— Pazyczki udzielone i nalimosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdatios; to inwestycje o okionych lub
mozliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa
zamierza i ma mdiwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utigyane do
terminu wymagalngci wyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe wtnywane do terminu wymagalém
kwalifikowane @ jako aktywa diugoterminowe, 4eli ich zapadaln& przekracza 12 miegly od
dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskigkdxrotkoterminowym wahaniom ceny s
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w te&i godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkei
godziwej uwzgtdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow
transakcji sprzedg. Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowang & rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowfktywa finansowe wyceniane w waéto
godziwej przez wynik finansowy zaliczang do aktywow obrotowych. Aktywa finansowe maog
by¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez
wynik finansowy, jeeli ponizsze kryteria $ spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zrmco
obniza niespéjné traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady reappavania strat lub zyskow
podlegaj innym regulacjom; lub (i) aktywaasczescia grupy aktywoéw finansowych, ktorea s
zaradzane i oceniane w oparciu o wattogodziwg, zgodnie z udokumentowanstrategi
zaradzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawigravbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by oddzielnie ujmowane. Na d#ie81 grudnia 2007 rokaadne aktywa finansowe
nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wyceniahnywe wartgci godziwej przez wynik finansowy
(na dzié 31 grudnia 2006 roku: 4.340 tys. z}).

Pazyczki udzielone i natenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o
ustalonych lub mdiwych do ustalenia ptatriciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si
je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagaic nie przekracza 12 miesy od dnia
bilansowego. Piayczki udzielone i nalmosci o terminie wymagalri@i przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zaliczg slo aktywow trwatych.

Wszystkie pozostatle aktywa finansowe sktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy sa uymowane wedtug warfoi godziwej, bez poficania
kosztéw transakcji sprzed z uwzgkdnieniem wartéci rynkowej na dzié bilansowy. W
przypadku braku notowagietdowych na aktywnym rynku i braku wliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawgo dosgpne do
sprzeday wyceniane $w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytk@artasci. Dodatni i
ujemry réznice pomidzy wartdcia godziwng aktywow dostpnych do sprzeds (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych tekr godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposoéb), a ich cemabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyosdee na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek tadmni aktywdéw dostpnych do sprzedy
spowodowany utratwartasci odnosi st do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzeda aktywow finansowych rozpoznawane sa dzi& dokonania transakcji. W
momencie poctkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wycenia sv wartdgci godziwej,
powickszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifik@nego jako wyceniony w wasdci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakkjore mog by¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje ustipiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami
umownymi skfadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywyyodkdéw piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza niezalena strore trzech.
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3.10.

3.10.1

3.10.2

3.10.3

3.11.

Utrata warto sci aktywdéw finansowych

Na kady dziexn bilansowy Grupa ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty wagto
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywowdisowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tae zostala poniesiona strata z tytutu utraty wéaito
pozyczek udzielonych i namosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totewodpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfgi rowna s¢ réznicy pomedzy wartgcia bilansow sktadnika
aktywow finansowych a waroia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych (z
wytaczeniem przysziych strat z tytulu #éggniccia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pimejdtj. ustalonej przy poatkowym ugciu)
efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovs sktadnika aktywow obna st bezpdrednio lub
poprzez odpis aktualizafy. Kwote straty ujmuje s w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istriejobiektywne przestanki utraty waét poszczegdinych

sktadnikow aktywéw finansowych, ktére indywidualnga znacace, a take przestanki utraty
wartasci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nia gnacace. Jeeli z przeprowadzonej
analizy wynika,ze nie istniej obiektywne przestanki utraty wastd indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezafée od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa

whacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o qimuej charakterystyce ryzyka
kredytowego idcznie ocenia poddtem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualnieasoceniane

pod katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,

ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nicdbiane pod uwagprzy kcznej ocenie grupy
aktywow pod lgtem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty waitdzmniejszyt s¢, a zmniejszenie to mwoa w
obiektywny spos6b powtat ze zdarzeniem nagiujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty
odpis odwraca si P&niejsze odwrécenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warkgi ujmuje sé¢
w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim n@efiodwrdcenia wart& bilansowa sktadnika
aktywéw nie przewysza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wéct godziwej, gdy jego wartdci godziwe;j
nie mazna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktory jest p@any i musi zosta
rozliczony poprzez dostawtakiego nienotowanego instrumentu kapitatowegokwote odpisu z
tytutu utraty wartéci ustala si jako r&znice pomedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywéw
finansowych oraz warkoia biezaca oszacowanych przyszltych przeptywoéw pigniych
zdyskontowanych przy zastosowaniu Aej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jereli wyskpuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci skladnika aktywow
finansowych dosgpnego do sprzedy, to kwota stanowvica r&nice pomiedzy cer nabycia tego
sktadnika aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptapitatu i amortyzag) i jego biezaca wartaicia
godziwg, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu utraty waétd tego sktadnika uprzednioatig w
rachunku zyskéw i strat, zostaje wygdwana z kapitalu wlkasnego i przeniesiona do raalun
zyskow i strat. Nie mma ujmowa w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytutraty
wartcsci instrumentoéw kapitatowych kwalifikowanych jakooskpne do sprzeds. Jeeli w
nastpnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzedg wzrosnie, a
wzrost ten mge by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagstijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w rachunku zyskéw i strat, to kweobdwracanego odpisu ujmujegsiv rachunku
zyskow i strat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nammosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as uimowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nalaosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniccie petnej kwoty natenoici przestato b§ prawdopodobne.
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3.12.

3.13.

3.14.

W przypadku, gdy wplyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wagtonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztychemywow piengznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwieileigcej aktualne oceny rynkowe watd
pienikdza w czasie. Jeli zastosowana zostata metoda polgcmjna dyskontowaniu, zgkszenie
naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrisowe.

Pozostale nalmosci obejmuj w szczegolngi zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywow trwatych, wado niematerialnych oraz zapasow. Zaliczkiezentowane
zgodnie z charakterem aktywow, do jakick sdnosz — odpowiednio jako aktywa trwale lub
obrotowe. Jako aktywa niepienne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki piengzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnyskresie zapadaldoi nieprzekraczagym
trzech miesicy.

Saldo érodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanymachunku
przeptywéw piengznych sktada si z okrdélonych powyej srodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredytwachunkach bigcych.

Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie pocttkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery diune s
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadej wartdci godziwej otrzymanychsrodkow
pieniznych, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pyczki i papiery didne g wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoeltyfinej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzgdhia s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubZzyozki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zmku ze zobowizaniem.

Przychody i koszty ssujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilsungcia zobowizania z
bilansu, a take w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

Zobowizania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej
zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmauj
zobowhzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zaelzawia finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wadadio godziwej przez wynik finansowy.
Zobowizania finansoweasklasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostaty nabyte dla
celow sprzeday w niedalekiej przyszkei. Zobowhzania finansowe magby¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w vwddi godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria & spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub ammco obniza
niespdjné¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rampwvania strat lub zyskow
podlegag innym regulacjom; lub (ii) zobowzania g czescia grupy zobowizan finansowych, ktére
sa zaradzane i oceniane w oparciu o wadogodziwg, zgodnie z udokumentowarstrategi
zaradzania ryzykiem; lub (iii) zobowrania finansowe zawiergjwbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny Byoddzielnie ujmowane. Na d#ie31 grudnia 2007 rokwadne
zobowhzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do ek@atrii wycenianych w wartgi
godziwej przez wynik finansowy (na dai81 grudnia 2006 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowyasvyceniane w
wartasci godziwej, uwzgidniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia
kosztéw transakcji sprzega Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w
rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychomhahsowe.

Inne zobowizania finansowe, nigdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadio
godziwej przez wynik finansowy,aswyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobazanie finansowe, gdy zoboygianie wygasto — to znaczy,
kiedy obowazek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylaZastpienie

dotychczasowego instrumentu #zhego przez instrument o zasadniczazng@h warunkach
dokonywane pomdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wgecie pierwotnego
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zobowhzania finansowego i efie nowego zobowkrania finansowego. Podobnie zngem
modyfikacje warunkéw umowy dotysee] istniejcego zobowizania finansowego Grupa ujmuje
jako wygdniecie pierwotnego i ujecie nowego zobexédnia finansowego. Powsiag z tytutu
zamiany rénice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw rachunku zyskéw i strat.
Pozostale zobowktania niefinansowe obejmupw szczegélnéci zobowinzania z tytutu podatkéw
oraz zobowjzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktorgdi rozliczone poprzez dostaviowardw,
ustug lub srodkoéw trwatych. Pozostale zobawania niefinansowe ujmowanes sv kwocie

wymagajicej zaptaty.

3.15. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska
korzyici ekonomiczne zwgzane z damtransakej oraz gdy kwat przychodéw meéna wycent w
wiarygodny sposob. Przychody sozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardstug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obgmuija rowniez kryteria przedstawione
ponizej.

Sprzeda towarow i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrci do
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy ady kwot przychodéw mena wycent w
wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutuswiadczenia ustug asujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizasjugi ustalany jest jako stosunek sto
wykonanych roboczogodzin do szacowanej liczby rabgodzin niezednych do zrealizowania
zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mina wiarygodnie oszacowawowczas przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu s ujmowane tylko do wysokei poniesionych kosztow, ktére Grupa
spodziewa gi odzyské.

Odsetki

Przychody z tytutu odseteks s;jmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem
metody efektywnej stopy procentowej, starqpej stog dyskontujca przyszte wplywy pierizne

przez szacowany okregcia instrumentéw finansowych) w stosunku do waitdilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

3.16. Podatki

3.16.1 Podatek biégcy

Zobowiyzania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych
zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowanierawsk podatkowych i przepiséw
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie: jobowikzywaly na dzié bilansowy.

3.16.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowizan
bilansowych w stosunku do zdic przefciowych wystpujacych na dzié bilansowy medzy
wartcicia podatkove aktywow i pasywoéw a ich warfoig bilansows wykazam w sprawozdaniu

finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omies do wszystkich dodatnich adic
przegciowych:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonywgtaje w wyniku

pocatkowego ugcia wartgci firmy lub pocatkowego ugcia skladnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactidd do
opodatkowania czy strapodatkows oraz

. w przypadku dodatnich #@ic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspélnychepiseéwzieciach — z wyjtkiem
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3.16.3

sytuacji, gdy terminy odwracaniagsiéznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i
gdy prawdopodobne jest; w dapcej sk przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie
ulegra odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanewsodniesieniu do wszystkich ujemnychznic

przegciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim strat

podatkowych przeniesionych na rgste lata, w takiej wysokei, w jakiej jest prawdopodobnge

zostanie osagnicty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragstvw. réznice, aktywa i

straty:

. Zz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego aid dotyczce ujemnych
réznic przegciowych powstay w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo
opodatkowania czy strapodatkows oraz

. w przypadku ujemnych #fic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch
lub stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspélnych gsieavzieciach, sktadnik aktywéw z
tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansiéynie w takiej wysoki, w jakiej
jest prawdopodobneyz iw dapcej skt przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe
ulegra odwréceniu i osigniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwali
potracenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartcs¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku jest weryfikowana na kdy
dziex bilansowy iulega stosownemu obemniu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczomgmpdatku dochodowego. Niety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegdlgma ponownej ocenie na kly dziea
bilansowy i jest ujmowany do wyso$@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osiagniecia w
przysziéci dochodow do opodatkowania, ktdre pozywod odzyskanie tego sktadnika aktywow.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega sezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtagwrdywan beda obowiazywat w okresie,
gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub reze rozwazana, przyjmuyc za podstaw
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmjace na dzié bilansowy lub takie, ktoérych
obowizywanie w przyszici jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezgrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyské&trat.

Grupa kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z
tytutlu odroczonego podatku dochodowego wtedy i dylwtedy, gdy posiada natiwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kensat nalenosci ze zobowizaniami z
tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy mazsti z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobagania § ujmowane po pomniejszeniu o wastopodatku od

towardw i ustug, z wyjtkiem:

. gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakugktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedst jen ujmowany odpowiednio
jako cz$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jaka&zpozyciji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowhzan, ktére @ wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od
towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz
organOw podatkowych jestatig w bilansie jako ¢&¢ naleznosci lub zobowizan.

3.17. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysétto za dany
okres przeZredni wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/stratgktge, poniewa nie wystpuja rozwadniajce
potencjalne akcje zwykte.
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Sporzdzenie sprawozdania wg MSSF

Uzgodnienia pomgdzy MSSF i poprzednio stosowanymi zasadami rachunkeosci

Ponizsze uzgodnienia obrazujezultat przeicia przez Fundusz z poprzednio stosowanych zasadmiowdgci (zwanych dalej
.PSR”") na MSSF. Pierwsza tabela uzgodnienia polkazpityw na kapitat wtasny zazany z przeksztatceniem sprawozdania zgodnie

z zasadami MSSF na d#ié stycznia 2006 r. i 31 grudnia 2006 r.

Uzgodnienie kapitatow witasnych funduszu 01.01.2006 31.12.2006
Kapitaty wkasne wedtug PSR 29 180 53 808
Zysk (strata) z lat ubiegtych: - -
Zysk (strata) roku biacego: - -
Kapitaty wtasne wg MSSF 29180 53 808
Efekt zmian
Korekty bilansu funduszu na 01.01.2006 PSR zasad MSSF
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 271 - 271
Wartas¢ firmy 163 - 163
Wartasci niematerialne i prawne 2 - 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 895 (154) 741
Pozostale udzialy i akcje 3376 - 3376
4707 (154) 4553
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7021 - 7021
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik finansowy 11 510 11 510
Pozostale aktywa finansowe 12 552 - 12 552
Rozliczenia midzyokresowe 25 - 25
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 100 - 100
31208 - 31208
Aktywa, razem 35915 (154) 35761
KAPITAEL WEASNY
Kapitat podstawowy 2284 - 2284
Kapitat zapasowy 109 119 - 109 119
Zyski zatrzymane (niepokryta strata) (82 223) - (82 223)
Kapitat wkasny, razem 29180 - 29 180
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 154 (154) -
154 (154) -
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5 606 - 5 606
Rozliczenia midzyokresowe 975 - 975
6 581 - 6 581
Zobowigzania, razem 6 735 (154) 6 581
Pasywa, razem 35915 (154) 35761
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Efekt zmian
Korekty bilansu funduszu na 31.12.2006 PSR zasad MSSF
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 620 620
Wartasci niematerialne i prawne 29 29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1412 (537) 875
Pozostale udzialy i akcje 85 85
2146 (537) 1609
Aktywa obrotowe
Zapasy 722 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5903 5903
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik finansowy 4 340 4 340
Pozostale aktywa finansowe 19 266 19 266
Rozliczenia midzyokresowe 52 52
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 22154 22 154
52 437 - 52 437
Aktywa, razem 54 583 (537) 54 046
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 11 422 11 422
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej 8726 8726
Kapitat zapasowy 109 119 109 119
Zyski zatrzymane (niepokryta strata) (75 459) (75 459)
Kapitat wkasny, razem 53 808 - 53 808
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 537 (537) -
537 (537) -
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 122 122
Pozostale zobowzania finansowe 50 50
Rozliczenia midzyokresowe 66 66
238 - 238
Zobowigzania, razem 775 (537) 238

Pasywa, razem 54 583 (537) 54 046
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Uzgodnienie wyniku netto funduszu za rok obrotowy knczacy sk 31.12.2006

Efekt zmian
PSR zasad MSSF

Przychody z inwestycji
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji 6 376 (23) 6 353
Przychody z innych papieréw wasgtowych 60 - 60

6 436 (23) 6413
Koszty operacyjne (2 084) - (2 084)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 4 352 (23) 4 329
Pozostale przychody operacyjne 1230 - 1230
Amortyzacja wartéci firmy (23) 23 -
Pozostale koszty operacyjne (57) - (57)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i kosztami finasowymi 5502 - 5502
Przychody finansowe 1128 - 1128
Koszty finansowe - - -
Podatek dochodowy 134 - 134
Zysk (strata) netto 6 764 - 6 764

Uzgodnienie rachunku przeptywéw piengznych funduszu za okres 12 miegty zakaiczony 31.12.2006

Nie wystpity réznice w rachunku przeplywéw za okresikeacy sk 31.12.2006 r.
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