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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
za okres 12 miegiy zak@czony

31 grudnia

Nota 2007 2006
Skladki zarobione brutto 35.1. 386 978 175 606
Udziat reasekuratorow w sktadkach zarobionych brutt 35.1. (10 365) (2 411)
Sktadki zarobione netto 376 613 173 195
Przychody netto z tytutu inwestyciji 35.2. 43 873 18 841
Zrealizowany zysk netto na sprzegaktywow 35.3. 889 1672
Wynik netto z przeszacowalo wartéci godziwej 35.4. (9 814) 5746
Pozostate przychody operacyjne 35.5 4013 3064
Pozostate przychody 38961 29 323
Przychody, razem 415574 202 518
Wyptacone odszkodowanigwiadczenia brutto 35.6. (14 051) (7 971)
Udziat reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowanidehadczeniach
brutto 530 612
Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowyatidor (36 377) (13 521)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw texma-
ubezpieczeniowych brutto 9261 (199)
Odszkodowania iswiadczenia wyptacone netto (40 637) (21 079)
Koszty akwizycji 35.7. (233 218) (85 405)
Odpisy z tytutu utraty wart@i aktywow 35.8. 5406 (5769)
Wynik netto z wyceny kontraktéw inwestycyjnych 30. (10 264) (11 733)
Pozostate koszty operacyjne i administracyjne 35.9. (38 569) (20 867)
Pozostate koszty (276 645) (123 774)
Odszkodowania,swiadczenia i koszty, razem (317 282) (144 853)
Zysk przed udziatem w zysku jednostek stowarzyszoei 98 292 57 665
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych po otkodaniu - -
Zysk brutto 98 292 57 665
Podatek dochodowy 36. (17 992) (12 232)
Zysk netto 80 300 45 433
ZYSK ORAZ DYWIDENDA NA JEDN A AKCJE
Podstawowy oraz rozwodniony zysk na jedici (w PLN) 10,20 5,77

Dywidenda na jedpakcg (w PLN) 38.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku

Zalczone Zasady (polityki) rachunkafeboraz dodatkowe noty objaiajgce stanowj integralry czs¢ sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANY BILANS
NA DZIE N 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
AKTYWA
Wartasci niematerialne 14. 8474 7767
Rzeczowe aktywa trwate 15. 3473 2 455
Nieruchomdci inwestycyjne 16. 2578 1578
Inwestycje wyceniane metggraw wiasnéci - -
Aktywa reasekuracyjne 18. 10 869 1726
Regresy i odzyski 19. 6 280 7 864
Aktywa finansowe 20. 1357 356 659 542
Instrumenty pochodne 20.1 35111 242
Aktywa finansowe w wartei godziwej przez wynik finansowy 20.2 145503 61 393
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaéio 20.3 17 628 17 661
Pazyczki i naleznosci 20.4 1159 114 580 246
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds - -
Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego 32. - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Naleznoéci z tytutu leasingu 21. 1813 1882
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nailesci 22. 47 229 26 550
Odroczone koszty akwizycji 23. 109 069 42 476
Rozliczenia midzyokresowe 24. 6 382 2472
Srodki pienizne i ekwiwalentyérodkow piengznych 25. 24 604 2401
Aktywa, razem 1578127 756 713
KAPITALY | ZOBOWI AZANIA
KAPITAL WELASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM
SPOLKI
Kapitat akcyjny 26.1 31500 31 500
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartdci nominalnej 1750 1750
Kapitaly rezerwowe 26.2 143 892 98 167
Niepodzielony wynik finansowy 81 221 47 090
Kapitaly akcjonariuszy mniejszasciowych -
Kapitat wtasny, razem 258 363 178 507
ZOBOWI AZANIA
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 27. 297 852 177 347
Rezerwy nawiadczenia emerytalne oraz inne obsziiowe swiadczenia
pracownicze 28. a7 20
Pozostate rezerwy 29. 1781
Zobowigzania finansowe 30. 897 193 345 369
Instrumenty pochodne 34 449 -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wastdogodziwej 75 794 518
Zobowigzania finansowe wyceniane w skorygowanej cenie ciaby 786 950 344 851
Zobowigzania ubezpieczeniowe i inne zobawénia 31. 49 903 18 167
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego . 32 7 324 6 851
Zobowigzania z tytutu bizacego podatku dochodowego 32. 10518 5591
Rozliczenia midzyokresowe 33. 55 146 24 861
Zobowigzania, razem 1319 764 578 206
Kapitaty i zobowiazania, razem 1578 127 756 713

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku

Zalczone Zasady (polityki) rachunkafeboraz dodatkowe noty objaiajgce stanowj integralry czs¢ sprawozdania finansowego

5



Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpietZ8JROPA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&gey zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACHW  £ASNYCH
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Nota Kapitat Nadwyzka ze Pozostate  Niepodzielony Razem
akcyjny sprzedazy akcji kapitaty wynik
powyzej ich wartosci rezerwowe finansowy
nominalnej
Saldo na dzi&é 1 stycznia 2007 31 500 1750 98 167 47 090 1B 5
Podziat zyskéw zatrzymanych 26.2. ) ) 34272 (34 272) -
Zysk netto za rok obrotowy ) ) - 80 300 80 300
Dywidendy wyptacone w ggu roku obrotowego ) ) - - -
Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowm ) 11897 (11 897) -
Wykorzystaniesrodkdw funduszu organizacyjnego (444) ) (442)
Saldo na dzi&é 31 grudnia 2007 31 500 1750 143 892 81 221 258 363
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACHW t£ASNYCH
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2006 roku
Nota Kapitat Nadwyzka ze Pozostale  Niepodzielony Razem
akcyjny sprzedazy akcji kapitaty wynik
powyzej ich wartosci rezerwowe finansowy
nominalnej
Saldo na dzi@é 1 stycznia 2006 31 500 1750 61573 38 250 133073
Podziat zyskéw zatrzymanych 26.2. - - 27 498 (27 498) -
Zysk netto za rok obrotowy - - - 45 433 45 433
Dywidendy wyptacone w ggu roku obrotowego - - - - -
Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowa 9 095 (9 095)
Wykorzystaniesrodkéw funduszu organizacyjnego - - 1 - 1
Saldo na dzi&é 31 grudnia 2006 31 500 1750 98 167 47 090 178 507

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku

Zalczone Zasady (polityki) rachunkafeboraz dodatkowe noty objaiajgce stanowj integralny czs¢ sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

za okres 12 miegty zaka@czony 31

grudnia
2007 2006
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Wplywy 1431 490 588 536
- wplywy z tytutu sktadek ubezpieczeniowych 467 853 232 927
- wplywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych 946 370 340 835
- pozostate wplywy operacyjne 17 267 14 774
Wydatki (747 590) (485 212)
- zwroty sktadek (12 360) (9 190)
- skfadki ubezpieczeniowe zaptacone z tytutu reasefiur (2912) (2 510)
- wydatki z tytutu kontraktéw inwestycyjnych (372 570) (317 031)
- odszkodowaniadwiadczenia wyptacone brutto (196 (9 909)
- wydatki z tytutu akwizycji (259 989) (97 692)
- wydatki o charakterze administracyjnym (46 566) (14 555)
- wydatki z tytutu odsetek (11 482) (11 902)
- wydatki z tytutu podatku dochodowego (12 395) (10 088)
- pozostate wydatki operacyjne (9 706) (12 335)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 683 900 103 324
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy 3346 743 1572 860
- zbycie wartéci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego 335 979
- zbycie udziatow i akciji 92 341 1669
- realizacja dtunych papieréw wartgiowych 173 564 86 109
- likwidacja lokat terminowych w instytucjach kredytgch 3022 156 827 166
- realizacja pozostatych lokat 14 852 633 826
- odsetki otrzymane 42 866 23111
- dywidendy otrzymane 629 -
Wydatki (4 008 440) (1674 488)
- nabycie wartéci niematerialnych oraz sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego (2 667) (2 159)
- nabycie udzialow i akcji (219 344) (831)
- nabycie instrumentéw dimych (94 341) (128 325)
- nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytolwyc (3642 702) (1516 587)
- nabycie pozostatych lokat (48 602) (26 500)
- pozostate wydatki na lokaty (784) (86)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalngci inwestycyjnej (661 697) (101 628)

Przepltywy $rodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy
- emisja akcji i doptaty do kapitatu

- kredyty, payczki i emisja dianych papieréow wartziowych

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku

Zalczone Zasady (polityki) rachunkafeboraz dodatkowe noty objaiajgce stanowj integralry czs¢ sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku - kontynuacja

za okres 12 miegty zaka@czony 31
grudnia

Wydatki

- sptata kredytéw, payczek i wykup wiasnych dimych papieréw

wartasciowych

- odsetki od kredytéw, pyczek wyemitowanych dinych papieréw

wartasciowych

- dywidendy wyptacone

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem

Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu
Zmiana stangrodkéw pienéznych z tytutu rénic kursowych

22203

2401

1696

705

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

24 604

2401

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku

Zalczone Zasady (polityki) rachunkafeboraz dodatkowe noty objaiajgce stanowj integralry czs¢ sprawozdania finansowego
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatlowa Towarzystwa UbezpietZ2UROPA S.A. (,Grupa”) skltada sz Towarzystwa Ubezpiecze
EUROPA S.A. (,ednostka domimga”, ,Spo6tka”) i spotki zalenej wskazanej w nocie 2 pasj.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejrokjes 12 miesty zakaczony dnia 31 grudnia 2007
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 1Z¢njezakaiczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz na fizie
31 grudnia 2006 roku (dalej ,skonsolidowane sprayemie finansowe”).

Jednostka domingga jest wpisana do rejestru przetgircow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego
przez 3d Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesisdowego, pod numerem KRS 0000002736.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 272324625.

Jednostka domingga jest spotk akcyjm z siedzila we Wroctawiu (Polska), przy ul. Powstabw Slaskich 2-4,
ktérej akcje znajduajsie w publicznym obrocie na Gieldzie Papieréow Wéetowych w Warszawie S.A.

Czas trwania jednostki domirggj oraz spoiki zalaej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy s
e - ubezpieczenia mgkowe i osobowe
e - ubezpieczeniayciowe.
Podmiotem bezpwednio dominujicym Spéitki jest Getin Holding SA. Podmiotem domimmym catej Grupy
Getin Holding jest pan Leszek Czarnecki.
2. Skiad Grupy
W skiad Grupy wchodzi Spotka oraz spétka zake Towarzystwo Ubezpieazea Zycie EUROPA S.A. (dalej
~Spotka zaléna”).

Spotka posiada 100% udziatébw w kapitale i ogolneghie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki zakg
zar6éwno na 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2006 roku.

W okresie 12 miegty 2007 roku sktad Grupy nie zmienitsi
3. Skiad Zarzadu

W sktad Zarzadu jednostki dominaej na dzié 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko
Jacek Podoba Prezes Zalu
Bogdan Fickiewicz Wiceprezes Zagdu
Stanistaw Wlazio Wiceprezes Zadu
Krzysztof Roshski Wiceprezes Zagrlu

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzerimbejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zagdu jednostki dominugcej nie zmienit .

4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finans@go

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdalmsatwierdzone do publikacji przez Zgtzw dniu
10 marca 2008 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach
5.1 Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadniepodanych porikj, najwiksze znaczenie,
oprécz szacunkow kggowych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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Zobowigzania z tytulu uméw inwestycyjnych oraz ubezpiedaeiych

Grupa zawiera umowy, ktére powodupowstanie ryzyka ubezpieczeniowego, ryzyka finaegm albo obu
rodzajow ryzyk. Kontrakty ubezpieczeniowe to te wmp ktdre powoduyj powstanie znaezego ryzyka
ubezpieczeniowego. Umowy te mogdnak zawierarowniez elementy ryzyka finansowego.

Grupa klasyfikuje umowy do odpowiedniej kategori mas¢pujacych zasadach:

Znacace ryzyko ubezpieczeniowe wyptije, gdy zdyskontowana wastoswiadczenia wyptacanego z tytutu
wystapienia zdarzenia ubezpieczeniowego (bez wdiglna moment, w ktdorym wygdi ptatnag¢) rézni sie od
zdyskontowanej wartei swiadczenia wyptacanego w przypadku gdy zdarzenezpieczeniowe nie wygli, o

co najmniej 10% zdyskontowanej waitd swiadczenia wyptacanego w przypadku gdy zdarzenie
ubezpieczeniowe nie wygti. Umowy inwestycyjne g umowami, ktére przenoszryzyko finansowe nie
przenoszc znacacego ryzyka ubezpieczeniowego.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagal§u

Grupa dokonata klasyfikacji obligacji skarbowych dditywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalndci. Grupa zamierza i nie utrzyma te aktywa do czasu, gdy stasic one wymagalne.

Nieruchomdgici inwestycyjne

Do nieruchoméci inwestycyjnych Grupa zalicza te nieruchaeipktére utrzymuje w posiadaniu ze wadli na
przychody z czynszdw, przyrost ich waxblub obie te korzci.

Leasing finansowy

Grupa zaklasyfikowata do leasingu finansowego umawy podstawie, ktérych oddaje daywania lokale
mieszkalne z opgjwykupu po zakaczeniu uytkowania. Cena wykupu ustalona w umowach jestngatizsza

niz wartas¢ godziwa lokali mieszkalnych ustalona na dzmawarcia umowy. Grupa przenosi wszystkie istotne
ryzyka i korzyici wynikajace z prawa wiasngi tych nieruchomsci na leasingobiorcow.

5.2. Niepewné¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrodta niepewnsci wystpujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywoéw i
zobowhzan w nas¢pnym roku finansowym.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartaé¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istniajgywny rynek wycenia siwykorzystuac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowietinmetod i zaleen Grupa kieruje si profesjonalnym
osadem. Sposob ustalenia watto godziwej poszczegolnych instrumentéw finansowyobtat przedstawiony w
nocie 12.10.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Ubezpieczenia matkowe i osobowe

W przy ustalaniu rezerwy na skapitalizowarnartai¢ rent stosowana jest stopa techniczna w wysokb%.
Rezerwa ustalana jest jako zdyskontowana Wéanozysztych ptatnéci przy zalaeniu okresu wyptat réwnemu
okresowi platnéci dla rent terminowych oraz réwnemiredniemu trwaniuzycia uposaonego dla rent
dozywotnich. Przygcie deterministycznego okresu ptatoiodla rent daywotnich réwnego wartei oczekiwanej
okresu ptatnéci prowadzi do powgdkszenia rezerwy o dodatkowy margines bezpikstren.

Rezerwa sktadki liczona jest metpishdywidualra na bazie pro rata temporis (1/365) z atkiem ubezpieczez
grup: wypadki, kredyty, ne ryzyka finansowe, gdzie rezerwa rozktadana vegiroporcji do szacowanego
ryzyka, ktérego rozktad odbiega w tych grupachazkiadu jednorodnego w okresigcia polis.

Corocznie na podstawie danych obejmyEh ostatni rok kalendarzowy oraz lata poprzedestowana jest (w
kazdej grupie ubezpieche z zastosowaniem regut wnioskowania statystycznepgjoteza zerowa o
réwnomiernym rozkltadzie ryzyka w czasie przeciwkpobezie o nierownomiernym rozktadzie ryzyka w aykl
trwania polisy.

W przypadku, gdy test wyka zasadn& odrzucenia hipotezy zerowej:

a) ustalane asogoélne funkcje wyrzajace rozktad ryzyka w cykluzycia polisy dla danych grup
ubezpieczeniowych.

albo

b) ustalaneasszczego6towe funkcje wytajace rozktad ryzyka w cykluycia polisy dla poszczegdlnych

produktow, w ktorych rozktad ryzyka w cykliycia nie jest rownomierny i ktére odpowiaslga odrzucenie
hipotezy zerowej o rownomiernym rozktadzie ryzyk&zasie w danej grupie ubezpieczeniowej.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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Jeveli charakter danego produktu pozwala éktéebez analizy statystycznej nieliniowy rozkiad ryayw cyklu
zycia polisy dopuszczalne jest ustalenie funkcji azgjacej rozktad ryzyka tate w przypadku, gdy nie ma
wystarczajcej ilosci informacji statystycznej pozwalgjej na okrélenie postaci funkcji rozktadu ryzyka w
oparciu o metody statystyczne. Nowa funkcja dlaeg produktu mee by ustalona i zaimplementowana w
kazdym czasie.

W Departamencie Aktuarialnym przeprowadzono aesaliatychczas stosowanych parametréw przy tworzeniu
rezerwy sktadek. Analiza wykazatae stosowane do tej pory parametry nig gzyjmowane przez testy
zgodndci. W zwigzku z tym przeprowadzono badanie,effziktoremu uzyskano nowe parametry przyjmowane
przez testy zgodrsoi.

Dla wszystkich grup z wyjkiem grupy 1., 14. i 16. stosowanadizie metoda tworzenia rezerwy sktadki w
proporcji do okresu, na ktory przypada przypis.diatst dla grup 1., 14. i 16. metoda rozktadu negesktadki
wynikajaca z rozktadu ryzyka.

Dla grupy 1. przyto meto@d rozktadu rezerwy sktadki wzglem ryzyka (w zwizku z podwyszona
szkodowdcia w okresie pierwszych 5 miesly).

W grupie 14, z wyjtkiem produktu ubezpieczenie utraty wddonieruchoméci, przyjgto meto@d rozktadu
rezerwy sktadki wynikajca z rozktadu ryzyka (z obsbna szkodowdcia w okresie pierwszych 3 miesly).

W grupie 16 przyjto metod rozktadu rezerwy sktadki wynikgja z rozktadu ryzyka (z obadng szkodowdcia
w okresie pierwszych 3 miesly i podwyzszory szkodowdcia w okresie kolejnych 5 miegiy).

Dla produktu ubezpieczenie utraty wadionieruchoméci ustalono nieliniowy rozktad rezerwy sktadek, yrmiz
dla pozostatych produktéw grupy 14. W zwku z tym,ze odpowiedzialng zaktadu ubezpiecieozpoczyna si

w momencie wpisu hipoteki zw#anej z danym kredytem, prz$¢ rozktad ryzyka zakladay rozkiad
prawdopodobigstwa czasu wpisu hipoteki wyestymowany w oparcitejestrowane przez zaktad ubezpigcze
momenty wpiséw zwizane z ubezpieczeniami kredytow hipotecznych w si&rgpomostowym. Otrzymane
parametry g przystosowane do obecnego portfela, potwierdayvyniki testow zgodrezi.

W zakresie ubezpiecaemaptkowych i osobowych, Grupa dokonuje oszacowani@wao prognozowanych
kosztow szkdd zgtoszonych na dzikeilansowy, jak i szkdd poniesionych, lecz niezglosych (tzw. IBNR) na
dzier bilansowy. Ustalenie ostatecznej wielkbodszkodowa z dwym stopniem pewn@i moze by mozliwe
dopiero po uptywie znaazego okresu czasu, a dla niektérych rodzajow pmizerwa IBNR stanowi wkszasé
bilansowego salda rezerwy. Wysadkaszkdd zgtoszonych i niezgtoszonych jest szacovmmede wszystkim na
podstawie przesztych trendéw. Nazélg dzieh bilansowy, oszacowania dotyce odszkodowaza poprzedni rok
obrotowy @ weryfikowane pod #em adekwatnixi i — tam, gdzie to konieczne — rezerwa jest odpdmio
korygowana.

Wspotczynniki wyraajace udziat wartéci szkod ujawnionych do kea danego okresu w watd wszystkich
szkod zaistniatych w okresach poprzednich p(k)gpozowany wspétczynnik szkodowesd ULR (ang.Ultimate
Loss Ratip oraz wspotczynniki dostosovage plany do rzeczywistych wyptat szkodowych modyfilene § co
roku, po zamkrgciu roku obrotowego, i stosowane do wyznaczani@rrema koniec kadego miesica roku
nastpnego, do grudnia wtznie. W razie zaobserwowania wagi roku obrachunkowego istotnych zmian, a
takze w przypadku znacznych zmian sktadu lub charaktgky portfela ubezpiecie mogy by¢ (na wniosek
aktuariusza, w trybie uchwaty Zadu) poddawane modyfikaciji w okresach czasu krétsznycjeden rok.

Dla potrzeb estymacji wspoétczynnikéw szkoddeidJLR oraz p(k) definiuje sizakresy ubezpiecagak w tabeli
ponizej:

Zakresy ubezpieczé: 1 2 3 4 5 6
rok (n - rok ostatni)
51,47% okres poprzedni
Prognozowane wspotczynniki 20,67% rok n-3

szkodowaci ULR dla kolejnych | 19,36%  2,22%  7,36%32,19% 17,12% 1,32%| rok n-2

lat 13,15% 4,58%  5,37%28,93% 9,33% 2,43%| rok n-1
9,93%  6,98% 5,26% 0,05% 15,62% 2,61%| rokn
gdzie zakresy ubezpieazeostaty zdefiniowane w nagiujacy sposoéb:

Zakres ubezpiecte | Ryzyko
1 Wypadek, choroby, przedmioty w transporcie i OClog6

Casco pojazdéw, szkody spowodowageiotami
Pozostate szkody rzeczowe

Pozostate ubezpieczenia obgrkowe

Kredyty i gwarancje

Rézne ryzyka finansowe

ola|hlw|N
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Ubezpieczenia naycie

Stopy techniczne stosowane w ubezpieczeniachyoi@ zawieraj sic w przedziale 2-3% (bez uwzglnienia
produktow typu endowment, strukturyzowanych i UFigjzy czym w przypadku produktéw o najaéaym
horyzoncie czasowym stosowana jest stopa technk¥na

Rezerw ubezpieczé nazycie tworzy s¢ prospektywa metod, aktuarialm z zachowaniem zasady ostnosci.
Rezerwa ubezpiecfiena zycie uwzgkdnia koszty obstugi umow i koszty zwane z wyptat odszkodowa i
$wiadczeé. Rezerwy mog by¢ ustalone sumarycznie dla oki@nych produktow ubezpieczeniowych pod
warunkiem,ze daj w przyblizeniu ten sam rezultat, co metoda indywidualna.

Rezerwa ubezpiecéena zycie jest tworzona indywidualnie dla 4dej polisy metodami aktuarialnymi
prospektywnymi, zgodnie z instrukcjami tworzeniaemv nazycie. Jednym z waniejszych parametrow jest
funkcja (rosmca zwykle na przedziale pierwszych 36 miegiubezpieczenia), opisigia wzgkdna smiertelngc,
czesto oznaczana w instrukcjach przez g:

g(m) = min{b; a + (b-a)*(m/36)"2}, gdzie m=0,1,2,-.biezacy miesic ubezpieczenia.

W kazdym kolejnym miesicu ubezpieczenia waib gx jest pomniejszana przez multiplikatywny wspgtozik
g(m), gdzie m oznacza liczlmieskcy; jaka uptyrta od chwili podpisania umowy

Parametry funkcjiszamieszczone w instrukcjach tworzenia rezerw, ssu® sprawdzana jest adekwaihio/ch
parametréw (wiciwie testowany jest parametr a, parametr b jestyotywany na bezpiecznym poziomie
0,64-0,9, najoxciej 0,7, ze wzgldu na niewystarczaga jeszcze diug& trwania historycznych umow i brak
mocy statystycznej dla dych wartdci m). Ponksza tabela zawiera: w kolumnie drugiej i trzecikjualnie
obowizujace wartdci parametréw a, b dla poszczegolnych grup produki® pierwszej kolumnie zawarte s
najlepsze oszacowania (Best estimate) parametru bagignia wykonanego w czerwcu 2006.

a a b
(best estimate) (rezerwy) (wspdliny)
Raty 0,27 od 0,37 0,7
Endowment 0,21 0,7 0,7
Karty 0,19 od 0,45 0,74
Samochody PDK 0,27 0,28 0,7
Samochody Genin 0,17 0,28 0,7

Pozostate informacje na temat ryzyka ubezpieczezgoworaz jego wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawiono w nocie 40.

Aktywowane koszty akwizycji

Koszty akwizycji w czsci przypadaicej na naspne okresy sprawozdawcze podlegejzliczeniu w czasie
proporcjonalnie do dluggi trwania uméw ubezpieczenia, ktérych dotycAktywowane koszty akwizycji w
ubezpieczeniach ngycie rozliczane sw czasie wg metody analogicznej do metody stosejyarzy wyliczaniu
rezerwy skladek lub ubezpieczrazycie.

Utrata wartaosci firmy

Po pocatkowym ugciu, wart@¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommefej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty wartwi. Test na utratwartaici przeprowadza siraz na rok.
Ponadto na kala dat sprawozdawcgocenia si, czy nie wysipity przestanki utraty wartei firmy. Pozostate
informacje dotycace testu na utratvartasci firmy przedstawiono w nocie 14.

Podziat pozyciji bilansowych na krétkoterminowe i dhtgrminowe

Kazda pozycja aktywow i zobowzan, w odniesieniu do ktérych Grupa spodziewa sizliczenia w cigu
12 miesicy po dacie bilansowej jest klasyfikowana jako kadérminowa, z&pozostate — jako dlugoterminowe.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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6. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweasmsporadzone zgodnie z zasa#osztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finangolw oraz aktywow finansowych,
ktére g wyceniane wedtug waroi godziwe;.

Wartaé¢ bilansowa ujtych zabezpieczanych zobawin jest korygowana o zmiany waéth godziwej, ktére
mozna przypiséryzyku, przed ktérym te aktywa i zobawania § zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepjegedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie widi, o
ile nie wskazano inaczej, podangvstysiacach PLN .

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetakmssporadzone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spotki Grupy watagj sk przewidzi€ przyszigci tj. co najmniej 12 miesty od
dnia bilansowego — 31 grudnia 2007. Na dzatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegatwierdza
sie istnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziataléc przez spétki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodngxi
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetaimssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawd@ezdFinansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ REtiecdzynarodowych Standardow
Rachunkowsci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(.KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna sprawozénia finansowego

Waluta pomiaru jednostki dominggej i innych spétek uwzgtinionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walgprawozdawecgniniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
jest ztoty polski.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowsei

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regell®SSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w bigcym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowygawnigi, nie miato wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 1 Prezentacja sprawozd@nansowych — Ujawnienia dotysee kapitatu

Grupa zastosowata zmienione regulacie MSR 1. Nowawnignia zostaty zaprezentowane w nocie 41
Zarzmdzanie kapitatem.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Grupa zastosowata MSSF 7. Najistotniejsze zmiasyatyp wprowadzone do noty 40.1. Cele i zasadyaraemia
ryzykiem finansowym.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w rdm&dSR 29 ,Sprawozdawc#zé w warunkach
hiperinflacji”

Zastosowanie tej interpretacji nie ma wpltywu nanglalidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Zastosowanie tej interpretacji nie ma wptywu nanslalidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pduofich.

Zastosowanie tej interpretacji nie ma wptywu nanslalidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
8. Nowe standardy, kt6re zostatly opublikowane, a nie @szty jeszcze viycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przek Rbhedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretaciji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, a nie weszly jeszczeryeie:

MSSF 8 Segmenty operacyjramapcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocayyah st po 1 stycznia
2009 roku,

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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MSR 1 Prezentacja sprawozdfinansowych(zmieniony we wrzéiu 2007) — majcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych sé po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzeninigjgzego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 23 Koszty finansowania zewrznego (zmieniony w marcu 2007) - mgy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzeniniejgzego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakej@abytych akcjach wlasnych mapca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynaych si po 1 marca 2007 roku,

KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowanenahca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyeh sg
po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenidejgaego sprawozdania finansowego niezatwierdzorezdJE,

KIMSF 13 Programy lojalniiowe - mapca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyeh s¢ po 1 lipca
2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego spelania finansowego niezatwierdzona przez UE,

KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywow programOw dlarych $wiadczéi, wymogi
minimalnego finansowania i ich interakcje - atg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh st po
1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia ngzie§o sprawozdania finansowego niezatwierdzona hEe

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotrgtym na
stosowane przez Gragasady (polityk) rachunkowéci, ale mog wymagd& zamieszczenia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dodatkowych lub zmienionyjetwnien.

9. Korekta btedu

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za raddoly nie miaty miejsca korekty sprawozdaa lata
ubiegte.

10. Zmiana szacunkéw

W biezacym okresie miata miejsce zmiana wielkbszacunkowych, ktéra ma wptyw na okreszh@y i na okresy
przyszte. Od grudnia 2007 roku w Grupie obgauije nowy, aktuarialny model wyceny regreséw. Dbtmasowy
model opierat & na danych historycznych rozwoju windykacji posgr#aych szkdd, nowe podeje dodaje do
analizy o szkodach regresowanych réwnpgognozowane trendy, dotyge przysziych czynnikow magych
istotnie wplyra¢ na poziom przysztych regreséw (korekta cen mieszkeptyw amortyzacji, urealnienieartaici
pocztkowej kredytu do wartei kredytowanej nieruchondoi w ubezpieczonych kredytach, zmiany kosztéw
windykacji z tytulu posfpowar eksmisyjnych i komorniczych). Przyszite regregyré@wniez dyskontowane na
dat bilansow stop rynkowa.

Ponizsza tabela odzwierciedla wptyw zmiany modelu naa¥a regreséw na dzie31.12.2007 roku oraz wptyw
na wynik finansowy i aktywa netto w okresie 12 mijeg zakaczonych dnia 31.12.2007 roku w tys. PLN:

Pierwotna warto§¢  Wartosé regreséw Wptyw na wynik  Wplyw na aktywa
regresow po zmianie finansowy brutto netto
Zmiana modelu 5 304 6 280 976 791

11. Zmiany w sposobie sporgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okmskaiczony 31 grudnia 2007 roku Grupa
zaprezentowata lokaty terminowe jakozpeozki i nalenosci w celu lepszej prezentacji. We wéaiejszych
sprawozdaniach aktywa te byty prezentowane jakgvektfinansowe wyceniane w wafth godziwej przez
wynik finansowy. Dane poréwnywalne zostaty odpowiedzmodyfikowane.

W celu lepszej prezentacji Grupa dokonata pewnyataz w sposobie i zakresie prezentacji danych fioarych.
Dane poréwnywalne zostaly odpowiednio skorygowagmeez co zostata zapewniona petna poréwnywiino
danych finansowych.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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12. Istotne zasady rachunkowéci
12.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdanie finansowe Towarzystwa Ubezpiecze
EUROPA S.A. oraz sprawozdanie finansowe jej jednastlkeznej sporadzone za okres 12 migsy zakaiczony
dnia 31 grudnia 2007 roku. Sprawozdanie finansoedngstki zalenej sporadzone jest za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki domgejj przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkmivov
oparciu o jednolite zasady rachunkdwiozastosowane dla transakcji i zdd@rzgospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozhiesci w stosowanych zasadach rachunkésivavprowadza
sig korekty.

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysihikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w cafiowyeliminowane. Niezrealizowane straty eliminowane, chybae
dowodz wystpienia utraty wartci.

Jednostka zalma podlega konsolidacji w okresie od dniaeold nad ni kontroli przez Grug, a przestaje iy
konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowaatroli przez jednostkdominujca ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezgrednio lub pérednio, poprzez swoje jednostki zale, wicej niz potowe liczby gloséw w
danej spoice, chybze maliwe jest do udowodnieniaze taka wlasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniatedy, gdy Spétka ma mtwos¢ kierowania polityly finansovy i
operacyjra danej jednostki.

Wykazana jako sktadnik aktywOw na dzieabycia wart& firmy, stanowi nadwyke ceny nabycia nad wartia
godziwg nabytych aktywéw, pasywéw i zobazan warunkowych jednostki zateej. Warté¢ ta podlega
corocznym testom na uteavartaici. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéwatat wartéci ujmowana
jest natychmiast w rachunku zyskow i strat i nidlpga péniejszej korekcie .

12.2. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych ai PLN s przeliczane na PLN przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji w bankach obshaygh Grug.

Na dzié bilansowy aktywa i zobowkania pienjzne wyraone w walutach innych aiPLN s przeliczane na
PLN przy zastosowaniu odpowiednio obamijacego na koniec okresu sprawozdawczégedniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy BankKr.dfowstate z przeliczeniadice kursowe ujmowane s
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansaiv lub, w przypadkach okilenych zasadami (polityl
rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wytanego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia trandakcj
Aktywa i zobowhzania niepierizne ujmowane wediug waloi godziwej wyraonej w walucie obcejas
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny ddoéei godziwe;j.

Nastpujace kursy zostaly przgie dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.12.2007 31.12.2006
usbD 2,4566 2,9105
EUR 3,6062 3,8312
RUB 0,1001 0,1105

12.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangwediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejgzbno umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wao. Wartd¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia
powickszora 0 wszystkie koszty bezpmdnio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnikaatiajdo
stanu zdatnego daywania.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okresyikowania danego skladnika aktywdéw,
wynoszgcy:

Typ Okres
Maszyny i uradzenia techniczne 10 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata
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Wartas¢ koncowa, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikoéw aktywoéw weryfikujegstorocznie, i w
razie konieczngi — koryguje z efektem od pogku wiasnie zakdczonego roku obrotowego. Dana pozycja
rzeczowych aktywéw trwatych me zosta usuntta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadidy nie

sa spodziewanezadne ekonomiczne kor&yi wynikajace z dalszego aytkowania takiego sktadnika aktywoéw.
Wszelkie zyski lub straty wynikage z usuricia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczoalejr&nica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzeganetto a wartécia bilansows danej pozycji) 8 ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokaméakiego usurcia.

Inwestycje rozpoage dotycz srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszony@wentualne odpisy z tytutu utraty waxtd Srodki trwate
w budowie nie podlegajamortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego dozywania.

12.4. Nieruchomaosci inwestycyjne

Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtug ceny nabycia z uwgdhieniem kosztow
transakcji. Wart& bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt wymiacssci sktadowej nieruchonigi
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spieine g kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw hieego
utrzymania tych nieruchomiai.

Po pocatkowym ugciu nieruchoméci inwestycyjne g wykazywane wedtug wargoi godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartgi godziwej nieruchomiei inwestycyjnych s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wyparlku stalego wycofania
danej nieruchomi@i inwestycyjnej z uytkowania, gdy nie $ spodziewanezadne przyszie korZgi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynika&e z usuricia nieruchomgci inwestycyjnej z bilansuasujmowane
w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktéryokdnano takiego usugtia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchofobinwestycyjnych dokonuje sitylko wowczas, gdy nagbuje zmiana
sposobu ich #ytkowania potwierdzona przez zalazenie uytkowania sktadnika aktywOw przez weciela,

zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub Aakenie budowy/ wytworzenia nieruchofnb inwestycyjnej.
Jezeli skladnik aktywOw wykorzystywany przez iciela - Grug staje s¢ nieruchomécia inwestycyjra, Grupa
stosuje zasady opisane weé@ Rzeczowe aktywa trwalezado dnia zmiany sposobuzytkowania tej
nieruchoméci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw nieruchomdci inwestycyjnych, rénice

miedzy wart@cia godziwa nieruchoméci ustalom na ten dzigé przeniesienia a jej poprzedniwvartascia

bilansovg ujmuje sé¢ w rachunku zyskoéw i strat. Gdy Grupankay budowe lub wytworzenie nieruchondoi

inwestycyjnej, rénicg migdzy ustalon na ten dzié wartdcia godziwg tej nieruchoméci a jej poprzedni

wartdscia bilansove ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat

W przypadku przeniesienia nieruchafoiainwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych praetasciciela lub do
zapasoéw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywididry zostanie przyty dla celéw jego uicia w innej
kategorii jest rowny wartei godziwej nieruchomiei ustalonej na dziezmiany jej sposobuzytkowania.

12.5. Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji Wjtworzone (jeeli spetniag kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wyceniammizy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Poagjiu pocatkowym, wartdci niematerialne i wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie iiggd tytutu utraty wartéci. Naktady poniesione na
wartdsci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresieyjptkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na
prace rozwojowe, niegsaktywowane i g ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty psiniee.

Grupa ustala, czy okreszytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy niegkway. Wartdci
niematerialne o ograniczonym okresigythkowania § amortyzowane przez okresytkowania oraz poddawane
testom na utratwartasci kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utrat ich wartdgci. Okres i metoda
amortyzacji wartéci niematerialnych o ograniczonym okresigythowania § weryfikowane przynajmniej na
koniec kadego roku obrotowego. Okregyikowania dla gtéwnych typéw waroi niematerialnych i prawnych
wynosi 10 lat. Zmiany w oczekiwanym okresigytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowaniayéoi
ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywéw sjmowane poprzez zmiarodpowiednio okresu
lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany teéci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
wartdci niematerialnych o ograniczonym okresig/thkowania ujmuje si w rachunku zyskéw i strat wegiar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnikartasci niematerialnych.

Wartcici niematerialne o nieokskonym okresie aytkowania oraz te, ktére niey sizytkowane, g corocznie
poddawane weryfikacji podatem ewentualnej utraty wagm, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywow lub na
poziomie drodka wypracowujcegosrodki pienizne.
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Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzédorygowane z efektem od patizu
wiasnie zaka@czonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wartéci niematerialnych z bilansua swyceniane wedtug tdicy
pomiedzy wptywami ze sprzeds netto a wartécia bilansowa danego sktadnika aktywOw i sujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich usaid z bilansu.

12.6. Wartos¢ firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest patkowo ujmowana weditug ceny nabycia
stanowicej nadwyke wartasci godziwej kosztow patzenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinost
przejmupcej w wartgci godziwej netto madiwych do zidentyfikowania aktywOw, zoboszah i zobowhzan
warunkowych jednostki przejmowanej. Po pgkewym ugciu, wartg¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpsyytutu utraty wartéci. Test na utrgt wartcsci
przeprowadza eiraz na rok lub c&ciej, jeSli wystapia ku temu przestanki. Waré firmy nie podlega
amortyzaciji.

Odpis z tytulu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalmgrtaici osrodka
wypracowujicego srodki pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wsartirmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wart& osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza nk wartc¢ bilansowa, ujty zostaje
odpis z tytutu utraty wartei. W przypadku, gdy wark firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki
pienigzne i dokonana zostanie sprzedagsci dziatalngci w ramach tegodpodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedsy takiej dziatalnéci wartags¢ firmy zwiazana ze sprzedandziatalndcia zostaje wdczona do jej
wartasci bilansowej. W takich okoliczriciach sprzedana wadi firmy jest ustalana na podstawie watjej
wartcsci sprzedanej dziataldoi i wartasci zachowanej agci osrodka wypracowujcegosrodki pienezne.

12.7. Naleznosci z tytutu leasingu

Spotki Grupy g stronami umow na podstawie, ktérych odddd odptatnego zywania lokale mieszkalne przez
uzgodniony okres. Umowy zawiega)pci wykupu po zakaczeniu okresu zytkowania.

W przypadku uméw zaklasyfikowanych jako umowy legsi finansowego, na mocy ktorych rgste
przeniesienie zasadniczo calego ryzyka iypkdw wynikapcych z tytulu posiadania aktywowedncych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowvarbilansie jako nalaos¢ w kwocie rownej inwestycji
leasingowej netto. Optaty leasingowg dzielone na przychody finansowe i zmniejszenielsalalenosci w
sposéb umdiwiajacy uzyskanie statej stopy zwrotu z pozostatej datgmalenosci.

12.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istrnigakiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta naapi¢

utrata wartéci ktorega ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. zie stwierdzeniaze przestanki
takie zachodz, lub w razie konieczrioi przeprowadzenia corocznego testu spravadegjo, czy nagpita utrata
wartdsci, Grupa dokonuje oszacowania wacio odzyskiwalnej danego skladnika aktywow luBraoka
wypracowugcegosrodki pienkzne, do ktérego dany sktadnik aktywow rigle

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw luksrodka wypracowujcegosrodki pienkzne odpowiada wartgi
godziwej pomniejszonej o koszty sprzegéego sktadnika aktywow lub odpowiedniéredka wypracowujcego
srodki pienkzne, lub jego warei uzytkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jest wsza. Warté¢ odzyskiwalm,
ustala s dla poszczegdélnych aktywédw, chyba dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielniéywow
pieniznych, ktore w wgkszadici sa niezalene od tych, ktore asgenerowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow. Jéli wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wsza ni jego wartd¢ odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartéci i dokonuje si wowczas odpisu do ustalonej wabodzyskiwalnej. Przy szacowaniu wadd
uzytkowej prognozowane przeptywy pieane s dyskontowane do ich wadc biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglnieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwiercidukace rynkowe oszacowanie
wartcsci pienadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadaktywéw. Odpisy a z tytutu utraty wasto
sktadnikow majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadaj funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego Ewdzono utrat wartaici.

Na kady dziex bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na to,ze odpis z tytutu utraty
wartdsci, ktdry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do danégmdeika aktywow jest zgny, lub
czy powinien zostazmniejszony. Jeeli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje waré odzyskiwala tego
sktadnika aktywow. Poprzedniogty odpis z tytutu utraty wartei ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujcia ostatniego odpisu naptta zmiana wart&i szacunkowych stosowanych do ustalenia waito
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takimypeadku, podwysza st wartags¢ bilansova sktadnika
aktywow do wysokéci jego wartdci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie mie przekroczy wartcsci
bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustal¢po odiciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole
nie ugto odpisu z tytutu utraty wargoi w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdieeodpisu z tytutu
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utraty wartéci skfadnika aktywéw ujmuje siniezwiocznie jako przychdd w rachunku zyskéw iastrPo

odwrdceniu odpisu z tytutu utraty wastd, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dosggz danego

sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwalaiggu pozostatego okreswzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywa systematycznego odpisania jego zweryfikowanej afartbilansowej pomniejszonej o
wartos¢ koncows.

12.9. Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewitrznego ujmowaneagako koszty w momencie ich poniesienia.
12.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonesa nastpujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabip
e Aktywa finansowe wyceniane w wafto godziwej przez wynik finansowy,
. Pazyczki udzielone i nalenosci,

«  Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatics to inwestycje o okidonych lub maliwych do
okreslenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalaio ktére Spétka zamierza i ma wiovos$¢ utrzyma
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utsayeme do terminu wymagalda wyceniane s wedtug
skorygowanej ceny nabycia przyyeiu metody efektywnej stopy procentowej.ARite pomedzy skorygowaa
cem nabycia a cennabycia ujmowaneasw rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe utrzymane do terminu
wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe,eli ich zapadaln& przekracza 12 miegiy od
dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w waétn godziwej przez wynik finansowgkiaday sie z dwoch kategorii:
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu i asydikowanych do wycenianych w watb godziwej
przez wynik finansowy przy poatkowym ugciu. Sy one pocgtkowo ujmowane wg ceny nabycia a w kolejnych
okresach wyceniane do waitb godziwej. Przeszacowania do wdatiogodziwej oraz zrealizowane zyski/ straty
sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Do aktywow finansowych wycenianych w waito godziwej przez wynik finansowy klasyfikowaneg aktywa

finansowe nabyte w celu generowania zyskwlddirétkoterminowym wahaniom cen. Do tego portf@pdtka
zalicza akcje spotek i obligacje SkarbunBtava notowane na Gieldzie Papierow Wsgtowych w Warszawie
S.A. Przy nabywaniu aktywow zaliczonych do tej gat@& Spotka uwzgidnia limity koncentracji obowizujace

dla aktywow finansowych stanoaagych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Wartas¢ dtuznego papieru warfgiowego notowanego na rynku regulowanym ustajanai podstawie ostatniej
transakcji w okresie sprawozdawczym na ElektronjoznRynku Skarbowych Papieréw Waitiowych
(ERSPW) MTS-CeTO S.A. w Warszawie. W przypadku braétansakcji danym instrumentem na ostatnim
notowaniu warté¢ godziwg ustala si na podstawie najlepszej oferty kupna wystawiorgepatatnim notowaniu,
ceny kupna z fixingu lub ostatniej transakcji z pmgainich notow& W przypadku, gdy waej wymienione
sposoby ustalenia ceny dhego papieru warksiowego nie pozwalaj na okrélenie realnej wartei danego
instrumentu mgliwe jest ustalenie ceny na podstawie ceny kupimiozmacyjnych kwotowa dtuznych papieréw
wartasciowych w finansowym systemie informacyjnym Reuteey kupna danego instrumentu oferowanej przez
bank, ceny z ostatniej transakcji lub ostatniejrtgfé&kupna w okresie sprawozdawczym na Gietdzie €&tapi
Wartasciowych w Warszawie S.A. (GPW).

Wartcs¢ udzialowego papieru wargciowego notowanego na rynku regulowanym ustal@aipodstawie ostatniej
transakcji w okresie sprawozdawczym na Gieldzieid?ép Wartgciowych w Warszawie S.A. W przypadku
braku transakcji danym instrumentem na ostatninowahiu warté¢ godziwg ustala si na podstawie ostatniej
oferty kupna wystawionej na ostatnim notowaniu dshatniej transakcji z poprzednich notaéwa

Pazyczki udzielone i nalinosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfmensowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatdoiach, nienotowane na aktywnym rynku. Waétobilansowa réwna jest
wyptaconemu kapitalowi powkszonemu o naliczone i nieotrzymane odsetki; odsethczone proporcjonalnie
do czasu trwania inwestycji ujmowarevg rachunku zyskoéw i strat.

Do tego portfela Grupa rowrniealicza nalenosci ubezpieczeniowe i pozostate nailesci.

Wszystkie pozostate aktywa finansowgaktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds. Aktywa finansowe
dostpne do sprzeds sa ujmowane wedtug warfci godziwej, bez poticania kosztow transakcji sprzegiaz
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uwzglednieniem wartéci rynkowej na dzig bilansowy. W przypadku braku notofvgietdowych na aktywnym
rynku i braku maliwosci wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dospne do sprzedg wyceniane $ w cenie nabycia z uwzglnieniem odpiséw z tytutu utraty
wartasci. Dodatni i ujemma réznice pomidzy wartgcia godzivwa aktywow dosgpnych do sprzeds (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo kidmnyartgi¢ godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny
sposoéhb), a ich cennabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,osdise na kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wasti aktywow dostpnych do sprzeds spowodowany utratwartaci odnosi st
do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawane sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wyceniagsw wartgci godziwej, powgkszonej, w
przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego jakgceniony w wartéci godziwej przez wynik finansowy,
0 koszty transakcji, ktére madpy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje ustipiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami umownymi
sktadajicymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku sprzegainstrumentu lub
gdy wszystkie przeptywysrodkdéw piengznych przypisane danemu instrumentowi przechoda niezaléna
strorg trzech

12.11. Utrata warto$ci aktywow finansowych
12.11.1. Aktywa ujmowane wedtug skorygowanej ceny nabycia

Jeveli istniep obiektywne przestanki na tae ma miejsce utrata waétm pozyczek udzielonych i nammosci
wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, t@tewodpisu z tytutu utraty wada réwna s¢ réznicy
pomiedzy wartdcia bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych a wadtin biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow piergznych (z wyhczeniem przyszitych strat z tytutlu Bigagniccia nalenoici, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowamierwotnej (j. ustalonej przy pagkowym ugciu)
efektywnej stopy procentowej. Wastobilansovy skiadnika aktywow obna sk bezpdrednio lub poprzez odpis
aktualizupcy. Kwote straty ujmuje i w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty waktm poszczegoinych sktadnikow aktywow
finansowych, ktore indywidualnieasznaczce, a take przestanki utraty warfoi aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie g znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki
utraty wartdci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow fieawych, niezalnie od tego, czy jest on
znacacy, czy te nie, to Grupa wicza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o gimtkej charakterystyce
ryzyka kredytowego iacznie ocenia podakem utraty wartéci. Aktywa, ktore indywidualnie asoceniane pod
katem utraty wartéci i dla ktorych ugto odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nidsne pod uwagprzy kcznej ocenie grupy aktywow podtem
utraty wartdci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty waitd zmniejszyt s, a zmniejszenie to mina w obiektywny
spos6b powizat ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze
odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wastd ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim rzeedl
odwrdcenia wart& bilansowa sktadnika aktywow nie przesgyga jego skorygowanej ceny nabycia.

12.11.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug wartéci nabycia

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wafth godziwej, gdy jego wartéci godziwej nie ména wiarygodnie
ustalé, albo instrumentu pochodnego, ktory jest p@any i musi zostarozliczony poprzez dostawtakiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotlpisu z tytutlu utraty warfei ustala si jako r&nice
pomiedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywow finansowych oraz waiti, biezaca oszacowanych przysztych
przeptywoéw piengznych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych. Taka utrata waitonie ma:e by odwracana w kolejnych okresach.

12.11.3. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Jezeli wystpuja obiektywne przestanki;e nasipita utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych depnego

do sprzeday, to kwota stanowica r&znice pomidzy cerm nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie spfaty kapitatu i amortyzalj jego biezaca wartcicia godziwg, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartdci tego sktadnika uprzednio ¢i¢ w rachunku zyskow i strat, zostaje wykgiwana z kapitatu z
aktualizacji wyceny i przeniesiona do rachunku dysk strat. Nie ména ujmow& w rachunku zyskow i strat
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wadtd instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jakooskpne do
sprzeday. Jeeli w nasgpnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzedg wzrosnie,
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a wzrost ten mee by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu utraty wargoi
w rachunku zyskow i strat, to kwpbdwracanego odpisu ujmuje s rachunku zyskow i strat.

12.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sddzielane od umoéw i traktowane jak instrumentychmmne, jeeli
spetnione g nastpujace warunki:

»  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instnutmenie § scisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktpdany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

* instrument hybrydowy (ztmny) nie jest wykazywany w wadoi godziwej, a zmiany jego wadc
godziwej nie g odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodng wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne imgnty pochodne,
ktore nie g uznane za instrumenty zabezpiegeaj

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczmngzyko wiaciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej $cisle powhzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eiavym dla umowy
zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje réwnsytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walut
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzegigpozycji niefinansowych na rynku dla danej trarmgiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny mzdlerydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
pocaitkowego ugcia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytychransakcji paiczenia jednostek
gospodarczych Grupa nie dokonuje ponownej oceny davanych instrumentéw pochodnych na dzie
pofaczenia (g one oceniane na dai@ierwotnego wjcia w jednostce nabytej).

12.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie Bj@4 zasad
rachunkowséci zabezpieczesy bezpadrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku tdwego.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ust@lapoprzez odniesienie do bieych kurséw
terminowych (forward) wyspujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadaindVartg¢ godziwa
kontraktéw na zamianstop procentowych jest ustalana poprzez odniesidai wartéci rynkowej podobnych
instrumentow.

Grupa klasyfikuje zawarte transakcje zabezpiaceajako zabezpieczenie waito godziwej, ktdre zabezpiecza
przed ryzykiem zmian warfoi godziwej ugtego sktadnika aktywéw lub zoboaziania.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa faiemawyznacza i dokumentuje paganie
zabezpieczafe, jak rownie cel zaradzania ryzykiem oraz strategistanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja
zawiera identyfikag instrumentu zabezpieczaapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charak
zabezpieczanego ryzyka, a zaksposob oceny efektyw§w instrumentu zabezpiecaapgo w kompensowaniu
zagraenia zmianami wartei godziwej zabezpieczanej pozycji. Oczekujg s& zabezpieczeniegbizie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wéet@odziwe]. Efektywnéé zabezpieczenia jest oceniania nazigge w
celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we stkmh okresach sprawozdawczych, na ktére zostato
ustanowione.

Zabezpieczenie waroi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartgodziwej ugtego sktadnika
aktywow lub zobowizania lub nie ujtego uprawdopodobnionego przysziego zohawmmia, albo wyodibnionej
czgsci takiego skfadnika aktywéw, zoboygania lub uprawdopodobnionego przysztego zohpawiia, ktdre
przypis& mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby ywpd¢ na rachunek zyskow i strat. W
przypadku zabezpieczenia waxtbgodziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowarzgski
i/lub straty z tytutu zmian warfci godziwej wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezgiiey
jest wyceniany do warfci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumenaabezpieczagego i pozycji
zabezpieczanep®dnoszone do rachunku zyskow i strat.

W przypadku zabezpieczenia warbgodziwej pozycji ujmowanych wedtug skorygowaneny nabycia, korekta
do wartdci bilansowej jest ujmowana w rachunku zyskow astprzez pozostaly okres do uplywu terminu
wymagalndgci instrumentu.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunicvaabezpiecze jezeli instrument zabezpiecaaly wygasa,
zostaje sprzedany, rozygany lub wykonany, jeeli zabezpieczenie przestaje speiniayteria rachunkowsri
zabezpiecze lub gdy Grupa uniewaia powhzanie zabezpieczgje. Kada koreke wartdsci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do kiGstgguje s metod efektywnej stopy procentowej, poddaje
sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje 8i rachunku zyskéw i strat. Amortyzacja #eorozpocaé sie od
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momentu dokonania korekty, jedrek nie pdniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany waitdgodziwej wynikagce z zabezpieczanego ryzyka.

12.14. Aktywa reasekuracyjne

Spotka ceduje ryzyka ubezpieczeniowe na reasekdratov toku zwyklej dziatalnéci operacyjnej. Aktywa

reasekuracyjne obejmuprzede wszystkim udziat reasekuratorow w rezerwachniczno-ubezpieczeniowych.
Kwoty rozliczer z reasekuratoramiagsszacowane w sposob zgodny z etevymi reasekurowanymi polisami i
umowami reasekuracyjnymi.

Testy na utrat wartcici aktywow reasekuracyjnycha sprzeprowadzane wtedy, gdy zaistaigprzestanki
wskazujice na utrag wartasci. Odpis z tytutu utraty warfei aktywow reasekuracyjnych tworzony jest wtedyy gd
istnieja obiektywne przestanki wskazge na toze Spotka mee nie otrzyma wszystkich nalenych kwot w myl
warunkéw umow oraz gdy wadbtakiego odpisu miana okréli¢ w wiarygodny sposob.

12.15. Regresy i odzyski

W przypadku niektérych rodzajow ubezpietzgpétka po dokonaniu wyptaty odszkodowania fwbadczenia
przejmuje roszczenia wobec 0sob trzecich (regregyprawo wlasnéci do ubezpieczonego nagfu (odzyski).

Spétka dokonuje szacunkéw przysztych regresow iyskiaw jako wartéci, ktdre w przysziéci zmniejsz
zobowhzania Spotki z tytutu wyptat odszkodofiva

Zarowno odzyski ju przefte od ubezpieczonych, jak i zgodnie z MSR 37, aszaoa warté&¢ przewidywanych
przysztych regreséw i odzyskéw ujmowana jest wakigh bilansu w pozycji ,Regresy i odzyski".

Zmiana stanu warfgi regreséw i odzyskoéw, ete w ksegach rachunkowych w danym okresie pomniejszaj
koszty utworzenia rezerw na niewyptacone odszkoddigwiadczenia tego okresu.

12.16. Podatki
12.16.1. Podatek biezacy

Zobowizania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres biey i okresy poprzednie wyceniagsw
wysokasci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw peaaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyazegiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktyczjie
obowiazywaty na dzié bilansowy.

12.16.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawca@d finansowej, podatek odroczony jest obliczanyadgizobowinzan bilansowych w
stosunku do rinic przegciowych wysepujacych na dzigé bilansowy mgdzy wartdcia podatkowy aktywow i
pasywow a ich warteia bilansovs wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odmisido wszystkich dodatnich zric przegciowych z
wyjatkiem sytuacji, gdy:

e rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku g&omvego ugcia wartgci firmy lub
pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania mapcej wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdéd do opodatkowania czy stpidatkovy, oraz

e w przypadku dodatnich #aic przegciowych wynikapcych z inwestycji w jednostkach zaig/ch lub
stowarzyszonych i udzialtbw we wspoélnych przedgicciach — z wyjtkiem sytuaciji, gdy terminy
odwracania si réznic przejciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,w
dajacej sk przewidzi€ przyszigci roznice przejciowe nie ulega odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanensodniesieniu do wszystkich ujemnychendc przegciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim strat podatkowych przeniesionych na
nastpne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie oggniety doch6d do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta ww. réznice, aktywa i straty z wyjkiem:

e sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatkiydzce ujemnych rénic przegciowych powstaj
w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow d5lz zobowizania przy transakcji nie stancwej
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pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawunéa nie maj wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy spatatkows, oraz

e w przypadku ujemnych #dic przefciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspéinych przgdsiciach, skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jeelymi takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobneziw dajpcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulega odwroceniu i
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwad potacenie ujemnych ric
przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegodgiku jest weryfikowana na ddy dziea
bilansowy i ulega stosownemu obaniu o tyle, o ile przestatlo byprawdopodobne aginiccie dochodu do
opodatkowania wystarczgego do cgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nigujsktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatkiclimdowego
podlega ponownej ocenie na zKy dziex bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlajcej
prawdopodobigstwo osigniecia w przysztéci dochodoéw do opodatkowania, ktére pozavod odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na podatek odroczony wyceniang s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtazgwidywa beda obowihzywat w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa raga&na, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowizujace na dzi# bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przysziri jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych bezgrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
whasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiatialivy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat ralesci ze zobowizaniami z tytutu bigacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwizek z tym samym podatnikiem i tym samym organemnmagavym.

12.17. Odroczone koszty akwizyciji

Koszty prowizji oraz pozostate koszty akwizycji pesione w okresie sprawozdawczym w gxiiu z
pozyskaniem nowych lub odnowieniem ista@jch umoéw ubezpieczeniowych, ktére dotyprzysztych okreséw
sprawozdawczych,asodraczane do wysokai, w jakiej pokrycie takich kosztéw gwarantugktadki dotycace
przysztych okreséw. Odroczone koszty akwizycji w emhieczeniach makowych i osobowych $
kapitalizowane i amortyzowane proporcjonalnie dpaziaindci rezerwy sktadek. Aktywowane koszty akwizycji
w ubezpieczeniach naycie rozliczane & w czasie wg metody analogicznej do metody stosejvamnzy
wyliczaniu rezerwy skladek lub ubezpiefizea zycie.Wszystkie pozostate koszty akwizycji ®zpoznawane w
rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Odroczone koszty akwizycjigsweryfikowane pod #em utraty wartéci poprzez ich uwzgbnienie w técie
adekwatnéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

12.18. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joga srodki pienkzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadéti nieprzekraczagym trzech miescy.

Saldo srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanymachunku przeptywow
pieniznych sktada si z okrdlonych powyej srodkdw pienéznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkachzaieych.

12.19. Kapitat wiasny

12.19.1. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny ujmowany jest w kglach rachunkowych w waici nominalnej, zgodnej z postanowieniami
statutu Spéiki i zarejestrowanej w Krajowym Rejest§dowym.

12.19.2. Kapitaly rezerwowe

Kapitat zapasowy obejmuje ustawowe odpisy z zysgénerowanych w poprzednich latach obrotowych, aetak
nadwyki z podzialu zysku ponad wymagany ustawowo odpiapitat zapasowy tworzony jest i podlega
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dystrybucji zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spdtandlowych (Dz.U. nr 94 poz. 1037 z 2000 r. z
pézniejszymi zmianami, dalej ,KSH”) oraz statutu Sgotk

Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowa dotyczy czsci wypracowanego przez Grgysku netto,
ktéra jest wyhczona z podziatu w zwiku z obowizujacymi w Polsce przepisami nakageymi tworzenie
kapitatow rezerwowych na wyréwnanie szkoddeioKapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowe jest
wydzielony gtéwnie dla ryzyka ubezpieczeniowego mipie 14 i jest aktualizowany na konieczdago roku
obrotowego.

Fundusz organizacyjny powstat przy zakladaniu spgatleznej. Pierwotna kwota funduszu wynosita 2.000 tys. z
Fundusz jest wykorzystywany zgodnie z art. 150 Wgta dziatalndci ubezpieczeniowej na utworzenie
administracji zakladu ubezpieczeraz na zorganizowanie sieci jego przedstawieielg¥artai¢ funduszu zostata
obciazona przede wszystkim kosztami wéenia systemu informatycznego i zakupu sfurkomputerowego.

12.19.3. Niepodzielony wynik finansowy

W pozycji ,Niepodzielony wynik finansowy” wykazywarjest wynik lat ubiegtych, ktory nie zostat podoisy/
pokryty przez akcjonariuszy.

Podziat zysku (wzghbnie pokrycie straty) Spétki do roku 2006 asZnie dokonywany byt wykznie w

odniesieniu do zysku (straty) wykazanego w spralaom finansowym Spétki spaydzonym wg Polskich
Standardéw Rachunkoéw. Pocawszy od 2007 roku podziat zysku (wgzdhie pokrycie straty) Spotki
dokonywany kdzie w odniesieniu do zysku ( straty) wykazanegosprawozdaniu finansowym Spoiki
sporadzonym wg Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej.

Dywidendy z tytutu akcji zwyklychasujmowane jako zobowzanie w okresie, ktérym zostaty zadeklarowane i
zatwierdzone przez wspoélnikéw.

12.20. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
12.20.1. Rezerwy na odszkodowania

Wartcs¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ubezpieendnimagtkowych i osobowych opiera ¢sina
szacowanym ostatecznym koszcie wszystkich odszkatlokidre nie zostaty rozliczone na dzigilansowy,
niezalenie od tego, czy zostaly one zgtoszone, czy rjestipowikszona o koszty likwidaciji.

Rezerw na bezpérednie koszty likwidacji szkdd tworzy esiw oparciu o wspotczynniki obliczane dla
poszczegolnych grup ubezpietize

Rezerw na pdrednie koszty likwidacji ustala sijako iloczyn wyraonego w miesicach sredniego czasu
likwidacji szkody isrednich miesicznych pdrednich kosztow likwidacji z ostatnich 3 migsy. Rezerw na
posrednie koszty likwidacji przypisuje esiproporcjonalnie do rezerw na odszkodowania zgloszo nie
wyptacone, rezerw IBNR z uwzginieniem podziatu ha grupy ubezpietzgaz rezerwy rentowe.

Podstawowe zaf@nia dotyczce rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zostatyamgsv nocie 5.2.
12.20.2. Rezerwa sktadek

Czes¢ przypisu skiadki, ktora przypada na rasie okresy sprawozdawcze jest odraczana jako rezektadek.
Zmiana wartéci rezerwy skladek jest rozpoznawana w rachunké@ys strat w celu rozizenia przychodéw na
caly okres ubezpieczanego ryzyka.

Rezerwg skladek tworzy si jako sktadk przypisam przypadajca na przyszte okresy sprawozdawcze,
proporcjonalnie do okresu, na jaki sktadka jestypizana lub w relacji do stopnia ryzyka przewidyego w
nastpnych okresach sprawozdawczych. Rezeskladek ustala simetod, indywidualm, w odniesieniu do
kazdej umowy oddzielnie.

12.20.3. Rezerwy ubezpiecz# na zycie

Wartcs¢ rezerwy ubezpieche na zycie w ubezpieczeniach nazycie tworzona jest prospektywnmetod
aktuarialr, indywidualnie dla kadej umowy ubezpieczenia.

Wartas¢ rezerwy ubezpieczena zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpiecaay w ubezpieczeniach ngcie
jest ustalona w wysokoi wartasci lokaty dokonanej zgodnie z postanowieniami zaégyarmowy ubezpieczenia
nazycie.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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12.20.4. Test adekwatndci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

W kazdym dniu bilansowym Grupa wykonuje test adekwétnoezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktérego
celem jest upewnienie ¢sico do wystarczalnigi rezerw techniczno-ubezpieczeniowych pomniejszbng
odroczone Kkoszty akwizycji na pokrycie przewidywelmy zobowiazan z istniepcych  kontraktow
ubezpieczeniowych. Na potrzeby tego testu, Grupaylsta z najlepszych aktualnych oszacovpaizeptywow
srodkéw piengznych wynikajcych z umow ubezpieczeniowych, kosztéw likwidagjk&d oraz kosztéw obstugi
polis. Jeeli ocena wykae, ze wartd¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest niewggana w stosunku do
oszacowanych przysztych przeptywéw pigmych, wowczas cata #zéica jest bezzwlocznie ujmowana w
rachunku zyskéw i strat poprzez ugratartaici odroczonych kosztdéw akwizycji lub/i utworzeniedtkowych
rezerw.

12.21. Zobowigzania ubezpieczeniowe i inne zobowzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowihzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobmaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katég
wycenianych do wartei godziwej przez wynik finansowy. Zobagiania finansowe as klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu,zgdi zostaly nabyte dla celow sprzeglaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty
pochodne, wiczapc wydzielone instrumenty wbudowaney sdwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chybaze @ uznane za efektywne instrumenty zabezpigceajZobowizania finansowe magby¢ przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy, jeli
ponizsze kryteria g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub ziTaco obnia niespojné traktowania, gdy
zarébwno wycena jak i zasady rozpoznawania stragyskow podlegajinnym regulacjom; lub (ii) zobowkania
sa czescia grupy zobowdzan finansowych, ktoéreaszaradzane i oceniane w oparciu o watgodziwg, zgodnie z
udokumentowas strategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowkzania finansowe zawiergjwbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny¢hyddzielnie ujmowane.

Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkgi
godziwej, uwzgidniajpc ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia kosztow transakcji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty
lub przychody finansowe.

W momencie pocgkowego ugcia, zobowizania finansowe asujmowane w wartci nabycia, stanowcego
wartas¢ godziwg otrzymanychsrodkéw piengznych, ktdra nie obejmuje kosztow uzyskania kredgtugczki. Na
kolejne daty bilansowe zoboymania finansowe wyceniang w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, za gtiiem instrumentéw pochodnych, ktére zostaly zakibewane do
kategorii wycenianych w warfoi godziwej i & wyceniane w wartei godziwej.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobawanie finansowe, gdy zobosgianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okrglony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wypgaZastpienie dotychczasowego
instrumentu dianego przez instrument o zasadniczany@h warunkach dokonywane pagmizy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygdecie pierwotnego zobowdania finansowego i efie nowego
zobowhzania finansowego. Podobnie zngm modyfikacje warunkéw umowy dotyge] istniejcego
zobowhzania finansowego Grupa ujmuje jako w§mgjacie pierwotnego i ujecie nowego zobex@nia
finansowego. Powstge z tytutu zamiany thice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw rachunku
zyskow i strat.

12.22. Przychody

Przychody & ujmowane w takiej wysokci, w jakiej jest prawdopodobneze Grupa uzyska Kkorzyi
ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwag przychod6éw mena wycent w wiarygodny sposoéb.

12.22.1. Przypis sktadki

Przychody z tytutu przypisu sktadkia sujmowane w terminie wystawienia polisy i zarachowpe
proporcjonalnie do uptywu okresu ochrony ubezpiaaage].

Szacunki dotycze przypisu sktadki, ktorej Spétka nie otrzymatadaén bilansowy a dotyczbiezacego okresu
sa dokonywane w oparciu o dane historyczne i ujmowamezypisie sktadki zarachowane;j.
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12.22.2. Przychody inwestycyjne

Przychody z tytulu odseteka sujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie idiiczenia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej lub $uiteej dla danego skiadnika aktywéw stopy zmienne;.
Przychody inwestycyjne netto obejra@mortyzac} dyskonta oraz dywidendy.

12.22.3. Zrealizowane zyski i straty ujgte w rachunku zyskow i strat

Zrealizowane zyski i straty z tytutu sprzegalostpnych do sprzeds aktywéw finansowychasobliczane jako
réznica pomedzy przychodami ze sprzedanetto oraz pierwotnlub skorygowan cery nabycia. Zrealizowane
zyski i straty § uymowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie aalua transakcji sprzeza

12.22.4. Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyuldzialowcéw do ich otrzymania.
12.22.5. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu finansowego)

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmowamnevsposob odzwierciedlgy stata okresowstop: zwrotu
na inwestycji leasingowej netto.

12.23. Odszkodowania iswiadczenia

W pozycji ,Odszkodowania gwiadczenia” ujmuje si wszelkie wyptaty i obeizenia dokonywane w okresie
sprawozdawczym z tytutu odszkodawiaswiadczé za szkody i wypadki powstate w okresie sprawozagwrci

w okresach ubieglych (w tym rownigwiadczenia rentowe i wykupy w ubezpieczeniachzyeie), kcznie z
kosztami likwidacji szkdd i windykacji regresdw, mpoiejszone o otrzymane zwroty, regresy i wszelkieyski
(w tym réwniez odzyski ze sprzeds pozostatéci po szkodach). Koszty likwidacji szkéd i windykaegreséw
obejmup réwniez koszty postpowania spornego. Pozycja obejmuje réowndmlszkodowania gwiadczenia z
tytutu koasekuracji, w &Zci przypadajcej na udziat zakladu ubezpieézeoraz rozliczone przez cedentéw
odszkodowaniadwiadczenia przypadae na zaktad ubezpieaze tytutu reasekuracji czynne;j.

13.1.  Wynik netto z wyceny kontraktow inwestycyjnych

W pozycji "Wynik netto z wyceny kontraktdw inwesgjeych" odnoszoneasskutki wyceny zobowizania z
tytutu kontraktéw inwestycyjnych.

12.24. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne aswyptacane jednorazowo, w momencie piziy na emerytwr WysokGé odpraw
emerytalnych zaley od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzgmeéz na przyszie
zobowhzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przypdkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycz
Wartaé¢ biezaca tych zobowizaa na kady dzier bilansowy jest obliczona przez aktuariusza. Nalnez
zobowizania g réwne zdyskontowanym platgmom, ktdre w przyszkei zostam dokonane, z uwzglinieniem
rotacji zatrudnienia i dotyazokresu do dnia bilansowego. Informacje demograBicaraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparteaso dane historyczne. Zyski i straty z oblitzektuarialnych g rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat.

12.25. Zysk netto na akcj

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wysé&tto za dany okres przez
srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

13. Informacje dotyczace segmentow dziatalréri

Podstawowy wzér podziatu sprawozdaw&zdGrupy oparty jest na segmentach limwych, a uzupetniagy na
segmentach geograficznych. Organizacja i atmanie przedsgbiorstwem odbywaj si¢ w podziale na segmenty,
uwzglkdniajace rodzaj oferowanych ustug finansowych. Grupa 3azaj rozlicza transakcje guzy segmentami
w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotéw niepganych — przy zastosowaniu hieych cen rynkowych.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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Segmenty brarowe

W ponizsszych tabelach przedstawione zostaty dane datgcprzychodow i zyskéw oraz niektorych aktywow i
zobowhzan poszczegoélnych segmentow hrawych Grupy za okres 12 miesy zakaczony dnia 31 grudnia
2007 roku oraz dnia 31 grudnia 2006 roku lub odpowio na dzig 31 grudnia 2007 roku lub na dzi81 grudnia

2006 roku

Okres 12 miesgcy

zakonczony 31 grudnia Segment

2007 roku lub na dzie ubezpiecze Segment Segment

31 grudnia 2007 roku majgtkowych i ubezpieczéena kontrakty Nie Dziatalnos¢
osobowych zycie inwestycyjne Razem przypisane ogoétem

Przychody

Sktadki 134 369 242 244 - 376 613 - 376 613

Wynik z aktywow

finansowych 16 984 4 556 13 408 34 948 - 34948

Pozostate przychody

operacyjne - - 2 329 2329 1684 4013

Przychody ogétem 69 901 246 800 15737 413 890 1684 415574

Wynik

Zysk (strata) segmentu 88 621 4067 5 666 98 354 1684 100 038

Koszty nieprzypisane - - - - (1 746) (1 746)

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 88 621 4067 5 666 98 354 (62) 98 292

Podatek dochodowy (15 927) (854) (1211) (17 992) - (17 992)

Zysk (strata) netto za

okres 72 694 3213 4 455 80 362 (62) 80 300

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 444 422 221514 897 666 1563 602 - 1563 602

Aktywa nieprzypisane - - - - 14 525 14 525

Aktywa ogbtem 444 422 221514 897 666 1563 602 14 525 1578 127

Zobowizania segmentu 266 772 137 957 897 193 1301922 - 1301922

Zobowigzania

nieprzypisane - - - - 17 842 17 842

Zobowigzania, ogotem 266 772 137 957 897 193 1301922 17 842 1319 764

Naktady na srodki

trwate i wartosci

niematerialne i prawne - - - - 3 744 3744

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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Okres 12 miesgcy zakaiczony

31 grudnia 2006 roku lub na Segment
dzien 31 grudnia 2006 roku ubezpieczé Segment Segment
majtkowych i ubezpieczé kontrakty Nie Dziatalnosé
osobowych nazycie inwestycyjne  Razem  przypisane ogoétem
Przychody
Sktadki 91 762 81433 - 173195 - 173195
Wynik z aktywoéw finansowych 11 653 2187 12 419 26 259 - 26 259
Pozostate przychody operacyjne - - 1355 1355 1709 3064
Przychody ogétem 69 901 83 620 13774 200 809 1709 202 518
Wynik
Zysk (strata) segmentu 52 162 4607 529 57 298 1709 59 007
Koszty nieprzypisane - - - - (1 342) (1 342)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 52162 4 607 529 57 298 367 57 665
Podatek dochodowy (11 262) (868) (102) (12 232) - (12 232)
Zysk (strata) netto za okres 40 900 3739 427 45 066 367 45 433
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 313 051 86 493 345369 744913 - 744 913
Aktywa nieprzypisane - - - - 11 800 11 800
Aktywa ogoétem 313 051 86 493 345369 744913 11 800 756 713
Zobowizania segmentu 180 505 39 890 345369 565764 - 565 764
Zobowigzania nieprzypisane - - - - 12 442 12 442
Zobowigzania, ogotem 180 505 39 890 345369 565 764 12 442 578 206
Naktady na srodki trwate i
wartosci niematerialne i prawne - - - - 2474 2474
Segment

Okres 12 miesgcy zakaiczony 31 ubezpieczé Segment Segment
grudnia 2007 roku majgtkowych i ubezpieczéna  kontrakty Pozycje Dziatalnasi¢

osobowych zycie inwestycyjne Razem nieprzypisane  ogotem
Przeplywy pienizne netto z
dzialalngci operacyjnej 87 134 47 141 562 020 696 295 (12 395) 683 900
Przeptywy pienjzne netto z
dziatalngci inwestycyjnej (41 236) (56 109) (562 020) (659 365) (2332) (661 697)
Przeptywy pienjzne netto z
dziatalngci finansowej - - - - -
Przeplywy pienigzne netto, razem 45 898 (8 968) 36 930 (14 727) 22 203
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty
na pocatek okresu 2152 249 2401 - 2401
Zmiana standrodkéw piengznych z
tytutu réznic kursowych - - - - -
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu 48 050 (8 719) 39331 (14 727) 24 604
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Okres 12 miesgcy zakaiczony 31 Segment
grudnia 2006 roku ubezpieczé Segment Segment
majgtkowych i ubezpieczeé  kontrakty Pozycje Dziatalnas¢
osobowych nazycie inwestycyjne Razem nieprzypisane ogétem
Przeptywy pienjzne netto z
dziatalngci operacyjnej 84 062 17 448 11 902 113412 (10 088) 103 324
Przeplywy pienizne netto z
dziatalngci inwestycyjnej (72949) (15597) (11 902) (100 448) (1 180) (101 628)
Przeplywy pienizne netto z
dziatalngci finansowej - - - - - -
Przeplywy pienigzne netto, razem 11113 1851 - 12 964 (11 268) 1696
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty
na pocatek okresu 631 74 - 705 - 705
Zmiana standrodkéw piengznych
z tytutu ré&nic kursowych - - - - - -
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu 11744 1925 - 13 669 (11 268) 2401
14. Wartosci niematerialne
Wartas¢ brutto
Patenty i Warto§¢  Inne wartosci
licencje firmy niematerialne  Ogétem
Stan na 01.01.2006 5541 4052 76 9 669
Zakupy 654 - 305 959
Pozostate zmiany (63) - - (63)
Stan na 31.12.2006 6 132 4 052 381 10 565
Zakupy 805 - 558 1363
Pozostate zmiany (160) - - (160)
Stan na 31.12.2007 6777 4 052 939 11 768
Skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartasci
Stan na 01.01.2006 2223 - 76 2299
Amortyzacja za okres 562 - - 562
Pozostate zmiany (63) - - (63)
Stan na 31.12.2006 2722 - 76 2798
Amortyzacja za okres 656 - - 656
Pozostate zmiany (160) - - (160)
Stan na 31.12.2007 3218 - 76 3294
Wartas¢ bilansowa
Stan na 31.12.2006 3410 4 052 305 7767
Stan na 31.12.2007 3559 4 052 863 8 474
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Przeprowadzone testy nie wykazaly utraty waitofirmy. Wyniki testow na dzie 31.12.2007 zostaly
przedstawione po#j, kolejne testy przewidziane sa dat 31.12.2008.

Wartas¢ firmy zostata przypisana do catej spotki zalej jako drodka wypracowujcegosrodki pienizne.

Wartas¢ odzyskiwalm wartasci firmy dla agrodka wypracowujcegosrodki pienkzne zostala ustalona w oparciu
0 wartG¢ uzytkowa obliczany, przy zastosowaniu prognoz bamyjch na planach finansowych zatwierdzonych
przez zarzd. Do planéw obejmuagych okres 3 lat zastosowano rasijace dyskonta: ograniczona plyriddl 5%

oraz dyskonto stosowane do matych przgalsistw 5%.

Prognozowane przeptywy pietine dla okresow powsj 3 lat zostaly ekstrapolowane przyyaiu sredniej stopy
wzrostu wynoszcej 5% i nieprzekraczagej dtugoterminowejsredniej stopy wzrostu dla rynku, na ktérym
jednostka prowadzi dziatalé@ Prognozowane przeptywy pieane zostaty zdeterminowane/oki@ne przez
zabudetowane mae w oparciu o wyniki/dane historyczne oraz prognéimrownictwa dotycace rozwoju

rynku.

Istotnym aktywem dla Grupy jest zintegrowany systafarmatyczny, obejmugy aplikacg finansowo-ksigowa
(Oracle Applications) oraz system do rejestracgagieczé (SUBREA).

31.12.2007  31.12.2006

Wartas¢ bilansowa zintegrowanego
systemu wynosi:
Pozostaty okres amortyzacji

2 266
5 lat

2682
6 lat

Grupa posiada w petni umorzony system informatycdayrejestracji ubezpiecagBISTER) o wartéci brutto

100 tys.
15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartasé brutto

Pozostate
srodki
) trwate, w
Maszyny i Srodki tym
urzadzenia transportu wyposaenie  Ogotem

Stan na 01.01.2006 2 303 2 264 888 5 455
Zakupy 419 983 113 1515
Sprzedai likwidacja (43) (487) (18) (548)
Pozostate zmiany 5 - (5) -
Stan na 31.12.2006 2 684 2760 978 6 422
Zakupy 1581 509 291 2 381
Sprzeda likwidacja (338) (443) (33) (814)
Stan na 31.12.2007 3927 2 826 1236 7 989
Skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty waito

Stan na 01.01.2006 1645 919 836 3400
Amortyzacja za okres 378 519 126 1023
Sprzedai likwidacja (30) (403) (23) (456)
Stan na 31.12.2006 1993 1035 939 3967
Amortyzacja za okres 548 568 178 1294
Sprzedai likwidacja (338) (375) (32) (746)
Stan na 31.12.2007 2203 1228 1085 4515
Wartas¢ bilansowa

Stan na 31.12.2006 691 1725 39 2 455
Stan na 31.12.2007 1724 1598 151 3473
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2007 31.12.2006
Grunty 117 188
Prawo wieczystegozytkowania - -
Budynki i budowle 2461 1390
Spoéldzielcze wtasrigiowe prawo do lokalu - -
Nieruchomaoici inwestycyjne, razem 2578 1578
Krétkoterminowe 544 447
Dlugoterminowe 2034 1131

za rok zakanczony za rok zakaaczony

31.12.2007 31.12.2006
Nieruchomasci inwestycyjne na pocatek okresu 1578 1411
Przeszacowania do waétd godziwej 418 97
Nieruchomdci przegte w ramach regreséw 786 981
Sprzeda (204) (911)
Nieruchomaosci inwestycyjne na koniec okresu 578 1578

Wartoé¢ godziwa nieruchomi@i inwestycyjnych zostata ustalona na podstawie raiper szacunkowych
okreslajacych wartd¢ rynkowa nieruchoméci, sporadzonych przez rzeczoznawcow wikpwych. Wartdé
nieruchoméci okreflono w drodze korektysredniej ceny nieruchondoi podobnych wspétczynnikami
korygujacymi, uwzgkdniajacymi réznice w poszczegoélnych cechach tych nieruchéecno

W rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty przychodoéw i kosztéw zwgzanych z nieruchomdéciami
inwestycyjnymi:
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006

Przychody z czynszéw dotygzych nieruchoméi inwestycyjnych 466 465
Bezpdrednie koszty operacyjne dotyce nieruchomgri inwestycyjnych

(w tym: koszty napraw i utrzymania), ktére w dangkmesie przyniosty

przychody z czynszéw 297 267

17. Pofaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatowniejszaci

W okresie 12 miegty zakaiczonych dnia 31 grudnia 2007 roku oraz w okreslai reakaiczonego dnia 31
grudnia 2006 roku nie wygtity potaczenia jednostek gospodarczych.

18. Aktywa reasekuracyjne

Aktywa reasekuracyjne
31.12.2007 31.12.2006

Udziat reasekuratoréw w rezerwach- techniczno ubezpczeniowych 11109 1949
Rezerwa skladek i rezerwa na pokrycie ryzyka niesiagmo 334 436
Rezerwa ubezpiecaenazycie 8771 -
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania 1129 608
Rezerwa na skapitalizowamwartas¢ rent 875 909
Utrata wartdci (240) (223)
Aktywa reasekuracyjne, razem 10 869 1726
Krotkoterminowe 847 874
Dilugoterminowe 10 022 852
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19. Regresy i odzyski

31.12.2007 31.12.2006
Odzyski uzyskane - -
Oszacowane regresy 6 280 7 864
Regresy i odzyski, razem 6 280 7 864
Krotkoterminowe 2789 4 404
Dlugoterminowe 3491 3460
20. Aktywa finansowe
20.1. Instrumenty pochodne
31.12.2007 31.12.2006
Forward 71 242
Opcje 35040 -
Razem instrumenty pochodne 35111 242
20.2.  Aktywa finansowe w wartdsci godziwej przez wynik finansowy
31.12.2007 31.12.2006
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1924 130
Aktywa finansowe wyznaczone przy patkowym ugciu jako
wyceniane w warti&i godziwej ze skutkami wyceny ujmowanymi w
rachunku wynikow 123 549 61 263
Aktywa finansowe w wartdci godziwej przez wynik finansowy,
razem 145 503 61 393
31.12.2007 31.12.2006
Instrumenty kapitatowe 117 849 648
Notowane 117 849 -
Nienotowane - 648
Instrumenty dtane 27 654 60 745
Notowane 27 654 60 745
Nienotowane - -
Aktywa finansowe w wartcsci godziwej przez wynik finansowy,
razem 145 503 61 393
Krotkoterminowe 101 638 10 858
Dilugoterminowe 43 865 50 535
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20.3.  Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnéci

31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ bilansowa
Instrumenty dtane 17 628 17 661
Notowane 17 628 17 661
Nienotowane - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci, razem
w skorygowanej cenie nabycia 17 628 17 661
Krotkoterminowe 7785 318
Dilugoterminowe 9843 17 343
Wartos$¢ godziwa
Instrumenty dtane 17 228 17 779
Notowane 17 228 17 779
Nienotowane - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci, razem
w wartosci godziwej 17 228 17 779
20.4. Pozyczki i naleznosci
Nota 31.12.2007 31.12.2006
Pazyczki 12 212 13 557
Lokaty bankowe 1100 345 481 471
Obligacje komercyjne - 68 124
Certyfikaty depozytowe 30 498 -
Obligacje komunalne 16 059 16 156
Bony skarbowe - 6471
Pozyczki i naleznosci brutto, razem 1159114 585 779
Odpisy z tytutu utraty warto §ci pozyczek i naleznosci 20.6. - (5 533)
Pozyczki i naleznosci, razem 1159114 580 246
Krotkoterminowe 638 489 513 930
Dilugoterminowe 520 625 66 316

W 2007 roku Grupa otrzymata zalegtozyczke udzielory RB Expert SA w wysokii 5 500 tys. zt. W zvaizku z
tym w 2007 roku dokonano odwrdcenia odpisu z tytuttaty wartéci pozyczki utworzonego w poprzednim
roku. Odpis z tytutu utraty wartei pozyczki utworzono w 2006 roku ze wzglu na zta ocere kondyciji

finansowej RB Expert S.A.
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20.5.

Zmiana stanu aktywéw finansowych

Aktywa
Aktywa finansowe finansowe w
utrzymywane do wartosci Pozyczki
terminu  godziwej przez udzielone i
wymagalndci _wynik finansowy naleznosci Razem
Stan na 01.01.2006 17 695 51 526 469 288 538 509
Zakupy - 63 540 862 672 926 212
Instrumenty zapadte (926) (29 574) (723 670) (754 170)
Sprzedae - (32 532) (37 127) (69 659)
Przeszacowanie do wastd godziwej - 5407 - 5407
Amortyzacja premii / dyskonta 892 3026 15 339 19 257
Odpis z tytutu utraty wartei - - (5533) (5533)
Rdznice kursowe - - (723) (723)
Stan na 31.12.2006 17 661 61 393 580 246 659 300
Zakupy - 283 474 1867 344 2150 818
Instrumenty zapadte (926) (164 328) (1326 790) (1492 044)
Sprzedae - (28 573) (5 366) (33939)
Przeszacowanie do waétd godziwej - (9 209) - (9 209)
Amortyzacja premii / dyskonta 893 2746 38910 42 549
Odpis z tytutu utraty wartei - - 5500 5500
Réznice kursowe - - (730) (730)
Stan na 31.12.2007 17 628 145 503 1159114 1322245
20.6. Utrata warto §ci aktywéw finansowych
Nota 01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
Stan na pocatek okresu 6 127 625
Pazyczki 5533 -
Naleznoéci ubezpieczeniowe i pozostate nailesci 594 625
Odpisy dokonane w trakcie roku obrotowego 351 5614
Pazyczki - 5533
Naleznoéci ubezpieczeniowe i pozostate nailesci 351 81
Odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci (5799) (112)
Pazyczki (5 500) -
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nadesci (266) (112)
Spisanie wart&i aktywow finansowych (33) -
Stan na koniec okresu 679 6 127
Pazyczki i naleznosci 20.4 - 5533
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nalesci 22 679 594

W okresie sprawozdawczym Grupa podpisata porozumiensprawie spiaty zalegtej pyczki udzielonej RB
Expert SA. Spétka dokonata odwrdcenia odpisu mttyutraty wartéci pozyczki w wysokdci zwréconego
kapitatu (5500 tys.) oraz wykazata zrealizowatrat netto na sprzeds aktywdw z tytutu utraconych odsetek w
wysokaici 33 tys.

Ponizsza tabela prezentuje wait@rzychodéw odsetkowych zggdanych z aktywami finansowymi, ktére utracity
wartcsc.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006

Pazyczki - 33
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nadesci - -

Przychody odsetkowe zwjzane z aktywami
finansowymi, ktére utracity warto$¢, razem - 33

21. Leasing

Grupa zawiera umowy wynajmu lokali mieszkalnych pcj@ wykupu po zakaczeniu ustalonego okresu
wynajmu. Warté¢ kwot inwestycji leasingowej netto oraz minimalnyaptat leasingowych nataych wynosita:
1813 tys.

Inwestycja Warto$¢ biezaca
leasingowa minimalnych optat
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzie 31.12.2007 brutto leasingowych
Do roku 359 89
Od roku do 5 lat 2 220 1724
Powyzej 5 lat
Razem 2579 1813
Niezrealizowane przychody finansowe (766)
Inwestycja leasingowa netto 1813
Wartas¢ rezerw na nigiagalne nalenosci z tytutu minimalnych
opfat leasingowych -
Wartos¢ bilansowa 1813

Niegwarantowane warfoi koncowe przypadage leasingodawcy wynos®.

Inwestycja Warto$¢ biezaca
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzie31 grudnia leasingowa minimalnych optat
2006 brutto leasingowych
Do roku 359 77
Od roku do 5 lat 2571 1805
Powyzej 5 lat - -
Razem 2930 1882
Niezrealizowane przychody finansowe 1048
Inwestycja leasingowa netto 1882
Wartas¢ rezerw -
Warto ¢ bilansowa 1882

Niegwarantowane warfoi koncowe przypadage leasingodawcy wynosd.

31.12.2007 31.12.2006

Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi: (wdaja
8,76 8,76

Na dzié bilansowy, nie zagwarantowana wattoezydualna

aktywow oddanych wzytkowanie na podstawie uméw leasingu

finansowego, szacowana jest na kavav tys.zf) - -
Stopy procentowe dla umoéw leasingu finansowegdarstazostaty

na dzié zawarcia umow igstate przez caly okres leasingu. Na

dzien bilansowy,srednia efektywna stopa procentowa wynosita

okoto (w % rocznie) 10,95 10,95

Wartaé¢ bilansowa nalenosci z tytutu leasingu finansowego jest racjonalnymzyplizeniem ich wartéci
godziwej na dzig bilansowy.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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Zawierane przez Grgpransakcje leasingowe powodygj naraenie przed wszystkim na ryzyko kredytowe.

22. Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nalrosci

Nota 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci ubezpieczeniowe 39825 22 686
Naleznoici od reasekuratoréow 205 294
Naleznosci od pdrednikéw, agentéw, brokeréw 1127 823
Naleznosci ubezpieczeniowe, razem 41 157 23 803
Pozostate nalénosci
Naleznoici z tytutu wykonywania czynrioi komisarza awaryjnego 328 298
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 775 468
Optacone kaucje 4633 2575
Naleznoici z tytutu nierozliczonych transakcji inwestycyjriy 1015 -
Pozostate nalenosci brutto, razem 6 751 3341
Odpisy aktualizujgce nalenosci 20.6 (679) (594)
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostale nateosci, razem 47 229 26 550
Krotkoterminowe 47 229 26 550

Dilugoterminowe

Wartas¢ bilansowa nalaosci ubezpieczeniowych i pozostatych nailesci jest racjonalnym przybieniem ich

wartasci godziwej na dzie bilansowy.

23. Odroczone koszty akwizycji

Stan na 01.01.2006 7 206
Koszty odroczone w aiju roku 87 652
Amortyzacja odroczonych kosztow akwizycji vagu roku (52 382)
Utrata wartdci -
Stan na 31.12.2006 42 476
Koszty odroczone w aiju roku 143 064
Amortyzacja odroczonych kosztow akwizycji vagu roku (76 471)
Utrata wartdci -
Stan na 31.12.2007 109 069
31.12.2007 31.12.2006
Krotkoterminowe 47 239 12 820
Dilugoterminowe 61 830 29 656
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24. Rozliczenia mgdzyokresowe

31.12.2007 31.12.2006

Koszty rozliczane w czasie zygiane z obstugubezpiecze 5603 2186
Pozostate koszty rozliczane w czasie 779 286
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, razem 6 382 2 472
Krotkoterminowe 2611 877
Dlugoterminowe 3771 1595

25. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienigznych

31.12.2007 31.12.2006

Srodki pienkzne w banku 24 602 2112

Innesrodki piengzne 2 289

Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych, razem 24 604 2 401
26. Kapitaty

26.1Kapitat akcyjny

Wyemitowany kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2007 % tys. PLN
7,875 milionéw zwyktych akcji po 4 zt kda, w tym:
Getin Holding SA 99,69 31404
Pozostali akcjonariusze 0,31 96
Kapitat akcyjny 100 31 500

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly ¢bj przez akcjonariuszy i optacone w &afo 99,69% akcji Spéiki jest

whasnagcia jednostki dominujcej. Pozostale akcje nale do podmiotdw zewktrznych, niestanowtcych
jednostek powizanych.

Wyemitowany kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2006 % tys. PLN
7,875 milionéw zwyktych akcji po 4 zt kda, w tym:
Leszek Czarnecki 25,14 7918
LC Corp B.V. 54,34 17 117
Getin Holding S.A. 19,99 6 297
Pozostali akcjonariusze 0,53 168
Kapitat akcyjny 100 31 500
Seria R . . Rodzaj Liczba akcji sz\r/i?/gﬁwsi;ji _Data - Pra_wo do
akgciji odzaj akeji uprzywilejowania (udziatéw) | wg wartosci rekjegtraCJl dywidendy
nominalnej apitatu (od daty)
A Na okaziciela | Brak 500 000 2000 28-11-1994 011094
B Na okaziciela | Brak 400 00p 1600 21-09-1995 04995
C Na okaziciela | Brak 600 00p 2400 21-09-1995 0149951
D Na okaziciela Brak 375 00p 1500 13-03-1996 041996
E Na okaziciela | Brak 250 00p 1000 31-07-1996 01996
F Na okaziciela | Brak 500 00p 2000 26-02-1999 040999
G Na okaziciela | Brak 5 250 000 21000 24-04-2001 -0DP000
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26.2Kapitat rezerwowy
31.12.2007 31.12.2006

Ustawowe odpisy z zyskéw generowanych w poprzedaigtth
obrotowych, a take nadwyki z podziatu zysku ponad wymagany

ustawowo odpis. 111 804 77 532

Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowa 31533 19 636
Fundusz organizacyjny 555 999
143 892 98 167

Kapitat rezerwowy, razem

Podziat zysku Spotki i spotki zaleej do roku 2006 vikcznie dokonywany byt wytznie w odniesieniu do zysku
wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spéiki i sppdikeznej sporadzonym wg PSR.

W dniu 16 kwietnia 2007 roku Walne Zgromadzenie t8&pd Walne Zgromadzenie spéiki zaleej zatwierdzity
sprawozdania finansowe Spétki i spotki zalej za rok 2006 spagdzone zgodnie z PSR przeznageajaty wypracowany

zysk na kapitat zapasowy.

27. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

31.12.2007 31.12.2006
Udziat Udziat Udziat Udziat

Brutto reasekuratorow wiasny Brutto reasekuratorow wiasny
Rezerwa sktadek i rezerwa na
pokrycie ryzyka niewygastego 229 704 334 229 370 143 992 435 143 557
Rezerwa ubezpiecaamazycie 54 913 8771 46 142 14 069 - 14 069
Rezerwa na niewyptacone
odszkodowania 11 935 1129 10 806 18 054 608 17 446
Rezerwa na skapitalizowan
wartasé¢ rent 1300 875 425 1232 906 326
Utrata wartdci udziatu
reasekuratora w rezerwach - (240) 240 - (223) 223
Rezerwy techniczno -
ubezpieczeniowe, razem 297 852 10 869 286 983 177 347 1726 175 621

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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Ponizsza tabela prezentuje zmgastanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i &dimwary wartcs¢ rent w

ciagu roku obrotowego

1.01.2007-31.12.2007

1.01.2006-31.12.2006

Udziat Udziat Udziat Udziat
Brutto reasekuratorow  wlasny Brutto reasekuratorow  wiasny
Stan rezerw szkodowych 19 286 1291 17 995 9 055 1712 7 343
na szkody zgtoszone 13 338 1042 12 296 5150 1079 4071
na szkody niezgtoszone (IBNR) 5294 182 5112 3162 269 2893
na koszty likwidacji szkéd 654 290 364 743 364 379
odpis z tytutu utraty wartei - (223) 223 - - -
Swiadczenia
Wyptaconeiwiadczenia dotycce szkéd
zaszlych przed pogtkiem okresu (5479) (827) (4 652) (1 238) (139) (12 099)
Odmoéwioneswiadczenia dotycce szkod
zasztych przed pogikiem okresu (8 821) (30) (8 791) (2 103) @) (2 096)
Zmiana oszacowania
Zmiana oszacowania dotyga szkéd
zaistnialych przed pogtkiem okresu (2 649) 481 (3130) (3461) (416) (3045)
Rezerwy dotyczce szkdd zaistniatych w
biezacym roku 10 898 866 10 032 17 033 364 16 669
Odpis dokonany w trakcie roku
obrotowego - a7 17 - (223) 223
Stan na koniec okresu 13 235 1764 11 471 19 286 1291 17 995
Rezerwy dotycace szkod zaistniatych w
biezacym roku 10 898 866 10 032 17 033 364 16 669
Rezerwy dotycace szkod zaistniatych w
latach poprzednich 2337 1138 1199 2253 1150 1103
Odpis z tytutu utraty wartai - (240) 240 - (223) 223
Ponizsza tabela prezentuje zméastanu rezerwy skfadek wagu roku obrotowego
1.01.2007-31.12.2007 1.01.2006-31.12.2006
Udziat Udziat Udziat Udziat
Brutto reasekuratorow wiasny Brutto reasekuratorow wiasny
Stan na pocatek okresu 143 991 435 143 556 88 737 359 88 378
Sktadki przypisane w ggu
roku obrotowego 472 690 10 264 462 426 230 861 2487 228 374
Sktadki zarobione w ggu roku
obrotowego (386 977) (10 365) (376 612) (B19) (2 411) (173 196)
Stan na koniec okresu 229 704 334 229 370 143 991 435 143 556
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Ponizsza tabela prezentuje zméastanu rezerwy na ryzyka niewygaste wgei roku obrotowego

1.01.2007-31.12.2007 1.01.2006-31.12.2006
Udziat
reasekura Udziat Udziat reasekura Udziat

Brutto toréw whasny Brutto toréw wlasny
Stan na pocatek okresu 1 - 1 -
Zawigzana w trakcie roku
obrotowego - - - 1
Wykorzystane w trakcie roku
obrotowego 1) - 1) -
Stan na koniec okresu - - - 1

Ponizsza tabela prezentuje zméastanu rezerwy ubezpiegzaazycie

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
Stan na pocatek okresu 14 069 7791
zwiekszenia/zawizania z tytutu umow zawartych w
poprzednich okresach sprawozdawczych (5 204) (2 824)
zwiekszenia/zawizania z tytutu umow zawartych w
biezacym okresie sprawozdawczym 47 670 9745
zwiekszenia/zmniejszenia z tytutu zmiany zao - -
wykorzystanie w trakcie okresu sprawozdawczego 62) (643)
Stan na koniec okresu 54 913 14 069
Udziat reasekuratoréw (8771) -
Stan na koniec okresu na udziale wiasnym 46 142 14 069

28. Rezerwy naswiadczenia pracownicze-programy okrélonych §wiadczen

Jednostki Grupy wyptacapracownikom przechodzym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysgko
okreslonej przez Kodeks pracy. W zygku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej peddmariusza
tworzy rezerw na wartd¢ biezaca zobowhzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotej rezerwy oraz

uzgodnienie przedstawigie zmiany stanu w giiu okresu obrotowego przedstawiono w @erej tabeli:

Rezerwa ndwiadczenia

emerytalne
Stan na 01.01.2006 42
Utworzenie/aktualizacja rezerw 3
Wykorzystanie rezerw -
Rozwiazanie rezerw (25)
Stan na 31.12.2006 20
Utworzenie/aktualizacja rezerw 30
Wykorzystanie rezerw -
Rozwiazanie rezerw 3)
Stan na 31.12.2007 47

W wyliczeniach zobowizan z tytutu odpraw emerytalnych oraz §pgertnych zastosowano metptiniowego

nabywania uprawniedo swiadczé (Projected Unit Credit Metod).

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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29. Pozostate rezerwy

Grupa utworzyta rezerwy na potencjalne zok@ania z umow ubezpieczenia, nigtajw innych rezerwach.

30. Zobowigzania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych

31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ zobowizan finansowych na pocatek okresu 345 369 316 167
Zmniejszenia wart&i zobowhzania na wskutek wygaigcia umow (404 809) (329 235)
Wartas¢ nominalna zobowgzan finansowych z tytutu uméw zawartych 6RBE9 346 704
Zwiekszenie wartéci zobowinzai na wskutek wyceny bilansowej 10 264 11733
Warto$¢ zobowizan finansowych na koniec okresu, razem 8993 345 369
Krétkoterminowe 544 229 338 898
Dlugoterminowe 352 964 6471
31. Zobowiazania ubezpieczeniowe i inne zobowzania
31.12.2007 31.12.2006
Zobowizania wobec ubezpieczajch 26 931 7414
Zobowigzania wobec reasekuratoréw 234 180
Zobowiazania wobec pwednikéw, agentéw, brokeréw 1979 114
Inne zobowiazania z tytutu ubezpietize 18 375 9683
Pozostate zobowrania, w tym: 2 384 776
- zobowiazania bugtowe 400 331
- ztytulu dostaw i ustug 1961 439
- inne 23 6
Zobowigzania ubezpieczeniowe i inne zobowzania, razem 49 903 18 167
Krétkoterminowe 49 903 18 167
Diugoterminowe - -
32. Zobowiazania podatkowe, podatek odroczony (rezerwa, aktywa
32.1.Aktywa i zobowhzania podatkowe
31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa podatkowe, razem - -
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 10518 5591
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 324 6 851
Zobowigzania podatkowe, razem 17 842 12 442

Naleznosci /zobowhzania z tytutu bigacego podatku dochodowego zostanealizowane / uregulowane wagu

12 miesicy od daty bilansowe;j.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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32.2.Aktywal/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dchodowego

31.12.2007 31.12.2006
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na przewidywane koszty i zobazénia 7 458 4581
Odpisy z tytutu utraty wartei 183 206
Pozostate 183 63
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, mem 7 824 4 850
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Niezrealizowane przychody z instrumentow finansdwyc 2 898 2 465
Amortyzacja §rodki trwale sfinansowane z ulgi inwestycyjnej) 477 503
Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowa 10 602 7 396
Pozostate 1171 1337
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoazem 15 148 11701
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, netto 7 324 6 851

32.3.Aktywa/rezerwa z tytutu odroczonego podatku dchodowego

Skonsolidowany rachunek zyskow i
strat za okres 12 miesy zakaczony

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Niezrealizowane przychody z instrumentéw finansdwyc 433 497
Amortyzacja §rodki trwale sfinansowane z ulgi inwestycyjnej) (26) (14)
Kapitat rezerwowy zwizany z wahaniem szkodowm 3 206 2791
Pozostate (166) 670
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, razem 3447 3944
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na przewidywane koszty i zobazénia 2877 2262
Odpisy z tytutu utraty wartei (23) 99
Pozostate 120 (9)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, raezm 2974 2 352
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 473 592

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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32.4. Aktywa/ rezerwa z tytutu odroczonego podatkalochodowego

1.01.2007- 1.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
Stan na pocatek okresu 6 851 5259
Zmiana rezerwy z tytutu: 3447 3944
Niezrealizowane przychody z instrumentéw finargsh 433 497
Amortyzacjasfodki trwate sfinansowane z ulgi inwestycyjnej) (26) (14)
Kapitat rezerwowy zwrany z wahaniem szkodafep 3206 2791
Pozostate (166) 670
Zmiana aktywa z tytutu: 2974 2 352
Rezerwy na przewidywane koszty i zohpaviia 2877 2262
Odpisy z tytutu utraty warfoi (23) 99
Pozostate 120 9)
Stan na koniec okresu 7 324 6 851

Zmiany aktywa /rezerwy na podatek odroczony wdatodniesiono w rachunek zyskow i strat.

33. Rozliczenia mgdzyokresowe

31.12.2007 31.12.2006
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow 45 156 24 043
- premie dla Zargdu 5969 2419
- badanie bilansu 222 139
- prowizje 115 49
- zarachowane udziaty w zyskach dla wspotpramygh podmiotéw 28 353 19 451
- reasekuracja 7 660 363
- media, czynsze, rozmowy telefoniczne i inne koszty 138 368
- premie dla pracownikéw 2155 809
- rezerwa urlopowa 438 310
- pozostate 106 135
Przychody przysztych okreséw 9990 818
Rozliczenia medzyokresowe, razem 55 146 24 861

34. Zobowiazania warunkowe

W Grupie nie wysipuja zobowhzania warunkowe.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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35. Przychody i koszty

35.1. Sktadki zarobione brutto

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
Sktadki przypisane brutto 472 690 230 861
Z dziatalndci bezpdredniej 472 690 230 861
Z reasekuracji czynnej - -
Sktadki przypisane brutto, razem 472 230 861
Zmiana stanu rezerwy sktadek (85 712) (55 255)
Sktadki zarobione brutto, razem 386 W 175 606
Udziat reasekuratoréw w sktadkach przypisanychtbrut (10 264) (2 487)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerwy sktad (101) 76
Sktadki zarobione netto, razem 376 613 173195

Ponizej zaprezentowano skfadki przypisane brutto, zebpamez Grug, w podziale na ubezpieczerigciowe

oraz ubezpieczenia m#fowe i osobowe

01.01.2007- 01.01.2006-
Sktadki z ubezpieczé na zycie 31.12.2007 31.12.2006
Sktadki przypisane brutto 258 669 90 601
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (8 025) (465)
Zmiana stanu rezerw skladek oraz rezerw na ryzy&wygaste
brutto (8 322) (8962)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw stad (78) 259
Sktadki z ubezpieczé nazycie, razem 242 244 81 433
01.01.2007- 01.01.2006-
Skladki z ubezpieczé majatkowych i osobowych 31.12.2007 31.12.2006
Skladki przypisane brutto 214 021 140 260
Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto (2 239) (2 022)
Zmiana stanu rezerw skladek oraz rezerw na ryzy&wygaste
brutto (77 389) (46 293)
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sitad (24) (183)
Sktadki z ubezpieczé majatkowych i osobowych, razem 134 369 91 762
Skiadki zarobione netto, razem 376 613 173 195

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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01.01.2007- 01.01.2006-
Sktadki przypisane brutto (wg ryzyk) 31.12.2007 31.12.2006
ubezpieczenie naycie 258 669 90 601
nastpstwa wypadkow i choroba 17 052 3837
komunikacyjne -odpowiedzial§é cywilna - -
komunikacyjne pozostate 1) -
morskie, lotnicze i transportowe 36 10
od ognia i innych szkdd rzeczowych 5546 2580
odpowiedzialné¢ cywilna 15 3
kredyt i gwarancje 140 705 122 629
ochrona prawna 7 567 1
swiadczenie pomocy 1488 1175
pozostate 41 613 10 025
Skladki przypisane brutto,razem 472 690 230 861
35.2. Przychody netto z tytutu inwestycji
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
Przychody netto z tytutu odsetek 43 504 19 564
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik
finansowy 2746 3026
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadstno 893 892
Pazyczki udzielone i nalinosci 38910 15 339
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 955 307
Przychody z dywidend 629 -
Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej przez wynik
finansowy 629 -
Roznice kursowe (260) (723)
Pazyczki udzielone i nalinosci (260) (723)
Przychody z tytutu inwestycji, razem 43 873 18 841
35.3. Zrealizowany zysk netto ze sprzedg aktywéw
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007  31.12.2006
Zrealizowane zyski
Nieruchomdci iwestycyjne 64 5
Rzeczowe aktywa trwate 115 210
Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej przez wynik
finansowy 3060 1168
Instrumenty pochodne 282 737
Zrealizowany zysk ze sprzeday aktywow, razem 3521 2120
Zrealizowane straty
Nieruchomdci iwestycyjne - 1)
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik
finansowy (2 298) (447)
Pazyczki udzielone i natenosci (334) -
Zrealizowane straty ze sprzeday aktywéw, razem (2 632) (448)
Zrealizowany zysk netto ze sprzedgy aktywoéw, razem 889 1672

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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35.4. Wynik netto z przeszacowado wartosci godziwej

01.01.2007- 01.01.2006-
Nota 31.12.2007  31.12.2006
Zysk z przeszacowa do wartosci godziwej
Nieruchomdci inwestycyjne 16 418 97
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik
finansowy 198 6 199
Instrumenty pochodne 40.1. 71 242
Zysk z przeszacowa do warto$ci godziwej, razem 687 6 538
Straty z przeszacowa do wartosci godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik
finansowy (9 407) (792)
Instrumenty pochodne (1 094) -
Straty z przeszacowa do wartosci godziwej, razem (10 501) (792)
Zysk netto z przeszacowa do warto$ci godziwej, razem (9 814) 5746

Wynik netto z instrumentow finansowych wycenianychw wartosci godziwej przez wynik finansowy

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007  31.12.2006
Przychody netto z inwestycji 2746 3026
Zrealizowany zysk netto na sprzegaktywow 762 721
Wynik netto z przeszacowwaktywow do wartéci godziwej (9 209) 5 407
Wynik netto z instrumentéw finansowych wycenianychw wartosci
godziwej przez wynik finansowy, razem, w tym: (5701) 9154
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 1072 -
Instrumenty finansowe wyznaczone przy pakawym uiciu jako wyceniane
w wartasci godziwej przez wynik finansowy (6 773) 9154
35.5. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007  31.12.2006
Pozostate przychody operacyjne
prowizje dotyczce lokowaniagrodkow 1963 1353
prowizje reasekuracyjne 761 670
przychody z tyt. oplat za zadzanie UFK 366 2
przychody z nieruchondoi 466 465
przychody ze sprzedg materiatow i ustug 119 156
amortyzacja dogrodkdw trwatych nabytych z funduszu
organizacyjnego 67 56
réznice kursowe 29 57
komisarka awaryjna 132 204
pozostate 110 101
Pozostate Przychody operacyjne, razem 043 3 064

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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35.6.Wyptacone odszkodowaniaswiadczenia brutto

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
Odszkodowania §wiadczenia wyptacone 20 164 10 391
Koszty likwidacji szkod 2090 1555
Regresy i odzyski uzyskane (8 203) (3975)
Odszkodowania iwiadczenia wyptacone brutto, razem 14 051 7971
KWOTA ODSZKODOWA N | SWIADCZE N WYPLACONYCH 01.01.2007- 01.01.2006-
BRUTTO (wg ryzyk) 31.12.2007 31.12.2006
ubezpieczenie naycie 4 350 2276
nastpstwa wypadkow i choroba 388 252
komunikacyjne -odpowiedzial§é cywilna 228 489
komunikacyjne pozostate Q) 5)
morskie, lotnicze i transportowe - -
od ognia i innych szkoéd rzeczowych 328 324
odpowiedzialné¢ cywilna 10 21
kredyt i gwarancje 6 328 2904
ochrona prawna - -
Swiadczenie pomocy 94 104
pozostate 236 51
Koszty odszkodowa i §wiadczen, razem 11961 6416
] 01.01.2007- 01.01.2006-
KOSZTY LIKWIDACJI SZKOD (wg ryzyk) 31.12.2007 31.12.2006
ubezpieczenie naycie 431 195
nastpstwa wypadkoéw i choroba 217 104
komunikacyjne -odpowiedzial§é cywilna 72 119
komunikacyjne pozostate - -
morskie, lotnicze i transportowe - -
od ognia i innych szkoéd rzeczowych 123 159
odpowiedzialné¢ cywilna 4 3
kredyt i gwarancje 734 640
ochrona prawna - -
swiadczenie pomocy 310 273
pozostate 199 62
Koszty likwidacji szkod, razem 2 090 1555
Odszkodowania iswiadczenia wyptacone brutto, razem 14 051 7971

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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35.7. Koszty akwizycji

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 _ 31.12.2006
Koszty akwizycji 211683 70273
prowizje 207 738 67 774
koszty reklamy 49 12
koszty drukéw polis 209 203
koszty ekspertyz i oceny ryzyka 86 38
wynagrodzenia oraz ubezpieczenia i idlméadczenia zaliczane do
kosztéw akwizycji 2838 1823
koszty whcznia umoéw do portfela 763 423
Premie (udzialy w zyskach dla ubezpieaeggh) 21535 15132
Koszty akwizycji, razem 233218 85 405
35.8. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
01.01.2007- 01.01.2006-
rdot 31.12.2007  31.12.2006
Zwigkszenia odpisow z tytutu utraty wartdci (368) (5881)
Pazyczki - (5533)
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate naidesci 20.6. (351) (81)
Udziat reasekuratora w rezerwach 27 a7) (223)
Pozostate aktywa - (44)
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci 5774 112
Pazyczki 20.6 560 -
Naleznosci ubezpieczeniowe i pozostate nadesci 20.6 266 112
Pozostate aktywa 8 -
Odpisy z tytutu utraty warto §ci netto, razem 5 406 (5769)
35.9. Pozostale koszty operacyjne i administracyjne
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
Koszty operacyjne (15 486) (5024)
Koszty dziatalnéci lokacyjnej (1 085) (383)
Pozostate koszty operacyjne, w tym: (14 401) (4 641)
- opt .zwizzane z prowadzeniem dziatafisoubezp. (1114) (596)
- koszty zwizane z obstugproduktéw ubezpieczeniowych 958) (339)
- rezerwa na koszty zobawei (2 781) -
- koszty obstugi produktéw ubezpieczeniowych (19 257 (3 364)
Koszty administracyjne (23 083) (15 843)
Ustugi obce (5515) (4 031)
Wynagrodzenia pracownikéw (11 660) (7 316)
Ubezpieczenia spoteczne pracownikéow (1 130) (776)
Amortyzacja (1 950) (1 585)
Zuzycie materiatéw i energii (749) (641)
Podatki i optaty (100) (91)
Inne (1 979) (1 403)
Pozostate koszty operacyjne i administracyjne, raze (38 569) (20 867)

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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36. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obeizenia podatkowego za okres 12 mgegizakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku i 31
grudnia 2006 roku przedstawiggie nastpujaco:

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007  31.12.2006

Skonsolidowany zysk / strata brutto 98 292 57 665

Stawka podatku dochodowego w % 19% 19%

Podatek dochodowy jaki zostatby skalkulowany jdkezyn wyniku

brutto Grupy i stawki podatku dochodowego 18 675 10 956

Réznice pomedzy podatkiem dochodowym skalkulowanym w poz.3, a

podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskétwait (683) 1276
- koszty reprezentacji 101 11
- wplaty na PFRON 19 14
- odwrdcenie odpisu z tyt. utraty wasto aktywdw finansowych (1 045) 1051
- amortyzacja samoch.powsj 20 000 EUR 16 17
- koszty administracyjne nie stan@eg kosztow uzyskania przychodéw 198 172
) amortyzacjarodkow trwatych finansowanych Zeodkéw Funduszu

organizacyjnego 13 10
- pozostate 15 1
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachdw zyskow i
strat 17 992 12 232

Przepisy dotyczce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowajoséb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegagstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak geiniesienia do
utrwalonych regulacji 4dz precedenséw prawnych. Obewijace przepisy zawierajrowniez niejasndci, ktore
powoduj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej preépi podatkowych zar6éwno guzy organami
paastwowymi, jak i medzy organami pastwowymi i przedsibiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyktad celne czy dewizowe) mody¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione d® nakladania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatlowwoty zobowizai musz zostd wptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduje ryzyko podatkowe w Polsce jest 28ge nk istniepce zwykle w
krajach o bardziej rozwigiym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe ws&dlmog zostd poddane
kontroli przez okres gpciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdannafisowym mog ulec zmianie w
pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich Wwg$oi przez organa skarbowe.

36.1. Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanyrachunku zyskow i strat

01.01.2007- 01.01.2006-

Nota 31.12.2007 31.12.2006
Podatek dochodowy bigcy 17 519 10 640
Podatek dochodowy odroczony 32.3. 473 1592
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachiu zyskow i
strat 17 992 12 232

37. Dziatalnos¢ zaniechana

W Grupie nie zaniechan@dnej dziatalnéci.

38. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spotki Grupy nie wyptacaty i nie deklarowaty wyptwidendy z zysku za rok 2007.
39. Informacje o podmiotach powizanych

Transakcje zawierane przez Geguga realizowane na warunkach niendacych se istotnie od warunkéw
rynkowych. Skutki transakcji przeprowadzonychedzy jednostkami olgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty wyeliminowane.

Ponizej tabele przedstawigje hczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami p@ainymi za bigacy i
poprzedni rok obrotowy.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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39.1.Transakcje Spétki z podmiotami powgzanymi za okres 01.01.2007 do 31.12.2007

Przychody z Koszty dot.

Pozyczlfi ' .Aktywa POZ.OSt,a lg Zobowigzania Przychody dziatalngci dziatalngci Pozostae
naleznosci  finansowe naleznoici Z lokat . A . . A . koszty
ubezpieczeniowej ubezpieczeniowej

Podmiot sprawucy  Pan Leszek Czarnecki - podmiot dominyj

kontrok wobec Getin Holding

Jednostka

dominupca Getin Holding - podmiot dominugy wobec Spotki - - - - - - - -
TU naZycie EUROPA SA - 8 562
Arkady Wroctawskie S.A. - 30 32 - 2 - 520
Getin Holding S.A. - - - 60 3 - -
LC Corp S.A. - - - - 1357 - - -
Noble Bank S.A. - 50 088 18 49 3280 278 238 -
Open Finance S.A. - - - - - 30 - -
Getin Leasing S.A. - - 22 - 11 - 20 -

Jednostki Akcept S.A. - - - - - - 244 -

kontrolowane przez  Fiolet S.A. - - 2 - - - 53 .

podmioty dominujce  Getin Bank S.A. - 130234 5 883 10 712 5238 1170 40528 52
RB Expert S.A. - - 1 - 29 - 72 27
iCentrum S.A. - - - 2 - - 105 -
PDK we Wroctawiu S.A. - - - - - - - -
RB Computer S.A. - - - - - - - 12
Carcade OO0 12212 - - - 643 - - -
Getin Raty S.A. - - - - - - - -
TFI Noble Funds - - 607 - - - 767

Razem: 12 212 180 322 5964 11 964 10 618 1483 41 260 1378

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku

49



Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpietZ8JROPA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresié&gey zakaiczony dnia 31 grudnia 2007 roku

39.2. Transakcje Spotki z podmiotami powjzanymi za okres 01.01.2006 do 31.12.2006

. . Przychody z Koszty dot.
POZ){CZK,I ! Aktywa POZQS@? Zobowigzania Przychody dziatalngci dziatalngci Pozostae
nalenosci  finansowe naleznosci Z lokat . . . ) . . koszty
ubezpieczeniowej ubezpieczeniowej
Podmiot sprawucy  Pan Leszek Czarnecki - podmiot dominyj
kontrok wobec LC Corp B.V.
Jednostka
dominupca LC Corp B.V. - podmiot domimnagy wobec Spoiki - - - - 367 - - -
TU naZycie EUROPA SA 28 477
Arkady Wroctawskie S.A. 2018 - - - 14 175 - -
Getin Holding S.A. - 11793 - - 871 - - -
LC Corp S.A. - 25930 - 1430 9 - -
Noble Bank S.A. - 50 253 - - 759 62 - -
Open Finance S.A. - - - - - - - -
Getin Leasing S.A. - - - - 45 - - -
Jednostki Akcept S.A. - - - - - - - -
kontrolowane przez ~ Fiolet S.A. - - - - - - 124 -
podmioty dominuice Getin Bank S.A. - 55 202 2421 2917 1712 520 13 627 -
RB Expert S.A. 5533 - - - 232 - 83 -
iCentrum S.A. - - - - - - 47 -
PDK we Wroctawiu S.A. - - - - - - - -
RB Computer S.A. - - - - - - - 12
Carcade S.A. 6 006 - - - 921 - - -
Getin Raty S.A. - - - - - - - -
Razem: 13 557 143178 2 449 3394 6 351 766 13 881 12
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39.3. Transakcje jednostki zalgnej z podmiotami powizanymi za okres 01.01.2007 do 31.12.2007

Nazwa podmiotu

Naleznosci

Zobowigzania

Lokaty

Inne
aktywa

Przychody z
lokat

Przychody z Koszty z
dziatalngci dziatalngci
ubezpieczeniowe ubezpieczeniowe

Pozostate Pozostate
koszty  przychody

Towarzystwo UbezpiechacEUROPA S.A.
LC Corp B.V

Arkady Wroctawskie S.A.

Getin Holding S.A.

LC Corp S.A.

Noble Bank S.A.

Open Finance S.A.

Getin Leasing S.A. (dawniej Carcade S.A.)
Akcept S.A.

Fiolet S.A.

Getin Bank S.A.

RB Expert S.A.

iCentrum S.A.

Getin Raty S.A.

Carcade OO0

TFI Noble Funds

Powszechny Dom Kredytowy

562

4¢

12 00%

2 30t
73C

8 70t

834

137 101

371 48C

13 077
119€

25 38¢

10:

2 06:

12 10¢

108 87 24

8 39

208 -

107 -

17 -

Razem

12 05¢

12 582

508 581

39 662

14 27:

1 08:i 96 22
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39.4. Transakcje jednostki zalgnej z podmiotami powgzanymi za okres 01.01.2006 do 31.12.2006

Nazwa podmiotu Nalenosci Zobowigzania

Przychody z
dziatalnosci
ubezp.

Przychody

z lokat

Koszty z
dziatalnosci
ubezp.

Pozostate  Pozostate
koszty przychody

Towarzystwo UbezpiecicEUROPA S.A. 477 28

LC Corp B.V.-podmiot dominagy wobec emitenta - -
Arkady Wroctawskie S.A. - -

Getin Holding S.A. - -
LC Corp S.A. - -
Noble Bank S.A. - -
Open Finance S.A. - ‘
Getin Leasing S.A. (dawniej Carcade S.A.) - -
Akcept S.A. - -

Fiolet S.A. 21 2
Getin Bank S.A. 4 37 7 63«
RB Expert S.A. - :
iCentrum S.A. - -
PDK we Wroctawiu S.A. 71 -
RB Computer S.A. - -
Carcade Rosja - -
Getin Raty S.A. - -

9
3

3331
168 513
192
7721

Razem 4948 7 690

179 750

127 830 238 39
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39.5. Transakcje z zaradem

01.01.2007- 01.01.2006-

31.12.2007 31.12.2006
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze 5153 3793
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia -
Inne diugoterminowéwiadczenia pracownicze 1203 684
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy - -
Ptatnagci regulowane akcjami -
Razem 6 356 4 477

Wyptacone wynagrodzenie Cztonkdéw Zargdu Spétki prezentuje tabela ponzej

01.01.2007- 01.01.2006-
Osoby Zarzadzajace 31.12.2007 31.12.2006
Jacek Podoba 360 910
Frackiewicz Bogdan 470 429
Wilazito Stanistaw 470 460
Krzysztof Roshski 280 90
Horosz Adam 345 527
Razem 1925 2 416

Wynagrodzenie Panéw: Bogdanaaékiewicza, Stanistawa Wlazio i Adama Horosza wyptee w 2007 roku obejmuje
premi za 2006 rok wyptacenpo zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 20@6przez Walne Zgromadzenie w
kwietniu 2007 roku.

Czlonkom Zarzdu Spoétki na podstawie zawartych uméw o zdranie przystugaj premie dodatkowe. Przedmiotowe
premie przystuguj za kady rok obrotowy i wyptacaneaspo zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przeingVa

Zgromadzenie, a w przypadku Pana Jacka Podoby eamtag w czesci po zakéczeniu kontraktu .

Wartas¢ utworzonej za rok 2007 rezerwy na premie diadkfz os6b odibnie prezentuje ponsza tabela:

01.01.2007- 01.01.2006-
Osoby Zarzadzajace 31.12.2007 31.12.2006
Jacek Podoba 2 406 1368
Frackiewicz Bogdan 321 182
Wilazto Stanistaw 321 182
Krzysztof Roshski 1604 -
Horosz Adam 78 132
Razem: 4730 1864

Wartas¢ utrzymywanej na dziebilansowy rezerwy na premie dlazkigj z osb odibnie prezentuje poméza tabela:

Osoby zaradzajace 31.12.2007 31.12.2006
Jacek Podoba 3 645* 1923
Frackiewicz Bogdan 321 182
Wilazto Stanistaw 321 182
Krzysztof Roshski 1604 -
Horosz Adam 78 132
Razem: 5 969 2419

*Rezerwa utworzona na premie dla Pana Jacka Poologiynuje premi nalezng za rok 2005 w wysokai 555 tys., premi
nalezna za rok 2006 w wysokai 684 tys. oraz premginalezng za 2007 rok w wysokmi 2 406 tys.. Premia nalea za lata
2005 i 2006 oraz potowa premii za 2007 rok (1 2¢98)tzostanie wyptacona Panu Jackowi Podobie ponzakniu

kontraktu.
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Wyptacone wynagrodzenie Cztonkdéw Zargdu spotki zaleznej prezentuje tabela ponzej

01.01.2007- 01.01.2006-

31.12.2007 31.12.2006
Jacek Podoba 25 60
Frackiewicz Bogdan 40 36
Wilazito Stanistaw 75 36
Krzysztof Roshski 40 -
Horosz Adam 17 60
Razem: 197 192

Umowy o zarzadzanie zawarte railzy Grup a Cztonkami Zarmdu przewiduj wyptate na rzecz Czitonka Zagdu kwoty
réwnej pétrocznemu wynagrodzeniu w przypadku razamia umowy przez Grgp

Inne transakcje z Zarzadem

Grupa nie udzielata pgczek i nie zawarta transakcji podobnych daymzek z cztonkami Zasziu lub innym kluczowym
personelem zagglczym.

39.6. Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej

Wyptacone wynagrodzenie brutto Cztonkéw Rady Nadzgr8potki prezentuje possza tabela.

01.01.2007- 01.01.2006-

31.12.2007 31.12.2006
Czarnecki Leszek 6 22
Ciesielski Pawet 24 22
Dowbaj Jarostaw 51 a7
Stepniak Piotr 24 22
Remigiusz Baliski 24 15
Dariusz Niedépiat 17 -
Mihutka Tomasz - 7
Razem 146 135

Wynagrodzenie Cztonkom Rady Nadzorczej spotkizagnie przystuguje.

Grupa nie udzielata pgczek osobom nadzougym oraz ich osobom bliskim, a teknie udzielata wymienionym osobom
gwarancji i pogcze.

40. Zarzadzanie ryzykiem

40.1. Cele i zasady zagglzania ryzykiem finansowym
W prowadzonej dziatalrigi spétka jest nav@na na nagpujace rodzaje ryzyka finansowego:

Ryzyko rynkowe (ryzyko stép procentowych, ryzyden papieréw wartziowych, ryzyko walutowe)
Ryzyko ptynndci

Ryzyko kredytowe

Ryzyko operacyjne

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewfiaz stopy procentowe, kursy walut lub ceny papierowt@éaiowych oraz
innych instrumentéw finansowych posiadanych przegke badz przyjma wartaici rézniace sé od pierwotnie zaktadanych,
albo z natury s nieprzewidywalne i ich przysziej wastm nie da s doktadnie okrdi¢. Ryzyko to mée powodowéa
powstawanie nieoczekiwanych zyskéw lub strat zhytirzymywanych pozycji.

Zaangaowanie w poszczegolne klasy instrumentdw dlarge jest na posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego.

Wroctaw, dnia 10 marca 2008 roku
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Ryzyko stop procentowych

Zrodiem ryzyka stopy procentowej awarunkowania rynkowe i nieustannie zmiesgjsie ksztalt krzywej dochodovéoi
jak rowniez poziom rynkowych stép procentowych. Navae na ryzyko stopy procentowaj gtéwnie obligacje skarbowe o
statej stopie wyceniane wg wastd godziwej. Inwestycje w ditne papiery Skarbu Ratwa ocenionessjako najbardziej
bezpieczne, jednak stosowana wycena wg \eirtgodziwej powodujeze oprocz zyskdw odsetkowych Towarzystwo
naraone jest na ryzyko zmiany higcej wartgci kapitatu obligacji. Struktura lokat ksztattowan@st w oparciu o
oczekiwane zmiany stop procentowych. Ryzyko stappg@ntowej ograniczone jest udziatem lokat nangch na to ryzyko
w catym portfelu lokat, a tale poprzez ustalanie takiego czasu trwania lokatrykhie spowoduje znageej straty w
przypadku niekorzystnego kierunku zmian stopy pntmeej.

Gléwnym narzdziem przygtym do oceny ryzyka stopy procentowej jest durapontfela papieréw skarbowych. Wasto
duration jest obliczana i analizowana z mjes czstotliwoicia. Utrzymanie niskiej warkei duration jest jednym z
zatazen przyjetych w polityce lokacyjnej spoétki.

Dodatkowo z miegczm czstotliwoscia przeprowadzaneasstress-testy pokazige zmiag wartcgsci portfela obligacii
papierow skarbowych przeznaczonych do spraedéa prognozowanych zmian stép procentowych piRagt: Polityki
Pienkzne;j.

W przypadku produktéw o charakterze ubezpieczenioweestycyjnym ze skladka jednorazowa stosowant rjestoda
scistego dopasowania zapadalciozobowhzan z tytutu udzielonej ochrony ubezpieczeniowej orapadalnéci lokat
stanowicych zabezpieczenie sptaty przedmiotowych zohpaii Wobec sytuacji, w ktorej wysoké oprocentowania lokat
(statego w catym okresie) gwarantuje pozyskanielkdw w petni zaspokajaych przyszte zobowrania ubezpieczeniowe
zaktad ma zagwarantowane peine pokrycie rezerwnierho-ubezpieczeniowych aktywami jak rownispodziewana
rentownd¢ produktu.

Ryzyko cen papieréw wartdciowych

Ryzyko zmian cen akcji zwzane jest z lokatami bezfgednimi lub pdrednimi w akcje spoétek notowanych na rynku
regulowanym. Portfel akcji zaqdzany jest przez wyspecjalizowamstytucg oferupca zaradzanie aktywami na zlecenie
oraz posiadafa zgod; KNF na tego typu dziatalgé.

Instytucja ta na podstawie oklenego benchmarku i natonych limitbw zaangsowania podejmuje samodzielne decyzje
biorac pod uwag zysk i ryzyko. Zestawienie dokonanych transakecfizowykaz akcji w portfelu przekazywany jest do
Grupy co miesic, natomiast analiza ryzyka portfela przekazywash pa posiedzenia Komitetu Inwestycyjnego. Komitet
Inwestycyjny okréla poziom zaangawania w akcje i inne instrumenty. Grupa na AZ84 grudnia 2007 posiadata akcje
notowane na GPW w Warszawieazznej wartéci 21 954 tys. zt. Na dziesporadzenia raportu Grupa nie posiadata akcji
notowanych na rynku regulowanym.

Grupa na dzie 31 grudnia 2007 posiadata jednostki uczestnictwiuwduszach inwestycyjnych. Jednostki te w znacznej
czgéci stanows, lokak ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych zdeanych przez spdikzalerna. Decyzje co do
wykupu tych jednostek magpodpaé ubezpieczeni w ramach wykupionych polis ubezpigerezycie z ubezpieczeniowymi
funduszami kapitalowymi. Oznacza tge zmiana wartei jednostek uczestnictwa nie wplywa beggonio na wynik
Grupy. taczna warté¢ posiadanych jednostek funduszy inwestycyjnych vekaoych na ryzyko Grupy kapitatowe] nie
przekracza 1 min. zt.

Ryzyko walutowe

W zakresie ryzyka walutowego celem Grupy jest wzplerzeniach, ktore zawiegajv sobie element ryzyka walutowego,
eliminowanie go poprzez lokowanieodkéw w walicie w jakiej wyrzone g rezerwy.

Gupa oferuje produkty w ktérych sktadka pobieragst v PLN, a potencjalna wysakoszkody i ilg¢ szkdd uzaleniona
jest od ksztattowania gikursu wymiany. Wysoki@ i ilos¢ wyptacanych odszkodowamoze ulec zwtkszeniu wobec
ostabienia polskiej waluty i na odwrét. Spotka miaiizuje przedmiotowe ryzyko skragajokres ubezpieczenia i pobieiaj
sktadle od sumy ubezpieczenia przeliczanejdarazowo na ztote polskie.

W zakresie dziataln@i inwestycyjnej ewentualne ryzyko walutowe ggozki w walutach obcych) jest minimalizowane
poprzez zawierane terminowe transakcje spraedealut (forward). W przypadku znagzj zmiany pozycji walutowej
informacja taka powinna zostaprzekazana do Departamentu Inwestycji, ktory poéejewentuala decyzi o
zabezpieczeniu poprzez geie odpowiedniej pozycji w instrumentach pochodnych

Dodatkowo, w procesie zaydzania ryzykiem, monitorowane jest zswtliwoscia kwartalm zaangaowanie walutowe w
podziale na poszczegélne rodzaje aktywow, zohrafii zobownzai pozabilansowych.
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Ponizej zaprezentowano podziat aktywow i zobawei finansowych pod wzgtlem ich obeizenia ryzykiem stopy procentowej:

Aktywa i zobowigzania Grupy sklasyfikowane na dzié 31.12.2007r.

Powyiej 1

miesiaca do 3

Powyiej 3

Do 1 miesjca miesiecy miesiecy do1  Powyzej 1 roku Aktywa/ Pasywa
Pozycje bilansowe wiacznie wiacznie roku wiacznie  do 5 lat wiacznie  Powyzej 5 lat nieoprocentowane Razem

Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalngi - - 7 467 - 9843 318 17 628
Aktywa finansowe w wartei godziwej
przez wynik finansowy - - 5023 38 525 101 955 145 503
Pazyczki i nalenosci 125 347 116 932 377 390 516 350 23095 1159 114
Leasing 7 21 61 1724 - 1813
Pozostate 28 535 - - - 225534 254 069
SUMA AKTYWOW 153 889 116 953 389 941 556 599 9843 350 902 1578127
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno —ubezpieczeniowe - - - - 297 852 297 852
Zobowiazania z tytutu kontraktéw
inwestycyjnych 86 322 101 676 289 391 308 944 617 110 243 897 193
Pozostale - - - - 124719 124 719
Kapitat wiasny - - - - 258 363 258 363
SUMA ZOBOWI AZAN 86 322 101 676 289 391 308 944 617 791177 1578 127
Luka

67 567 15 277 100 550 247 655 9 226 (440 275) -
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Aktywa i zobowigzania Grupy sklasyfikowane na dzié 31.12.2006r.

Powyzej 1 mieshca

Do 1 miesjca do 3 miesgcy Powyzej 3 miesgcy  Powyzej 1 roku Aktywa/ Pasywa
Pozycje bilansowe wiacznie wiacznie do 1 roku wiacznie do 5 lat wiacznie Powyiej 5 lat nieoprocentowane Razem

Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci - - 318 7523 9820 - 17 661
Aktywa finansowe w wartei godziwej
przez wynik finansowy 4633 31655 24 699 - 406 61 393
Pazyczki i nalenosci 77183 109 351 301 098 92 614 - - 580 246
Leasing 6 12 59 1805 - - 1882
Pozostate 249 - - - - 95 282 95 531
SUMA AKTYWOW 77 438 113 996 333 130 126 641 9 820 95 688 756 713
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno —ubezpieczeniowe - - - - - 177 347 177 347
Zobowiazania z tytutu kontraktéw
inwestycyjnych 25 875 61 354 251 669 5943 528 - 345 369
Pozostale - - - - - 55 490 55 490
Kapitat wiasny - - - - - 178 507 178 507
SUMA ZOBOWI AZAN 25 875 61354 251 669 5943 528 411 344 756 713
Luka

51 563 52 642 81461 120 698 9292 (315 656) -
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Ponizsze tabele przedstawdgaangaowanie walutowe w podziale na poszczegélne rodaetppvow, zobowizan i zobowinzan pozabilansowych

Aktywa i zobowigzania Spétki sklasyfikowane na dzig 31.12.2007r.

Waluta (w tys. PLN)

PLN EUR CHF RUB USD GBP Inne Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci 17 628 - - - - - - 17 628
Aktywa finansowe w warkei godziwej
przez wynik finansowy 145 503 - - - - - - 145 503
Pazyczki i nalenosci 1140963 416 - 12 212 5523 - - 1159114
Leasing 1813 - - - - - - 1813
Pozostate 253 143 484 - 334 108 - - 254 069
SUMA AKTYWOW 1 559 050 900 - 12 546 5631 - - 1578 127
Zobowigzania: Razem
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 297 852 - - - - - - 297 852
Zobowigzania z tytutu kontraktow
inwestycyjnych 896 037 416 - - 740 - - 897 193
Pozostate 124 606 101 - - 12 - - 124 719
Kapitat wlasny 258 363 - - - - - - 258 363
SUMA ZOBOWI AZAN 1576 858 517 - - 752 - - 1578 127
ZAANGA ZOWANIE NETTO (17 808) 383 - 12 546 4 879 - - -
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Aktywa i zobowigzania Spotki sklasyfikowane na dzig 31.12.2006r.

Waluta (w tys. PLN) Razem

PLN EUR CHFE RUB USD GBP Inne
Aktywa finansowe w wartosci godziwej )
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalngci 17 661 - - - - - - 17 661
Aktywa finansowe w warkei godziwej
przez wynik finansowy 61 393 - - - - 61 393
Pazyczki i naleznasci 574 240 - - - 6 006 580 246
Leasing 1882 - - - - - - 1882
Pozostate 94 648 - 883 95 531
SUMA AKTYWOW 749 824 - - - 6 889 756 713
Zobowigzania wobec klientéw
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 177 310 - - - 37 177 347
Zobowigzania z tytutu kontraktow
inwestycyjnych 345 369 345 369
Pozostate 55 490 - - - - - - 55 490
Kapitat wlasny 178 507 - - - - - - 178 507
SUMA ZOBOWI AZAN 756 676 - - - 37 756 713
ZAANGA ZOWANIE NETTO (6 852) - - - 6 852 -
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Ponizsza tabela prezentuje analig wrazliwosci wartosci wyniku finansowego netto i aktywéw netto na zmiag
okreslonych czynnikdéw rynkowych, przy zata@eniu, ze pozostate czynniki nie zmieniaj sig.

31.12.2007 31.12.2006

Ryzyko stop

procentowych

+5 p.p. (2 054) (2 604)
+2 p.p. (849) (1 082)
+1 p.p. (430) (548)
1pp. 438 564
2pp 885 1143
5p.p. 2281 2639
Ryzyko cenowe

+20% 4382 -
+10% 2191 -
+5% 1095 -
-5% (1 095) -
-10% (2191) -
-20% (4 382) -

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop promemth dotyczy przede wszystkim obligacji skarbowyehstad
stom. Udziat obligacji skarbowych w aktywach Grupy rmed 31 grudnia 2007 wynosi 3% ( na dzi&l grudnia 2006 roku
— 8%). Ekspozycja instrumentéw navaych na ryzyko stopy procentowej w 2007 roku znaesk obnizyla, a wplyw
zmiany stép procentowych na wynik finansowy netéitiywa netto nawet przy zmianie +/- 5p.p. nie @&icacy.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami cen dotypegiadanych akcji. Udziat akcji w aktywach grupy daen
31 grudnia 2007 roku wynosi 1,4% (na diz&1 grudnia 2006 roku Grupa w swoim portfelu nigipdata akcji).

Whptyw ryzyka stopy procentowej na wynik finansowstto zostat wyznaczony przy zaémiu zmiany wyceny instrumentéw
na skutek rownolegtego przeseria krzywej dochodowdi.

Dla portfela aktywéw wycenianych wg wastd godziwej przez wynik finansowy witwo$¢ zostata wyznaczona w oparciu
o srednie waone wartdci zmodyfikowanego okresu trwania (modified duratiD) oraz wypukidci obligacji (convexity).

40.1.2. Ryzyko ptynndci

Celem nadrgdnym zarzdzania ptynnécia jest minimalizowanie ryzyka utraty ptyn§e Grupy poprzez zapewnienie
zdolndgici do wywiazywania s¢ w sposob optymalny z bigcych i przyszitych zobowgah.

Ocena tego ryzyka to kompleksowe monitorowaniegpozowanie przeptywdw piegiinych zwhzanych z poszczegdlnymi
grupami ubezpiecze jakie prowadzi zaktad, przede wszystkim w celunimalizacji prawdopodobiestwa i rozmiaréw
nieprzewidywalnych wyptat.
Dla zapewnienia padanego poziomu plynsoi Grupa ksztaltuje strukteraktywow (w szczegdlrioi stanowicych
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) uwagljac struktug zapadalnéci utworzonych rezerw oraz
planowanych pozostatych przeptywéw finansowych.
W celu oceny i monitorowania ryzyka ptynisowykonywane g zestawienia:

* Aktywa i zobowazania w podziale na terminy zapaddaitio

e Zestawienie zmian warfoi lokat i srodkéw pienéznych
Znaczna cz¢ lokat Grupy, w szczegolidoi diuzne papiery warticiowe Skarbu Festwa, g to lokaty, ktére megna zby bez
utraty wartdci w bardzo krotkim czasie (zazwyczaj 2 dni robdceze zabezpiecza Grgpv przypadku nagtego i znagzgo
wyptywu srodkéw. ROwnie znaczna ag¢ uméw lokat terminowych unitiwia zerwanie tych lokat przed terminem z udrat
jedynie matej cgsci oprocentowania.
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Ponizej przedstawioneasaktywa i zobowizania Grupy na dzie31.12.2007 roku wedtug termindéw zapaddbidw tys. PLN):

Aktywa i zobowigzania Grupy sklasyfikowane na dzié 31.12.2007r.

Powyzej 1 Powyzej 3 Razem
Do1 miesiaca do3 miesiecy do 1 Razem Powyzej 1 powyiej
miesiaca miesiecy roku ponizej 12 roku do 5 lat O nieokreslonej Aktywa/Pasywa
Pozycje bilansowe wiacznie wiacznie wiacznie miesiecy wiacznie Powyzej5lat 12 miesgcy zapadalndici niefinansowe Razem
Aktywa.:
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci - - 7785 7785 - 9843 9843 - - 17 628
Aktywa finansowe w wartei godziwej
przez wynik finansowy - 315 5423 5738 38525 - 38525 101 240 - 145 503
Pazyczki i naleznasci 131 298 122 989 384 202 638 489 520 625 - 520 625 - - 1159 114
Leasing 7 21 61 89 1724 - 1724 - - 1813
Pozostate 83 959 9718 41 352 135 029 104 518 2573 107 091 7 897 4 05: 254 069
SUMA AKTYWOW 215 264 133 043 438 823 787 130 665 392 12 416 677 808 109 137 4 052 1578 127
Zobowigzania:
Rezerwy techniczno -ubezpieczeniowe 577 26 698 77 311 119 786 169 299 8 767 178 066 - - 297 852
Zobowigzania z tytutu kontraktéw
inwestycyjnych 98 408 115912 329 909 544 229 352 260 704 352 964 - - 897 193
Pozostate 50 508 12 886 51 163 114 557 10 110 52 10 162 - - 124 719
Kapitat wiasny - - - - - - - - 258 363 258 363
SUMA ZOBOWI AZAN 164 693 155 496 458 383 778 572 531 669 9523 541 192 - 258 363 1578 127
Luka ptynnosci 50571 (22 453) (19 560) 8 558 133 723 2893 136 616 109 137 (254 311) -
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Grupa Kapitatowa Towarzystwa UbezpietZ8JROPA S.A.

Aktywa i zobowigzania Spotki sklasyfikowane na dzig 31.12.2006r.

Powyzej 1
miesiagca do 3 Powyzej 3 Powyzej 1 roku
Do 1 miesijca miesiecy miesiecy do 1 Razem poniej do 5 lat Razem powyej O nieokreslonej Aktywa/Pasywa
Pozycje bilansowe wiacznie wiacznie  roku wtacznie 12 miesgcy wiacznie Powyzej 5 lat 12 miesgcy zapadalngci niefinansowe Razem
Aktywa:
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalrici - - 335 335 17 326 - 17 326 - 17 661
Aktywa finansowe w warkei
godziwej przez wynik finansowy - 4391 31655 36 288 24 699 - 24 699 648 - 61 393
Pazyczki i naleznasci 77183 109 351 327 396 513 930 66 316 - 66 316 - 580 246
Leasing 6 12 59 i 1805 - 1805 - 1882
Pozostate 28 020 3369 11 565 42 954 41 685 670 42 355 6170 4 052 95 531
SUMA AKTYWOW 105 209 117 123 371010 593 342 151 831 670 152 501 6 818 4 052 756 713
Zobowigzania: - -
Rezerwy techniczno -
ubezpieczeniowe 11524 18 967 44 980 75471 96 205 5671 101 876 - 177 347
Zobowigzania z tytutu kontraktow
inwestycyjnych 25875 61 354 251 669 338 898 5943 528 6 471 - 345 369
Zobowigzania z tytutu kontraktow
inwestycyjnych - - - - - - - - -
Pozostate 24717 1627 21507 47 851 7619 18 7637 2 - 55 490
Kapitat wiasny - - - - - - - 178 507 178 507
SUMA ZOBOWI AZAN 62 116 81948 318 156 462 220 109 767 6217 115 984 2 178 507 756 713
Luka ptynnosci 43 093 35175 52 854 131 122 42 064 (5547) 36 517 6 816 (174 455) -
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40.1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w dziataloi ubezpieczeniowej Grupy jest dalece zminimalizogvaSpo6tka prowadzi
polityke bezpiecznego lokowania wszystkich posiadariyollkéw. Oznacza tae srodki inwestowaneasgtownie

w lokaty terminowe w bankach, dine papiery warticiowe Skarbu Restwa oraz obligacje komunalne. Posiadane
komercyjne papiery ditne emitowane ssprzez spétki powizane z Grup Spotka udzielita rownie pozyczki
spotkom powizanym kapitatowo sodki te stanowd w ograniczonym stopniu pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zgodnie z limitami oloymi w Ustawie o dziataln@i ubezpieczeniowej).

W pozostatych sferach dziatakw ubezpieczeniowej ryzyko kredytowe wystje gtéwnie przy windykacji
naleznosci regresowych od sprawcéw szkéd (gtownie w ubezgaiach finansowych). Ryzyko braku #iwosci
przeprowadzenia w petni skutecznej windykacji brgest pod uwag i uwzglednione w kalkulacji sktadki
ubezpieczeniowe;j.

W pozostatych obszarach funkcjonowania Grupy ryzkkedytowe wysipuje jedynie w bardzo ograniczonym
zakresie i nie ma istotnego wptywu na sytgditjansows Grupy.
W dziatalndci lokacyjnej Grupy dokonywana jest ocena ryzykadgtowego oparta na:

. Ocenach ratingowych przyznawanych przez ageratjpgowe takie jak: Standard & Poor’s, Moody's
Investors Service oraz Fitch Ratings
. Wartdici kapitatow wiasnych, wyniku netto oraz wspotczianwyptacalndéci

Na podstawie ocen ratingowych Moody'’s Investors/Berbankéw polskich oraz prawdopodatsiav bankructwa
(probability of default) wyliczana jest ekspozy&aupy na ryzyko kredytowe lokat bankowych.

Wartas¢ kapitatow wiasnych, wyniku netto oraz wspoétczymnikvyptacalnéci stuza okresleniu  limitow
maksymalnej wartei ulokowanychsrodkow dla kadego z bankdw.

Spoiki nie obgte przyznaniem limitdw poddane dnostkowej analizie kredytowej.

Ponizsze tabele przedstawdajane dotycazce ekspozycji na ryzyko kredytowe Grupy na dA@& grudnia 2007
roku oraz 31 grudnia 2006 roku. Aktywa podzielonstaty wg ratingdw spotek.

Bez

31 grudnia 2007 AAA AA  AA- A BBB BB ratingu Razem
Aktywa reasekuracyjne 257 1270 9034 - - - 308 10 869
Aktywa finansowe - 35030 - 99297 47 075 532075 643879 1357356
Instrumenty pochodne - 35030 - 81 - - - 35111
Instrumenty kapitatowe - - - 6 891 2815 110 91 424 101 240
Dluzne instrumenty
finansowe - - - 61891 - - 28 271 90 162
Depozyty - - - 30434 44 260 531965 524184 1130843
Naleznoéci ubezpieczeniowe
i pozostate nalmosci - - - - - - 47 229 47 229
Srodki piengzne i
ekwiwalentysrodkow
pienieznych - - - 24604 - - - 24 604
Pozostate - - - - - - 138069 138 069
Aktywa razem 257 36300 9034 123901 47 075 532075 829485 1578127
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31 grudnia 2006 AAA AA A BB Bez ratingu Razem
Aktywa reasekuracyjne 330 820 414 - 162 1726
Aktywa finansowe - - 94 979 186 532 378 031 659 542
Instrumenty pochodne - - 242 - - 242
Instrumenty kapitatowe - - - - 648 648
Dtuzne instrumenty

finansowe - - 78 406 - 97 702 176 108
Depozyty - - 16331 186532 279 681 482 544
Naleznoéci ubezpieczeniowe

i,pozosta{e nalanosci - - - - 26 550 26 550
Srodki pienizne i

ekwiwalentysrodkéw

pienieznych - - 2401 - - 2401
Pozostate - - - - 66 494 66 494
Aktywa, razem 330 820 97 794 186 532 471 237 756 713

Ponizej przedstawione jest maksymalne narae na ryzyko kredytowe na d#ie31 grudnia 2007 bez
uwzglednienia zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych elémgrowodujcych popraw warunkow
kredytowania (w tys. PLN):

Aktywa finansowe: 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa reasekuracyjne 10 869 1726
Aktywa finansowe 1 357 356 659 542
Instrumenty pochodne 35111 242
Instrumenty kapitalowe 101 240 648
Dtene instrumenty finansowe 90162 176108
Depozyty 1130 843 482 544
Naleznoéci ubezpieczeniowe i pozostate nalesci 47 229 26 550
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 1415 454 687 818

Grupa nie posiada zabezpietzaktywdw naraonych na ryzyko kredytowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Grupa na mocy Ustawy o dziatakod ubezpieczeniowej jest obayziana do lokowanidrodkéw finansowych w
taki sposob, aby uwzglniajac rodzaj i struktuy prowadzonych ubezpieazesihgnaé jak najwikszy stopié
bezpieczastwa i rentownéci przy jednoczesnym zachowaniu ptydcigsrodkéw.

Grupa jest obowzana posiadaaktywa spetniajce warunki okrdone w ustawie w wysokgi nie nizszej ni
wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wciy brutto. Aktywa stanowtce pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowychasustalone w walucie, w ktérep svyrazone zobowizania z umoéw ubezpieczenia, z tytutu
ktérych tworzy st odpowiednie rezerwy techniczno-ubezpieczeniowetywl stanowice pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych sv odpowiedni sposdb zidicowane i rozproszone tak, aby nie bylty one
zwigzane z jednym rodzajem aktywow lub jednym podmigtgk rownie nie byly obcizone zobowizaniami
innymi niz wynikajace z uméw ubezpieczenia.

Aktywa finansowe stanowte pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowychwoen przekraczé

1) 40 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papieragrtosiciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu na rynku regulowanym i jednositkauczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;
2) 25 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w nieruchémiach oraz inwestycjach w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, dokogmyjch lokat wyhcznie w nieruchomizi, a take pazyczkach
zabezpieczonych hipotecznie, z zastersemze aktywa te nie magprzekraczé&
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a) 10% wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w jednejutkomdci lub kilku nieruchoméciach, ktére
ze wzgkdu na swoje potgenie powinny by uznane za jedriokat,

b) 5 % wartdci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wymrce zabezpieczonej hipotecznie udzielonej temu
samemu poyczkobiorcy lub grupie pgczkobiorcow zwizanych ze sah

3) 10 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w listachstaaanych, udziatach, akcjach
niedopuszczonych do publicznego obrotu na rynkwlosganym i innych papierach wagtmowych o statej lub
zmiennej stopie dochodu, z zastrzeiem, ze udziat zakladu ubezpieczev przedsibiorstwie, ktére jestem
emitentem tych papierbw wakmowych, nie przekracza 10 % jego kapitalu podstaegn;
4) 10 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w certyfikatinwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamkngtych;

5) 10 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wztlych papierach wargoiowych o statej kwocie
dochodu i payczkach zabezpieczonych przez instytucje finansowe;

6) 5 % wartdci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w papienaahtciciowych jednego emitenta lub grupy
emitentéw powizanych albo w poyczkach jednego pgczkobiorcy lub grupy poyczkobiorcow zwizanych ze
soby;

7) 5 % wartéci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wymzkach, ktére nieaszabezpieczone hipotecznie albo
przez instytucje finansowe, przy czym aktywa te meg przekracz& 1 % wartdci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w jednej pazce.

40.1.4. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest to ryzyko wyptenia straty na skutek nieadekwadriolub zawodnéci dziatania
procesow wewgtrznych, ludzi i systeméw, lub na skutek dziatacagnnikéw zewrtrznych.

W celu minimalizacji i ograniczania ryzyka operawgo, Grupa posiada i stosuje szereg przepisow
wewretrznych.

Poza kontrolami wewtrznymi prowadzonymi przez poszczegoélne jednostkganizacyjne i kontrolami
funkcjonalnymi, weryfikacja zgodsoi dziatax z przepisami prowadzona jest w Grupie dodatkowpepr
wyodrgbniom komérlke organizacyjn, zajmujca si¢ kontrok wewrgtrzna (Departament Kontroli). Dziatania
Departamentu Kontroli realizowane s oparciu o plan kontroli oraz polecenia Zamz Spétki, do ktérego
raportowane sustalenia kontroli.

40.1.5. Zasady zabezpiecaglanowanych transakcji

Zabezpieczenie wartéci godziwej

Spéika tworzy innowacyjne ubezpieczenia finansopredukty strukturyzowane), w ktérych gwarantowaest |
suma ubezpieczenia w przypadkuzgma, natomiast oferaj one maliwos¢ uzyskania dodatkowej premii.
Charakterystyczn cechy takich ubezpieczejest to, ¥ posiadaj ekspozya na wybrane instrumenty finansowe
(akcja, koszyk akcji lub indeksy gietdowe). Ofexuje produkty spotka zagja zobowizanie wobec klienta, ktére
jest zalene od zmiany podstawowego instrumentu finansow€gtem zargdzania ryzykiem jest zabezpieczenie
sig Spotki przed zmianami warol godziwej (zobowizaa wobec klientow).

W celu zabezpieczeniagsprzed ryzykiem zmian wiellégi indeks6w odniesienia, spotka nabywa instrumenty
finansowe odwzorowage profil wyptaty wynikaicy z charakterystyki ubezpieczenia. Do zabezpigazen
najcz;sciej wykorzystuje si opcje kupna. Transakcje zawierargzszagranicznymi instytucjami finansowymi.
Nabywane instrumenty ebda w pelni zabezpieczaly wadd godziwg tej czsci zobowizania finansowego
zwiazanej z dodatkowpremi.

Wartcsci nominalne instrumentéw bazowych i waitagodziwa pochodnych instrumentéw finansowych (w tys
PLN) wg pierwotnych terminéw wymagalém wg stanu na dzie31.12.2007 roku

od 3 m-c Warto §¢ Warto §¢
y 1-5lat Razem godziwa godziwa
do 1 roku : .
(ujemna) (dodatnia)
Opcje - 275623 275 623 - 35040
Zakup - 275623 275 623 - 35040
Sprzeda - - 0 - -
Razem instrumenty pochodne - 275 623 275 623 - 35 040

Na dziex 31.12.2006 nie wyspily instrumenty zabezpieczaie.
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Zabezpieczenia wartéci godziwej
Na dzig 31 grudnia 2007 roku Spoétka posiadata g@mghce kontrakty zabezpiecaag:

Termin Wartos¢  Wartosé Wynik z

Kontrakt zabezpieczapcy (zakup) wymagalnaci nabycia godziwa wyceny
opcja CE4 FX 2010-01-06 549 613 64
opcja CE4 FX 2010-02-05 292 295 3
opcja BRIC40 Asian Call 2010-03-29 6 637 13351 6 715
opcja BRIC40 Asian Call 2010-04-26 1299 2596 1297
opcja BRIC40 Asian Call 2010-06-07 975 1773 798
opcja CEE 2010-04-26 1651 146 (1 505)
opcja CEE 2010-04-26 938 81 (856)
opcja Permal 2012-05-31 1692 1375 (317)
3 Year Outperformance Option 2010-06-30 520 149 (371)
4-year asian call option “Luxury Goods” 2011-06-29 2424 1042 (1 381)
4-year asian call option “Luxury Goods” 2011-06-29 5 2 3)
3 Year Outperformance Option 2010-07-27 710 315 (395)
4-year asian call option “Luxury Goods” 2011-08-24 2 156 1506 (650)
4 Year EURO/CEE2 Option 2010-08-23 725 393 (332)
3 Year Outperformance Option 2010-08-31 251 82 (170)
3 Year Outperformance Option 2010-09-27 232 101 (131)
4-year asian call option “Luxury Goods” 2011-10-03 1571 825 (746)
18 M DB Harvest Option 2009-04-05 606 363 (243)
3 Year Outperformance Option 2010-11-01 268 139 (129)
4-year asian call option “Luxury Goods 2011-11-30 628 1544 (1082)
18 M DB Harvest Option 2009-05-07 1788 1188 (600)
4 Year CROCI APS Option 2011-11-23 640 588 (52)
3 Year Outperformance Option 2010-11-05 169 70 (99)
Opcja Spanish Fly 2011-12-08 2483 2260 (222)
1 Year Call FX Basket Option 2008-12-08 535 354 (181)
3 Year Outperformance Option 2011-12-05 2013 1564 (450)
18 M DB Harvest Option 2009-06-05 371 246 (126)
3 Year Asian Option on DBLCI-OY

Agriculture 2010-12-22 2009 2079 69
Razem 36 134 35040 (1 094)

Na dzier 31 grudnia 2006 roku, Spotka nie posiadata kondrakzabezpieczagych

W tabeli pontej zaprezentowano zyski lub straty na instrumeralgezpieczafym oraz na pozycji
zabezpieczanej zazanej z zabezpieczanym ryzykiem:

Instrument zabezpiecaay

Pozycja zabezpieczana

Zwiazana z zabezpieczanym

ryzykiem
Zysk - 1113
Strata (1 094) -
Razem (1 .094) 1113

40.2. Ryzyko ubezpieczeniowe

Podstawowym ryzykiem ubezpieczeniowym jest ryzylmbieznosci pomidzy rzeczywistymi odszkodowania a
ich planami, oszacowanymi metodami aktuarialnymiat{stycznymi), w momencie tworzenia produktu
(kalkulacji sktadek ubezpieczeniowych) lub planémeguktu na kolejne okresy rozliczeniowe (tworzepianéw
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szkodowdci, $miertelngci lub zachorowalngi). Poniewa plany szkodowe sto odnosz si¢ do historii i
wobec tego przewidajrozw6j produktu wynikaicy z dotychczasowych éwiadczé, sa wrazliwe na czynniki
zmieniajce st w czasie, takie jak:

a) zmiany struktury demograficznej ubezpieczonychumowach grupowych ubezpiedézeaa zycie i
dotyczicych zdrowia (szczegOlnie w przypadku grupowych wmidezpieczenia ze sktagkiniezaléniona od
wieku i ptci),

b) zmianysmiertelndgci lub zachorowaln&i w grupach ubezpieciez dlugim horyzontem czasowym, w
trakcie trwania tych umow,

C) struktura i wielké¢ zerwa umow ubezpieczenia przez ubezpieczonych (lapsbshbezpieczagych
(dotyczy zwtaszcza umow grupowych),

d) zmiany prawne regulage rynek ubezpieczeniowy,

e) zmiany prawne reguhge inne ni rynek ubezpieczeniowy dziedziny, rpeg jednak wptyw na produkty

ubezpieczeniowe.

Zarowno ddwiadczenia praktyczne jak i teoria méwie w duych portfelach ubezpiecaeprawa statystyczne
pozwalaj z dwo mniejszym (wzgldnym) bkdem nz w matych estymow@przyszie zjawiska szkodowe. Jednym
ze sposobOw ograniczania ryzyka szkodowego jesmzdtudowa produktow o dej liczbie ubezpieczonych
ryzyk, pod warunkiemze procedury selekcji ubezpieczeniowej (underwrjtimgeliminuja ryzyko kumulaciji
ubezpieczé w jednym podmiocie ubezpieczonym lub na niewielkibszarze terytorialnym, ktéra potencjalia
przyczyr, zwigkszenia realizowanej szkodo$ed portfela (z powodu m.in. ryzyka trudéw finansowych lub
bankructwa podmiotéw ubezpieczonych czy ryzykatmasia szkody katastroficznej).

Btedne lub nieprawidtiowe zatenia dla produktéw, zwlaszcza dotyce przysztych odszkodowa mogy
doprowadzt do niedopasowania w przysgd aktywoéw na pokrycie zobowazan.

Zjawisko przesipczaici ubezpieczeniowej jest obecne wekzym lub mniejszym stopniu w gkiszaci
produktdéw ubezpieczeniowych i polega na wyludzasdszkodowa lub $wiadczeé faktycznie nienatenych, na
drodze przegpstwa (np. na podstawie fatszywych dokumentow).ddami zapobiegania skutkom tego zjawiska
sa m.in. dziatania prewencyjne podejmowane praiemiowiska ubezpieczeniowe (rejestry itp.) oraz pdury
zapobiegajce antyselekcji portfela czy audyt westmzny.

Z kazdym kolejnym rokiem prowadzenia dziatafeo ubezpieczeniowej GK zwksza s¢ rozmiar informacji
statystycznej, co pozwala Grupie Kapitalowej catakladnie mierzy i zaradza ryzykiem ubezpieczeniowym.

Koncentracja ryzyka ubezpieczeniowego stanowi oemiédlenie podziatu zakreséw ryzyk wedtug grup
definiowanych przez Uedd Nadzoru. Wedtug Spotki ten sposob kwantyfikagiyk, wedtug gtéwnych zakreséw,
jest transparentny i adekwatny do wymogéw SOLVENC¥elgmentaciji ryzyka (zgodnie z przepisami artykutu

63 Dyrektywy Rady w sprawie rocznych i skonsolidoy@n sprawozdé finansowych zakltadow ubezpiedze

91/674/EWG).
Koncentracja ryzyka

31.12.2007 31.12.2006
nazycie /life insurance 5670 42,84% 1937 10,04%
wypadkowe i chorobowedccident and
sickness insurance 672 5,08% 263 1,36%
wypadku /accident 99 0,75% 46 0,24%
choroby /sickness 229 1,73% 77 0,40%
przedmiotow w transporciegbods-in-transit 1 0,01% 1 0,01%
szkod spowodowanyctywiotami / fire and
natural forces 24 0,18% 44 0,23%
pozostatych szkdd rzeczowycbther
damage and loss property 17 0,13% 130 0,67%
odpowiedzialnéci cywilnej wynikapcej z
posiadania pojazdéwadowych motor vehicle
liability arising out of the possession of land
vehicles 1914 14,46% 1965 10,19%
odpowiedzialnéci cywilnej ogdélnej [general
liability - - 9 0,05%
kredytu /credit 3587 27,10% 14 291 74,10%
gwarancji /shuretyship 2 0,01% 4 0,02%
réznych ryzyk finansowych various
financial risks 408 3,08% 115 0,60%
ochrony prawnej - - - -
swiadczenia pomocyadssistance 610 4,61% 404 2,09%
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia 13 235 100,00% 19 286 100,00%
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40.2.1. Ubezpieczenia naycie

Rezerwa ubezpiec#ena zycie jest tworzona prospektywrmetod, aktuariala, co miesic dla kadej polisy
indywidualnie, jako suma zdyskontowanych stdpchniczm (zwykle 2% lub 3% w zalmosci od rodzaju
produktu, bez uwzgtinienia produktow typu endowment, strukturyzowanyd¢hFK) przeptywéw z przysztych
wyptat odszkodow z uwzgednieniem kosztéw obstugi umoéw i kosztéw zamanych z wyptat odszkodowa i
$wiadczér (na podstawie Rozpamdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 rsprawie szczegodlnych
zasad rachunkowioi zaktadow ubezpiec#e§ 39).

Rezerwa na koszty obstugi uméw stanowi okoto 2,18%emvy ubezpieczenazycie wedtug MSR na dzie31
grudnia 2007.

Koszt obstugi jednej polisy ustalony zostat jakoryfikowany okresowo (w cyklu rocznym) koszt wynadren
(wraz z narzutami) pracownikéw oraz kosztow adntiais/jnych Departamentu Wsparcia Sprzsdgako sredni
koszt miesiczny z IV kwartatu 2007r.), w przeliczeniu na liezteynnych lub kaczacych sé w danym okresie
mieskcznym (grudzié 2007r.) polis ubezpieczeniowych.

Dla biezacego okresu przgfo koszt w rezerwie ubezpiedzaazycie w wysokdci: 0,1 zt / miesic polisowy.

Rezerwa na koszty zw#ane z wyptat odszkodowa i swiadczér w rezerwie ubezpiecaenazycie liczona jest w
podziale na koszty geednie i bezpérednie. Koszty wyptaty jednego odszkodowanias(pdnie) ustalone zostan
jako koszty bezpwednich materiatdbw biurowych wykorzystywanych prayorzeniu dokumentacji biurowej i
koszty przelewow do kalej wyptacanej szkody (weryfikacja roczna) oraz Ztéw pracy pracownikéw
Departamentu Wsparcia Sprzeggjako sredni koszt miesczny z IV kwartatu 2007r.).

Dla biezacego okresu przyfo koszt wyptaty jednego odszkodowania w wyswko3,91 zt dla produktow typu
endowment i strukturyzowanych oraz 5 zt dla pozgsta

Dodatkowo, rezerw ubezpieczé na zycie powkksza st o rezerw na bezpérednie koszty likwidacji wedtug
faktycznie poniesionych kosztéw likwidacji za osiat 12 miesicy, ktéra stanowi okoto 0,84% calej rezerwy
ubezpieczé nazycie wedlug MSR na dzie31 grudnia 2007.

Rezerwa ubezpiecaena zycie jest powikszona o rezergv na pozostate koszty bezpednie i pdrednie,
przewidziane w przysztych okresach. Rezerwa ta stao&oto 22,84% rezerwy brutto ubezpiefizea zycie
wedtug MSR na dzie31 grudnia 2007

Analiza wrazliwosci

Czynniki istotnie wplywaice na rezergnazycie to m.in.smiertelng¢ oraz techniczna stopa dyskonta.

Tabela poniej pokazuje wplyw rénych zmian w zalzeniach, ktére mieszgzsic w przedziale maiwych
rezultatéw powizanych z niewiadomymi dotygzymi procesu szacowania.

Zmiana Wplyw na
rezerwy w wynik Wplyw na
stosunku do Warto§¢ finansowy aktywa
Zmiana zalaen pierwotnej rezerwy brutto netto

bez zmiany zalgen - - 54913 - -
Stopa techniczna Zmiana — 1% 102,25% 55 856 (943) (764)
Stopa techniczna Zmiana +1% 97,83% 53 995 918 744
Smiertelna¢ Zmiana do 110% obecnej 107,72% 59 150 (4237) (3432)
Smiertelngé Zmiana do 90% obecnej 92,28% 50676 4237 3432

Rezerwy szkodoweaspodatne na zmiany wielu kluczowych zah. Wrazliwosé niektorych zateen, takich jak
np. zmiany legislacyjne lub niepewdtow procesie szacowaniag $rudne do skwantyfikowania. Ponadto, z
powodu fluktuujcych opé&nien pomigdzy zaistnieniem szkody, jej zgloszeniem i wreszosatecznym
zlikwidowaniem, rezerwy szkodowe nie mogy¢ ustalone na dziebilansowy z catkowit pewndcia.

W rezultacie, ostateczna wysakaobowizania Spotki z tytutu zaistniatych szkéddzie r&na w zalenosci od
rozwoju portfela umoéw, ktére Spotka zawarta. zRide wynikajce z aktualizacji wysokai ostatecznych
zobowhzan sa ujmowane w sprawozdaniach finansowych zaepa lata obrotowe.

Tabela poniej pokazuje wplyw rénych zmian w zatzeniach, ktdre mieszgzsiec w przedziale mdiwych
rezultatdw powizanych z niewiadomymi dotygzymi procesu szacowania.
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Zmiana Wplyw na
rezerwy w wynik Wplyw na
stosunku do  Wartos¢ finansowy aktywa
Zmiana zalazen  pierwotnej rezerwy brutto netto
bez zmiany zalzen - - 6 342 - -
Srednia szkoda 10,00% 111,55% 7075 (733) (593)
Srednia liczba szkdd 10,00% 111,62% 7079 (737) (597)
Sredni okres likwidacji szkody 15,00% 113,03% 7 168 (826) (669)
Stopa techniczna Zmiana do 2% 100,15% 6 352 (10) (8)
Zmiana do
Smiertelngé 110% obecnej  103,84% 6 586 (244) (197)
Zmiana do 90%
Smiertelngé obecnej 96,23% 6 103 239 194

Rozwéj szkodowdci

W przypadku ubezpieci#enazycie niepewné¢ kwot i okresu wyptaty odszkodowaustpuje w cagu jednego
roku.

Analiza adekwatnagici rezerw

W oparciu o przeprowadzone analizy oraz przewidyavaDepartament Aktuarialny stwierdzae rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe (pomniejszone o aktywewaszty akwizycji wraz ze spodziewanymi sktadRami
na dzié 31 grudnia 2007 roku zostaly utworzone na poziomystarczaicym do pokrycia zobowgeai i kosztow
wynikajacych z umoéw ubezpieczeniowych zawartych do dnigr8@inia 2007 roku.

Przeprowadzone analizy obejmowaty:
1) Analiz adekwatnéci RKCR
2) Analizg adekwatnéci IBNR

3) Analizz adekwatnéci rezerwy nazycie
4) Analize kosztow

40.2.2. Ubezpieczenia mafkowe i osobowe

Analiza wrazliwosci rezerw szkodowych

Rezerwy na bezpgeednie koszty likwidacji w zasadzie zadeliniowo od wspofczynnika udzialu kosztéw
likwidacji w wyptaconych odszkodowaniach i zmianapdtczynnika o x% poggja za sob réwniez zmiarg
rezerwy o x%.

Rezerwy na odszkodowania zaszte a niezgtoszone (IBiRyazliwe na zmiag parametréw ULR (,Ultimate
Loss Ratio”) oraz wspoétczynnikéw pk (opigaych rozwéj szkdéd w kolejnych miasach opénienia). W dniu
31 grudnia 2007 rezerwa IBNR dla grup: wypadkowe rabowe, OC komunikacyjne, kredyty,zrd/ch ryzyk
finansowych stanowita 96,59% catej rezerwy IBNR hrudta Spotki, dlatego analizie wiawosci poddano tylko
te pie¢ grup ubezpieczg jako majce najwikszy wptyw na zmiany rezerwy.

Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przyizmiu/powikszaniu parametréw ostatecznych
prognozowanych wspotczynnikéw szkodawbULR (dane w tys. zlotych):

. . . Wartosé Warto§¢ .

Zmiana wspétczynnika rezerwy IBNR rezerwy Wp}yw na wynik Wplyw na

ULR: w stpsunku qlo IBNR- finansowy brutto aktywa netto

pierwotnej:

obnizenie 0 20% 87,35% 2531 (367) (297)
obnizenie 0 10% 93,68% 2714 (184) (149)
brak zmiany 100,00% 2 898 - -
powigkszenie o0 10% 106,32% 3081 183 148
powigkszenie 0 20% 112,65% 3264 366 296
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Ponizsza tabela odzwierciedla zmiany rezerwy IBNR przyashniu / wydtaaniu parametrow opisagych
szybkd¢ zgtaszania siszkdd pk (innych dla kalej z grup, dane w tys. ztotych):

Wartosé Warto §¢
Modyfikacja rezerwy IBNR rezenw Wptyw na wynik  Wplyw na aktywa
struktury pk: w stosunku do IBNRY finansowy brutto netto
pierwotnej: '
skrocenie o 25% 74,15% 2 149 (749) (607)
struktura
niezmieniona 100,00% 2 898 -
wydtuzenie o
25% 148,21% 4 296 1397 1132

Rozwéj szkodowdci

Ponizej przedstawiono poréwnanie rzeczywistych odszkada@wczéniejszymi szacunkami (tzw. rozwoj

szkodowdci).

Rozwdj szkéd w ubezpieczeniach mafkowych i
osobowych brutto (wg roku sprawozdawczego)

31.12.2002 31.12.200331.12.2004 31.12.2005 31.12.2006

31.12.2007

(A) Rezerwa szkodowa na koniec roku/okresu
sprawozdawczego

Rezerwa, dotycca szkdd zaszlych przed pierwsz
dat bilansow oraz hczne wyptaty odszkodowvigod
pierwszej daty bilansowej do kolejnych dat
bilansowych z pomirciem wyptat dokonanych
przed pierwsz dat bilansov):

- wyliczone 1 rok piniej

- wyliczone 2 lata pdniej

- wyliczone 3 lata pdniej

- wyliczone 4 lata pdiej

- wyliczone 5 lata pdiej
(B) Suma rezerwy orazdznych wyptat
odszkodowa (od pierwszej daty bilansowej do

biezacej daty bilansowej z pomiggiem wyptat
dokonanych przed pierwstzat bilansovws)

taczne wyplaty odszkodowigod pierwszej daty
bilansowej do bigcej daty bilansowej z
pominigciem wyptat dokonanych przed pierwsiat,
bilansova)

Rezerwa dotyerca szkéd zaszlych przed pierwsz
dat bilansow, wykazana na bimca dat bilansova

Nadwyzka rezerwy pierwotnie oszacowasn
wyliczona na biezaca date bilansowy (ang. run-off
result) (A-B)

Powyzsza nadwyka jako procent rezerwy
pierwotnie oszacowanej

5178

4325
3977
4124
4213
4204

4204

3976

228

974

18,81%

5418

3546
3797
3809
3874

3874

3 467

408

1544

28,50%

3629

2888
3037
3082

3082

2716

366

547

15,08%

6 287

3185
3205

3205

3 846

-641

3082

49,02%

15 240

5089

5089

4982

107

10151

66,61%

4810

4810

4810

0,00%

Pierwsza data bilansowa oznacza;data kt6s szkoda po raz pierwszy zostata uveggiiona w rezerwie.

Podziat rezerwy na niewyptacone odszkodowania 31.12.2007 31.12.2006

rezerwa IBNR 2 89¢ 4162
rezerwa KCR 191z 11 078
rezerwa na koszty likwidacji szkod 783 614
tacznie 5 598 15 854
tacznie rezerwa IBNR i KCR (bez kosztéw likwidacji) 4 81C 15 24C
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Analiza adekwatndci rezerw

W oparciu o przeprowadzone analizy adekwé&thaezerw oraz przewidywania Departament Aktuagialn
stwierdza, ze rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe (pomniejszonaktywowane koszty akwizycji wraz ze
spodziewanymi sktadkami) na dzi&1 grudnia 2007 roku zostaty utworzone na poziomystarczajcym do
pokrycia zobowizan i kosztow wynikajcych z uméw ubezpieczeniowych zawartych do dnigg@nia 2007
roku.

Przeprowadzone analizy obejmowaty:

1) Analizg adekwatnéci Rezerwy Sktadki
2) Analizz adekwatnéci KCR
3) Analiz¢ adekwatnéci IBNR

41. Zarzadzanie kapitalem

Grupa koncentruje sina dizeniu do zachowania statej wyptacalopi ciagtej zdolndgci pfatniczej. Proces
zarzdzania srodkami wlasnymi wgze sk ze stalym monitorowaniem gtownych parametrow wyphadci

ubezpieczycieli, tj. wartei srodkéw wtasnych i stopnia pokrycia nimi marginesyptacalndci oraz kapitatu
gwarancyjnego.

Nie istniep na dzi@é dzisiejszy stosowne regulacje wetizynarodowych standardach rachunkéevalotyczice

wyliczania marginesu wyptacalém oraz srodkéw wlasnych na pokrycie marginesu wyptacé&tnoZ tego
powodu Grupa zastosowala polskie zasady ofpnwice dla kadej ze spotek wchodeych w sktad grupy
kapitatowej z osobna.

Srodki wiasne i stopig pokrycia nimi marginesu wyplacalém oraz kapitatu gwarancyjnego Spétki przedstawia
tabela poniej:

31.12.2007 31.12.2006
Wielkosci srodkéw wiasnych 115929 107 643
Margines wyptacalnaci 34 870 22 397
Minimalna wysokeé¢ kapitatu gwarancyjnego 12 249 5 405
1/3 kwoty marginesu wyptacaléc 11 623 7 466
Nadwyzka/niedobdr srodkéw wtasnych na pokrycie
marginesu wyptacalngci 81 059 85 246
Kapitat gwarancyjny 12 249 7 466
Nadwyzka/niedobdr srodkow wiasnych na pokrycie
kapitatu gwarancyjnego 103 680 100 177

Srodki wiasne i stopie pokrycia nimi marginesu wyplacalém oraz kapitatu gwarancyjnego spotki zalej
przedstawia tabela pomi:

31.12.2007 31.12.2006
Wielkosé srodkéw wiasnych 58 673 43 666
Margines wyptacalngci 58 621 25430
Minimalna wysoké¢ kapitatu gwarancyjnego 12 249 3089
1/3 kwoty marginesu wyptacalfa 19 540 8 477
Nadwyzka/niedobdr srodkéw wiasnych na pokrycie
marginesu wyptacalngci 52 18 236
Kapitat gwarancyjny 19 540 8 477
Nadwyzka/niedobor srodkow wiasnych na pokrycie
kapitatu gwarancyjnego 39133 35189
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42.  Struktura zatrudnienia

Srednioroczne zatrudnienie w etatach 2007 2006
Zarad 4 4
Kadra kierownicza 27 22,18
Pozostali 104,04 85,46
Razem 135,04 111,64

43. Zdarzenia naskpujace po dniu bilansowym

Nie wystpity istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po doilansowym, ktére wymagatyby ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaeravee na 72 kolejno ponumerowanych stronach.

Podpisy oséb wchodeych w sktad Zarmu Towarzystwa Ubezpiecz&E UROPA S A

Jacek Podoba Prezes Z@id e
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Stanis}aw W|az}o Wiceprezes qu ..............................................................
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