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|. INFORMACJE OGOLNE NA TEMAT GRUPY KAPITALOWEJ EUR OPA
I.1. Informacje ogblne na temat spétek tworz  gcych Grup e Kapitatow g TU EUROPA SA

W skiad Grupy Kapitatowej EUROPA (zwanej dalej Grupa) na dzien 31 grudnia 2007 roku
wchodzg dwie Spoétki — Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA Spoétka Akcyjna (zwane dalej
Emitentem) oraz Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA Spotka Akcyjna (zwane dalej
jednostkg zalezng). Emitent posiada 100 % udziatu w kapitale akcyjnym oraz 100% ogoinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu TU na Zycie EUROPA SA, wobec czego jest
podmiotem dominujgcym. Emitent sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe metoda
konsolidacji petnej.

Struktura Grupy na dzie n 31 grudnia 2007 roku przedstawiata si e nastepujaco:

Schemat grupy kapitalowe;

Getin Holding 5A Inne
99 69% 031%

Towarzystwo Ubezpieczen
EUROPA SA

100%

Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie EUROPA SA

TU EUROPA SA

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia Ministra Finanséw z dnia 7 listopada
1994 roku. Postanowienie Sgdu w sprawie rejestracji Spotki zostato wydane w dniu 28 listopada
1994 roku. Zgodnie z zezwoleniem Emitent prowadzi dziatalnoS¢ ubezpieczeniowg w dziale
ubezpieczeh majgtkowych i osobowych w grupach 1, 2, 3, 4, 7, 8, 9, 10, 13, 14, 15, 16, 17, 18
wedtug zatgcznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowe).

Spéika rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w kwietniu 1995 roku.

Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Rejestrowy pod
numerem 0000002736.

Decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 20 listopada 1998 roku wszystkie akcje
Spoiki, tj. akcje serii A, B, C, D, E, F zostaly dopuszczone do obrotu publicznego, a pierwsze
notowanie akcji Spétki na rynku wolnym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie odbyto
sie w dniu 8 czerwca 1999 roku.
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Akcje emisji serii G zostaty dopuszczone do obrotu publicznego decyzjg Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield z dnia 19 listopada 2000 r. Na mocy decyzji Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 1 czerwca 2001 roku akcje serii G zostaty
wprowadzone do obrotu gietldowego.

Od dnia 1 maja 2004 roku zgodnie z Uchwalg Zarzgadu Gieldy Papierow Wartosciowych akcje
Emitenta notowane sg na urzedowym rynku gieldowym (rynek podstawowy).

W dniu 4 marca 2006 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Gospodarczy dokonat rejestracji zmiany nazwy firmy na: Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA
Spotka Akcyjna.

Siedziba Emitenta znajduje sie we Wroctawiu.

TU na Zycie EUROPA S.A.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA zostato utworzone w grudniu 2001 roku. W
dniu 17 stycznia 2002 roku jednostka zalezna otrzymala zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci ubezpieczeniowe] bezposredniej i reasekuracyjnej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej oraz za granica, wydane przez Ministerstwo Finanséw. Spétka posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczehn na zycie we wszystkich
grupach ubezpieczen na zycie okreslonych ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Jednostka zalezna jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabryczna Wydziat VI Rejestrowy pod numerem KRS
0000092396. Dziatalnos¢ operacyjng Spétka rozpoczeta w lipcu 2002 roku.

Spoétka ma siedzibe we Wroctawiu.

I.2. Opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Emi  tenta w 2007 roku

W 2007 roku nie wystgpity inne zmiany w organizacji Grupy.

II. KAPITAL AKCYJNY | AKCJONARIAT GRUPY KAPITALOWE JEUROPA

II.1. Akcjonariusze posiadaj acy ponad 5% akciji

TU EUROPA SA

Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 31 500 000 zt i dzieli sie na 7 875 000 akcji o wartosci

nominalnej 4 zt za kazdg akcje. Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela i zostaty w
petni optacone gotdéwka.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wykaz akcjonariuszy posiadaj acych ponad 5% akciji
Emitenta byt nast epujacy:

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale | Udziat w gtosach

na WZA

1. |Getin Holding SA 7 850 893 99,69 % 99,69 %
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TU na Zycie EUROPA SA

Kapitat akcyjny jednostki zaleznej wynosi 37 200 000 zt i jest podzielony na 272.000 akcji
imiennych zwyktych serii A o wartosci nominalnej 100 zt. kazda i 100.000 akcji imiennych
zwyklych serii B o wartosci nominalnej 100 zt. kazda. Wszystkie akcje sg imienne zwykle i
zostaly optacone gotéwkag w catosci przed zarejestrowaniem Spoiki.

W dniu 27 listopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 2 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spoétki z kwoty 37.200.000,00 zt. (stownie:
trzydziesci siedem milionow dwiescie tysiecy ztotych) do kwoty 57.200.000,00 zt. (stownie:
pie¢dziesigt siedem milionow dwiescie tysiecy ztotych), tj. o kwote 20.000.000,00 zt. (stownie:
dwadziescia milionéw ztotych), poprzez emisje 200.000 (stownie: dwustu tysiecy) akcji zwykiych
imiennych serii C o numerach od 372 001 do 572.000, o warto$ci nominalnej 100,00 zt (sto
zlotych) kazda akcja. Zgodnie z trescig uchwaty akcje zwykte imienne serii C w liczbie 200.000
(stownie: dwustu tysiecy) obejmowat w catosci dotychczasowy, jedyny akcjonariusz Spoiki, tj.
Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA z siedzibg we Wroctawiu (akt notarialny z dnia 27
listopada 2007 r. do rep. A nr 12107/2007. Dotychczasowy akcjonariusz wykonat skutecznie
prawo poboru wszystkich akcji serii C i w dniu 10 grudnia 2007 dokonat wptaty na podwyzszony
kapitat zaktadowy Spofki.

Decyzjg z dnia 07.01.2008 r. o sygn. DNS/602/115/6/07/RC Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita zmiany Statutu Spolki w zwigzku z ww. uchwalg o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego Spoiki.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 05.02.2008 r., zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego TU na Zycie EUROPA SA do wysokosci
57 200 000,00 zt.

Akcjonariusze jednostki zaleznegl na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji  Wdziat w kapit  ale | Udziat w gtosach
na WZ
1. TU EUROPA SA 372 000 100,00% 100,00%

II.2.  Zmiany w strukturze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji w 2007 roku.
TU EUROPA SA

Zarzad Emitenta otrzymat od Getin Holding SA zawiadomienie o rozliczeniu w dniu 23 kwietnia
2007 r. dokonanych na rynku regulowanym transakcji pakietowych nabycia przez Getin Holding
SA lacznie 6.258.588 akcji zwyktych na okaziciela Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA
Przed dokonaniem powyzszych transakcji Getin Holding SA posiadata 1.574.212 akcji zwykiych
na okaziciela Emitenta, ktore stanowity 19,99% kapitatu zakladowego Emitenta i uprawniaty do
1.574.212 (19,99 %) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po dokonaniu transakcji nabycia, Getin
Holding posiadat 7.832.800 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych 99,46 % w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 7.832.800 (99,46 %) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

W wyniku dalszego zakupu akcji Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA przez Getin Holding
SA, Spéika ta - zgodnie ze Swiadectwem depozytowym dostarczonym przed Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy zwotanym na dzien 29.02.2008 r. - na dzien
wystawienia swiadectwa tj. 18 lutego 2008 r. - posiadata 7.853.093 akcji zwyklych na okaziciela
(99,72%).

Spoitka nie posiada informacji, by stan ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania.
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TU na Zycie EUROPA SA

W 2007 roku nie wystgpity zmiany w strukturze znacznych pakietéw akcji jednostki zaleznej.
I1.3. Akcje posiadane przez Czionkéw Zarz adu i Rady Nadzorczej oraz Prokurentow
EMITENT

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, akcje Emitenta na dzien
31 grudnia 2007 r. roku posiadaty nastepujace osoby zarzadzajgce:

Imie i Nazwisko - Stanowisko llos¢ akcji | Nabyte Zbyte llos¢ akcji
na na
31.12.2006 31.12.2007

Bogdan Frackiewicz — Wiceprezes 326 0 0 326

Zarzadu

Stanistaw Wlazlo — Wiceprezes Zarzadu 326 0 0 326

Tadeusz Hotynski — Prokurent 50 0 0 50

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, zaden z czlonkbw Rady Nadzorczej nie
posiadat akcji Spotki.

Powyzszy stan posiadania akcji nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdania

lll. SKEAD RADY NADZORCZEJ | ZARZ ADU
[11.1. Rada Nadzorcza

TU EUROPA S.A.
W dniu 1 stycznia 2007 roku skfad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

Jarostaw Dowbaj - Przewodniczacy Rady;
Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczacy Rady;
Remigiusz Balinski - Sekretarz Rady;

Pawet Ciesielski - Czlonek Rady;

Piotr Stepniak - Cztonek Rady.

arwNE

W dniu 23 marca 2007 roku Pan Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta zlozyt oswiadczenie o rezygnacji z dniem 24 marca 2007 r. z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta.

W dniu 16 kwietnia 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorczg VI
kadencji, w nastepujacym skladzie:

Jarostaw Dowbaj - Przewodniczacy Rady;
Piotr Stepniak — Wiceprzewodniczacy Rady;
Remigiusz Balinski - Sekretarz Rady;

Pawet Ciesielski - Czlonek Rady;

Dariusz Niedos$piat - Cztonek Rady.

aOrwNE

W dniu 23 stycznia 2008 roku Pan Piotr Stepniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta zlozyt oswiadczenie o rezygnacji z dniem 22 stycznia 2008 r. z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta.
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Dnia 29 lutego 2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA powotato do Rady
Nadzorczej VI kadencji Pana Radostawa Stefuraka.

Na dzien przekazania raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

Jarostaw Dowbaj - Przewodniczacy Rady;
Remigiusz Balinski - Sekretarz Rady;
Pawet Ciesielski - Czlonek Rady;

Dariusz Niedos$piat - Cztonek Rady;
Radostaw Stefurak — Czlonek Rady.

arwNE

TU na Zycie EUROPA S.A.

W dniu 1 stycznia 2007 roku sktad Rady Nadzorczej jednostki zaleznej byt nastepujacy:

Jarostaw Dowbaj - Przewodniczacy Rady;
Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczacy Rady;
Remigiusz Balinski - Sekretarz Rady;

Pawet Ciesielski - Czlonek Rady;

Piotr Stepniak - Czlonek Rady.

A

W dniu 23 marca 2007 roku Pan Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
jednostki zaleznej ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z dniem 24 marca 2007 r. z cztlonkostwa w
Radzie Nadzorczej.

W dniu 23 stycznia 2008 roku Pan Piotr Stepniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Emitenta zlozyt oswiadczenie o rezygnacji z dniem 22 stycznia 2008 r. z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta.

Dnia 29.lutego 2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TU na Zycie EUROPA SA powotato
do Rady Nadzorczej TU na Zycie EUROPA SA Pana Radostawa Stefuraka.

Na dzien przekazania raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

Jarostaw Dowbaj - Przewodniczacy Rady;
Remigiusz Balinski - Sekretarz Rady;
Pawet Ciesielski - Cztonek Rady;

Dariusz Niedospiat - Cztonek Rady;
Radostaw Stefurak — Cztonek Rady.

S

lll.2. Zarzad

TU EUROPA SA

W dniu 1 stycznia 2007 roku skfad Zarzadu Spoiki byt nastepujacy:

Jacek Podoba — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Zarzadzajacy,
Bogdan Frackiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Rosinski - Wiceprezes Zarzadu,

Stanistaw Wlazio - Wiceprezes Zarzadu.

PR

4 wrzesnia 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na powotfanie Pana Jacka
Podobe na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta.
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Sktad Zarzadu w 2007 roku nie ulegt zmianie.

TU na Zycie EUROPA SA

Skilad Zarzadu spotki jednostki zaleznej na dzieh 1 stycznia 2007 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Jacek Podoba — Prezes Zarzadu,

Bogdan Frackiewicz — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Wlazlo - Wiceprezes Zarzadu,
Adam Horosz - Wiceprezes Zarzadu.

bR

Z dniem 9 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza jednostki zaleznej odwotata Pana Adama
Horosza ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie EUROPA
SA. W tym samym dniu Rada Nadzorcza jednostki zaleznej powotata Pana Krzysztofa
Rosinskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie
EUROPA S.A.

Aktualny skiad Zarzadu Spoéiki na dzien przekazania niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujaco:

Jacek Podoba — Prezes Zarzadu

Bogdan Frackiewicz — Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Rosinski — Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Wlazlo — Wiceprezes Zarzadu

bR

[11.3. Prokurenci

W 2007 roku Emitent posiadat jednego prokurenta: Pana Tadeusza Hotynskiego. Funkcja ta
uprawnia do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wspolnie z cztonkiem
Zarzadu.

W jednostce zaleznej nie zostata udzielona prokura.

[1l.4. Wynagrodzenia oséb zarz adzajacych i nadzoruj gcych w 2007 roku.

a) Wyptacone wynagrodzenie brutto Czionkéw Zarzadu Emitenta oraz Rady Nadzorczej od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wynosito odpowiednio 1 925 tys zt. i 146 tys. zt.

Wyptat z zysku nie bylto.
Dane liczbowe dla kazdej z oséb odrebnie prezentujg ponizsze tabele:

Dane za 2007 Dane za 2006
rok w tys. zt rok w tys. zZi
Osoby zarz adzajace 1925 2416
Jacek Podoba 360 910
Frackiewicz Bogdan 470 429
Wlazto Stanistaw 470 460
Krzysztof Rosinski 280 90
Horosz Adam 345 527

Wynagrodzenie PandOw: Bogdana Frackiewicza, Stanistawa Wlazio

i Adama Horosza

wyptacone w 2007 roku obejmuje premie za 2006 rok wyplacong po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego za 2006 rok przez Walne Zgromadzenie w kwietniu 2007 roku.
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Dane za 2007 rok Dane za 2006 rok

w tys. zt w tys. zt

Osoby nadzoruj ace 146 135
Czarnecki Leszek 6 22
Ciesielski Pawet 24 22
Dowbaj Jarostaw 51 47
Mihutka Tomasz - 7
Stepniak Piotr 24 22
Remigiusz Balinski 24 15
Dariusz Niedos$piat 17 -

b) Czlonkom Zarzgdu Spotki na podstawie zawartych umow o zarzadzanie przystugujg premie
dodatkowe. Przedmiotowe premie przystuguja za kazdy rok obrotowy i wyptacane sg po
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie, a w przypadku Pana
Jacka Podoby wyptacane sg w czesci po zakonczeniu kontraktu .

Wartos¢ utworzonej za rok 2007 rezerwy na premie dla kazdej z oséb odrebnie prezentuje
ponizsza tabela:

Dane za 2007 Dane za 2006
rok w tys. zt rok w tys. zi
Osoby zarz gdzajace 4730 1 864
Jacek Podoba 2 406 1368
Frackiewicz Bogdan 321 182
Wlazto Stanistaw 321 182
Krzysztof Rosinski 1604 -
Horosz Adam 78 132

c)TU EUROPA SA w 2007 roku nie udzielito pozyczek osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym
oraz ich osobom bliskim, a takze nie udzielato wymienionym osobom gwarancji i poreczen.

d) Laczne wynagrodzenie Zarzadu TU na Zycie EUROPA SA w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 roku wyniosto 197 tys. zt.

Dane liczbowe dla kazdej z os6b odrebnie prezentuje ponizsza tabela:

Dane za 2007 Dane za 2006
rok w tys. zt rok w tys. zt
Osoby zarz gqdzajace 197 192
Jacek Podoba 60 60
Frackiewicz Bogdan 40 36
Wilazto Stanistaw 40 36
Horosz Adam 40 60
Krzysztof Rosinski 17 -

Czionkowie Rady Nadzorczej TU na Zycie EUROPA SA nie pobierajg wynagrodzenia.
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e)TU na Zycie EUROPA SA w 2007 roku nie udzielito pozyczek osobom zarzadzajacym i
nadzorujgcym oraz ich osobom bliskim, a takze nie udzielata wymienionym osobom gwarancji i
poreczen.

l.5. Umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz agdzajacymi przewiduj ace wyptat
rekompensat.

Umowy o zarzadzanie zawarte miedzy Emitentem a Czlonkami Zarzadu przewidujg wyptate na
rzecz Czionka Zarzadu kwoty réwnej poétrocznemu wynagrodzeniu w przypadku rozwigzania
umowy przez Spoike.

IV. DZIALALNO S€ GRUPY KAPITALOWEJ EUROPA W 2007 ROKU
IV.1. Produkty oferowane przez Spotki z Grupy w 2007 roku
TU EUROPA SA

EMITENT specjalizuje sie w sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych powigzanych z
produktami finansowymi.

Gloéwne produkty oferowane przez Emitenta:

1. Ubezpieczenia finansowe

a) Ubezpieczenie spfaty kredytow hipotecznych w okresie pomostowym. Celem
ubezpieczenia jest zabezpieczenie banku przed zaprzestaniem splaty kredytu przez
kredytobiorce, w okresie od dnia wyptaty kredytu do dnia wpisu hipoteki do ksiegi
wieczystej na rzecz banku.

b) Ubezpieczenie splaty brakujgcego wkiadu wiasnego kredytobiorcy w kredytach. Celem
ubezpieczenia jest zabezpieczenie sptaty czesci kredytu hipotecznego udzielonego
kredytobiorcy, w wysokosci rdéznicy pomiedzy wymaganym przez bank wktadem
wiasnym kredytobiorcy a kwotg rzeczywistego wktadu wlasnego kredytobiorcy.

¢) Gwarancja wartosci nieruchomosci. Celem ubezpieczenia jest zagwarantowanie
bankowi utrzymania petnej adekwatnosci wartosci zabezpieczenia do ekspozyciji
kredytowej oraz uzyskania w procesie windykacji kredytu, zabezpieczonego hipotekag na
nieruchomosci, kwoty, jaka przynajmniej zaspokaja roszczenia banku. Dzieki
ubezpieczeniu kredytobiorca uzyskuje pewnosé, ze windykacja kredytu zostanie
przeprowadzona wytgcznie z nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie kredytu, bez
narazania innych sktadnikow majgtkowych kredytobiorcy.

d) Ubezpieczenie o0so6b fizycznych bedacych klientami bankéw i posiadajacych produkty
kredytowe na wypadek utraty pracy. Przedmiotem ubezpieczenia jest utrata pracy lub
zrodta dochodow przez klienta banku. W razie zaj$cia zdarzenia ubezpieczeniowego,
ubezpieczenie zapewnia klientowi banku sptate kolejnych rat (zobowigzan)
wynikajgcych z zawartych z bankiem umow.

e) Ubezpieczenie sptaty zadtuzenia na wypadek utraty pracy lub czasowej niezdolnosci do
pracy dla posiadaczy kart kredytowych. Przedmiotem ubezpieczenia jest utrata pracy i
zdrowie ubezpieczonego.

f) Ubezpieczenie kredytéw gotowkowych ,All risk” — od wszelkich przyczyn zaprzestania
sptaty kredytu. Przedmiotem ubezpieczenia jest zaprzestanie przez kredytobiorce,
Z jakiegokolwiek powodu, sptaty kredytu gotéwkowego udzielanego przez bank.

g) Ubezpieczenie pomostowe splaty kredytdw w rachunku biezacym, zabezpieczonych
hipoteka. Przedmiotem ubezpieczenia jest sptata kredytdw przeznaczonych na zakup
srodkéw do produkciji rolnej, na refinansowanie innych kredytéw oraz finansowanie
ptatnosci zwigzanych z biezgca dziatalnoscia rolnicza, a udzielanych osobom fizycznym,
ktore sg wiascicielami lub uzytkownikami wieczystymi nieruchomosci rolnych,
prowadzacymi gospodarstwo rolne.

h) Ubezpieczenie splaty kredytow dla matych i srednich przedsiebiorstw w okresie
pomostowym do ustanowienia hipoteki na nieruchomosci. Celem ubezpieczenia jest
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zabezpieczenie banku przed zaprzestaniem spfaty kredytu przez firme, w okresie od
dnia wyptaty kredytu do dnia wpisu hipoteki do ksiegi wieczystej na rzecz banku.
Ubezpieczenie splaty brakujgcego wktadu wiasnego kredytobiorcy w kredytach dla
matych i srednich przedsiebiorstw. Celem ubezpieczenia jest zabezpieczenie sptaty
czesci kredytu udzielonego firmie, w wysokosci réznicy pomiedzy wymaganym przez
bank wkladem wiasnym kredytobiorcy a kwotg rzeczywistego wktadu wilasnego
kredytobiorcy.

Gwarancja wartosci nieruchomosci dla matych i $rednich przedsiebiorstw. Celem
ubezpieczenia jest zagwarantowanie bankowi utrzymania petnej adekwatnosci wartosci
zabezpieczenia do ekspozycji kredytowej oraz uzyskania w procesie windykacji kredytu,
zabezpieczonego hipotekg na nieruchomosci, kwoty, jaka przynajmniej zaspokaja
roszczenia banku. Dzieki ubezpieczeniu kredytobiorca uzyskuje pewnos¢, ze windykacja
kredytu zostanie przeprowadzona wylacznie z nieruchomosci stanowigcej
zabezpieczenie kredytu, bez narazania innych sktadnikbw majatkowych kredytobiorcy.
Gwarancja wartosci nieruchomosci dla matych i $rednich przedsiebiorstw. Celem
ubezpieczenia jest zagwarantowanie bankowi uzyskania w procesie windykacji kredytu,
zabezpieczonego hipotekg na nieruchomosci, kwoty, jakg bank przyjat jako wartosc
nieruchomosci przy udzielaniu kredytu.

Ubezpieczenie kredytu (dowolnego rodzaju i w dowolnej walucie) od wzrostu stopy
procentowej. Celem ubezpieczenia jest zabezpieczenie kredytobiorcy przed
dodatkowymi kosztami, jakie ponidstby w przypadku wzrostu stopy procentowej WIBOR
powyzej ustalonej w warunkach ubezpieczenia liczby punktow bazowych. Bank uzyskuje
natomiast gwarancje, ze kredytobiorca nie utraci zdolnosci do sptacania rat kredytowych
w wyniku gwattownego wzrostu stép procentowych. Za punkt odniesienia przyjmuje sie
poziom stopy procentowej obowigzujacy w dniu zawarcia ubezpieczenia.

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu. Oferta skierowana do przedsiebiorcéw,
jednostek samorzagdowych, firm szkoleniowych, podmiotow i instytucji publicznych
ubiegajacych sie o dofinansowanie ze srodkow Unii Europejskiej. Celem ubezpieczenia
jest zabezpieczenie prawidiowej realizacji umowy o dofinansowanie projektu. Srodki z
gwarancji zostang wyptacone, jesli zabezpieczony nig kontrakt nie zostanie
zrealizowany zgodnie z umowa.

Gwarancja sptaty kredytu. Oferta skierowana do przedsiebiorcéw, jednostek
samorzadowych, firm szkoleniowych, podmiotéw i instytucji publicznych ubiegajacych
sie o dofinansowanie ze $rodkéw Unii Europejskiej. Celem ubezpieczenia jest
zabezpieczenie splaty kredytu udzielonego przez bank na realizacje przedsiewziecia
wspéifinansowanego ze srodkéw UE, w wysokosci otrzymanego dofinansowania, w
okresie od podpisania umowy o dofinansowanie do uruchomienia dofinansowania
(kredyt pomostowy).

Pozostate ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Ubezpieczenie mienia bedacego przedmiotem leasingu. Przedmiotem ubezpieczenia
jest mienie stanowigce wlasno$¢ leasingodawcy, a bedace w posiadaniu
i uzytkowaniu leasingobiorcy na podstawie umowy leasingu. TU EUROPA SA
odpowiada za szkody powstate wskutek kradziezy z wlamaniem i rabunku, powstate w
transporcie krajowym (cargo) i spowodowane przez zywioty.

Ubezpieczenie nieruchomosci bedacych przedmiotem kredytu hipotecznego.
Ubezpieczenie obejmuje szkody spowodowane przez pozar i inne zdarzenia losowe.
Ubezpieczenie dla posiadaczy kart bankowych. Przedmiotem ubezpieczenia jest
majatek posiadaczy karty. Zakresem ubezpieczenia objeta jest miedzy innymi utrata
zakupow, rabunek gotdéwki, nieuprawnione uzycie karty.

Ubezpieczenia na wypadek koniecznosci udzielenia pomocy dla posiadaczy ROR
i kart kredytowych. Przedmiotem ubezpieczenia sg koszty $wiadczonych na rzecz
klienta banku ustug assistance medycznego i technicznego.

Ubezpieczenie NNW i kosztéw leczenia (pakiet turystyczny) w podrozy dla posiadaczy
kart. Przedmiotem ubezpieczenia jest: zycie i zdrowie ubezpieczonego, transakcje
dokonane  karta, koszty $wiadczonych ustlug assistance w  zwigzku
z podréza, koszty udzielenia doraznej pomocy medycznej w przypadku rozstroju zdrowia
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ubezpieczonego wskutek zaistnienia nagtego zachorowania Ilub nieszczesliwego
wypadku.

Oferta pakietéw ubezpieczeniowych dla posiadaczy kart kredytowych typu ,Gold”. Pakiet
»Assistance Comfort Help” — pomoc techniczna w domu, pomoc medyczna (réwniez
poza granicami Polski) i prawna, a takze serwis informacji podréznych, kulturalnych,
pogodowych, motoryzacyjnych i technicznych. Pakiet ,Comfort Life” — ubezpieczenie
sptaty zadtuzenia na karcie na wypadek smierci lub trwatej i catkowitej niezdolnosci do
pracy posiadacza karty oraz sptaty minimalnej wymaganej kwoty sptaty w przypadku
utraty pracy przez posiadacza karty lub jego czasowej niezdolnosci do pracy
spowodowanej chorobg. Pakiet ,Comfort Shopping & Travel” — ubezpieczenie na
wypadek nieuprawnionego uzycia karty, opdznienia odlotu
i bagazu, gwarancja najnizszej ceny, ubezpieczenie zakupéw dokonanych kartg (od
kradziezy lub zniszczenia) oraz zycia i zdrowia w czasie podrézy.

Ubezpieczenie pomocy prawnej w podrézy dla posiadaczy kart platniczych.
Przedmiotem ubezpieczenia jest pomoc w organizacji udzialu prawnika
reprezentujgcego interesy ubezpieczonego, pokrycie kosztow jego dzialania
(honorarium), na wypadek, gdy w trakcie trwania podrdzy zagranicznej ubezpieczonego,
zostanie wszczete przeciw niemu postepowanie sgdowe z tytutu odpowiedzialnosci
cywilnej.

Ubezpieczenie o0séb fizycznych na wypadek zagubienia dokumentoéw podréznych.
Przedmiotem ubezpieczenia jest zwrot kosztow wydania nowych dokumentéw oraz
pomoc w zakresie zastrzezenia zagubionych czekdw i kart ptatniczych.

Ubezpieczenie mieszkan i domdw, natychmiastowej pomocy ,Home Assistance”,
odpowiedzialnosci cywilnej oraz oszklen od stluczenia. Przedmiotem ubezpieczenia jest
mieszkanie, dom (réwniez w budowie lub przebudowie), a takze budynki gospodarcze
znajdujace sie na terenie tej samej posesji co ubezpieczony dom, state elementy
wyposazenia mieszkania lub domu, ruchomosci domowe, przedmioty do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Zakres ubezpieczenia obejmuje m.in. pozar, kradziez z
wilamaniem, rabunek, odpowiedzialno$¢ cywilng ubezpieczanego w zyciu prywatnym,
oszklenia wewnetrzne oraz natychmiastowg pomoc ,Home Assistance”.

Ubezpieczenie przedmiotow utraconych w wyniku kradziezy, kradziezy z wlamaniem lub
rabunku. Przedmiotem ubezpieczenia sg klucze do miejsca zamieszkania, dokumenty
ubezpieczonego, portfel, karty ptatnicze, token, telefon komdrkowy z kartg SIM.
Ubezpieczenie transakcji zakupu biletéw lotniczych przez Internet. Oferta skierowana do
0s6b dokonujagcych zakupu biletéw lotniczych w Internecie i ptacacych za nie poprzez
system eCard kartami platniczymi. Przedmiotem ubezpieczenia jest zwrot
ubezpieczonemu kosztéw wyniklych ze zmiany terminu lub anulowania biletu przed
terminem podrozy, jesli ubezpieczony, z przyczyn lezacych po jego stronie, nie mogt
skorzysta¢ z zakupionego biletu.

Ubezpieczenie NNW - indywidualne lub rodzinne. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie
i zdrowie ubezpieczonego, jak i cztonkéw jego rodziny.

Ubezpieczenie NNW - grupowe. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie i zdrowie
pracownikéw firm.

Ubezpieczenie NNW - cztonkow rodzin kredytobiorcow. Przedmiotem ubezpieczenia jest
zycie i zdrowie matzonkdw 0s6b zaciagajacych kredyty.

Ubezpieczenie na wypadek zgonu lub catkowitej niezdolnosci do pracy i samodzielnej
egzystencji na skutek NNW, utraty pracy lub czasowej niezdolnosci do pracy dla
kredytobiorcéw. Przedmiotem ubezpieczenia jest zdrowie i zycie ubezpieczonego oraz
utrata pracy. Ubezpieczenie zapewnia kredytobiorcy splate zaciggnietego kredytu lub
przejecie splaty czesci rat kredytowych.

Ubezpieczenie na wypadek zgonu lub catkowite] niezdolnosci do pracy i samodzielnej
egzystencji na skutek NNW o0so6b fizycznych zaciggajacych kredyty hipoteczne.
Przedmiotem ubezpieczenia jest zdrowie i zycie ubezpieczonego. Ubezpieczenie
zapewnia wyplate stalej sumy ubezpieczenia w razie zajScia zdarzenia w okresie
ubezpieczenia.

Ubezpieczenie na wypadek zgonu na skutek NNW os6b fizycznych zaktadajgcych lokaty
bankowe. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie ubezpieczonego. Ubezpieczenie
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zapewnia wyptate statej sumy ubezpieczenia w razie zajScia zdarzenia w okresie trwania
lokaty.

r) Ubezpieczenie na wypadek utraty stalego zrédta dochodu Ilub hospitalizaciji.
Przedmiotem jest state zrodto dochoddéw i zdrowie ubezpieczonego. Ubezpieczenie
zapewnia przejecie czesci sptat rat kredytowych oraz zwrot kosztow poniesionych optat
eksploatacyjnych dotyczacych nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie splaty
kredytu hipotecznego.

s) Kompleksowe ubezpieczenie cudzoziemcédw czasowo przebywajgcych na terytorium
Republiki Biatorusi ,Elitar Partner”. Ubezpieczenie oferowane jest w trzech wariantach:
Standard, Standard Plus i VIP. Do kazdego z wymienionych wariantéw ubezpieczenia
moze by¢ dokupiona opcja Car Assistance.

t) Kompleksowe ubezpieczenie cudzoziemcdédw czasowo przebywajgcych na terytorium
Federacji Rosyjskiej i Ukrainy ,Elitar Partner”. Ubezpieczenie oferowane jest w trzech
wariantach: Standard, Standard Plus i VIP. Do kazdego z wymienionych wariantow
ubezpieczenia moze by¢ dokupiona opcja Car Assistance.

u) Ubezpieczenie ochrony prawnej kredytobiorcow hipotecznych na wypadek odmowy
wpisu hipoteki. Przedmiotem ubezpieczenia sg koszty ochrony prawnych interesow
ubezpieczonego zwigzane z dochodzeniem swoich praw w wyniku ujawnienia sie wad
prawnych nieruchomosci majacych stanowi¢ docelowe zabezpieczenia dla Banku.

v) Ubezpieczenie sptaty zadluzenia na wypadek utraty pracy kredytobiorcy hipotecznego.
Ubezpieczenie zapewnia przejecie czesci sptat rat kredytowych kredytu hipotecznego.

W 2007 roku w Spotce obowigzywaty nastepujace ogdlne warunki ubezpieczen:

a) Ogolne Warunki Ubezpieczenia ryzyk budowlanych nieruchomosci mieszkalnych
bedacych przedmiotem zabezpieczenia hipotecznego;

b) Ogodlne Warunki Ubezpieczenia od zdarzen losowych nieruchomos$ci mieszkalnych
bedacych przedmiotem zabezpieczenia hipotecznego;

c) Ogoblne Warunki Ubezpieczenia mienia w leasingu od wszystkich ryzyk;
d) Ogdblne Warunki Ubezpieczenia domow i mieszkan;

e) Ogdlne warunki  kompleksowego  ubezpieczenia  cudzoziemcOw  czasowo
przebywajacych na terytorium Republiki Biatorusi ,Elitar Partner”;

f) Ogdlne warunki  kompleksowego  ubezpieczenia  cudzoziemcOw  czasowo
przebywajacych na terytorium Federacji Rosyjskiej i Ukrainy ,Elitar Partner”;

g) Ogolne Warunki Ubezpieczenia nastepstw nieszczesliwych wypadkow;

h) Ogoélne Warunki Ubezpieczenia mieszkan i domow, natychmiastowej pomocy ,Home
Assistance”, odpowiedzialnosci cywilnej oraz oszklen od stluczenia.

Ubezpieczenia obowigzkowe Spotka oferuje na warunkach wynikajacych z Rozporzadzen
Ministra Finanséw, wydawanych na podstawie delegacji zawartej w Ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowej, w zakresie posiadanego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej. Ogdlne warunki ubezpieczeh dobrowolnych, jak réwniez ich zmiany, sg
uchwalane przez Zarzad w drodze uchwaty. Zgodnie z Ustawg o dziatalno$ci ubezpieczeniowej,
petne teksty ogolinych warunkéw ubezpieczen sg doreczane klientom przed zawarciem umowy
ubezpieczenia. Generalne umowy ubezpieczenia z instytucjami finansowymi sg negocjowane
indywidualnie z kazdym podmiotem, co pozwala na dostosowanie warunkéw ubezpieczenia do
potrzeb i procedur banku. Taryfy skltadek oraz wszelkie ich zmiany, sg rowniez uchwalane przez
Zarzad w drodze uchwaty. Wysokos$¢ stawek taryfowych ustalana jest na podstawie wynikow
analizy ryzyka ubezpieczeniowego, w tym poziomu szkodowosci, oraz przy uwzglednieniu
warunkow rynkowych.

TU na Zycie EUROPA SA
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TU EUROPA na Zycie SA na koniec 2007 roku posiadata w swojej ofercie nastepujace
najwazniejsze grupy produktow:

a)

b)

f)

9)

h)

)

Ubezpieczenie na zycie leasingobiorcow — dobrowolne grupowe ubezpieczenie na zycie;
zakres odpowiedzialnosci dotyczy zgonu, niezdolnosci do zarobkowania, powaznego
zachorowania lub pobytu w szpitalu w okresie obowigzywania umowy leasingu, a tym
samym - okresu ubezpieczenia,

Indywidualne i grupowe ubezpieczenie na zycie i dozycie z gwarantowang sumag
ubezpieczenia — ,Stabilna Ochrona”, ,Antidotum”, ,Europejska Ochrona”, ,Europejska
Ochrona IlI", ,Pewne Oszczedzanie” , ,Europejski Standard”, ,Najlepszy z Najlepszych”, ,db
Gwarancja USD” oraz ,Europejski Expert”;

Grupowe ubezpieczenie na zycie dla pracownikéw ,Europejska Firma” - zabezpieczenie
finansowe ubezpieczonego Iub jego rodziny na wypadek zajscia zdarzenia
ubezpieczeniowego. Produkt skierowany do matych i srednich przedsiebiorstw, ktére chcg
objac¢ swoich pracownikow szerokim zakresem ochrony ubezpieczeniowej;

Indywidualne i grupowe ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem

kapitatowym: ,Europejska Inwestycja”’, ,Inwestycja Experta”, program inwestycyjny
-EUROEXPERT", ,Najlepszy z Najlepszych”;
Ubezpieczenie na zycie kredytobiorcow hipotecznych — zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwa to zycie i niezdolnos¢ do zarobkowania klientow banku zawierajgcych umowe
kredytu mieszkaniowego w okresie trwania sptaty kredytu;

Ubezpieczenie na zycie uzytkownikdédw kart pfatniczych i kredytowych — przedmiotem
ubezpieczenia jest zycie i zdrowie (zgon lub niezdolnos¢ do zarobkowania) kredytobiorcéw-
klientébw banku w okresie uzytkowania kart kredytowych i ptatniczych;

Ubezpieczenie na zycie do kredytu samochodowego — ubezpieczenie kierowane do
klientow banku zaciggajacych kredyt na zakup samochodu; ochrona ubezpieczeniowa jest
udzielana ubezpieczonemu na wypadek zgonu;

Ubezpieczenie na zycie kredytobiorcéw ratalnych i gotdwkowych — grupowe ubezpieczenie
os6b fizycznych-klientéw banku na wypadek zgonu, catkowitego inwalidztwa lub powaznego
zachorowania ;

Ubezpieczenie na zycie i dozycie — produkty strukturyzowane - ,db Benefit”, ,db Exclusive”,
,db Gwarancja — Dow Jones”, ,Expander Top Nieruchomosci”, jak réwniez ,CEE”, ,Luxury
Goods” czy ,,Rynki Wschodzace” ;

Indywidualne ubezpieczenia — rentowe ,Europejska Renta” i posagowe ,Europejska
Przysztosé”;

Indywidualne ubezpieczenie na wypadek zgonu Ilub niezdolnosci do zarobkowania
,EUROPEJSKI ORZEL"

IV. 2. Nowe istotne umowy zawarte przez Spotkiz G rupy w 2007 roku

TU EUROPA S.A.

v" 9 marca 2007 r. Emitent zawart z Noble Funds Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych
SA umowe o zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych, w ramach Kktorej
Emitent zlecit Noble Funds TFI SA zarzadzanie portfelem indywidualnym akcyjnym, w
ktorym akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym moga stanowi¢ od 80% do
100% zarzadzanych aktywow. W akcje jednego emitenta moze by¢ inwestowane nie
wiecej niz 20% aktywdw portfela. Wynagrodzenie nalezne Noble Funds TFI SA z tytutu
Umowy skiada sie z oplaty stalej oraz z optaty uzaleznionej od wynikow inwestycyjnych
ponad okreslony w Umowie benchmark. Umowe zawarto na czas nieokreslony.

v' 29 marca 2007r. Emitent otrzymat od jednego z bankéw zwrotnie podpisang Umowe
grupowego ubezpieczenia kredytobiorcéw hipotecznych na wypadek utraty stalego
zrédla dochodu. Umowa reguluje zasady, na jakich Emitent obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg osoby fizyczne zawierajgce umowy kredytu z ubezpieczajacym (bank)
oraz prawa i obowigzki Stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej
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realizacjg. Przedmiotem ubezpieczenia jest state zrédio dochoddéw ubezpieczonego.
Okres ubezpieczenia w stosunku do danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie z chwilg
zlozenia przez Ubezpieczonego pisemnej Deklaracji Ubezpieczeniowej oraz
uruchomienia przez Bank Kredytu lub jego pierwszej transzy trwa 12 albo 24 miesigce (
w zaleznosci od wybranej opcji). Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i moze
by¢ rozwigzana przez kazdg ze Stron pisemnie z zachowaniem 6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

4 czerwca 2007 r. Emitent zawart z jednym z Bankdéw Umowe grupowego ubezpieczenia
assistance ,Comfort Help” dla uzytkownikéw kart kredytowych Visa Gold. Umowa
okresla zasady, na jakich Emitent obejmuje ochrong ubezpieczeniowg klientow Banku
oraz prawa i obowigzki Stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej
realizacjg. Umowa reguluje zasady udzielania przez Emitenta na rzecz klientow Banku
ochrony ubezpieczeniowej w zakresie assistance w podrézy za granicg oraz
technicznego w domu, informaciji prawnej i medycznej, a takze serwisu informacyjnego.
Sktadka pfatna jest miesiecznie, na koniec kazdego miesigca. Okres ubezpieczenia w
stosunku do danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie od najblizszego okresu
rozliczeniowego nastepujagcego po dniu zilozenia podpisanej Deklaracji zgody
(przystgpienia do ubezpieczenia), nie wczesniej jednak niz od dnia zawarcia Umowy o
Karte i trwa 12 miesiecznych okresow rozliczeniowych. Okres ubezpieczenia moze by¢
automatycznie przedtuzany na kolejne 12 okresow rozliczeniowych bez koniecznosci
skladania kolejnych Deklaracji zgody. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i
moze byé rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem 3-miesiecznego terminu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

27 czerwca 2007 r. Emitent zawart z jednym z Bankéw Umowe pakietowego
ubezpieczenia na wypadek odmowy wpisu hipoteki. Umowa okresla zasady, na jakich
Emitent obejmuje ochrong ubezpieczeniowg Klientéw Banku oraz Bank, a takze prawa i
obowigzki Stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej realizacja.
Przedmiotem umowy jest zapewnienie Kredytobiorcom ochrony prawnej w okreslonym
w umowie zakresie, w przypadku, gdy zostanie ujawnione w okresie ubezpieczenia w
odniesieniu do nieruchomosci, na ktérej wpisana hipoteka w ksiedze wieczystej ma
stanowiC docelowe zabezpieczenie udzielonego Kredytu istnienie:

a) wad prawnych, ktore uniemozliwiajg wpis na rzecz Banku hipoteki w ksiedze
wieczystej nieruchomosci,

b) wad fizycznych skutkujgcych powstaniem roszczenia lub domniemaniem roszczenia
do osoby trzeciej,

c) naruszenia albo domniemania naruszenia prawa Ubezpieczonego w zwigzku z
posiadaniem lub uzytkowaniem nieruchomosci, oraz zapewnienie Bankowi (jako
Ubezpieczonemu) ochrony ubezpieczeniowej na wypadek, gdyby Kredytobiorca
zaprzestat sptacania rat kredytowych po odmowie wpisania przez sad hipoteki na rzecz
Banku.

Okres ubezpieczenia w przypadku Klienta Banku rozpoczyna sie od dnia przystgpienia
przez Kredytobiorce do ubezpieczenia, nie wczesniej jednak jak w dniu wyptaty kredytu
lub pierwszej transzy kredytu. W przypadku objecia ochrong ubezpieczeniowg Banku -
od dnia wyptaty kredytu lub pierwszej transzy kredytu.

Minimalny okres ubezpieczenia wynosi 3 miesigce z mozliwoscig przedtuzenia na
kolejne okresy nie krotsze niz 3 miesigce. Maksymalny okres ubezpieczenia wynosi 120
miesiecy. Umowa wchodzi w zycie z dniem 2 lipca 2007 roku. Zostala zawarta na czas
nieokreslony i moze byC rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem 6-
miesiecznego okresu wypowiedzenia.

30 lipca 2007 r. TU EUROPA SA zawarto z jednym z Bankéw Umowe grupowego
ubezpieczenia na wypadek utraty stalego zrédla dochodéw o0s6b fizycznych
zawierajgcych z Bankiem umowy kredytu z dnia 27 lipca 2007 r. Umowa okresla zasady,
na jakich TU EUROPA SA obejmuje ochrong ubezpieczeniowg osoby fizyczne
zawierajace umowy kredytu z Bankiem oraz prawa i obowigzki Stron zwigzane z
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czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej realizacjg. Przedmiotem ubezpieczenia
jest ryzyko utraty statego zrédta dochodow przez ubezpieczonego Kredytobiorce. Okres
ubezpieczenia w stosunku do danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie z chwilg ztozenia
przez niego pisemnej Deklaracji Ubezpieczeniowej oraz uruchomienia przez Bank
kredytu lub jego pierwszej transzy. Okres ubezpieczenia wynosi 60 miesiecy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze
Stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego.

v 15 pazdziernika 2007 roku Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA podpisato z jednym
z Bankéw Umowe grupowego ubezpieczenia od wzrostu stopy procentowej.
Umowa ma na celu zabezpieczenie kredytobiorcy zaciggajagcego kredyt w ziotych
polskich przed ryzykiem zwigzanym z gwaltownym wzrostem stopy procentowej WIBOR.
Przedmiotem ubezpieczenia jest wiec stopa procentowa kredytéw udzielanych
kredytobiorcom. Zdarzeniem ubezpieczeniowym jest ustalony na dzien rozliczeniowy
wzrost wysokosci stopy referencyjnej w stosunku do stopy rozliczeniowej 0 co najmnigj
200 punktéw bazowych. Skladka ptatna jest jednorazowo, z gory. Okres
ubezpieczenia i okres odpowiedzialnosci TU EUROPA SA, w stosunku do danego
Ubezpieczonego wynosi 25 miesiecy. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i
moze byC rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem 3-miesiecznego okresu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

v’ 27 listopada 2007 roku Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA otrzymato od jednego z
Bankow zwrotnie podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia kredytobiorcow
hipotecznych na wypadek Nastepstw Nieszczesliwych Wypadkéw do nhowo udzielonego
kredytu. Umowa okresla zasady, na jakich TU EUROPA SA obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg osoby fizyczne zawierajgce umowy kredytu z Ubezpieczajgcym
(Bankiem) oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w
zwigzku z jej realizacjg. Przedmiotem ubezpieczenia sg skutki nieszczesliwych
wypadkéw w postaci zgonu Ubezpieczonego lub trwatej i catkowitej niezdolnosci do
pracy i samodzielnej egzystencji. Sktadka ptatna jest jednorazowo, za caly okres
odpowiedzialnosci. Pierwszy okres ubezpieczenia w stosunku do danego
Ubezpieczonego rozpoczyna sie z dniem wyptaty kredytu lub jego pierwszej transzy,
jednak nie wczesniej niz z dniem ziozenia podpisane] Deklaracji Ubezpieczeniowej
przez Kredytobiorce. Okres ubezpieczenia wynosi 12, 24 lub 36 miesiecy (w zaleznosci
od wybranej opcji). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana
przez kazdg ze Stron pisemnie z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia,
ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

TU na Zycie EUROPA S.A.

v' 22 lutego 2007r. jednostka zalezna otrzymata od jednego z bankéw, zwrotnie podpisang
Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie klientbw Banku. Umowa okresla
zasady, na jakich jednostka zalezna obejmuje ochrong ubezpieczeniowg klientéw Banku
oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej
realizacja.

Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest
udzielana przez jednostke zalezng na wypadek zgonu w trakcie trwania
odpowiedzialnosci ubezpieczeniowej lub dozycia konca okresu ubezpieczenia. Skfadka
platna jest jednorazowo z gory za caly okres odpowiedzialno$ci TU na Zycie EUROPA
SA. Suma ubezpieczenia z tytutu zgonu réwna jest 101% wptaconej skladki; suma
ubezpieczenia z tytutu dozycia jest réwna 90 % wptaconej sktadki, powiekszonej o
premie dla ubezpieczonego, ktorej przyznanie jak i wysokos¢ jest uzaleznione od
wzrostu wartosci indeksu koszyka 10 spotek inwestujgcych na rynku nieruchomosci w
Europie Srodkowo-Wschodniej. Wysoko$é premii dla ubezpieczonego jest ustalana
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przez jednostke zalezng w okresie 5 dni roboczych od ostatniego dnia okresu
ubezpieczenia.

Okres ubezpieczenia trwa 36 miesiecy kalendarzowych. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony i moze byC rozwigzana przez kazda ze stron z zachowaniem 6-
miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

26 kwietnia 2007 r. jednostka zalezna otrzymala od jednego z bankéw zwrotnie
podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie klientow Banku.
Umowa okresla zasady, na jakich jednostka zalezna obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg klientobw banku oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z czynnosciami
podejmowanymi w zwigzku z jej realizacjg. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie
ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez jednostke zalezng
ubezpieczonemu na wypadek zgonu w trakcie trwania odpowiedzialnosci
ubezpieczeniowej lub dozycia konca okresu ubezpieczenia. Sktadka ptatna jest
jednorazowo z goéry za caly okres odpowiedzialnosci TU na Zycie EUROPA SA.
Ubezpieczeni moga przystgpi¢ do ubezpieczenia w okresie subskrypcji, tj.: od
26.04.2007 r. do 18.05.2007 r. Okres odpowiedzialnosci rozpoczyna sie od dnia wptywu
zadeklarowanej w Deklaracji przystgpienia skfadki na rachunek jednostki zaleznej i trwa
do 31.05.2012r. Ubezpieczony po kazdym z pierwszych 4 lat trwania ubezpieczenia
moze otrzymacé premie roczng, ktorej przyznanie jak i wysokos¢ sg uzaleznione od
wyniku osiggnietego przez indeks Permal Fixed Income Excess Return Index.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze byé rozwigzana przez kazda ze
stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego.

18 maja 2007 r. jednostka zalezna otrzymala od jednego z bankéw zwrotnie podpisang
Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie klientéw Banku. Umowa okresla
zasady, na jakich jednostka zalezna obejmuje ochrong ubezpieczeniowg Klientow
Banku oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w
zwigzku z jej realizacja.

Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest
udzielana przez jednostke zalezng na wypadek zgonu Ubezpieczonego w trakcie
trwania odpowiedzialnosci ubezpieczeniowej lub dozycia kohca okresu ubezpieczenia.
Sktadka ptfatna jest jednorazowo z gory za caly okres odpowiedzialnosci jednostki
zaleznej. Okres ubezpieczenia i okres odpowiedzialnosci jednostki zaleznej w stosunku
do danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie od 4 roboczego dnia po uptywie Okresu
Subskrypcji, w ktérym Ubezpieczony przystgpit do ubezpieczenia i trwa przez 36
miesiecy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana przez
kazda ze Stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na
koniec miesigca kalendarzowego.

21 maja 2007 r. jednostka zalezna otrzymata od jednego z bankéw zwrotnie podpisang
Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie klientow Banku. Umowa okresla zasady, na
jakich jednostka zalezna obejmuje ochrong ubezpieczeniowg klientow Banku oraz
prawa i obowigzki stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej
realizacja.

Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest
udzielana przez jednostke zalezng na wypadek zgonu Ubezpieczonego w trakcie
trwania odpowiedzialnosci ubezpieczeniowej lub dozycia Ubezpieczonego do kohca
okresu ubezpieczenia. Umowa obejmuje:

1) ubezpieczenie na zycie i dozycie klientéow Banku (Czes¢ Lokacyjna),

2) ubezpieczenie na zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym klientoéw
Banku (Czes¢ Inwestycyjna)

Sktadka pfatna jest jednorazowo (Skladka Jednorazowa) z goéry za caly okres
odpowiedzialnosci jednostki zaleznej i jest dzielona w nastepujacy sposoéb:

1) 40% Sktadki Jednorazowej (nie mniej niz 1.200 ziotych) stanowi Skiadke Lokacyjna.
2) 60% Skiadki Jednorazowej (nie mniej niz 1.800 ziotych) stanowi Sktadke
Inwestycyjna.
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Okres ubezpieczenia i okres odpowiedzialnosci jednostki zaleznej, w stosunku do
danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie od 1 roboczego dnia po uplywie Okresu
Subskrypcji, w ktorym przystapit do ubezpieczenia i trwa przez: 6 miesiecy w Czesci
Lokacyjnej, 42 miesigce dla Czesci Inwestycyjne;j.

Suma ubezpieczenia:

Produkt podzielony jest na 2 czesci:

1) Czes¢ Lokacyjna - ubezpieczenie na zycie i dozycie, na poczet ktorej Towarzystwo
pobiera 40% optaconej skfadki, co stanowi Skladke Lokacyjna. Sumy ubezpieczenia w
Czesci Lokacyjnej wynosza:

- Suma ubezpieczenia z tytutu zgonu ubezpieczonego w okresie odpowiedzialnosci
Towarzystwa rowna jest 105,041096% wptaconej Sktadki Lokacyjne;.

- Suma Ubezpieczenia z tytulu dozycia przez ubezpieczonego do konca okresu
ubezpieczenia réwna jest 105,041096% wptaconej Sktadki Lokacyjnej.

2) Czes¢ Inwestycyjna - ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym, na poczet ktérej Towarzystwo pobiera 60% optaconej sktadki, co stanowi
Sktadke Inwestycyjng. Sumy ubezpieczenia w Czesci Inwestycyjnej wynosza;:

- Suma ubezpieczenia z tytutu zgonu ubezpieczonego w okresie odpowiedzialnosci
Towarzystwa rowna jest 105,041096% Wartosci Rachunku Ubezpieczonego.

- Suma Ubezpieczenia z tytulu dozycia przez ubezpieczonego do konca okresu
ubezpieczenia réwna jest 100% Wartosci Rachunku

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze
stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego.

28 maja 2007 r. jednostka zalezna otrzymata od jednego z Bankéw zwrotnie podpisang
Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie klientéw Banku z dnia 28.05.2007
r. Umowa okresla zasady, na jakich jednostka zalezna obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg Klientbw Banku oraz prawa i obowigzki Stron zwigzane z
czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej realizacja. Przedmiotem ubezpieczenia
jest zycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez jednostke
zalezng na wypadek zgonu Ubezpieczonego w trakcie trwania odpowiedzialnosci
ubezpieczeniowej lub dozycia kohca okresu ubezpieczenia. Skladka ptatna jest
jednorazowo z gory za caly okres odpowiedzialnosci jednostki zaleznej. Okres
ubezpieczenia i okres odpowiedzialnosci jednostki zaleznej w stosunku do danego
Ubezpieczonego rozpoczyna sie od 4 roboczego dnia po uptywie Okresu Subskrypcji, w
ktorym Ubezpieczony przystgpit do ubezpieczenia i trwa przez 48 miesiecy
kalendarzowych. Suma ubezpieczenia z tytutu zgonu rowna jest 101% wptaconej
skfadki; suma ubezpieczenia z tytutu dozycia jest réwna 100 % wptaconej skfadki,
powiekszonej o premie dla Ubezpieczonego, ktérej przyznanie jak i wysokosé
uzaleznione jest od wzrostu wartosci indeksu koszyka 12 spodtek z sektora dobr
luksusowych. Wysokos¢ premii dla ubezpieczonego jest ustalana przez jednostke
zalezng w okresie 5 dni roboczych po zakonczeniu okresu ubezpieczenia.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze byé rozwigzana przez kazda ze
Stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego.

1 czerwca 2007 r. jednostka zalezna otrzymala od jednego z Bankdéw zwrotnie
podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie klientow Banku z dnia
30.05.2007 r. Umowa okresla zasady, na jakich jednostka zalezna obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg Klientow Banku oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z
czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej realizacja.

Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest
udzielana przez jednostke zalezng na wypadek zgonu Ubezpieczonego w trakcie
trwania odpowiedzialnosci ubezpieczeniowej lub dozycia konca okresu ubezpieczenia.
Do ubezpieczenia moze przystgpi¢ Klient Banku majacy miejsce zamieszkania w
Polsce, ktory ma ukonczone 18 lat i ktérego wiek w dniu przystgpienia do ubezpieczenia
nie przekracza 70 lat.
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Sktadka ptatna jest w USD, jednorazowo z gory za caly okres odpowiedzialnosci
jednostki zaleznej. Minimalna skladka wynosi 3 000 USD. Okres ubezpieczenia i okres
odpowiedzialnosci Towarzystwa w stosunku do danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie
od dnia ztozenia podpisanej ,Deklaracji Przystapienia”, nie wczesniej jednak niz od dnia
optacenia sktadki i trwa przez 60 miesiecy. Wysokos¢ sumy ubezpieczenia jest ustalana
przez Ubezpieczonego i Ubezpieczajgcego w dniu przystgpienia do ubezpieczenia na
podstawie obowigzujgcej w tym dniu ,Taryfy sumy ubezpieczenia” i jest niezmienna w
calym okresie ubezpieczenia.

W przypadku odstgpienia od ubezpieczenia Towarzystwo wyptaca Ubezpieczonemu
wartos¢ wykupu.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze
Stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego.

9 sierpnia 2007 r. jednostka zalezna zawarta z jednym z Bankéw Umowe grupowego
ubezpieczenia na zycie i dozycie klientow Banku. Umowa okresla zasady, na jakich TU
na Zycie EUROPA SA obejmuje ochrong ubezpieczeniowg Klientow Banku oraz prawa i
obowiagzki stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej realizacja.
Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest
udzielana przez TU na Zycie EUROPA SA na wypadek zgonu Ubezpieczonego w
czasie trwania odpowiedzialnosci ubezpieczeniowej lub dozycia przez Ubezpieczonego
do konca okresu ubezpieczenia. Okres ubezpieczenia i odpowiedzialnosci TU na Zycie
EUROPA SA w stosunku do danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie od dnia ztozenia
przez niego podpisanej ,Deklaracji Przystgpienia”, nie wczesniej jednak niz od dnia
optacenia skiadki i trwa 6, 12 lub 36 miesiecy. Wysokos¢ sumy ubezpieczenia jest
ustalana przez Ubezpieczonego i Ubezpieczajgcego w dniu przystgpienia do
ubezpieczenia na podstawie obowigzujacej w tym dniu ,Taryfy sumy ubezpieczenia” i
jest niezmienna w catym okresie ubezpieczenia. Umowa zostala zawarta na czas
nieokreslony i moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem 6-
miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

12 pazdziernika jednostka zalezna otrzymata od jednego z bankéw zwrotnie podpisang
Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym klientow Banku z dnia 5.10.2007r. Umowa okresla zasady, na jakich TU na
Zycie EUROPA SA obejmuje ochrong ubezpieczeniowa klientow Banku oraz prawa i
obowigzki stron zwigzane z czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej realizacja.
Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonych. Ochrona ubezpieczeniowa jest
udzielana przez TU na Zycie EUROPA SA na wypadek zgonu Ubezpieczonego w
trakcie trwania odpowiedzialnosci ubezpieczeniowej lub dozycia Ubezpieczonego do
konca okresu ubezpieczenia. Skladka ptatna jest jednorazowo z gory za caly okres
odpowiedzialnosci TU na Zycie EUROPA SA. Okres ubezpieczenia i okres
odpowiedzialnosci TU na Zycie EUROPA SA, w stosunku do danego Ubezpieczonego
rozpoczyna sie od 1 dnia po uptywie Okresu Subskrypciji, w ktorym przystgpit do
ubezpieczenia i trwa przez 36 miesiecy. Wysokos¢ sumy ubezpieczenia z tytutu dozycia
przez Ubezpieczonego do konca okresu ubezpieczenia, réwna jest 100% WartoSci
Rachunku Ubezpieczonego. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢
rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

15 pazdziernika jednostka zalezna otrzymata od jednego z Bankdéw zwrotnie podpisang
Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie klientbw Banku z dnia
10.10.2007r. Umowa okres$la zasady, na jakich TU na Zycie EUROPA SA obejmuje
ochrong ubezpieczeniowg Klientbw Banku oraz prawa i obowigzki Stron zwigzane z
czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej realizacjg. Przedmiotem ubezpieczenia
jest zycie Ubezpieczonego. Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez TU na Zycie
EUROPA SA Ubezpieczonemu na wypadek zgonu w trakcie trwania odpowiedzialnosci
TU na Zycie EUROPA SA lub dozycia przez Ubezpieczonego do konca okresu
ubezpieczenia. Sktadka ptatna jest jednorazowo z gory za caly okres odpowiedzialnosci
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TU na Zycie EUROPA SA. Okres ubezpieczenia (okres odpowiedzialnosci) w stosunku
do danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie od 5 dnia roboczego po zakonczeniu
Okresu Subskrypcji, w ktérym Ubezpieczony przystapit do ubezpieczenia, pod
warunkiem zitozenia podpisanej Deklaracji Przystgpienia oraz optacenia sktadki i trwa
przez 48 miesiecy. Suma ubezpieczenia z tytulu zgonu réwna jest 101% wplaconej
skiadki. Suma ubezpieczenia z tytutu dozycia rowna jest 100% wptaconej skiadki i moze
by¢ powiekszona o premie dla Ubezpieczonego wyptacang po zakonczeniu okresu
ubezpieczenia, ktérej przyznanie jak i wysokosé uzaleznione jest od réznicy pomiedzy
stopg zwrotu koszyka indekséw rynkéw wschodzacych: Russian Depositary Index, S&P
Latin American 40 Index Fund, Hang Seng China Enterprises Index, CECE Traded
Index, KOSPI 200 Index, a stopg zwrotu indeksu Standard and Poor's 500 Index.
Wysoko$é premii dla Ubezpieczonego jest ustalana przez TU na Zycie EUROPA SA w 5
dniu roboczym po zakonczeniu okresu ubezpieczenia. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony i moze byC rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem 6-
miesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

v' 15 pazdziernika 2007 roku jednostka zalezna otrzymata od jednego z Bankéw zwrotnie
podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie klientéw Banku z dnia
10.10.2007 r. Umowa okresla zasady, na jakich TU na Zycie EUROPA SA obejmuje
ochrong ubezpieczeniowg Klientbw Banku oraz prawa i obowigzki Stron zwigzane z
czynnosciami podejmowanymi w zwigzku z jej realizacjg. Przedmiotem ubezpieczenia
jest zycie Ubezpieczonego. Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez TU na Zycie
EUROPA SA Ubezpieczonemu na wypadek zgonu w okresie odpowiedzialnosci TU na
Zycie EUROPA SA lub dozycia Ubezpieczonego do konca okresu ubezpieczenia.
Skiadka pfatna jest jednorazowo z gory za caly okres odpowiedzialno$ci TU na Zycie
EUROPA SA. Okres ubezpieczenia (okres odpowiedzialnosci) w stosunku do danego
Ubezpieczonego rozpoczyna sie od 5 dnia roboczego po zakonczeniu Okresu
Subskrypcji, w ktorym Ubezpieczony przystgpit do ubezpieczenia, pod warunkiem
zlozenia podpisanej Deklaracji Przystgpienia oraz optacenia skladki i trwa przez 48
miesiecy. Suma ubezpieczenia z tytutu zgonu rowna jest 101% wptaconej sktadki. Suma
ubezpieczenia z tytulu dozycia rowna jest 100% wptaconej skiadki i moze byc
powiekszona o premie dla Ubezpieczonego wyptacang po zakonczeniu okresu
ubezpieczenia, ktérej przyznanie jak i wysokos¢ sg uzaleznione od wzrostu wartosci
koszyka surowcoOw: ropa naftowa, miedz, cynk, nikiel, ztoto, platyna. Wysokos$¢ premii
dla Ubezpieczonego jest ustalana przez TU na Zycie EUROPA SA w 5 dniu roboczym
po zakonczeniu okresu ubezpieczenia. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony i
moze byC rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem 6-miesiecznego okresu
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

IV.3. Inne istotne wydarzenia w Grupie Kapitatowej EUROPA w 2007 roku
TU EUROPA S.A.

v' 13 marca 2007 r. Zarzad Emitenta zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa
Ubezpieczen EUROPA SA na dzieh 16.04.2007 r

v/ 23 marca 2007 r. Zarzad Emitenta, dziatajac zgodnie z Zasadg 48 Dobrych praktyk w
spotkach publicznych 2005, przestat oswiadczenie w zakresie przestrzegania w Spotce
zasad fadu korporacyjnego.

v' 23 marca 2007 r. Zarzad Emitenta otrzymat od Pana Leszka Czarneckiego -
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta oSwiadczenie 0 jego rezygnacji z
dniem 24 marca 2007 r. z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta.

v 3 kwietnia 2007 r. Zarzad Emitenta zawart transakcje nabycia 40 certyfikatow
depozytowych emitowanych przez GETIN Bank SA z siedzibg w Katowicach (nr KRS
0000027116) o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000,00 (stownie: dwadziescia
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milionéw ztotych). Oprocentowanie ww. certyfikatdw jest zmienne ustalane w oparciu o
stawke WIBOR dla depozytéw szesciomiesiecznych powiekszong o marze. Rozliczenie
transakcji nastgpito w dniu 05.04.2007 r., a kwota nabycia rowna byta kwocie nominalnej
tj. 20 000 000,00 zt. Data wykupu certyfikatow ustalona zostata na 06.04.2010 r.

16 kwietnia 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powolato do Rady
Nadzorczej VI kadencji (na okres wspolnej kadenciji):

1. Jarostawa Dowbaja (Przewodniczacy Rady Nadzorczej)

2. Piotra Stepniaka (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze)j)

3. Remigiusza Balinskiego (Sekretarz Rady Nadzorcze))

4. Dariusza Niedospiata (Cztionek Rady Nadzorczej)

5. Pawila Ciesielskiego (Czlonek Rady Nadzorcze))

26 kwietnia 2007 r. Zarzad Emitenta otrzymat od Getin Holding SA zawiadomienie o
rozliczeniu w dniu 23 kwietnia 2007r. dokonanych na rynku regulowanym transakciji
pakietowych nabycia przez Getin Holding S.A. tacznie 6.258.588 akcji Emitenta Przed
dokonaniem powyzszych transakcji Getin Holding S.A. posiadata 1.574.212 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, ktére stanowity 19,99% kapitatu zaktadowego Emitenta
i uprawniaty do 1.574.212 (19,99%) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu transakcji nabycia, Getin Holding posiadat 7.832.800 akcji zwyklych na
okaziciela Emitenta, stanowigcych 99,46% w kapitale zakladowym Emitenta i
uprawniajgcych do 7.832.800 (99,46%) glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

26 kwietnia 2007 r. Zarzad Emitenta otrzymat od Pana Leszka Czarneckiego
zawiadomienie, iz w dniu 23 kwietnia 2007r. rozliczone zostaly nastepujgce transakcje
pakietowe dokonane na rynku regulowanym:

- zbycia przez Pana Leszka Czarneckiego 1.979.447 akcji Emitenta,

- zbycia przez LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie, podmiot zalezny od Pana
Leszka Czarneckiego, 4.279.141 akcji Emitenta,

- nabycia przez Getin Holding SA, podmiot zalezny Pana Leszka Czarneckiego,
6.258.588 akcji Emitenta

Przed dokonaniem powyzszych transakcji Pan Leszek Czarnecki wraz ze swoimi
podmiotami zaleznymi posiadat 7.832.800 akcji Emitenta, stanowigcych 99,46% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 7.832.800 (99,46%) gtosO6w na walnym
zgromadzeniu Emitenta, w tym posrednio poprzez LC Corp B.V. 4.279.141 akcji
Emitenta stanowigcych 54,34% kapitalu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do
4.279.141 (54,34%) gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz posrednio przez
Getin Holding SA 1.574.212 akcji Emitenta stanowigcych 19,99% kapitatu zakltadowego
Emitenta i uprawniajacych do 1.574.212 (19,99%) gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Aktualnie, po dokonaniu powyzszych transakcji, Pan Leszek Czarnecki bezposrednio
nie posiada zadnych akcji Emitenta, LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie
bezposrednio nie posiada zadnych akcji Emitenta, posrednio poprzez Getin Holding SA
Pan Leszek Czarnecki posiada 7.832.800 akcji Emitenta, stanowigcych 99,46% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 7.832.800 (99,46%) gtos6w na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Jednoczesnie Pan Leszek Czarnecki poinformowat, iz Getin Holding SA w najblizszym
czasie nie planuje zwiekszania swojego udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

26 kwietnia 2007 r. Zarzad Emitenta otrzymat od Pana Piotra Stepniaka -
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, informacje, iz w dniu 23.04.2007r.
rozliczone zostaly transakcje nabycia przez Spotke Getin Holding S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (podmiot w ktorym Pan Piotr Stepniak petni funkcje Prezesa Zarzadu) tacznie
6.258.588 akcji zwykilych na okaziciela Emitenta. Transakcje dokonane zostaly jako
transakcje pakietowe.

taczna cena, po jakiej akcje zostaly nabyte wyniosta 448.506.062.55 PLN (stownie:
czterysta czterdziesci osiem milionéw pieéset szes¢ tysiecy szescédziesigt dwa ziote i
55/100). Zarzad Emitenta otrzymat rowniez 26 kwietnia 2007 r. od Pana Remigiusza
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Balinskiego - Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta informacje, iz w dniu 23.04.2007r.
rozliczone zostaly transakcje nabycia przez Spolke Getin Holding S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (podmiot w ktérym Pan Remigiusz Balinski petni funkcje cztonka Rady
Nadzorczej) tgcznie 6.258.588 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta.

27 kwietnia 2007 r. Zarzad Emitenta otrzymat od LC Corp B.V. z siedzibg w
Amsterdamie zawiadomienie iz w dniu 23 kwietnia 2007r. rozliczone zostaly pakietowe
transakcje dokonane na rynku regulowanym zbycia przez Spoéltke LC Corp B.V.
4.279.141 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta .

Przed dokonaniem transakcji zbycia LC Corp B.V. posiadata 4.279.141 akcji zwyktych
na okaziciela Emitenta, stanowigcych 54,34% kapitalu zakladowego Emitenta i
uprawniajgcych do 4.279.141 (54,34%) gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
Aktualnie, po dokonaniu transakcji zbycia, LC Corp B.V. nie posiada zadnych akcji
Emitenta. Ponadto LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie poinformowata, iz w dniu 23
kwietnia 2007r. rozliczone zostaly pakietowe transakcje dokonane na rynku
regulowanym nabycia przez Spotke Getin Holding S.A., podmiot zalezny od LC Corp
B.V. facznie 6.258.588 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta..

Przed dokonaniem powyzszych transakcji Getin Holding S.A. posiadata 1.574.212 akcji
zwyklych na okaziciela Emitenta, ktore stanowity 19,99% kapitatu zakladowego Emitenta
i uprawniaty do 1.574.212 (19,99%) gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po
dokonaniu transakcji nabycia, Getin Holding S.A. posiada 7.832.800 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, stanowigcych 99,46% w kapitale zakladowym Emitenta i
uprawniajgcych do 7.832.800 (99,46%) gloséw na walnym zgromadzeniu tej spoiki.
Getin Holding S.A. nie zamierza w okresie kolejnych 12 miesiecy zwieksza¢ swojego
udziat w kapitale zaktadowym TU EUROPA SA.

20 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru
audytora przeprowadzajgcego badania sprawozdan finansowych za rok 2007.
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wybranym przez Rade
Nadzorczg jest Ernst & Young Audit Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Ernst & Young Audit Spétka z 0.0. przeprowadzi:

1). badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz

2). badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta
za rok obrotowy 2007, konczacy sie w dniu 31 grudnia 2007 r., a takze

3). przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz

4). przeglad s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe] Emitenta wedlug stanu na dzier 30 czerwca 2007 r.

6 lipca 2007r. TU EUROPA SA objeto 25 obligacji imiennych zerokuponowych serii A o
numerach od 1 do 25 i o wartosci nominalnej 1.091.451,21 zt kazda, wyemitowanych
przez LC Corp Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Rozliczenie transakcji nastgpito
6 lipca 2007 r. Laczna warto$¢ transakcji wyniosta 26.931.458,25 zt. Obligacje nie sg
oprocentowane. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na 6 wrzesnia 2007r.

4 wrzesnia 2007 r. Zarzad TU EUROPA SA poinformowat o wyrazeniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego zgody na powotanie Pana Jacka Podoby na Prezesa Zarzadu TU
EUROPA SA.

16 listopada 2007 roku Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA Spétka Akcyjna w
zwigzku z otrzymaniem przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA
postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 15.11.2007 r. o
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego spoétki zaleznej, poinformowal, iz
TU EUROPA SA nabyto z tym dniem 100 000 akcji wyemitowanych przez Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA. Wyemitowane przez Spétke zalezng akcje sg
akcjami zwyktymi imiennymi serii B o numerach od 272 001 do 372 000, o wartosci
nominalnej 100 ziotych kazda. Emisja nastgpita w ramach subskrypcji zamknietej.
taczna wartos¢ nabytych akcji wynosi 10.000.000 zt. (cena nabycia). Nabyte akcje
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stanowig 26,88% w kapitale zaktadowym spotki zaleznej po podwyzszeniu tego kapitatu.
Akcje stanowig lokate TU EUROPA SA o charakterze diugoterminowym.

14 grudnia 2007 roku Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA Spétka Akcyjnha otrzymato
od Agencji Ratingowej Fitch Ratings Ltd informacje o przyznaniu w dniu 14.12.2007 r.
TU EUROPA SA i jego spéice zaleznej, tj Towarzystwu Ubezpieczen na Zycie EUROPA
SA tworzacych Grupe Kapitaltowg EUROPA, krajowy rating Sitly Finansowej
Ubezpieczyciela (IFS) na poziomie ‘A(pol)’ (pojedyncze A) i miedzynarodowy rating IFS
na poziomie ‘BBB-’ (BBB z minusem). Perspektywa obu ratingdw jest stabilna.

22 stycznia 2008 roku Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA Spoétka Akcyjna
otrzymat od Pana Piotra Stepniaka — Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej
Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA oswiadczenie o jego rezygnacji z dniem 22
stycznia 2008 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej TU EUROPA SA.

29 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA powotato do
Rady Nadzorczej VI kadencji Pana Radostawa Stefuraka — Czlonka Rady Nadzorczej.

TU na Zycie EUROPA SA

v 16 listopada jednostka zalezna poinformowata o0 otrzymaniu postanowienia Sadu

IV.4.

Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej z dnia 15.11.2007 r. o numerze WR.VI NSREJ.
KRS/019423/07/916, w przedmiocie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zakladowego jednostki zaleznej. Po rejestracji kapital zakladowy jednostki zaleznej
wynosi 37 200 000 zt. i dzieli sie ha 272.000 akcji imiennych zwyktych serii pierwszej o
numerach od 000 001 do 272 000 o wartosci nominalnej 100 zt. kazda akcja, oraz
100.000 akcji zwyktych imiennych serii B o numerach od 272 001 do 372 000 o wartosci
nominalnej 100 zi. kazda akcja. Kapitat zostat podwyzszony poprzez emisje 100 000
akcji zwyktych imiennych serii B, w ramach subskrypcji zamknietej, ktore zostaty objete
w calosci przez Emitenta. Ogodlna liczba glosow wynikajacych ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi obecnie 372000. Akcje zostaly objete za wkiady pieniezne.

5 grudnia 2007 roku jednostka zalezna otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla
Wroctawia — Fabrycznej z dnia 19.11.2007 r. w przedmiocie zarejestrowania zmiany
nazwy serii akcji jednostki zaleznej. W zwigzku ze zmiang Statutu jednostka zalezna
zlozyta do Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek w przedmiocie zarejestrowania
zmiany Statutu Spotki w tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany nazwy
pierwszej serii akcji z ,pierwszej” na serie ,A”.

Gtéwne umowy reasekuracyjne obowi  gzujace w 2007 roku

TU EUROPA SA
W 2007 roku obowigzywaly nastepujace umowy reasekuracyjne:

REASEKURACJA BIERNA:

1. Proporcjonalne umowy reasekuracyjne zawarte z E  LVIA Travel Insurance Company,
Glowny Oddziat w Polsce
Przedmiotem umow jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczen typu
Assistance swiadczonych na rzecz klientéw bankéw, zgodnie z zakresami okreslonymi w
umowach. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony.

2. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawartaz E  LVIA Travel Insurance Company,
Gtéwny Oddziat w Polsce
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Przedmiotem umowy jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczenia typu
JAssistance dla Bezrobotnych” swiadczonych na rzecz klientow PKO Bank Polski S.A.,
zgodnie z zakresem okreslonym w umowie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

3. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawartaz B ASO ZATU, z siedzib g na
Biatorusi
Przedmiotem umoéw jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share umow
ubezpieczenia gwarancji celnych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

4. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawartaz T  ASK ZATU, z siedzib g na Biatorusi
Przedmiotem umoéw jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share umow
ubezpieczenia gwarancji celnych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

5. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawartaz B IELGOSSTRACH BPOU, z
siedzib g na Biatorusi
Przedmiotem uméw jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczen
kosztéw leczenia o0s6b fizycznych czasowo przebywajgcych na terytorium Republiki
Biatorusi. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, jednak zostata rozwigzana dnia
01.08.2007 (obecnie rozliczane sg tylko zobowigzania z tytutu szkéd).

6. Nieproporcjonalna umowa reasekuracyjna zawartaz e SWISS REi HANNOVER RE z
siedzibami w Niemczech, dotycz aca ryzyk katastroficznych portfela ubezpiecze nh
mienia w leasingu i hipotece
Przedmiotem uméw jest reasekuracja nieproporcjonalna nadwyzki szkody - na zdarzenie
katastroficzne (CAT XL). Pokrycie: ryzyka od ognia, uderzenia pioruna, eksplozji, upadku
statku powietrznego, silnego wiatru (min. 24,5 m/s), gradu, powodzi.

7. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawartaz E  urop Assistance Holding Irish
Branch z siedzib a w Irlandii
Przedmiotem umowy jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczen typu
Assistance $wiadczonych na rzecz uzytkownikéw kart kredytowych VISA GOLD Kklientow
LUKAS Banku, zgodnie z zakresami okreslonymi w umowie. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

8. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawarta z E  urop Assistance Holding Irish
Branch z siedzib g w Irlandii
Przedmiotem umoéowy jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczen typu
Assistance swiadczonych na rzecz klientow LUKAS Banku, zgodnie z zakresem okreslonym
w umowie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

9. Proporcjonalne umowy reasekuracyjne fakultatywne zawarte z Commercial Union
Polska- Towarzystwo Ubezpiecze n Ogodlnych S.A.
Przedmiotem uméw jest reasekuracja proporcjonalna typu quota share ubezpieczen mienia,
sprzetu elektronicznego, OC $wiadczonych na rzecz klientbw Getin Banku, zgodnie z
zakresem okreslonym w umowie. Umowy zostaty zawarte na czas okreslony.

Niezaleznie od wymienionych umow reasekuracji obligatoryjnej, kazdorazowo przy zawieraniu
umow ubezpieczenia o wysokich sumach ubezpieczenia, Spotka korzysta z reasekuraciji
fakultatywnej, cedujac ryzyka na inne towarzystwa ubezpieczeniowe i reasekuracyjne.

TU na Zycie EUROPA SA
W 2007 roku obowigzywaly nastepujace umowy reasekuracyjne:

1. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawarta z Koln  ische Rulckversicherungs-
Gesellschaft AG, z siedzib g w Austrii

Przedmiotem umowy jest obligatoryjna reasekuracja proporcjonalna typu surplus dotyczaca
ubezpieczen na zycie kredytobiorcow hipotecznych. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.

2. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawarta z ELVI A Travel Insurance Company,
Glowny Oddziat w Polsce

Przedmiotem umowy jest obligatoryjna reasekuracja proporcjonalna typu quota share
ubezpieczenia ,Pakiet Swiadczen Wspomagajgcych” . Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony, ale od 01.02.2007 brak nowych ryzyk na tej umowie.
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3. Proporcjonalna umowa reasekuracyjna zawarta ze Swiss Re Life & Heath Germany
Przedmiotem umowy jest obligatoryjna reasekuracja proporcjonalna typu quota share ryzyk
zwigzanych z ubezpieczeniem zycia i zdrowia kredytobiorcow Deutsche Banku. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony.

Niezaleznie od wymienionych umow reasekuracji obligatoryjnej, kazdorazowo przy zawieraniu
umow ubezpieczenia o wysokich sumach ubezpieczenia, Spoétka korzysta z reasekuraciji
fakultatywnej, cedujac ryzyka na towarzystwa ubezpieczeniowe i reasekuracyjne.

IV.5. Sytuacja kadrowa i wysoko $¢€ wynagrodze n

Stan zatrudnienia w Grupie na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 145 oséb, w przeliczeniu na
petne etaty — 144,625 etatow. Przecietne zatrudnienie za 2007 rok wyniosto 135,603 etatow.

Stan zatrudnienia w Grupie na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 122 osdb, w przeliczeniu na
petne etaty — 118,625 etatow. Przecietne zatrudnienie za rok 2006 wyniosto 106,684 etatdw.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej EUROPA  wediug
wyksztatcenia na 31.12.2007
Srednie
16%

Policealne
3%

T Wyzsze
81%

81 % pracownikbw Grupy wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku posiada wyzsze
wyksztalcenie, natomiast 78% zatrudnionych nie przekroczyto 40 roku zycia. Sposrod
zatrudnionych 55% to kobiety.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto pracownikéw w przeliczeniu na pelen etat, z
wylgczeniem Zarzadu, w 2007 roku wyniosto 4992,89 zI w poréwnaniu z kwotg
4 949,40 zt analogicznym okresie ubiegtego roku.

IV.6. Sprawy s gdowe
Na dzien 31 grudnia 2007 roku Emitent byt strong 7 spraw sgdowych prowadzonych przeciwko

Spéice z tytulu ubezpieczeh. Wartos¢ rezerw utworzonych przez Emitenta na te sprawy
wynosita 176 tys. zt.
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W catym 2007 roku Emitent byt tgcznie strong 15 spraw prowadzonych przeciwko spéice z
tytulu ubezpieczen, sposrod ktoérych 6 postepowan zostalo zakohczonych. Razem w
zakonczonych sprawach zasgdzona kwota obejmujaca naleznosci gtéwne, koszty procesu i
odsetki od Emitenta wyniosty 139 tys. zi.

Na dzieh 31 grudnia 2007 roku jednostka zalezna nie byla strong w zadnej sprawie sagdowej
prowadzonej przeciwko Spotce z tytutu ubezpieczen. W 2007 roku nie wystgpity inne
powddztwa sgdowe przeciwko Towarzystwu.

IV.7. Kontrola wewn etrzna

W 2007 roku kontrola wewnetrzna prowadzona byta w jednostkach terenowych oraz Centrali
Spotek Grupy Kontrolg obejmowano zagadnienia zwigzane z funkcjonowaniem Spoétek, w
szczegolnosci dotyczace organizacji  pracy, przestrzegania przepisOw i uprawnien,
zabezpieczenia mienia i dokumentéw oraz procesu likwidacji szk6d. Z ustaleniami kontroli i
wyptywajacymi z nich wnioskami zapoznawany byt na biezaco Zarzad Spétek oraz pracownicy
bezposrednio odpowiedzialni za dang jednostke organizacyjng lub zagadnienie.

W sprawach, w ktérych pojawito sie podejrzenie spekulacyjnego zgtoszenia szkody
podejmowano czynnosci wyjasniajace, a w przypadku stwierdzenia oszustwa lub proby
jego popetnienia zawiadamiano organy scigania.

Czynnosci kontrolne przeprowadzone w 2007 roku nie wykazaly popelnienia oszustwa
ubezpieczeniowego przez zadnego z pracownikéw Grupy w rozumieniu tresci art. 298 KK.

IV.8. Inwestycje rzeczowe

EMITENT nie prowadzit w 2007 roku zadnych wiekszych dziatan inwestycyjnych w zakresie
nieruchomosci, $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Jedyne zakupy
inwestycyjne jakie miaty miejsce w tym okresie dotyczyly zakupow srodkow transportu, sprzetu i
oprogramowania komputerowego, mebli i innych przedmiotow za tgczng wartosé okoto 1 268
tys. zt.

W 2007 roku TU na Zycie EUROPA SA przygotowato aplikacje internetowg do obstugi
ubezpieczen przez internet. Aplikacja umozliwi partnerom biznesowym rejestracje elektroniczng
ubezpieczen za pomoca przegladarki internetowej bezposrednio w systemie informatycznym
TU na Zycie EUROPA. W ramach platformy internetowej jest réwniez mozliwo$¢ zarzadzania
Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi przez posiadaczy tych jednostek. Firma
zainwestowata réwniez w modernizacje mechanizméw bezpieczenstwa systemow
informatycznych. W ramach usprawnierr w komunikacji wewnatrz firmowej uruchomiono takze
wewnetrzny portal intranetowy.

W 2007 roku TU EUROPA SA przygotowalo aplikacje internetowg do obstugi ubezpieczen
przez internet. Aplikacja umozliwi partnerom biznesowym rejestracje elektroniczng ubezpieczen
za pomocg przegladarki internetowej bezposrednio w systemie informatycznym TU EUROPA.
Platforma internetowa umozliwia rowniez rozpoczecie sprzedazy bezposredniej polis
ubezpieczeniowych dla klientéw indywidualnych. Firma zmodernizowata rowniez mechanizmy
bezpieczenstwa w warstwie sieciowej oraz wykonywania kopii danych.

IV.9.Umowa z bieglym rewidentem
TU EUROPA SA

W dniu 23 lipca 2007 roku Emitent zawart umowe na badanie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2007 z Ernst&Young Audit Sp. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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Przedmiotem umowy jest:

1. Przeprowadzenie badan: Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz
Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego .

2. Przeprowadzenie  przegladéw: Pdkrocznego Jednostkowego  Sprawozdania
Finansowego oraz Potrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

3. Przeprowadzenie uzgodnionych procedur w odniesieniu do Pakietbw Sprawozdawczych i
przedstawienia odrebnych raportow, w uzgodnionej formie, bezposrednio bieglym rewidentom
akcjonariusza Spéiki, Getin Holding S.A.

Wynagrodzenie netto dotyczgce ustug wymienionych wyzej wynosi odpowiednio:
1. za przeprowadzenie badan — 80 tys. PLN

2. za przeprowadzenie przegladéw — 60 tys. PLN

3. za przeprowadzenie uzgodnionych procedur — 40 tys. PLN.

W dniu 25 lipca 2006 roku Emitent zawart umowe na badanie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2006 z BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

1. Przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta , sporzgdzonego
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku;

2. Przeglad srédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Emitenta,
sporzadzonego wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2006 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej;

3. Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki  Emitenta,
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku;

4. Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, sporzadzonego
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansoweyj;

taczne wynagrodzenie netto dotyczacego danego roku obrotowego wyptacone lub nalezne z
tytutu badania i przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego wynosi 79 tys.

taczne wynagrodzenie netto dotyczacego danego roku obrotowego wyptacone lub nalezne z
tytutu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 36 tys.

TU na Zycie EUROPA SA

W dniu 23 lipca 2007 roku jednostka zalezna zawarta umowe na badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007 z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

1. Przeprowadzenie uzgodnionych procedur w odniesieniu do Pakietu Sprawozdawczego
jednostki zaleznej sporzadzonych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 roku.

2. Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki zaleznej,
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku;

taczne wynagrodzenie netto dotyczacego danego roku obrotowego wyptacone lub nalezne z
tytutu badania i przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego wynosi 80 tys.

W dniu 12 lipca 2006 roku jednostka zalezna zawarta umowe na badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2006 z BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

26



Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej EUROPA SA w 2007 roku
Przedmiotem umowy byto:

1. Przeglad srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki zaleznej,
sporzadzonego wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2006 roku;

2. Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spoikijednostki zaleznej,
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku;

taczne wynagrodzenie netto dotyczacego danego roku obrotowego wyptacone lub nalezne z
tytutu badania i przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego wynosi 74 tys.

V. OPIS PODSTAWOWYCH WIELKOSCI FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH PRZEZ
GRUPE KAPITALOW A EUROPA W 2007 ROKU

v'wazrost przypisu sktadki 0 105% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego

v' spadek wspoiczynnika szkodowosci do 10,8% na koniec roku 2007 z 12,2% w
analogicznym okresie roku poprzedniego

v' wzrost przychodéw z lokat (facznie zrealizowane i niezrealizowane przychody z lokat w
nieruchomosci i aktywa finansowe) o 19 230 tys. zt. (93%) w poréwnaniu do stanu na koniec
roku 2006

v'wzrost aktywow finansowych o 697 814 tys. zt (106%) w poréwnaniu do stanu na koniec

roku 2006

wzrost zysku netto o 34 867 tys. zt (77%) w relacji do 2006 roku

wzrost sumy bilansowej 0 821 414 tys. zt (108,6%) w poréwnaniu do konca roku 2006

wysoki wskaznik rentownosci kapitatdw wlasnych ROE (liczony jako zanalizowany zysk

netto za 2007 rok do kapitatbw wiasnych na 31 grudnia 2007 roku pomniejszonych o zysk

netto za 2007 rok) na poziomie 45,1%

v’ utrzymanie wysokich wskaznikbw pitynnosci i wyptacalnosci, powyzej wymaganego
minimum

ANANEN

Komentarz dotycz acy wynikéw finansowych Spotki za rok 2007 r.

Grupa zakonczyta rok 2007 z bardzo dobrym wynikiem finansowym w wysokosci 80 300 tys. zi,
czyli wyzszym o 35 min od wyniku osiggnietego w 2006 roku. Ten znakomity rezultat Grupa
zawdziecza w znacznym stopniu dynamicznie rosngcemu rynkowi kredytéw hipotecznych, co
przetozylo sie na wysoka dynamike przypisu sktadki z produktow powigzanych z kredytami
hipotecznymi, takimi jak ubezpieczenie w okresie pomostowym, ubezpieczenie niskiego wkiadu,
ubezpieczenie od utraty wartosci nieruchomosci. Grupa rozwijata rowniez z sukcesem sprzedaz
innych produktéw w tym zwlaszcza powigzanych z kredytami gotéwkowymi i ratalnymi.

Grupa kfadzie nacisk na dywersyfikacje portfela ubezpieczen, wprowadzajgc innowacyjne na

polskim rynku produkty ubezpieczeniowe, stale poszerzajac grono partneréw (bankow, firm

leasingowych oraz posrednikbw finansowych). Obecnie jest to ponad 30 podmiotéw

wspéipracujacych z Grupa. W calym 2007 roku wprowadzonych bylo ponad 30 nowych

produktéw. Te zwigzane z kredytem, to m.in.:

v' najszerszy na polskim rynku zakres ochrony prawnej

v" ubezpieczenie w okresie pomostowym dla matych i $rednich przedsiebiorstw,

v" kompleksowa ochrona i pomoc dla posiadaczy karty kredytowej Visa ,

v ubezpieczenie od utraty statego zrédta dochodéw przy udzielaniu kredytéw hipotecznych ,

v’ grupowe ubezpieczenie kredytobiorcow hipotecznych na wypadek Nastepstw
Nieszczesliwych Wypadkéw do nowo udzielonego kredytu.

Na szczeg6lng uwage zastugujg nastepujace produkty na zycie zaoferowane przez Grupe:

v'endowment walutowy — db Gwarancja USD

v' produkty strukturyzowane (dbBenefit , dbBenefit BRIC, dbBenefit CARRY TRADE
dbExclusive, dbGwarancja Dow Jonem, CEE Noble Expander Top Nieruchomosci, Luxury
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Goods , Gwarancja Profit Plus 2010, Goldenegg Struktura Zysku, Kameleon, Nawigator,
Rynki Wschodzace, Waluty Wschodzace)

v' potaczenie endowmentu z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi (Najlepszy z
Najlepszych, Multiprofit)

Potwierdzeniem bardzo dobrej kondycji finansowej jest fakt nadania przez prestizowg agencje
Fitch Ratings spétkom z GK EUROPA ratingu ,A” oceniajagcego Site Finansowg
Ubezpieczyciela (IFS) na rynku krajowym oraz ,BBB-, na rynku miedzynarodowym.
Perspektywa ratingu zostata okreslona jako stabilna.

V.1. Skonsolidowany rachunek wynikow

V.1.1. Sktadki przypisane brutto

W 2007 roku Grupa osiagneta taczny przypis skiadki brutto w wysokosci 472 690 tys. zt. w
poréwnaniu do 230 861 tys. zt przypisu osiggnietego w ubieglym roku, co oznacza wzrost o
105%.

Na tgczng warto$é przypisu brutto ziozyt sie przypis z tytulu ubezpieczeh majatkowych i
osobowych wypracowany przez Emitenta w wysokosci 214 021 tys. zt oraz przypis z
ubezpieczeh na zycie wypracowany przez jednostke zalezng w wysokosci 258 669 tys. zt. W
2006 roku Emitent osiagnat przypis sktadki w wysokosci 140 260 tys. zt, natomiast jednostka
zalezna w wysokosci 90 601 tys. zi.

TU EUROPA S.A.

Przypis sktadki brutto w 2007 i 2006 roku w rozbici  u na gtéwne grupy produktéw.

[w tys. Zi]
Rok 2007 | Struktura | Rok 2006  |Struktura Egg?gg‘o%
Ubezpieczenia finansowe 182 319 85% 132 654 95% 37%
Ubezpieczenia komunikacyjne -1 0% 0 0% -
Pozostate ubezpieczenia
majatkowe i osobowe 31703 15% 7 606 5% 317%
OGOLEM 214 021 100% 140 260 100% 53%
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Sktadki przypisane brutto w 2007 roku

pozostate ubezpieczenia
ubezpieczenia komunikacyjne

majatkowe i osobowe 0%
15%

ubezpieczenia
finansowe
85%

Sktadka przypisana brutto z ubezpieczen majgtkowych i osobowych w 2007 roku wyniosta
214 021 tys. zt i wzrosta 0 53% w stosunku do 2006 roku. Sposrod gtownych grup produktow,
najwieksza dynamika wzrostu byla na pozostalych produktach majgtkowych i osobowych tj.
317 %, natomiast najwiekszy wzrost wartosciowy nastgpit na ubezpieczeniach finansowych
(wzrost o 49665 tys. zl). Produkty ubezpieczeh finansowych w dalszym ciggu majg
zdecydowanie dominujacy udzial w portfelu. Przypis osiggniety ze sprzedazy ubezpieczen
finansowych w 2007 stanowit 85% catego przypisu TU EUROPA S.A. (przed rokiem 95%).
Wzrost sktadki przypisanej dla produktéw ubezpieczenia finansowego wyniost 38%. Wynika to
przede wszystkim z nieustannego wzrostu dynamiki udzielanych kredytow hipotecznych,
wzrostu cen nieruchomosci, a takze z niskich stép procentowych dla kredytéw hipotecznych, co
przektada sie na wzrost przypisu skiadki brutto z ubezpieczen kredytow w okresie
pomostowym.

Wzrost przypisu w ramach produktéw ubezpieczenia finansowego wynika réwniez ze wzrostu
sprzedazy ubezpieczeh oséb fizycznych zaciggajacych kredyty ratalne oraz gotowkowe na
wypadek utraty pracy lub czasowej niezdolnosci do pracy, ubezpieczen kredytow gotéwkowych
LAl risk” — od wszelkich przyczyn zaprzestania splaty kredytu.

W grupie ubezpieczenn komunikacyjnych w 2007 roku Emitent odnotowat przypis ujemny
spowodowany zwrotami skiladki dla ubezpieczonych. Emitent zrezygnowal ze sprzedazy
ubezpieczeh komunikacyjnych (OC granicznego). Decyzja taka zostata podjeta w potowie 2004
roku i wynikata z szeregu czynnikdéw zewnetrznych (w tym zmiana przepisow dotyczacych OC
komunikacyjnego w zwigzku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej z dniem 1 maja 2004 roku),
0 czym Towarzystwo informowato juz we wczesniejszych raportach.

Zmiany rynkow, na ktorych oferowane byly produkty Spétki w roku w relacji do roku ubiegtego
prezentuje ponizsza tabela.
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Przypis sktadki brutto z ubezpiecze

krajowy i rynki zagraniczne

n majatkowych i osobowych w rozbiciu na rynek

[w tys. zi]
Dynamika
Rok 2007 | Struktura | Rok 2006  |Struktura 2007/2006
Rynek krajowy 214 021 100% 140 260 100% 53%
Rynki zagraniczne 0 0% 0 0% -
OGOLEM 214 021 100% 140 260 100% 53%

W 2004 roku Emitent zrezygnowat ze sprzedazy ubezpieczen komunikacyjnych, ktoére byto
sprzedawane poza granicami kraju (Rosja, Biatorus, Litwa), w zwigzku z tym w 2007 roku
jedynym rynkiem sprzedazy dla Emitenta jest terytorium Polski.

TU na Zycie EUROPA S.A.

Przypis skiadki brutto w 2007 i 2006 roku w ubezpie
gtébwne grupy produktéw.

czeniach na zycie w rozbiciu na

[w tys. zi]
Dynamika
Rok 2007 Struktura | Rok 2006 | Struktura 2007/2006
Ubezpieczenia na zycie 192 668 74% 61 677 68% 212%
Ubezpieczenia wypadkowe 66 001 26% 28 924 32% 128%
Pozostate ubezpieczenia 0 0% 0 0%
OGOLEM 258 669 100% 90 601 100% 186%

Dynamika przypisu sktadki brutto w 2007 roku wyniosta 186% w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku. Pod wzgledem przypisu sktadki brutto, Jednostka zalezna zajmuje 7
pozycje wsrod towarzystw ubezpieczen na zycie w Polsce, z udziatem rownym 4,2% w sumie
zebranych skfadek przypisanych (wedtug danych za trzy pierwsze kwartaty roku 2007).
Dominujacg pozycje w przypisie jednostki zaleznej majg ubezpieczenia z | grupy wedtug
klasyfikacji stanowigcej zatacznik do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej. Produkty z tej
grupy stanowity 74% przypisu skiadki brutto w 2007 roku i 68% przypisu w 2006 roku.
Pozostate 26% przypisu w 2007 roku i 32% w 2006 roku pochodzito, ze sprzedazy ubezpieczen
wypadkowych z ustawowej Grupy V.

Do wzrostu przypisu sktadki brutto przede wszystkim przyczynita sie sprzedaz produktow
dotyczacych ubezpieczenia os6b fizycznych bedacych klientami bankéw na wypadek utraty
pracy lub czasowej niezdolnosci do pracy jak rowniez ubezpieczenia na zycie kredytobiorcow
hipotecznych.

Catos¢ przypisu z ubezpieczen na zycie zostata uzyskana na terytorium Polski.

Klienci Grupy o przypisie brutto przekraczaj  acym 10% ogoétu przypisu
Ze wspotpracy z nastepujacymi podmiotami Grupa uzyskata przypis brutto przekraczajacy 10%
0gotu przypisu:

v’ Ze wspOtpracy z Getin Bank S.A. (sktadka zebrana w tym banku stanowita 40% tgcznego
przypisu brutto) na podstawie umow obejmujgcych: ubezpieczenia nieruchomosci bedacych
przedmiotem zabezpieczenia hipotecznego, ubezpieczenia nha zycie posiadaczy Kkart
kredytowych, ubezpieczenia na zycie kredytobiorcéw hipotecznych, ubezpieczenia na
wypadek zgonu lub catkowitego inwalidztwa kredytobiorcéw zawierajgcych umowy kredytu
konsumpcyjnego gotéwkowego, ubezpieczenia na wypadek zgonu Iub catkowitego
inwalidztwa, ubezpieczenia od utraty wartosci nieruchomosci, ubezpieczenia posiadaczy
kart kredytowych, ubezpieczenia na wypadek utraty statego zrodta dochoddw, czasowej
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niezdolnosci do pracy i nieszczesliwych nastepstw. EMITENT jest bezposrednio

kontrolowany przez Getin Holding, podobnie jak GETIN BANK SA.

v’ Ze wspOtpracy z Deutsche Bank PBC (skltadka zebrana w tym banku stanowita 18%
lacznego przypisu brutto) na podstawie umow obejmujacych: ubezpieczenia na zycie 0s6b
fizycznych zawierajacych z bankiem umowy kredytu, ubezpieczenia na wypadek
niesptacenia  udzielonych klientom indywidualnym kredytdbw mieszkaniowych i
konsolidacyjnych oraz na wypadek wystgpienia skutkow zdarzen losowych w postaci
uszkodzenia lub zniszczenia nieruchomosci, ubezpieczenia na wypadek utraty statego
zrodta dochodéw lub czasowej niezdolnosci do pracy lub nastepstw nieszczesliwych
wypadkow osbb fizycznych, ubezpieczenia kredytéw hipotecznych, ubezpieczenia niskiego
wktadu kredytéw mieszkaniowych. Pomiedzy Grupg a bankiem brak formalnych powigzan.

v' Ze wspoOlpracy z PKO BP S.A. (skladka zebrana w tym banku stanowita 10% facznego
przypisu brutto) na podstawie uméw obejmujacych: ubezpieczenia kredytow na cele
mieszkaniowe, ubezpieczenia kredytbw na cele mieszkaniowe 2z niskim wkladem
finansowym, ubezpieczenia nieruchomosci mieszkalnych bedacych przedmiotem
zabezpieczenia hipotecznego, ubezpieczenia na wypadek utraty statego zrodta dochodu,
czasowej niezdolnosci do pracy i nastepstw nieszczesliwych wypadkéw, ubezpieczenia na
wypadek zgonu, trwatej i catkowitej niezdolnosci do pracy i samodzielnej egzystencii.
Pomiedzy Grupg a bankiem brak formalnych powigzan.

V.1.2 Skiadki zarobione netto

Sktadki zarobione netto w 2007 roku w Grupie wyniosty 376 613 tys. zt w poréwnaniu do 173
195 tys. zt 2006 roku, co oznacza wzrost 0 117%.

Na wyzej wymieniong taczng wartos¢ sktadek, ztozyly sie sktadki zarobione na udziale wtasnym
wypracowane przez Emitenta w wysokosci 134 369 tys. zt oraz skladki zarobione w
ubezpieczeniach na zycie w wysokosci 242 244 tys. zt. W 2006 roku Emitent wypracowat
sktadki w wysokosci 91 762 tys. zi, natomiast jednostka zalezna w wysokosci
81 433 tys. zk.

TU EUROPA SA

Sktadka zarobiona na udziale wlasnym w 2007 i 2006 roku wedtug poszczegoéinych

produktow.
[w tys. ZH]
L Dynamika
q
Rok 2007 Struktura Rok 2006  Struktura 2007/2006

Ubezpieczenia finansowe 118 730 88% 83 737 91% 42%
Ubezpieczenia 1 0% 1 0% -187%
komunikacyjne
Poz_osta’re u_bezpleczenla 15 641 12% 8 024 9% 95%
majgtkowe i osobowe
OGOLEM 134 369 100% 91 762 100% 46%
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Skifadka zarobiona brutto w 2007 roku

pozostate
ubezpieczenia
majatkowe i osobowe
12%

ubezpieczenia
komunikacyjne
0%

ubezpieczenia
finansowe
88%

=

W 2007 roku w poréwnaniu do roku ubiegtego, sktadka zarobiona na udziale wlkasnym wzrosta o
46%. Wozrost skiladki zarobionej na udziale wlasnym byt najwiekszy dla produktow
ubezpieczenia finansowego, dla ktérych sktadka zarobiona zwiekszyta sie 0 42% w poréwnaniu
do 2006 roku osiggajac wartos¢ 118 730 tys. zt ( w 2006 — 83 737 tys. zf). Najwiekszy wzrost
byt na produktach ubezpieczen niskiego wktadu do kredytow hipotecznych i ubezpieczeniach
kredytow gotowkowych ,All risk” — od wszelkich przyczyn zaprzestania splaty kredytu. Poniewaz
Emitent nie sprzedawat ubezpieczern komunikacyjnych, i nie uzyskat sktadki zarobionej z tej
grupy produktow. W 2006 roku skfadka zarobiona uzyskana z tej grupy byta symboliczna.

W grupie pozostalych ubezpieczen majatkowych i osobowych skladka zarobiona wyniosta
15 641 tys. zt i wzrosta 0 95% w poréwnaniu z 2006 roku (wzrost o 7 617 tys. zt). Wzrost ten
wynikat m.in. ze zwiekszonej sprzedazy ubezpieczenh kredytow ratalnych oraz z wprowadzenia
produktu ochrony prawnej kredytobiorcéw hipotecznych na wypadek odmowy wpisu do hipoteki.

TU na Zycie EUROPA SA

Skiladka zarobiona w ubezpieczeniach na  zycie w 2007 i 2006 roku w rozbiciu na gtéwne

grupy produktéw.
[w tys. zi]
Dynamika
Rok 2007 | Struktura | Rok 2006  [Struktura 2007/2006
Ubezpieczenia na zycie 189 479 78% 60 052 84% 216%
ubezpieczenia wypadkowe 52 765 22% 21 381 16% 147%
Pozostate ubezpieczenia 0 0% 0 0% 0%
OGOLEM 242 244 100% 81433 100% 197%

Analogicznie do struktury przypisu skiadki brutto, réwniez wiekszos¢ sktadki zarobionej w
ubezpieczeniach na zycie pochodzi z | grupy wedtug klasyfikacji stanowigcej zatgcznik do
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ustawy ubezpieczeniowej. W 2007 roku na | grupe przypadato 78% skiadki zarobionej i
odpowiednio w 2006 roku byto to 84% skfadki zarobione;j.

V.1.3. Odszkodowania i $wiadczenia

W 2007 roku w pozycji Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone netto Grupa wykazata 40 637
tys. zt w poréwnaniu do kwoty 21 079 tys. zt wykazanej w omawianej pozycji w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Odszkodowania i $wiadczenia dla ubezpieczen majatkowych i osobowych wyniosty - 67 tys. z
w poréwnaniu do 10 914 tys. zl osiggnietego przed rokiem.

Odszkodowania i Swiadczenia dla ubezpieczen na zycie wyniosty w 2007 roku 40 704 tys. zt i
10 165 tys. zt przed rokiem.

Wspotczynnik szkodowosci ogdlem (liczony jako iloraz sumy odszkodowan i swiadczen
wyptaconych netto do sktadki zarobionej) wyniost w 2007 roku 11% (12% w 2006 roku).

TU EUROPA SA

Odszkodowania i $wiadczenia wraz ze zmian g stanu rezerw na udziale wkasnym w 2007 i
2006 roku wedtug poszczegdlnych grup produktéw.

[w tys. zi]
Rok 2007 | Struktura Rok 2006  S$truktura
Ubezpieczenia finansowe (1351) - 10 180 93%
Jpezpisczena 176 : 106 1%
omunikacyjne

Poz_osta%e u_bezp|eczen|a 1108 i 628 6%
majgtkowe i osobowe

OGOLEM (67) - 10914 100%

Wartos¢ odszkodowan i swiadczen na udziale wikasnym (czyli tacznie ze zmiang stanu rezerw i
z uwzglednieniem udziatlu reasekuratoréw w wyptaconych odszkodowaniach) wyniosta w 2007
roku -67 tys. zt w poréwnaniu do 10 914 tys. zt w 2006 roku. Na kwote tg skfadajg sie
odszkodowania z produktéw ubezpieczen finansowych -1 351 tys. oraz odszkodowania i
Swiadczenia (bez zmiany stanu rezerw na szkody niewyptacone) dla pozostatych ubezpieczen
majgtkowych i osobowych 1 108 tys. zt w poréwnaniu do 628 tys. zt w analogicznym okresie
2006 roku.

Pomimo zaprzestania sprzedazy ubezpieczen komunikacyjnych TU EUROPA w dalszym ciggu
posiada saldo rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na niewyptacone odszkodowania oraz
dokonuje wyptat. Odszkodowania i swiadczenia na tej grupie ubezpieczen w 2007 roku
wyniosty 176 tys. w poréwnaniu do 106 tys. w roku 2006. Warto$¢ ujemna pozycji odszkodowan
jest wynikiem nadwyzki dziatalnosci windykacyjnej i przychodéw z tytulu regreséw nad
wyptaconymi odszkodowaniami.

TU na Zycie EUROPA SA

Odszkodowania i s$wiadczenia wyptacone netto na udziale wikasnym w ube  zpieczeniach

na zycie w 2007 i w 2006 roku w rozbiciu na gtéwne grup y produktow.
[w tys. Zi]
Rok 2007 | Struktura | Rok 2006  [Struktura Egg?gg‘oeg
Ubezpieczenia na zycie 33 140 81% 7 757 76% 327%
Ubezpieczenia wypadkowe 7 564 19% 2 408 24% 214%
Pozostate ubezpieczenia 0 0% 0 0% 0%
OGOLEM 40 704 100% 10 165 100% 300%
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Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone netto odnotowaty dynamike wzrostu w 2007 roku o
300% w porownaniu do 2006 roku. Analogicznie do struktury przypisu najwiekszy udziat w tej
pozycji majg produkty z Grupy | wedlug klasyfikacji stanowigcej zalacznik do ustawy
ubezpieczeniowej (odpowiednio 81% i 76% w 2007 i 2006 roku). Warto$s¢ odszkodowan i
Swiadczen wraz ze zmiang stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wyniosta dla
produktow z | Grupy 33 140 tys. zt, w poréwnaniu do 7 757 tys. zt przed rokiem. Tak duzy
wzrost wynika przede wszystkim ze zwieszonej skali przypisu dla tej kategorii produktow. Na
ubezpieczenia z V Grupy przypadato w 2007 roku 7 564 tys. zt odszkodowan i Swiadczen
(przed rokiem 2 408 tys. z}).

Wspotczynnik szkodowosci ogotem (liczony jako iloraz sumy odszkodowan i $wiadczen
wyptaconych netto do sktadki zarobionej) wyniost w 2007 roku 17% (12% w 2006 roku), przy
czym dla | Grupy uksztattowat sie on w omawianym okresie na poziomie 17% a dla V Grupy
wyniost 14%.

V. 1.4. Pozostate przychody

Grupa wykazata w 2007 roku 38 961 tys. zt w pozycji ,Pozostate przychody” w poréwnaniu do
29 323 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. W pozycji tej wykazywane sg przychody
netto z tytutu inwestycji, zrealizowany zysk netto na sprzedazy aktywdéw oraz wynik netto z
przeszacowan do wartosci godziwej, na ktore przypada 34 948 tys. zt w 2007 roku i 26 259 tys.
zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Szczegotowy opis przychodéw z lokat znajduje sie
w pkt V.4. niniejszego sprawozdania Zarzadu.

Pozostata kwota odpowiednio 4 013 tys. zti 3 064 tys. zt w biezagcym i poréwnywalnym okresie
przypada na pozostate przychody operacyjne. W pozycji tej wykazywane sg miedzy innymi
prowizje dotyczace lokowania $rodkow, prowizje reasekuracyjne czy przychody z
nieruchomosci.

V.1.5. Pozostate koszty

taczne pozostate koszty Grupy wyniosty w 2007 roku 276 645 tys. zt w pordwnaniu do 123 774
tys. zt w 2006 roku.

Koszty z tytutu akwizycji

Koszty z tytutu akwizycji w 2007 roku wyniosty 233 218 tys. zt. w okresie poréwnywalnym byto
to 85 405 tys. zt. Wzrost kosztéw akwizycji w poréwnaniu do 2006 roku wynika z duzej dynamiki
wzrostu sprzedazy produktow, dla ktorych koszty akwizycji sq znaczace, z uwagi na wysokag
wartos¢ prowizji przystugujacych wspoétpracujgcym podmiotom.

W pozycji tej wykazywane sg przede wszystkim prowizje akwizycyjne oraz wynagrodzenia i
udzialy w zysku dla ubezpieczajacych na podstawie zawartych z nimi generalnych umow
ubezpieczenia. Wzrost premii i udziatdbw w zysku jest konsekwencjg polityki Grupy w zakresie
wynagradzania wspoOtpracujgcych podmiotéw, zwlaszcza w zaleznosci od osigganych wynikow
technicznych poszczegolnych produktow. W efekcie wiec funkcjonuje coraz wieksza ilosé
umoéw, ktére zawierajg ten element wynagrodzenia. Udziat kosztéw akwizycji w skladce
zarobionej wynosi 62% przed rokiem wynosit 49%.

Innymi kosztami, ktore wchodzg w skiad tej pozycji sa wynagrodzenia oséb zajmujacych sie
akwizycjg i wigczeniem polis do portfela oraz inne elementy sktadajgce sie na posrednie koszty
akwizycji.
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Pozostate koszty operacyjne i administracyjne

Pozostate koszty operacyjne i administracyjne w 2007 roku osiggnety wartos¢ 38 569 tys. zt. W
analogicznym okresie ubiegtego roku byto to 20 867 tys. zt (wzrost o 85%).

Koszty dziatalnosci lokacyjnej, wchodzace w sklad pozostatych kosztéw operacyjnych i
administracyjnych, w 2007 roku wyniosty 1 085 tys. zt, podczas gdy w porownywalnym okresie
2006 roku wyniosty 383 tys. zt.

Koszty administracyjne wyniosty 23 083 tys. zt w analizowanym okresie i 15 843 tys. zt przed
rokiem (wzrost 0 46%). Udziat kosztéw administracyjnych w przypisie spadt z 6,9% w 2006 roku
do 4,9 % w roku biezacym. Spadek ten jest konsekwencjg wzrostu przypisu o 105% przy
nizszym wzroscie kosztow. Zarzady Spotek wchodzacych w skitad Grupy prowadzag
konsekwentnie polityke minimalizowania kosztéw prowadzonej dziatalnosci, co pozytywnie
przeklada sie na rentownos¢ Grupy.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 14 401 tys. zt (4 641 tys. zt w 2006), w tym m.in. koszty
utrzymania nieruchomosci.

Wynik netto z wyceny kontraktéw inwestycyjnych

W przypadku produktoéw inwestycyjnych, ktére nie spetniajg definicji umow ubezpieczeniowych
okreslonej w MSSF 4, wartos¢ przypisu wykazywana jest w zobowigzaniach finansowych.
Wycena tych zobowigzan dokonywana jest zgodnie z MSR 39, a skutki wyceny odnoszone sg
w ciezar rachunku wynikow. W 2007 roku wynik z wyceny zobowigzan z tytutu umow
inwestycyjnych wyniést 10 264 tys. zt i zostat wykazany w rachunku w pozycji ,Wynik netto z
wyceny kontraktow inwestycyjnych”. W okresie porownywalnym byta to kwota 11 733 tys. zt.

V.1.6. Skonsolidowany wynik netto

Grupa zakonczyta 2007 rok ze skonsolidowanym wynikiem netto w wysokosci 80 300 tys. zt.,
czyli o 77% wiecej niz przed rokiem, kiedy to Towarzystwo wypracowato 45 433 tys. zt zysku
netto.

V.2. Bilans

Na dzien 31 grudnia 2007 roku suma bilansowa Grupy  wynosita
1578 127 tys. zt. w poréwnaniu do 756 713 tys. zt na koniec ubiegtego roku (wzrost o 109%).
W gtébwnej mierze wzrost ten jest wynikiem dziatalnosci Towarzystwa, ktéra przejawia sie po
stronie pasywéw wzrostem rezerw techniczno — ubezpieczeniowych a po stronie aktywow
wzrostem wartosci lokat.

Wartos¢ rezerw techniczno — ubezpieczeniowych w 2007 wzrosta o 120 505 tys. zt (w
poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 roku) i wyniosta 297 852. W pozycji ,Zobowigzania
finansowe” wykazywany jest przypis brutto ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych, ktére nie
spetiajg definicji uméw ubezpieczeniowych. Wycena tych zobowigzan dokonywana jest
zgodnie z MSR 39 w skorygowanej cenie nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
odnoszac jej skutki w ciezar rachunku wynikéw. Srodki pozyskane z tych zobowigzan lokowane
sg w rbézne instrumenty finansowe zgodnie z politykg lokacyjng Grupy oraz umowami
dotyczacymi dystrybucji tych produktow.

Wartos¢ zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosta 897 193 tys. zt |
stanowita najbardziej znaczaca pozycje pasywow (57% sumy bilansowej). Na dzien 31 grudnia
2006 roku, zobowigzania finansowe wyniosty 345 369 tys. zt (46 % sumy bilansowe)).

Kolejng istotng pozycje pasywow stanowig kapitalty wtasne Grupy. Na dzien 31 grudnia 2007
roku ich wartos¢ wyniosta 258 363 tys. zt, co stanowito 16 % sumy bilansowej. Na koniec roku
2006 wartos¢ kapitatow wiasnych wyniosta 178 507 tys. zt (24% sumy bilansowej). W roku 2007
kapitaty wkasne wzrosty o 79 856 tys. zi, co jest glownie konsekwencjg wypracowanego zysku
netto Grupy.
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Najbardziej istotng pozycje aktywdw stanowig Aktywa Finansowe. Na dzien 31 grudnia 2007
roku ich wartosci wyniosta 1 357 356 tys. zt (86% sumy bilansowej), na koniec roku 2006
wartos¢ ich wyniosta 659 542 tys. zt (87% sumy bilansowej). Kolejng pod wzgledem wielkosci
pozycja sg odroczone koszty akwizycji (7% sumy bilansowej), ktére na koniec roku 2007
wyniosty 109 069 tys. zt.

V. 3 Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe brutto w Grupie wyniosty
297 852 tys. zt i wzrosty 0 68% (120 505 tys. zt) w poréwnaniu do konca roku 2006 roku.

Na wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zasadniczy wptyw miata zmiana wartosci
rezerw skladek o 85 712 tys. zt. oraz rezerwy ubezpieczen na zycie 40 844 tys. zt. Zmniejszyla
sie wartos¢ rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia o 6 051 tys. zt.

V.4. Polityka lokacyjna

Priorytetem polityki lokacyjnej realizowanej w ramach Grupy jest postepowanie zgodnie z
przepisami ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej zwracajgc szczegolng uwage na utrzymanie
wskaznika pokrycia aktywami rezerw techniczno-ubezpieczeniowych powyzej wymaganego
poziomu.

Polityka lokacyjna Grupy prowadzona byta w taki sposob, aby uwzgledniajac rodzaj i strukture
udzielonych ubezpieczen osiggna¢ jak najwiekszy stopien bezpieczenstwa i rentownosci lokat
przy jednoczesnym zachowaniu ptynnosci $rodkéw. Ze szczegdlng uwagq traktowane bytly
lokaty zabezpieczajgce zobowigzania z uméw ubezpieczenia o charakterze inwestycyjnym. W
takim przypadku $rodki lokowane byly w sposéb gwarantujgce peine zabezpieczenie ryzyk
inwestycyjnych wynikajacych z tych umaow.

W 2007 roku kontynuowana byla polityka bezpiecznego lokowania srodkéw stanowigcych
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Oznacza to, ze Srodki inwestowane byly
gtébwnie w lokaty terminowe w bankach oraz, w ograniczonym zakresie w krotkoterminowe
papiery komercyjne oraz dluzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Diluzne papiery
wartosciowe i lokaty stanowity w 2007 r. 88% catego portfela Grupy. Jednakze Grupa w
ograniczonym stopniu ulokowata czes$¢ Srodkdéw w akcje spotek notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, zlecajac zarzadzanie tymi lokatami firmie asset
management.

Rozwéj dziatalnosci ubezpieczeniowej i dodatnie przeptywy finansowe spowodowaly, ze
wartos¢ aktywow finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosita 1 357 356 tys. zi,
wobec 659 542 tys. zt na koniec 2006 r.

Grupa specjalizuje sie w ubezpieczeniach dedykowanych dla polskiego sektora finansowego
(bancassurance), a co za tym idzie produkty Grupy sa oferowane we wspotpracy z bankami. W
przypadku ubezpieczeh na zycie oferowanych przez jednostke zalezng skiadka uzyskana z
produktow o charakterze inwestycyjnym jest w znaczacej czesci lokowana w bankach, poprzez
ktére prowadzona jest sprzedaz ubezpieczen. Taka strategia przektada sie na znaczacy udziat
lokat bankowych w aktywach finansowych Grupy. Na koniec 2007 roku stanowity one 81%
wszystkich aktywow finansowych Grupy, a nominalnie ich wartos¢ wzrosta az o 129% w
stosunku do roku poprzedniego.

Ponadto od 2007 roku Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne do tworzenia innowacyjnych
produktéw inwestycyjnych oferowanych dla partnerow Grupy. W rezultacie wartos¢
instrumentéw pochodnych w portfelu grupy zwiekszyla sie o 34 869 tys. zi. Instrumenty
pochodne sg wykorzystywane przez Grupe wylgcznie w celu zabezpieczenia zobowigzan
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wynikajgcych z zawieranych umow ubezpieczenia oraz ograniczenia ryzyka walutowego. Na
dzien 31 grudnia 2007 stanowity one mniej niz 3% wszystkich aktywdw finansowych.

Pozostata czes¢ srodkow lokowana byta w diuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa,
papiery komercyjne oraz akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie.

Wartos¢ diuznych papieréw skarbowych w 2007 roku wynosita 45 282 tys. zt i byta o 39 595 tys.
zt nizsza niz w 2006 roku, a ich udziat w aktywach finansowych Grupy zmniejszyt sie o 10%.
Portfel papierow skarbowych skfada sie z obligacji skarbowych, w znacznej czesci o state]
stopie procentowej.

Portfel papierow komercyjnych na dzien 31 grudnia 2007 r. skiadat sie z certyfikatéw
depozytowych GETIN Bank SA oraz certyfikatow strukturyzowanych Bayerische Hypo- i
Vereinsbank AG. TU EUROPA SA i GETIN Bank SA sg ze sobg powigzane kapitatowo poprzez
gtbwnego akcjonariusza tych instytucji. GETIN Holding SA, akcjonariusz TU EUROPA SA, jest
podmiotem dominujacym wobec GETIN Banku SA. Natomiast papier wartosciowy o zmiennym
dochodzie Bayerische Hypo- i Vereinsbank AG stanowi zabezpieczenie dla produktéw
ubezpieczeniowych oferowanych przez jednostke zalezna. Wartos¢ tych aktywdow tgacznie
wyniosta 47 106 tys. zt, co stanowi 3% aktywow finansowych Grupy.

W 2007 r. Grupa lokowata srodki réwniez w udziatowe papiery wartosciowe. Grupa zawarta
umowe o zarzadzanie portfelem instrumentami finansowymi z Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych uprawnionym do prowadzenia dziatalnosci polegajgcej na zarzadzaniu cudzym
pakietem papierow wartosciowych.

Wartosc portfela akcji na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosta 21 954 tys. zt, co stanowi 2%
wszystkich lokat Towarzystwa.

Udziatl pozostatych aktywow finansowych nie przekraczat tacznie 8% lokat, z czego 6%
stanowity lokaty $rodkéw z tytutu ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy.

Wykaz aktywéw finansowych na 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku (z
uwzglednieniem lokat dla jednostek powigzanych):
[w tys. zi]
31 grudzie n 31 grudnia .
2007 roku Struktura 2006 roku Struktura | Zmiana

Akcje w publicznym obrocie

21954 2% 0 0% -
Pozyczki

12 212 1% 8 024 1% 52%
Dtuzne papiery skarbowe

45 282 3% 84 877 13% -47%
Diuzne papiery komunalne

16 059 1% 16 156 2% -1%
Dtuzne papiery komercyjne

30498 2% 68 125 10% -55%
Lokaty terminowe w bankach

1100 345 81% 481 471 73% 129%

Jednostki uczestnictwa w
funduszach |nweStycy]nyCh 203 0% 131 0% 55%

Instrumenty pochodne
35111 3% 242 0% | 14409%

Pozostate papiery wartosciowe
0 zmiennej stopie dochodu 16 608 1% 0 0% -

Lokaty $rodkéw z tytutu
ubezpieczenh na zycie, gdzie
ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy 79 084 6% 518 0% | 15166%

OGOLEM 1 357 356 100% 659 542 100% 106%
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Struktura lokat na dzien 31.12.2007 r

Iokaty rargsyko
ubespicezajacych
%

Posostate
2%

Akciew publ crnym
obrocie

2% Papiery dtuine
TH

Istrurnenty
pochodne
24%

Przychody z lokat

Przychody z lokat Grupy w 2007 roku wyniosty 38 895 tys. zt, w poréwnaniu do 20 054 tys. zt w
2006 roku, co oznacza wzrost o 94%.

Wzrost przychodéw z lokat wynikat z kilku czynnikow. Pierwszg przyczyng byly decyzje Rady
Polityki Pienieznej o podwyzszeniu stop procentowych w 2007 r. Podstawowa stopa
procentowa NBP od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku zostata podwyzszona tacznie o
1%, co przelozyto sie na wzrost rentownosci aktywow finansowych. Grupa w 2007 roku
uzyskata réwniez przychod z akcji notowanych na rynku regulowanym (1 703 tys. zt), w 2006
roku Towarzystwo nie uzyskiwato przychodow z tego tytutu.

Ponadto Emitent uzyskat przychdd z tytutu odzyskania kapitatu pozyczki od spétki RB Expert
S.A. (5500 tys. zt). W poprzednim roku zostat zrobiony odpis na utrate wartosci pozyczek w
wyniku oceny sytuacji finansowej Pozyczkobiorcy na taczng kwote 5 533 tys. zt.

Struktura przychodéw z lokat w 2007 i 2006 roku:

[w tys. zi]

Przychody z: 31 grudzie n | Struktura | 31 grudzie n | Struktura | Zmiana

2007 roku 2006 roku
Przychody z akcji 1703 4% 0 0% -
Przychody z dtuznych papieréow
skarbowych 2078 5% 4024 20% -48%
Przychody z dtuznych papieréw
komunalnych 905 2% 899 1% 1%
Przychody z dtuznych papieréw
komercyjnych 3031 8% 4 025 20% -25%
Przychody z pozyczek 5744 15% -4 676 -23%
Przychody z lokat bankowych 34 827 90% 14 950 75% 133%
Przychody z pozostatych papieréw
wartosciowych o zmiennej stopie
dochodu -3 210 -8% 0,00 0% -
Przychody z jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych -5 442 -14% 66 0%
Przychody z instrumentéw pochodnych -740 -2% 765 4%
OGOLEM 38 895 100% 20 054 100% 94%
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Wysoki udziat lokat terminowych w bankach w aktywach finansowych grupy oraz wzrost
oprocentowania depozytow przetozyly sie na znaczacy wzrost przychodow z tej grupy aktywow
finansowych w 2007 roku. Na koniec 2007 roku przychody z terminowych lokat bankowych
wynosity 34 827 tys. zl, co oznacza wzrost 0 133% w stosunku do roku poprzedniego.

W 2007 roku Grupa zmniejszyta zaangazowanie w dtuznych papierach skarbowych. Przychody
Z tytutu odsetek od tych instrumentéw zmniejszyly sie 0 48% z 4 024 tys. zt do 2 078 tys. zt.

Ponad dwukrotnie zmniejszyta sie tez warto$¢ dtuznych papierow komercyjnych w portfelu
aktywow finansowych Emitenta, co przetozyto sie na spadek przychodéw z tej grupy aktywow o
25%. Przychody z diuznych papieréw komercyjnych w 2007 roku wyniosty 3 031 tys. zi.

Certyfikaty strukturyzowane Bayerische Hypo- i Vereinsbank AG wygenerowaly strate w
wysokosci 3 210 tys. zt. Jednakze papiery te stanowig jedynie zabezpieczenie przysziych
zobowigzan wobec ubezpieczonych i zmiany wartosci kompensowane sg zmiang wyceny
zobowigzan wobec Ubezpieczonych.

Grupa uzyskuje przychody z papieréw komunalnych - obligacji wojewodztwa lubelskiego. W
2007 roku przychody te wyniosty 905 tys. zt i byt to poziom zblizony do zeszlorocznego. Papiery
komunalne sg wyzej oprocentowane niz papiery skarbowe i mogg w 100% stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Przychody z pozyczek w kwocie 5 744 tys. zt wynikajg ze splaty kapitatu pozyczki udzielonej RB
Expert SA, na ktorg zostat w 2006 roku dokonany odpis na utrate wartosci. Emitent uzyskat
réwniez przychody z tytutu pozyczki walutowej dla Carcade OOO z siedzibg w Kaliningradzie
(Rosja). Spotka prawidtowo obstuguje udzielone pozyczki sptacajac odsetki i raty kapitatowe
zgodnie z harmonogramem sptat. Spotka Carcade OOO (Rosja) nalezy do Grupy Kapitatowej
GETIN Holding SA.

Instrumenty pochodne w 2007 roku wygenerowaly strate w tgcznej wysokosci 740 tys. zi
Instrumenty te sg wykorzystywane przez Grupe wylgcznie w celu zabezpieczenia zobowigzan
wobec ubezpieczonych w jednostce zaleznej oraz ograniczenia ryzyka walutowego. Zmiana
wartosci instrumentéw pochodnych kompensowana jest zmiang wyceny zobowigzan wobec
Ubezpieczonych.

Znaczny wptyw na wysokos¢ przychoddéw z lokat ogotem miata strata w wysokosci 5 442 tys.
zk.,, wygenerowana przez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, bedace w
znacznej czesci sktadnikiem produktow oferowanych przez Grupe. Jednostki nabywane sg w
ramach ubezpieczenia z funduszami kapitalowymi i tym samym strata pomniejszyta rowniez
odpowiednio wartos¢ zobowigzan wobec Ubezpieczonych.

V.5. Pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowyc  h aktywami

Wykaz aktywOw stanowigcych pokrycie rezerw techniczno ubezpieczeniowych wg PSR dla
Emitenta i jednostki zaleznej na dzien 31 grudnia 2007 roku, przedstawiajg ponizsze tabele.
Wymogi okreslajace pokrycie rezerw aktywami zawarte sg w artykule 154 i 155 Ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej z dnia 22 maja 2003 roku. . Wykaz aktywow stanowigcych
pokrycie rezerw ustalany jest wg Polskich Standardéw Rachunkowosci na potrzeby
sprawozdawczosci do KNF.
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TU EUROPA SA [w tys. zi]

% Maksymalny
rezerw limit

A. Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe 267 538/ 100,00%
B. Aktywarazem (suma od 1 do 25) 418 507| 156,43%
1. papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa i inne instrumenty finansowe emitowane lub 32516 12,15%| Bez ograniczen
gwarantowane przez Skarb Panstwa
2. obligacje emitowane lub poreczone przez jednostki
?;?tg:izaaigggtgrytonalnego lub zwigzki jednostek samorzadu 16 059 6,00%| Bez ograniczen
4. akcje 21954 8,21% 40%
9. inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu 20 332 7,6% 40%
1_1. merucho'm_osch z wytgczeniem nieruchomosci rolnych i 2135 0.80% 2504
nieruchomosci wykorzystywanych na wlasne potrzeby
12. depozyty bankowe 202 038 75,52%| Bez ograniczen
16. naleznosci od reasekuratorow 73 0,03% 25%
17. naleznosci od ubezpieczajgcych wynikajace z zawartych
umow ubezpieczenia, jezeli od dnia wymagalnosci naleznosci 18 558 6,94%| Bez ograniczen
uptyneto nie wiecej niz 3 miesigce
18. naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych wynikajace z
zawartych umow ubezplgcz_enla z wylaczerngm nalezno§C|, wo 163 0.06% 2504
przypadku ktérych od dnia ich wymagalnosci uptyneto wiecej niz
3 miesigce
20. srodki trwate inne niz nieruchomosci, jezeli dokonuje sie od
nich odpiséw amortyzacyjnych ustalonych z zachowaniem 2875 1,07% 5%
zasady ostrozno$ci
21. Srodki pieniezne 5295 1,98% 3%
22. zarachowane czynsze i odsetki 4517 1,69% 3%
23. aktywowane koszty akwizycji w zakresie zgodnym ze
sposobem ustalania rezerwy sktadek lub rezerwy ubezpieczen
na zycie w dziale | zalgcznika d_o ustawy oraz w zakres!e 90 174 33,71%| Bez ograniczen
zgodnym ze sposobem ustalania rezerwy sktadek w dziale Il
zalagcznika do ustawy
24. ud_2|a} regsekuratorow w rezerwach techniczno- 1818 0.68% 2504
ubezpieczeniowych
C. Na_dwyzka aktyvx_/ow stanowi acych pokrycie rezerw 150 969 56.43%
techniczno — ubezpieczeniowych (B-A)
TU na Zycie EUROPA SA |[tys. zi]

% Maksymalny

rezerw limit

A. Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe 913 616 100%
B. Aktywa razem (suma od 1 do 25) 1017421 111,36%
1. papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa oraz organizacje miedzynarodowe, kt6rych 12 766 1,40%| Bez ograniczen
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
3. inne dluzne papiery wartosciowe o statej stopie dochodu 10 166 1,11% 10%
6. jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne w 203 0.02% 20%
funduszach inwestycyjnych
9. inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu 16 608 1,82%| Bez ograniczen
12. depozyty bankowe 875 814 95,86%| Bez ograniczen
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16. naleznosci od reasekuratorow

24

0,00% 25%

17. naleznosci od ubezpieczajacych wynikajgce z zawartych

umow ubezpieczenia z wytaczeniem naleznosci, w przypadku

ktorych od dnia ich wymagalnosci uptyneto wiecej niz 3

miesigce

21425

2,35% 5%

18. naleznosci od posrednikdw ubezpieczeniowych
wynikajace z zawartych uméw ubezpieczenia lub umow

reasekuracji, jezeli od dnia wymagalno$ci naleznosci uptyneto

nie wiecej niz 3 miesigce

473

0,05% 5%

20. srodki trwate inne niz nieruchomosci, jezeli dokonuje sie

od nich odpiséw amortyzacyjnych ustalonych z zachowaniem

zasady ostroznosci

527

0,06% 5%

21. srodki pieniezne

19 315

2,11% 3%

22. zarachowane odsetki i czynsze

17 976

1,97% 3%

23. aktywowane koszty akwizycji w zakresie zgodnym ze

sposobem ustalania rezerwy sktadek lub rezerwy ubezpieczen

na zycie w dziale | zalgcznika do ustawy oraz w zakresie
zgodnym ze sposobem ustalania rezerwy sktadek w dziale II

zalacznika do ustawy

32834

3,59%| Bez ograniczen

24. udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-

ubezpieczeniowych

9291

1,02% 25%

C. Nadwy zka aktywéw stanowi acych pokrycie rezerw

techniczno — ubezpieczeniowych (B-A)

103 805

11,36%

Dnia 14 sierpnia 2007 roku Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA wystgpito z wnioskiem o
wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na uznawanie instrumentow
pochodnych, zabezpieczajacych wyptaty z produktow ubezpieczeniowych, za aktywa
stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. 21 lutego 2008 roku Komisja
Nadzoru Finansowego wydata postanowienie przedtuzajgce proces postepowania w tej sprawie
o kolejny miesigc (do 29 marca 2008 roku). W zwigzku z tym, na dziehn przekazania niniejszego

raportu TU na Zycie SA nie zna ostatecznej decyzji Komisiji.

V.6. Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej EUROPA

| 31.12.2007 | 31.12.2006 |Definicja wska znika

Wskazniki ptynno $ci i wyptacalno $ci

Wskaznik pokrycia marginesu wysokosé srodkoéw wiasnych /
wyptacalnosci — TU EUROPA S.A. 332% 481 % margines wyptacalnosci
TU na Zycie EUROPA S.A. 100% 172%
Wskaznik pokrycia kapitatu gwarancyjnego wysokos¢ srodkéw wiasnych /
- TU EUROPA S.A. 946% 1442% kapitat gwarancyjny
TU na Zycie EUROPA S.A. 300% 515%
Wskaznik pokrycia rezerw techniczno- aktywa okreslone w Ustawie
ubezpieczenowych aktywami spetniajgcymi Ubezpieczeniowej stanowigce
warunki Ustawy ubezpieczeniowej art. 63 i pokrycie rezerw / rezerwy
64) — TU EUROPA S.A. 156% 128% | techniczno-ubezpieczeniowe
TU na Zycie EUROPA S.A.

111% 114%
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Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentownosci sprzedazy na 210 26% wynik finansowy netto / sktadki
udziale wlkasnym 0 0 na udziale wkasnym
Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych Zanualizowany zysk netto /
45 1% 34 1% kapitat wkasny na koniec
' ' okresu pomniejszony o zysk
netto biezacego okresu
Wskazniki aktywno $ci

(sktadka przypisana brutto rok
Wzrost sktadki przypisanej brutto 105% 66% | biezacy / sktadka przypisana
brutto rok ubiegly) -1
Wskaznik poziomu kosztéw 4.9 % 6.9 % koszty administracyjne /
administracyjnych >0 > 70 sktadka przypisana brutto
Wskaznik poziomu kosztéw akwizyciji 62% 49% koszty akW'ZyCJ'. / skiadka
zarobiona netto

Wskaznik szkodowo $ci
Odszkodowania i $wiadczenia
L L . . wyptacone + zmiana stanu
x;l;ﬁzmk szkodowosci sktadki na udziale 10,8% 12,2% rezerw w ubezp. na zycie/
y sktadki zarobione netto

Uzyskane w 2007 roku, jak i uzyskiwane w poprzednich okresach, wartosci wskaznikow
ptynnosci i wyptacalnosci jednoznacznie potwierdzajg wysokg wiarygodnos¢ i wyptacalnosc
Spotki. Wspétczynniki pokrycia marginesu wyptacalnosci srodkami wlasnymi oraz pokrycia
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych aktywami ksztaltujg sie powyzej ustawowego
minimum.

Wskazniki rentownosci uzyskane w biezacym okresie potwierdzajg efektywne wykorzystywanie
przez Grupe kapitatow akcjonariuszy, zwtaszcza w relacji do bezpiecznych zrodet inwestowania
(np. Papiery Skarbu Panstwa). Wskaznik rentownosci kapitatow witasnych liczony jako iloraz
zanalizowanego zysku netto do kapitatdw wtasnych na koniec okresu pomniejszonych o zysk
biezacego okresu roku wynidst 45,1% na koniec 2007 roku. Wskaznik rentownosci kapitatow
wiasnych na koniec 2006 roku wyniost 34,1%. Niewatpliwie Grupa nalezy do jednych z
najbardziej rentownych spétek gietdowych.

Wskaznik rentownosci sprzedazy na udziale wtasnym wynidst 21% (przed rokiem 26%). Jest to
bardzo dobry wynik, wskazujgcy na wysokg rentownosé¢ oferowanych produktéw. Spadek
wskaznika jest konsekwencjg duzej dynamiki wzrostu sktadki przypisanej brutto.

W 2007 roku skfadka przypisana wzrosta 0 105% w relacji do roku ubieglego. W gtéwnej mierze
jest to konsekwencjg boomu na rynku kredytow mieszkaniowych oraz wysokiej sprzedazy
kredytéw ratalnych, do ktérych dotagczane sg produkty oferowane przez Grupe. Nalezy jednakze
podkreslié, ze obydwie spodiki aktywnie zwiekszaly sprzedaz poprzez zawieranie coraz to
nowych umow z obecnymi i nowymi kontrahentami oraz stale rozwijajg oferte produktowa, o
czym swiadczg umowy zawarte w 2007 roku.

Wskaznik poziomu kosztéw administracyjnych w skladce przypisanej spadt z 6,9% przed
rokiem do 4,9 % w biezgcym okresie. Spadek ten jest konsekwencjg duzego wzrostu przypisu
przy nizszym wzroscie kosztow administracyjnych.

Wskaznik poziomu kosztéw akwizycji wzrost z poziomu 49% w 2006 roku do poziomu 62% na
koniec roku 2007.

Wskaznik szkodowosci sktadki na udziale wiasnym spadt w analizowanym okresie do 10,8% z
12,2% przed rokiem.

Ogdlnie poziom wskaznikéw finansowych Grupy jest wyzszy od odpowiednich, zalecanych
norm bezpieczenstwa, co gwarantuje ubezpieczonym petng i terminowg wyptate odszkodowan.
Jednoczesnie Grupa osigga wysokie, satysfakcjonujgce wskazniki rentownosci.
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V.7. Pokrycie marginesu wyptacalno $ci srodkami wiasnymi

Margines wyptacalnosci dla Emitenta na dzieh 31 grudnia 2007 roku wyniost
34 870 tys. zi, natomiast srodki wlasne stanowigce pokrycie marginesu wyptacalnosci
115 929 tys. zi. Wspdiczynnik pokrycia marginesu wyptacalnosci srodkami wtasnymi wyniést
332% (przed rokiem 481%). Kapitat gwarancyjny na dzieh 31 grudnia 2007 roku wynidst 12 249
tys. zt, natomiast srodki wlasne stanowigce pokrycie kapitatu gwarancyjnego 115 929 tys. zt.
Wspotczynnik pokrycia kapitatu gwarancyjnego srodkami wkasnymi wyniost 946% (przed rokiem
1 442%).

Wzrost skali dziatalnosci Emitenta spowodowat zwiekszenie wartosci przyjetego ryzyka przez
Emitenta wyrazonego przez margines wyptacalnosci. Wzrost ten byt wiekszy od przyrostu
srodkéw wiasnych, dlatego wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci obnizyt sie do poziomu
332%. Wartosc ta jest jednak znacznie wyzsza od wymaganego minimum i Swiadczy o duzej
sile kapitatowej Emitenta w stosunku do przyjetego ryzyka i mozliwosciach dalszego rozwoju.

Margines wyptacalnosci dla jednostki zaleznej na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniost
58 621 tys. zi, natomiast Srodki wiasne stanowigce pokrycie marginesu wyptacalnosci
58 673 tys. zt. Wspoiczynnik pokrycia marginesu wyptacalnosci srodkami wlasnymi wynidst
100% (przed rokiem 172%). Spadek marginesu zwigzany jest ze znacznym wzrostem skali
dziatalnosci spoéiki, wiekszym od wzrostu srodkow wiasnych. Przypis sktadki wg PSR wzrést o
179% ( z 431 435 tys. zt w 2006 roku do 1 204 740 tys. zt w 2007). W zwigzku z tym TU na
Zycie EUROPA SA wystgpito do odpowiedniego sadu rejonowego o podwyzszenie kapitatu
zakladowego. Pierwsze zarejestrowanie podwyzszenia o kwote 10 min zt mialo miejsce w
listopadzie 2007 roku, kolejne (na kwote 20 min zt) w lutym 2008 roku. Zagwarantuje to spoice
spetienie wymogow bezpieczenhstwa oraz utrzymanie wskaznika na poziomie przekraczajgcym
wymagane minimum.

Kapitat gwarancyjny na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniost 19 540 tys. zt, natomiast Srodki
wlasne stanowigce pokrycie kapitalu gwarancyjnego 58 673 tys. zi. Wspodiczynnik pokrycia
kapitatu gwarancyjnego srodkami wkasnymi wynidst 300% (przed rokiem 515%).

VI . PROGNOZA WYNIKU FINANSOWEGO NA 2007 ROK

Grupa Kapitatowa EUROPA nie publikowata prognozy wyniku na rok 2007.

VIl.  OPIS ISTOTNYCH TRANSAKCJI | UMOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na potrzeby niniejszego sprawozdania Zarzadu, za jednostki powigzane uwazane sg spotki
spetniajace kryteria zawarte w ustawie o rachunkowosci, czyli grupe obejmujaca jednostki
zalezne, stowarzyszone, podmiot dominujacy i gtdbwnego inwestora.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku, podmiotami dominujgcymi wobec
Emitenta byly firmy LC Corp. BV, ktéra posiadata 54,34% udzialu w kapitale SA oraz Getin
Holding S.A., ktére posiadato 19,99% udziatlu w kapitale Emitenta. Pan Leszek Czarnecki wraz
z LC CORP BV oraz Getin (podmiot zalezny) posiadali razem 99,47% udzialu w kapitale
Emitenta.

Zarzad Emitenta poinformowat, iz w dniu 26 kwietnia 2007 r. otrzymat od Getin Holding SA
zawiadomienie o rozliczeniu w dniu 23 kwietnia 2007 r. dokonanych na rynku regulowanym
transakcji pakietowych nabycia przez Getin Holding SA facznie 6.258.588 akcji zwyklych na
okaziciela Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA Po dokonaniu transakcji nabycia, Getin
Holding posiadat 7.832.800 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta, stanowigcych 99,46 % w
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kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 7.832.800 (99,46 %) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

W wyniku dalszego zakupu akcji Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA przez Getin Holding
SA, Spéika ta - zgodnie ze Swiadectwem depozytowym dostarczonym przed Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy zwotanym na dzien 29.02.2008 r. - na dzien
wystawienia swiadectwa tj. 18 lutego 2008 r. - posiadata 7.853.093 akc;ji.

Wedlug stanu ma dzien 31 grudnia 2007 roku, podmiotem dominujgcym wobec
Emitenta jest Getin Holding S.A., ktéry posiada 99,69% udziatlu w kapitale Emitenta.

VII.1. Transakcje z podmiotami z Grupy Kapitatowe;j

Zestawienie podsumowujgce transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi zaprezentowano w
punkcie 38 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Emitent zawart w 2006 roku Aneks do umowy pozyczki dla spétki Carcade OOO z siedzibg w
Kaliningradzie (Rosja) na kwote 2,062 min USD przedtuzajgcy okres sptaty o 1 rok. Pozyczka
zostata sptacona w Il kwartale 2007 roku.

Grupa w ramach prowadzonej polityki lokacyjnej nabyto w pierwszym péiroczu 2007 roku
certyfikaty depozytowe GETIN Bank SA. Na dzien 31 grudnia 2007 roku fgczna wartosé
nominalna certyfikatow depozytowych GETIN Banku SA wynosita 30 000 tys. zi.

W czerwecu i lipcu 2007 roku Grupa uzyskata sptate pozyczek dla RB Expert SA (5 500 tys. z}).
W zwigzku z tym rozwigzano odpis z tytutu utraty wartosci pozyczek dla RB Expert SA.

W lipcu 2007 Emitent nabyt obligacje wyemitowane przez LC Corp SA z siedzibg we Wroctawiu
0 wartosci nominalnej rownej 25 000 tys. zt. Kwota nabycia wyniosta 26 931 tys zt. Obligacje
zostaty wykupione w dacie wykupu przypadajacej 6 wrzesnia 2007 roku.

We wrzesniu 2007 roku Emitent objat 3 weksle inwestycyjne wystawione przez GETIN Leasing
SA z siedzibg we Wroctawiu o wartosci 1 min zt kazdy. Kwota nabycia wyniosta 3 min zi.
Weksle zostaty wykupione przed terminem w dniu 27 wrzesnia 2007 roku za kwote 3 010 tys.
zk.

W listopadzie 2007 roku Emitent udzielt Carcade Rosja spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kaliningradzie dwuletniej pozyczki w kwocie: 122 000 000
RUB. Na koniec roku warto$¢ bilansowa pozyczki wynosita 12 212 tys. zi.

Spotka prawidtowo obstuguje udzielone pozyczki sptacajgc odsetki i raty kapitatowe zgodnie z
harmonogramem sptat. Ze wzgledu na wystepujace ryzyko walutowe spotka stosuje kontrakty
forward w celu zabezpieczenia sprzedazy waluty otrzymanej jako splate rat kapitatowych i
odsetek.

Emitent lokowat réwniez srodki na lokatach terminowych w GETIN Bank SA i Noble Bank SA.
taczna wartos¢ bilansowa lokat w GETIN Bank SA na koniec grudnia 2007 roku wynosita 489
121 tys. zi, natomiast wartos¢ lokat w Noble Bank SA wynosita 185 040 tys. zt. Znaczaca
wiekszo$¢ lokat w GETIN Bank SA zwigzana byta z ubezpieczeniami oferowanymi za
posrednictwem GETIN Bank SA.
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VI, CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
RYZYKA | ZAGRO ZEN ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

VII.1. Czynniki zewn etrzne
Czynniki makroekonomiczne

Wedtug danych opublikowanych przez GUS r. wzrost PKB w 2007 roku byt wyzszy o ok. 6,5 %
wobec 6,2%, odnotowanego rok wczesniej. Potwierdza to fakt, iz polska gospodarka znajduje
sie w fazie silnego i utrwalajgcego sie ozywienia, ktére obejmuje wszystkie sektory gospodarki.
W pierwszym trzech kwartatach 2007 roku PKB wzrést odpowiednio o 7,2%, 6,4%, 6,4% do
analogicznych kwartatéw roku poprzedniego. Wzrost PKB w IV kw. 2007 r. spowolnit do ok.
6,0%, to pokazuje, ze systematyczne pogarszanie sie globalnej sytuacji gospodarczej, ktore z
poczatku nie byto w Polsce mocno odczuwalne, teraz zaczyna coraz silniej wptywa¢ Sitg
napedowg polskiej gospodarki w 2007 roku byly inwestycje oraz popyt krajowy. Negatywnie
zas, cho¢ w niewielkim stopniu, oddziatywat handel zagraniczny.

Szybkiemu wzrostowi gospodarczemu towarzyszy dynamicznie rosnacy popyt ha pracownikéw.
Od grudnia 2004 r. coraz szybciej rosnie zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw. Pomimo iz w
grudniu 2007 r. w poréwnaniu do listopada odnotowano wzrost liczby bezrobotnych oraz stopy
bezrobocia to w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku nastgpit spadek liczby
bezrobotnych i jednoczesnie obnizyta sie stopa bezrobocia. Wedtug danych z urzedéw pracy
stopa bezrobocia w grudniu (w listopadzie 2007 r. — 11,2%; w grudniu 2006 r. — 14,8%). Coraz
nizsze bezrobocie jest czynnikiem pozytywnym dla gospodarki, jednak ma wplyw na wzrost
wynagrodzeh a co za tym idzie z jednej strony na wzrost zaréwno ptacowej, jak i popytowej
presji inflacyjnej.

W 2007 r. obserwowano duzo wyzszy niz w poprzednich latach wzrost przecietnego
wynagrodzenia nominalnego w gospodarce narodowej, w tym przede wszystkim w sektorze
przedsiebiorstw. Wedtug danych GUS przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze
przedsiebiorstw wyniosto 2888,20 zt i bylo 0 9,2% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu o
5,1% w roku 2006). Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw w
grudniu 2007 roku uksztattowalo sie na poziomie 3246,00 zi, tj o 7,2% wyzszym niz w
analogicznym okresie ub. roku (wobec wzrostu o 8,5% w poprzednim roku). W 2008 roku
wzrost ptac powinien trwa¢ nadal. Jednak niezbednym warunkiem trwatego utrzymania
wysokiego tempa wzrostu gospodarczego, hie stwarzajacego ryzyka dla realizacji celu
inflacyjnego jest wzrost ptac nie wyzszy niz wzrost wydajnosci pracy. Wymaga to silnego i
nastawionego na efektywnos¢ nadzoru wtascicielskiego w przedsiebiorstwach, co na ogét lepiej
realizowane jest w warunkach wiasnosci prywatnej. Wymaga to takze dyscypliny ptac w
sektorze publicznym.

Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych w okresie dwunastu miesiecy 2007 r. wzrosty o 4,0%
(wobec 1,4% w analogicznym okresie 2006 r.). Srednie miesieczne tempo wzrostu cen
konsumpcyjnych w 2007 r. wyniosto 0,33%, wobec 0,12% w 2006 r. Analiza czynnikéw
wplywajacych na inflacje w 2007, wskazuje ze byta ona ,ciggnieta” w gore gtéwnie prze
podwyzki cen zywnosci i napojow bezalkoholowych oraz wzrost optat zwigzanych z
mieszkaniem. Wzrost inflacji hamowaly produkty z grupy ,0dziez i obuwie” oraz obnizka cen w
zakresie rekreacji i kultury.

Zarzad Emitenta jest zdania, ze dla produktéw typu ,bancassurance”, w ktorych specjalizuje sie
Grupa Kapitalowa EUROPA, perspektywy rozwoju wygladajg bardzo korzystnie. Od 3 lat
obserwujemy boom na rynku kredytow hipotecznych, widoczne jest takze finansowanie
biezacych zakupdéw kredytami gotéwkowymi i ratalnymi. Dobre wskazniki makroekonomiczne
wplywajg na wyrazng sklonnosc¢ spoteczenstwa do zadtuzenia sie w bankach. Na korzystne
perspektywy rozwoju Grupy pozytywny wplyw ma rowniez fakt, ze coraz wiecej instytucji
finansowych wyraza swoje zainteresowanie produktami typu bancassurance. Pozwalajg one
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bowiem na wieksze zroznicowanie oferty np. bankowej, mozliwos¢ przywigzania klienta a
czasami takze na zwiekszenie dochodow.

Dodatkowo zmienia sie struktura oszczednosci Polakéw. Wzrasta zainteresowanie
spoteczenstwa innowacyjnymi produktami strukturyzowanymi oferowanymi przez miedzy innymi
jednostke zalezna, gdzie Grupa réwniez widzi ogromny potencjat dla dalszego rozwoju.

Konkurencja w sektorze ubezpieczeniowym

Skladka przypisana brutto zebrana przez ubezpieczycieli ogétlem wyniosta 32 542 min zt
iwzrosta o 17,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wzrost skfadki
przypisanej brutto na rynku ubezpieczen majatkowych po Ill kwartatach 2007 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku wyniost 11%. W przypadku rynku
ubezpieczen na zycie wzrost byt bardziej widoczny i wyniést 22,3% % ale w gtdbwnej mierze
wynikatl on z roshacego zainteresowania produktami o charakterze inwestycyjnym. W strukturze
przypisu skiladki brutto sektora ubezpieczen ogétem zwiekszyt sie udziat skladki zebranej
z ubezpieczen na zycie do 57,7% (przed rokiem 55,3%), a zmniejszyt sie udziat sktadki
Z ubezpieczen majatkowych do 42,33% (z 44,7% przed rokiem). Wyniki finansowe sektora
ubezpieczeniowego w okresie trzech kwartatdw 2007 roku bylty nizsze niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Wynik finansowy brutto ubezpieczycieli ogétem zmniejszyt sie w skali
roku o 8,4%, a netto 0 11,0%. Zmniejszenie wynikow brutto i netto bylo spowodowane miedzy
innymi wyzszg dynamikg wzrostu kosztow ogdétem nad przychodami ogétem.

W przypadku produktow stricte ubezpieczeniowych nadal poziom wydatkow na ubezpieczenia
w relacji do PKB jest stosunkowo niewielki. Rodzi to z jednej strony oczekiwania ze strony firm
ubezpieczeniowych na znaczny wzrost przypisu w przysziosci, ale z drugiej strony wpltywa na
zaostrzenie konkurencji, bowiem naptyw pienigdza do sektora ubezpieczeniowego jest nadal
niezadowalajgcy. W Polsce od dtuzszego czasu mozna zaobserwowac wzrost zainteresowania
firm ubezpieczonych produktami typu bancassurance. Dla Emitenta oznacza to szczegdélng
konkurencie w obszarze bezposredniej dziatalnosci. Dla Grupy zagrozenie ze strony
konkurencji wptywa na nieustanng dbatos¢ o klientéw, wiekszg elastycznos¢ oraz indywidualne
podejscie do kazdego klienta. Przyczynia sie to do ulepszenia oferty produktowej, co jest
niewatpliwie korzystne dla klientéw Grupy.

Ksztattowanie si e stop procentowych

W 2007 roku RPP podwyzszata stopy procentowe 4 razy (w kwietniu, czerwcu, sierpniu i
listopadzie) o 1,0% punktu procentowego tgcznie, do poziomu:

« Stopa referencyjna 5,0% w skali rocznej,

» Stopa lombardowa 6,5% w skali rocznej,

» Stopa depozytowa 3,5% w skali rocznej,

« Stopa redyskontowa weksli 5,25% w skali rocznej.

Podnoszenie stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej spowodowane jest m.in. przez:
- Fakt, iz gospodarka Polski znajduje sie nadal w okresie silnego wzrostu obejmujgcego
wszystkie jej sektory.

- Dane o inflacji. W grudniu 2007 roku roczne tempo wzrostu cen konsumpcyjnych w Polsce
wyniosto 4% i utrzymato sie powyzej celu inflacyjnego NBP, ktory wynosi 2,5%. oraz powyzej
goérnej granicy odchylen od celu, ktéra okreslona jest na poziomie 3,5%. Rada ocenia, ze w
najblizszym okresie inflacja utrzyma sie powyzej gornej granicy odchylen od celu inflacyjnego,
do czego w znacznym stopniu moze przyczyni¢ sie rowniez oczekiwany wzrost dynamiki cen
kontrolowanych.

- Dalsze narastanie presji ptacowej, w szczegoélnosci w sektorze finanséw publicznych, i w
konsekwenciji pres;ji inflacyjnej.
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Nie powinno to jednak wptyng¢ na zahamowanie zainteresowania klientbw na m.in. kredyty
hipoteczne. W przypadku jednak znacznych podwyzek stop procentowych, skionnos¢ do
zaciggania nowych kredytdw moze ulec wyraznemu ostabieniu, co moze mie¢ przetozenie na
spadek przypisu z tytutu ubezpieczen powigzanych z kredytami. Z zatozenia sprzedaz kredytow
hipotecznych wykazuje wiekszg korelacje od takich czynnikobw jak ksztalttowanie sie stop
procentowych (zaréwno w Polsce jak i w innych krajach z uwagi na ogromng popularnosc
kredytéw denominowanych w walutach obcych) niz sprzedaz krétkoterminowych kredytow
gotéwkowych i ratalnych o stosunkowo niewielkiej wartosci.

Dlatego tez Grupa nieustannie podejmuje dziatania w celu réznicowania portfela ubezpieczen.
Sukces tych dziatan przektada sie na stale malejacy udziat przypisu sktadki z produktow
powigzanych z kredytami hipotecznymi na rzecz produktéw powigzanych z kredytami ratalnymi
i gotéwkowymi. Grupa ma w swojej ofercie réwniez takie produkty, ktére wykazujg pozytywnag
korelacje ze wzrostem stép procentowych (produkty o charakterze inwestycyjnym).

Sytuacja na rynku walutowym

Charakterystyczne dla ksztattowania sie kursu polskiej waluty jest jej znaczna zmiennos¢ oraz
niepewno$é. W zaleznosci od szeregu czynnikOw zewnetrznych oraz wewnetrznych
obserwowaé¢ mozna znaczne wahania kurséw poszczegdlnych walut.

Wsérdd kredytdw hipotecznych ubezpieczanych przez Towarzystwo Ubezpieczeh EUROPA
znaczny odsetek stanowig kredyty denominowane w walutach obcych. Zgodnie z umowami
ubezpieczenia, Towarzystwo odpowiada za aktualng w momencie powstania obowigzku
wyptaty swiadczenia sume ubezpieczenia wyrazong w walucie, natomiast sktadka pobiera jest
od wartosci przeliczonej na ztote najczesciej po kursie z dnia naliczenia sktadki. W zwigzku z
tym, w sytuacji gwaltownego i znacznego ostabienia sie kursu polskiej waluty, Towarzystwo
narazone jest na ryzyko wyptaty zwiekszonej warto$ci odszkodowan od kredytéw
denominowanych w walutach obcych.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA oferuje takze produkty denominowane w USD oraz
EUR. Sg to produkty inwestycyjne. Ryzyko kursu walutowego jest jednak wyeliminowane
poprzez lokowanie uzyskanych srodkow doktadnie na takich samych warunkach, jakie wynikajg
Z umowy ubezpieczenia (m.in. na taki sam okres).

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej ewentualne ryzyko walutowe (pozyczki w walutach
obcych) jest eliminowane poprzez zawierane terminowe transakcje zakupu i sprzedazy walut.
TU EUROPA SA udzielit pozyczke spotce CARCADE z Rosji. Wartos¢ sptacanego kapitatu i
odsetek zostata zabezpieczona transakcjami forward.

Koszty reasekuracji

Z powodu stale rosnacej liczby i wartosci pojedynczych katastrof naturalnych, reasekuratorzy w
ostatnich latach podnosili ceny katastroficznej ochrony portfeli ubezpieczeniowych. Dzieki
dobrej dywersyfikacji geograficznej ryzyka na produktach ubezpieczen majatku w hipotece i
mienia w leasingu, katastroficzna ochrona reasekuracyjna nie byta niezbedna w latach 2004-
2006, jednak dynamiczny rozwdj tego portfela sktonit Zarzad TU EUROPA SA do wykupienia
katastroficznej ochrony reasekuracyjnej.

TU EUROPA SA przewiduje réwniez na poczatku 2008 roku zawarcie umowy reasekuracyjnej
typu excess of loss dotyczacej catego portfela kredytéw hipotecznych (ubezpieczenia
pomostowe, niskiego wkiadu, gwarancji utraty wartosci nieruchomosci, ryzyk dotyczacych
matych i $rednich przedsiebiorstw) jak réwniez umowy reasekuracji proporcjonalnej i
nieproporcjonalnej (excess of loss, quota share), dotyczacej gwarancji kontraktowej
zabezpieczajacej wykorzystanie srodkow unijnych. Ze wzgledu na niestandardowe ryzyka oraz
niezakonczone negocjacje, zaréwno reasekuratorzy, jak i koszty umow nie sg jeszcze znane.

W ubezpieczeniach na zycie w 2007 roku obowigzywata umowa reasekuracji proporcjonalnej
typu surplus ubezpieczen na zycie kredytobiorcéw hipotecznych oraz od 1 pazdziernika 2007
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proporcjonalna umowa reasekuracyjna typu quota share ryzyk zwigzanych z ubezpieczeniem
zycia i zdrowia kredytobiorcéw jednego z bankéw EUROPA SA nie planuje zawarcia nowych
umow reasekuracji ubezpieczen na zycie w 2008 roku.

VIII.2. Czynniki wewn etrzne
Ryzyko dziatalno $ci ubezpieczeniowej

Zaklady ubezpieczen majatkowych zajmujg sie przejmowaniem ryzyka dotyczacego strat, jakie
moga zaistnieC w majatku ubezpieczonego, wskutek zajScia wypadku objetego
ubezpieczeniem. Niektére ubezpieczenia moga wigza¢ sie z duzymi wyptatami odszkodowan,
narazajac ubezpieczyciela na znaczne straty finansowe. Zaklad ubezpieczen, przed przyjeciem
ryzyka, analizuje prawdopodobienstwo powstania zagrozenia wystgpienia duzych zdarzen
szkodowych, dostosowujac wysokosc¢ sktadki ubezpieczeniowej do tego prawdopodobienstwa
oraz — w razie takiej koniecznosci — sam ubezpiecza sie zawierajgc umowy reasekuracyjne.

W ostatnich latach obserwowany jest wzrost ryzyka powodowanego katastrofami naturalnymi
oraz ryzykiem szkéd powodowanych dziataniami terrorystycznymi.

Ryzyko strat spowodowanych terroryzmem standardowo wylgczane jest z uméw
ubezpieczenia.

Ryzykiem, ktore nalezy bra¢ pod uwage przy prowadzeniu dziatalnosci ubezpieczeniowej sg
wyludzenia odszkodowan. Ze wzgledu na znaczny udziat ubezpieczen finansowych w portfelu
Emitenta, Spdétka moze by¢é narazona na ryzyko zwigkszonej tacznej wartosci wyptacanych
odszkodowan bedacych skutkiem kumulacji wytudzen kredytow hipotecznych od bankow,
ktérych portfele kredytowe ubezpieczane sg przez Emitenta. Rosngca popularnosé i skala
udzielanych kredytow hipotecznych moze doprowadzi¢ do aktywizacji nieuczciwych
kredytobiorcow i $rodowisk przestepczych, przed ktérymi banki nie bedag potrafity sie
zabezpieczy¢é. Aby zminimalizowa¢ ryzyko wyludzen odszkodowan, Emitent odpowiednio
dostosowuje swoje procedury akceptowania ubezpieczen a takze naklada na banki obowigzek
doktadnego zweryfikowania kredytobiorcow. Emitent prowadzi réwniez w tym zakresie
dziatalnos¢ prewencyjng i windykacyjna.

W przypadku towarzystw na zycie ryzyko dziatalnosci ubezpieczeniowej przejawia sie gtdwnie
poprzez niedoszacowanie oczekiwanej sSmiertelnosci ubezpieczonej populacji. Jezeli
rzeczywista smiertelnos¢ okaze sie wyzsza niz zaktadana przy kalkulacji sktadki, towarzystwo
narazone jest na  wystepowanie znacznych strat. Majagc to na uwadze,
jednostka zalezna starannie kalkuluje sktadki, przyjmujac ostrozne zalozenia odnosnie
oczekiwanej smiertelnosci.

Ryzyko niedoszacowania poziomu rezerw

Dla pokrycia biezacych i przysztych zobowigzan, jakie moga wynikng¢ z zawartych umoéw
ubezpieczenia, zaklad ubezpieczeh obowigzany jest do tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Poziom rezerw w ubezpieczeniach zostat ustalony przez Grupe Kapitatowg
Emitenta zgodnie z najlepszg wiedza, na podstawie dostepnych informacji, w celu
uwzglednienia wszystkich aspektéw majgcych wplyw na wysokosé odszkodowan w przysziosci.
Informacje i zdarzenia, ktére nastgpig w przysztosci mogg jednak spowodowaé korekty
wysokosci szacunkéw poziomu rezerw. Ewentualne niewtasciwe ustalenie rezerw mogtoby
mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy. Akcjonariusze powinni uwzgledni¢ szereg
uwarunkowan charakterystycznych dla ogétu firm ubezpieczeniowych, takich jak: istniejgcy
portfel produktéw, wprowadzenie nowych produktéw, poziom inflacji, zmiany w otoczeniu
prawnym oraz jednorazowe zdarzenia szkodowe o wysokiej wartosci.

W ocenie Zarzgadu Emitenta ryzyko niedoszacowania poziomu rezerw jest w wysokim stopniu
kontrolowane i nie moze zagrozi¢ funkcjonowaniu Grupy. Dodatkowym potwierdzeniem
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poprawnego oszacowania wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest pozytywna
opinia biegtego rewidenta.

Ryzyko uzale znienia od gtéwnych odbiorcow

Ze wspoipracy z kilkoma podmiotami Grupa uzyskuje duzy przypis skladki, co stwarza
zagrozenie, iz w przypadku zaprzestania wspotpracy z tymi podmiotami, znajdzie to swoje
odbicie w uzyskiwanym przypisie oraz w wynikach spétki.

Aby zminimalizowa¢ takie ryzyko, Zarzad Emitenta prowadzi dziatania w celu mozliwej
dywersyfikacji zarowno w zakresie produktéw jak i klientéw.

Niezaleznie od powyzszych dziatan, przypadki utraty strategicznych klientow wystapity w historii
Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa bedzie koncentrowat swoje dzialania w 2008 roku na pozyskiwaniu
nowych klientéw w celu zapewnienia dywersyfikacji portfela.

IX. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW O RAZ PERSPEKTYW
ROZWOJU i DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W OKRESIE
NAJBLIZSZEGO ROKU

W raporcie biezacym nr 42/2006 z 19 sierpnia 2006 roku, Zarzad Emitenta poinformowat o
zaakceptowaniu przez Rade Nadzorczg Emitenta Strategii Grupy na lata 2006-2008.

Zgodnie z przyjeta strategig celem podstawowym Grupy jest utrzymanie na wysokim poziomie
wskaznika ROE. Strategia zakladata dywersyfikacje produktowag, dywersyfikacje kanatow
sprzedazy, wzrost liczby nowych kontrahentéw, intensyfikacje sprzedazy we wspoipracy z
obecnymi i nowymi kontrahentami.

Grupa bedzie nadal opierata swoéj rozwdj przede wszystkim na statym pogtebianiu wspotpracy z
sektorem bankowym, wykorzystujac wzrost liczby i wartosci udzielanych kredytéw zaréwno
hipotecznych jak i konsumpcyjnych a takze wzrost ilosci klientow bankowych. Grupa osigga
sukces finansowy oferujgc produkty ubezpieczeniowe, stanowigce odpowiedz ha
zapotrzebowanie instytucji finansowych i ich klientow.

Zarzad Emitenta i jednostki zaleznej przewiduje réwniez w kolejnych miesigcach prowadzenie
konsekwentnej polityki w zakresie ograniczania szkodowosci poprzez rozwdj bezpiecznych
produktéw, a takze dalsze dziatania usprawniajgce w zakresie windykacji naleznosci
regresowych od sprawcow szkdd z ubezpieczen finansowych.

W odniesieniu do wskaznikow bezpieczenstwa nadrzedne jest zachowanie pelnego pokrycia
Srodkami wtasnymi i aktywami odpowiednio marginesu wypfacalnosci i minimalnego kapitatu
gwarancyjnego oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Zarzad Emitenta zawart w roku 2007 nieproporcjonalng umowe reasekuracji dotyczacg ryzyk
katastroficznych portfela ubezpieczen mienia w leasingu i hipotece. Podobnie jak ma to miejsce
obecnie czynne beda obligatoryjne proporcjonalne umowy reasekuracyjne QS dla produktow
typu Assistance oraz fakultatywne proporcjonalne umowy typu QS zawierane dla ochrony
szczegOlnie duzych ryzyk.

Spoitka planuje zawarcie umowy reasekuracyjnej typu excess of loss dotyczacej calego portfela
kredytow hipotecznych (ubezpieczenia pomostowe, niskiego wktadu, gwarancji utraty wartosci
nieruchomosci, ryzyk dotyczacych matych i srednich przedsiebiorstw) jak rowniez umowy
reasekuracji proporcjonalnej i nieproporcjonalnej (excess of loss, quota share), dotyczacej
gwarancji kontraktowej zabezpieczajacej wykorzystanie srodkéw unijnych. Ze wzgledu na
niestandardowe ryzyka oraz niezakonczone negocjacje, zarowno reasekuratorzy, jak i koszty
umow nie sg jeszcze znane.

W 2008 r. przewiduje sie kontynuacje biezacej polityki lokacyjnej. Podstawowymi instrumentami
lokowania wolnych $rodkéw bedg nadal lokaty bankowe, skarbowe papiery warto$ciowe i
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komercyjne papiery dtuzne. Przewiduje sie réwniez dalsze wykorzystanie instrumentéw
pochodnych i strukturyzowanych do zabezpieczania wyptat z uméw ubezpieczenia zawieranych
przez TU na Zycie EUROPA SA.

Zarzad Grupy nie jest w posiadaniu informacji o spodziewanych zdarzeniach, ktérych realizacja
mogtaby znaczgco negatywnie oddzialywa¢ na przewidywang sytuacje finansowg grupy.
Zarzad Grupy spodziewa sie, ze w okresie najblizszego roku nastepowat bedzie rozwdj
dziatalnosci grupy, a pozyskany przypis sktadki powinien by¢ wyzszy od przypisu uzyskiwanego
w dotychczasowych okresach sprawozdawczych. Zjawiskiem ograniczajgcym mozliwosé
rozwoju bedzie nasilajgca sie konkurencja na rynku bancassurance ze strony zar6wno
krajowych jak i zagranicznych zakladéw ubezpieczen. Zarzad przewiduje, ze stopa zwrotu z
kapitatu wtasnego pozostanie na wysokim poziomie.

X. NOTOWANIA AKCJI TU EUROPA SA

W okresie 2007 roku kurs akcji TU EUROPA SA ulegat znacznym zmianom. W pierwszych
dwdch miesigcach kurs akcji TU EUROPA S.A. gwaltownie rost z kwoty 90,2 zt do 140,9 zt. Od
poczatku marca kurs akcji zaczat sie obniza¢ i w czerwcu oscylowat w granicach 110 zt za
akcje. W drugiej potowie 2007 roku kurs zaczat rosngc¢ i w grudniu oscylowat w okolicach 132 zt
za akcje.

Najnizszy kurs zostat odnotowany w dniu 8 stycznia 2007 roku na poziomie 89,9 zt za akcje,
natomiast najwyzszy 19 lutego 2007 roku i wynosit 142,4 zt za akcje.

Na poczatek okresu kurs wynosit 90,2 zt (3 stycznia 2007) natomiast na koniec okresu 130 zi
(28 grudnia 2007), co oznacza wzrost 0 44%. W tym samym okresie wartos¢ Warszawskiego
Indeksu Gieldowego zwiekszyta sie 0 9%.

Notowania TU EUROPA SA na Warszawskiej Gietdzie Pap ieréw Warto sciowych
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XI. POZOSTALE INFORMACJE

Spotki z Grupy nie wspéipracujg z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi. Oprocz
pozyczki udzielonej Spoéice Carcade OOO Emitent i jego jednostka zalezna nie prowadzili w
2007 roku inwestycji zagranicznych.

W 2007 roku Emitent i jego jednostka zalezna nie zaciggali zadnych kredytéw, pozyczek,
poreczen oraz gwarancji. W tym okresie nie miata miejsce emisja akcji.

W 2007 roku nie zostata zawarta zadna umowa ubezpieczenia, w ktorej suma ubezpieczenia od
pojedynczego ryzyka na udziale wlasnym przekraczataby 25% tgcznej wysokosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i kapitatu wiasnego Grupy.

W 2007 roku nie bylo zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg oraz zmian w
prowadzonej dziatalnosci.

Minister Finanséw w okresie sprawozdawczym nie cofngt Emitentowi ani jego jednostce
zaleznej zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zadnej z grup ubezpieczen, ani w
zakresie zadnego rodzaju ubezpieczenia.

W 2007 roku nie zostat ustanowiony w Emitencie oraz w Jednostce zaleznej zarzad
komisaryczny.

Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno Sci
Grupy Kapitatowej
Towarzystwa Ubezpiecze h
EUROPA — Spétka Akcyjna
W 2007 roku
przedkiada Zarz ad w skladzie:

Jacek Podoba, Prezes Zarzadu

Wroctaw 10 marca 2008 roku
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