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I. CZĘŚĆ OGÓLNA RAPORTU

l. Dane identyfikujące Spółkę

1.1 Nazwa i forma prawna

PRATERM Spółka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spółki

ul Bronisława Czecha 36, 04-555 Warszawa

1.3 Przedmiot działalności

W badanym okresie Spółka prowadziła działalność określoną w statucie polegającą na wytwarzaniu i
dystrybucji energii cieplnej, handlu paliwami stałymi, w tym głównie węglem, oraz na świadczeniu usług
w zakresie modernizacji systemów ciepłowniczych.

1.4 Podstawa działalności

PRATERM S.A. działa na podstawie:

- Statutu Spółki sporządzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 sierpnia 2004 roku (Rep. A Nr
3048/2004) wraz z późniejszymi zmianami,

- Kodeksu Spółek Handlowych - Ustawa z dnia 15września 2000 roku (Dz.U.94, poz. 1037).

1.5 Rejestracja w Sądzie Gospodarczym

Spółka PRATERM S.A. powstała w drodze przekształcenia podmiotu RELPOL Centrum Sp. z o. o. w
RELPOL Centrum S.A. Uchwałę o przekształceniu podjęto w dniu 29 grudnia 2000 roku.
W dniu 18 grudnia 2001 roku Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Sądzie
Rejonowym dla miasta stołecznego Warszawy w Warszawie - XII Wydział Gospodarczy pod numerem
KRS 0000071545.

NIP
REGON

952-00-16-839
011269742

1.7 Wysokość kapitału zakładowego i jego zmiany w ciągu okresu sprawozdawczego

Kapitał zakładowy na dzień 31 grudnia 2007 roku wynosił 10 334 500,00 zł i dzielił się na 10 334 500
akcji o wartości 1,00 zł każda.

Akcjonariusz

Nova Polonia Private Equity Fund LLC,USA

Grupa AlG /ALICO

Union Investment TFI S.A.

Deutsche Bank AG

Commercial Union OFE BPH CU WBK S.A.

Pozostali akcjonariusze, poniżej 5%

Razem

Liczba akcji

1.890.531

1.252.641

600.000

549.883

566.711

5.474.734

10.334.500

% posiadanego kapitału

18,29

12,12

5,81

5,32

5,48

52,98

100,00



Akcjonariusz

Nova Polonia Private Equity Fund LLC,USA

Grupa AlG IALICO

Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Union Investment TFI S.A.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Pozostali akcjonariusze, poniżej 5%

Razem

Liczba akcji

1.890.531

1.632.561

757.260

600.000

534.396

4.919.752

10.334.500

18,29

15,80

7,33

5,81

5,17

47,60

100,00

W dniu 18 lutego 2008 Dalkia Polska S.A. ogłosiła, że w wyniku przeprowadzonego wezwania do
zapisywania się na sprzedaż akcji spółki PRATERM S.A. złożone zostały zapisy na 9.960.655 akcji
spółki stanowiących 96,38% kapitału zakładowego Spółki i uprawniających do 96,38% ogólnej liczby
głosów. Po rozliczeniu wezwania Dalia Polska S.A. będzie posiadała łącznie 97,95% akcji
PRATERM S.A.

W okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia
sporządzenia sprawozdania finansowego wartość kapitału zakładowego nie zmieniła się.

Na dzień 1 stycznia 2007 roku kapitał własny PRATERM S.A. wynosił
Zmiany kapitału własnego w badanym okresie:

Zysk netto wypracowany w roku obrotowym
Operacja odniesiona na kapitał własny
Zysk z aktualizacji wyceny
Zysk przeniesiony z kapitału własnego i ujęty w rachunku zysków i strat

31 532 324,50 zł
-14 340,42 zł
10960,00 zł

-12557390,15 zł

1.8 Zarząd Spółki

Na dzień 31 grudnia 2007 roku Zarząd PRATERM SA reprezentowany był przez:

• Edwarda Kowalewskiego - Prezesa Zarządu
• Lucjana Przykorskiego - Wiceprezesa Zarządu.

• Pani Róża Jurkowska-Maślak pełniąca funkcję Wiceprezesa Zarządu przez cztery lata, nie zgłosiła
swojej kandydatury na kolejną kadencję,

• Uchwałą nr 6/2007 Rady Nadzorczej na stanowisko Wiceprezesa Zarządu powołano Pana Lucjana
Przykorskiego,

• Na podstawie oświadczenia Prezesa Zarządu Edwarda Kowalewskiego odwołano prokurę łączną
Pani Wiesławie Annie Krężlik,

• Uchwałą Zarządu nr 1/05/07 Zarząd PRATERM S.A. udzielił prokury łącznej Panu Krzysztofowi
Byrtkowi.



W okresie od dnia bilansowego do dnia zakończenia badania nie miały miej sca zmiany w składzie
Zarządu.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzień 31 grudnia 2007 roku Radę Nadzorczą Spółki stanowili:

• Jarosław Kowalewski
• Piotr Oskroba
• Anna Popowicz
• Jacek Faltynowicz

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakończenia badania miały miejsce następujące zmiany w
składzie Rady Nadzorczej:

• W dniu 14 grudnia 2007 Pan Marek Palonka złożył rezygnację z funkcji członka Rady
Nadzorczej,

• Uchwałą nr 112008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na członka Rady Nadzorczej
powołano Panią Różę Jurkowską-Maślak.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na 31 grudnia 2007 roku wynosiło 19 osób.

1.11 Informacja o jednostkach powiązanych

PRATERM S.A. jest podmiotem dominującym Grupy Kapitałowej i sporządza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
Jednostkami powiązanymi w stosunku do PRA TERM S.A. są następujące spółki zależne:
Elektrociepłownia GIGA SP z 0.0., PEC Chrzanów Sp. z 0.0., PEC Lidzbark Warmiński Sp z 0.0.,

MPEC Tarnowskie Góry Sp z 0.0., PW Atex Sp. z 0.0., Praterm Kraśnik Sp. z 0.0., ZEC Przasnysz Sp
z 0.0., PEC Zamość Sp z 0.0., Praterm Północ Sp z 0.0., MPEC Międzyrzec Podlaski Sp z 0.0.,

Komech Sp. z 0.0., Eurobiomass Polska Sp. z 0.0., Gospodarstwo Rolne Młoteczno Sp. z 0.0., "BIO-
ENERGIA"Sp.z 0.0. w Tolkmicku

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakończenia badania miały miejsce następujące zmiany w
składzie podmiotów wchodzących w skład Grupy Kapitałowej:

• W dniu 23 lutego 2008 PRA TERM S.A. poinformował w raporcie bieżącym nr 25/2008
o podpisaniu warunkowej umowy kupna 85% udziałów Kraśnickiego Przedsiębiorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Kraśniku. Podmiotem sprzedającym jest Gmina Miejska Kraśnik. Cena po
jakiej zostały nabyte aktywa finansowe to 18 mln zł. Źródłem finansowania nabycia aktywów są
środki własne PRATERM S.A. Transakcjajest uwarunkowana uzyskaniem zgody Prezesa Urzędu
Ochrony Konkurencji i Konsumentów.

2. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania było sprawozdanie finansowe PRATERM S.A. sporządzone za okres od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, obejmujące:

bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2007 roku, który po stronie aktywów
i pasywów wykazuje sumę 240743030,31 złotych;
rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujący zysk netto w wysokości 31532324,50 złotych;
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zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę
18 971 553,93 złotych;
rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zwiększenie stanu środków pieniężnych netto w
okresie od dnia l stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwotę 21 456 558,10
złotych,
zastosowane zasady rachunkowości,
noty do sprawozdania finansowego
noty objaśniające do pozycji pozabilansowych
dodatkowe informacje i objaśnienia.

oraz sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki.

BDO Numerica S.A. z siedzibą w Warszawie ul. Postępu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdań finansowych, wpisanym na listę pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie aneksu nr 2 z dnia 28 czerwca 2007 roku do umowy
podpisanej w dniu 28 czerwca 2007 roku, w siedzibie Spółki w dniach 31 grudnia 2007 i od 4 lutego
2008 do 8 lutego 2008 roku przez BDO Numerica S.A. (do 7 - go stycznia 2008 roku BDO Numerica
Sp. z 0.0.) reprezentowaną przez Prezesa BDO Numerica S.A. biegłego rewidenta dr Andre Helin nr
ewid. 90004/502 pod kierunkiem biegłego rewidenta Beaty Wójciak nr ewid. 1094817956.

BDO Numerica S.A. została wybrana na audytora PRATERM S.A., w oparciu o Uchwałę Rady
Nadzorczej nr 9/2007 z dnia 10 maja 2007 roku.

Oświadczamy, że podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. (do 7 - go stycznia 2008 roku
BDO Numerica Sp. z 0.0.) oraz Biegły Rewident badający opisane sprawozdanie spełniają warunki do
wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1 i 2 ustawy
o rachunkowości.

Spółka w czasie badania udostępniła Biegłemu Rewidentowi żądane dane i udzieliła informacji
i wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowała o istotnych zdarzeniach, które
nastąpiły po dacie bilansu, do dnia złożenia oświadczenia.
Biegły Rewident nie był ograniczony w doborze właściwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych było sprawozdanie finansowe sporządzone za okres
l stycznia 2006 - 31 grudnia 2006 roku, które było badane przez BDO Numerica Sp. z 0.0.

z siedzibą w Warszawie ul. Postępu 12 Oddział w Poznaniu ul. Warszawska 43 i uzyskało opinię
z badania bez zastrzeżeń z objaśnieniami dotyczącymi:
• objęcia udziałów w 2006 roku przez PRATERM S.A. udziałów w podwyższonym kapitale spółki

zależnej o łącznej wartości 21,8 mln zł., które pokryto wkładem niepieniężnym obejmującym
udziały w innych spółkach zależnych, oraz zorganizowanej części przedsiębiorstwa o wartości
księgowej na moment wniesienia 13,3 mln zł. Nadwyżkę wartości objętych udziałów nad
wartością wniesionych wkładów, skorygowaną o odroczony podatek dochodowy, w łącznej
kwocie 7 mln zł. spółka zaprezentowała w kapitale własnym. Zwrócono uwagę, iż wynik
finansowy na powyższej transakcji zostanie w całości wyeliminowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzień 31 grudzień 2006 sporządzonym przez PRA TERM S.A.,

• zawarcia kontraktów terminowych futures na zabezpieczenia przyszłych przepływów związanych
ze sprzedażą w przyszłości posiadanych uprawnień do emisji C02.



Sprawozdanie finansowe Spółki za okres 1 stycznia 2006 - 31 grudnia 2006 roku zostało
zatwierdzone uchwałą nr 3/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2007 roku.

Uchwałą nr 6/2007 z dnia 10 maja 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowiło
przeznaczyć zysk za okres 1 stycznia 2006 - 31 grudnia 2006 roku w kwocie 10 639 317,01 zł na
kapitał zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano we właściwych terminach do Urzędu Skarbowego,
do Sądu Rejestrowego w styczniu 2008 roku.

5. Inne istotne informacje

Nie stwierdziliśmy innych istotnych informacji dotyczących badanej Spółki wymagających
ujawnienia w niniejszym raporcie uzupełniającym opinię z badania sprawozdania finansowego
za 2007 rok.
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Poniżej przedstawiono wybrane wielkości z rachunku zysków strat, bilansu oraz podstawowe
wskaźniki finansowe.

31.12.2007 % sumy 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 % sumy
bilans. bilans. bilans.

Aktywa
Aktywa trwałe 174442170,85 72,5% 144833201,38 69,8% 105920527,74 59,7%
Rzeczowe aktywa trwałe 2760187,97 1,1% 2935474,08 1,4% 9858294,78 5,6%
Inne wartości niematerialne i
prawne 23 101,76 0,0% 70133,06 0,0% 300860,94 0,2%
Aktywa finansowe (udziały i
pożyczki) 170666 862,12 70,9% 140803421,12 67,9% 94 965 422,34 53,5%
Aktywa z tytułu odroczonego
podatku dochodowego 992019,00 0,5% 842871,00 0,4% 218724,00 0,1%
Pozostałe aktywa trwałe O 0,0% 181302,12 0,1% 577 225,68 0,3%

Aktywa obrotowe 66300859,46 27,5% 62 772 489,30 30,2% 71 420 186,69 40,3%

Zapasy 8629845,04 3,6% 2373920,88 1,1% 3547415,92 2,0%
Należności z tytułu dostaw i usług
oraz pozostałe należności 18005985,32 7,5% 16644321,66 8,0% 11 545 960,27 6,6%
Pożyczki udzielone i
krótkoterminowe papiery
wartościowe 10 178 609,80 4,2% 22 336 523,33 10,8% 34 587 694,85 19,5%
Czynne rozliczenia
międzyokresowe 105629,48 0,0% 36748,18 0,0% 34008,24 0,0%
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 26 041 826,73 10,8% 4585268,63 2,2% 21705107,41 12,2%
Pozostałe aktywa finansowe 3338963,09 1,4% 16 795 706,62 8,1% O 0,0%

SUMA AKTYWÓW 240743030,31 100,0% 207 605 690,68 100,0% 177340714,43 100,0%



Raport z badania sprawozdania finansowego PRA TERM SA. za rok obrotowy kończący się 31.12.2007 roku

31.12.2007 % sumy 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 % sumy
bilans. bilans. bilans.

PASYWA

Kapitał własny 199374687,61 82,8% 180 403 133,68 86,9% 155 148994,07 87,5%
Kapitał podstawowy 10334500,00 4,3% 10 334500,00 5,0% 10 334 500,00 5,8%
Nadwyżka ze sprzedaży akcji
powyżej ich wartości nominalnej 119697393,10 49,7% 119697393,10 57,7% 119697393,10 67,5%
Kapitał zapasowy - zyski z lat
ubiegłych 30994 557,64 12,9% 20355 240,63 9,8% O
Kapitał z wyceny aportów 6958533,37 2,9% 6961913,79 3,4% O
Akcje własne -142621,00 -0,1% -142621,00 -0,1% O
Kapitał z transakcji
zabezpieczających oraz z
przeliczenia jedno zagranicznych O 12557390,15 6,0% O

Niepodzielony wynik finansowy 31 532 324,50 13,1% 10 639 317,01 5,1% 25 117 100,97 14,2%
Kapitał własny udziałowców
jednostki dominującej 199374687,61 82,8% 180403133,68 86,9% 155 148994,07 87,5%

Zobowiązania długoterminowe 22 633 440,06 9,4% 11 437313,58 5,5% 9010295,40 5,1%
Kredyty i pożyczki, papiery dłużne
oraz zobowiązania z tyto leasingu
finansowego 20 000 000,00 8,2% 3638468,00 1,6% 8646042,53 4,8%

Zobowiązania i rozliczenia
międzyokresowe bierne 16010,06 0,1% 13 643,98 0,1% 26034,75 0,1%
Rezerwa z tytułu odroczonego
podatku dochodowego 2617430,00 1,1% 4747060,00 2,3% 290312,00 0,2%
Przychody przyszłych okresów 0,00 0,00 47906,12 0,0%
Zobowiązania finansowe 0,00 3038 141,60 1,5% 0,00
Zobowiązania krótkoterminowe 18 734 902,64 7,8% 15 765 243,42 7,6% 13 181 424,96 7,4%
Kredyty, pożyczki, papiery dłużne
i zobowiązania z tytułu leasingu
finansowego 0,00 4997334,08 2,4% 5048686,23 2,8%

Zobowiązania z tytułu podatku
dochodowego 4319245,00 1,8% 2119139,00 1,0% 1228644,00 0,7%
Zobowiązanie i rozliczenia
międzyokresowe bierne 14415657,64 6,0% 8648770,34 4,2% 6904094,73 3,9%
Zobowiązania razem 41368342,70 17,2% 27202557,00 13,1% 22 191 720,36 12,5%

SUMA PASYWÓW 240743030,31 100,0% 207 605 690,68 100,0% 177340714,43 100,0%



2 Rachunek zysków istrat

2007 Dynamika
2006

Dynamika
20052007/2006 2006/2005

Przychody ze sprzedaży 78 082 268,07 97,68% 79 935 300,66 134,22% 59 554 397,23
Koszt własny sprzedaży 68 281 606,70 99,32% 68 747 893,39 135,85% 50 604 000,80
Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 9800661,37 87,60% 11 187407,27 124,99% 8950396,43

Pozostałe przychody operacyjne 816134,24 52,25% 1562000,29 124,60% l 253 588,31
Koszty sprzedaży O O 0,00% 179706,05
Koszty ogólnego zarządu 3772 921,25 91,20% 4137080,80 111,70% 3703752,33
Pozostałe koszty operacyjne 4627093,13 1576,62% 293482,59 248,02% 118330,54
Zysk (strata) na działalności operacyjnej 2216781,23 26,65% 8318844,17 134,13% 6202195,82

Przychody finansowe 37087818,16 413,30% 8973576,91 116,14% 7726332,28
Koszty finansowe I 185333,89 27,30% 4341 601,47 396,08% l 096 144,61
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 38 119 265,50 294,34% 12950819,61 100,92% 12 832 383,49

Podatek dochodowy 6586941,00 284,96% 2311502,60 114,20% 2024055,00
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu 31 532 324,50 296,38% 10639317,01 98,44% 10808328,49
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3.Podstawowe wskaźniki finansowe

Rok kończący się Rok kończący się Rok kończący się
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Rentowność majątku

wynik finansowy netto
13,1% 5,1% 6,1%

suma aktywów

Rentowność kapitału własnego

wynik finansowy netto
15,8% 5,9% 7,0%

kapitał własny

Rentowność netto sprzedaży

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedaży produktów oraz 40,4% 13,3% 18,1%

towarów i materiałów

Wskaźnik płynności I

aktywa obrotowe ogółem
3,5 4,0 5,4

zobowiązania krótkoterminowe

Wskaźnik płynności II

aktywa obrotowe - zapasy
3, l 3,8 5, l

zobowiązania krótkoterminowe

Szybkość spłaty należności w dniach

średni stan należności
krótkoterminowych *365 dni

81 64 89
przychody ze sprzedaży produktów oraz

towarów i materiałów

Szybkość spłaty zobowiązań w dniach

średni stan zobowiązań
krótkoterminowych *365 dni 92 77 109

Koszt własny sprzedaży

Szybkość obrotu zapasów

średni stan zapasów*365 dni
29 16 26

Koszt własny sprzedaży

Pokrycie majatku trwałego kapitałem własnym

kapitały własne
l, l 1,2 1,5

majątek trwały

Stopa zadłużenia
zobowiązania długoterminowe i

krótkoterminowe 17,2% 13,1% 12,5%
pasywa ogółem



W badanym okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 Spółka wypracowała zysk netto w kwocie
31 532 324,50 zł, który ukształtowały następujące wyniki:
- zysk ze sprzedaży w wysokości 9 800 661,37 zł,
- koszt zarządu 3 772 921,25 zł
- stratę na pozostałej działalności operacyjnej w wysokości 3 810 958,89 zł,
- zysk na działalności finansowej w wysokości 35902484,27 zł,
- podatek dochodowy od osób prawnych w wysokości 6 586 941,00 zł.

Osiągnięty przez PRA TERM S.A zysk netto był wynikiem wzrostu przychodów finansowych. Na
poziomie działalności zarówno podstawowej, jak i operacyjnej Spółka odnotowała zmniejszenie
przychodów.
Przychody finansowe w kwocie 37 087 818,16 zł pochodzą w głównej mierze z realizacji transakcji na
kontraktach terminowych forward zabezpieczających prawa do emisji Co2. Przychody zostały
wypracowane w pierwszym półroczu 2007 roku i wyniosły 22738215,90 zł. W roku poprzednim
wycena transakcji była prezentowana w kapitale własnym jako transakcja zabezpieczająca

Niższy zysk ze sprzedaży spowodowany jest przede wszystkim obniżeniem przychodów ze sprzedaży
o 2,3% w porównaniu z rokiem poprzednim. Koszt własny sprzedaży pozostał poziomie roku 2006.

Strata na pozostałej działalności operacyjnej wynika z wysokich pozostałych kosztów operacyjnych,
które są determinowane głównie przez aktualizację posiadanych wartości praw do emisji C02 za
okres rozliczeniowy 2005-2007.

Wyższy wynik finansowy w porównaniu z rokiem ubiegłym wpłynął na ponad trzykrotnie
zwiększenie wartości wskaźników rentowności.

Zdolność płatnicza jednostki w ostatnim roku obrotowym mierzona wskaźnikami płynności I i II
pogorszyła się, co wynikało z wyższej dynamiki wzrostu zobowiązań krótkoterminowych niż
dynamiki aktywów obrotowych.

Wskaźnik rotacji należności i zobowiązań na dzień 31 grudnia 2007 roku wskazują, że Spółka
regulowała swoje zobowiązania z tytułu dostaw i usług przeciętnie o 11 dni dłużej niż inkasowała
swoje należności.

W badanym roku okres magazynowania zapasów przez Spółkę był dłuższy o 13 dni w porównaniu do
roku poprzedniego.

W strukturze pasywów bilansu nastąpił spadek udziału w sumie bilansowej kapitału własnego o 4%
przy jednoczesnym wzroście ich wartości w porównaniu do 2006 roku. Spadek kapitału własnego w
sumie bilansowej jest podyktowany wzrostem kapitału obcego w sumie bilansowej, na co przede
wszystkim miała wpływ emisja obligacji własnych.

Spółka cechuje się stabilną strukturą finansowania. W jednostce zachowana została "złota zasada
bilansowa" zgodnie z którą kapitały własne winny finansować całość majątku trwałego Spółki.
Na dzień bilansowy udział kapitału własnego w finansowaniu majątku trwałego wyniósł ponad 100%.

Osiągnięte wyniki jak i ogólna sytuacja finansowa PRA TERM S.A. nie wskazują na zagrożenie
kontynuacji działalności w roku następnym pod roku badanym, w rozumieniu przepisów ustawy o
rachunkowości.



III. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA RAPORTU

1.1.System rachunkowości

Zgodnie z uchwałą podjętą przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 czerwca
2005 roku (Rep. A, nr 2104/2004) Spółka począwszy od dnia l stycznia 2005 roku stosuje w swojej
polityce rachunkowości Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej.

Księgowość Spółki prowadzona jest w siedzibie Spółki przy wykorzystaniu programu finansowo-
księgowego KOM PRO firmy KOM-PAKT Sp. z 0.0. Warszawa. Do używanych modułów należą:
finanse-księgowość, zbyt, obrót towarowy, środki trwałe.

Ewidencja księgowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Księgi rachunkowe
prowadzone są w istotnych aspektach rzetelnie, bezbłędnie i sprawdzalnie, a zapisy w nich są
powiązane z dowodami księgowymi i sprawozdaniem finansowym.

Przyjęte przez Spółkę zasady prowadzenia ksiąg rachunkowych umożliwiały prawidłowe ustalenie stanu
majątkowego i wyniku finansowego oraz ocenę rentowności jednostki.

Metody wyceny aktywów i pasywów bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym okresie
i w okresie porównawczym stosowane były w sposób ciągły i są zgodne z aktualnie obowiązującymi
przepisami prawa.
Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów zostały opisane we wstępie do sprawozdania
finansowego.

Bilans otwarcia 2007 roku został poprawnie wprowadzony do ksiąg rachunkowych i jest zgodny z
bilansem zamknięcia 2006 roku.
Zarząd badanej jednostki zapewnił w istotnym zakresie porównywalność danych finansowych
zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Przechowywanie dowodów księgowych, ksiąg rachunkowych i sprawozdań finansowych oraz metody
zabezpieczenia dostępu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocą komputera są zgodne z
zasadami określonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowości i zabezpieczają księgi rachunkowe
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

1.2 Inwentaryzacja składników majątku

Badania jednostka przeprowadziła inwentaryzację składników majątkowych i źródeł ich pochodzenia
dotrzymując częstotliwości, terminowości i zasad określonych w ustawie o rachunkowości.
Przeprowadzone inwentaryzacje Jednostka rozliczyła i ujęła ich wyniki w księgach rachunkowych
badanego okresu.

1.3 Kontrola wewnętrzna

Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnętrznej
Spółki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidłowości.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spółki za okres zakończony
31 grudnia 2007 r. wzięliśmy pod uwagę procedury systemu kontroli wewnętrznej w takim zakresie,
jaki był konieczny w celu określenia naszych procedur niezbędnych do wydania miarodajnej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym.
W związku z powyższym nasz przegląd systemu kontroli wewnętrznej mógł nie ujawnić wszystkich
istotnych słabości w strukturze tego systemu.



l.Zasady rachunkowości oraz dodatkowe informacje i objaśnienia

Spółka sporządziła informację dodatkową obejmującą zastosowane zasady rachunkowości, noty do
sprawozdania finansowego, noty objaśniające do pozycji pozabilansowych oraz dodatkowe informacje
i objaśnienia spełniające wymogi Międzynarodowych Standardów Rachunkowości i
Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej dotyczące zakresu dokonywanych
ujawnień.
Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte wynikają z ewidencji księgowej
i są zgodne z pozostałymi elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.

3.Zestawienie zmian w kapitale własnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale własnym wykazują prawidłowe powiązanie z bilansem
oraz rachunkiem zysków i strat i w sposób rzetelny i prawidłowy obrazują zmiany w kapitałach Spółki.

Dane wykazane w rachunku przepływów pieniężnych wykazują prawidłowe powiązanie z bilansem,
rachunkiem zysków i strat oraz księgami rachunkowymi i w sposób rzetelny i prawidłowy obrazują źródła
finansowania działalności Spółki.

S.Sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki

Sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowości oraz uwzględnia przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października
2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów
wartościowych, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są
z nim zgodne.

6.0świadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spółki złożyło pisemne oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, które
nastąpiły po dniu bilansowym.

Przeprowadzający badanie
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