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L CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1 Nazwa i forma prawna
PRATERM Spoétka Akeyjna.

1.2 Siedziba Spotki

ul Bronistawa Czecha 36, 04-555 Warszawa

1.3 Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnos¢ okreslona w statucie polegajaca na wytwarzaniu i
dystrybucji energii cieplnej, handlu paliwami stalymi, w tym gléwnie weglem, oraz na $wiadczeniu ustug
w zakresie modernizacji systemow cieptowniczych.

1.4 Podstawa dzialalnoSci
PRATERM S.A. dziala na podstawie:

— Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 sierpnia 2004 roku (Rep. A Nr
3048/2004) wraz z pdzniejszymi zmianami,
-~ Kodeksu Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U.94, poz. 1037).

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spotka PRATERM S.A. powstata w drodze przeksztalcenia podmiotu RELPOL Centrum Sp. z 0. 0. w
RELPOL Centrum S.A. Uchwale o przeksztalceniu podjeto w dniu 29 grudnia 2000 roku.

W dniu 18 grudnia 2001 roku Spdtka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000071545.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 952-00-16-839
REGON 011269742

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Kapital zakladowy na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 10 334 500,00 zt i dzielit si¢ na 10 334 500
akcji o wartosci 1,00 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2007 struktura wlasnosci kapitalu zakladowego byta nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akcji | % posiadanego kapitalu
Nova Polonia Private Equity Fund LLC,USA 1.890.531 18,29
Grupa AIG /ALICO 1.252.641 12,12
Union Investment TFI S.A. 600.000 5,81
Deutsche Bank AG 549.883 5,32
Commercial Union OFE BPH CU WBK S.A. 566.711 5,48
Pozostali akcjonariusze, ponizej 5% 5.474.734 52,98
Razem 10.334.500 100,00
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Na dzien 31 grudnia 2006 struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego byta nastepujaca:

AKcjonariusz Liczba akeji | % posiadanego kapitalu
Nova Polonia Private Equity Fund LLC,USA 1.890.531 18,29
Grupa AIG /ALICO 1.632.561 15,80
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 757.260 7,33
Union Investment TFI S.A. 600.000 5,81
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 534.396 5,17
Pozostali akcjonariusze, ponizej 5% 4.919.752 47,60
Razem 10.334.500 100,00

W dniu 18 lutego 2008 Dalkia Polska S.A. oglosita, ze w wyniku przeprowadzonego wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki PRATERM S.A. zlozone zostaly zapisy na 9.960.655 akcji
spolki stanowiacych 96,38% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajacych do 96,38% ogélnej liczby
glosow. Po rozliczeniu wezwania Dalia Polska S.A. bedzie posiadata tacznie 97,95% akcji

PRATERM S.A.

W okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita sig.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku kapitat wlasny PRATERM S.A. wynosit
Zmiany kapitalu wlasnego w badanym okresie:

Zysk netto wypracowany w roku obrotowym

Operacja odniesiona na kapital wiasny

Zysk z aktualizacji wyceny

Zysk przeniesiony z kapitalu wlasnego i ujety w rachunku zyskow i strat

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapitat wlasny PRATERM S.A. wyniost

1.8 Zarzad Spoélki

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Zarzad PRATERM SA reprezentowany byt przez:

o Edwarda Kowalewskiego — Prezesa Zarzadu
e Lucjana Przykorskiego — Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku prokurentem Spétki byt:
¢ Krzysztof Byrtek

W okresie badanym mialy miejsce nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu:

180 403 133,68 zt

31532 324,50 zt
-14 340,42 z

10 960,00 zt

-12 557 390,15 zt

199 374 687,61 z1

o Pani R6za Jurkowska-Maslak petniaca funkcje Wiceprezesa Zarzadu przez cztery lata, nie zglosita

swojej kandydatury na kolejna kadencje,

¢ Uchwalg nr 6/2007 Rady Nadzorczej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotano Pana Lucjana

Przykorskiego,

e Na podstawie oswiadczenia Prezesa Zarzadu Edwarda Kowalewskiego odwotano prokure laczna

Pani Wieslawie Annie Krezlik,

o Uchwala Zarzadu nr 1/05/07 Zarzad PRATERM S.A. udzielil prokury tacznej Panu Krzysztofowi

Byrtkowi.
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W okresie od dnia bilansowego do dnia zakorniczenia badania nie miaty miejsca zmiany w skladzie
Zarzadu,

1.9 Rada Nadzorcza
Na dzieni 31 grudnia 2007 roku Rade Nadzorcza Spolki stanowili:

Jarostaw Kowalewski
Piotr Oskroba

Anna Popowicz
Jacek Faltynowicz

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania mialy miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie Rady Nadzorcze;j:

e W dniu 14 grudnia 2007 Pan Marek Palonka zlozy! rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej,

e Uchwalg nr 1/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na czionka Rady Nadzorczej
powolano Panig Réz¢ Jurkowska-Maslak.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na 31 grudnia 2007 roku wynosilo 19 oséb.

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

PRATERM S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatlowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Jednostkami powiazanymi w stosunku do PRATERM S.A. sq nastepujace spotki zalezne:
Elektrocieptownia GIGA SP z o.0., PEC Chrzanéw Sp. z 0.0., PEC Lidzbark Warminski Sp z o.o.,
MPEC Tarnowskie Gory Sp z o0.0., PW Atex Sp. z 0.0., Praterm Krasnik Sp. z 0.0., ZEC Przasnysz Sp
z 0.0,, PEC Zamos¢ Sp z o.0., Praterm Pétnoc Sp z 0.0., MPEC Miedzyrzec Podlaski Sp z o.0.,
Komech Sp. z o0.0., Eurobiomass Polska Sp. z 0.0., Gospodarstwo Rolne Mioteczno Sp. z o.0., ”BIO-
ENERGIA”Sp.z 0.0. w Tolkmicku

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakoniczenia badania mialy miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej:

e W dniu 23 lutego 2008 PRATERM S.A. poinformowal w raporcie biezacym nr 25/2008
o podpisaniu warunkowej umowy kupna 85% udziatléw Krasnickiego Przedsigbiorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Krasniku. Podmiotem sprzedajacym jest Gmina Miejska Krasnik. Cena po
jakiej zostaly nabyte aktywa finansowe to 18 min zk. Zrédlem finansowania nabycia aktywéw sa
srodki wlasne PRATERM S.A. Transakcja jest uwarunkowana uzyskaniem zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe PRATERM S.A. sporzadzone za okres od

1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, obejmujace:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume¢ 240 743 030,31 ziotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 31 532 324,50 zlotych;

BDO Numerica S.A. 4




Raport z badania sprawozdania finansowego PRATERM S.A. za rok obrotowy koriczqcy sie 31.12.2007 roku

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
18 971 553,93 zlotych;

- rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote 21 456 558,10
zotych,

- zastosowane zasady rachunkowosci,

- noty do sprawozdania finansowego

- noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

- dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spoitki.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

BDO Numerica S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie aneksu nr 2 z dnia 28 czerwca 2007 roku do umowy
podpisanej w dniu 28 czerwca 2007 roku, w siedzibie Spétki w dniach 31 grudnia 2007 i od 4 lutego
2008 do 8 lutego 2008 roku przez BDO Numerica S.A. (do 7 — go stycznia 2008 roku BDO Numerica
Sp. z 0.0.) reprezentowang przez Prezesa BDO Numerica S.A. bieglego rewidenta dr André Helin nr
ewid. 90004/502 pod kierunkiem biegtego rewidenta Beaty Wojciak nr ewid. 10948/7956.

BDO Numerica S.A. zostala wybrana na audytora PRATERM S.A., w oparciu o Uchwat¢ Rady
Nadzorczej nr 9/2007 z dnia 10 maja 2007 roku.

Oswiadczamy, Zze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. (do 7 — go stycznia 2008 roku
BDO Numerica Sp. z 0.0.) oraz Biegly Rewident badajacy opisane sprawozdanie spehiaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.1 i 2 ustawy
o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostgpnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapily po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o§wiadczenia.

Biegly Rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
1 stycznia 2006 — 31 grudnia 2006 roku, ktére bylo badane przez BDO Numerica Sp. z o.o0.
z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 Oddzial w Poznaniu ul. Warszawska 43 i uzyskalo opinie
z badania bez zastrzezen z objasnieniami dotyczacymi:

e objecia udzialéw w 2006 roku przez PRATERM S.A. udzialéw w podwyzszonym kapitale spotki
zaleznej o lacznej wartosci 21,8 min zi., ktére pokryto wkiadem niepienieznym obejmujacym
udzialy w innych spélkach zaleznych, oraz zorganizowanej czgséci przedsigbiorstwa o wartosci
ksiggowej na moment wniesienia 13,3 min zl. Nadwyzke wartosci objetych udzialéw nad
wartoscia wniesionych wkladéw, skorygowana o odroczony podatek dochodowy, w lacznej
kwocie 7 min zl. spélka zaprezentowala w kapitale wlasnym. Zwrécono uwage, iz wynik
finansowy na powyzszej transakcji zostanie w calo$ci wyeliminowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudzief 2006 sporzadzonym przez PRATERM S.A,,

e zawarcia kontraktow terminowych futures na zabezpieczenia przyszlych przeptywéw zwigzanych
ze sprzedaza w przyszlosci posiadanych uprawnien do emisji CO2.
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Sprawozdanie finansowe Spétki za okres 1 stycznia 2006 — 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone uchwala nr 3/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2007 roku.

Uchwata nr 6/2007 z dnia 10 maja 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito
przeznaczy¢ zysk za okres 1 stycznia 2006 — 31 grudnia 2006 roku w kwocie 10 639 317,01 zt na
kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano we wiasciwych terminach do Urzedu Skarbowego,
do Sadu Rejestrowego w styczniu 2008 roku.

S. Inne istotne informacje

Nie stwierdziliSmy innych istotnych informacji dotyczacych badanej Spétki wymagajacych
ujawnienia w niniejszym raporcie uzupeiniajacym opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za 2007 rok.
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IL ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

Ponizsza analiza zostala dokonana bez uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

1. Bilans
0, o, 0,
31.12.2007 % sumy 31.12.2006 % sumy 31.12.2005 % sumy
bilans. bilans. bilans.
Aktywa
Aktywa trwale 174 442 170,85 72,5% 144 833 201,38 69,8% 105 920 527,74 59,7%
Rzeczowe aktywa trwate 2760 187,97 1,1% 2 935 474,08 1,4% 9 858 294,78 5,6%
Inne warto$ci niematerialne i
prawne 23 101,76 0,0% 70 133,06 0,0% 300 860,94 0,2%
Aktywa finansowe (udzialy i
pozyczki) 170 666 862,12 70,9% 140 803 421,12 67,9% 94 965 422,34 53,5%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 992 019,00 0,5% 842 871,00 0,4% 218 724,00 0,1%
Pozostale aktywa trwale 0 0,0% 181 302,12 0,1% 577 225,68 0,3%
Aktywa obrotowe 66 300 859,46 27,5% 62 772 489,30 30,2% 71 420 186,69 40,3%
Zapasy 8 629 845,04 3,6% 2 373 920,88 1,1% 3 547 415,92 2,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug
oraz pozostale naleznosci 18 005 985,32 7,5% 16 644 321,66 8,0% 11 545 960,27 6,6%
Pozyczki udzielone i
krotkoterminowe papiery
warto$ciowe 10 178 609,80 4,2% 22 336 523,33 10,8% 34 587 694,85 19,5%
Czynne rozliczenia
mig¢dzyokresowe 105 629,48 0,0% 36 748,18 0,0% 34 008,24 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 041 826,73 10,8% 4 585 268,63 2,2% 21 705 107,41 12,2%
Pozostate aktywa finansowe 3338 963,09 1,4% 16 795 706,62 8,1% 0 0,0%
SUMA AKTYWOW 240 743 030,31 100,0% 207 605 690,68 100,0% 177 340 714,43 100,0%
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() o, o,
31122007 2SUMY 31922006 °SUMY 31422005 7o Sumy
bilans. bilans. bilans.
PASYWA
Kapital wlasny 199 374 687,61 82,8% 180 403 133,68 86,9% 155148 994,07 87,5%
Kapitat podstawowy 10 334 500,00 4,3% 10 334 500,00 5,0% 10 334 500,00 5,8%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej 119 697 393,10 49,7% 119 697 393,10 57,7% 119 697 393,10 67,5%
Kapitat zapasowy - zyski z lat
ubiegtych 30994 557,64 12,9% 20 355 240,63 9,8% 0
Kapitat z wyceny aport6w 6 958 533,37 2,9% 6 961 913,79 3,4% 0
Akcje wlasne -142 621,00 -0,1% -142 621,00 -0,1% 0
Kapitat z transakcji
zabezpieczajacych oraz z
przeliczenia jedn. zagranicznych 0 12 557 390,15 6,0% 0
Niepodzielony wynik finansowy 31532 324,50 13,1% 10639 317,01 5,1% 25117 100,97 14,2%
Kapital wlasny udzialowcéw
jednostki dominujacej 199 374 687,61 82,8% 180 403 133,68 86,9% 155148 994,07 87,5%
Zobowigzania dlugoterminowe 22 633 440,06 9,4% 11 437 313,58 55% 9 010 295,40 51%
Kredyty i pozyczki, papiery dtuzne
oraz zobowiazania z tyt. leasingu
finansowego 20 000 000,00 8,2% 3638 468,00 1,6% 8 646 042,53 4,8%
Zobowigzania i rozliczenia
migdzyokresowe bierne 16 010,06 0,1% 13 643,98 0,1% 26 034,75 0,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 2 617 430,00 1,1% 4 747 060,00 2,3% 290 312,00 0,2%
Przychody przysztych okreséw 0,00 0,00 47 906,12 0,0%
Zobowigzania finansowe 0,00 3038 141,60 1,5% 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 18 734 902,64 7,8% 15 765 243,42 7,6% 13 181 424,96 7,4%
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne
i zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 0,00 4997 334,08 2,4% 5 048 686,23 2,8%
Zobowiazania z tytulu podatku
dochodowego 4319 245,00 1,8% 2119 139,00 1,0% 1 228 644,00 0,7%
Zobowiazanie i rozliczenia
migdzyokresowe bierne 14 415 657,64 6,0% 8 648 770,34 4,2% 6 904 094,73 3,9%
Zobowigzania razem 41 368 342,70 17,2% 27 202 557,00 13,1% 22 191 720,36 12,5%
SUMA PASYWOW 240 743 030,31  100,0% 207 605 690,68  100,0°% 177 340 714,43  100,0%
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2 Rachunek zyskow i strat

Dynamika Dynamika

2007 0072006 %% 200672005 2005
Przychody ze sprzedazy 78 082 268,07 97,68% 79935300,66 134,22% 59 554 397,23
Koszt wlasny sprzedazy 68 281 606,70 99,32% 68747 893,39  135.,85% 50 604 000,80
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 800 661,37 87,60% 11187407,27 124,99% 8 950 396,43
Pozostate przychody operacyjne 816 134,24 52,25% 1 562 000,29 124,60% 1253 588,31
Koszty sprzedazy 0 0 0,00% 179 706,05
Koszty og6lnego zarzadu 3772921,25 91,20% 4 137080,80 111,70% 3703 752,33
Pozostate koszty operacyjne 4627093,13 1576,62% 293 482,59  248,02% 118 330,54
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2216 781,23 26,65% 8318844,17 134,13% 6202 195,82
Przychody finansowe 37087 818,16 413,30% 8973 576,91 116,14% 7 726 332,28
Koszty finansowe 1185 333,89 27,30%  4341601,47  396,08% 1096 144,61
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 38 119 265,50 294,34% 12 950819,61 100,92% 12 832 383,49
Podatek dochodowy 6586941,00 28496%  2311502,60 114,20% 2 024 055,00
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu 31532 324,50 296,38% 10 639 317,01 98,44% 10 808 328,49
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3.Podstawowe wskazniki finansowe

Rok koniczacy sig
31.12.2007

Rok koriczacy sig
31.12.2006

Rok koficzgey sig
31.12.2005

Rentowno$¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywéw

13,1%

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto
kapitat wlasny

15,8%

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw oraz 40,4%
towaréw i materialow

Wskaznik ptynnosci I

aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe

3,5

Wskaznik plynnosci I1

aktywa obrotowe — zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

31

Szybko$é splaty naleznos$ci w dniach

$redni stan naleznosci
krétkoterminowych *365 dni
przychody ze sprzedazy produktow oraz
towardéw i materiatéw

81

Szybkos$¢ splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowigzanh
krétkoterminowych *365 dni 92
Koszt wlasny sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw*365 dni
Koszt wlasny sprzedazy

29

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wiasnym

kapitaty wlasne
majatek trwaly

1,1

Stopa zadluzenia
zobowiazania dlugoterminowe i
krétkoterminowe 17,2%
pasywa ogélem

5,1%

5,9%

13,3%

4,0

3,8

64

77

16

1,2

13,1%

6,1%

7,0%

18,1%

5,4

5,1

89

109

26

1,5

12,5%
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4 Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 Spétka wypracowata zysk netto w kwocie
31 532 324,50 z1, ktory uksztaltowaly nastepujace wyniki:

- zysk ze sprzedazy w wysokosci 9 800 661,37 zt,

- koszt zarzadu 3 772 921,25 zt

- strat¢ na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 3 810 958,89 zt,

- zysk na dzialalnosci finansowej w wysokosci 35 902 484,27 z1,

- podatek dochodowy od 0s6b prawnych w wysokosci 6 586 941,00 zl.

Osiagnigty przez PRATERM S.A zysk netto byl wynikiem wzrostu przychodéw finansowych. Na
poziomie dzialalnosci zar6wno podstawowej, jak i operacyjnej Spétka odnotowala zmniejszenie
przychoddéw.

Przychody finansowe w kwocie 37 087 818,16 zt pochodza w gléwnej mierze z realizacji transakeji na
kontraktach terminowych forward zabezpieczajacych prawa do emisji Co2. Przychody zostaty
wypracowane w pierwszym pétroczu 2007 roku i wyniosty 22 738 215,90 zt. W roku poprzednim
wycena transakcji byta prezentowana w kapitale wiasnym jako transakcja zabezpieczajaca

Nizszy zysk ze sprzedazy spowodowany jest przede wszystkim obnizeniem przychodéw ze sprzedazy
0 2,3% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Koszt wlasny sprzedazy pozostal poziomie roku 2006.

Strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej wynika z wysokich pozostatych kosztow operacyjnych,
ktére sa determinowane giéwnie przez aktualizacj¢ posiadanych wartosci praw do emisji CO2 za
okres rozliczeniowy 2005-2007.

Wyzszy wynik finansowy w poréwnaniu z rokiem ubieglym wplynal na ponad trzykrotnie
zwigkszenie wartosci wskaznikéw rentownosci.

Zdolnos¢ platnicza jednostki w ostatnim roku obrotowym mierzona wskaznikami ptynnosci I i II
pogorszyla si¢, co wynikato z wyzszej dynamiki wzrostu zobowiazan krétkoterminowych niz
dynamiki aktywdow obrotowych.

Wskaznik rotacji naleznosci i zobowiazan na dzien 31 grudnia 2007 roku wskazuja, ze Spolka
regulowata swoje zobowiazania z tytulu dostaw i ustug przecietnie o 11 dni dluzej niz inkasowata
swoje naleznosci.

W badanym roku okres magazynowania zapaséw przez Spotke byt dluzszy o 13 dni w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

W strukturze pasywow bilansu nastapil spadek udziatu w sumie bilansowej kapitatu wlasnego o 4%
przy jednoczesnym wzroscie ich wartosci w poréwnaniu do 2006 roku. Spadek kapitalu wlasnego w
sumie bilansowej jest podyktowany wzrostem kapitalu obcego w sumie bilansowej, na co przede
wszystkim miala wplyw emisja obligacji wlasnych.

Spoétka cechuje si¢ stabilng struktura finansowania. W jednostce zachowana zostata ,,zlota zasada
bilansowa” zgodnie z ktora kapitaly wiasne winny finansowaé cato$¢ majatku trwatego Spoiki.
Na dzien bilansowy udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku trwatego wyniost ponad 100%.

Osiagnigte wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa PRATERM S.A. nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dzialalnosci w roku nastgpnym pod roku badanym, w rozumieniu przepiséw ustawy o
rachunkowosci.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1.System rachunkowaosci

Zgodnie z uchwala podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 czerwca
2005 roku (Rep. A, nr 2104/2004) Spoétka poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku stosuje w swojej
polityce rachunkowosci Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Ksiggowos¢ Spoélki prowadzona jest w siedzibie Spdtki przy wykorzystaniu programu finansowo-
ksiggowego KOM PRO firmy KOM-PAKT Sp. z o0.0. Warszawa. Do uzywanych moduléw naleza:
finanse-ksiggowos¢, zbyt, obrét towarowy, srodki trwale.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiggi rachunkowe
prowadzone sa w istotnych aspektach rzetelnie, bezblednie i sprawdzalnie, a zapisy w nich sa
powiazane z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym.

Przyjete przez Spotke zasady prowadzenia ksiag rachunkowych umozliwialy prawidiowe ustalenie stanu
majatkowego i wyniku finansowego oraz oceng rentownosci jednostki.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym okresie
i w okresie por6wnawczym stosowane byly w sposédb ciagly i sa zgodne z aktualnie obowigzujacymi
przepisami prawa.

Stosowane metody wyceny aktywdw i pasywdOw zostaly opisane we wstgpie do sprawozdania
finansowego.

Bilans otwarcia 2007 roku zostal poprawnie wprowadzony do ksiag rachunkowych i jest zgodny z
bilansem zamkniecia 2006 roku.

Zarzad badanej jednostki zapewnil w istotnym zakresie poréwnywalnos$¢ danych finansowych
zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Przechowywanie dowodéw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych oraz metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera sa zgodne z
zasadami okres§lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci i zabezpieczaja ksiegi rachunkowe
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Badania jednostka przeprowadzita inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych i zrédet ich pochodzenia
dotrzymujac czestotliwosci, terminowosci i zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci.
Przeprowadzone inwentaryzacje Jednostka rozliczyta i ujeta ich wyniki w ksiggach rachunkowych
badanego okresu.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spéki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewngtrzne;
Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres zakoficzony
31 grudnia 2007 r. wzieliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej w takim zakresie,
jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania miarodajnej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku z powyzszym nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich
istotnych stabosci w strukturze tego systemu.
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2.Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe informacie i objasnienia

Spétka sporzadzita informacje dodatkowsa obejmujaca zastosowane zasady rachunkowosci, noty do
sprawozdania finansowego, noty objasniajace do pozycji pozabilansowych oraz dodatkowe informacje
i objasnienia spehiajace wymogi Migdzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci 1
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych
ujawnien.

Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte wynikaja z ewidencji ksiggowej
i sa zgodne z pozostalymi elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.

3.Zestawienie zmian w kapitale wlasnvim

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym wykazuja prawidtowe powiazanie z bilansem
oraz rachunkiem zyskow 1 strat i w spos6b rzetelny 1 prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4.Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Dane wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych wykazuja prawidlowe powiazanie z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidlowy obrazuja zrodla
finansowania dziatalnosci Spotki.

5.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno§ci Spélki

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoséci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

6.0swiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spéiki zlozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapily po dniu bilansowym.
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