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I. CZEŚĆ OGÓLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostkę dominujaca
1.1 Nazwa i forma prawna

PRATERM Spółka Akcyjna

1.2 Siedziba Spółki

ul. Bronisława Czecha 36,04-555 Warszawa

1.3 Przedmiot działalności

W okresie podlegającym badaniu Spółka prowadziła działalność określoną w statucie polegającą na
wytwarzaniu i dystrybucji energii cieplnej, handlu paliwami stałymi, w tym głównie węglem, oraz na
świadczeniu usług w zakresie modernizacji systemów ciepłowniczych.

1.4 Podstawa działalności

PRATERM S.A. działa na podstawie:
Statutu sporządzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 sierpnia 2004 roku. (Rep. A Nr
3048/2004) wraz z późniejszymi zmianami oraz

- Kodeksu Spółek Handlowych - ustawa z dnia 15 września 2000 roku (Dz. U. 94, poz. 1037).

1.5 Rejestracja w Sądzie Gospodarczym
Spółka PRATERM S.A. powstała w drodze przekształcenia podmiotu RELPOL Centrum Sp. z o. o. w
RELPOL Centrum S.A. Uchwałę o przekształceniu podjęto w dniu 29 grudnia 2000 roku.
W dniu 18 grudnia 2001 roku Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Sądzie
Rejonowym dla miasta stołecznego Warszawy w Warszawie - xn Wydział Gospodarczy pod numerem
KRS 0000071545.

NIP
REGON

952-00-16-839
011269742

1.7 Kapitał zakładowy jednostki dominującej i jego zmiany w ciągu okresu
sprawozdawczego

Kapitał zakładowy na dzień 31 grudnia 2007 roku wynosił 10 334 500,00 zł i dzielił się na 10 334 500
akcji o wartości 1,00 zł każda.

Na dzień 31 grudnia 2007 struktura własności kapitału zakładowego była następująca:
Akcjonariusz Liczba akcji % posiadanego kapitału

Nova Polonia Private Equity Fund LLC,USA

Grupa AlG /ALlCO

Union Investment TFI S.A.

Deutsche Bank AG

Commercial Union OFE BPH CU WBK S.A.

Pozostali akcjonariusze, poniżej 5%

Razem

1.890.531

1.252.641

600.000

549.883

566.711

5.474.734

10.334.500

18,29

12,12

5,81

5,32

5,48

52,98

100,00



AkcjolJllriusz

Nova Polonia PTivate Equity Fund LLC, USA

Gmpa AIG JALICO

Pioneer Pekao Investment Management S.A.

. Union Investment TFI S.A.

BPH Towarzystwo·Punduszy Inwestycyjnych SA

Pozostali llkcjonarius.ze, poniżej 5%

Razem

Liczba akcji

1.890.531

1.632.561

757.260

600.000

534.396

4.919.752

10.334.500

0/0 posiadanego kapitału

18,29

15,80

7,33

5,81

5,17

47,60

100,00

W dniu 18 lutego 2008 Dalkia PoIska S.A. ogłosiła,t..e w \\'jlliku przepro •••.'lldzonego wezwania do
zllpisywania się na sprzedat. akcji spółkiPratcnnS.A.złoźohe zostały zapiS)'fla.9.960.655 a.kcji spółki
stanowiących 96,38% kapitału zakładowego· Spółki i uprawniających do •.96,38% ogólnej liczby
głosów. Po rozliczeniu wezwania Dalia Polska S.A. będzie posiadała łącznie 97,95% akcji
PRATERM S.A.

\"l okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku oraz W okresie oddf'lia bilansowego dl} dnia
sporządzenia sprawozdania finansowcgowart.ość kapitału zakładowego nie zmieniła się.

Na dzień 1 stycznia 2007 roku kapitał własny PRATERJ.\ł S.A. wynosił
Zmiany kapitału własnego w badanym okresie:

Zysk netto wypracowany w rokuobroto\vym
Operacja odniesiona na kapitał własny
Zysk z aktualizacji wyceny
Zysk przeniesiony z kapitahl v/łasnego iujęty w rachunku zysków istrJt

31 532 324,50 zł
.[4340,42 zł
10960,00 zł

..12557 390,15 zł

1.8 Zarząd Spólki

Na dzień 31 grudnia 2007 roku Zarząd jednostki dominującej PRATERJ.\ł SA reprezentowany był
przez:
• Ed,vardaKowalewskiego -l>rezesa ZarZądu
• Lucjana Przykorskiego -Wiceprezesa Zarządu.

Na dzień 3 t grudnia2007roku prokurentem Spółki był:
• KrzysztofByrtek

W okresie badanym miały miejsce następujące zmiany w składzieZarlądu:
• Pani Ró:ta Jurkowska~Maślakpełniąca funkcję Wiceprezesa Zarządu przez cztery lata, f'liezgłosiła

swojej kandydatllryna kolejną kadencję...
• Uchwałą"r 6/2007 Rady Nadzorczej na stanowisko Wiceprez.esa zarządu powołano Pana Lucjana

Przykorskiego,
• Na podstawie. oświadczenia Prezesa Zarządu Edwarda KO\lvalewskicgo odwołano prokurę łączną

Pani Wiesławie AnnieKrężlik.
• Uchwał!\. Zarządu llI' 1/05/07 Zarząd Praterm S.A. udzielił prokury łącznej Panu Krzysztofowi

Byrtek.



W okresie od dnia bilansowego do dnia zakończenia badania nie miały miejsca zmiany w składzie
Zarządu.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzień 31 grudnia 2007 roku Radę Nadzorczą Spółki stanowili:
• Jarosław Kowalewski
• Piotr Oskroba
• Anna Popowicz
• Jacek Faltynowicz

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakończenia badania miały miejsce następujące zmiany w
składzie Rady Nadzorczej:
• W dniu 14 grudnia 2007 Pan Marek Palonka złożył rezygnację z funkcji członka Rady

Nadzorczej,
• Uchwałą nr 112008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na członka Rady Nadzorczej

powołano Panią Różę Jurkowską-Maślak.

1.10 Zatrudnienie w grupie kapitałowej

Przeciętne zatrudnienie w Grupie Kapitałowej w 2006 roku wynosiło 739 osób.

Sprawozdanie finansowe PRA TERM S.A. sporządzone zostało na dzień 31 grudnia 2007 roku
i obejmowało ono okres od l stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
Sprawozdanie finansowe zostało zbadane przez BDO Numerica S.A. pod kierunkiem Beaty Wójciak
biegłego rewidenta, nr ewidencyjny 1094817956 i uzyskało opinię bez zastrzeżeń.

Na dzień 31 grudnia 2007 roku Spółka sprawowała kontrolę nad następującymi spółkami zależnymi,
które zostały objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metodą pełną:
• Elektrociepłownia GIGA SP z 0.0.;

Siedziba:
Przedmiot działalności:
Charakter powiązania:
Metoda konsolidacji:
Struktura własności:
Okres objęty sprawozdaniem:
Suma bilansowa (tyś. zł):
Wynik finansowy (tyś. zł):
Zmiana stanu kapitału własnego (tyś. zł):
Zmiana stanu środków pieniężnych (tyś zł):
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

Świdnik
produkcja i dystrybucja ciepła
kapitałowe
pełna
100% PRA TERM S.A.
01.01.2007 - 31.12.2007
27722
1279
269
679
BDO Numerica S.A.

~I



• Przedsiębiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;

Siedziba: Chrzanów
Przedmiot działalności: produkcja i dystrybucja ciepła
Charakter powiązania: kapitałowe
Metoda konsolidacji: pełna
Struktura własności: 51,00% PRA TERM S.A.
Okres objęty sprawozdaniem: 01.01.2007 - 31.12.2007
Suma bilansowa (tys zł): 50 248
Wynik finansowy (tys. zł): 63
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł): 63
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł): 83
Podmiot uprawniony do badania: BDO Numerica S.A.
Opinia z badania: bez zastrzeżeń

• Przedsiębiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;

Siedziba: Lidzbark Warmiński
Przedmiot działalności: produkcja i dystrybucja ciepła
Charakter powiązania: kapitałowe
Metoda konsolidacji: pełna
Struktura własności: 99,66% PRATERM S.A.
Okres objęty sprawozdaniem: 01.01.2007 - 31.12.2007
Suma bilansowa (tys. zł): 33 362
Wynik finansowy (tys. zł): (22)
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł): 14777
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł): 1 251
Podmiot uprawniony do przeglądu: BDO Numerica S.A.
Raport z przeglądu: bez zastrzeżeń

Siedziba:
Przedmiot działalności:
Charakter powiązania:
Metoda konsolidacji:
Struktura własności:
Okres objęty sprawozdaniem:
Suma bilansowa (w zł):
Wynik finansowy (w zł):
Zmiana stanu kapitału własnego (w. zł):
Zmiana stanu środków pieniężnych (w. zł):
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

Tarnowskie Góry
produkcja i dystrybucja ciepła
kapitałowe
pełna
65,77% PRATERM S.A.
01.01.2007 - 31.12.2007
50986
726
726
1611
BDO Numerica S.A.
bez zastrzeżeń
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• Przedsiębiorstwo Wielobranżowe Atex Sp. z 0.0.;

Siedziba: Zamość
Przedmiot działalności: produkcja i dystrybucja ciepła
Charakter powiązania: kapitałowe
Metoda konsolidacji: pełna
Struktura własności: 56,03% PRATERM S.A.
Okres objęty sprawozdaniem: 01.01.2007 - 31.12.2007
Suma bilansowa (tys. zł): 31 633
Wynik finansowy (tys. zł): 2 458
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł): 2 448
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł): 3494
Podmiot uprawniony do badania: BDO Numerica S.A.
Opinia z badania: bez zastrzeżeń

• "Praterm Kraśnik" Sp. z 0.0. (poprzednio "Elektrociepłownia FŁT" Sp. z 0.0.);
Siedziba: Kraśnik
Przedmiot działalności: produkcja i dystrybucja ciepła
Charakter powiązania: kapitałowe
Metoda konsolidacji: pełna
Struktura własności: 100% PRA TERM SA
Okres objęty sprawozdaniem: 01.01.2007 - 31.12.2007
Suma bilansowa (tys. zł): 17 342
Wynik finansowy (tys. zł): 1 784
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł): 773
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł): (583)
Podmiot uprawniony do badania: BDO Numerica S.A.
Opinia z badania: bez zastrzeżeń

• Zakład Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;

Siedziba:
Przedmiot działalności:
Charakter powiązania:
Metoda konsolidacji:
Struktura własności:
Okres objęty sprawozdaniem:
Suma bilansowa (tys. zł):
Wynik finansowy (tys. zł):
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł):
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł):
Podmiot uprawniony do przeglądu:
Raport z przeglądu:

Przasnysz
produkcja i dystrybucja ciepła
kapitałowe
pełna
83,50% PRATERM S.A.
01.01.2007 - 31.12.2007
27617
(518)
(959)
(4)
BDO Numerica S.A.
bez zastrzeżeń



• Miejskie Przedsiębiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;

Siedziba: Międzyrzec Podlaski
Przedmiot działalności: produkcja i dystrybucja ciepła
Charakter powiązania: kapitałowe
Metoda konsolidacji: pełna
Struktura własności: 100% PRA TERM SA
Okres objęty sprawozdaniem: 01.01.2007 - 31.12.2007
Suma bilansowa (tys. zł): 11 736
Wynik finansowy (tys. zł): 370
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł): 370
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł): (54)
Podmiot uprawniony do przeglądu: BDO Numerica S.A.
Raport z przeglądu: bez zastrzeżeń

Siedziba:
Przedmiot działalności:

Charakter powiązania:
Metoda konsolidacji:
Struktura własności:
Okres objęty sprawozdaniem:
Suma bilansowa (tys. zł):
Wynik finansowy (tys. zł):
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł):
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł):
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

• Praterm Północ Sp. z 0.0.;

Siedziba:
Przedmiot działalności:
Charakter powiązania:
Metoda konsolidacji:
Struktura własności:
Okres objęty sprawozdaniem:
Suma bilansowa (tys. zł):
Wynik finansowy (tys. zł):
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł):
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł):
Podmiot uprawniony do przeglądu:
Raport z przeglądu:

Zamość
produkcja i dystrybucja ciepła, pary wodnej i gorącej
wody
kapitałowe
pełna
99,74% PRATERM S.A.
01.01.2007 - 31.12.2007
33 158
2605
l 095
1269
BDO Numerica S.A.
bez zastrzeżeń

Świecie
produkcja i dystrybucja ciepła
kapitałowe
pełna
89,09% PRATERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
49737
1050
1050
(391)
BDO Numerica S.A.
bez zastrzeżeń

~,



• Komech Sp. z 0.0.;

Siedziba:
Przedmiot działalności:
Charakter powiązania:
Metoda konsolidacji:
Struktura własności:
Okres objęty sprawozdaniem:
Suma bilansowa (tys. zł):
Wynik finansowy (tys. zł):
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł):
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł):
Podmiot uprawniony do przeglądu:
Raport z przeglądu:

• Bio-energia Sp. z 0.0.;

Siedziba:
Przedmiot działalności:
Charakter powiązania:
Metoda konsolidacji:
Struktura własności:
Okres objęty sprawozdaniem:
Suma bilansowa (tys. zł):
Wynik finansowy (tys. zł):
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł):
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł):
Podmiot uprawniony do przeglądu:

• Eurobiomass Sp. z 0.0.;

Siedziba:
Przedmiot działalności:
Charakter powiązania:
Metoda konsolidacji:
Struktura własności:
Okres objęty sprawozdaniem:
Suma bilansowa (tys. zł):
Wynik finansowy (tys. zł):
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł):
Zmiana stanu środków pieniężnych (tys. zł):
Podmiot uprawniony do przeglądu:

Sosnowiec
produkcja i dystrybucja ciepła
kapitałowe
pełna
51% PRATERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
3828
(178)
203
64
BDO Numerica S.A.
bez zastrzeżeń

To1komicko
produkcja i dystrybucja ciepła oraz działalność rolna
kapitałowe
pełna
91,79% PRA TERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
10702
(288)
4244
35
Biuro Rachunkowe Biegłego Rewidenta Małgorzata
Kwiatkowska
bez zastrzeżeń

Gdańsk
produkcja i dystrybucja ciepła
kapitałowe
pełna
50% PRATERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
5327
154
1 661
150
Biuro Rachunkowe Biegłego Rewidenta Małgorzata
Kwiatkowska
bez zastrzeżeń

~/



• Gospodarst\\lo Rolne Młóteczno Sp. Z O.().~
Siedziba: Rogity
Przedmiot działalności: działalność rolna
Charakt.ctpowi4zania: kapitałowe
Metoda konsolidacji: pełIla
Struktura własności: 100% PRATERMSA
Okres objęty sprawozdaniem: 01.01.2007 ~ 3l.l2,2007
Suma bilanso'wa (tys. zł): 762
Wynik finansowy (tys. zł): (466)
Zmiana stanu kapitału własnego (tys. zł): (466)
Zmiana stanu środków pienię:mych (tys. zł): nie j,-porządzono rachunku prZepływów pieniętnych
Podmiot uprawniony do przeglądu: Biuro Rachunkowe Biegłego Rewidenta MałgorLata

Kwiatkowska
Raport z prJ:eglądu: bez zastrze:reń

2.3. Zmiany w strukturze grupy kapitałOwej w~)kresiebadanym oraz dodllia sporządzenia
skonsoUdowucgo sprawOI:dauią··finaltSowego

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku n!lstąpiły nast'<Pujące zmiany' •••strukturze Własności
sp6łek.podpóTZądkowanych

MPEC Tarnowskie Góry Sp. z 0.0. z siedzibą w Tarnowskichg6rnch - nabycie przez Praterm
S.A. dodatkowych udziałów stanowiących O,14%kapitaJu zakładowego za kwotę 20 tys. zł..

o Ponadto w dniu 28 września 2007. roku Spółka zależna MPEC Sp. z 0.0. \V

Tarnowskich Górach nabyła zorganizowaną część przedsiębiorstwa w postaci
ciepłoWni w Jarocinie.

Pratcrm.Północ Sp. z 0.0. - nabycie przez Praterm S.A. dodatkowych lldzia.ł6w stanowiących
0,01% kapitału zakładowego za kwotę 3tys. it,

Przedsiębiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Lid2barku Warmińskim- nabycie przez
Praterm SA. dodatkowych udziaIó\v stanowiących 1,02% kapitału zakładO\vego za bvotę
45 tys. zł,

o Ponadlo. \OJ listopadzie 2007 rokU Praterm SA nabyła dodatkowe udziały w
pOdV\o1'~7.onymkapitale ..znkłado·wym w.Sp6łce PEC.Lidzbark.Sp. Z 0.0. za kwot~
14 800 tys. zł.Praterm S.A. zwiększyła swój udział w kapi1ale zakladO\\')'mSpółki
PEC Lidzbark Warmińskido 99,83% udziałów,

Komech Sp. z 0.0. w Sosnowcu~~_14 lutego 2007 nabycie przez PEC Chrzanów udziałów
stanowiących 100% kapitału zakładowego w Komech Sp.z 0.0.

Bio"tnergiaSp, z o.o .. z siedzibą w Tolkmicku - Obj~cie przez Pralerm S.AudziałoW
stanowiących 91,8% kapitałuzakladowcgo za kwotę 3 000 tys, zł,

o Ponadto nastąpilo zwię,ks7.enieudziałów przez .•Praterm S.A. w podwyższonym
kapitale :zakładowym w Spółce Bio"tnergia zakwot~ 2017 tys. zł, tym samym
zwilikszając swój udział w kapitale zakładowym w<Bio·energia do 94,93%

ElIrobiomnss Polska Sp. Z 0.0. z siedzibą W Gdańsku- nabycie przez Praterrn SA udziałów za
kwotr;; 177 tys. Zł stanowiących 50% kapitału zakładowego w EurobiOlnassPolska Sp. zO.o.,

Ponadto w grudniu 2007 . roku Praterm S.A. nabyła dodatkoweud.zialy w
pod •••,ry.ższonymkapitale zakładowym wSpółce Euróbiomnss Polska za kwotl( 3787

tjl



tys. zł. Tym samym.Pratenn S.A, .•zwiększyła swój udział W kapitale zakładowym
Spółki Eurobiomass Polska do 80% udziałów

Gospodarstwo Rolne Młateczno Sp. z 0.0. z siedzibą w Rokitach - nabycie przez Pratenn g.A.
udziałów za kwotę 3 800 tys. zł stanowiących 100% ka.pitału zakładowego.
Przedsiębiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0 .•Z siedzibą w Jarocinie ~ podpisanie 14 grudnia
2007 roku pr:zezPratenn S.A. warunkowej umowy nabycia Udli~6w za kwotę 8994 t)'s. zł.
Nabycie udziałów nastąpi pod warunkiem uzyskania zgody przez Prezesa Urzędu Ochrony
Konkurencji i Konsumentów na. dokonanie transakcji. Objętc udziały będą stanowić 90%
udziałów w kapitale zakładowym Sp6łki.

3. Dane ldentyfil<łłlAce zbadane skonsoUdoWane snrawozdanie finansowe

Przedmiotem badania było skonsQlidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PRATERM
sporządzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, obejmujące:

skonsolidowany bilans sporządzony na dzień 3Igrudnia 2007 roku, kt6ry po stronie aktYW6wi
pasywów wykazuje sumę 389142 t)'8. złot)/th;
skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku "vykazujący zysk netto w wysokości 38 906 t)'s,'Złotych, ..w tym
przypadający na akcjonariuszyPratenn SA w wysokości 36660 t)'s. złotych;
skonsolidowane zestawienie zmian W kapitale własnym wykazujące Wzrost kapitału
własnego o kwotte26 177 Q's. złotych. w tym wzrost kapitału własnego przypadającego
nl1akcjonariuszyPratenn SA o23970tys.złotych;
rachunek przepływ6w pieniężnych wyknzujący Z\viębzeniestanu środk6w pieniężnych nettow
okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwotę
29 407 t)·s. złotych,
zastosowane zasady rachunkowości,
noty do skonsolidowanego sprawo'Zdania finansowego

oraz sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy.Kapitułowcj.

BDO NumericaS.A. z siedzibą wWnrszawie ul. Postępu 12je8t podmiotem uphlvmionYJndo badania
sprawozdaJl finansO'\vycb, wpisanym 11a listę pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na •podstawie aneksu nr 2 z dnia 28 czerwca .•2007 tolLi· do umowy
podpisanej w dniu 3sierpnia 2005 roku,. w siedzibie Spółki w dniach od 241utego200S
do 2Slutego 2008 roku przez BOONumerica S.A. (do 7:-gostycznia2008roku BDO Numerica Sp.
z 0.0.) reprezentowaną przez Prezesa. BDO Numerica. S.A •. biegłego rewidenta dr Andre Helin
nr owid. 900041502 pod kierunkiem bieglegorewidenta Beaty Wójciak nr ewid.·1 0948/7956.

BDO Numerica S.A. zostala '''')IMana. na audytora Praterm S.A., w oparciu o Uchwalę Rady
NadzorezeJ nr 9/2007 z dnia 10 maja 2007 roku.

Oś\\oiadczamy~ że podmiot uprawniony BDO Numerica S.A.(do 7 -go stycznia 2008 roku
BOO Numerica Sp. z O,Q.) oraz. Biegly Rewident badający. opisane sprawozdaniespelniają warunki. do
wyrażenia bezstronnej iniezale.mej··opinii o badanym sprawozdaniu • zgodnie z Art. 66 ust. l·i 2 ustawy
o rachunkowości.

Jednostka dominująca \\' czasie badania udostępniła Biegłemu Re\\~c1elltowi t..ądane dane i udzieliła
informacji iw)jaśnień niezbędnych do przeprowadzenia. badania .oraz poinformowała o istotnych
zdarzeniach, które nastąpiły po dacie bilansu, do dnia złożenia oświadczenia.
Biegły Rewident nie byl ogranic7.ony w doborlewlaściv.'Ych metod badania.
BO()NumeritaS,A. 14



5. Informacje o SkOllSOUdOWll1\'ln !iprawozda.riiułinahsowynl :za rok poprl...edni

Skonsolidowane· sprawozdanie finansowe sporządzone Zlf okres od 1 stycznia 2006 do J Igrudnia .2006
roku, było :zbadane przezBDO Numerica Sp. z 0.0. (od 8 - go stycznia 2008 roku BDO Numcrica S.A.).
o którym ",')'dano opinię. z badatlia bez zasttzcżeń z objaśnieniami:

Nie zgłaszając zastr~2eńdopra\vidłowości irzetelnościzbadanCQbskonsolidowllnego
sprawozdania. finansowego zwracamy uwag~.ze w badan}1n okresie Jednostka. dominująca
7,awarła konlrakty terminowe fututes na zabezpieczenia przyszłych przepływów związanych ze
sprzedatąw przyszłości posiadanych uprawnień do emisjlC02.
Jednostka. dominująca ujęła wycenę kontraktów. tUl dzień· biL1nsO\\')' w kwocie .12j5 •mln zł. (po
skorygowaniu o odroczony podatek dochodowy) bezpośrednio w kapitale własnym. Z uwagi na
zamknięcie pozycji zabezpieczanej, zysk z rozliczenia zawartych kontraktów terminów jednostka
dominująca ujęła w wyniku finanSo"""'Yffi2001roku.
Jednostka dominująca opisała wskazane wytej transakcje. zabeZ\)iec:zająceoraz ichs1nltki
finansowe w punkcie .,Instrumenty finansowe i transakcje zabezpieczające" oraz "Zdarzenia po
dacie bilansoweJ' punktu 6 skonsolidowanego spra""ozdania linansowego.

Skonsolidowane spraY/ozdrmiefillal1Sowe.Grupy Kapitałowej PRATERl'vf za okres od Lstyczllia 2006
roku do 31· grudnia 2006 zostało zatwierdzOne Uchwałą nr 712007 Walnego Zgromadzenia Akcjorutrio8Zy
PRATERM S.A. z dnia 10 maja 2007 roku.

SkonsolidoWil:ne sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano wewlaściwych terminach do
Urz~ll Skarbowego, do SąduRejesttowegowstyćzniu 2008 roku.

6. Inne istotne zdat"lcnhLtaistniale l"okresiespra'wozdi\'WC:Z)'lnoraz od dnia .bilansowego do
dnia sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W okresie od dnia bitansawe{to do dnia zakończenia hadania miały miejsce następujące zmiany w
składzie podmiotów wchodzących wsklad Grupy.Kapitalowcj:

W dniu 23 lutego 2008 PRATERM S.A.poinformował w nrpotcie bie7J[cymnt 25/2008
opodpisaniu warunkowej umowy kupna 85% udziałów Kraśnickiego Przedsiębiorst\va Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Kraśniku. POdmiotem sprzed<1jącym jest Gmina Miejska Kraśnik, Cena po
jakiej zostały nabyte aktywa finansowe to 18 mln zł. Źródłem finansowania nabycia akty\v6wsą
środki własne PRATERM S.A. Transakcja jest uwarunkoWana uzyskaniem zgody Prezesa Urzędu
Ochrony Konkurencji iKonsument6w.



II. ANALIZA FINANSOWA

Poniżej przedstawiono wybrane wielkości ze skonsolidowanego rachunku zysków i strat, bilansu oraz
podstawowe wskaźniki finansowe.
Poniższa analiza została dokonana bez uwzględnienia wskaźników inflacji.

1. Skonsolidowany bilans (w tys. zł)

31.12.07 % sumy 31.12.06 % sumy 31.12.05 % sumy
bilansowej bilansowej bilansowej

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwałe 237273 61,0% 201 510 63,7% 160938 57,9%
Wartość firmy 15417 4,0% 10887 3,4% 9708 3,5%
Inne wartości niematerialne i prawne 7486 1,9% 7692 2,4% 7706 2,8%
Aktywa finansowe (udziały i pożyczki) 4 0,0% 21 0,0% 36 0,0%
Aktywa trwałe przeznaczone do
sprzedaży 1021 0,3% O O
Aktywa z tytułu odroczonego podatku
dochodowego 5089 1,3% 6972 2,2% 4811 1,7%
Pozostałe aktywa trwałe 3088 0,7% 245 0,1% 577 0,2%

Aktywa trwałe 269378 69,2% 227327 71,8% 183776 66,1%

Zapasy 23815 6,1% 22219 7,0% 20284 7,3%
Należności z tytułu dostaw i usług oraz
pozostałe należności 44946 1l,6% 35130 1l,1% 39045 14,0%

Zaliczki na podatek dochodowy 12 0,0% 18 0,0% 215 0,1%
Pożyczki udzielone i krótkoterminowe
papiery wartościowe 3502 0,9% 46 0,0% 16 0,0%

Czynne rozliczenia międzyokresowe 386 0,1% 237 0,1% 299 0,1%

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 43783 1l,3% 14602 4,6% 34291 12,3%

Inne aktywa finansowe 3320 0,8% 16985 5,4% O

Aktywa obrotowe 119764 30,8% 89237 28,2% 94150 33,9%

SUMA AKTYWÓW 389142 100,0% 316564 100,0% 277926 100,0%
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Raport:z bar/atr/a skonsólldowanego Jprawozdaniafinansowego Grupy Kapitałowej /'IM mRM SA za rok 2007

%.l'ulJly %sumy %SHllly
31.12,07 bUansowcj 31.12.06 Mamowej 31.12.05 bil ahSQwej

PASYWA
Kapitał podstawowy 10335 2,7% 10,'33) 3,3% 10335 3,7%
Nadwylka ze sprlooazy akcji powyt.ej
""'art, Nominalnej 119697 30.8% 119697 37.8% 119697 J.3,ł%

Kapitał zaplIsow)' 30995 8,0% 20353 6,4% 14309 JJ%
Akcje własne ·143 0.0% ·140 0.0 O
Kapitał z trallsakcji Zllbl:'lpiecllljącycb O 12556 f,O O
Niepodziełonywynik finansowy 56712 14,6% 30825 li.7% 23031 8,3%
Kapitał lvłllln)' udziałowców jednostki
dominującej n7S!l6 S5,9% 193626 61,2% 167371 60,2%
Kapitał udziałowc6w
mnleJs7oścloW)"ch 34473 8,9% 32266 J(J,2% 41689 15,0%
Kapitał WłlllD)' 252069 64,8% 22:5 892 7],4% 209061 75,2%

Kredyty i poż)'C7.ki, papiery dhl1ne oraz
lob. z ty!.. leasingu 32604 8.4% 23398 8,0% 17458 6••ł%
Zobowi~ania i rozlic:r.enia
międz,yokresowę bierne 2739 0,7% 4(iO 0,/% 4016 1,4%
Rezerwy długoterminowe 33 0.0% O 0,0% G 0,0%
Rezerwa z tytllhl odrOCZOnego podatku
dcx:hooowcgo 3500 0,9% 8637 2,7% 5626 2,0%
Pl"'lychOdy przyszłych okrcsó'~' GM3 /,6% 2369 0,7% J 644 0.6%
ZobowilłZllnif.l finllllsowe O 0.0% 3038
Zobowil\7llnla dlugotermlllllwe 44911 11,5% 39902 11,6% 287S0 10,3%

Kredyty ipDżyl:zki,papiery dlu:tne oraz
7ob. Z !)'t. leasingu 51111 13./% 20113 6,4% 16654 6,0%
Zóbowiązania :l tytułu podatku
dochodowego 6574 1,7% 3164 l.O% 102 0.0%
Zobowiązanie i l'021iczcnia
międzyokre$owe bierne 30201 7,8% 26522 8.4% 22567 8,1%
Rezerwy 436 0,1% 642 0,2% 552 0,2%
Przychody przyszłych okresów 3830 1.0%. 32.9 0,1% 240 0,/%
ZobowiązanIa krótkoterml nowe 92152 23,7% 50770 16,0% 40] 15 14,"%
SUMA PASV'VÓW 389142 100,0% 316564 lfJO,O% 277926 100,0%

@O,



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej PRATERM SA za rok 2007

2. Skonsolidowany rachunek zysków i strat (w tys. zł)

Rok Dynamika Rok Dynamika Rok
kończący się kończący się kończący się

31.12.07 2007/2006 31.12.06 2006/2007 31.12.05
Przychody ze sprzedaży 188075 23,3% 152536 8,1% 141 157
Koszt własny sprzedazy 134064 12,7% 118963 7,3% 110873

Zysk 1 strata brutto ze sprzedaży 54011 60,9% 33573 10,9% 30284

Pozostałe przychody operacyjne 12510 95,3% 6404 53,5% 4171
Koszty sprzedaży O O 285
Koszty ogólnego zarządu 15568 2,1% 15242 13,1% 13480
Pozostałe koszty operacyjne 1746 (23,7%) 2290 (46,0)% 4240

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 49207 119,2% 22445 36,4% 16450

Przychody finansowe 3250 (62,2)% 8588 42,8% 6016
Koszty finansowe 4397 (25,3)% 5884 102,5% 2905

Zysk (strata) brutto 48060 91,1% 25149 28,6% 19561

Podatek dochodowy 9154 183,5% 3229 (13,4)% 3728

Zysk 1 strata netto 38906 77,5% 21920 38,4% 15833
w tym:
Zysk (strata) netto udziałowców
mniejszościowych 2246 (31,7)% 3287 37,2% 2396
Zysk (strata) netto jednostki dominującej 36660 96,7% 18633 38,7% 13437



3. Podstawowe wskaźniki finansowe

1.01. - 31.12.07 1.01. - 31.12.06 1.01. - 31.12.05
Rentowność majątku

wynik finansowy netto Ldominujacej 9,4% 5,9% 4,8%
suma aktywów

Rentowność kapitału własnego udziałowców
j.dominującej

wynik finansowy netto Ldominujacej 16,8% 9,6% 8,0%
kapitał własny udziałowców jodominującej

Rentowność netto sprzedaży
wynik finansowy netto Ldominujacej 19,5% 12,2% 9,5%

przychody ze sprzedaży

Wskaźnik płynności I
aktywa obrotowe ogółem 1,3 1,8 2,3

zobowiązania krótkoterminowe

Wskaźnik płynności III
środki pienieżne i ich ekwiwalenty 0,5 0,3 0,9

zobowiązania krótkoterminowe

Szybkość spłaty należności w dniach

Średni stan należności brutto z tyto dostaw i
usług x 365 dni 66 79 77

Przychody ze sprzedaży

Szybkość spłaty zobowiązań w dniach

Średni stan zobowiązań z tyto dostaw i usług x
365 dni 17 22 41

Koszt własny sprzedaży

Szybkość obrotu zapasów

Średni stan zapasów x 365 dni 63 66 66
Koszt własny sprzedaży



Na przestrzeni analizowanych lat zyski netto osiągane przez Grupę Kapitałową znacząco wzrosły.
W badanym okresie Grupa PRATERM SA osiągnęła skonsolidowany zysk netto w wysokości 38 906
tys. zł i skonsolidowany zysk brutto w kwocie 48 060 tys. zł.

Zysk netto Grupy Kapitałowej za 2007 rok ukształtował głównie zysk na sprzedaży w wysokości
54011 tys. zł, który w porównaniu do 2006 roku uległ zwiększeniu o 20 438 tys. zł.

Na wielkość zysku brutto, większego o 91,1 % w stosunku do zysku osiągniętego w roku ubiegłym,
oprócz wzrostu zysku na sprzedaży miał również wpływ osiągnięty zysk na pozostałej działalności
operacyjnej i działalności finansowej.

Dzięki znaczącej dynamice zysku netto wszystkie wskaźniki rentowności odnotowały wyraźną poprawę
w stosunku do roku ubiegłego:
- rentowność sprzedaży wzrosła do 19,5 %,
- rentowność majątku wzrosła do 9,4 %,
- rentowność kapitału własnego wzrosła do 16,8%.

W strukturze aktywów dominują rzeczowe aktywa trwałe stanowiące 61% sumy bilansowej oraz
należności krótkoterminowe stanowiące 11,6%. Udział kapitałów własnych w finansowaniu działalności
grupy kapitałowej utrzymuje się na wysokim poziomie i wynosi około 64,8% sumy pasywów.

Zdolność płatnicza jednostki w ostatnim roku obrotowym mierzona wskaźnikiem płynności I
pogorszyła się, co wynikało ze wzrostu wartości aktywów obrotowych oraz zobowiązań
krótkoterminowych, głównie zobowiązań handlowych w roku 2007.

Przeciętny okres utrzymywania zapasów w Grupie Kapitałowej w 2007 roku spadł w porównaniu z
poziomem roku ubiegłego o 3 dni.

Osiągnięte wyniki, jak i ogólna sytuacja finansowa Grupy Kapitałowej nie wskazują na zagrożenie
kontynuacji działalności w roku następnym po roku badanym, w rozumieniu przepisów ustawy
o rachunkowości.

~I



III. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA RAPORTU

1.1. Zasady (polityka) rachunkowości

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej, w której podmiotem dominującym jest
PRA TERM S.A. zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości
i Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej.

Przyjęte w Grupie Kapitałowej zasady i metody wyceny poszczególnych składników majątkowych,
przychodów i kosztów oraz prezentacji danych finansowych były jednakowe.

Kapitałem podstawowym Grupy Kapitałowej jest kapitał podstawowy jednostki dominującej.
Do kapitału własnego grupy kapitałowej włączono tylko te części odpowiednich składników kapitału
własnego jednostek zależnych, które powstały od dnia objęcia kontroli nad nimi przez jednostkę
dominującą·

Wyliczenia kapitału własnego udziałowców mniejszościowych w jednostkach zależnych objętych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziału tych udziałowców we
własności jednostek zależnych według stanu na dzień bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej sporządzone zostało na podstawie
sprawozdań finansowych jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej i zestawione w taki
sposób, jakby grupa stanowiła jednostkę.
Podmiot dominujący i podmioty zależne zostały skonsolidowane metodą pełną.

W toku konsolidacji dokonano wyłączeń w zakresie wzajemnych należności i zobowiązań,
przychodów i kosztów dotyczących operacji dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją,
zysków i strat powstałych na operacjach dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją i
zawartych w wartościach podlegających konsolidacji aktywów i pasywów.
Ponadto wyłączeniom podlegała wartość posiadanych udziałów i akcji przez jednostkę dominującą
w kapitale jednostek zależnych.

Wyłączeniu podlegała kwota marży zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek, a także
dywidendy wypłacone pomiędzy spółkami objętymi sprawozdaniem skonsolidowanym.

Jednostka dominująca sporządziła dokumentację konsolidacyjną spełniającą wymogi Rozporządzenia
Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez
jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania jednostek powiązanych, obejmującą:

sprawozdania finansowe jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej objętych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym opracowane dla potrzeb konsolidacji
z uwzględnieniem transakcji dokonanych w ramach Grupy,
korekty konsolidacyjne i wyłączenia wynikające ze sprawozdań finansowych objętych
konsolidacją,
obliczenie wartości firmy oraz ujemnej wartości firmy i ich odpisów;
obliczenia kapitałów mniejszości.
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Spółka sporządziła informację dodatkową obejmującą zastosowane zasady rachunkowości oraz
dodatkowe noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MiędzynarodoWYmi
Standardami Rachunkowości i MiędzynarodoWYmi Standardami Sprawozdawczości Finansowej.
Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte są zgodne z pozostałYmi
elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym zostało sporządzone prawidłowo
i wykazuje prawidłowe powiązanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem
zysków i strat.

Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych sporządzony został poprzez sumowame
odpowiednich pozycji rachunków przepływ środków pieniężnych jednostek zależnych objętych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz dokonanie odpowiednich wyłączeń
konsolidacyjnych.

Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowości oraz uwzględnia przepisy Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19
października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez
emitentów papierów wartościowych, a zawarte w nim informacje, pochodzące ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne.

Zarząd jednostki dominującej PRATERM S.A. złożył pisemne oświadczenie o kompletnym ujęciu
danych w księgach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, które nastąpiły po dniu bilansoWYm.

Beata Wójciak
Biegły Rewident
Nr ewid. 10948/7956

Podmiot uprawniony nr 523

Działający w imie i .~.DO Numerica S.A.
dr Andre Helin
State Authorized P hc Ac untant
Biegły Rewident ewid. 90004/502
Prezes BDO Nume .ca S.A.


