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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PRATERM SA za rok 2007

I.__CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujgce jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna
PRATERM Spétka Akcyjna

1.2 Siedziba Spolki

ul. Bronistawa Czecha 36, 04-555 Warszawa

1.3 Przedmiot dzialalnosci

W okresie podlegajacym badaniu Spétka prowadzita dziatalnosé okreslona w statucie polegajaca na
wytwarzaniu i dystrybucji energii cieplnej, handlu paliwami stalymi, w tym gtéwnie weglem, oraz na
swiadczeniu ustug w zakresie modernizacji systemow cieplowniczych.

1.4 Podstawa dzialalnosci

PRATERM S.A. dziala na podstawie:
— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 sierpnia 2004 roku. (Rep. A Nr
3048/2004) wraz z p6zniejszymi zmianami oraz
— Kodeksu Spétek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku (Dz. U. 94, poz. 1037).

1.5 Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

Spotka PRATERM S.A. powstala w drodze przeksztalcenia podmiotu RELPOL Centrum Sp. z 0. 0. w
RELPOL Centrum S.A. Uchwalg o przeksztalceniu podjgto w dniu 29 grudnia 2000 roku.

W dniu 18 grudnia 2001 roku Spoéika zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie — XII Wydzial Gospodarczy pod numerem
KRS 0000071545.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 952-00-16-839
REGON 011269742

1.7 Kapital zakladowy jednostki dominujacej i jego zmiany w ciagu okresu
sprawozdawczego

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 10 334 500,00 zt i dzielit si¢ na 10 334 500
akcji o wartosci 1,00 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2007 struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego byla nastepujaca:

AKcjonariusz Liczba akeji | % posiadanego kapitalu
Nova Polonia Private Equity Fund LLC,USA 1.890.531 18,29
Grupa AIG /ALICO 1.252.641 12,12
Union Investment TFI S.A. 600.000 5,81
Deutsche Bank AG 549.883 5,32
Commercial Union OFE BPH CU WBK S.A. 566.711 5,48
Pozostali akcjonariusze, ponizej 5% 5.474.734 52,98
Razem 10.334.500 100,00
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Raport 2 badania skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansowego Grupy Kapitolowef PRATERM 84 za rok 2007

Na dzien 31 grudnia 2006 struktura wlasnosci kapitatu zakladowego byla nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akeji | % posiadanego kapitatu
Nova Polonia Private Equity Fund LLC,USA 1.890.531 18,29
Grupa AIG JALICO 1.632.561 15,80
Pioneer Pekao Investrient Management S.A. 757.260 v 7,33
*Unien Investment TI1 S.A. 600.000 5,51
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 534.396 517
Pozostali akcjonariusze, ponizej 5% 4.919.752 47,60
Razem 10.334.500 100,00

W dniu 18 lutego 2008 Dalkia Polska 8.A. oglosila, ¢ w wyniku przeprowadzonego wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaZ akeji spotki Praterm 8.A. zlozone zostaly zapisy na 9.960.655 akeji spotki
stanowigcych 96,38% kapitatu zakladowego Spdiki 1 uprawniajacych do 96,38% ogdlnej liczby
gloséw. Po rozliczeniu wezwania Dalia Polska S.A. bedzie posiadala lacznie 97,95% akeji
PRATERM S.A.

W okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia
sporzgdzenia sprawozdania finansowego wartosé kapitalu zakladowego nie zmienila sie.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku kapital wiasny PRATERM S.A. wynosit 180 403 133,68 21
Zmiany kapitalu wlasnego w badanym okresie:

Zysk netto wypracowany w roku obrotowym 31532324,50 2t
Operacja odnicsiona na kapital wiasny -14 340,42 zt
Zysk z aktualizacji wyceny 10 960,00 2
Zysk przeniesiony Z kapitatu wlasnego i ujety w rachunku zyskdéw i strat -12 557 390,15 zt
Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapital wlasny PRATERM S.A. wyni6st 199 374 687,61 zt

1.8 Zarzqd Spalki

Na dzied 31 grudnia 2007 roku Zarzad jednostki dominujacej PRATERM SA reprezentowany byl
przez:

e Edwarda Kowalewskiego — Prezesa Zarzadu

» Lucgjana Przykorskiego — Wiceprezesa Zarzgdu.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku prokurentem Spéiki byt:
s Krzysztof Byrtek

W okresie badanym mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:

» Pani Réza Jurkowska-Maslak pelniaca funkeje Wiceprezesa Zarzadu przez cztery lata, nie zglosila
swojej kandydatury na kolejng kadencje,

* Uchwalg nr 6/2007 Rady Nadzorczej na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powolano Pana Lucjana
Przykorskiego,

¢ Na podstawic oswiadczenin Prezesa Zarzadu Edwarda Kowalewskicgo odwolano prokure laczng
Pani Wiestawie Annie Krezlik,

* Uchwaly Zarzadu nr 1/05/07 Zarzad Praterm S.A. udziclit prokury lacznej Panu Krzysztofowi
Byriek.
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W okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie miaty miejsca zmiany w skladzie
Zarzadu.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Rade Nadzorcza Spoiki stanowili:
o Jarostaw Kowalewski

e Piotr Oskroba

e Anna Popowicz

e Jacek Faltynowicz

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakoniczenia badania mialy miejsce nastgpujace zmiany w
skladzie Rady Nadzorczej:

e W dniu 14 grudnia 2007 Pan Marek Palonka zlozyl rezygnacj¢ z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej,

o Uchwalg nr 1/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na czlonka Rady Nadzorczej
powotano Pania Réze Jurkowska-Maslak.

1.10 Zatrudnienie w grupie kapitalowej
Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w 2006 roku wynosito 739 oséb.

2. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
2.1. Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe PRATERM S.A. sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2007 roku
i obejmowato ono okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez BDO Numerica S.A. pod kierunkiem Beaty Wojciak
bieglego rewidenta, nr ewidencyjny 10948/7956 i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

2.2. Podmioty podporzadkowane

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka sprawowata kontrolg nad nastgpujacymi spétkami zaleznymi,
ktore zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda pelna:
e  Elektrocieptownia GIGA SP z0.0.;

Siedziba: Swidnik

Przedmiot dziatalnosci: produkcja i dystrybucja ciepla
Charakter powiazania: kapitatlowe

Metoda konsolidacji: pelna

Struktura wlasnosci: 100% PRATERM S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2007 - 31.12.2007
Suma bilansowa (tys. zi): 27722

Wynik finansowy (tys. z): 1279

Zmiana stanu kapitatlu wlasnego (tys. zt): 269

Zmiana stanu srodkow pieni¢znych (tys zt): 679

Podmiot uprawniony do badania: BDO Numerica S.A.
Opinia z badania: bez zastrzezen
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e  Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;

Siedziba:

Przedmiot dzialalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys z}):

Wynik finansowy (tys. z}):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (tys. z1):
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych (tys. z1):
Podmiot uprawniony do badania:

Opinia z badania:

Chrzanéw

produkcja i dystrybucja ciepta
kapitatowe

pelna

51,00% PRATERM S.A.
01.01.2007 - 31.12.2007
50248

63

63

83
BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen

e  Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Charakter powigzania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z1):

Wynik finansowy (tys. zt):

Zmiana stanu kapitalu wlasnego (tys. z}):
Zmiana stanu §rodkéw pienieznych (tys. zb):
Podmiot uprawniony do przegladu:
Raport z przegladu:

Lidzbark Warminski
produkcja i dystrybucja ciepta
kapitatowe

petna

99,66% PRATERM S.A.
01.01.2007 — 31.12.2007
33362

(22)

14 777

1251

BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen

e  Miejskie Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp z 0.0.;

Siedziba:

Przedmiot dzialalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (w zt):

Wynik finansowy (w z}):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (w. zl):
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (w. zb):
Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

Tarnowskie Gory

produkcja i dystrybucja ciepta
kapitatlowe

pelna

65,77% PRATERM S.A.
01.01.2007 — 31.12.2007
50986

726

726

1611
BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen
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e  Przedsigbiorstwo Wielobranzowe Atex Sp. z 0.0.;

Siedziba:

Przedmiot dzialalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z}):

Wynik finansowy (tys. zt):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (tys. zb):
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (tys. zt):
Podmiot uprawniony do badania:

Opinia z badania:

Zamosé

produkcja i dystrybucja ciepta
kapitalowe

peina

56,03% PRATERM S.A.
01.01.2007 - 31.12.2007
31633

2458

2 448

3494

BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen

e ,Praterm Krasnik” Sp. z 0.0. (poprzednio ,,Elektrocieptownia FLT” Sp. z 0.0.);

Siedziba:

Przedmiot dzialalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z}):

Wynik finansowy (tys. z}):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (tys. z}):
Zmiana stanu $§rodkéw pienieznych (tys. zt):
Podmiot uprawniony do badania:

Opinia z badania:

s  Zaklad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z1):

Wynik finansowy (tys. z}):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (tys. zl):
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (tys. z}):
Podmiot uprawniony do przegladu:

Raport z przegladu:

Krasnik

produkcja i dystrybucja ciepta
kapitatowe

pela

100% PRATERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
17 342

1784

773

(583)

BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen

Przasnysz

produkcja i dystrybucja ciepta
kapitatowe

petna

83,50% PRATERM S.A.
01.01.2007 - 31.12.2007
27617

(518)

(959)

“4)

BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen

BDO Numerica S.A.
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e  Miejskie Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Charakter powigzania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z}):

Wynik finansowy (tys. z}):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (tys. zt):
Zmiana stanu §rodkdw pienieznych (tys. zi):
Podmiot uprawniony do przegladu:
Raport z przegladu:

Migdzyrzec Podlaski
produkcja i dystrybucja ciepta
kapitatlowe

petna

100% PRATERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
11 736

370

370

(54)

BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen

e  Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.;

Siedziba:
Przedmiot dzialalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z}):

Wynik finansowy (tys. z}):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (tys. z}):
Zmiana stanu srodkow pieni¢znych (tys. z}):
Podmiot uprawniony do badania:

Opinia z badania:

e  Praterm P6noc Sp. z 0.0.;

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Charakter powigzania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z}):

Wynik finansowy (tys. z}):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (tys. zb):
Zmiana stanu srodkow pienieznych (tys. z}):
Podmiot uprawniony do przegladu:
Raport z przegladu:

Zamosé

produkcja i dystrybucja ciepla, pary wodnej i goracej

wody

kapitalowe

petna

99,74% PRATERM S.A.
01.01.2007 - 31.12.2007
33158

2 605

1 095

1269

BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen

Swiecie

produkcja i dystrybucja ciepta
kapitatowe

petna

89,09% PRATERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
49 737

1050

1050

391)

BDO Numerica S.A.

bez zastrzezeni

BDO Numerica S.A.
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e Komech Sp. zo.0.;

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z}):

Wynik finansowy (tys. z1):

Zmiana stanu kapitatu wiasnego (tys. z1):
Zmiana stanu srodkéw pienigznych (tys. z1):
Podmiot uprawniony do przegladu:
Raport z przegladu:

e Bio-energia Sp. z0.0.;

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidaciji:

Struktura whasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z}):

Wynik finansowy (tys. zt):

Zmiana stanu kapitatu wlasnego (tys. z}):
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych (tys. zt):
Podmiot uprawniony do przegladu:

Raport z przegladu:

o  Eurobiomass Sp. z 0.0.;

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Charakter powiazania:

Metoda konsolidacji:

Struktura wlasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Suma bilansowa (tys. z}):

Wynik finansowy (tys. z1):

Zmiana stanu kapitalu wlasnego (tys. z}):
Zmiana stanu srodkéw pieni¢znych (tys. zt):
Podmiot uprawniony do przegladu:

Raport z przegladu:

Sosnowiec

produkcja i dystrybucja ciepla
kapitalowe

pelna

51% PRATERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
3828

(178)

203

64

BDO Numerica S.A.

bez zastrzezen

Tolkomicko

produkcja i dystrybucja ciepta oraz dziatalno$¢ rolna
kapitalowe

pelna

91,79% PRATERM SA

01.01.2007 - 31.12.2007

10 702

(288)

4244

35

Biuro Rachunkowe Bieglego Rewidenta Malgorzata
Kwiatkowska

bez zastrzezen

Gdansk

produkcja i dystrybucja ciepta
kapitalowe

petna

50% PRATERM SA
01.01.2007 - 31.12.2007
5327

154

1661

150

Biuro Rachunkowe Bieglego Rewidenta Malgorzata
Kwiatkowska

bez zastrzezen

BDO Numerica S.A.
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¢  Gospodarstwo Rolne Mioteczno Sp. z 0.0}

Siedziba: Rogity

Przedmiot dziatalnodei: dzialalnosé rolna
Charakler powigzania: kapitalowe

Metoda konsolidacji; pelna

Struktura wiasnosci: 100% PRATERM SA
Okres objety sprawozdanicm: 01.01.2007 - 31.12.2007
Suma bilansowa (tys. 21): 762

Wynik finansowy (tys. zl): (466)

Zmiana stanu kapitalu wlasnego (tys. 23): (466)
Zmiana stanu érodkéw pienigZnych (tys. z1): nie sporzadzono rachunku przeplywéw picnigznych

Podmiot uprawniony do przegladu: Biuro Rachunkowe Bieglego Rewidenta Malgorzaia
Kwiatkowska
Raport z przegladu: bez zastrzezen

2.3. Zmiany w strukturze grupy kapitalowej w okresie badanym oraz do dnia sporzidzenia
skonsolidowancgo sprawozdania finansowego

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku nastapily nastepujace zmiany w strukturze wlasnosci
spoiek podporzadkowanych
~  MPEC Tarnowskie Gory Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowskich gérach ~ nabycie przez Praterm
S.A. dodatkowych udzialéw stanowigcych 0,14% kapitalu zaktadowego za kwolg 20 tys. 1.,
o Ponadlo w dniu 28 wrzesnia 2007 roku Spétka zaleina MPEC Sp. z 0o, w
Tarmowskich Gérach nabyla zorganizowana czedé przedsicbiorstwa w postaci
cieplowni w Jarocinie,

- Praterm Pélnoc Sp. z 0.0. — nabycie przez Praterm S.A. dodatkowych udzialéw stanowiacych
0,01% kapitatu zakladowego za kwote 3 tys. zl,,

- Przedsicbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. 2z o.0. w Lidzbarku Warmifiskim- nabycie przez
Praterm S.A. dodatkowych udzialdw stanowigcych 1,02% kapitalu zakladowego za kwote
45 tys. zt,
o Ponadlo w listopadzie 2007 roku Praterm S.A. nabyla dodatkowe udzialy w
podwy2szonym kapitale zakladowym w Spdlce PEC Lidzbark Sp. z 0.0. za kwolg
14 800 tys. z}, Praterm S.A. zwigkszyla sw6j udzial w kapitale zakladowym Spélki
PEC Lidzbark Warminski do 99,83% udzialéw,

~  Komech Sp. z 0.0. w Sosnowcu_~_14 lutego 2007 nabycie przez PEC Chrzandw udziatéw
stanowigeych 100% kapitalu zakladowego w Komech Sp Z 0.0,

~ Biowenergia Sp. 2 o.0. z siedziba w Tolkmicku - objecie przez Praterm S.A udzialéw
stanowigeych 91,8% kapitatu zakladowego za kwote 3 000 tys, 21,
o Ponadto nastgpilo zwigkszenie udzialéw przez Praterm 8. A w podwyzszonym
kapitale zaidadowym w Spélce Bio-energia za kwote 2017 tys. zl, tym samym
zwigkszajac swoj udziat w kapitale zakladowym w Bio-energia do 94,93%

— Eurobiomass Polska Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Gdansku — nabycie przez Praterm S.A. udzialow z
kwotg 177 tys. Z} stanowigcych 50% kapitatu zakladowego w Eurobiomass Polska Sp. z 0.0,

Ponadio w grudniu 2007 roku Praterm S.A. nabyla dodatkowe udzialy w

podwyzszonym kapitale zakladowym w Spélce Eurcbiomass Polska za kwote 3787

BDO Numerica S.A. 13
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tys. 2k Tym samym Praterm 8.A, zwiekszyla swéj udzial w kapitale zakladowym
Spéiki Eurobiomass Polska do 80% udzialéw

- Gospodarstwo Rolne Mloteczno Sp. z 0.0. z siedziba w Rokitach ~ nabycie przez Praterm S.A.
udzialéw za kwotg 3 800 tys. 21 stanowiacych 100% kapitalu zaktadowego.

—  Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Jarocinie — podpisanie 14 grudnia
2007 roku przez Praterm S.A. warunkowej umowy nabycia udzialéw za kwotg 8 994 tys. zi
Nabycie udzialéw nastgpi pod warunkiem uzyskania zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie transakcji. Objete udziaty beda stanowié 90%
udzialéw w kapitale zaktadowym Spdlki.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PRATERM
sporzadzone za okres od 1 styeznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, obejmujace:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywdw i
pasywow wykazuje sumg 389 142 tys. otych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokodci 38 906 tys, zlotych, w tym
przypadajacy na akcjonariuszy Praterm SA w wysokoéci 36 660 tys. zlolych

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym \vykazujqcc wazrost. kapitalu
wlasnego o kwotg 26 177 tys. zlotych, w tym wzrost kapitatu: whsncgo przypadajacego
na akcjonatiuszy Praterm SA o 23 970 tys. zlotych;

- rachunck przeplywéw pienigznych wykazujacy zwickszenie stanu érodkéw pienigznych netto w
okresic od dnia 1 slycznia 2007 roku do dnia 31 pgrudnia 2007 roku o kwotg
29 407 tys. zlotych,

- zastosowane zasady rachunkowosci,

- noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz sprawozdanie Zarzedu z dzialalnodei Grupy Kapitalowe;.

4, Dane identvlikujace podmiot uprawniony i bieglepo rewidenta prze¢prowadzajscego badanie

BDO Numerica S.A. z ucdmbq w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawmon}'m do badaniz
sprawozdan finansowych, wpisanym na listq pod nr 523,

Badanie przeprowadzono na podstawie aneksu nr 2 z dnia 28 czerwea 2007 roku do umowy
podpisanej w dniu 3 sierpnia 2005 roku, w siedzibie Spotki w dniach od 24 lutego 2008
do 28 lutego 2008 roku przez BDO Numerica S.A. (do 7 — go stycznia 2008 roku BDO Numerica Sp.
z 0.0.) reprezentowang przez Prezesa- BDO Numerica S.A. bieglego rewidents dr André Helin
nr ewid. 90004/502 pod kierunkiem bieglego rewidenta Beaty Wéjciak nr ewid. 10948/7956.

BDO Numerica S.A. zostala wybrana na audytora Praterm S.A., w oparciu o Uchwate Rady
Nadzorezej nr 9/2007 z dnia 10 maja 2007 roku.

Oswiadczamy, 2e podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. (do 7 — go stycznia 2008 roku
BDO Numgerica Sp. z 0.0,) oraz Biegly Rewident badajacy opisane sprawozdanie spelniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust.11 2 ustawy
o rachunkowosci.

Jednostka domimujgca w czasie badania udostepnila Bieglemu Rewidentowi 2adane dane i udziclila
informacji iwyjadnien miezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zloZenia o$wiadezenia.
Biegly Rewident nie byl ograniczony w doborze wiadciwych metod badania.
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5. Informacie o skonsolidowanvm sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31grudnia 2006
roku, bylo zbadane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. (od 8 — go stycznia 2008 roku BDO Numerica S.A.),
o ktérym wydano opinig z badania bez zastrzesert z objasnieniami;

¢ Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnodei zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, 2e w badanym okresie Jednostka dominujaca
zawarla kontrakty terminowe futures na zabezpicczenia przyszlych przeplywdw zwiazanych ze
sprzedazg w przyszlodci posiadanych uprawnied doemisji CO2.
Jednostka dominujaca ujela wycene kontraktow na dzied bilansowy w kwocie 12,5 min 21, (po
skorygowaniu o odroczony podatek dochodowy) bezposrednio w kapitale wlasnym. Z uwagi na
zamknigcic pozycji zabezpieczanej, zysk z rozliczenia zawartych kontraktéw terminéw jednostka
dominujaca ujela w wyniku finansowyrn 2007 roka.
Jednostka dominujgca opisala wskazane wyZej transakcje zabezpieczajace oraz ich skutki
finansowe w punkcie , Jnstrumenty finansowe i transakeje zabezpieczajaee™ oraz ,Zdarzenia po
dacie bilansowej” punkiu 6 skonsolidowanego sprawozdania finansowcego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PRATERM za okres od 1 styczia 2006
roku do 31 grudnia 2006 zostalo zatwierdzone Uchwala nr 7/2007 Walnego Zgromadzeria Akcjonariuszy
PRATERM S.A. z dnia 10 maja 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano we wlasciwych terminach do
Urzgdu Skarbowego, do Sadu Rejestrowego w styczniu 2008 roku.

6. Inne istotne zdarzenia zaistniale w okresie sprawozdawcezym oraz od dnia bilansowepgo do
dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakoficzenia badania miaty micjsce nastepujace zmiany w
skladzie podmiotdw wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej:

* W dniu 23 lutego 2008 PRATERM S.A. poinformowal w raporcie biezacym nr 25/2008
o podpisaniu warunkowej umowy kupna 85% udzialéow Kraénickiego Przedsiebiorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0, w Krasniku. Podmiotem sprzedajacym jest Gmina Miejska Krasnik. Cena po
jakiej zostaly nabyte aktywa finansowe to 18 min 2. Zrodlem finansowania nabycia aktywéw sa
frodki wiasne PRATERM S.A. Transakcja jest uwarunkowana uzyskaniem zgody Prezesa Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,
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II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

Ponizsza analiza zostata dokonana bez uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

1. Skonsolidowany bilans (w tys. z})

() o, o,
31207 2SI 34006 SUMY 3pyp0s | Yesumy
bilansowej bilansowej bilansowej

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 237273 61,0% 201510 63,7% 160 938 57,9%
Warto$¢ firmy 15417 4,0% 10 887 3,4% 9708 3.5%
Inne wartosci niematerialne i prawne 7 486 1,9% 7 692 2,4% 7706 2,8%
Aktywa finansowe (udzialy i pozyczki) 4 0,0% 21 0,0% 36 0,0%
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy 1021 0,3% 0 - 0 -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 5089 1,3% 6972 2,2% 4811 1,7%
Pozostale aktywa trwale 3088 0,7% 245 0,1% 577 0,2%
Aktywa trwale 269 378 69,2% 227 327 71,8% 183 776 66,1%
Zapasy 23 815 6,1% 22219 7,0% 20284 7,.3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci 44 946 11,6% 35130 111% 39045 14,0%
Zaliczki na podatek dochodowy 12 0,0% 18 0,0% 215 0,1%
Pozyczki udzielone i krétkoterminowe
papiery warto$ciowe 3502 0,9% 46 0,0% 16 0,0%
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 386 0,1% 237 0,1% 299 01%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 43783 11,3% 14 602 4,6% 34291 12,3%
Inne aktywa finansowe 3320 0,8% 16 985 5,4% 0 -
Aktywa obrotowe 119 764 30,8% 89 237 28,2% 94 150 33,9%
SUMA AKTYWOW 389 142 100,0% 316 564 100,0% 277926 100,0%
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% sumy % sumy % sumy

311207 bilansowef 31.12.06 bilamsowej 311208 bilansowef
PASYWA
Kapital podstawowy 10335 2,7% 10335 3,3% t033s 37%
Nadwyzka zc sprzedazy akeji powyzej
wart, Nominalnej 119 697 308% 119697 37.8% 119 697 43,1%
Kapital zupasowy 30995 8,0% 20353 8,4% 14 309 351%
Akgje wlasne 143 0,0% -140 0.0 0 .
Kapital 2 transakeji zabezpicczagaeych ] 12 556 4.0 0 -
Niepodzielany wynik finansowy 56 712 14,6% 30825 9.7% 23031 8,3%
Kapital wlasny udzialowcdw jednostki , _ ,
doniinujacej 217 596 559% 193626 61,2% 167372 60,2%
Kapital udzialoweéw
mniejszasciowych 34473 89% 312266 10,2% 41 689 15,0%
Kapital wlasny 252 069 64,8% 225892 11,4% 209 D61 73,2%
Kredyty i pozyczki, papiery dlu2ne oraz
7ob. 7 tyt, leasingu 32 604 84% 23398 8,0% 17458 6,34
Zubowigzania i rozliczenia
migdzyokresowe bierne 2739 0.7% 460 0,1% 4016 1.4%
Rezerwy diugoterminowe 33 0,0% 0 0,0% 6 0,0%
Rezerws 2 Iytulu odroczonego podatky
dochadowego 3500 0,9% 8 637 27% 5626 0%
Przychody przysziych okresow 6045 1.6% 2369 0,7% 1 644 0,6%
Zobowigzania finansowe 0 4.0% 3038 '
Zobowigzania diugoterminowe 44 921 11,5% 35902 12,6% 28 750 10,3%
Kredyty i pezyczki, papiery diuzne oraz
zab, z tyt, leasingu 51 11) 13,1% 20113 6,4% 16654 6.0%
Zobowiazania z tytudu podatku
dochodowego 6574 1,7% 3164 1,0% 162 0.0%
Zobowigzanic i rozliczenia
migdzyakresawe higrne 30 201 7,84 26522 8,4% 22 567 81%
Rezerwy 436 0./% 642 0,2% T 52 0.2%
Przychody preyszlych okresdw 3 830 L% 329 0,1% 240 0,1%
Zobowigzania krétkaterminowe §2 152 23,7% 80770 16,0% 40118 14,4%
SUMA PASYWOW 389 142 100,0% 316 564 100,0% 277926 100,6%
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2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (w tys. zh)

Rok Dynamika Rok Dynamika Rok
konczacy si¢ konczacy sig konczacy sig
31.12.07  2007/2006 31.12.06 2006/2007 31.12.05

Przychody ze sprzedazy 188 075 23,3% 152 536 81% 141 157
Koszt wlasny sprzedazy 134 064 12,7% 118 963 7,3% 110 873
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 54 011 60,9% 33573 10,9% 30 284
Pozostate przychody operacyjne 12 510 95,3% 6 404 53,5% 4171
Koszty sprzedazy 0 0 285
Koszty og6lnego zarzadu 15 568 2,1% 15242 13,1% 13 480
Pozostate koszty operacyjne 1746 (23,7%) 2290 (46,0)% 4240
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 49 207 119,2% 22 445 36,4% 16 450
Przychody finansowe 3250 (62,2)% 8588 42,8% 6016
Koszty finansowe 4397 (25,3)% 5884 102,5% 2905
Zysk (strata) brutto 48 060 91,1% 25149 28,6% 19 561
Podatek dochodowy 9154 183,5% 3229 (13,4)% 3728
Zysk / strata netto 38 906 77,5% 21920 38,4% 15833
w tym:
Zysk (strata) netto udzialowcéw
mniejszo$ciowych 2246 (31,7)% 3287 37,2% 2396
Zysk (strata) netto jednostki dominujgce;j 36 660 96,7% 18 633 38,7% 13 437
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownosé majatku

wynik finansowy netto j.dominujacej
suma aktywow

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego udzialoweéw
j-dominujgcej
wynik finansowy netto j.dominujacej
kapital wlasny udzialowcédw j.dominujacej

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto j.dominujacej
przychody ze sprzedazy

Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogélem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 111
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
zobowigzania krétkoterminowe

Szybko$é splaty naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci brutto z tyt. dostaw i
ustug x 365 dni

1.01. - 31.12.07

1.01. — 31.12.06

1.01. - 31.12.05

Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach

Sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug x

365 dni

Koszt wlasny sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zapaséw

Sredni stan zapas6w x 365 dni

Koszt wlasny sprzedazy

9,4%

16,8%

19,5%

L3

0,5

66

17

63

5,9%

9,6%

12,2%

1,8

0,3

79

22

66

4,8%

8,0%

9,5%

2,3

0,9

77

41

66
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4. Interpretacja wskaZnikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Na przestrzeni analizowanych lat zyski netto osiagane przez Grupe Kapitalowa znaczaco wzrosty.
W badanym okresie Grupa PRATERM SA osiagneta skonsolidowany zysk netto w wysokosci 38 906
tys. zt i skonsolidowany zysk brutto w kwocie 48 060 tys. zt.

Zysk netto Grupy Kapitatowej za 2007 rok uksztattowal gtéwnie zysk na sprzedazy w wysokosci
54 011 tys. zk, ktéry w poréwnaniu do 2006 roku ulegt zwigkszeniu o 20 438 tys. zi.

Na wielkos¢ zysku brutto, wigkszego o 91,1 % w stosunku do zysku osiagnigtego w roku ubieglym,
oprécz wzrostu zysku na sprzedazy mial rowniez wplyw osiagniety zysk na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej i dzialalnosci finansowe;j.

Dzigki znaczacej dynamice zysku netto wszystkie wskazniki rentownosci odnotowaly wyrazna poprawe
w stosunku do roku ubieglego:

- rentownosc¢ sprzedazy wzrosta do 19,5 %,

- rentownos¢ majatku wzrosta do 9,4 %,

- rentownos¢ kapitatu wlasnego wzrosta do 16,8%.

W strukturze aktywéw dominujg rzeczowe aktywa trwale stanowiace 61% sumy bilansowej oraz
naleznosci krétkoterminowe stanowiace 11,6%. Udzial kapitatéw wilasnych w finansowaniu dziatalnosci
grupy kapitatlowej utrzymuje si¢ na wysokim poziomie i wynosi okoto 64,8% sumy pasywow.

Zdolno$¢ platnicza jednostki w ostatnim roku obrotowym mierzona wskaznikiem ptynnosci I
pogorszyla sig, co wynikalo ze wzrostu wartosci aktywéw obrotowych oraz zobowigzan
krétkoterminowych, gléwnie zobowiazan handlowych w roku 2007.

Przecigtny okres utrzymywania zapaséw w Grupie Kapitatowej w 2007 roku spadl w poréwnaniu z
poziomem roku ubieglego o 3 dni.

Osiagnigte wyniki, jak i ogdlna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dzialalnosci w roku nastgpnym po roku badanym, w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowosci.
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111, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, w ktérej podmiotem dominujacym jest
PRATERM S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady i metody wyceny poszczeg6lnych sktadnikéw majatkowych,
przychodow i kosztéw oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

1.2 Metody konsolidacji kapitaloéw i ustalenie kapitalu mniejszosci

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Do kapitatu wlasnego grupy kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wilasnego udzialowcdéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych udzialowcoéw we
wlasnosci jednostek zaleznych wedhug stanu na dzien bilansowy.

1.3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki
sposob, jakby grupa stanowila jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i zobowiazan,
przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
zyskow i strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja i
zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegala wartos¢ posiadanych udzialéw i akcji przez jednostke dominujaca
w kapitale jednostek zaleznych.

Wylaczeniu podlegata kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek, a takze
dywidendy wyptacone pomigdzy spétkami objetymi sprawozdaniem skonsolidowanym.

1.4. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzila dokumentacje¢ konsolidacyjna spelniajaca wymogi Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania jednostek powigzanych, obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym opracowane dla potrzeb konsolidacji
z uwzglednieniem transakcji dokonanych w ramach Grupy,

- korekty konsolidacyjne i wylaczenia wynikajace ze sprawozdan finansowych objgtych
konsolidacja,

- obliczenie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpisow;

- obliczenia kapitaléw mniejszosci.
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3.Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe informacije i objasnienia

Spotka sporzadzila informacj¢ dodatkowa obejmujaca zastosowane zasady rachunkowos$ci oraz
dodatkowe noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane liczbowe w niej zawarte sa zgodne z pozostalymi
elementami zbadanego sprawozdania finansowego oraz stanem faktycznym.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnyvm

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo
1 wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem
zyskow 1 strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostal poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptyw érodkéw pienieznych jednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz dokonanie odpowiednich wylaczen
konsolidacyjnych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci grupy kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowodci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziemika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papierow wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Zarzad jednostki dominujacej PRATERM S.A. zlozyl pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzafh warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym.

Poznan, dnia 29 luty 2008 roku
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