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UniCredit Group

KOMUNIKAT PRASOWY

GRUPA UNICREDIT: PRZYJETE SKONSOLIDOWANE WYNIKI ZA ROK 2007
SWIETNE OSIAGNIECIA GRUPY POMIMO StLABEJ KONDYCJI RYNKOW FINANSOWYCH

SKORYGOWANY' ZYSK NETTO PRO-FORMA? WYNIOStL 7.282 MILIONOW EURO,
WZROST O 10,4% rok do roku,

PROPONOWANA DYWIDENDA ZA AKCJE ZWYKLA W WYSOKOSCI 0,26 EURO,
WZROST O 8,3% R/R (0,275 EURO ZA AKCJE BEZ PRAWA GLOSU)

GRUPA UNICREDIT PRO-FORMA:

Zysk netto pro forma Grupy w wysokosci 6.566 milionéw EURO;

Zysk na akcje z wylaczeniem Capitalia wyniést 0,62 EURO, +17% R/R; zysk

z akcji skorygowany w wysokosci 0,55 EURO

Wskaznik Core Tier 1 wyniost 5,83%, wzrost w stosunku do 2006 roku, pomimo

wplywu przejecia banku ATF w Kazachstanie i wykonania prawa do wycofania

sie akcjonariuszy Capitalia w wyniku potaczenia

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniést 13.346 milionéw EURO (+11,4% Rok

do roku) dzieki dobrym wynikom bankéw komercyjnych® (+15,3%)

Niskie zaangazowanie w kredyty hipoteczne podwyzszonego ryzyka typu

‘subprime’ w Stanach Zjednoczonych: 164 milionéw EURO w grudniu 2007 (-82

miliony EURO we wrzes$niu 2007)

Wskaznik kosztéw do dochodéw 55,0%, spadek o 2,6 pp rok do roku

Poprawa struktury aktywow:

» Spadek kredytéw nieregularnych netto o 3 miliardy EURO okoto rok do roku
(-15%)

» Wozrost stopnia pokrycia kredytéw nieregularnych netto rok do roku (54,5%
w grudniu 2007r., +3 pp rok do roku)

Kontynuowana 2z powodzeniem integracja z Capitalia: 1,3 miliardéow

EURO kosztéw integracji poniesionych w 2007r.

! Skorygowany zysk netto zostat obliczony z pominieciem kosztéw integracji zwigzanych z potaczeniem z Capitalia (ok. 840 min
EUR netto); zysku zrealizowanego na sprzedazy akcjij Mediobanca (ok. 549 min EURO) i jednorazowego negatywnego
wyptywu/obcigzenia zwigzanego z refromami systemu podatkowego we Wioszech i Niemczech (ok. 360 min EURO) oraz
wptywu alokacji ceny nabycia (PPA) (62 min EURO).

Dane pro-forma sg liczone przy zatozeniu, ze potaczenie z Capitalia nastgpito w dniu 1 stycznia 2007. Nalezy pamietaé, ze

rachunek wynikéow pro-forma jest sporzadzany tylko i wylacznie w celach ilustracyjnych i nie nalezy go uwazaé za
reprezentatywny dla wynikéw, ktére zostatyby osiagniete gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku podanego okresu
% Bankowosc Detaliczna, Korporacyjna, Region Europy Srodkowo-Wschodniej i Bankowosc Prywatna



GRUPA UNICREDIT LACZNIE Z CAPITALIA OD CZWARTEGO KWARTALU
(POLACZENIE NASTAPILO 1.10.07):

o Zysk netto Grupy wynioést 5.961 milionéw EURO (+9,4% rok do roku)

o Wynik na dziatalnosci bankowej wyniést 25.893 milionéw EURO, wzrost o 10,4%
rok do roku dzieki dobrym wynikom odsetkowym (€14.843 milionéw EURO,
+15,4% rok do roku)

o Koszty operacyjne wyniosty 14.081 milionéw EURO, +6,2% rok do roku

o Wynik na dziatalnosci operacyjnej 11.812 milionéw EURO (+15,7% rok do roku)

Rada Dyrektoréw UniCredit przyjeta skonsolidowane wyniki za 2007 r.*. Zaprezentowany
zysk netto w kwocie ok. 6 mld EUR oznacza 9,4% wzrost rok do roku, oraz wzrost o 14,7%
rok do roku, w przypadku przyjecia niezmienionej podstawy®. Zysk netto za IV kwartat 2007 r.
wyniést 1.232 min EUR.

Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE)® za 2007r. wyniést 15,6% (w poréwnaniu z 16,7% za
2006 r.). Ekonomiczna wartosé¢ dodana (EVA)” w analizowanym okresie osiaggneta poziom
ok. 2,7 mld EUR, w poréwnaniu z 2,4 mld EUR za 2006 r. (+12,8% rok do roku).

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost 11.812 min EUR co stanowi wzrost o 15,7% rok
do roku oraz 11,9% wzrost rok do roku, przy niezmienionym zakresie konsolidaciji i kursie FX
wymiany. Znaczaca poprawa wyniku w stosunku do poprzedniego roku obrotowego wynika
zarowno ze wzrostu przychodéw (5,5% wzrost rok do roku, przy niezmienionym zakresie
konsolidacji i kursie wymiany FX, do wysokosci 25.893 min EUR) oraz kontynuacji polityki
ograniczania kosztow (koszty operacyjne wzrosty zaledwie o +0.6% rok do roku, przy
niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX).

Wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej to zastuga prawie wszystkich pionéw organizacii.
Poza doskonatymi wynikami zanotowanymi przez Pion Europy Srodkowo-Wschodniej
i Rynku Polskiego (odpowiednio +28% wzrost rok do roku i +16% wzrost rok do roku), oraz
znaczacym wzrostem wykazanym przez Pion Bankowosci Prywatnej (+30% rok do roku),
nalezy wymieni¢ réwniez inne piony, ktére miaty swéj znaczacy udziat w skonsolidowanym
wyniku: Pion Bankowosci Detalicznej, ktory odnotowat wzrost rok do roku na poziomie 16,4%
oraz Pion Bankowoéci korporacyjnej z +7,2% wzrostem rok do roku. Pion Rynkow
kapitatowych i Bankowosci Inwestycyjnej, ktéry pomimo osiagniecia w pierwszym potroczu

* Komentarze dotycza Grupy UniCredit, z uwzglednieniem danych Capitalia za czwarty kwartat, w zwigzku z potgczeniem
z dniem 1 pazdziernika 2007 r.. Pozostate zmiany zakresu konsolidacji w ciggu roku 2007 wynikajg z powigekszenia sie Grupy
HVB o trzy spotki z pionu Retail (Planethome AG i podmioty zalezne Planethome GMBH i Enderlein) i jedng spotke z pionu
Bankowosci Prywatnej (Wealth Management Capital Holding GMBH), ktére miato miejsce w pierwszym kwartale 2007. Ponadto
konsolidacjg zostaty objete trzy spotki nalezace do Grupy Aton, ktora z kolei zostata przejeta przez BA-CA w lipcu 2007 oraz
Grupa JSC ATF Bank, nabyta przez BA-CA w listopadzie 2007. W czwartym kwartale 2007 przeprowadzono konsolidacje
wynikéw czterech spodtek specjalnego przeznaczenia emitujacych papiery diuzne (tzw. conduits) utworzonych przez HVB (
BUFCO, Black Forest, Arabella i Salome). Konsolidacja nie obejmuje natomiast wynikéw spétki Bavaria TRR, z uwagi na fakt,
ze operacja zostata zakonczona pod koniec lutego 2008 roku) oraz funduszu nieruchomosci Euro Immo Profil. Z konsolidacji
wytaczono natomiast spoétki Indexchange i HVB Payments & Services GMBH, sprzedane przez HVB w pierwszym kwartale
2007 roku, LocatRent, sprzedang przez Locat pod koniec sierpnia 2007 oraz FMS Bank sprzedang przez HVB w grudniu. W
2006 roku sprzedaz objefa takie podmioty jak Splitska Banka, Uniriscossioni, 2S Banca i Banque Monegasque de Gestion, co
przektada sie na poréwnanie danych w rachunku wynikéw z danymi za rok poprzedni. W pozycji ,Aktywa trwate i grupy aktywow
przeznaczone do sprzedazy” wedtug stanu na koniec 2007r. wykazano przede wszystkim aktywa zwigzane z Grupg BPH200.

> Przy niezmienionym kursie FX i zakresie konsolidacji. Dane za 2007 r. nie uwzgledniajg kosztéw integracji zwigzanych
z Capitalia oraz zysku zrealizowanego na sprzedazy udziatow Mediobanca.

®\Wskaznik wyliczony w oparciu o $redni kapitat wtasny za okres rozliczeniowy (z wylgczeniem dywidend do wyptaty oraz
wyceny do wartosci godziwej zwigzanej z aktywami dostepnymi do sprzedazy oraz zabezpieczeniem przeptywow pienigznych).
Dla celéw przeprowadzenia poréwnania, kapitat wtasny za IV kwartat nie uwzglednia wartosci firmy wynikajacej z potaczenia
z Capitalia.

" EVA®: Ekonomiczna Warto$¢ Dodana (Economic Value Addend) odpowiadajaca réznicy pomiedzy NOPAT (zysk operacyjny
po opodatkowaniu) a kosztem kapitatu.



bardzo dobrych wynikow, w zwigzku z kryzysem, jaki wystapit na rynku w sierpniu 2007 r.,
odnotowat spadek w drugiej potowie roku ( -10,6% rok do roku).

Wzrost wyniku na dziatalnosci bankowej, przy niezmienionym zakresie konsolidaciji
i kursie wymiany (25.893 min EUR, wzrost + 10,4% rok do roku) wynika przede wszystkim
ze wzrostu wyniku odsetkowego, (14.843 min EUR, +9,5% rok do roku przy statym zakresie
konsolidacji i kursie wymiany ), podczas, gdy dynamika wyniku z tytutu prowizji i innych
(11.050 min EUR, wzrost o +0,7% rok do roku) utrzymywata sie na zasadniczo
niezmienionym poziomie. Taka sytuacja wynika gtéwnie z rezultatow osigganych przez pion
MIB: kryzys na rynkach finansowych przetozyt sie na znaczace obnizenie wyniku Grupy na
dziatalnosci handlowej, transakcjach zabezpieczajacych i zabezpieczanych i wyceny
do wartosci godziwej (1.057 EUR, -45,9% rok do roku na poziomie Grupy).

Odsetki netto wyniosty 14 mid EUR: dynamika wzrostu (+9,3% rok do roku przy
niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX) zwigzana jest z jednej strony
z wysokoscig rynkowych stop procentowych, ktére zadecydowaty o rentownosci depozytow,
a z drugiej strony wynika ze znacznego wzrostu wolumenu kredytéw. Szczegdlny wzrost
w tym obszarze zanotowaty piony Bankowosci Detalicznej (+7% rok do roku), Bankowo$ci
Korporacyjnej (+4,9% rok do roku), Europy Srodkowo-Wschodniej (+22,6% rok do roku):
warto podkreslic réwniez rezultaty osiggniete przez pion Rynkéw Kapitatowych oraz
Bankowos$ci Inwestycyjnej (+26,3% rok do roku), ktéremu udato sie pokryé straty
zanotowane w segmencie Rynki dzieki doskonatym wynikom na dziatalnosci w obszarze
Financing.

Naleznosci od sektora niefinansowego netto, ktére na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosty
ok. 574 mld EUR wzrosty o 30% rok do roku, z uwzglednieniem wynikéw Capitalia. Bez
uwzgledniania wynikéw Capitalia, naleznosci te wynoszg ok. 476 mid EUR, co oznacza
+7.8% wzrost rok do roku. Do tego wzrostu przyczynity sie gtéwnie pion Bankowosci
Korporacyjnej (+9% rok do roku) oraz Europy Srodkowo-Wschodniej (+31% rok do roku, ze
szczegolnym uwzglednieniem rynku tureckiego i rosyjskiego). Istotny wkiad w wyniki
osiggniete w tym obszarze miaty réwniez takie produkty, jak leasing (+25% rok do roku przy
niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX) oraz kredyty konsumpcyjne
(+25,7% rok do roku). Kredyty hipoteczne natomiast utrzymywaty sie zasadniczo na
poziomie zblizonym do roku poprzedniego.

Zobowigzania wobec sektora niefinansowego (z wylaczeniem papieréw
wartosciowych), z uwzglednieniem wynikéw Capitalia, osiggnety poziom 391 mid EUR, co
oznacza 36% wzrost rok do roku w stosunku do poprzedniego okresu. Przy wylaczeniu
wynikéw Capitalia, warto$¢ tej pozycji wynosi 328 mld EUR, co oznacza wzrost 14% rok do
roku: réwniez w tym przypadku obserwujemy znaczacy udziat pionéw BankowosSci
Korporacyjnej (+20% rok do roku), i Bankowosci Detalicznej (+10% rok do roku).

Prowizje netto, wyniosty 9.430 min EUR (w tym 2.687 min w czwartym kwartale), odnotowaty
8% wzrost rok do roku, z wytagczeniem wynikéw Capitalia. Na taki wzrost w szczegdlnosci
wptynety wyniki w obszarze zarzadzania aktywami (ok. 4,7 mld EUR, +12,1% rok do roku), a
w szczegoblnosci zarzadzania majatkiem (+19,7% rok do roku). Grupie udato sie osiggng¢
pozytywny wynik pomimo, ze w drugiej potowie roku zanotowano spadek wartosci portfela
zarzadzanego przez pion Zarzadzania Aktywami, ktérego warto$¢ na koniec okresu wyniosta
258 mld EUR (-7% spadek rok do roku, bez uwzgledniania wynikow Capitalia). Ta
negatywna tendencja wyraznie kontrastuje z pozytywnym trendem utrzymujgcym sie w
pierwszej potowie roku (+9%) i wynika gtéwnie z ogdlnego kryzysu na rynkach finansowych
w drugim potroczu, ktory rowniez miat negatywny wptyw na poziom depozytéw.



W odniesieniu do prowizji, nalezy réwniez podkresli¢ dobre wyniki osiggniete w obszarze
transakcji rynku walutowego (na ktérym odnotowano wzrost o +12,7% rok do roku, bez
uwzgledniania wynikow Capitalia), jak réwniez wzrost prowizji z tytulu ustug w zakresie
ptatnosci i inkasa (1.509 min EUR, +6,6% rok do roku, bez uwzgledniania wynikéw
Capitalia).

Zmiana wyniku na dziatalnosci handlowej, transakcjach zabezpieczajacych
i zabezpieczanych oraz wycena do wartosci godziwej (1.057 min EUR, -45,9% rok do
roku przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX) zwigzana jest przede
wszystkim z wynikami dziatalnosci pionu MIB (-53,7% spadek rok do roku), na ktére
decydujacy wptyw miata niekorzystna koniunktura rynkowa wptywajgca w sposob negatywny
na portfel inwestycyjny i portfel handlowy: nie mniej jednak mimo trudnej sytuacji rynkowej
udato sie ograniczy¢ straty. Nalezy réwniez podkresli¢ pozytywny trend w wycenie wedtug
wartosci godziwej opcji Generali, w przypadku ktérej odnotowano wzrost o 147 min
w stosunku do stanu na koniec 2006 r..

Pozostate przychody netto wyniosty 563 min EUR, co oznacza wzrost o 229 min rok do
roku.

Koszty operacyjne, wyniosty 14.081 min EUR, przy statym zakresie konsolidacji i kursie
wymiany, zasadniczo utrzymujq sie na poziomie z roku poprzedniego (+0,6% rok do roku).
Taka sytuacja jest wynikiem zachowania réwnowagi pomiedzy dziataniami w obszarze
restrukturyzaciji i usprawnien, oraz realizowanymi przedsiewzigeciami rozwojowymi.

Koszty wynagrodzen wyniosty 8.210 min EUR, co oznacza spadek o 1,1% rok do roku
niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX. Ograniczenie kosztow personelu
jest wynikiem polityki zmierzajacej do optymalizacji wykorzystania zasobdw, obnizenia
zmiennych wynagrodzen, uzaleznionych od wynikéw biznesowych pionu MIB, jak réwniez
wigze sie z reformg przepiséw prawnych w zakresie emerytur, ktéra zostata przeprowadzona
w Austrii i we Wtoszech. Czynniki te przetozyty sie bezposrednio na skompensowanie zwyzki
kosztéw z tytutu wynagrodzen w krajach Europy Wschodniej, ktéra z kolei wynikata z polityki
zwigzanej z ekspansjg sieci w tych obszarach rynku.

Pozostate koszty dziatania banku utrzymujg sie na poziomie nieco ponizej 5 mld EUR
(+4,7% rok do roku przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX). Wynik
ten zwigzany jest przede wszystkim z otwarciem nowych oddziatéw w ramach Pionu Europy
Srodkowo-Wschodniej (w szczegélnosci w Turcji, Rosji i na Wegrzech), jak réwniez
rozwojem przez Holding projektéw obejmujacych wszystkie spotki nalezace Grupy (np. BIS
Il, Treasury), intensywnym rozwojem dziatalnosci pionéw (w szczegolnosci Bankowosci
Detalicznej i Bankowosci Korporacyjnej) oraz z operacjami outsourcingowymi realizowanymi
przez pion GBS w Niemczech.

Wartos¢ amortyzacji i odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych ulegta obnizeniu 0 4% rok do roku przy niezmienionym zakresie
konsolidacji i kursie wymiany FX.

Odnotowano znaczacag poprawe wskaznika kosztow do przychodéw, ktéry na poziomie
Grupy, ulegt obnizeniu z 56,5% na koniec 2006 r. do 54,4% w badanym okresie.

Odpisy na ryzyko i wydatki wyniosty 663 min EUR (+ 190 min rok do roku).

Korzystnym wynikom operacyjnym towarzyszyta rowniez stata poprawa w obszarze ryzyka
kredytowego. Odpisy na naleznosci i rezerwy na gwarancje i zobowigzania wyniosty
2.152 min EUR, co oznacza 8,2% spadek rok do roku przy niezmienionym zakresie
konsolidacji i kursie wymiany. Na taki wynik sktadajg sie zasadniczo wysitki wiekszosci
piondw, a w szczegodlnosci usprawnienie procedury kredytowej we Wioszech, Austrii



i w Niemczech, jak réwniez poprawa jakosci kredytow pionu MIB, ktéra przyniosta bardzo
dobre wyniki w obszarze windykacji w Niemczech.

Na koniec 2007 r. naleznosci nieregularne netto wyniosty 16,9 mid EUR (ok. -3 mid EUR
rok do roku), co stanowito 2,95% naleznosci od klientéw. Bez uwzgledniania danych
Capitalia, stosunek naleznosci nieregularnych netto do naleznosci netto ogétem wobec
sektora niefinansowego (na 31 grudnia 2007 r. naleznosci nieregularne netto wyniosty 11,7
mld EUR) zmniejszyt sie z 3,23% wedtug stanu na grudzien 2006 r. do 2,45% na koniec
2007 r..

Wskaznik pokrycia wzrost 48,9% wedtug stanu na grudzien 2006 r. do 52,3% na koniec
2007 i do 54,5%, z uwzglednieniem wynikéw Capitalia.

Koszty integracji, zwigzane ze wspomniang operacjg potaczenia z Capitalia, wyniosty 1,2
mld EUR®. W przewazajacej mierze koszty te dotyczyty odpraw dla pracownikéw przy
redukcji zatrudnienia, ale obejmowaly takze spisanie aktywow, zwtaszcza zwigzanych
z sektorem IT. Nalezy podkresli¢, iz zasadniczo prawie catos¢ kosztéw restrukturyzacji jest
uwzgledniona w 2007 r. Proces integracji postepuje niezwykle sprawnie, a nawet szybciej niz
planowano, zaréwno na szczeblu centralnej dyrekcji, jak i poszczegdlnych piondéw.

Zyski netto z inwestycji w kwocie ok. 1,5 mld EUR (+30% rok do roku), wynikajg
w szczegdblnosci, z transakcji zbycia akcji w Mediobanca (ok. 600 min EUR), FMS Bank® oraz
Borsa Italiana (odpowiednio w kwotach ok. 290 min i 190 min EUR).

Podatek dochodowy za rok rozliczeniowy w wysokosci 2.677 min EUR co oznacza wzrost
ook. 30% rok do roku przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX
i obejmuje ptatng jednorazowo kwote w wysokosci ponad 360 min EUR z tytutu podatku
odroczonego netto w zwigzku z reformg podatkowg przeprowadzong we Wioszech
i Niemczech. Stawka podatkowa wzrosta z 26% w 2006 r. do 28,6% w 2007, pomimo
odnotowania wyzszych zyskow kapitatowych z tytutu zbycia udziatéw.

Zysk netto z biezacej dziatalnosci wynidst zatem 6.678 min EUR (+13,3% % rok do roku
przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX).

Zysk przypadajacy na udzialy mniejszosci na koniec grudnia 2007 r. odnotowat
nieznaczny wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2006 r. (717 min EUR w stosunku
do 680 min za 2006 r).

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki wyniost 5.961 min EUR w poréwnaniu z
5.448 min EUR za rok poprzedni.

Kapitatl wtasny przypisany akcjonariuszom spétki nalezagcy do Grupy wynosi 57.724 min
EUR (38.468 min EUR na koniec grudnia 2006 r.).

W czwartym kwartale przeprowadzono konsolidacje wynikow czterech spotek specjalnego
przeznaczenia emitujgcych papiery dtuzne (tzw. conduits) utworzonych przez HVB - BUFCO,
Black Forest, Arabella i Salome. Konsolidacja nie objeta natomiast wynikow spotki Bavaria
TRR, z uwagi na fakt, ze operacja zostata zakonczona pod koniec lutego 2008 roku.

Wskaznik Core Tier 1 ratio osiggnat poziom 5,83%, co oznacza niewielki wzrost w stosunku
do roku poprzedniego 5,82%), pomimo zrealizowanych akwizycji oraz wykonania prawa
wycofania sie przez akcjonariuszy Capitalia. Wskaznik kapitalowy ogoétem wyrazany jako
stosunek ustawowego kapitalu wymaganego przez nadzér ogétem do sumy aktywow
wazonych ryzykiem wzrost z 10,11% do 10,50% na koniec 2006 r..

8 Koszty integracji w Grupie UniCredit proforma wynosza 1,3 mld EUR, w tym koszty integracji w wysokosci 0,1 mld EUR
zwigzane z Capitalia , za okres pierwszych 9 miesiecy 2007 r.
® FMS Bank jest niemiecka spotka securities services



Wedtug stanu na grudzien 2007 r., zatrudnienie'® w Grupie wyniosto 169.816 pracownikéw
— 143.066 os6b, bez uwzgledniania danych Capitalia, co oznacza wzrost w stosunku do
stanu na grudzien 2006 r. (137.197). Wzrost poziomu zatrudnienia stanowi wynik dziatania
kilku czynnikdw: z jednej strony zmniejszenie liczby pracownikéw o 4.200 osdéb w zwigzku
z prowadzeniem dziatalno$ci na zasadzie outsourcingu oraz politykg racjonalizaciji
zatrudnienia prowadzong w spotkach bytej Grupy Capitalia, z drugiej zas strony wzrost
zatrudnienia zwigzany z objeciem konsolidacjg wiekszej liczy spotek, w szczegdlnosci spofki
ATF w Kazachstanie (5.260 os6b), oraz inicjatywami w zakresie rozwoju sieci, w
szczegolnosci, na terytorium Rosji i Turcji, a takze rozwojem segmentu Bankowosci
Detalicznej we Wtoszech oraz segmentu Bankowosci Korporacyjnej.

Na koniec 2007 r. sieé dystrybucyjna Grupy sktadata sie z 9.714 oddziatéw'', w tym 2.036
oddziatéw nalezacych do grupy Capitalia (7.357 wedtug stanu na grudzien 2006 r.).

Zaangazowanie Grupy z tytulu instrumentéw finansowych US Subprime nie jest istotne.
Zaangazowanie to w kwocie 164 min EUR obejmuje, w szczegolnosci, RMBS (89 min EUR)
oraz CDO/ABS, dla ktérych aktywami bazowymi sg czesciowo kredyty US Subprime (73 min
EUR). Do tego zaangazowania nalezy réwniez doda¢ niewyptacone odsetki wykazane przez
Pioneer Investments w kwocie 1 min EUR oraz pozycje na kwote 2 min EUR wynikajgce
z inwestycji w Structured Investment Vehicles (SIV).

Holding UniCredito Italiano SpA nie posiada zaangazowania z tytutlu amerykanskich kredytow
podwyzszonego ryzyka typu ,subprime”.

Rada Dyrektoréw przyjeta takze projekt sprawozdania finansowego UniCredito Italiano SpA,
w ktorym wykazany zostat wynik netto w kwocie 1,866 min EUR ( 3,015 min EUR za 2006 r.).
Rada Dyrektorow zaproponowata réwniez dywidende na poziomie 0,26 EUR dla akcji
zwyklych, (+ 8,3% rok do roku), oraz na poziomie 0,275 EUR dla akcji uprzywilejowanych
co do dywidendy (+ 7,8 % rok do roku).

Data wyptaty dywidendy w kwocie uchwalonej przez Zgromadzenie zostata ustalona na 22
maja 2008 r., natomiast jako dzien ustalenia prawa do dywidendy przyjeto 19 maja 2008 r..

Do niniejszego dokumentu zatgczono: wybrane dane finansowe Grupy proforma,
skonsolidowany rachunek wynikow Grupy proforma, pozycje rachunku wynikow
proforma oraz kwartalny skonsolidowany rachunek Grupy proforma. W zatgczeniu
rowniez, w odniesieniu do wynikow Grupy UniCredit, z uwzglednieniem danych
Capitalia za IV kwartat: wybrane dane finansowe Grupy, bilans skonsolidowany,
skonsolidowany rachunek wynikow, kwartalny rachunek wynikow oraz podstawowe
dane wedftug segmentow. Przedmiotowa dokumentacja nie zostata jeszcze poddana
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

" “Dane w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy (Full time equivalent), zgodnie z nowg metodologig, nie uwzgledniajg
pracownikdw przebywajacych na diugoterminowych urlopach bezptatnych. Dane te obejmujg wszystkich pracownikéw spotek
objetych konsolidacjg proporcjonalna, w tym Grupa Kog Financial Services.

" Dane te obejmujg wszystkie oddziaty spétek objetych konsolidacjg proporcjonalng, w tym Grupa Kog¢ Financial Services.
Dane wedtug stanu na grudzien 2006 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone w celu ujednolicenia ich z danymi za kolejne
kwartaty (wzrost o ok. 90 oddziatéw)..
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Grupa UniCredit Proforma (z uwzglednieniem Capitalia):
Wybrane Dane Finansowe

RACHUNEK WYNIKOW (min Euro)
PRO-FORMA ZMIANA
2007 2006
Wynik na dziatalno$ci bankowej 29 655 28 225 +5,1%
Koszty operacyjne 16 309 16 249 +0,4%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 13 346 11 976 +11,4%
Zysk brutto 10 510 10 010 +5,0%
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki przed
alokacja ceny nabycia (PPA) 6 628 6 595 +0,5%
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki 6 566 6 595 -0,4%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
PRO-FORMA ZMIANA
2007 2006
EPS (zysk przypadajacy na jedna akgje) ' 0,50 0,50
EPS skorygowany? 0,55 0,50 +0,05
ROE (wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego) * 17,0% 18,3% -1,3
Wskaznik kosztéw do dochoddw 55,0% 57,6% -2,6
EVA (ekonomiczna warto$¢ dodana) w min € * 2638 2445 +193
GLOWNE POZYCJE BILANSOWE (€ million)
31.12.2007 31.12.2006 ZMIANA
PRO-FORMA
Suma bilansowa 1021758 966 188 +5,8%
Naleznosci od klientéw 574 206 537 332 +6,9%
Zobowigzania wobec klientéw i papiery wartosciowe 630 533 591 719 +6,6%
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom spétki 57 724 55 841 + 3,4%
WSKAZNIKI KAPITALOWE
31.12.2007 31.12.2006 ZMIANA
PRO-FORMA
Core Tier 1(wskaznik kapitatéw podstawowych)/Aktywa wazone
ryzykiem ogotem 5,83% Brak danych
Ustawowy kapitat wymagany przez nadzér ogétem/Aktywa
wazone ryzykiem ogétem 10,11% Brak danych
PERSONEL | ODDZIALY
31.12.2007 31.12.2006 ZMIANA
PRO-FORMA
Liczba pracownikéw ° 169 816 165 488 +4 328
Liczba pracownikéw (spotki objete konsolidacja proporcjonalng ) 159 949 156 022 + 3927
Oddzialy ° 9714 9377 + 337

Uwaga: Grupa Capitalia podlega konsolidacji od 1 pazdziernika 2007 roku i w zwigzku z powyzszym jej wyniki zostalty
uwzglednione w wynikach Grupy UniCredit poczawszy od tej wtasnie daty. W tabeli zamieszczone zostaty dane proforma nowe;j
Grupy. Dane za rok 2006 zostaty juz opublikowane prospekcie emisyjnym. Dane proforma dotycza sytuacji hipotetycznej i nie
maja na celu odzwierciedlenia aktualnej badz przysztej kondycji ekonomicznej Grupy UniCredit. Rachunek wynikéw proforma
zostat sporzadzony przy zatozeniu, ze potaczenie nastgpitoby na poczatku okresu sprawozdawczego, dzieki czemu obejmuje
wyniki Grupy Capitalia za caly okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych i innych zwigzanych z
ujednoliceniem zasad rachunkowosci. Bilans proforma na dzien 31 grudnia 2006 r. zostat przeksztatcony w stosunku do bilansu
zamieszczonego w prospekcie emisyjnym, poprzez uwzglednienie akcji wyemitowanych w celu sfinansowania potaczenia,
wedtug aktualnej ceny na dzien 1 pazdziernika 2007 r. (6.004 EUR).



1. Srednia liczba akcji proforma wynosi 13.254 milionéw, w tym 2.918 milionéw akcji wyemitowanych w zwiazku z transakcja z
Capitalia, po odjeciu 108 milionéw akcji wtasnych.

2. Skorygowany zysk netto za 2007 r. nie uwzglednia kosztéw integracji zwigzanych z potgczeniem z Capitalia (841 min Euro
netto), zysku zrealizowanego na sprzedazy akcji Mediobanca (549 min Euro netto), jednorazowego wptywu zwigzanego
z reformami systemu podatkowego we Wioszech i w Niemczech (362 min Euro), jak réwniez wptywu alokacji ceny nabycia
(PPA) na rachunek wynikéw (-62 min Euro).

3. Wskaznik wyliczony w oparciu o sredni kapitat wiasny proforma (oszacowany z uwzglednieniem sktadnikéow kapitatu na
koniec okresu, z pominigciem wyceny zwigzanej z aktywami dostgpnymi do sprzedazy oraz zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych, oraz biorac pod uwage $redni niepodzielony zysk netto proforma), po odjeciu wartosci firmy powstatej
w nastepstwie przeje¢ HVB i Capitalia, zrealizowanych w drodze wymiany akcji, i wykazanych w sprawozdaniach zgodnie
z wymogami MSSF 3.

4. Ekonomiczna Warto$¢ Dodana (Economic Value Addend) odpowiadajaca réznicy pomiedzy NOPAT (zysk operacyjny po
opodatkowaniu) a kosztem kapitatu.

5. Dane w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy (Full time equivalent) nie uwzgledniajg pracownikéw przebywajacych na
dtugoterminowych urlopach bezptatnych. Dane te obejmujg wszystkich pracownikow spétek objetych konsolidacjg
proporcjonalng, w tym Grupa Kog Financial Services. Dane za rok 2006 nie uwzgledniajg liczby pracownikéw ATF Bank, ktérej
przejecie nastgpito w listopadzie 2007 r. Wedtug stanu na 31 grudnia 2007 r. liczba pracownikéw ATF w przeliczeniu na petny
wymiar czasu pracy wynosita 5.260.

6. Dane te obejmujg wszystkie oddziaty spétek objetych konsolidacjg proporcjonalna, w tym Grupa Kog¢ Financial Services.
Wykazane dane nie obejmujg natomiast oddziatéw Grupy ATF. Na koniec 2007 r. Grupa ta posiadata 140 oddziatow.



Grupa UniCredit Proforma: Skonsolidowany Rachunek Wynikow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW PRO-FORMA

(w min Euro)
ROK ZMIANA ’
2007 2006 min Euro % SKORYGOWANY
(1)
Odsetki netto
16 199 14 743 + 1456 +9,9% +9,8%
Dywidendy i pozostate przychody z tytutu Udziatow
920 873 + 47 +5,4% +2,3%
Wynik z tytutu odsetek
17 119 15616 +1 503 +9,6% +9,4%
Prowizje i optaty netto
10 694 10 071 + 623 +6,2% +6,4%
Wynik na dziatalnosci handlowej, transakcjach zabezpieczajacych i
zabezpieczanych oraz wycena do warto$ci godziwej 1280 2193 -913 -41,6% -41,6%
Saldo pozostatych przychodéw/kosztow
562 345 + 217 +62,9% +67,5%
Wynik z tytutu prowizji i inne
12 536 12 609 -73 -0,6% -0,3%
WYNIK NA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
29 655 28 225 +1430 +5,1% +5,1%
Koszty wynagrodzen
-9 670 -9 833 + 163 -1,7% -1,3%
Pozostate koszty dziatania banku
-5 790 -5 520 - 270 +4,9% +4,4%
Zwrot poniesionych wydatkow
593 587 +6 +1,0% +1,2%
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych
-1442 -1 483 +41 -2,8% -2,3%
Koszty operacyjne
-16 309 -16 249 - 60 +0,4% + 0,4%
WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
13 346 11 976 +1370 +11,4% +11,4%
Utrata wartosci firmy
-1 -9 +8 - 88,9% -93,2%
Odpisy na ryzyko i wydatki
-753 -593 - 160 +27,0% +26,2%
Koszty integracji
-1 308 - 465 - 843 +181,3% +188,5%
Odpisy na naleznosci i rezerwy na gwarancje i zobowigzania
-2 468 -2 461 -7 +0,3% +0,3%
Zysk netto z inwestycji
1694 1562 +132 + 8,5% +9,5%
ZYSK BRUTTO
10 510 10 010 + 500 +5,0% +5,0%
Podatek dochodowy -3 164 -2 788 - 376 +13,5% +13,2%
ZYSK NETTO 7 346 7 222 +124 +1,7% +1,9%
Zysk (strata) netto aktywow przeznaczonych do sprzedazy, po
opodatkowaniu - 56 - 56 -100,0% -
ZYSK ZA ROK OBROTOWY 7 346 7278 + 68 +0,9% +1,9%
Zysk przypadajacy na udzialy mniejszosci -718 -683 -35 +5,1% +2,1%
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
SPOLKI PRZED ALOKACJA CENY NABYCIA (PPA) 6 628 6 595 +33 +0,5% +1,9%
Efekt alokacji ceny nabycia Capitalia (PPA) -62 ) - 62
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA ACJONARIUSZY
SPOLKI 6 566 6 595 -29 -0,4% +0,9%
SKORYGOWANY ZYSK NETTO (2) 7 282 6 595 + 687 +10,4% +11,9%

Uwaga: z uwzglednieniem Capitalia od dnia 1 stycznia.

(1) Przy niezmienionym kursie FX i zakresie konsolidacji.

(2) Z wytaczeniem kosztow integracji zwigzanych z potgczeniem z Capitalia (841 min Euro po opodatkowaniu), zysku
zrealizowanego na sprzedazy akcji Mediobanca (549 min Euro netto), jednorazowego wptywu zwigzanego z reformami
systemu podatkowego we Wioszech i w Niemczech (362 min Euro), jak réwniez wplywu alokacji ceny (PPA) na rachunek

wynikéw (-62 min Euro).




Grupa UniCredit Proforma: Pozycje Rachunku Wynikéw za 2007 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW PROFORMA ZA
ROK 2007

(w min Euro)
2007
UNICREDIT CAPITALIA KOREKTY PROFORMA
(bez uwzglednienia
Capitalia) KONSOLIDACYJNE
Odsetki netto
13 293 2 906 0 16 199
Dywidendy i pozostate przychody z tyt. Udziatow
822 99 -1 920
Wynik z tytulu odsetek
14 115 3005 -1 17 119
Prowizje i optaty netto
9 021 1683 -10 10 694
Wynik na dziatalnosci handlowej, transakcjach zabezpieczajacych i zabezpieczanych
oraz wycena do warto$ci godziwej 1040 239 1 1280
Saldo pozostatych przychodéw/kosztow
576 -5 -9 562
Wynik z tytutu prowizji i inne
10 637 1917 -18 12 536
WYNIK NA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
24752 4922 -19 29 655
Koszty wynagrodzen
-7 727 -1943 0 -9 670
Pozostate koszty dziatania banku
-4 671 -1127 8 -5 790
Zwrot poniesionych wydatkéw
277 316 0 593
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych
-1 209 -220 -13 -1 442
Koszty operacyjne
-13 330 -2 974 -5 -16 309
WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
11 422 1948 -24 13 346
Utrata wartosci firmy
-1 0 0 -1
Odpisy na ryzyko i wydatki
-617 -136 0 -753
Koszty integracji
-506 -802 0 -1 308
Odpis na naleznosci i rezewy na gwarancje i zobowigzania
-2 050 -418 0 -2 468
Zysk netto z inwestycji
1530 164 0 1694
ZYSK BRUTTO
9778 756 -24 10 510
Podatek dochodowy -2 683 -489 8 -3 164
ZYSK NETTO Z BIEZACEJ DZIALALNOSCI 7 095 267 -16 7 346
Zysk (strata) netto aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, po opodatkowaniu 0 0 0 0
ZYSK ZA ROK OBROTOWY 7 095 267 -16 7 346
Zysk przypadajacy na udziaty mniejszosci -715 -3 0 -718
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY SPOLKI PRZED
ALOKACJA CENY NABYCIA (PPA) 6 380 264 -16 6 628
Efekt alokacji ceny nabycia Capitalia (PPA) -62 -62
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY SPOLKI 6 380 264 -78 6 566




Grupa UniCredit Proforma: Kwartalny skonsolidowany rachunek

wynikow
SKONSOLIDOWANY KWARTALNY RACHUNEK WYNIKOW
PROFORMA (w min Euro)
ZMIANA W
STOSUNKU DO ZMIANA W
IV KWARTALU | STOSUNKU DO IV
IV KWARTAL Il KWARTAL IV KWARTAL 2006 KWARTALU 2006
2007 2007 2006 % SKORYGOWANY
(1)
Odsetki netto
4372 3993 3929 +11,3% +10,2%
Dywidendy i pozostate przychody z tyt. Udziatdw
292 156 245 +19,2% +7,6%
Wynik z tytulu odsetek
4 664 4149 4174 +11,7% +10,1%
Prowizje i optaty netto
2687 2532 2610 + 3,0% +3,3%
Wynik na dziatalno$ci handlowej, transakcjach zabezpieczajacych i
zabezpieczanych oraz wycena do wartosci godziwej -321 32 342 n.s. n.s.
Saldo pozostatych przychodéw/kosztow
131 161 43 +204,7% + 256,1%
Wynik z tytutu prowizji i inne
2497 2725 2995 -16,6% -15,5%
WYNIK NA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
7161 6 874 7169 -0,1% -0,6%
Koszty wynagrodzen
-2 445 -2 411 -2 535 - 3,6% -3,7%
Pozostate koszty dziatania banku
-1 492 -1443 -1 430 +4,3% +3,5%
Zwrot poniesionych wydatkéw
158 142 180 -12,2% -12,0%
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych
-405 -349 -428 -5,4% -4,4%
Koszty operacyjne
-4 184 -4 061 -4 213 -0,7% -0,9%
WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
2977 2813 2 956 +0,7% -0,0%
Utrata wartosci firmy
0 - -9
Odpisy na ryzyko i wydatki
-511 -83 -293 +74,4% +70,4%
Koszty integracji
-1 104 -102 - 361 + 205,8% +215,2%
Odpisy na naleznosci i rezerwy na gwarancje i zobowigzania
-573 -616 -622 -7,9% -6,7%
Zysk netto z inwestycji
1161 83 194 +498,5% + 466,3%
ZYSK BRUTTO
1950 2095 1865 +4,6% +3,7%
Podatek dochodowy -498 -717 -529 -5,9% -8,1%
ZYSK NETTO Z BIEZACEJ DZIALALNOSCI 1452 1378 1336 +8,7% + 8,3%
Zysk (strata) netto aktywdw przeznaczonych do sprzedazy, po
opodatkowaniu - 0 -1
ZYSK ZA ROK OBROTOWY 1452 1378 1335 +8,8% + 8,4%
Zysk przypadajacy na udzialy mniejszosci -158 -174 -93 +69,9% +57,0%
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
SPOLKI PRZED ALOKACJA CENY NABYCIA (PPA) 1294 1204 1242 +4,2% +4,8%
Efekt alokacji ceny nabycia Capitalia (PPA) -62 - -
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
SPOLKI 1232 1204 1242 -0,8% -0,2%

Uwaga: z uwzglednieniem Capitalia.

(1) Przy niezmienionym kursie FX i zakresie konsolidac;ji




Grupa UniCredit (z uwzglednieniem Capitalia w IV kwartale 2007 r.):
Wybrane Dane Finansowe

RACHUNEK WYNIKOW (w min Euro)
ROK ZMIANA
2007 2006
Wynik na dziatalnosci bankowej 25 893 23 464 +10,4%
Koszty operacyjne 14 081 13 258 +6,2%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 11812 10 206 +15,7%
Zysk brutto 9 355 8210 +13,9%
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki 5961 5448 +9,4%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
ROK ZMIANA
2007 2006
EPS (zysk przypadajacy na jedng akcje) 0,54 0,53 + 0,01
ROE (wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego) ' 15,6% 16,7% -1,1
Wskaznik kosztow do dochodéw 54,4% 56,5% -2,1
EVA (ekonomiczna warto$¢ dodana) w min € 2 2 697 2392 + 305
GLOWNE POZYCJE BILANSOWE (€ million)
STAN NA ZMIANA
31.12.2007 31.12.2006
Suma bilansowa 1021 758 823 284 +24,1%
Naleznosci od klientéw 574 206 441 320 +30,1%
Zobowigzania wobec klientéw i papiery wartosciowe 630 533 495 255 +27,3%
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom spétki 57 724 38 468 +50,1%
WSKAZNIKI KAPITALOWE
STAN NA ZMIANA
31.12.2007 31.12.2006
ggg?exer 1(wskaznik kapitalow podstawowych)/Aktywa wazone ryzykiem 5.83% 5.829% +0,01
gszt;m/:n\q/% gzgﬁe wymagany przez nadzér ogotem/Aktywa wazone 10.11% 10.50% -039
PERSONEL | ODDZIALY
STAN NA ZMIANA
31.12.2007 31.12.2006
Liczba pracownikéw 8 169 816 137 197 + 32619
Liczba pracownikéw (spotki objete konsolidacjg
proporcjonalng ) 159 949 127 731 +32218
Oddzialy * 9714 7 357 +2357
RATINGI
£OBOIIAANIA ZO?:)?YJVCI;AoZﬁNIA PERSPEKTYWA
KROTKOTERMINOWE ~ $REDNIOTERMINOWE UTRZYMANIA OCENY
RATING FITCH F1 A+ POZYTYWNA
Moody's Investors Sernice P-1 Aa2 STABILNA
Standard & Poor's A1 A+ STABILNA

Uwaga: Grupa Capitalia podlega konsolidacji od dnia 1 pazdziernika 2007 r.. Rachunek wynikow Grupy zostat objety
konsolidacjg poczawszy od IV kwartatu 2007 r.

(1). Wskaznik wyliczony w oparciu o $redni kapitat wlasny za rok obrotowy (z wytaczeniem dywidend do wyptaty oraz wyceny

zwigzanej z aktywami dostepnymi do sprzedazy oraz zabezpieczeniem przepltywow pienigznych).

Dla celow




przeprowadzenia porownania, kapitat wiasny za IV kwartat nie uwzglednia wartosci firmy wynikajacej z potaczenia z
Capitalia.

(2) Ekonomiczna Warto$¢ Dodana (Economic Value Added) odpowiadajgca réznicy pomiedzy NOPAT (zysk operacyjny po
opodatkowaniu) a kosztem kapitatu.

(3) Dane w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy (Full time equivalent), zgodnie z nowa metodologig, nie uwzgledniajg
pracownikow przebywajgacych na urlopach bezptatnych. Dane te obejmujg wszystkich pracownikéw spétek objetych
konsolidacjg proporcjonalng, w tym Grupa Kog Financial Services.

(4) Dane te obejmujg wszystkie oddziaty spétek objetych konsolidacjg proporcjonalna, w tym Grupa Kog Financial Services.
Dane wedtug stanu na grudzieh 2006 r. zostaty odpowiednio przeksztatcone w celu ujednolicenia ich z danymi za kolejne
kwartaty (wzrost o ok. 90 oddziatéw).



Grupa UniCredit : Skonsolidowany bilans

BILANS SKONSOLIDOWANY (w min Euro)
STAN NA ZMIANA
31.12.2007 31.12.2006 KWOTA %
Aktywa
Kasa i srodki pienigzne 11073 5681 + 5392 +94,9%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 202 343 191 593 +10 750 +5,6%
Naleznosci od sektora finansowego 100 012 83715 + 16 297 +19,5%
Naleznosci od sektora niefinansowego 574 206 441 320 + 132 886 +30,1%
Inwestycje finansowe 62 207 59 130 +3077 +5,2%
Instrumenty zabezpieczajace 2442 3238 - 796 - 24,6%
Rzeczowe aktywa trwate 14 437 8615 + 5822 +67,6%
Wartos¢ firmy 19 115 9908 +9207 +92,9%
Pozostate warto$ci niematerialne 5738 3428 +2310 +67,4%
Naleznosci podatkowe 11144 7 746 + 3398 +43,9%
Aktywa trwate i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy 6 375 573 + 5802 n.s.
Pozostate aktywa 12 666 8 337 +4 329 +51,9%
Ogodtem aktywa 1021758 823 284 +198 474 +24,1%
Pasywa i kapitat wiasny
Zobowigzania wobec sektora finansowego 160 601 145 683 +14 918 +10,2%
Zobowigzania wobec sektora niefinansowego i papiery
wartosciowe 630 533 495 255 + 135278 +27,3%
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 113 657 103 980 +9677 +9,3%
Zobowigzania finansowe wycenione wedtug wartosci
godziwej 1967 1731 + 236 +13,6%
Instrumenty zabezpieczajace 4944 3708 + 1236 +33,3%
Rezerwy na ryzyko i wydatki 8793 6 871 +1922 +28,0%
Zobowigzania podatkowe 7510 6 094 +1416 +23,2%
zg:)zc;v(\j/g;ma dotyczace grup aktywéw przeznaczonych do 5027 97 +4930 ns.
Pozostate zobowigzania 26 262 17 123 +9139 +53,4%
Udziaty mniejszosci 4740 4274 + 466 +10,9%
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Spotki 57 724 38 468 + 19 256 +50,1%
- Kapitat i rezerwy 50 995 30 855 +20 140 +65,3%
- Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw dostepnych do
sprzedazy i zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -
(cash-flow hedging) 768 2165 -1397 - 64,5%
- Zysk netto 5961 5448 +513 +9,4%
Ogoétem pasywa i kapitat wtasny 1021 758 823 284 + 198 474 +24,1%

Uwaga: Bilans na dzien 31 grudnia 2007 r., obejmuje dawng Grupe Capitalia.




Grupa UniCredit (z uwzglednieniem Capitalia w IV kwartale 2007 r.):

Skonsolidowany Rachunek Wynikéw

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW

(w min Euro)
ROK ZMIANA
2007 2006 €m % SKORYGOWANY
(1)
Odsetki netto
13 965 12 155 +1810 +14,9% +9,3%
Dywidendy i pozostate przychody z tyt. udziatow
878 705 +173  +24,5% +12,9%
Wynik z tytutu odsetek
14 843 12 860 +1983 +15,4% +9,5%
Prowizje i optaty netto
9430 8 348 +1082 +13,0% +8,3%
Wynik na dziatalnosci handlowej, transakcjach zabezpieczajgcych i
zabezpieczanych oraz wycena do wartosci godziwej 1057 1922 -865 -45,0% - 45,9%
Saldo pozostatych przychodéw/kosztéw
563 334 +229 +68,6% +77,3%
Wynik z tytutu prowizji i inne
11 050 10 604 + 446 +4,2% +0,7%
WYNIK NA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
25893 23 464 +2429 +10,4% +5,5%
Koszty wynagrodzen
-8 210 -7 845 - 365 +4,7% -1,1%
Pozostate koszty dziatania banku
-4 938 -4 431 -507 +11,4% +4,7%
Zwrot poniesionych wydatkow
360 285 +75 +26,3% -2,3%
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych -1 293 1267 -26 +2,1% -4,0%
Koszty operacyjne
-14 081 -13 258 - 823 +6,2% +0,6%
WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
11 812 10 206 +1606 +15,7% +11,9%
Utrata wartosci firmy
-1 -9 +8 -88,9% -93,2%
Odpisy na ryzyko i wydatki
-663 -473 -190 +40,2% +29,5%
Koszty integracji +
-1174 -465 -709 152,5% -92,8%
Odpisy na naleznosci i rezerwy na gwarancje i zobowigzania
-2 152 -2 233 + 81 - 3,6% -8,2%
Zysk netto z inwestycji
1533 1184 +349 +29,5% -20,1%
ZYSK BRUTTO
9 355 8210 +1145 +13,9% +17,6%
Podatek dochodowy -2 677 -2 138 -539 +252% +29,7%
ZYSK NETTO 6 678 6 072 +606 +10,0% +13,3%
Zysk (strata) netto aktywow przeznaczonych do sprzedazy, po
opodatkowaniu 56 -56 -100,0%
ZYSK ZA ROK OBROTOWY 6 678 6 128 + 550 +9,0% +13,3%
Zysk przypadajacy na udzialy mniejszosci -717 -680 -37 +5,4% +2,1%
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
SPOLKI 5961 5448 + 513 +9,4% +14,7%

Uwaga : Rachunek Wynikéw za 2007 r. obejmuje dane dawnej Grupy Capitalia za IV kwartat.
(1) Przy niezmienionym kursie FX i zakresie konsolidacji. Dane za 2007 r. nie uwzgledniajg kosztéw integracji zwigzanych z
potaczeniem z Capitalia oraz zysku zrealizowanego na sprzedazy akcji Mediobanca.




Grupa UniCredit (z uwzglednieniem Capitalia w IV kwartale 2007 r.):
Skonsolidowany Rachunek Wynikéw- dane kwartalne

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW
(w min Euro)

2007 2006

IV KWARTAL  Ill KWARTAL || KWARTAL | KWARTAL  IVKWARTAL Il KWARTAL Il KWARTAL | KWARTAL

Odsetki netto
4 289 3 251 3188 3237 3250 3002 2942 2 961
Dywidendy i pozostate przychody z tyt. udziatow
291 152 325 110 180 150 268 107
Wynik z tytutu odsetek
4 580 3403 3513 3347 3430 3152 3210 3068
Prowizje i optaty netto
2 687 2134 2334 2275 2 155 1951 2109 2133
Wynik na dziatalnosci handlowej, transakcjach
zabezpieczajacych i zabezpieczanych oraz wycena do wartosci
godziwej -321 -11 559 830 234 431 564 693
Saldo pozostatych przychodéw/kosztow
131 166 141 125 45 96 101 92
Wynik z tytutu prowizji i inne
2497 2289 3034 3230 2434 2478 2774 2918
WYNIK NA DZIALALNOSCI BANKOWEJ
7077 5692 6 547 6 577 5 864 5630 5984 5986
Koszty wynagrodzen
-2 445 -1904 -1 817 -2 044 -2 021 -1 926 -1 948 -1 950
Pozostate koszty dziatania banku
-1 492 -1155 -1171 -1120 -1 156 -1 095 -1 057 -1123
Zwrot poniesionych wydatkéw
158 67 70 65 100 64 66 55
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci $rodkow trwatych -428 -289 -289 -287 -369 -289 -303 -306
oraz wartosci niematerialnych
Koszty operacyjne
-4 207 -3 281 -3 207 -3 386 -3 446 -3 246 -3 242 -3 324
WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
2 870 2411 3 340 3191 2418 2 384 2742 2 662
Utrata wartosci firmy
0 0 -1 0 -9 0 0 0
Odpisy na ryzyko i wydatki
-511 -38 -70 -44 -274 -56 -79 -64
Koszty integracji
-1104 -35 -19 -16 -361 -52 -52,0 -
Odpisy na naleznos$ci i rezerwy na gwarancje i zobowigzania
-573 -504 -510 -565 -552 -665 -501 -515
Zysk netto z inwestycji
1145 73 89 226 108 450 449 177
ZYSK BRUTTO
1827 1907 2 829 2792 1330 2061 2 559 2 260
Podatek dochodowy za okres rozliczeniowy -436 -612 -808 -821 -345 -442 -634 -717
ZYSK NETTO 1391 1295 2021 1971 985 1619 1925 1543
Zysk (strata) netto aktywow przeznaczonych do sprzedazy, po
opodatkowaniu 0 0 0 0 0 17 16 23
ZYSK (STRATA) ZA ROK OBROTOWY 1391 1295 2021 1971 985 1636 1941 1566
Zysk przypadajacy na udzialy mniejszosci -159 -173 -194 -191 -92 -174 -230 -184
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA
AKCJONARIUSZY SPOLKI 1232 1122 1827 1780 893 1462 1711 1382

Uwaga : Dane za IV kwartat obejmujg dawng Grupe Capitalia.



Grupa UniCredit: Podstawowe dane wedlug Segmentéw

PODSUMOWANIE DANYCH WEDLUG PIONOW

(w min Euro)
BANKOWOSC BANKOWOSC BANKOWOSC  ZARZADZANIE KAPITAE(;\’;‘VKEI RYNEK EUROPA SPOLKA-MATKA SUMA
DETALICZNA  KORPORACYJNA PRYWATNA AKTYWAMI BANKOWOSC POLSKI  SRODKOWO- | POZOSTALE SPOLKI  SKONSOLIDOWANA
INWESTYCYJNA WSCHODNIA (Z UWZGLEDNIENIEM
(EWG) KOREKT )
WYNIK NA DZIALALNOSCI

BANKOWEJ
2007 8132 5186 1165 1395 2796 2 386 3367 1466 25893
Zmiana w stosunku do 2006 r. 5,2% 6,1% 9,2% 4,7% -9,7% 11,9% 20,3% nieznaczgca 10,4%
Koszty operacyjne
2007 -5 212 -1714 -712 -607 -1 408 -1 113 -1729 -1 586 -14 081
Zmiana w stosunku do 2006 r. -0,2% 3,8% -0,8% -1,5% -8,7% 8,0% 13,8% nieznaczgca 6,2%
WYNIK NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
2007 2920 3472 453 788 1388 1273 1638 -120 11 812
Zmiana w stosunku do 2006 r. 16,4% 7,.2% 29,8% 10,1% -10,6% 15,6% 28,1% nieznaczgca 15,7%
ZYSK BRUTTO

2007 1850 2619 442 805 1898 1229 1342 -830 9 355
Zmiana w stosunku do 2006 r. 37,8% 10,6% 33,9% 20,7% 23,6% 23,0% 27,7% nieznaczgca 13,9%
EVA (ekonomiczna warto$¢
dodana)

2007 692 691 206 551 581 473 575 -1 072 2697
Zmiana w stosunku do 2006 r. 445 142 78 84 -101 122 128 -593 305
Wskaznik kosztéw do
dochodow

2007 64,1% 33,1% 61,1% 43,5% 50,4% 46,6% 51,4% nieznaczaca 54,4%
Zmiana w stosunku do 2006 r. -345 bp -72bp  -618 bp -273 bp 50bp -171bp  -295 bp nieznaczgca -212 bp
Liczba pracownikow (1)
na 31 grudnia 2007r. 35093 9 384 3 549 2212 3464 25469 43647 46 998 169 816
Zmiana w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2006r. 259 569 199 -66 246 -177 6 199 25 390 32619

Uwaga: w kolumnie ,Spétka-matka i pozostate spétki” uwzgledniono dane dawnej Grupy Capitalia za IV kwartat 2007 r.

(1) Dane w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy (Full time equivalent), zgodnie z nowg metodologia, nie uwzgledniajg
pracownikdéw przebywajacych na urlopach bezptatnych. Dane te obejmujg wszystkich pracownikéw spétek objetych
konsolidacjg proporcjonalng, w tym Grupa Kog Financial Services.
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