
    
                
KOMUNIKAT PRASOWY 
 
GRUPA UNICREDIT: PRZYJĘTE SKONSOLIDOWANE WYNIKI ZA ROK 2007 
ŚWIETNE OSIĄGNIĘCIA GRUPY POMIMO SŁABEJ KONDYCJI RYNKÓW FINANSOWYCH  
 
SKORYGOWANY1 ZYSK NETTO PRO-FORMA2 WYNIÓSŁ 7.282 MILIONÓW EURO, 
WZROST O 10,4% rok do roku,  
 
PROPONOWANA DYWIDENDA ZA AKCJĘ ZWYKŁĄ W WYSOKOŚCI  0,26 EURO, 
WZROST O 8,3% R/R (0,275 EURO ZA AKCJĘ BEZ PRAWA GŁOSU) 
 
GRUPA UNICREDIT PRO-FORMA: 
• Zysk netto pro forma Grupy w wysokości 6.566 milionów EURO;  

• Zysk na akcję z wyłączeniem Capitalia wyniósł 0,62 EURO, +17% R/R; zysk 
z akcji skorygowany w wysokości 0,55 EURO 

• Wskaźnik Core Tier 1 wyniósł 5,83%, wzrost w stosunku do 2006 roku, pomimo 
wpływu przejęcia banku ATF w Kazachstanie i wykonania prawa do wycofania 
się akcjonariuszy Capitalia w wyniku połączenia 

• Wynik na działalności operacyjnej wyniósł 13.346 milionów EURO (+11,4%  Rok 
do roku) dzięki dobrym wynikom banków komercyjnych3 (+15,3%) 

• Niskie zaangażowanie w kredyty hipoteczne podwyższonego ryzyka typu 
‘subprime’ w Stanach Zjednoczonych: 164 milionów EURO w grudniu 2007 (-82 
miliony EURO we wrześniu 2007) 

• Wskaźnik kosztów do dochodów 55,0%, spadek o 2,6 pp rok do roku 

• Poprawa struktury aktywów:  
 Spadek kredytów nieregularnych netto o 3 miliardy EURO około rok do roku 

(-15%) 
 Wzrost stopnia pokrycia kredytów nieregularnych netto rok do roku (54,5% 

w grudniu 2007r., +3 pp rok do roku) 

• Kontynuowana z powodzeniem integracja z Capitalia: 1,3 miliardów 
EURO kosztów integracji poniesionych w 2007r. 

 
 

                                                 
1 Skorygowany zysk netto został obliczony z pominięciem kosztów integracji związanych z połączeniem z Capitalia (ok. 840 mln 
EUR netto); zysku zrealizowanego na sprzedaży akcjij Mediobanca (ok. 549 mln EURO) i jednorazowego negatywnego 
wypływu/obciążenia związanego z refromami systemu podatkowego we Włoszech i Niemczech (ok. 360 mln EURO) oraz 
wpływu alokacji ceny nabycia (PPA) (62 mln EURO). 
2 Dane pro-forma są liczone przy założeniu, że połączenie z Capitalia nastąpiło w dniu 1 stycznia 2007. Należy pamiętać, że 
rachunek wyników pro-forma jest sporządzany tylko i wyłącznie w celach ilustracyjnych i nie należy go uważać za 
reprezentatywny dla wyników, które zostałyby osiągnięte gdyby połączenie miało miejsce na początku podanego okresu 
3 Bankowosc Detaliczna, Korporacyjna, Region Europy Środkowo-Wschodniej i Bankowosc Prywatna 



GRUPA UNICREDIT ŁĄCZNIE Z CAPITALIA OD CZWARTEGO KWARTAŁU 
(POŁĄCZENIE NASTĄPIŁO 1.10.07): 
 
• Zysk netto Grupy wyniósł 5.961 milionów EURO (+9,4% rok do roku) 

• Wynik na działalności bankowej wyniósł 25.893 milionów EURO, wzrost o 10,4% 
rok do roku dzięki dobrym wynikom odsetkowym (€14.843 milionów EURO, 
+15,4% rok do roku) 

• Koszty operacyjne wyniosły 14.081 milionów EURO, +6,2% rok do roku 

• Wynik na działalności operacyjnej 11.812 milionów EURO (+15,7% rok do roku) 
 
Rada Dyrektorów UniCredit przyjęła skonsolidowane wyniki za 2007 r.4. Zaprezentowany 
zysk netto w kwocie ok. 6 mld EUR oznacza 9,4% wzrost rok do roku, oraz wzrost o 14,7% 
rok do roku, w przypadku przyjęcia niezmienionej podstawy5. Zysk netto za IV kwartał 2007 r. 
wyniósł 1.232 mln EUR. 
Wskaźnik zwrotu z kapitału (ROE)6 za 2007r. wyniósł 15,6% (w porównaniu z 16,7% za 
2006 r.). Ekonomiczna wartość dodana (EVA)7 w analizowanym okresie osiągnęła poziom 
ok. 2,7 mld EUR, w porównaniu z 2,4 mld EUR za 2006 r. (+12,8% rok do roku).  
Wynik na działalności operacyjnej wyniósł 11.812 mln EUR co stanowi wzrost o 15,7% rok 
do roku oraz 11,9% wzrost rok do roku, przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie FX 
wymiany. Znacząca poprawa wyniku w stosunku do poprzedniego roku obrotowego wynika 
zarówno ze wzrostu przychodów (5,5% wzrost rok do roku, przy niezmienionym zakresie 
konsolidacji i kursie wymiany FX, do wysokości 25.893 mln EUR) oraz kontynuacji polityki 
ograniczania kosztów (koszty operacyjne wzrosły zaledwie o +0.6% rok do roku, przy 
niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX). 

Wzrost wyniku na działalności operacyjnej to zasługa prawie wszystkich pionów organizacji. 
Poza doskonałymi wynikami zanotowanymi przez Pion Europy Środkowo-Wschodniej 
i Rynku Polskiego (odpowiednio +28% wzrost rok do roku i +16% wzrost rok do roku), oraz 
znaczącym wzrostem wykazanym przez Pion Bankowości Prywatnej (+30% rok do roku), 
należy wymienić również inne piony, które miały swój znaczący udział w skonsolidowanym 
wyniku: Pion Bankowości Detalicznej, który odnotował wzrost rok do roku na poziomie 16,4% 
oraz Pion Bankowości korporacyjnej z +7,2% wzrostem rok do roku. Pion Rynków 
kapitałowych i Bankowości Inwestycyjnej, który pomimo osiągnięcia w pierwszym półroczu 
                                                 
4 Komentarze dotyczą Grupy UniCredit, z uwzględnieniem danych Capitalia za czwarty kwartał, w związku z połączeniem 
z dniem 1 października 2007 r.. Pozostałe zmiany zakresu konsolidacji w ciągu roku 2007 wynikają z powiększenia się Grupy  
HVB o trzy spółki z pionu Retail (Planethome AG i podmioty zależne Planethome GMBH i Enderlein) i jedną spółkę z pionu 
Bankowości Prywatnej (Wealth Management Capital Holding GMBH), które miało miejsce w pierwszym kwartale 2007. Ponadto 
konsolidacją zostały objęte trzy spółki należące do Grupy Aton, która z kolei została przejęta przez BA-CA w lipcu 2007 oraz 
Grupa JSC ATF Bank, nabyta przez BA-CA w listopadzie 2007. W czwartym kwartale 2007 przeprowadzono konsolidację 
wyników czterech spółek specjalnego przeznaczenia emitujących papiery dłużne (tzw. conduits) utworzonych przez HVB ( 
BUFCO, Black Forest, Arabella i Salome). Konsolidacja nie obejmuje natomiast wyników spółki Bavaria TRR, z uwagi na fakt, 
że operacja została zakończona pod koniec lutego 2008 roku) oraz funduszu nieruchomości Euro Immo Profil. Z konsolidacji 
wyłączono natomiast spółki Indexchange i HVB Payments & Services GMBH, sprzedane przez HVB w pierwszym kwartale  
2007 roku, LocatRent, sprzedaną przez Locat pod koniec sierpnia 2007 oraz FMS Bank sprzedaną przez HVB w grudniu. W 
2006 roku sprzedaż objęła takie podmioty jak Splitska Banka, Uniriscossioni, 2S Banca i Banque Monegasque de Gestion, co 
przekłada się na porównanie danych w rachunku wyników z danymi za rok poprzedni. W pozycji „Aktywa trwałe i grupy aktywów 
przeznaczone do sprzedaży” według stanu na koniec 2007r. wykazano przede wszystkim aktywa związane z Grupą BPH200.
5 Przy niezmienionym kursie FX i zakresie konsolidacji. Dane za 2007 r. nie uwzględniają kosztów integracji związanych 
z Capitalia oraz zysku zrealizowanego na sprzedaży udziałów Mediobanca. 
6Wskaźnik wyliczony w oparciu o średni kapitał własny za okres rozliczeniowy (z wyłączeniem dywidend do wypłaty oraz 
wyceny do wartości godziwej związanej z aktywami dostępnymi do sprzedaży oraz zabezpieczeniem przepływów pieniężnych). 
Dla celów przeprowadzenia porównania, kapitał własny za IV kwartał nie uwzględnia wartości firmy wynikającej z połączenia 
z Capitalia. 
7 EVA®: Ekonomiczna Wartość Dodana (Economic Value Addend) odpowiadająca różnicy pomiędzy NOPAT (zysk operacyjny 
po opodatkowaniu) a kosztem kapitału. 



bardzo dobrych wyników, w związku z kryzysem, jaki wystąpił na rynku w sierpniu 2007 r., 
odnotował spadek w drugiej połowie roku ( -10,6% rok do roku).  

Wzrost wyniku na działalności bankowej, przy niezmienionym zakresie konsolidacji 
i kursie wymiany  (25.893 mln EUR, wzrost + 10,4% rok do roku) wynika przede wszystkim 
ze wzrostu wyniku odsetkowego, (14.843 mln EUR,  +9,5% rok do roku przy stałym zakresie 
konsolidacji i kursie wymiany ), podczas, gdy dynamika wyniku z tytułu prowizji i innych 
(11.050 mln EUR, wzrost o +0,7% rok do roku) utrzymywała się na zasadniczo 
niezmienionym poziomie. Taka sytuacja wynika głównie z rezultatów osiąganych przez pion 
MIB: kryzys na rynkach finansowych przełożył się na znaczące obniżenie wyniku Grupy na 
działalności handlowej, transakcjach zabezpieczających i zabezpieczanych i wyceny 
do wartości godziwej (1.057 EUR, -45,9% rok do roku na poziomie Grupy).  

Odsetki netto wyniosły 14 mld EUR: dynamika wzrostu (+9,3% rok do roku przy 
niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX) związana jest z jednej strony 
z wysokością rynkowych stóp procentowych, które zadecydowały o rentowności depozytów, 
a z drugiej strony wynika ze znacznego wzrostu wolumenu kredytów. Szczególny wzrost 
w tym obszarze zanotowały piony Bankowości Detalicznej (+7% rok do roku), Bankowości 
Korporacyjnej (+4,9% rok do roku), Europy Środkowo-Wschodniej (+22,6% rok do roku): 
warto podkreślić również rezultaty osiągnięte przez pion Rynków Kapitałowych oraz 
Bankowości Inwestycyjnej (+26,3% rok do roku), któremu udało się pokryć straty 
zanotowane w segmencie Rynki dzięki doskonałym wynikom na działalności w obszarze 
Financing. 

Należności od sektora niefinansowego netto, które na dzień 31 grudnia 2007 r. wyniosły 
ok. 574 mld EUR wzrosły o 30% rok do roku, z uwzględnieniem wyników Capitalia. Bez 
uwzględniania wyników Capitalia, należności te wynoszą ok. 476 mld EUR, co oznacza 
+7.8% wzrost rok do roku. Do tego wzrostu przyczyniły się głównie pion Bankowości 
Korporacyjnej (+9% rok do roku) oraz Europy Środkowo-Wschodniej (+31% rok do roku, ze 
szczególnym uwzględnieniem rynku tureckiego i rosyjskiego). Istotny wkład w wyniki 
osiągnięte w tym obszarze miały również takie produkty, jak leasing (+25% rok do roku przy 
niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX) oraz kredyty konsumpcyjne 
(+25,7% rok do roku). Kredyty hipoteczne natomiast utrzymywały się zasadniczo na 
poziomie zbliżonym do roku poprzedniego. 

Zobowiązania wobec sektora niefinansowego (z wyłączeniem papierów 
wartościowych), z uwzględnieniem wyników Capitalia, osiągnęły poziom 391 mld EUR, co 
oznacza 36% wzrost rok do roku w stosunku do poprzedniego okresu. Przy wyłączeniu 
wyników Capitalia, wartość tej pozycji wynosi 328 mld EUR, co oznacza wzrost 14% rok do 
roku: również w tym przypadku obserwujemy znaczący udział pionów Bankowości 
Korporacyjnej (+20% rok do roku), i Bankowości Detalicznej (+10% rok do roku). 

Prowizje netto, wyniosły 9.430 mln EUR (w tym 2.687 mln w czwartym kwartale), odnotowały 
8% wzrost rok do roku, z wyłączeniem wyników Capitalia. Na taki wzrost w szczególności 
wpłynęły wyniki w obszarze zarządzania aktywami (ok. 4,7 mld EUR, +12,1% rok do roku), a 
w szczególności zarządzania majątkiem (+19,7% rok do roku). Grupie udało się osiągnąć 
pozytywny wynik pomimo, że w drugiej połowie roku zanotowano spadek wartości portfela 
zarządzanego przez pion Zarządzania Aktywami, którego wartość na koniec okresu wyniosła 
258 mld EUR (-7% spadek rok do roku, bez uwzględniania wyników Capitalia). Ta 
negatywna tendencja wyraźnie kontrastuje z pozytywnym trendem utrzymującym się w 
pierwszej połowie roku (+9%) i wynika głównie z ogólnego kryzysu na rynkach finansowych 
w drugim półroczu, który również miał negatywny wpływ na poziom depozytów.  



W odniesieniu do prowizji, należy również podkreślić dobre wyniki osiągnięte w obszarze 
transakcji rynku walutowego (na którym odnotowano wzrost o +12,7% rok do roku, bez 
uwzględniania wyników Capitalia), jak również wzrost prowizji z tytułu usług w zakresie 
płatności i inkasa (1.509 mln EUR, +6,6% rok do roku, bez uwzględniania wyników 
Capitalia). 

Zmiana wyniku na działalności handlowej, transakcjach zabezpieczających 
i zabezpieczanych oraz wycena do wartości godziwej (1.057 mln EUR, -45,9%  rok do 
roku przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX) związana jest przede 
wszystkim z wynikami działalności pionu MIB (-53,7% spadek rok do roku), na które 
decydujący wpływ miała niekorzystna koniunktura rynkowa wpływająca w sposób negatywny 
na portfel inwestycyjny i portfel handlowy: nie mniej jednak mimo trudnej sytuacji rynkowej 
udało się ograniczyć straty. Należy również podkreślić pozytywny trend w wycenie według 
wartości godziwej opcji Generali, w przypadku której odnotowano wzrost o 147 mln 
w stosunku do stanu na koniec 2006 r.. 

Pozostałe przychody netto wyniosły 563 mln EUR, co oznacza wzrost o 229 mln rok do 
roku. 
Koszty operacyjne, wyniosły 14.081 mln EUR, przy stałym zakresie konsolidacji i kursie 
wymiany, zasadniczo utrzymują się na poziomie z roku poprzedniego (+0,6% rok do roku). 
Taka sytuacja jest wynikiem zachowania równowagi pomiędzy działaniami w obszarze 
restrukturyzacji i usprawnień, oraz realizowanymi przedsięwzięciami rozwojowymi. 

Koszty wynagrodzeń wyniosły 8.210 mln EUR, co oznacza spadek o 1,1% rok do roku 
niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX. Ograniczenie kosztów personelu 
jest wynikiem polityki zmierzającej do optymalizacji wykorzystania zasobów, obniżenia 
zmiennych wynagrodzeń, uzależnionych od wyników biznesowych pionu MIB, jak również 
wiąże się z reformą przepisów prawnych w zakresie emerytur, która została przeprowadzona 
w Austrii i we Włoszech. Czynniki te przełożyły się bezpośrednio na skompensowanie zwyżki 
kosztów z tytułu wynagrodzeń w krajach Europy Wschodniej, która z kolei wynikała z polityki 
związanej z ekspansją sieci w tych obszarach rynku.  

Pozostałe koszty działania banku utrzymują się na poziomie nieco poniżej 5 mld EUR 
(+4,7% rok do roku przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX). Wynik 
ten związany jest przede wszystkim z otwarciem nowych oddziałów w ramach Pionu Europy 
Środkowo-Wschodniej (w szczególności w Turcji, Rosji i na Węgrzech), jak również 
rozwojem przez Holding projektów  obejmujących wszystkie spółki należące Grupy (np. BIS 
II, Treasury), intensywnym rozwojem działalności pionów (w szczególności Bankowości 
Detalicznej i Bankowości Korporacyjnej) oraz z operacjami outsourcingowymi realizowanymi 
przez pion GBS w Niemczech. 

Wartość amortyzacji i odpisów z tytułu utraty wartości środków trwałych oraz wartości 
niematerialnych uległa obniżeniu o  4% rok do roku przy niezmienionym zakresie 
konsolidacji i kursie wymiany FX. 
Odnotowano znaczącą poprawę wskaźnika kosztów do przychodów, który na poziomie 
Grupy, uległ obniżeniu z 56,5% na koniec 2006 r. do 54,4% w badanym okresie. 

Odpisy na ryzyko i wydatki wyniosły 663 mln EUR (+ 190 mln rok do roku). 

Korzystnym wynikom operacyjnym towarzyszyła również stała poprawa w obszarze ryzyka 
kredytowego. Odpisy na należności i rezerwy na gwarancje i zobowiązania wyniosły 
2.152 mln EUR, co oznacza 8,2% spadek rok do roku przy niezmienionym zakresie 
konsolidacji i kursie wymiany. Na taki wynik składają się zasadniczo wysiłki większości 
pionów, a w szczególności usprawnienie procedury kredytowej we Włoszech, Austrii 



i w Niemczech, jak również poprawa jakości kredytów pionu MIB, która przyniosła bardzo 
dobre wyniki w obszarze windykacji w Niemczech. 

Na koniec 2007 r. należności nieregularne netto wyniosły 16,9 mld EUR (ok. -3 mld EUR 
rok do roku), co stanowiło 2,95% należności od klientów. Bez uwzględniania danych 
Capitalia, stosunek należności nieregularnych netto do należności netto ogółem wobec 
sektora niefinansowego (na 31 grudnia 2007 r. należności nieregularne netto wyniosły 11,7 
mld EUR) zmniejszył się z 3,23% według stanu na grudzień 2006 r. do 2,45% na koniec 
2007 r..  

Wskaźnik pokrycia wzrósł 48,9% według stanu na grudzień 2006 r. do 52,3% na koniec 
2007 i do 54,5%, z uwzględnieniem wyników Capitalia. 

Koszty integracji, związane ze wspomnianą operacją połączenia z Capitalia, wyniosły 1,2 
mld EUR8. W przeważającej mierze koszty te dotyczyły odpraw dla pracowników przy 
redukcji zatrudnienia, ale obejmowały także spisanie aktywów, zwłaszcza związanych 
z sektorem IT. Należy podkreślić, iż zasadniczo prawie całość kosztów restrukturyzacji jest 
uwzględniona w 2007 r. Proces integracji postępuje niezwykle sprawnie, a nawet szybciej niż 
planowano, zarówno na szczeblu centralnej dyrekcji, jak i poszczególnych pionów.  

Zyski netto z inwestycji w kwocie ok. 1,5 mld EUR (+30% rok do roku), wynikają 
w szczególności, z transakcji zbycia akcji w Mediobanca (ok. 600 mln EUR), FMS Bank9 oraz 
Borsa Italiana (odpowiednio w kwotach ok. 290 mln i 190 mln EUR).  

Podatek dochodowy za rok rozliczeniowy w wysokości 2.677 mln EUR co oznacza wzrost 
o ok. 30% rok do roku przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX 
i obejmuje płatną jednorazowo kwotę w wysokości ponad 360 mln EUR z tytułu podatku 
odroczonego netto w związku z reformą podatkową przeprowadzoną we Włoszech 
i Niemczech. Stawka podatkowa wzrosła z 26% w 2006 r. do 28,6% w 2007, pomimo 
odnotowania wyższych zysków kapitałowych z tytułu zbycia udziałów. 

Zysk netto z bieżącej działalności wyniósł zatem 6.678 mln EUR (+13,3% % rok do roku 
przy niezmienionym zakresie konsolidacji i kursie wymiany FX). 
 
Zysk przypadający na udziały mniejszości na koniec grudnia 2007 r. odnotował 
nieznaczny wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2006 r. (717 mln EUR w stosunku 
do 680 mln za 2006 r). 
Zysk netto przypadający na akcjonariuszy spółki wyniósł 5.961 mln EUR w porównaniu z 
5.448 mln EUR za rok poprzedni.  
Kapitał własny przypisany akcjonariuszom spółki należący do Grupy wynosi 57.724 mln 
EUR (38.468 mln EUR na koniec grudnia 2006 r.). 
W czwartym kwartale przeprowadzono konsolidację wyników czterech spółek specjalnego 
przeznaczenia emitujących papiery dłużne (tzw. conduits) utworzonych przez HVB - BUFCO, 
Black Forest, Arabella i Salome. Konsolidacja nie objęła natomiast wyników spółki Bavaria 
TRR, z uwagi na fakt, że operacja została zakończona pod koniec lutego 2008 roku.  
Wskaźnik Core Tier 1 ratio osiągnął poziom 5,83%, co oznacza niewielki wzrost w stosunku 
do roku poprzedniego 5,82%), pomimo zrealizowanych akwizycji oraz wykonania prawa 
wycofania się przez akcjonariuszy Capitalia. Wskaźnik kapitałowy ogółem wyrażany jako 
stosunek ustawowego kapitału wymaganego przez nadzór ogółem do sumy aktywów 
ważonych ryzykiem wzrósł z 10,11% do 10,50% na koniec 2006 r.. 

                                                 
8 Koszty integracji w Grupie UniCredit proforma wynoszą 1,3 mld EUR, w tym koszty integracji w wysokości 0,1 mld EUR 
związane z Capitalia , za okres pierwszych 9 miesięcy 2007 r. 
9 FMS Bank jest niemiecką  spółką securities services  



Według stanu na grudzień 2007 r., zatrudnienie10 w Grupie wyniosło 169.816 pracowników 
– 143.066 osób, bez uwzględniania danych Capitalia, co oznacza wzrost w stosunku do 
stanu na grudzień 2006 r. (137.197). Wzrost poziomu zatrudnienia stanowi wynik działania 
kilku czynników: z jednej strony zmniejszenie liczby pracowników o 4.200 osób w związku 
z prowadzeniem działalności na zasadzie outsourcingu oraz polityką racjonalizacji 
zatrudnienia prowadzoną w spółkach byłej Grupy Capitalia, z drugiej zaś strony wzrost 
zatrudnienia związany z objęciem konsolidacją większej liczy spółek, w szczególności spółki 
ATF w Kazachstanie (5.260 osób), oraz inicjatywami w zakresie rozwoju sieci, w 
szczególności, na terytorium Rosji i Turcji, a także rozwojem segmentu Bankowości 
Detalicznej we Włoszech oraz segmentu Bankowości Korporacyjnej. 
 
Na koniec 2007 r. sieć dystrybucyjna Grupy składała się z 9.714 oddziałów11, w tym 2.036 
oddziałów należących do grupy Capitalia (7.357 według stanu na grudzień 2006 r.). 
 
Zaangażowanie Grupy z tytułu instrumentów finansowych US Subprime nie jest istotne. 
Zaangażowanie to w kwocie 164 mln EUR obejmuje, w szczególności, RMBS (89 mln EUR) 
oraz CDO/ABS, dla których aktywami bazowymi są częściowo kredyty US Subprime (73 mln 
EUR). Do tego zaangażowania należy również dodać niewypłacone odsetki wykazane przez 
Pioneer Investments w kwocie 1 mln EUR oraz pozycje na kwotę 2 mln EUR wynikające 
z inwestycji w Structured Investment Vehicles (SIV). 
 
Holding UniCredito Italiano SpA nie posiada zaangażowania z tytułu amerykańskich kredytów 
podwyższonego ryzyka typu „subprime”. 
 
Rada Dyrektorów przyjęła także projekt sprawozdania finansowego UniCredito Italiano SpA, 
w którym wykazany został wynik netto w kwocie 1,866  mln EUR ( 3,015  mln EUR za 2006 r.).  
Rada Dyrektorów zaproponowała również dywidendę na poziomie 0,26 EUR dla akcji 
zwykłych, (+ 8,3% rok do roku), oraz na poziomie 0,275 EUR dla akcji uprzywilejowanych 
co do dywidendy (+ 7,8 % rok do roku). 
Data wypłaty dywidendy w kwocie uchwalonej przez Zgromadzenie została ustalona na 22 
maja 2008 r., natomiast jako dzień ustalenia prawa do dywidendy przyjęto 19 maja 2008 r.. 
 
 
 
 
Do niniejszego dokumentu załączono: wybrane dane finansowe Grupy proforma, 
skonsolidowany rachunek wyników Grupy proforma, pozycje rachunku wyników 
proforma oraz kwartalny skonsolidowany rachunek Grupy proforma. W załączeniu 
również, w odniesieniu do wyników Grupy UniCredit, z uwzględnieniem danych 
Capitalia za IV kwartał: wybrane dane finansowe Grupy, bilans skonsolidowany, 
skonsolidowany rachunek wyników, kwartalny rachunek wyników oraz podstawowe 
dane według segmentów. Przedmiotowa dokumentacja nie została jeszcze poddana 
badaniu przez niezależnego biegłego rewidenta.  
 
 
 

 

                                                 
10 “Dane w przeliczeniu na pełny wymiar czasu pracy (Full time equivalent), zgodnie z nową metodologią,  nie uwzględniają 
pracowników przebywających na długoterminowych urlopach bezpłatnych. Dane te obejmują wszystkich pracowników spółek 
objętych konsolidacją proporcjonalną, w tym Grupa Koç Financial Services.   
11 Dane te obejmują wszystkie oddziały spółek objętych konsolidacją proporcjonalną, w tym Grupa Koç Financial Services. 
Dane według stanu na grudzień 2006 r. zostały odpowiednio przekształcone w celu ujednolicenia ich z danymi za kolejne 
kwartały (wzrost o ok. 90 oddziałów).. 
 



 
 
 

Oświadczenie dyrektora odpowiadającego za sporządzanie dokumentów księgowych spółki 
 
Niżej podpisany, Ranieri de Marchis, działający w charakterze kierownika odpowiadającego 
za sporządzanie dokumentów księgowych spółki UniCredit S.p.A. 
 

 
 

OŚWIADCZAM 
 
że zgodnie z art. 154 bis, ust. 2 “Tekstu jednolitego ustawy dotyczącej działalności 
bankowej” informacje finansowe dotyczące skonsolidowanego sprawozdania finansowego  
na dzień  31/12/07 r. przedstawione w niniejszym komunikacie są zgodne z dokumentacją i 
księgami rachunkowymi. 
          
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
Mediolan, 13 marca 2008 
 
Investor Relations:  
Tel. +39-02-88628715; e-mail: investorrelations@unicreditgroup.eu 
Media Relations:  
Tel. +39-02-88628236;  e-mail: mediarelations@unicreditgroup.eu 
 

 
 



 
 

Grupa UniCredit Proforma (z uwzględnieniem Capitalia):  
Wybrane Dane Finansowe 

RACHUNEK WYNIKÓW     (mln Euro)  
    PRO-FORMA ZMIANA  
    2007 2006    

  Wynik na działalności bankowej 29 655 28 225 + 5,1%  

  Koszty operacyjne 16 309 16 249 + 0,4%  

  Wynik na działalności operacyjnej 13 346 11 976 + 11,4%  

  Zysk brutto 10 510 10 010 + 5,0%  

  
Zysk netto przypadający na akcjonariuszy spółki przed 
alokacją ceny nabycia (PPA) 6 628 6 595 + 0,5%  

  Zysk netto przypadający na akcjonariuszy spółki 6 566 6 595  - 0,4%  
       
WSKAŹNIKI RENTOWNOŚCI         
    PRO-FORMA ZMIANA  
    2007 2006    
  EPS (zysk przypadający na jedną akcję) 1 0,50 0,50    
  EPS skorygowany 2 0,55 0,50 + 0,05  

  ROE (wskaźnik rentowności kapitału własnego) 3 17,0% 18,3% - 1,3  
  Wskaźnik kosztów do dochodów 55,0% 57,6% - 2,6  
  EVA (ekonomiczna wartość dodana) w mln € 4 2 638 2 445 + 193  
      
GŁÓWNE POZYCJE BILANSOWE     (€ million)  
    31.12.2007 31.12.2006 ZMIANA  
      PRO-FORMA    

  Suma bilansowa 1 021 758 966 188 + 5,8%  
  Należności od klientów 574 206 537 332 + 6,9%  
  Zobowiązania wobec klientów i papiery wartościowe 630 533 591 719 + 6,6%  
  Kapitał własny przypisany akcjonariuszom spółki 57 724 55 841 + 3,4%  
      
WSKAŹNIKI KAPITAŁOWE        
    31.12.2007 31.12.2006 ZMIANA  
      PRO-FORMA    

  
Core Tier 1(wskaźnik kapitałów podstawowych)/Aktywa ważone 
ryzykiem ogółem 5,83% Brak danych    

  
Ustawowy kapitał wymagany przez nadzór ogółem/Aktywa 
ważone ryzykiem ogółem 10,11% Brak danych    

      
PERSONEL I ODDZIAŁY        
    31.12.2007 31.12.2006 ZMIANA  
      PRO-FORMA    

  Liczba pracowników 5 169 816 165 488 + 4 328  

  Liczba pracowników (spółki objęte konsolidacją proporcjonalną ) 159 949 156 022 + 3 927  

  Oddziały 6 9 714 9 377 + 337  

 
Uwaga: Grupa Capitalia podlega konsolidacji od 1 października 2007 roku i w związku z powyższym jej wyniki zostały 
uwzględnione w wynikach Grupy UniCredit począwszy od tej właśnie daty. W tabeli zamieszczone zostały dane proforma nowej 
Grupy. Dane za rok 2006 zostały już opublikowane prospekcie emisyjnym. Dane proforma dotyczą sytuacji hipotetycznej i nie 
mają na celu odzwierciedlenia aktualnej bądź przyszłej kondycji ekonomicznej Grupy UniCredit. Rachunek wyników proforma 
został sporządzony przy założeniu, że połączenie nastąpiłoby na początku okresu sprawozdawczego, dzięki czemu obejmuje 
wyniki Grupy Capitalia za cały okres sprawozdawczy, z uwzględnieniem korekt konsolidacyjnych i innych związanych z 
ujednoliceniem zasad rachunkowości. Bilans proforma na dzień 31 grudnia 2006 r. został przekształcony w stosunku do bilansu 
zamieszczonego w prospekcie emisyjnym, poprzez uwzględnienie akcji wyemitowanych w celu sfinansowania połączenia, 
według aktualnej ceny na dzień 1 października 2007 r. (6.004 EUR). 
 



1. Średnia liczba akcji proforma wynosi 13.254 milionów, w tym 2.918 milionów akcji wyemitowanych w związku z transakcją z 
Capitalia, po odjęciu 108 milionów akcji własnych. 
2. Skorygowany zysk netto za 2007 r. nie uwzględnia kosztów integracji związanych z połączeniem z Capitalia (841 mln Euro 
netto), zysku zrealizowanego na sprzedaży akcji Mediobanca (549 mln Euro netto), jednorazowego wpływu związanego 
z reformami systemu podatkowego we Włoszech i w Niemczech (362 mln Euro), jak również wpływu alokacji ceny nabycia 
(PPA) na rachunek wyników (-62 mln Euro). 
3. Wskaźnik wyliczony w oparciu o średni kapitał własny proforma (oszacowany z uwzględnieniem składników kapitału na 
koniec okresu, z pominięciem wyceny związanej z aktywami dostępnymi do sprzedaży oraz zabezpieczeniem przepływów 
pieniężnych, oraz biorąc pod uwagę średni niepodzielony zysk netto proforma), po odjęciu wartości firmy powstałej 
w następstwie przejęć HVB i Capitalia, zrealizowanych w drodze wymiany akcji, i wykazanych w sprawozdaniach zgodnie 
z wymogami MSSF 3. 
4. Ekonomiczna Wartość Dodana (Economic Value Addend) odpowiadająca różnicy pomiędzy NOPAT (zysk operacyjny po 
opodatkowaniu) a kosztem kapitału. 
5. Dane w przeliczeniu na pełny wymiar czasu pracy (Full time equivalent) nie uwzględniają pracowników przebywających na 
długoterminowych urlopach bezpłatnych. Dane te obejmują wszystkich pracowników spółek objętych konsolidacją 
proporcjonalną, w tym Grupa Koç Financial Services. Dane za rok 2006 nie uwzględniają liczby pracowników ATF Bank, której 
przejęcie nastąpiło w listopadzie 2007 r. Według stanu na 31 grudnia 2007 r. liczba pracowników ATF w przeliczeniu na pełny 
wymiar czasu pracy wynosiła 5.260. 
6. Dane te obejmują wszystkie oddziały spółek objętych konsolidacją proporcjonalną, w tym Grupa Koç Financial Services. 
Wykazane dane nie obejmują natomiast oddziałów Grupy ATF. Na koniec 2007 r. Grupa ta posiadała 140 oddziałów. 
 
 



Grupa UniCredit Proforma: Skonsolidowany Rachunek Wyników 
 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKÓW PRO-FORMA  (w mln Euro)

    ROK   ZMIANA   

    2007 2006 mln Euro % SKORYGOWANY 

            (1) 

  
Odsetki netto 

16 199 14 743 + 1 456 + 9,9% + 9,8%

  
Dywidendy i pozostałe przychody z tytułu Udziałów 

920 873 + 47 + 5,4% + 2,3%

  
Wynik z tytułu odsetek 

17 119 15 616 + 1 503 + 9,6% + 9,4%

  
Prowizje i opłaty netto 

10 694 10 071 + 623 + 6,2% + 6,4%

  
Wynik na działalności handlowej, transakcjach zabezpieczających i 
zabezpieczanych oraz wycena do wartości godziwej 1 280 2 193 - 913 - 41,6% - 41,6%

  
Saldo pozostałych przychodów/kosztów 

562 345 + 217 + 62,9% + 67,5%

  
Wynik z tytułu prowizji i inne 

12 536 12 609 - 73 - 0,6% - 0,3%

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI BANKOWEJ 

29 655 28 225 + 1 430 + 5,1% + 5,1%

  
Koszty wynagrodzeń 

-9 670 -9 833 + 163 - 1,7% - 1,3%

  
Pozostałe koszty działania banku 

-5 790 -5 520 - 270 + 4,9% + 4,4%

  
Zwrot poniesionych wydatków 

593 587 + 6 + 1,0% + 1,2%

  

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych oraz 
wartości niematerialnych 

-1 442 -1 483 + 41 - 2,8% - 2,3%

  
Koszty operacyjne 

-16 309 -16 249 - 60 + 0,4% + 0,4%

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

13 346 11 976 + 1 370 + 11,4% + 11,4%

  
Utrata wartości firmy 

-1 - 9 + 8 - 88,9% - 93,2%

  
Odpisy na ryzyko i wydatki 

-753 -593 - 160 + 27,0% + 26,2%

  
Koszty integracji 

-1 308 - 465 - 843 + 181,3% + 188,5%

  

Odpisy na należności i rezerwy na gwarancje i zobowiązania 

-2 468 -2 461 - 7 + 0,3% + 0,3%

  
Zysk netto z inwestycji 

1 694 1 562 + 132 + 8,5% + 9,5%

  
ZYSK BRUTTO 

10 510 10 010 + 500 + 5,0% + 5,0%

  Podatek dochodowy -3 164 -2 788 - 376 + 13,5% + 13,2%

  ZYSK NETTO 7 346 7 222 + 124 + 1,7% + 1,9%

  
Zysk (strata) netto aktywów przeznaczonych do sprzedaży, po 
opodatkowaniu                      - 56 - 56 - 100,0% - 

  ZYSK ZA ROK OBROTOWY 7 346 7 278 + 68 + 0,9% + 1,9%

  Zysk przypadający na udziały mniejszości -718 -683 - 35 + 5,1% + 2,1%

  
ZYSK NETTO PRZYPADAJĄCY NA AKCJONARIUSZY 
SPÓŁKI PRZED ALOKACJĄ CENY NABYCIA (PPA) 6 628 6 595 + 33 + 0,5% + 1,9%

  Efekt alokacji ceny nabycia Capitalia (PPA) -62                      - - 62 
    

  
ZYSK NETTO PRZYPADAJĄCY NA ACJONARIUSZY 
SPÓŁKI 6 566 6 595 - 29 - 0,4% + 0,9%

  SKORYGOWANY ZYSK NETTO (2) 7 282 6 595 + 687 + 10,4% + 11,9%
Uwaga: z uwzględnieniem Capitalia od dnia 1 stycznia. 
(1) Przy niezmienionym kursie FX i zakresie konsolidacji. 
(2)  Z wyłączeniem kosztów integracji związanych z połączeniem z Capitalia (841 mln Euro po opodatkowaniu), zysku 
zrealizowanego na sprzedaży akcji Mediobanca  (549 mln Euro netto), jednorazowego wpływu związanego z reformami 
systemu podatkowego we Włoszech i w Niemczech (362 mln Euro), jak również wpływu alokacji ceny (PPA) na rachunek 
wyników (-62 mln Euro). 



Grupa UniCredit Proforma: Pozycje Rachunku Wyników za 2007 r. 
 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKÓW PROFORMA ZA 
ROK 2007 (w mln Euro)

    2007 

    UNICREDIT CAPITALIA KOREKTY PROFORMA   

    
(bez uwzględnienia 

Capitalia)   KONSOLIDACYJNE    

  
Odsetki netto 

13 293 2 906 0 16 199  

  
Dywidendy i pozostałe przychody z tyt. Udziałów 

822 99 -1 920  

  
Wynik z tytułu odsetek 

14 115 3 005 -1 17 119  

  
Prowizje i opłaty netto 

9 021 1 683 -10 10 694  

  
Wynik na działalności handlowej, transakcjach zabezpieczających i zabezpieczanych 
oraz wycena do wartości godziwej 1 040 239 1 1 280  

  
Saldo pozostałych przychodów/kosztów 

576 -5 -9 562  

  
Wynik z tytułu prowizji i inne 

10 637 1 917 -18 12 536  

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI BANKOWEJ 

24 752 4 922 -19 29 655  

  
Koszty wynagrodzeń 

-7 727 -1 943 0 -9 670  

  
Pozostałe koszty działania banku 

-4 671 -1 127 8 -5 790  

  
Zwrot poniesionych wydatków 

277 316 0 593  

  

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych oraz wartości 
niematerialnych 

-1 209 -220 -13 -1 442  

  
Koszty operacyjne 

-13 330 -2 974 -5 -16 309  

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

11 422 1 948 -24 13 346  

  
Utrata wartości firmy 

-1 0 0 -1  

  
Odpisy na ryzyko i wydatki 

-617 -136 0 -753  

  
Koszty integracji 

-506 -802 0 -1 308  

  
Odpis na należności i rezewy na gwarancje i zobowiązania 

-2 050 -418 0 -2 468  

  
Zysk netto z inwestycji 

1 530 164 0 1 694  

  
ZYSK BRUTTO 

9 778 756 -24 10 510  

  Podatek dochodowy -2 683 -489 8 -3 164  

  ZYSK NETTO Z BIEŻĄCEJ DZIAŁALNOŚCI 7 095 267 -16 7 346  

  Zysk (strata) netto aktywów przeznaczonych do sprzedaży, po opodatkowaniu 0 0 0 0  

  ZYSK ZA ROK OBROTOWY 7 095 267 -16 7 346  

  Zysk przypadający na udziały mniejszości -715 -3 0 -718  

  
ZYSK NETTO PRZYPADAJĄCY NA AKCJONARIUSZY SPÓŁKI PRZED 
ALOKACJĄ CENY NABYCIA (PPA) 6 380 264 -16 6 628  

  Efekt alokacji ceny nabycia Capitalia (PPA)     -62 -62  

  ZYSK NETTO PRZYPADAJĄCY NA AKCJONARIUSZY SPÓŁKI 6 380 264 -78 6 566  

 
 
 
 
 



Grupa UniCredit Proforma: Kwartalny skonsolidowany rachunek 
wyników 

 
SKONSOLIDOWANY KWARTALNY RACHUNEK WYNIKÓW 
PROFORMA  (w mln Euro)

    IV KWARTAŁ III KWARTAŁ IV KWARTAŁ 

ZMIANA W 
STOSUNKU DO 
IV KWARTAŁU 

2006 

 ZMIANA W 
STOSUNKU DO IV 
KWARTAŁU 2006 

    2007 2007 2006 % SKORYGOWANY 

            (1) 

  
Odsetki netto 

4 372 3 993 3 929 + 11,3% + 10,2%

  
Dywidendy i pozostałe przychody z tyt. Udziałów 

292 156 245 + 19,2% + 7,6%

  
Wynik z tytułu odsetek 

4 664 4 149 4 174 + 11,7% + 10,1%

  
Prowizje i opłaty  netto 

2 687 2 532 2 610 + 3,0% + 3,3%

  
Wynik na działalności handlowej, transakcjach zabezpieczających i 
zabezpieczanych oraz wycena do wartości godziwej -321 32 342 n.s. n.s.

  
Saldo pozostałych przychodów/kosztów 

131 161 43 + 204,7% + 256,1%

  
Wynik z tytułu prowizji i inne 

2 497 2 725 2 995 - 16,6% - 15,5%

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI BANKOWEJ 

7 161 6 874 7 169 - 0,1% - 0,6%

  
Koszty wynagrodzeń 

-2 445 -2 411 -2 535 - 3,6% - 3,7%

  
Pozostałe koszty działania banku 

-1 492 -1 443 -1 430 + 4,3% + 3,5%

  
Zwrot poniesionych wydatków 

158 142 180 - 12,2% - 12,0%

  

Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych oraz 
wartości niematerialnych 

-405 -349 -428 - 5,4% - 4,4%

  
Koszty operacyjne 

-4 184 -4 061 -4 213 - 0,7% - 0,9%

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

2 977 2 813 2 956 + 0,7% - 0,0%

  
Utrata wartości firmy 

0   - - 9     

  
Odpisy na ryzyko i wydatki 

-511 -83 -293 + 74,4% + 70,4%

  
Koszty integracji 

-1 104 - 102 - 361 + 205,8% + 215,2%

  

Odpisy na należności i rezerwy na gwarancje i zobowiązania 

-573 -616 -622 - 7,9% - 6,7%

  
Zysk netto z inwestycji 

1 161 83 194 + 498,5% + 466,3%

  
ZYSK BRUTTO 

1 950 2 095 1 865 + 4,6% + 3,7%

  Podatek dochodowy  -498 -717 -529 - 5,9% - 8,1%

  ZYSK NETTO Z BIEŻĄCEJ DZIAŁALNOŚCI 1 452 1 378 1 336 + 8,7% + 8,3%

  
Zysk (strata) netto aktywów przeznaczonych do sprzedaży, po 
opodatkowaniu                      - 0 -1   

  ZYSK ZA ROK OBROTOWY 1 452 1 378 1 335 + 8,8% + 8,4%

  Zysk przypadający na udziały mniejszości -158 -174 -93 + 69,9% + 57,0%

  
ZYSK NETTO PRZYPADAJĄCY NA AKCJONARIUSZY 
SPÓŁKI PRZED ALOKACJĄ CENY NABYCIA (PPA) 1 294 1 204 1 242 + 4,2% + 4,8%

  Efekt alokacji ceny nabycia Capitalia (PPA) -62                      -                      -      

  
ZYSK NETTO PRZYPADAJĄCY NA AKCJONARIUSZY 
SPÓŁKI 1 232 1 204 1 242 - 0,8% - 0,2%

Uwaga: z uwzględnieniem Capitalia. 
(1) Przy niezmienionym kursie FX i zakresie konsolidacji 

 



Grupa UniCredit (z uwzględnieniem Capitalia w IV kwartale 2007 r.): 
Wybrane Dane Finansowe 

 
RACHUNEK WYNIKÓW     (w mln Euro)  
    ROK ZMIANA  
    2007 2006    

  Wynik na działalności bankowej 25 893 23 464 + 10,4%  

  Koszty operacyjne 14 081 13 258 + 6,2%  

  Wynik na działalności operacyjnej 11 812 10 206 + 15,7%  

  Zysk brutto 9 355 8 210 + 13,9%  

  Zysk netto przypadający na akcjonariuszy spółki 5 961 5 448 + 9,4%  
       
WSKAŹNIKI RENTOWNOŚCI         
    ROK ZMIANA  
    2007 2006    
  EPS (zysk przypadający na jedną akcję) 0,54 0,53 + 0,01  

  ROE (wskaźnik rentowności kapitału własnego) 1 15,6% 16,7% - 1,1  
  Wskaźnik kosztów do dochodów 54,4% 56,5% - 2,1  
  EVA (ekonomiczna wartość dodana) w mln € 2 2 697 2 392 + 305  
      
GŁÓWNE POZYCJE BILANSOWE     (€ million)  
    STAN NA ZMIANA  
    31.12.2007 31.12.2006    

  Suma bilansowa 1 021 758 823 284 + 24,1%  
  Należności od klientów 574 206 441 320 + 30,1%  
  Zobowiązania wobec klientów i papiery wartościowe 630 533 495 255 + 27,3%  
  Kapitał własny przypisany akcjonariuszom spółki 57 724 38 468 + 50,1%  
      
WSKAŹNIKI KAPITAŁOWE        
    STAN NA ZMIANA  
    31.12.2007 31.12.2006    

  
Core Tier 1(wskaźnik kapitałów podstawowych)/Aktywa ważone ryzykiem 
ogółem 5,83% 5,82% + 0,01  

  
Ustawowy kapitał wymagany przez nadzór ogółem/Aktywa ważone 
ryzykiem ogółem 10,11% 10,50% - 0,39  

      
PERSONEL I ODDZIAŁY        
    STAN NA ZMIANA  
    31.12.2007 31.12.2006    

  Liczba pracowników 3 169 816 137 197 + 32 619  

  
Liczba pracowników (spółki objęte konsolidacją 
proporcjonalną ) 159 949 127 731 + 32 218  

  Oddziały 4 9 714 7 357 + 2 357  
      
RATINGI          
    ZOBOWIĄANIA ZOBOWIĄZANIA .  

    KRÓTKOTERMINOWE 
DŁUGO- I  

ŚREDNIOTERMINOWE  
PERSPEKTYWA 

UTRZYMANIA OCENY  

  RATING FITCH  F1 A+ POZYTYWNA  

  Moody's Investors Sernice P-1 Aa2 STABILNA  

  Standard & Poor's A-1 A+ STABILNA  
 
Uwaga: Grupa Capitalia podlega konsolidacji od dnia 1 października 2007 r.. Rachunek wyników Grupy został objęty 
konsolidacją począwszy od IV kwartału 2007 r. 
 
(1). Wskaźnik wyliczony w oparciu o średni kapitał własny za rok obrotowy (z wyłączeniem dywidend do wypłaty oraz wyceny 
związanej z aktywami dostępnymi do sprzedaży oraz zabezpieczeniem przepływów pieniężnych). Dla celów 



przeprowadzenia porównania, kapitał własny za IV kwartał nie uwzględnia wartości firmy wynikającej z połączenia z 
Capitalia. 
(2) Ekonomiczna Wartość Dodana (Economic Value Added) odpowiadająca różnicy pomiędzy NOPAT (zysk operacyjny po 
opodatkowaniu) a kosztem kapitału. 
(3) Dane w przeliczeniu na pełny wymiar czasu pracy (Full time equivalent), zgodnie z nową metodologią, nie uwzględniają 
pracowników przebywających na urlopach bezpłatnych. Dane te obejmują wszystkich pracowników spółek objętych 
konsolidacją proporcjonalną, w tym Grupa Koç Financial Services. 
(4) Dane te obejmują wszystkie oddziały spółek objętych konsolidacją proporcjonalną, w tym Grupa Koç Financial Services. 
Dane według stanu na grudzień 2006 r. zostały odpowiednio przekształcone w celu ujednolicenia ich z danymi za kolejne 
kwartały (wzrost o ok. 90 oddziałów). 



Grupa UniCredit : Skonsolidowany bilans  
BILANS SKONSOLIDOWANY       (w mln Euro)  
    STAN NA ZMIANA  

    31.12.2007 31.12.2006 KWOTA %  

             

Aktywa          

  Kasa i środki pieniężne 11 073 5 681 + 5 392 + 94,9%  

  Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 202 343 191 593 + 10 750 + 5,6%  

  Należności od sektora finansowego 100 012 83 715 + 16 297 + 19,5%  

  Należności od sektora niefinansowego 574 206 441 320 + 132 886 + 30,1%  

  Inwestycje finansowe 62 207 59 130 + 3 077 + 5,2%  

  Instrumenty zabezpieczające 2 442 3 238 - 796 - 24,6%  

  Rzeczowe aktywa trwałe 14 437 8 615 + 5 822 + 67,6%  

  Wartość firmy 19 115 9 908 + 9 207 + 92,9%  

  Pozostałe wartości niematerialne 5 738 3 428 + 2 310 + 67,4%  

  Należności podatkowe 11 144 7 746 + 3 398 + 43,9%  

  Aktywa trwałe i grupy aktywów przeznaczone do sprzedaży 6 375 573 + 5 802 n.s.  

  Pozostałe aktywa 12 666 8 337 + 4 329 + 51,9%  

  Ogółem aktywa 1 021 758 823 284 + 198 474 + 24,1%  

       

Pasywa i kapitał własny          

  Zobowiązania wobec sektora finansowego 160 601 145 683 + 14 918 + 10,2%  

  
Zobowiązania wobec sektora niefinansowego i papiery 
wartościowe 630 533 495 255 + 135 278 + 27,3%  

  Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu 113 657 103 980 + 9 677 + 9,3%  

  
Zobowiązania finansowe wycenione według wartości 
godziwej 1 967                1 731  + 236 + 13,6%  

  Instrumenty zabezpieczające 4 944 3 708 + 1 236 + 33,3%  

  Rezerwy na ryzyko i wydatki 8 793 6 871 + 1 922 + 28,0%  

  Zobowiązania podatkowe 7 510 6 094 + 1 416 + 23,2%  

  Zobowiązania dotyczące grup aktywów przeznaczonych do 
sprzedaży  5 027 97 + 4 930 n.s.  

  Pozostałe zobowiązania 26 262 17 123 + 9 139 + 53,4%  

  Udziały mniejszości 4 740 4 274 + 466 + 10,9%  

  Kapitał własny przypisany akcjonariuszom Spółki 57 724 38 468 + 19 256 + 50,1%  

  - Kapitał i rezerwy 50 995 30 855 + 20 140 + 65,3%  

  
- Kapitał z aktualizacji wyceny aktywów dostępnych do 
sprzedaży i zabezpieczenia przepływów pieniężnych       -    

      (cash-flow hedging) 768 2 165 - 1 397 - 64,5%  

  - Zysk netto 5 961 5 448 + 513 + 9,4%  

  Ogółem pasywa i kapitał własny 1 021 758 823 284 + 198 474 + 24,1%  

 
Uwaga: Bilans na dzień 31 grudnia 2007 r., obejmuje dawną Grupę Capitalia. 

 



Grupa UniCredit (z uwzględnieniem Capitalia w IV kwartale 2007 r.): 
Skonsolidowany Rachunek Wyników 

 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKÓW 
           (w mln Euro) 

    ROK   ZMIANA   

    2007 2006 €m % SKORYGOWANY 

            (1) 

  
Odsetki netto 

13 965 12 155 + 1 810 + 14,9% + 9,3%

  
Dywidendy i pozostałe przychody z tyt. udziałów 

878 705 + 173 + 24,5% + 12,9%

  
Wynik z tytułu odsetek 

14 843 12 860 + 1 983 + 15,4% + 9,5%

  
Prowizje i opłaty netto 

9 430 8 348 + 1 082 + 13,0% + 8,3%

  
Wynik na działalności handlowej, transakcjach zabezpieczających i 
zabezpieczanych oraz wycena do wartości godziwej 1 057 1 922 - 865 - 45,0% - 45,9%

  
Saldo pozostałych przychodów/kosztów 

563 334 + 229 + 68,6% + 77,3%

  
Wynik z tytułu prowizji i inne 

11 050 10 604 + 446 + 4,2% + 0,7%

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI BANKOWEJ 

25 893 23 464 + 2 429 + 10,4% + 5,5%

  
Koszty wynagrodzeń 

-8 210 -7 845 - 365 + 4,7% - 1,1%

  
Pozostałe koszty działania banku 

-4 938 -4 431 - 507 + 11,4% + 4,7%

  
Zwrot poniesionych wydatków 

360 285 + 75 + 26,3% - 2,3%

  
Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych oraz 
wartości niematerialnych  -1 293 -1 267 - 26 + 2,1% - 4,0%

  
Koszty operacyjne 

-14 081 -13 258 - 823 + 6,2% + 0,6%

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

11 812 10 206 + 1 606 + 15,7% + 11,9%

  
Utrata wartości firmy 

-1 -9 + 8 - 88,9% - 93,2%

  
Odpisy na ryzyko i wydatki 

-663 -473 - 190 + 40,2% + 29,5%

  
Koszty integracji 

-1 174 -465 - 709 
+ 

152,5% - 92,8%

  
Odpisy na należności i rezerwy na gwarancje i zobowiązania 

-2 152 -2 233 + 81 - 3,6% - 8,2%

  
Zysk netto z inwestycji 

1 533 1 184 + 349 + 29,5%  - 20,1%

  
ZYSK BRUTTO  

9 355 8 210 + 1 145 + 13,9% + 17,6%

  Podatek dochodowy  -2 677 -2 138 - 539 + 25,2% + 29,7%

  ZYSK NETTO  6 678 6 072 + 606 + 10,0% + 13,3%

  
Zysk (strata) netto aktywów przeznaczonych do sprzedaży, po 
opodatkowaniu   56 - 56 - 100,0%  

  ZYSK ZA ROK OBROTOWY 6 678 6 128 + 550 + 9,0% + 13,3%

  Zysk przypadający na udziały mniejszości -717 -680 - 37 + 5,4% + 2,1%

  
ZYSK NETTO PRZYPADAJĄCY NA AKCJONARIUSZY 
SPÓŁKI  5 961 5 448 + 513 + 9,4% + 14,7%

Uwaga : Rachunek Wyników za 2007 r. obejmuje dane dawnej Grupy Capitalia za IV kwartał. 
(1) Przy niezmienionym kursie FX i zakresie konsolidacji. Dane za 2007 r. nie uwzględniają kosztów integracji związanych z 

połączeniem z Capitalia oraz zysku zrealizowanego na sprzedaży akcji Mediobanca. 
 
 
 



Grupa UniCredit (z uwzględnieniem Capitalia w IV kwartale 2007 r.): 
Skonsolidowany Rachunek Wyników- dane kwartalne 

 
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKÓW 
                ( w mln Euro) 

    2007 2006   

    IV KWARTAŁ III KWARTAŁ II KWARTAŁ I KWARTAŁ IV KWARTAŁ III KWARTAŁ II KWARTAŁ I KWARTAŁ 

                    

  
Odsetki netto 

4 289 3 251 3 188 3 237 3 250 3 002 2 942 2 961

  
Dywidendy i pozostałe przychody z tyt. udziałów 

291 152 325 110 180 150 268 107

  
Wynik z tytułu odsetek 

4 580 3 403 3 513 3 347 3 430 3 152 3 210 3 068

  
Prowizje i opłaty netto 

2 687 2 134 2 334 2 275 2 155 1 951 2 109 2 133

  

Wynik na działalności handlowej, transakcjach 
zabezpieczających i zabezpieczanych oraz wycena do wartości 
godziwej -321 -11 559 830 234 431 564 693

  
Saldo pozostałych przychodów/kosztów 

131 166 141 125 45 96 101 92

  
Wynik z tytułu prowizji i inne 

2 497 2 289 3 034 3 230 2 434 2 478 2 774 2 918

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI BANKOWEJ 

7 077 5 692 6 547 6 577 5 864 5 630 5 984 5 986

  
Koszty wynagrodzeń 

-2 445 -1 904 -1 817 -2 044 -2 021 -1 926 -1 948 -1 950

  
Pozostałe koszty działania banku 

-1 492 -1 155 -1 171 -1 120 -1 156 -1 095 -1 057 -1 123

  
Zwrot poniesionych wydatków 

158 67 70 65 100 64 66 55
  Amortyzacja i odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych 

oraz wartości niematerialnych  
-428 -289 -289 -287 -369 -289 -303 -306

  
Koszty operacyjne 

-4 207 -3 281 -3 207 -3 386 -3 446 -3 246 -3 242 -3 324

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

2 870 2 411 3 340 3 191 2 418 2 384 2 742 2 662

  
Utrata wartości firmy 

0 0 -1 0 -9 0 0 0

  
Odpisy na ryzyko i wydatki 

-511 -38 -70 -44 -274 -56 -79 -64

  
Koszty integracji 

- 1 104 -35 -19 -16 -361 -52 - 52,0   - 

  
Odpisy na należności i rezerwy na gwarancje i zobowiązania 

-573 -504 -510 -565 -552 -665 -501 -515

  
Zysk netto z inwestycji 

1 145 73 89 226 108 450 449 177

  
ZYSK BRUTTO 

1 827 1 907 2 829 2 792 1 330 2 061 2 559 2 260

  Podatek dochodowy za okres rozliczeniowy -436 -612 -808 -821 -345 -442 -634 -717

  ZYSK NETTO  1 391 1 295 2 021 1 971 985 1 619 1 925 1 543

  
Zysk (strata) netto aktywów przeznaczonych do sprzedaży, po 
opodatkowaniu 0 0 0 0 0 17 16 23

  ZYSK (STRATA) ZA ROK OBROTOWY 1 391 1 295 2 021 1 971 985 1 636 1 941 1 566

  Zysk przypadający na udziały mniejszości -159 -173 -194 -191 -92 -174 -230 -184

  
ZYSK NETTO PRZYPADAJĄCY NA 
AKCJONARIUSZY SPÓŁKI  1 232 1 122 1 827 1 780 893 1 462 1 711 1 382

 
Uwaga : Dane za IV kwartał obejmują dawną Grupę Capitalia. 

 
 
 



Grupa UniCredit: Podstawowe dane według Segmentów 
 

  

PODSUMOWANIE DANYCH WEDŁUG PIONÓW 
  
  
            (w mln Euro)  

    BANKOWOŚĆ BANKOWOŚĆ BANKOWOŚĆ ZARZĄDZANIE 
RYNKI 

KAPITAŁOWE RYNEK EUROPA SPÓŁKA-MATKA SUMA  
    DETALICZNA  KORPORACYJNA  PRYWATNA AKTYWAMI BANKOWOŚĆ POLSKI ŚRODKOWO- I POZOSTAŁE SPÓŁKI SKONSOLIDOWANA  
            INWESTYCYJNA   WSCHODNIA (Z UWZGLĘDNIENIEM   
               (EWG) KOREKT )    

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI 
BANKOWEJ            

   2007 8 132 5 186 1 165 1 395 2 796 2 386 3 367 1 466 25 893  
  Zmiana w stosunku do 2006 r. 5,2% 6,1% 9,2% 4,7% -9,7% 11,9% 20,3% nieznacząca 10,4%  
              
  Koszty operacyjne            
   2007 -5 212 -1 714 -712 -607 -1 408 -1 113 -1 729 -1 586 -14 081  
  Zmiana w stosunku do 2006 r. -0,2% 3,8% -0,8% -1,5% -8,7% 8,0% 13,8% nieznacząca 6,2%  
              

  
WYNIK NA DZIAŁALNOŚCI 
OPERACYJNEJ            

   2007 2 920 3 472 453 788 1 388 1 273 1 638 -120 11 812  
  Zmiana w stosunku do 2006 r. 16,4% 7,2% 29,8% 10,1% -10,6% 15,6% 28,1% nieznacząca 15,7%  
              
  ZYSK BRUTTO             
   2007 1 850 2 619 442 805 1 898 1 229 1 342 -830 9 355  
  Zmiana w stosunku do 2006 r. 37,8% 10,6% 33,9% 20,7% 23,6% 23,0% 27,7% nieznacząca 13,9%  
                       

  
EVA (ekonomiczna wartość 
dodana)            

   2007 692 691 206 551 581 473 575 -1 072 2 697  

  Zmiana w stosunku do 2006 r. 445 142 78 84 -101 122 128 -593 305  
                       

  
Wskaźnik kosztów do 
dochodów            

   2007 64,1% 33,1% 61,1% 43,5% 50,4% 46,6% 51,4% nieznacząca 54,4%  

  Zmiana w stosunku do 2006 r. -345 bp -72 bp -618 bp -273 bp 50 bp -171 bp -295 bp nieznacząca -212 bp  
              
  Liczba pracowników (1)            

  na 31 grudnia 2007r. 35 093 9 384 3 549 2 212 3 464 25 469 43 647 46 998 169 816  

  
Zmiana w stosunku do stanu na 
dzień 31 grudnia 2006r. 259 569 199 -66 246 -177 6 199 25 390 32 619  
 

Uwaga: w kolumnie „Spółka-matka i pozostałe spółki” uwzględniono dane dawnej Grupy Capitalia za IV kwartał 2007 r.  
 

(1) Dane w przeliczeniu na pełny wymiar czasu pracy (Full time equivalent), zgodnie z nową metodologią,  nie uwzględniają 
pracowników przebywających na urlopach bezpłatnych. Dane te obejmują wszystkich pracowników spółek objętych 
konsolidacją proporcjonalną, w tym Grupa Koç Financial Services. 
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