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Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSSF w
PLN oraz w EUR.

SOVEREIGN CAPITAL S.A.
IV kwartatly 1V kwartaly 1V kwartaly IV kwartatly
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco /|  narastajgco /| narastajaco /|  narastajgco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do 01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

w 000 PLN w 000' PLN w 000' EUR w 000' EUR

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materialéw 3958 6487 1051 1664
11. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 870 2216 231 577
11II. Zysk (strata) brutto 985 3554 262 912
IV. Zysk (strata) netto 796 2854 211 732
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1 855) 1728 (493) 443
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 025) 449 (538) 115
VII. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 5711 414 1516 106
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 1831 2591 486 664
IX. Aktywa razem 11 579 4591 3074 1177
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1125 644 299 165

XI. Zobowigzania dlugoterminowe - - - _

XII. Zobowigzania krotkoterminowe 952 563 253 144
XIII. Kapital whasny 10 453 3946 2775 1012
XIV. Kapital zaktadowy 525 500 139 128
XV. Liczba akgji (w szt.) 2100 000 2000 000 2100 000 2 000 000
XVI. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (wzt / EUR) 0,38 1,43 0,10 0,37
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla

(wzt / EUR) 0,38 1,43 0,10 0,37
XVIII Warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w zt / EUR) 498 1,97 1,32 0,51
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /

EUR) 4,98 1,97 1,32 0,51
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje

(wzt / EUR) - - - -
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I. OPINIA I RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Sovereign Capital S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Sovereign Capital S.A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku, na ktore sklada sie:
*  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
*  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudzienr 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 11 579 tys. zt
(11 578 892,83 z1),
*  rachunck zysk6w i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 796 tys.
7t (796 008,43 1),
*  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 6 507 tys. zt (6 507 311,56 z1),
*  rachunck przeplywdw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote 1 831 tys. zt (1 830 974,71 z1),
*  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego 1 wyrazenie opinii o jego rzetelnodci, prawidlowosci i jasnosci oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowies:
1. rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nt 76 z 2002 r poz. 694 z p6zn. zm., dalej
ustawa),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow,
3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosd,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spélke zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze metoda wyrywkowa - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ogdlng oceng przedstawionego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien
31 grudzien 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

2. wszystkich istotnych aspektach zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci stosowanymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy jednostki.
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Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu att. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident Dariusz Urban AT Audit Sp. z o.0. siedziba w Warszawie
nr ewid. 9910/7588 ul. Szwolezeréow 2A /13

Warszawa, dnia 17 marca 2008 roku
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego Sovereign Capital S.A. za rok obrotowy

od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
A. CZESC OGOLNA

1. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE

1.1 Nazwa i forma prawna
Sovereign Capital Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Jednostki
Warszawa 00 — 688, ul. Emilii Plater 28

1.3 Przedmiot dziatalnos$ci
Zgodnie z wpisem do KRS przedmiotem dziatalnosci Spétki w roku obrotowym byto:

»  doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
«  dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,

*  pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

»  dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

«  sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

»  ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
«  pozostata dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

«  pozostale formy udzielania kredytéw,

«  zagospodarowywanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

«  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

*  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek, oraz

»  zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie.

1.4 Podstawa dziatalnosci
Sovereign Capital S.A. dziata na podstawie umowy Spétki sporzadzonej w formie aktu notatialnego Rep A Nr 3173/2002 z dnia 21
marca 2002 roku z p6zniejszymi zmianami.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym
Spéltka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem 263183, w dniu 01 wrzesnia 2006 roku.

1.6 Numery identyfikacyjne NIP i REGON
NIP 536-17-04-110
REGON 017518063

1.7 Organy uprawnione do reprezentowania i nadzoru Spotki
Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2007 roku:

— Jean Chatles Wibo — Czlonek Rady Nadzotczej,

— Leszek Fibakiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Fitzwilliams Nicholas - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Kirzysztof Plachta - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Ryszard Pinker - Czlonek Rady Nadzorczej,

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2007 roku:
— Robert Jedrzejowski - Prezes Zarzadu,

— Andreas Madej - Czlonek Zarzadu,

— Jarostaw Gniadek - Czlonek Zarzadu.
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Do reprezentowania Spotki upowaznionych jest dwoch czltonkéw zarzadu, lub jeden czlonek zarzadu ltacznie z
prokurentem.

1.8 Kapitat wtasny
Kapital wlasny Spotki na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit 10 453 tys. zt, w tym:

— Kapital podstawowy 525 tys. z1
— Kapital zapasowy 9 142 tys. zt
— Strata z lat ubieglych (10) tys. z1
— Wynik finansowy netto 796 tys. z1

Kapital zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2007 r. dzieli si¢ na 2100 akcji o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda.

1.9 Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 8 oséb.

2. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku. Dnia 12 marca 2008 roku wydaliémy opini¢ Biegtego Rewidenta o nastepujacej tresci:

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Sovereign Capital S.A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku, na ktére sklada sie:

*  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

*  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudzien 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 11 579 tys. zt
(11 578 892,83 z1),

*  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 796 tys.
zt (796 008,43 1),

*  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace
zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 6 507 tys. zt (6 507 311,56 z1),

*  rachunck przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszeniu stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote 1 831 tys. zt (1 830 974,71 z1),

*  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego 1 wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieti:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nt 76 z 2002 r poz. 694 z p6zn. zm., dalej
ustawa),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow,
3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spélke zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze metoda wyrywkowa - dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych

wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ogdlng oceng przedstawionego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudzien 2007 roku, jak tez
jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci stosowanymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od dnia 12 lutego do dnia 29 lutego 2008 roku w siedzibie Spotki, z przerwami.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO BADANIE

AT Audit Spétka z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Szwolezetéw 2A/13 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 3034.

AT Audit Spétka z o.0. zostala wybrana przez Rade¢ Nadzorcza uchwalg nr 1 z dnia 4 lutego 2008 roku, do badania
sprawozdania finansowego Sp6tki za rok 2007.

AT Audit Spétka z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w rozumieniu art.66 ustawy warunki do wyrazenia
niezaleznej i bezstronnej opinii z badania sprawozdania finansowego.

Na podstawie umowy zawartej z Zarzadem Spétki, przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku pod kierunkiem bieglego rewidenta Dariusza Utrbana, nr ewid. 9910/7588. Naszym
zadaniem bylo wyrazenie opinii na temat sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego badania. Przeprowadzone
w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane, tak aby umozliwi¢ wydanie opinii na temat
sprawozdania finansowego traktowanego jako calos¢.

Spétka w czasie badania udostepnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i wyjasniei niezbednych do
przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. INFORMAC]JE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdania finansowe Spotki za okresy odpowiednio od 1 stycznia 2006 roku do 31 sierpnia 2006 roku oraz za okres od 01
wrzesnia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, zostaly zbadane przez BDO Numerica Sp. z 0.0., z siedziba przy ulicy Postepu 12
w Warszawie, ktora wydala o nich opinie bez zastrzezen.

Uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 maja 2007 r. zatwierdzono sprawozdania finansowe za okresy:
— od 1 stycznia 2006 roku do 31 sierpnia 2006 roku,
— od 01 wrzesnia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
oraz
— postanowiono pokry¢ strat¢ za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 sierpnia 2006 roku w wysokosci 77 577,80 zt
zyskami z lat nastepnych,
—  przeznaczy¢ zysk netto za okres od 01 wrzesnia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w wysokosci 2 941 055,34 zt na
kapital zapasowy.

Sprawozdania finansowe za okresy odpowiednio od 1 stycznia 2006 roku do 31 sierpnia 2006 roku oraz za okres od 01 wrzesnia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, zostaly zlozone w dniu 25 maja 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ktéry jest Sadem wlasciwym dla siedziby Spétki.
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Stosownie do zapisu att. 27 punkt 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych Spétka ztozyla sprawozdanie finansowe
w I Mazowieckim Urzedzie Skarbowym w Warszawie.

Zgodnie z zapisem art. 64 ustawy Spélka zlozyla sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ dnia 31 grudnia 2006
roku do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2006 roku zostal prawidtowo wprowadzony jako bilans otwarcia na dzien 1
stycznia 2007 roku.

5. OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za prawidlowosé, rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego. Udostepnil nam
réwniez wszystkie niezbedne dane, ksiggi rachunkowe oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil potrzebnych
wyjasnien. Otrzymali§my réwniez na piSmie stosowne o$wiadczenie Zarzadu Spétki o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia

6. INNE ISTOTNE INFORMAC]JE ZAISTNIALE W BADANYM OKRESIE

6.1 Kontrole zewnetrzne
W badanym okresie nie mialy miejsca kontrole organéw zewnetrznych.

6.2 Istotne zmiany organizacyjne
Jednostka nie przeprowadzita istotnych zmian organizacyjnych w roku badanym.

B. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej zostaly przedstawione wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach 2006 i 2007 wyliczone na
podstawie danych finansowych zawartych w tych sprawozdaniach finansowych. Celem zapewniania poréwnywalnosci danych za
rok ubiegly wartosci w rachunku zyskéw i strat zaprezentowano po zsumowaniu okresu od 1 stycznia do 31 sierpnia 2006 1 od 1
wrzesnia do 31 grudnia 2007 roku. Kwoty w bilansie za rok ubiegly zaprezentowano po uwzglednieniu powyzszego sumowania.
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1. Bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku

Analiza aktywow i pasywow Sovereign Capital SA 2007

% sumy
31.12.2007 bilansowej 31.12.2006

AKTYWA
Aktywa trwate 962 8.3% 410
Wartosci niematerialne i prawne . 0.0% .
Rzeczowe aktywa trwale 251 2.2% 188
Naleznosci dtugoterminowe 57 0.5% 57
Inwestycje dtugoterminowe 639 5.5% 158
Dtlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 0.1% 06
- 0.0% -
Aktywa obrotowe 10 617 91.7% 4181
Zapasy . 0.0% |
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 3 358 29.0% 407
- nal. z tyt. dostaw i ustug 578 5.0% 210
Inwestycje krotkoterminowe 7 247 62.6% 3765
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 0.1% 9
SUMA AKTYWOW 11 579, 100.0% 4591
- 0.0% -

PASYWA
Kapital wlasny 10 453 90.3% 3 946
Kapitat zakltadowy 525 4.5% 500
Kapital zapasowy 9142 79.0%) 593
Pozostale kapitaly rezerwowe . 0.0% |
Zysk (strata) z lat ubieglych -10) -0.1% .
Zysk (strata) netto 796 6.9% 2 854
Odpisy z wyniku finansowego . 0.0% -
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1125 9.7%| 644
Rezerwy na zobowigzania 131 1.1%) 48
Zobowigzania dlugoterminowe . 0.0% .
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 952 8.2%0) 563
- zob. z tyt. dostaw i ustug 60 0.5% 78
Rozliczenia migdzyokresowe 42 0.4% 33
SUMA PASYWOW 11 579, 100.0% 4591
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4. Rachunek zyskoéw i strat za rok 2007

Analiza rachunku zyskoéw i strat Sovereign Capital SA 2007

Rok koniczacy | Dynamika | Rok konczacy si¢|
si¢ 31.12.07 2007,/2006 31.12.06

Przychody ze sprzedazy 3958 61%9 6 487
Przychody ze sprzedazy produktow 3161 80% 3961
Przychody ze sprzedazy wierzyt. i mat. 797 32% 2 52
Koszty dzialalnosci operacyjnej 3 089 73%9 4 239
Amortyzacja 149 162% 92
Zuzycie materialow i energii 117 194% 61
Ustugi obce 993 135% 730
Podatki i oplaty 32 59% 54
Wynagrodzenia 933 147% 635
Ubezp. spoleczne i inne $wiadczenia 146 198% 74
Pozostale koszty rodzajowe 89 114% 78
Warto$¢ sprzed. tow. i mat. 63 25% 2509
Zysk / strata ze sprzedazy 870 39% 2 248
Pozostate przychody operacyjne 13 309% 4
Zysk ze zbycia aktywow trwalych 2 0% .
Dotacje - .
Inne przychody operacyjne 11 262 4
Pozostate koszty operacyjne 13 34%4 37
Strata ze zbycia aktywow trwalych - ]
Aktualizacja wartosci aktywow niefinans. . 13
Inne koszty operacyjne 13 52% 24
Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej 870 39% 2216
Przychody finansowe 193] 14% 1352
Dywidendy - -
Odsetki 18 256% 73
Zysk ze zbycia inwestycji G 1234
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
]IIIIC - 00 0| 4’5
Koszty finansowe 78 599% 13|
Odsetki 43 2277 2)
Strata ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Inne 34 310% 11
Zysk/strata z dziatalno$ci gospodarczej 985 28% 3 554
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
Zysk / strata brutto 985 28% 3 554
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 189 27% 701
Zysk / strata netto 796 28%9 2854
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe Sovereign Capital SA 2007

01.01.07 - 01.01.06 -
31.12.07 31.12.06
Rentownos$¢ majatku
zysk netto 9.85% 62.16%

srednioroczny stan aktywow

Rentownos¢ kapitatu wtasnego
zysk netto 11.06% 72.31%
Srednioroczny stan kapitatu wlasnego
Rentownos¢ netto sprzedazy

zysk netto 20.11% 43.45%

przychody ze sprzedazy produktéw i towarow
Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw 21.97% 34.66%

przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

Wskaznik ptynnosci I
aktywa obtrotowe ogblem* 11.2 7.4

zobowiazania krétkoterminowe*
Wskaznik ptynnosci IT

aktywa obrotowe ogdltem™* - zapasy 11.2 7.4

zobowiazania krétkoterminowe*

Wskaznik ptynnosci I1I
inwestycje krotkoterminowe 7.6 6.7

zobowigzania krotkoterminowe*

Pokrycie zadtuzenia kapitatami wtasnymi

kapital wlasne 9.29 6.12
kapitat obcy

Pokrycie aktywow trwalych kapitatami statymi

kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe*** 10.87 9.63
aktywa trwate

Trwalosé¢ struktury finansowania
kapitat wlasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowiazania 0.91 0.87

dlugoterminowe***
suma aktywow

Zysk na jedna akcje
zysk netto 0.38 1.43

liczba wyemitowanych akgji

W stosunku do roku poprzedniego nastapito znaczace, blisko 2,6 krotne, zwickszenie kapitatu wlasnego Spotki, w wyniku emisji
akeji. W efekcie znaczaco wzrosta wartos$¢ kapitatu obrotowego, dzigki czemu poprawie ulegly wskazniki plynnosci.
Zanotowanie nizszego niz w roku poprzednim zysku spowodowalo obnizenie wskaznikéw rentownosci.

Akumulacja aktywéw obrotowych pozwoli na ich wykorzystanie w nastepnym okresie i umozliwi generowanie zyskéw.

Sytuacja majatkowa Spotki oraz analiza zalaczonych wskaznikéw finansowych nie wskazujg na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci w nastepnym roku obrotowym.
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4. Ciagtos¢ dziatalnosci

Podczas naszej pracy nie stwierdzilismy faktéw, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spétke w okresie nastgpnych 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

We ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” za rok kofdczacy si¢ dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad wskazal, ze
sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez okres 12 miesiecy od dnia
bilansowego i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

C. CZESC SZCZEGOL.OWA

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej
Zarzad Spélki jest odpowiedzialny zaréwno za prawidlowosé ksiag rachunkowych jak i za wypracowanie i wdrozenie systemu

kontroli wewnetrznej w Spélce oraz za zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci. Przy wypelnianiu tego obowiazku, celem
ustalenia spodziewanych korzysci i zwiazanych z nimi kosztéw, dokonuje réznych szacunkéw i ocen oraz okresla procedury systemu
kontroli wewnetrznej Spotki. Zadaniem systemu kontroli jest miedzy innymi kontrola nad tym, aby wszystkie dokonywane transakcje
byly poprawnie ksiggowane i mogly stanowi¢ podstawe przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami ustawy.

Z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej ograniczenia, nicktére wystepujace nieprawidlowosci moga pozostaé
nie wykryte.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w oparciu o miedzynarodowe standardy rachunkowosci (MSR) oraz miedzynarodowe standardy
sprawozdawczosci finansowej (MSSF), wprowadzonych do uzywania na podstawie uchwaty nr 18 z dnia 14 maja 2007 roku.

Spétka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art.10 ustawy zatwierdzong przez Zarzad Spotki, opisujaca przyjete przez nia zasady
rachunkowosci. Dokumentacja ta migdzy innymi obejmuje:

- Zakladowy Plan Kont opisujacy przyjete zasady ksiggowania operacji gospodarczych,

- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powiazaniu z syntetyka,

- wykaz zbioréw stanowiacych ksiggi rachunkowe.

W trakcie badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére nie zostalyby usunigte, w tym:

- wzakresie rzetelnosci i bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

- dotyczacych udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosci otwatcia ksiag na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacii ksiggowej oraz przechowywania ksiag tachunkowych i

sprawozdan finansowych.

Spétka stosuje system kontroli funkcjonalne;.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:
- identyfikacj¢ i ewidencjonowanie operacji gospodarczych,
- szczegblowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wlasciwa klasyfikacje w celu sporzadzenia sprawozdan finansowych,
- ksiggowanie operacji gospodarczych we wiasciwym okresie sprawozdawczym,
- wlasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie badania, nie stwierdziliSmy nieprawidlowosci systemu kontroli wewnetrznej, wynikajacych z jego ograniczen, ktore

moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe Spotki, w tym zwigzanych z zabezpieczeniem dostgpu do danych i
systemu ich przetwarzania za pomoca komputera.
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Nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej moégl nie ujawni¢ wszystkich stabosci w strukturze tego systemu, mogacych okazaé si¢
istotnymi.

2. Inwentaryzacja
Droga potwierdzenia sald:

- naleznosci i zobowigzania wg stanu na dzieni 31 grudnia 2007 r.,

- $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 r.

Inwentaryzacje rozrachunkéw z pracownikami, rozrachunkéw publicznoprawnych oraz pozostalych aktywéw i pasywow
przeprowadzono droga poréwnania zapiséw w ksiegach z odpowiednimi dokumentami Zrédlowymi i zweryfikowania ich realnej

wartosci.

Terminy i czestotliwo$¢ przeprowadzania inwentaryzacji poszczegdlnych skladnikow majatku zostaly zachowane zgodnie z
postanowieniami ustawy.

3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

3.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 251 tys. z1
Udzial procentowy w sumie bilansowej 22%
Srodki trwat 251 tys. zt
w tym:
urzadzenia techniczne i maszyny 33 tys. zt
$rodki transportu 218 tys. z1

Badaniem objeto prawidlowos$é ujecia pozycji w bilansie, prawidlowosé udokumentowania przychodéw i rozchodéw srodkow
trwatych, nakladéw inwestycyjnych i ich rozliczenia, wycene, prawo wlasnosci i jego ograniczenia.

Srodki trwate wycenione zostaly wedlug cen nabycia z uwzglednieniem zasad ostroznej wyceny.

Przychody i rozchody majatku trwaltego sa prawidtowo udokumentowane i ujete w okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza.

3.2 Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe wynosza, 57 tys. z1 1 obejmuja naleznosci od pozostalych jednostek. Pozycja bilansowa potwierdzona i
prawidtowo zaprezentowana.

3.3 Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 639 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 5,5 %

obejmujg udzialy w jednostkach zaleznych. Udzialy zostaly wycenione wg cen nabycia, bez koniecznosci uwzglednienia odpisu
aktualizujacego.
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3.4 Naleznos$ci krotkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
Udzial procentowy w sumie bilansowej

W tym:
naleznosci od jednostek powiazanych
7 tego
naleznosci z tyt. dostaw i ustug
naleznosci pozostale

naleznosci od jednostek pozostatych
Z tego:
naleznosci z tyt. dostaw i ustug
z tytutu podatkéw
inne

Badaniem objeto ocene realnosci, klasyfikacje naleznodci oraz prezentacje pozycji w

handlowych.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Sprawdziliémy takze splaty naleznosci po dniu bilansowym, na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze wartosé

3358 tys.

zt

29,0 %

2,806 tys.

369 tys.
2 437 tys.

552 tys.
209 tys.
8 tys.

335 tys.

sprawozdaniu finansowym. Oceny realnosci
dokonano na podstawie pordéwnania zapiséw ksieggowych z dowodami zrédlowymi oraz przegladu potwierdzen sald naleznosci

naleznodci krétkoterminowych nie jest zawyzona i poprawnie zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym.

3.5 Inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Udzial procentowy w sumie bilansowej

W tym:
inne papiery wartosciowe w jednostkach zaleznych
udzielone pozyczki dla jednostek zaleznych
aktywa finansowe w pozostalych jednostkach
srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach

Inne papiery wartosciowe w jednostkach zaleznych obejmuja obligacje. Pozyczki i obligacje zostaly wycenione w kwocie wymagajacej

zaplaty.

Stan srodkéw pienieznych ulokowanych na rachunkach bankowych wynika z potwierdzen sald i ostatnich wyciagéw bankowych

na dzien 31.12.2007 r.

3.6 Kapitaty wtasny
Kapital wlasny
Udzial procentowy w sumie bilansowej
W tym:
kapital podstawowy
kapital zapasowy
zysk/strata z lat ubieglych
zysk netto

Kapital podstawowy na dziefi 31 grudnia 2007 roku wynosil 525 tys. zt i dzielil si¢ na 2 100 sztuk akcji o wartosci nominalnej

0,25 zt kazda.

7 247 tys.

z1

zt
z1

zt
zt

z1
zk

2

62,6 %

231 tys. zt
2144 tys. zt
64 tys. zt
4809 tys. zl

10 453 tys.

z1

90,3 %

525 tys.
9 142 tys.
(10) tys.
796 tys.

W badanym okresie kapital podstawowy ulegl zwickszeniu w wyniku emisji 100.000 sztuk akeji serii C.

Wzrost kapitatu zapasowego jest wynikiem przeznaczenia zysku z lat ubieglych oraz sprzedazy akcji nowej emisji powyzej wartosci

nominalne;j.

Zysk netto za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazany jest w kwocie wynikajacej z rachunku zyskéw i strat

sporzadzonego za ten okres.
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3.7 Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania 131 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 1,1 %

obejmuje rezerwe na podatek dochodowy oraz rezerwe na niewykorzystane utlopy.

3.8 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 952 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 8,5 %
W tym:
inne zob. wobec jednostek powiazanych 100 tys. zt
zob. wobec jednostek pozostatych 852 tys. z1
7 tego:
zob. z tyt. dostaw 1 ustug 62 tys. zt
inne zob. finansowe 508 tys. z1
z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen 282 tys. zt

Badaniem objeto ocene realnosci, klasyfikacje zobowiazan oraz prezentacje pozycji w sprawozdaniu finansowym. Oceny realnosci
dokonano na podstawie poréwnania zapiséw ksicgowych z dowodami zrédlowymi oraz przegladu potwierdzen sald zobowiazan
handlowych oraz platnosci po dniu bilansowym.

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych wynikaja z wiasciwych deklaracji podatkowych i zostaly
rozliczone do dnia badania.

Inne zobowigzania finansowe dotycza zobowiazan powstalych w zwiazku z nowa emisja akcji.

Zobowiazania zostaly wycenione w kwocie wymagalnej zaplaty i prawidtowo zaprezentowane w bilansie.

3.9 Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3 958 tys. z1

Pozostale przychody operacyijne 13 tys. 21

Przychody finansowe 193 tys. zt
w tym: odsetki 1806 tys. zt

Ogdtem przychody 4164 tys. z1

W wyniku przeprowadzonych procedur badania przychodéw ustalono, ze nie zostaly one zawyzone. Przychody ze sprzedazy
ustug wynikaja z podpisanych i zrealizowanych uméw handlowych oraz realizacji przychodéw ze sprzedazy wierzytelnosci
aktywéw finansowych. Przychody finansowe obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu naleznych odsetek od udzielonych
pozyczek. Przychody ujete sa kompletnie, zaprezentowane we wlasciwym okresie obrachunkowym.

3.10 Koszty
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 089 tys. zt
Pozostale koszty operacyjne 12 tys. zt
Koszty finansowe 78 tys. z1
w tym:
odsetki 43 tys. z1
inne 35 tys. zt
Ogolem koszty 3179 tys. z1

Przeprowadzone metoda reprezentatywna badanie, poprzez analiz¢ i sprawdzenie dokumentacji Zrédlowej, wskazuje na
kompletnos$é i poprawna klasyfikacje kosztéw wedlug rodzajéw.
Zachowana jest wlasciwa periodyzacja oraz wspélmierno$¢ poniesionych kosztéw w stosunku do uzyskanych przychodow.
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4. Obowiazkowe obciazenie wyniku Spotki

Réznice migdzy wynikiem bilansowym a wynikiem podatkowym zawarte sa w informacji dodatkowe;j.

5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowe dane uzgodnione z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat.

6. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienicznych sporzadzone zostalo metoda posrednia z uwzglednieniem przepiséw art. 48b ustawy,
wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Informacja dodatkowa
»Wprowadzenie do sprawozdania finansowego” oraz ,,Dodatkowe informacje objasnienia” sporzadzone zostaly, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami sprawozdawczosci finansowej.

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze sprawozdania finansowego, o ktérym wyrazilismy
opini¢ z dniem 12 marca 2008 roku s3 z nim zgodne. Zakres informacji przedstawionych w sprawozdaniu z dziatalno$ci
odpowiada zakresowi wynikajacemu z art.49.2 ustawy.

9. Zgodno$¢ z prawem
Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu roku nie zostaly ztamane przepisy prawa.

Biegly rewident Datiusz Urban AT Audit Sp. z o.0. Biegly Rewident
nr ewid. 9910/7588 siedzibg w Warszawie
Szwolezeréw 2A /13

nr ewid. 3034
Anna Skibifiska-Cholewa
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 17 marca 2008 roku
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II. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z § 95 ust.1 pkt 5 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad spélki Sovereign Capital o§wiadcza, ze wedle
jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok 2007 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opisanych podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci  Finansowej (,MSSEF”). MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Intetpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Jednostkowe informacje finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF w zakresie przyjetym przez Komisje
Europejska i ogloszonym w formie rozporzadzen. Niniejsze jednostkowe informacje finansowe spelniajq wszystkie wymagania
dotyczace prezentacji i ujawnien zgodnie z MSSF.

Robert Jedrzejowski Jarostaw Gniadek Andreas Madej
Prezes Zarzadu Czlonek Zatrzadu Czlonek Zatzadu
Sovereign Capital S.A. Sovereign Capital S.A. Sovereign Capital S.A.

Warszawa, dnia 7 marca 2008 roku
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III. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zgodnie z § 95 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad spélki Sovereign Capital o$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2007 zostal
wybtany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali
watunki do wytrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Robert Jedrzejowski Jarostaw Gniadek Andreas Madej
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Sovereign Capital S.A. Sovereign Capital S.A. Sovereign Capital S.A.

Warszawa, dnia 7 marca 2008 roku
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IV. LIST PREZESA ZARZADU SOVEREIGN CAPITAL SA

LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,
Z przyjemnoscia przekazuje Pafistwu raport finansowy Sovereign Capital S.A. za 2007 rok.

W 2007 roku Grupa Kapitatlowa Sovereign Capital osiagneta bardzo dobre wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy wyniosly
13,7 mln zt (ponad 110% wzrostu w stosunku do roku 2006) natomiast zysk netto Grupy wyniést 7,7 mln zt (ponad 175%
wzrostu w stosunku do 20006). Jednostkowy zysk netto Sovereign Capital za 2007 rok wyniést 0,8 mln zl, co przy przychodach
ze sprzedazy na poziomie niecalych 4 mln zl przeklada si¢ na rentowno$é¢ netto w 2007 roku réwna 20%. Ponadto Grupa
Kapitatowa przekroczyta o 20% prognozy finansowe na calty rok opublikowane w prospekcie emisyjnym.

W ostatnich 12 miesiacach Spélka zaangazowala si¢ w dwa duze projekty inwestycyjne — tj. inwestycja w akcje 1 wierzytelnosci
Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex jak réwniez nabycie akeji 1 objecie obligaciji sp6tki W-H S.A. Podmioty te podlegaja
obecnie glebokiej restrukturyzacji finansowej 1 operacyjnej majacej na celu zwickszenie wartosci tych przedsigbiorstw:

* Grupa Kapitalowa Pekabex jest jednym z najwigkszych producentéw prefabrykowanych elementéw zelbetowych i
strunobetonowych w Polsce. W wyniku kilku niekorzystnych czynnikéw, w tym pogorszenia w latach 2001-2004 warunkéw na
rynku budowlanym w Polsce, w kwietniu 2005 Pekabex S.A. zostala postawiona w stan upadlosci likwidacyjnej. Sovereign
Capital podjal decyzje o inwestycji w akcje 1 wierzytelnosci Pekabex pod koniec 2006 roku. Przyjecie roli najwickszego
akcjonariusza i wierzyciela pozwolito Sovereign Capital na doprowadzenie w kwietniu 2007 do zmiany trybu upadtosci spotki z
likwidacyjnej na upadtosé z mozliwoscia zawarcia uktadu. Przez kolejne miesigce trwala restrukturyzacja operacyjna Pekabex, w
wyniku ktérej wyniki finansowe osiagane przez Pekabex ulegly znacznej poprawie. Ostatecznie w grudniu 2007 roku wierzyciele
reprezentujacy 94% wierzytelnosci uktadowych Pekabex glosowali za przyjeciem uktadu.

Niestety, pomimo aprobaty wierzycieli oraz dobrej kondycji ekonomicznej Pekabex, w lutym 2008 roku sad wydal
postanowienie o odmowie zatwierdzenia ukladu Pekabex Postanowienie to nie jest prawomocne i Zarzad Pekabex juz zlozyl
stosowng apelacje. Uwzglednienie tej apelacji oraz zatwierdzenie ukladu otworzy Pekabex droge do pozyskania nowych
zamowien oraz wplynie znaczaco na rozwoj przedsigbiorstwa. W dniu 7 marca 2008 roku na posiedzeniu niejawnym, Sad
postanowil umorzy¢ postepowanie Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex SA. Postanowienie jest nieprawomocne.
Perspektywy Pekabex S.A. sa bardzo obiecujace natomiast obecnie najwazniejszym celem do osiagniccia jest skuteczne
zakonczenie procesu upadtosci.

* W lutym 2008 Sovereign Capital nabyt 30% akcji spotki W-H S.A., bedacej wlascicielem przedsigbiorstwa, ktére nalezato
do upadlej spétki Werth Holz Polska sp. z o.0. z siedziba w Pszczewie (,WHP”). WHP byla spétka zalezna wiodacego
niemieckiego producenta drewnianej galanterii ogrodowej Werth Holz GmbH z silng pozycja rynkowa w Niemczech, Polsce i
Francji. W wyniku bankructwa spétki matki, w 2006 sytuacja finansowa WHP pogorszyta sie znaczaco, co skutkowato
ogloszeniem jej upadlosci w kwietniu 2007. Finalizacja zakupu akcji W-H S.A. jest dla Spotki znaczacym krokiem majacym na
celu zwickszenie portfela inwestycyjnego w dziedzinie restrukturyzacji trudnych aktywéw przy wykorzystaniu do$wiadczenia
Sovereign Capital w tym zakresie.

Pomimo pomyslnie prowadzonych projektéw inwestycyjnych oraz realizacji prognoz finansowych, planowany na 2007 rok
debiut Sovereign Capital na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie zostal wstrzymany. Mimo zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Sovereign Capital przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego we wrzesniu 2007 oraz po zakodczeniu w dniu 26
pazdziernika 2007r z duza nadsubskrypcja oferty publicznej,w dniu 23 stycznia br Komisja wydata decyzje o zakazaniu
dopuszczenia akcji Sovereign Capital do obrotu na rynku regulowanym. Zdaniem Sovereign Capital, decyzja KNF jest
krzywdzaca dla Emitenta oraz w szczegdlnosci dla jego inwestoréw. Przeprowadzona pod koniec 2007 roku wsréd
akcjonariuszy ankieta wykazala, ze wstrzymanie debiut rodzi wérdd wickszosci inwestorow poczucie krzywdy, gdyz sytuacja ta
zmusita ich do zamrozenia swoich §rodkéw na diuzszy okres czasu. Stad w trosce o dobro akcjonariuszy, Zarzad Sovereign
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Capital podjat dzialania w celu jak najszybszego wprowadzenia akcji Spo6tki na rynek nieregulowany ,,NewConnect”, aby w ten
sposéb doprowadzi¢ do plynnosci akcji nabytych przez inwestoréw w ofercie publicznej.

Pomimo decyzji o debiucie na NewConnect Zarzad Sovereign Capital nie rezygnuje z wprowadzenia sp6tki na rynek regulowany.
Jednoczesnie Sovereign Capital zlozyt zazalenie na decyzje KNF. Dopiero negatywne rozpatrzenie takiego wniosku przez KNF
umozliwi dokonanie przez niezawisty sad kontroli legalnosci oraz zasadnosci decyzji podjetej przez KNF.

W 2008 roku zarzad Spotki zamierza kontynuowaé przyjeta strategie budujac wartosé dla akcjonariuszy poprzez restrukturyzacie

trudnych aktywow.

Robert Jedrzejowski
Prezes Zarzadu
Sovereign Capital S.A.

Warszawa, dnia 7 marca 2008 roku

22



SOVEREIGN

—CAPITAL— Jednostkowy raport roczny SA-R 2007

V. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacje wstepne

Sovereign Capital S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 28, zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem 263183.

Sovereign Capital S.A. powstata w wyniku przeksztalcenia Sovereign Capital Sp. z o.0. na mocy uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnikéw spotki Sovereign Capital Sp. z 0.0. z dnia 19 lipca 2006 r. w sprawie zmiany formy prawnej ze spo6tki z ograniczona
odpowiedzialnoscia na spélke akeyjna.

Przeksztalcenie zostalo zarejestrowane na mocy postanowienia z dnia 1 wrzesnia 2006 r. Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z trescia wpisu do rejestru przedsigbiorcow, przedmiotem dziatalnos$ci Spotki sa:
»  doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

»  dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,

«  pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

»  dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

«  sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

«  ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
«  pozostala dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

«  pozostale formy udzielania kredytéw,

»  zagospodarowywanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

»  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

*  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek, oraz

»  zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie.

Sktad Zarzadu Sovereign Capital S.A., wedlug stanu na dziefi sporzadzenia sprawozdania:

Robert Jedrzejowski Prezes Zarzadu

Jarostaw Gniadek Czlonek Zarzadu

Andreas Madej Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Sovereign Capital S.A., wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2007 roku:
Leszek Fibakiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Nicholas Fitzwilliams Czlonek Rady Nadzorczej

Ryszard Pinker Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Plachta Czlonek Rady Nadzorczej

Jean-Charles Wibo Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 grudnia 2007 roku zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Wlodzimierz Glowacki.
W dniu 28 grudnia 2007 roku ztozyt rezygnacije z pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Maciej Grabski.
W dniu 06 marca 2008 roku do Rady Nadzorczej Soverign Capital SA zostal powolany Hubert Wrodski.

Czas trwania Sovereign Capital S.A. jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci jednostki w dajacej si¢ przewidzie¢
perspektywie; okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dzialalnosci nie istnieja. Sprawozdanie zostalo
sporzadzone za pierwszy okres sprawozdawczy nastepujacy po przeksztalceniu Jednostki ze spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia w spotke akceyjna. Zalozycielami Spotki sa Wspdlnicy Sovereign Capital Sp. z o.0.
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B. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Spétka o$wiadcza, ze sporzadzila sprawozdanie finansowe na dzied 31.12.2007 r. zgodnie z MSR.

Waluta funkcjonalna

Podstawowa walute §rodowiska gospodarczego Grupy Kapitalowej — walute funkcjonalng — stanowi zloty iw tej walucie
Grupa sporzadzila historyczne skonsolidowane informacje finansowe.

Wszystkie liczby zaprezentowane w  historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych — za wyjatkiem not
objasniajacych, w przypadku ktorych wyraznie to zaznaczono — sa wyrazone w tysiacach zlotych.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja uzyskane lub niewatpliwie nalezne kwoty netto ze sprzedazy prowadzonej na rachunek
wlasny jednostki gospodarczej. Uimowane sq w wartos$ci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych.

Przychody ze sprzedazy ustug doradczych $wiadczonych w sposéb staly sa ujmowane w okresie wykonania uslugi, w kwocie
umownego ryczaltu lub kwoty ustalonej z odbiorca ustugi na podstawie rozliczenia czasu poswigconego przez pracownikéw na
realizacje ustugi w danym okresie.

Przychody z jednorazowych projektéw sa rozpoznawane w momencie zakoniczenia projektu lub jego umownego etapu.
Poniewaz Spétka realizuje wiele projektéw na wlasne ryzyko, wyniku transakcji zwykle nie mozna oszacowaé w wiarygodny
sposob przed zakonczeniem wykonania transakcji. Warto$¢ naleznych przychodow jest czesto ustalana w koficowym etapie
wykonania projektu, gdy znany jest zakres i charakter wykonanych prac, przychody sa zatem uznawane w wyniku finansowym w
momencie podpisania protokotu odbioru lub wystawienia faktury.

Wplywy korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstajace w nastepstwie sprzedazy aktywoéw finansowych (z
dziatalnos$ci inwestycyjnej), sa ujmowane jako przychody ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych powstaja
w wyniku zwyklej — podstawowej, a nie ubocznej — dzialalno$ci gospodarczej Grupy i sa istotne dla caloksztaltu jej
funkcjonowania.

Jednoczesnie wynik na splacie wierzytelnosSci prezentowany jest w dzialalnosci finansowej jako nadwyzka sptaconej wartosci
nominalnej wierzytelnoséci wraz z odsetkami za zwloke w zaplacie ponad cene nabycia wierzytelnodci przez Spétke — prezentacja
taka lepiej odzwierciedla istote transakeji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gléwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej
stopy procentowej.

Roznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji pieni¢znych po kursach
innych niz te, po ktorych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie sa ujmowane w kwocie
netto — w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja.

Koszty

Koszty sa prezentowane w ukladzie poréwnanwczym.

Koszty nie sa w rachunku zyskéw i strat kompensowane z przychodami, z wyjatkiem sytuacji, gdy kompensowanie odzwierciedla
istote transakeji. W szczegdlnosci, koszt wlasny sprzedazy aktywoéw finansowych (dotyczacy dzialalnosci inwestycyjnej) nie
jest kompensowany z przychodami. Odmienna prezentacja — zdaniem Zarzadu — oslabilaby zdolno$¢ rozumienia przez
uzytkownikéw sprawozdania finansowego zaréwno przeprowadzonych transakeji, jak i mozliwosé oceny przez nich przysztych
przeplywéw pieni¢znych.
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Kompensuje si¢ natomiast:

«  zyskii straty na sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych,

«  réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytulu przeliczania pozycji pieni¢znych po
kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie,

»  zyskii straty na splacie wierzytelnoéci,

«  zyskii straty na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych.

Koszty przysztych swiadczeh emerytalnych

Platnosci do panstwowych programéw emerytalnych sa traktowane w taki sam sposéb, jak programy okreslonych sktadek —
obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie, kiedy staja si¢ wymagalne.

Po oszacowaniu prawdopodobienistwa wyplaty §wiadczent emerytalnych na kolejne dni bilansowe okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, spotki Grupy odstapily od naliczania rezerw na te $wiadczenia. Ze wzgledu na mlody wick
pracownikéw, pozycja ta jest nieistotna.

Podatki
Na obowigzkowe obciazenia wyniku skladaja si¢c podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Wynik podatkowy tézni si¢ od ksieggowego, z powodu:

«  przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych,
«  pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu,

«  przychodéw opodatkowanych w roku obrotowym, ale nie ujetych w wyniku ksiegowym,

«  kosztéw nie ujetych w wyniku ksieggowym i stanowiacych koszt uzyskania przychodéw.

Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w opatciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaplacie lub zwrotowi w przysztosci, z powodu réznic pomiedzy
warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skladniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego sq rozpoznawane do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o zidentyfikowane ujemne réznice przejSciowe.

Wartos¢ sktadnikéw aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy — w przypadku, gdy
spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji réznic przej$ciowych lub ich czesci, nastepuje odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywad w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wlasnym.

Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnos$ci

Metoda praw wlasnosci wyceniane sa inwestycje w jednostkach podporzadkowanych. Podporzadkowanych sg jednostki, na
ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, ale ich nie kontroluje — zwykle towarzyszy temu posiadanie od 20% do 50% ogdlne;j
liczby gloséw w organach stanowiacych.

Warto$¢ poczatkowa inwestycji w jednostkach podporzadkowanych aktualizowana jest na dzien bilansowy o zmiany wartosci jej
aktywéw netto, przypadajace na okres od dnia uzyskania znaczacego wplywu.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sa w bilansie wedtug wartosci nominalnej.

Dla celéw rachunku przeplywéw pienieznych do srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw zalicza si¢ gotéwke w kasie, $rodki
zgromadzone na rachunkach biezacych w bankach oraz krétkoterminowe lokaty bankowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wyrazone w walutach obcych, wycenia si¢ na dzied bilansowy po kursie $rednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie.

Aktywa finansowe

Wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. podmioty prezentuja aktywa finansowe w podziale na kategorie:
«  aktywa finansowe przeznaczone do zbycia,

»  inne aktywa finansowe.

Inne aktywa finansowe, zostaly nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych, wynikajacych ze zmiany ich wartosci w
efekcie zmian czynnikéw rynkowych. Korzysci ekonomiczne maja postaé réznicy miedzy cena nabycia i cena sprzedazy lub cena
nabycia i splacang wartoscia nominalna.

Inne aktywa finansowe wyceniane sa, nie p6zniej niz na dzient bilansowy, wedlug wartosci godziwej. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe:

- ustalenie ceny rynkowej, ze wzgledu na nie istnienie aktywnego rynku,

» ustalenie ceny rynkowej takich samych lub podobnych aktywéw, ani

«  ustalenie mozliwej do osiagniccia ceny sprzedazy netto,

za warto$§¢ godziwa przyjmuje si¢ cene nabycia, powickszong o oplaty transakcyjne i pomniejszona o ewentualne odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia spelniaja nastepujace warunki:
»  sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie,

«  Zarzad posiadajacego je podmiotu podjal decyzje o ich zbyciu, oraz aktywne dziatania zmierzajace do realizacji tej decyzji, w
terminie nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne.

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia, w szczegdlnosci wierzytelnosci, wyceniane sa, nie pdzniej niz na dzien bilansowy,
wedlug wartosci godziwe;.

Naleznosci

Aktywa powstale na skutek wydania drugiej stronie srodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, prezentowane sa jako nalezno$ci.
Naleznosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty — jezeli ustalona za pomoca
stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przyszlych przeplywéw pienigznych, oczekiwanych przez
jednostke, nie rézni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty.

Uwzglednia si¢ zasade ostroznej wyceny — kwota wymaganej zaplaty jest pomniejszana o odpis aktualizujacy, ktérego warto§é
uwzglednia prawdopodobienstwo zaplaty. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych, zaréwno na dziet bilansowy, jak i na dziefi powstania naleznosci, wycenia si¢ po
kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na odpowiedni dzief. Rozliczenie transakcji nastepuje
po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obstugujacy na odpowiedni dzien. Réznice kursowe, zaréwno powstale na
dziei wyceny, jak i przy zaplacie, zalicza si¢ odpowiednio — ujemne do kosztow finansowych, a dodatnie do przychodow
finansowych.

Naleznosci powstate w wyniku wydania drugiej stronie $rodkéw pienigznych w toku realizacji przedwstepnej umowy przelewu
wierzytelnosci — czyli zaliczki na zakup wierzytelno$ci — wycenia si¢ w warto$ci nominalne;j.

Naleznosci prezentuje si¢ w podziale na naleznosci krétkoterminowe i dtugoterminowe. Naleznosci krétkoterminowe stang si¢
wymagalne w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw rozpoznaje si¢ w przypadku poniesienia kosztow, ktére dotycza przyszlych
okresow sprawozdawczych.

Do rozliczen czynnych zaliczane sa:

«  ubezpieczenia,

+  prenumeraty,

+  inne koszty nie dotyczace okresu sprawozdawczego.

Rozliczenia nastepuja w indywidualnie oszacowanym okresie, w zaleznosci od charakteru i wartosci pozycji.

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci, ktére stang si¢ wymagalne w oktesie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego prezentowane sz jako
naleznosci dlugoterminowe.

Naleznosci dlugoterminowe wycenia si¢ w kwocie réwnej wartosci biezacej przyszlych przeplywéw pieni¢znych, oczekiwanych
przez jednostke i obliczanych za pomoca stopy dyskontowej odzwietciedlajacej aktualne ceny rynkowe pieniadza.

Wartoséci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa prezentowane w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego o skumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich wartosci niematerialnych i prawnych, z pominicciem obiektéw niskocennych (o
wartosci jednostkowej nie wyzszej niz 3,5 tysiaca ztotych). Te ostatnie sq umarzane jednorazowo.

Odpisy umorzeniowe sa wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci wattosci niematerialnych i prawnych —
stosuje si¢ metodg liniowa.

Rzeczowy majatek trwaly

Urzadzenia techniczne i maszyny, srodki transportu oraz inne $rodki trwale s prezentowane w bilansie w wartosci kosztu
historycznego, pomniejszonego o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich skladnikéw rzeczowego majatku trwalego, z pominieciem $rodkéw trwalych
niskocennych (o wartosci jednostkowej nie wyzszej niz 3,5 tysiace zlotych). Te ostatnie sa umarzane jednorazowo.

Odpisy umorzeniowe sa wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci $rodkéw trwalych — stosuje si¢ metode
liniowa. Roczne stawki amortyzacji zostaly oszacowane na poziomie:

Komputery 30%
Kopiarka 14%
Samochody 20% lub 60 miesigcy
Wyposazenie 20%

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy lub zaprzestania uzytkowania $todkéw trwatych sg réwne réznicy miedzy przychodami
ze sprzedazy oraz wartoscia netto $rodkéw trwatych. Ujmuje si¢ je w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Na kazdy dzied bilansowy spétki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej dokonuja przegladu wartoéci netto sktadnikow
majatku trwalego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw — w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Warto$é odzyskiwalna jest wyzsza z dwéch kwot:
«  wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub

«  wartosci uzytkowej. Warto§¢ uzytkowa odpowiada wartosci biezacej szacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych,
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie.

27



SOVEREIGN

—CAPITAL— Jednostkowy raport roczny SA-R 2007

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksieggowej netto skladnika rzeczowych aktywéw trwalych — warto$¢ ksieggowa
jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym
wystapila.

W momencie odwrécenia uprzednio ujetego odpisu aktualizujacego, wartos¢ netto sktadnika aktywéw jest zwickszana do nowej,
oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby
utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach.

Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje si¢ obowiazek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, wynikajacy z przeszlych
zdarzen, ktory spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw.

Zobowiazania, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia si¢ w kwocie wymagane]j zaplaty — jezeli ustalona za
pomoca stopy procentowej przypisanej temu zobowiazaniu warto$¢ biezaca przyszlej zaplaty nie rézni si¢ istotnie od kwoty
wymaganej zaplaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych, zar6wno na dzien bilansowy, jak i na dzied powstania zobowigzania, wycenia si¢ po
kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na odpowiedni dzien. Rozliczenie transakcji nastepuje
po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obstugujacy na odpowiedni dzied. Réznice kursowe, zaréwno powstale na
dziei wyceny, jak i przy zaplacie, zalicza si¢ odpowiednio — ujemne do kosztow finansowych, a dodatnie do przychodéw
finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

Do biernych rozliczenn migedzyoktesowych kosztow zaliczane sg nie stanowiace zobowiazania do zaplaty $wiadczenia o
wiarygodnie okreslonej wartosci, wynikajace z przesztych zdarzen, ktérych uregulowanie w przysztosci spowoduje wykorzystanie
juz posiadanych lub przyszlych aktywow.

Swiadczenia te wyceniane sa w przewidywanej wysokosci przypadajacej na biezacy okres — zwykle wedlug umowy lub
otrzymanych po dniu bilansowym faktur dotyczacych okresu.

Do rozliczen biernych zaliczane sa:

«  koszty ustug prawnych,

*  koszty ustug ksicgowych,

«  koszty wynagrodzen wyplaconych po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego,

«  inne koszty dotyczace okresu sprawozdawczego.

Rezerwy

Rezerwy sa rozpoznawane w sytuacji, gdy istnieje nie stanowiacy zobowiazania do zaplaty obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wykonania $wiadczen o wartosci, ktéra mozna wiarygodnie oszacowad, wynikajacy ze zdarzefi przeszlych i prawdopodobne jest,
ze jego wykonanie spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw.

Rezerwy wyceniane sa w drodze profesjonalnego szacunku dotyczacego przyszlych $wiadczen, dokonywanego przez Zarzad w
oparciu o do$wiadczenie oraz inne czynniki, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach.

Rezerwe na koszty urlopdéw pracowniczych ustala si¢ na bazie réznicy miedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez
pracownikéw, a stanem, jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu.

Rezerwy, ktére stana si¢ wymagalne w okresie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, prezentowane sa jako
dlugoterminowe i wyceniane w kwocie réwnej wartosci biezacej przyszlych przeplywéw pieni¢znych, obliczanych za pomoca
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej zaréwno aktualne ceny rynkowe pieniadza, jak i ryzyko zwigzane z danym zobowiazaniem.

Kapital wlasny
Kapital wlasny stanowia kapitaly tworzone zgodnie z obowiazujacymi ustawami i ze statutem (umowa spotki) oraz
niepodzielone wyniki i niepokryte straty z lat ubiegltych.

Kapitaly wlasne ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym w warto$ci nominalne;j.

Kapitat podstawowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie (umowie spotki) i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
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Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Pozycje kapitatu wlasnego jednostek zaleznych (z pominigciem kapitatu podstawowego) sa dodawane do odpowiednich pozycji
kapitaléw wlasnych jednostki dominujacej — w czgsci, w jakiej jednostka dominujaca jest wlascicielem jednostki zaleznej.

Kapitat zapasowy jest tworzony z podziatu zysku.

Na kapitat z aktualizacji wyceny — w odpowiednich sytuacjach — odnosi si¢ réznice z wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy i wartos¢ z przeszacowania srodkéw trwalych. Kapital z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucii.

Kapitat akcjonariuszy (udzialowcéw) mniejszosciowych ustala si¢c jako sume czesci kapitaléw wlasnych jednostek
zaleznych objetych konsolidacja pelna, ktére naleza do innych udzialowcow, niz akcjonariusze (udziatlowcy) jednostki

dominujacej.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ich przeprowadzenia. Rozliczenie transakceiji nastepuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obstugujacy na
odpowiedni dzien.

Aktywa i pasywa pieni¢zne na dziefi bilansowy wycenia si¢ po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzied bilansowy.

Roéznice kursowe, zaréwno powstale na dziefi wyceny aktywéw i pasywow, jak i przy rozliczeniu transakcji, zalicza sig
odpowiednio — ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych.

Szacunki

Spotzadzenie sprawozdania finansowego wedlug Miedzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci/Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej wymaga dokonania szacunkéw i zalozed, ktére majq wplyw na wielkosci w nim
wykazywane. Szacunki i zalozenia opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i wysoko wyspecjalizowanych pracownikéw, ich
doswiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach.

Wynikaja z przewidywan przysztych zdarzed, ktére wydaja si¢ zasadne w danej sytuacji — rzeczywiste wielkosci moga réznié sie
od przewidywanych. Oszacowania i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji, a ich zmiana jest rozpoznawana w
okresie, w ktérym zostala dokonana.

Wielko$ciami szacunkowymi sa odpisy aktualizujace warto$é naleznosci i aktywéw finansowych oraz rezerwy.
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C. Bilans
BILANS Nota 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa w 000° PLN w 000° PLN
I. Aktywa trwate 962 410
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 0 0
- warto$¢ firmy 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 251 188
3. Naleznosci dlugoterminowe 3 57 57
3.1. Od jednostek powiazanych 0 0
3.2. Od pozostalych jednostek 57 57
4. Inwestycje dtugoterminowe 639 158
4.1. Nieruchomosci 4 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 5 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 639 158
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 639 158
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 586 105
wyceniane metodg praw wlasnosci

- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i
wspolzaleznych nie objetych konsolidacja 53 53
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 5 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 15 6
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 6
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
I1. Aktywa obrotowe 10 617 4181
1. Zapasy 7 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 8 3358 407
2.1. Od jednostek powiazanych 2 807 5
2.2. Od pozostalych jednostek 552 403
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 7247 3765
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 247 3765
a) w jednostkach powigzanych 2375 704
b) w pozostalych jednostkach 64 83
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4 809 2978
3.2. Inne inwestycje kroétkoterminowe 0 0
4. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 11 9
Aktywa razem 11 579 4591
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Pasywa w 000° PLN w 000" PLN
I. Kapitat wtasny 10 453 3 946
1. Kapital zakladowy 525 500
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkos¢ ujemna) 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
4. Kapital zapasowy 11 9 142 593
5. Kapital z aktualizacji wyceny 12 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 13 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -10 0
8. Zysk (strata) netto 796 2 854
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos§é 14
ujemna) 0 0
III. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1125 644
1. Rezerwy na zobowiazania 131 48
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 95 0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne, urlopy i podobne 15 36 39
a) dlugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 36 39
1.3. Pozostale rezerwy 16 0 9
a) dlugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 0 9
2. Zobowiazania dlugoterminowe 17 0 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
3. Zobowiazania krétkoterminowe 18 952 563
3.1. Wobec jednostek powiazanych 100 100
3.2. Wobec pozostatych jednostek 852 463
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 42 33
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 19 0 0
4.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 20 42 33
a) dlugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 42 33
Pasywarazem 11 579 4591
Wartos¢ ksiggowa 10 453 3946
Liczba akcji (w tys. sztuk) 2100 2000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 4,98 1,97
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D. Rachunek zyskoéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota | 31.12.2007 31.12.2006

w 000' PLN w 000' PLN

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 2
materialéw, w tym: 3958 6 487
- od jednostek powigzanych 358 3
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3958 6487
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 0 0
I1. Koszty dziatalno$ci operacyjnej w tym: 23 3089 4239
- od jednostek powigzanych 0 0
1. Amortyzacja 149 92
2. Zuzycie materialéw i energii 117 61
3. Ustugi obce 993 736
4. Podatki i optaty 32 54
5. Wynagrodzenia 933 635
6. Ubezpieczenia Spoteczne i inne $wiadczenia 146 74
7. Pozostale koszty rodzajowe 89 78
8. Warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci i majatku 630 2509
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I-II) 870 2248
VII. Pozostate przychody operacyjne 13 4
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktyw6w trwalych 2 0
2. Zyski z inwestycji 2 0
3. Inne przychody operacyjne 24 9 4
VIII. Pozostate koszty operacyjne 13 37
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 13
3. Inne koszty operacyjne 25 13 24
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 870 2216
X. Przychody finansowe 193 1352
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 262 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 26b 186 73
- od jednostek powigzanych 142 22
3. Zysk ze zbycia inwestycji 26¢ 6 1234
4. Aktualizacja watto$ci inwestycji 0 0
5. Inne 26¢ 0 45
XI. Koszty finansowe 27 78 13
1. Odsetki, w tym: 43 2
- dla jednostek powiazanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
4. Inne 34 11
- dla jednostek powiazanych 0 0

IXII. Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci udzialow

jednostek podporzadkowanych 28 0 0
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XIII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-
XI+/-XII) 985 3554
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2) 29 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 0 0
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 985 3554
XVIII. Podatek dochodowy 30 189 701
a) czes$¢ biezaca 102 715
b) cz¢$¢ odroczona 87 -14
XIX. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 31
straty) 0 0
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0
XXI. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXT) 32 796 2854
Zy*sk (strata) netto (zanualizowany) 796 2 854
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 2100 2000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w z1) 0,38 1,43
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POZYCJE POZABILANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym pozycje pozabilansowe nie wystepowaly.

»Pozycje pozabilansowe” oznaczaja zaréwno udzielone jak i otrzymane zobowiazania warunkowe, w rodzaju
poreczen, gwarancji i innych uméw o podobnym charakterze.

E. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2007 31.12.2006
w 000' PLN w 000 PLN
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 3946 679
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 3946 679
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 500 50
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 25 450
a) zwigkszenia (z tytulu) 25 813
- emisji akeji (wydania udzialéw) 25 813
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 363
- umorzenia akcji (udzialéw) 0 363
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 525 500
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakltadowy 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0
b) zmniejszenia (2 tytutu) 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 593 27
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 8 550 321
a) zwigkszenia (z tytulu) 8 838 357
- emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej 5975 0
- z podzialu zysku (ustawowo) 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng warto$¢) 0 0
- 7 aktualizacji wyceny majatku 0 0
- korekty konsolidacyjne bilansu otwarcia 0 0
- z podzialu zysku 2863 357
b) zmniejszenie (z tytulu) 289 36
- koszty emisji akcji 289 0
- z umorzenia akcji 0 36
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 9142 593
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5. Kapitaft z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0
- zbycia $rodkéw trwalych 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych 0 0
) zwigkszenia (z tytulu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2 854 357
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2 854 357
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0

8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2 854 357
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubieglych 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 2863 357
- przeznaczenie na kapitalu zapasowego 2863 357
- korekty konsolidacyjne 0 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -10 0
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0

8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -10 0
9. Wynik netto 796 2 854
a) odpisy z zysku 0 0
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 10 453 3946

III. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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F. Rachunek przeplywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2007 31.12.2006

w 000' PLN w 000' PLN

A. Przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia

1. Zysk (strata) netto 796 2 854

II. Korekty razem -2 651 -1125

1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0

2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek 0 0
wycenianych metoda praw wlasnosci

3. Amortyzacja, w tym: 149 92

- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
lub ujemnej wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych 0 0
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -134 -22
6. (Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej -176 -1 251
7. Zmiana stanu rezerw 82 41
8. Zmiana stanu zapaséw 0 0
9. Zmiana stanu naleznosci -2 951 -53
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z 380 35
wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczeA miedzyokresowych -1 22
12. Inne korekty -1 10
ITI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-1I) -1855 1728
B. Przeptywy $rodkoéw pieni¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej 0 0
I. Wptywy 861 4 575
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 16 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 845 4 575
2) w jednostkach powigzanych 0 80
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 80
b) w pozostalych jednostkach 845 4 495
- zbycie aktywéw finansowych 845 4 495
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
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II. Wydatki 2 886 4126
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 211 195
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2675 3930
2) w jednostkach powigzanych 1779 836
- nabycie aktywow finansowych 1779 836
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostalych jednostkach 896 3094
- nabycie aktywoéw finansowych 896 3094
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone
mniejszosci 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
ITI1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-
IT) -2 025 449
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j 0 0
I. Wptywy 5711 813
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu 5 686 0
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Podwyzszenie kapitatu 25 813
IT. Wydatki 0 -399
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 -399
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z
tytulu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu
finansowego 0 0
8. Odsetki 0 0
9. Inne wydatki finansowe 0 0
I11. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-II) 5711 414
D. Przeptywy pienig¢zne netto, razem (A.ITI+/-B.ITI+/-
C.III) 1831 2591
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 1831 2591
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic
kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2978 387
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4 809 2978
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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G. Dodatkowe informacije i objasnienia

a. Noty objasniajace do bilansu

Nota 1a
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystepowaly wylacznie
wartosci niematerialne i prawne niskocenne — umarzane jednorazowo.

Nota 1b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2007
a b c d e L .
- - — p — Wartosci
koszty nabyte koncesje, patenty, licencje i inne zaliczki na . .
; 2z o s I niematerialne
zakoficzonyc | warto$¢ podobne wartosci, w tym: wartosci wartosci i prawne
h prac firmy oprogramowanie | niematetialne | niematerialne i razem i
rozwojowych komputerowe 1 prawne prawne
a) warto$¢ brutto
warto$ci niemate-
rialnych i prawnych
na poczatek okresu 0 0 18 18 0 0 18
b) zwickszenia (z tyt) 0 0 0 0 0 0 0
- zakup 0 0 0 0 0 0 0
- pozostale 0 0 0 0 0 0 0
) zmniejszenia (z tyt) 0 0 0 0 0 0 0
- wyksiegowanie
wartos$ci umorzonych 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0 0

d) warto$¢ brutto
warto$ci niemate-
rialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0 18 18 0 0 18
¢) skumulowana
amortyzacja (umorze-
nie) na poczatek

okresu 0 0 18 18 0 0 18

f) amortyzacja za

okres (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
- planowana 0 0 0 0 0 0 0
- jednorazowe

umorzenie 0 0 0 0 0 0 0
- amortyzacja

warto$ci firmy 0 0 0 0 0 0 0

g) skumulowana

amortyzacja

(umorzenie) na

koniec okresu 0 0 18 18 0 0 18

h) odpisy z tytutu
trwalej utraty war-
tosci na poczatek

okresu 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytutu
trwaftej utraty
warto$ci na koniec
okresu 0 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto
warto$ci niemate-
rialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
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Nota 1c
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCI) w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
wystepowaly wylacznie wartosci niematerialne i prawne WELASNE.

Nota 2a

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2007 31.12.2006
w 000' PLN w 000' PLN

a) Srodki trwate, w tym: 251 188
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0

- urzadzenia techniczne 1 maszyny 33 26

- §rodki transportu 218 162

- inne $rodki trwale 0 0

- odpisy aktualizujace warto§¢ likwid. $r. trwalych 0 0

b) $rodki trwale w budowie 0 0
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 251 188
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Nota 2b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
grunty (w budynki,
tym prawo lokale 1 urzadzenia y . ; y ; Srodki
uzytkowania | obiekty inz. | techniczne i srodki inne srodki trwafe,
: . transportu trwate
wieczystego | ladowej i maszyny razem
gruntu) wodnej
a) watto$¢ brutto §rodkéw 0 0 68 298 33 334
trwatych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 6 216 15 237
- zakup 0 0 6 216 15 237
- rozliczone z inwestycji 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0 35 0 35
- sprzedaz 0 0 0 35 0 35
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutt‘o srodkow 0 0 74 409 53 536
trwatych na koniec okresu
e) skumu'lowana amortyzacja 0 0 42 66 38 146
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tyt.) 0 0 13 125 2 139
- planowana 0 0 13 146 2 160
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 -21 0 -21
- inne 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 0 0 54 191 40 285
koniec okresu
h) odP1§y z tytulu trwalej utraty 0 0 0 0 0 0
warto$ci na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwaftej
utraty warto$ci na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu
j) warto$¢ netto Srodkow
. 0 0 20 218 13 251
trwatych na koniec okresu
Nota 2¢
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA) 31.12.2007 31.12.2006
w 000 PLN w 000' PLN
a) wlasne 251 188
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0
-leasing finansowy -urzadzenia komputerowe 0 0
Srodki trwate bilansowe razem 251 188

Nota 2d

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie

wystepowaly.
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Nota 3a
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
w 000 PLN w 000° PLN
a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych (z tytulu) 0 0
- od jednostek wspotzaleznych (z tytulu) 0 0
- od jednostek stowarzyszonych (z tytulu) 0 0
- od znaczacego inwestora (z tytutu) 0 0
- od jednostki dominujacej (z tytulu) 0 0
b) od pozostalych jednostek (z tytulu) 57 57
- kaucja za wynajem lokalu 57 57
Naleznosci dlugoterminowe netto 57 57
) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci 0 0
Nota 3b
ZMIANA STANU NALEZNOSCI ,
DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
a) stan na poczatek okresu 57 0
b) zwickszenia (z tytutu) 0 57
- kaucje 0 57
- naliczone odsetki 0 0
- inne 0 0
) zmniejszenia (z tytulu) 0 0
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 0 0
- inne 0 0
d) stan na koniec okresu 57 57
- kaucje 57 57
Nota 3c

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.

Nota 3d

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
w 000" PLN w 000" PLN
a) w walucie polskiej 57 57
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
bl. jednostka/waluta USD 0 0
w zt 0 0
b2. jednostka/waluta CAD 0 0
w zt 0 0
b3. jednostka/waluta GBP 0 0
w zt 0 0
b4. jednostka/waluta CHF 0 0
w zt 0 0
b5. jednostka/waluta EUR 0 0
w zt 0 0
Nalezno$ci dtugoterminowe, razem 57 57
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Nota 4a

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie

wystepowaly.

Nota 5a

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie objetym

sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaty.

Nota 5b

DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2007

31.12.2006

w 000 PLN

w 000' PLN

a) w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych nie
podlegajacych konsolidacji

53

53

- udzialy lub akcje

53

53

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- wierzytelnosci z tyt. zakupionych pozyczek

- doptaty do kapitalu

- pozostale

[} kel Fevll Far ) Fenl Fanll Fan)

(=)l ) Fl fel fal Farl an)

b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnosci

586

105

- udzialy lub akcje

586

105

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- wierzytelnosci z tyt. zakupionych pozyczek

- doptaty do kapitalu

- pozostate

¢) w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- wierzytelnodci z tyt. zakupionych pozyczek

- doptaty do kapitalu

- pozostate

(el fe) [l fell favll Fanl fen)l fev )l Fav ) fen )l fenll Fenll Fenll Fanl Fanll Kan}

(=) f) [l o) [l ol fal fel o) [o) ol fal kel farll fan) K]

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

639

158
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Nota 5¢
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH) 31.12.2007 31.12.2006
w 000' PLN w 000' PLN
a) stan na poczatek okresu 158 0
-udzialy i akcje 158 0
-udzielone pozyczki 0 0
-inne dlugoterminowe aktywa finansowe w tym: 0 0
-wierzytelnosci z tyt. pozyczek 0 0
-doptaty do kapitatu 0 0
-pozostale 0 0
b) zwickszenia (z tytutu) 481 158
-zakup udziatéw 0 0
-objecie udziatéow 0 0
-pozyczki w tym: 0 0
-udzielenie pozyczek 0 0
-przeszacowanie 0 0
-odsetki 0 0
-zmniejszenie odpiséw aktualizujacych 0 0
-przekwalifikowanie odpiséw akt. z dlugo na
krétkoterminowe 0 0
-przeniesienie pozyczki z krétko na dlugoterminows 0 0
- inne 0 0
-wierzytelnosci z tyt. pozyczek w tym: 0 0
-przeszacowanie 0 0
-odsetki 0 0
-przeniesienie wierzytelnosci z krétko na
dlugoterminows 0 0
-inne 0 0
-wplaty na kapital 475 150
-pozostale 6 8
- 0 0
) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
-sprzedaz udzialéw i akgji 0 0
- wyksiggowanie udziatow 0 0
-odpisy aktualizujace warto§¢ udzialow 0 0
-pozyczki w tym: 0 0
-splata pozyczek 0 0
-splata odsetek od pozyczek 0 0
-przeniesienie na pozyczke krétkoterminowa 0 0
-odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek 0 0
-odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek 0 0
-zamiana pozyczki na udzialy 0 0
-inne 0 0
-wierzytelnosci w tym: 0 0
-odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek 0 0
-odpisy aktualizujace wartos¢ wierzytelnosci 0 0
-przeniesienie na wierzytelnosci krétkoterminowe 0 0
-przeniesienie odsetek na krétkoterminowe 0 0

43



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Jednostkowy raport roczny SA-R 2007

-przeniesienie odpisow aktualizujacych warto$¢ odsetek
z krétko na dtugoterminowa 0 0
-inne 0 0
-zwrot doplat 0 0
-wyksicgowanie doptat do kapitatu 0 0
-pozostale 0 0
d) stan na koniec okresu 639 158
-udzialy i akcje 639 158
-udzielone pozyczki 0 0
-inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
-wierzytelnosci z tyt. pozyczek 0 0
-doptaty do kapitatu 0 0
-pozostale 0 0
Nota 5d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b C d e f g h i
charakter zastosowana data objecia | wartos§é
powiazania metoda kontroli / | udzia-
(jednostka konsolidacji / wspot- 16w /
zalezna, wycena metoda | kontroli / akeji
nazwa wspoélzalezna, | praw wlasnosci, | uzyskania | wedlug udzial w
(firma) stowarzyszona, | badZ wskazanie, | znaczacego | ceny procent ogolnej
jednostki z ze jednostka nie wplywu nabycia posiada- liczbie
ze wyszczegblnie podlega warto$§é nego glosow
wskazaniem | siedziba | niem powiazani | konsolidacji / bilansowa | kapitalu | na walnym
formy bezposrednich | wycenie metoda udzialéw | zaklado- zgroma-
prawnej i posrednich) | praw wlasnosci / akgji wego dzeniu
Sovereign konsolidowana
1 | Inwestycje I | Warszawa zalezna metoda pelng 18-05-2006 50 000 53 145 100,0% 100,0%
Sovereign konsolidowana
2 | Recovery Warszawa zalezna metoda petng 27-11-2006 50 000 51 500 100,0% 100,0%
Sovereign
Inwestycje nie rozpoczeta
3 |11 Warszawa zalezna dziatalnosci 22-05-2006 50 000 53 145 100,0% 100,0%
Pekabex
Wykup konsolidowana
4 | Managerski | Warszawa zalezna metodg pelng 02-01-2007 | 475 000 481 147 95,0% 95,0%
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Nota 5e

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2007

31.12.2006

w 000° PLN

w 000° PLN

a) w walucie polskiej

639

158

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf)

bl. jednostka/waluta USD

w zt

b2. jednostka/waluta CAD

w zt

b3. jednostka/waluta GBP

w zt

b4. jednostka/waluta CHF

w zt

b5. jednostka/waluta EUR

w zt

(=) fol ) o) [o) fol [l kel el fa) Kan)

(=) fol o) o) [o) fol fal kel el fa) Kan)

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dtugoterminowe
aktywa finansowe, razem

639

158

Nota 5f

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(WG ZBYWALNOSCI)

31.12.2007

31.12.2006

w 000' PLN

w 000' PLN

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (watto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

(=) f) [l ol [l fol fo) [o) o) fal Ea) el kel

(=) fe) [l ol [l fol fo) [o) el fal Fa) el kel

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (watrto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

(=) kel el f ) [l ool fer )l farl Far) anll an)

(=) kel el f ) [l ol fa )l farl Far) fanll an)
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- warto$¢ na poczatek okresu

o

()

- warto$¢ wedlug cen nabycia

)

)

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku

regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

(=) [l [l ol [l fol fo) fo) el fal kel el el

(=) [l [l ol [l fo) fo) fe) el fal kel el Kan)

D. Z ograniczona zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa)

639

158

a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa):

639

158

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

639

158

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

c1) doptaty do kapitatu (warto$¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

(=) ) [l o)l far)l Farl Farl Kan )l Fen]

(=) l) [l ol fe ) farl Farl Kan)l Fen]

c2) pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe
(wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

|| |O

(=) kel el Ran

Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem

639

158

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

0

0

Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem

0

0

Warto$¢ bilansowa, razem

639

158

Nota 5g

UDZIELONE POZYCZKI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w okresie

finansowym nie wystepowaty.

Nota 5h

objetym sprawozdaniem

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie

wystepowaly.

Nota 5i

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w okresie objetym

sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.
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Nota 5j

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

finansowym nie wystepowaty.

w oktesie objetym sprawozdaniem

Nota 6a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
Odroczony podatek dochodowy, zmiany w 000' PLN w 000° PLN
Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, poczatek okresu 6 0
Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, poczatek okresu 0 8
Stan aktywéw (znak ,,+”) / rezerw (znak ,,-”) netto 6 -8
2) odniesione na wynik finansowy 6 0
b) odniesione na kapital wlasny 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0
Zmiany wynikajace z dodatnich réznic przejéciowych 16 15
- z tytulu utworzenia rezerw i odpiséw 15 7
- rozwiqzanie reerwy 0 8
- 3 Wyt korekty generalnef vat 2006 1 0
Zmiany wynikajace z ujemnych réznic przejsciowych 103 1
- z tytulu utworzenia rezerw i odpiséw 95 0
- rozwiqzanie aktywow 7 0
- 3 Wt korekty generalne vat 0 1
- inne 0 0
Stan aktywow (znak ,,+”) / tezerw (znak ,,-”) netto -81 6
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, koniec okresu 15 6
Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, koniec okresu 95 0
a) odniesione na wynik finansowy 0 0
b) odniesione na kapital wlasny 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0

Nota 6b

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w oktesie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaly.

Nota 7a

ZAPASY w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaty.
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Nota 8a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
a) od jednostek powiazanych 2 807 5
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 369 5
- do 12 miesiecy 369 5
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- inne 2437 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
b) naleznosci od pozostalych jednostek 552 403
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 209 205
- do 12 miesiecy 209 205
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczent 8 22
- inne 321 74
- zaliczki na zakup wierzytelnosci 14 102
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 3358 407
) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci 145 145
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 3503 552
Nota 8b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD
JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
a) z tytulu dostaw i ustug, w tym: 369 5
- od jednostek zaleznych 369 5
- od jednostek wspélzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) inne, w tym: 2 437 0
- od jednostek zaleznych 2437 0
- od jednostek wspolzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspélzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych
netto, razem 2 807 5
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek
powiazanych 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych
brutto, razem 2 807 5
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Nota 8c

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH

31.12.2007

31.12.2006

w 000° PLN

w 000° PLN

Stan na poczatek okresu

145

132

a) zwickszenia (z tytulu)

0

13

-zwickszenie odpisu aktualizujacego na naleznosci
dochodzone na drodze sadowej

-zwigkszenie odpisu aktualizujacego na odsetki

o

)

-zwickszenie odpisu aktualizujacego na naleznosci
watpliwe

13

b) zmniejszenia (z tytulu)

-spisanie naleznosci

-umorzenie not odsetkowych

-uregulowanie nalezno$ci

- przekwalifikowanie na inng rezerwe

o|o|o|o|o|O

(=) ol ferl Fall Kan}

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

145

145

Nota 8d

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
z tytutu dostaw i ustug (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2007

31.12.2006

w 000' PLN

w 000' PLN

a) w walucie polskiej

710

342

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta USD

w zt

b2. jednostka/waluta CAD

w zt

b3. jednostka/waluta GBP

w zt

b4. jednostka/waluta CHF

w zt

b5. jednostka/waluta EUR

w zt

(=) fe) [l ol kel fel fal kel el kel K]

(=) f) [l ol kel fel fal kel el kel K]

Nalezno$ci krotkoterminowe, razem

710

342

49




SOVEREIGN

—CAPITAL— Jednostkowy raport roczny SA-R 2007

Nota 8e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPYATY 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
2) do 1 miesigca 444 40
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 0 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 0 0
¢) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznodci przeterminowane 266 302
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 710 342
@) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 132 132
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 578 210
Nota 8f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM
NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE 31.12.2007 31.12.2006
w 000' PLN w 000' PLN
2) do 1 miesigca 2 138
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 9 31
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 4 1
d) powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 113 0
¢) powyzej 1 roku 138 132
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (brutto) 266 302
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw 1
ustug, przeterminowane 132 132
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(netto) 134 170
Nota 9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
2) w jednostkach zaleznych 2375 704
- udzialy lub akcje 0 0
- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 231 0
- udzielone pozyczki 2144 704
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
- nabyte wierzytelnosci 0 0
b) w jednostkach wspélzaleznych 0 0
- udzialy lub akcje 0 0
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
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- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

(=) fell Fanll Fa)

(=) fel Fanll Fan)

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- bony komercyjne

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

(=} f) fe) el fan)l el Fanl Kan)

(=) f) fe) el farl vl Farl Kan)

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

o |o|o|o|o|o|O

o |o|o|o|o|o|O

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

o|o|o|Oo|O

o|o|o|Oo|O

f) w pozostalych jednostkach

=
N

[ee}
[N}

- udzialy lub akcje

o

~
[

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w
zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

o|Oo| O

- udzielone pozyczki

26

(=) kel el Ran

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

38

38

- nabyte wierzytelnosci

38

38

@) Srodki pienigzne 1 inne aktywa pienigzne

4 809

2978

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

4809

2978

- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pieni¢zne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

7 247

3765
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Nota 9b

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2007

31.12.2006

w 000° PLN

w 000° PLN

a) w walucie polskiej

269

83

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf)

bl. jednostka/waluta USD

w zt

b2. jednostka/waluta CAD

w zt

b3. jednostka/waluta GBP

w zt

b4. jednostka/waluta CHF

w zt

b5. jednostka/waluta EUR

w zt

(=) fol ) o) [o) fol fal kel el fa) Kan)

(=) fol el o) [o) fol el kel el fa) Kan)

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe
aktywa finansowe, razem

269

[o o]
(S3]

Nota 9¢

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNOSCI)

31.12.2007

31.12.2006

w 000° PLN

w 000° PLN

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach
(warto$¢ bilansowa)

45

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

45

- warto$¢ godziwa

0

- warto$¢ rynkowa

()

- warto$¢ wedlug cen nabycia

~
o

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

(=) le) fe) o) fo) fo)l o) (o) ol el fal far) fa)

o|o|o|o|o(o|o|O

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
pozagictdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (watrto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos§¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

(=) fol [l o) [l fel el kel el fan)

(=) ol [l o) [l fel ) kel el Fan)
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c1) jednostki uczestnictwa w fund inwestycyjnych

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

(=) fel Fanll el

(=) fel Fan )l el

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku
regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos§¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

c1) bony komercyjne

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

c2) jednost uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

(=] o) [l (o) [ o] jo) fo) [o] o] o] flo) kol fa) fa) fal Fal fan)

(=] o) [l [o) fa) fo] jo) fo) [o] o] o] la) [l fa) fa) fal Fal a)

D. Z ograniczona zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa)

269

3

e}

a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa):

en)

- warto$¢ godziwa

)

- warto$¢ rynkowa

()

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

231

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

231

o|lo|o|o|o|Io|o|O

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

38

S5}
[ee}

cl) wierzytelnosci

38

S5}
[ele}

- warto$¢ godziwa

()

- warto$¢ rynkowa

[S8)

()

- warto$¢ wedlug cen nabycia

35

(3]
(0]

c2) aktywo z tytutu wbudowanych instrumentéw
finansowych (watto$¢ bilansowa)

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

o|Io|o|O

o|o|o|O

Wartos¢ razem

269

83

Warto$¢ bilansowa, razem

269

83
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Nota 9d
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 | 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
a) w walucie polskiej 2170 704
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0
bl. jednostka/waluta USD 0 0
w zt 0 0
b2. jednostka/waluta CAD 0 0
w zt 0 0
b3. jednostka/waluta GBP 0 0
w zt 0 0
b4. jednostka/waluta CHF 0 0
w zt 0 0
b5. jednostka/waluta EUR 0 0
w zt 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 2170 704
Nota 9e
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA
w 000° PLN w 000° PLN
2) w walucie polskiej 4809 10693
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 1284
bl. jednostka/waluta USD 0 0
w zt 0 0
b2. jednostka/waluta CAD 0 0
w zt 0 0
b3. jednostka/waluta GBP 0 0
w zt 0 0
b4. jednostka/waluta CHF 0 0
w zt 0 0
b5. jednostka/waluta EUR 0 335
w zt 0 1284
Srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne, razem 4 809 2978
Nota 9f

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
wystepowaly.

Nota 9g
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpowaly.
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Nota 10a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 11 9
-ZFSS 0 0
-czynsze 0 0
-ubezpieczenia majatkowe 7 7
-prowizja od kredytu 0 0
-wieczyste uzytkowanie gruntu 0 0
-reklama 0 0
-ustugi importowe 0 0
-oplaty nie dotyczace okresu sprawozdawczego 5 1
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0 0
-pozostale 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe,
razem 1 9
Nota 11a
KAPITAX. ZAKX.ADOWY (STRUKTURA)
. . Wartos¢
ROdZ%] ROd.Z a] setii / Sposéb Data Prawo do
Rodzaj akcji uPrzyw%le— OBTANICZE | 1 i ba akcji | emisji wg pokrycia rejestra- | dywidendy
Jowama - nia praw wartosci kapitatu cji (od daty)
akeji do akcji . .
nominalnej
Akcje imienne 550 000 137 500
oplacone w
Robert Jedrzejowski 300 000 75 000 | catosci
oplacone w
Andreas Madej 200 000 50 000 | catosci
optacone w
Jarostaw Gniadek 50 000 12 500 | catosci
Akcje pozostate, na oplacone w
okaziciela 1550 000 387 500 | catodci
Liczba akcji razem 2100 000
Kapital zaktadowy,
razem 525 000
Warto§¢ nominalna jednej akcji 0,25
Nota 11b
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
stan na poczatek okresu 593 629
zwickszenia 8 838 0
- emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 5975 0
- z podziatu zysku 2 863 0
zmniejszenia 289 36
- koszty emisji akcji 289 0
- umorzenie akeji 0 36
Kapital zapasowy, razem 9142 593
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Nota 12a
KAPITAL Z AKTUALIZAC]I WYCENY w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaly.

Nota 13a
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym nie wystepowaty.

Nota 14a
ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpowaly.

Nota 15a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG
TYTULOW) w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.

Nota 15b
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE]
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I
PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
a) stan na poczatek okresu 39 0
b) zwickszenia (z tytutu) 36 39
- utworzenie rezerwy na urlopy 36 39
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 39 0
e) stan na koniec okresu 36 39
- utworzenie rezerwy na urlopy 0 0
Nota 16a

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTUL(/)\X/) w oktesie objetym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaly.
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Nota 16b
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
a) stan na poczatek okresu 9 0
- na straty pewne i prawdopodobne 0 0
- na koszty zwolnief grupowych 0 0
- na odsetki od zobowigzan 0 0
b) zwickszenia (z tytutu) 0 9
- rezerwa na odsetki od otrzymanej pozyczki 0 0
- utworzenia rezerwy na ryzyko przegranej sprawy
sadowej KONTEKST 0 9
- utworzenia rezerwy na koszty zwolnien grupowych 0 0
- na odsetki od zobowigzan i katy 0 0
¢) wykorzystanie (z tytutu) 9 0
- zakofAczenie sprawy sadowej 9 0
- wykorzystanie udzielonej gwarancji na splate kredytu 0 0
- odsetki od zobowigzan 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
- przekwalifikowanie na odpis aktualizujacy naleznosci
dlugoterminowe 0 0
- rozwigzanie rezerwy na koszty zwolniefl grupowych 0 0
¢) stan na koniec okresu 0 9
- rezerwa na odsetki od otrzymanej pozyczki 0 0
- na koszty restrukturyzacji 0 0
- utworzenia rezerwy na ryzyko przegranej sprawy
sadowej KONTEKST 0
- na koszty zwolnief grupowych 0 0
- utworzenie rezerwy na straty z tyt. udzielonego
poreczenia 0 0

Nota 17a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w oktesie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaly.

Nota 17b
ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w
okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.

Nota 17¢
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
nie wystgpowaly.
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Nota 18a

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2007

31.12.2006

w 000 PLN

w 000° PLN

a) wobec jednostek zaleznych

100

100

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

oo |o|Io|o|Oo|IC|o|o|O

(=) lo) [l ol fal fol fal fal el el

- inne (wg rodzaju)

100

100

-2 tyt. ZFSS

b) wobec jednostek wspolzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

[} kel lol el fa) fol ol fal fa) jlol o] ol [l kol lol [l [l fol ol [l Il fol [l fal [l fol fal fol lol fal fol fa) fel Far) Ken)

(=) fo) (o] o] (e} fal el [l [o) ol ko] o} fa) [l [} fol o) fol [o) ol [al o) ol fal o) [a) fol ol (] ol [l fal fal Fa) fa]
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- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujace;j

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowiazania finansowe

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

[} kel loll [l [l [l fal fa) Fen) kel fanl vl Fanll Kan)

(=) o) [e) o) [} [l o) k) o) [l kel el far) Kan)

f) wobec pozostatych jednostek

852

463

- kredyty i pozyczki

)

- z tytulu emisji dluznych papierdéw wartosciowych

OO

)

- z tytulu dywidend

)

- inne zobowiazania finansowe, obligacje

508

)

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

60

78

- do 12 miesigcy

60

78

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania z tytulu zakupu wierzytelnosci i akeji

oo |O

o|o|o

- z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen

281

384

- podatek dochodowy

20

363

- ZUS

18

18

- podatek od towaréw i ustug

243

- inne

- zobowigzania wobec pracownikow

- inne (wg rodzaju)

@) fundusze specjalne (wg tytutéw)

-Zaktadowy fundusz §wiadczeni socjalnych

- ZFRON

oo |Oo|INM|(O|O

O|o|o|Oo|O|(D|Ww

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

952

563
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Nota 18b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
w 000 PLN w 000° PLN
a) w walucie polskiej 952 563
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
bl. jednostka/waluta USD 0 0
w zt 0 0
b2. jednostka/waluta CAD 0 0
w 7zt 0 0
b3. jednostka/waluta GBP 0 0
w 7zt 0 0
b4. jednostka/waluta CHF 0 0
w zt 0 0
b5. jednostka/waluta EUR 0 0
w zt 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 952 563
Nota 19a

ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.

Nota 20a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
w 000 PLN w 000° PLN
a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw 42 33
- dlugoterminowe (wg tytuléw) 0 0
- krétkoterminowe (wg tytultéw) 42 33
-rezerwa na ustugi prawne 0 30
-rezerwa na usltugi ksiggowe 0 4
-rezerwa na place

-nieazafakturowane koszty dotyczace okresu
obrachunkowego 42 0
b) rozliczenia mi¢dzyokresowe przychoddw 0 0
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
- przedplaty na ogloszenia 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 0 0
-otrzymana zaliczka na poczet wykonania ustug 0 0
-wygrane koszty procesowe i egzekucji 0 0
- pozostale 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 42 33

b. Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 21a
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym nie wystepowaty.

Nota 21b
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) w oktesie objetym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaly.
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c. Noty obja$niajace do RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 22a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIAYALNOSCI) 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000° PLN
-przychody ze zbycia inwestycji 797 2526
-przychody ze sprzedazy ustug 3161 39061
-od jednostek powiazanych 358 3
-przychody ze sprzedazy towarow i materialéw 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3958 6 487
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 22b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2007 31.12.2006
w 000" PLN w 000" PLN
a) kraj 3958 4 482
- w tym: od jednostek powigzanych 357 3
- sprzedaz ustug 3161 1957
- w tym: od jednostek powigzanych 358 3
-przychody ze zbycia inwestycji 797 2526
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 2 005
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 0 2 005
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3958 6 487
- w tym: od jednostek powigzanych 357 3

Nota 22¢
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIAL.ALNOSCI ) w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaly.

Nota 22d
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaly.

Nota 22d
Informacje o segmentach branzowych w roku 2006 w 000’ PLN
Dziatalno$¢ | Dziatalnos$¢
g ] Razem
inwestycyjna | doradcza
Przychody 2526 3961 6 487
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Informacje o segmentach branzowych w roku 2007 w 000’ PLN

Dziatalno$¢ | Dziatalnos$c
g g Razem
inwestycyjna doradcza
Przychody 797 3161 3958
Nota 23a
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2007 31.12.2006
w 000" PLN w 000° PLN
2) amortyzacja 149 92
b) zuzycie materialéw i energii 117 61
¢) ustugi obce 993 736
d) podatki i optaty 32 54
¢) wynagrodzenia 933 635
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 146 74
@) pozostale koszty rodzajowe (z tytulu) 89 78
- koszty reprezentacji i reklamy 0 12
- podréze stuzbowe 40 37
- inne 39 4
- ryczalty samochodowe, taxi 9 26
h) Warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci i majatku 630 2 509
Koszty wedtug rodzaju, razem 3089 4 239
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen
migdzyokresowych 0 0
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogélnego zarzadu (wielko§¢ ujemna) 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0
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Nota 24a

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

31.12.2007

31.12.2006

w 000' PLN

w 000' PLN

a) rozwigzane rezerwy (z tytulu)

3

0

- uiszczenie naleznosci objetych odpisem
aktualizacyjnym

- rozwiazanie odpisu aktualizacyjnego na zapasy

- rozwigzanie rezerwy na urlopy

- rozwigzanie rezerw na naleznoSci

b) pozostale, w tym:

- otrzymane darowizny

- otrzymane kary umowne

- sprawa sadowa ugoda

- spisane zobowigzania

- udzielony rabat

- naprawa samochodu

- zaokraglenia

- inne

Inne przychody operacyjne, razem

=} kol el N 2 Fanll el § \O )} el Fanll o)\ Kanll ROVE Kan )l an]

L Y k=2 k=) kel | (O} § O} fan)l Fanll Fan) o) fanll Fen )l Kanl Raw)

Nota 25a

INNE KOSZTY OPERACY]JNE

31.12.2007

31.12.2006

w 000° PLN

w 000" PLN

a) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

0

0

b) strata ze zbycia niefinansowych sktywow trwatych

0

0

a) utworzone rezerwy (z tytulu)

0

0

-na likwidowane w przyszto$ci wartosci niematerialne i
prawne

- utworzenie rezerwy na koszty zwolnied grupowych

o

(e}

- utworzenie rezerwy na restrukturyzacje

)

o

- rezerwa na VAT od inwestycji zaniechanych w
przyszlodci

- na straty

- pozostale

o|o|O

oo |O

b) pozostale, w tym:

1

[S8)

24

- sprzedane wierzytelnosci

- spisane naleznosci

- utworzona rezerwa na sprawe sadows

- darowizna na rzecz organizacji

- nieplanowane odpisy amortyzacyjne

- naprawa samochodu

- zaokraglenia

- pozostale

[\ Kl o) Rl BN | Kl fan )l K]

Ll k=l [N kel e} Ko} } V]

Inne koszty operacyjne, razem

—_
[S3]

24
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Nota 26a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU
DYWIDEND I UDZIAL.OW W ZYSKACH

31.12.2007 31.12.2006

w 000" PLN w 000° PLN

a) od jednostek powiazanych, w tym: 0 0

- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspolzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0

b) od pozostalych jednostek 0 0
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w

zyskach, razem 0 0

Nota 26b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU

ODSETEK 31.12.2007 31.12.2006

w 000' PLN w 000' PLN

a) z tytulu udzielonych pozyczek 144 22

- od jednostek powiazanych, w tym: 142 22

- od jednostek zaleznych 142 22

- od jednostek wspotzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0

- od pozostalych jednostek 2 0

b) pozostale odsetki 42 51

- od jednostek powiazanych, w tym: 0 0

- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspotzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od pozostalych jednostek -pozostale 0 0

- od pozostalych jednostek -lokaty bankowe 42 51

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 186 73

Nota 26¢

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006

w 000" PLN w 000° PLN

a) dodatnie réznice kursowe 0 35

- zrealizowane 0 36

- niezrealizowane 0 -1

a) ujemne réznice kursowe 0 10

- zrealizowane 0 46

- niezrealizowane 0 -36

b) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 0 0

- zaplaconych odsetek od nieterminowych platnosci 0 0

c) pozostale, w tym: 6 1234

- zysk ze zbycia wierzytelnosci 0 0

- zysk na splacie nabytych wierzytelnosci 6 1234

Inne przychody finansowe, razem 6 1279
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Nota 27a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2007 31.12.2006
w 000' PLN w 000' PLN
a) od kredytéw i pozyczek 34 0
- dla jednostek powiazanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspoétzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 34 0
b) pozostale odsetki 9 2
- dla jednostek powiazanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspoltzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 9 2
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 43 2
Nota 27b
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
w 000" PLN w 000° PLN
2) ujemne réznice kursowe 74 0
- zrealizowane 74 0
- niezrealizowane 0 0
a) dodatnie réznice kursowe -70 0
- zrealizowane -25 0
- niezrealizowane -45 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
-na naliczone odsetki 0 0
- na udzielone gwarancje 0 0
- na zabezpieczenie transakcji walutowych 0 0
- na przewidywane straty na opcjach walutowych 0 0
c) pozostale, w tym: 30 11
-dyskonto od wplaconej kaucji 0 11
-prowizja od otrzymanej pozyczki 30 0
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
- aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
Inne koszty finansowe, razem 34 1

Nota 28a

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpowaty.

Nota 29a

ZYSKI NADZWYCZAJNE w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.

Nota 29b

STRATY NADZWYCZAJNE w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.
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Nota 30a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2007 31.12.2006
w 000" PLN w 000° PLN
1. Wynik brutto 985 3 554
2. Korekty 0 0
3. Wynik brutto 985 3 554
4. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym -430 218
-trwalte réznice pomiedzy zyskiem brutto a
dochodem do opodatkowania podatkiem
dochodowym, w tym 91 30
odpis z tyt. zuzycia sam osob. przekraczajacego 20 tys
EUR oraz skladki 55 3
wierzytelnosci odpisane jako przedawnione 0 5
odsetki od zobowigzati podatkowych 1 1
odpis aktualizujacy naleznosci inne -2 13
koszty zbytych wierzytelnosci, ktére wezesniej nie
stanowily przychodéw 0 6
Przekroczona reprezentacja i reklama 0 0
przychody podatkowe nie zaliczane do ksiggowych 0 0
Pozostale 36 1
-przejSciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a
dochodem do opodatkowania podatkiem
dochodowym -469 194
rezerwy na urlopy -3 39
rezerwy na uslugi ksiegowe 42 4
rezerwy na ustugi prawne 0 30
rezerwy na sprawe sadowa Kontekst 0 9
nie wyodrebnione na wskazany rach. bank. fund socjalny 1 5
ujemne Réznice kursowe z wyceny bilansowe;j -45 56
Réznice kursowe z wyceny bilansowej 0 -19
korekta roczna vat 7 35
niezaptacone skltadki na ZUS w czesci finansowanej przez
pracodawce 7 13
przychody ksiggowe nie zaliczane do podatkowych -345 0
przychody podatkowe nie zaliczane do ksiggowych 0 21
naliczone lecz nie zaptacone odsetki od pozyczki -134 2
koszty w biezagcym okresie z poprzedniego okresu
stanowigce koszty uzyskania przychodu -52 -7
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
brutto 555 3772
-strata z lat ubieglych 50% straty 08/06 -10 -10
-darowizna -7 0
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
netto 538 3763
7. Podatek dochodowy wedlug stawki 19% 102 715
8. Podatek odroczony 87 -14
9. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow
istrat 189 701

66




SOVEREIGN

—CAPITAL— Jednostkowy raport roczny SA-R 2007
Nota 30b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 31.12.2007 31.12.2006
w 000" PLN w 000" PLN
- zmniejszenie (zwickszenie) z tytulu powstania i
odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych 87 -14
- zmniejszenie (zwickszenie) z tytulu zmiany stawek
podatkowych 0 0

- zmniejszenie (zwickszenie) z tytulu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub r6znicy
przejsciowej poprzedniego okresu 0 0

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu odpisania aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony

podatek dochodowy 0 0

- inne skltadniki podatku odroczonego 0

- zwrot podatku z Urzedu Skarbowego 0 0

Podatek dochodowy odroczony, razem 87 -14
Nota 30c

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2007 31.12.2006

w 000' PLN w 000' PLN

- ujetego w kapitale wlasnym 0 0

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy 0 0
Nota 30d

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W

RACHUNKU ZYSKOW I STRAT DOTYCZACY 31.12.2007 31.12.2006

w 000" PLN w 000° PLN

- dziatalnosci zaniechanej 0 0

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0
Nota 31a

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.

Nota 31b
UDZIAYL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WELASNOSCI w oktesie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly.

Nota 32

ZYSK (STRATA) NETTO 31.12.2007 31.12.2006

w 000' PLN w 000' PLN
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 796 2854
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych 0 0
¢) zyski (straty) netto jednostek wspdlzaleznych 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0
e) korekty konsolidacyjne 0 0
Zysk (strata) netto 796 2 854
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d. Noty objasniajace RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Nota 33
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
PRZYJETYCH DO
RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH 31.12.2007 31.12.2006
w 000° PLN w 000 PLN
Srodki pienigzne w kasie 10 3
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 43 10
Lokaty bankowe 4755 2 964
Weksle, czeki obce 0 0
Srodki pienigzne w drodze 0 0
Srodki pienig¢zne, razem 4809 2978
e. Noty dodatkowe
Nota 34
ZATRUDNIENI PRACOWNICY 31.12.2007 31.12.2006
. . 8 8
Zatrudnieni na podstawie umowy o pracg
- w tym cglonkowie Zargadn ? ?
Zatrudnieni na podstawie umowy zlecenia 0 !

Zestawienie pracownikow w podziale na kategorie dziatalnosci lub grupy zawodowe — ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalno$ci — nie jest mozliwe

\NV(;E;IB;SGRODZENIA CZELONKOW ZARZADU 31.12.2007 31.12.2006

w 000" PLN w 000" PLN
Robert Jedrzejowski 150 143
Andreas Madej 0 0
Jarostaw Gniadek 180 26
Thomas Madej 0 150
Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu razem 330 319

Nota 36
WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA w oktesie objetym sprawozdaniem
finansowym Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali zadnych wynagrodzen.

Nota 37
INFORMACJE ZAPEWNIAJACE POROWNYWAILNOSC DANYCH LICZBOWYCH

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych roku obrotowego:

W dniu 13 grudnia 2006 t. sp6tka dominujaca Sovereign Capital S.A udzielita pozyczki spolce zaleznej Sovereign Recovery Sp. z
0.0. do wysokosci 2mln zl, udostepnionej w transzach. Pozyczka zostala udzielona z przeznaczeniem na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej. Umowa zostala zawarta na okres od 13 grudnia 2006 do 31 grudnia 2009. Splata calej kwoty pozyczki
nastapi do 31 stycznia 2010. Oprocentowanie pozyczki jest stale i wynosi 7,5% w skali roku. Pozyczkobiorca zaptaci Emitentowi
dodatkowo jednorazowa prowizje w wysokosci 20.000 zt w terminie 14 dni od daty zawarcia umowy.
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W dniu 1 czerwca 2007 1. Spotka Sovereign Capital zlozyta prospekt emisyjny. W dniu 27 wrzesnia 2007 r. Komisja Nadzoru
Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny sp6tki Sovereign Capital S.A.. Na podstawie tego Prospektu w publicznej ofetcie
zaoferowano nie wiecej niz 100.000 akcji zwyklych serii C o wartosci nominalnej 0,25 zt. Cena emisyjna akcji serii C wynosita
60,00 zI (warto$¢ emisyjna wyniosta 6mln zt). Zapisy na akcje rozpoczely si¢ 23 pazdziernika 2007 t. a zakoficzyly si¢ w dniu 26
pazdziernika 2007 r. W dniu 05 listopada 2007 r. Zarzad spétki Sovereign Capital podjat uchwale o przydziale 100.000 akeji 161
podmiotom. Stopa redukcji wyniosta 92,5%. W dniu 26 listopada 2007 Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowatl podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sovereign Capital S.A.
dokonane w drodze emisji 100.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda.

W dniu 5 pazdziernika 2007 r. Sovereign Capital S.A. wyemitowal 5 obligacji imiennych Serii A o wartosci nominalnej
100 tysiccy ztotych kazda. F.aczna warto§¢ nominalna obligacji wyniosta 500 tysi¢cy ztotych. faczna cena emisyjna obligacji
wyniosta 500tys zt. Obligatariuszowi przystuguje stale oprocentowanie w wysokosci 7% w skali roku, naliczane poczawszy od
dnia objecia obligacji tj. 5 pazdziernika 2007 r. Wykup obligacji nastapi w terminie roku od emisji obligacji poprzez dokonanie
przelewu na rachunek Obligatariusza kwoty nominalnej wyemitowanych obligacji powickszonych o nalezne odsetki. Obligacje sa
niezabezpieczone. Obligacje zostaly objete przez zong cztonka zarzadu Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2007 r. wedlug najlepszej
wiedzy Emitenta w/w osoba nie posiadata obligacii.

W dniu 5 listopada 2007 r. Sovereign Capital S.A. ztozyt w Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o
dopuszczenie PDA Sovereign Capital S.A. do obrotu. Wstepny termin debiutu zostal wyznaczony na 12 listopada 2007 r. W
zwigzku z nierozpatrzeniem stosownego wniosku przez GPW do 12 listopada 2007 1., Sovereign Capital S.A. byl zmuszony
przetozyé debiut na inny termin. Do dnia 31 grudnia 2007 t. akcje Sovereign Capital S.A. nie zadebiutowaly na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W wyniku postepowania administracyjnego rozpoczetego postanowieniem KNT z dnia 23 listopada 2007 r., w dniu 23 stycznia
2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zakazaniu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii B
i C oraz praw do akcji serii C Sovereign Capital S.A.. Zdaniem Zarzadu Sovereign Capital S.A., decyzja KNF jest krzywdzaca dla
Sovereign Capital S.A. oraz jego inwestoréow. Zarzad Sovereign Capital S.A. zlozyl zazalenia na decyzje KNF. Negatywne
rozpatrzenie takiego wniosku przez KNF umozliwi dokonanie przez niezawisty sad kontroli legalnosci oraz zasadnosci decyzji
podjetej przez KNF.

W celu doprowadzenia do pltynnosci akeji nabytych przez inwestoréw w ofercie publicznej, zarzad Sovereign Capital S.A. podjat
dziatania w celu jak najszybszego wprowadzenia akcji Spétki na rynek nieregulowany ,,New Connect”. Jednoczesnie zarzad
Sovereign Capital S.A. nie rezygnuje z wprowadzenia spotki na rynek regulowany

W dniu 10 grudnia 2007 r. Sovereign Capital S.A. powzial wiadomos¢ o zlozeniu przez Pana Wlodzimierza Glowackiego
rezygnacji z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz rezygnaciji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Sovereign Capital
S.A. Powodem rezygnacji byla niemozliwo$é pogodzenia obowiazkéw czltonka Rady Nadzorczej z intensywnie zwigkszajacymi
si¢ obowigzkami zawodowymi.

W dniu 13 grudnia 2007 r. zostal catkowicie splacony kredyt obrotowy udzielony zgodnie z umowa o kredyt obrotowy nr
2875996WS27080700 zawarta pomiedzy Sovereign Capital S.A. i Kredyt Bank S.A. dnia 13 wrzesnia 2007 r. W zwiazku z
powyzszym wygasty wszystkie zabezpieczenia w/w kredytu. Maksymalna warto$é udzielonego kredytu wynosita 2 mln zt.

W dniu 28 grudnia 2007 1. Sovereign Capital S.A. powzial wiadomo$¢ o rezygnacji Pana Macieja Grabskiego z funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz rezygnacii z czlonkostwa w Radzie Nadzotczej Sovereign Capital S.A. Pan Maciej
Grabski zrezygnowal z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Sovereign Capital S.A. na prosbe zarzadu Sovereign Capital S.A. w
zwiazku z watpliwosciami Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacymi interpretacji MSR-24 w kontekscie nabycia przez Format
Investments S.A. z siedziba w Gdansku, ktérej prezesem zarzadu jest Pan Maciej Grabski, obligacji spotki wchodzacej w sktad
Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A.

W dniu 28 grudnia 2007 1. spotka zalezna Emitenta — Sovereign Recovery Sp. z 0.0. — wyemitowata obligacje imienne serii A o
tacznej wartosci 240tys tysiecy zlotych. Taczna cena emisyjna obligacji wyniosta 231tys zt. Obligatariuszowi przystuguje state
oprocentowanie w wysokosci 7% w skali roku, naliczane poczawszy od dnia przydziatu obligacji. Wykup obligacji nastapi w dniu
31 grudnia 2008. Obligacje sa niezabezpieczone. Obligacje zostaly nabyte przez Emitenta.
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Informacije o znaczacych zdarzeniach dotyczacvch lat ubieglych ujetyvch w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:. nie
mialy miejsca

Informacie o znaczacvch zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowvm, a nie uwzglednionvch w sprawozdaniu finansowym:.
nie mialy miejsca

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym - metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,

wywierajace istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansows i wynik finansowy.

W dniu 14 maja 2007 roku zostala podjeta uchwala przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki, ze poczawszy od dnia 1
stycznia 2007 roku, spotka bedzie sporzadzala sprawozdania finansowe zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

W zwiazku z podjeta uchwala nastapity zmiany pozycji w bilansie oraz w rachunku zyskéw i strat w sprawozdaniu finansowym
na 31 grudnia 2006 roku:

Zmiany w bilansie na 31 grudnia 2000 1

Naleznoéci dtugoterminowe — od pozostatych jednostek zmniejszenie o 11.059,11 (dyskonto od wptaconej kaucji za

wynajem)

Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszenie o

1.116,00 (zmiana prezentacji zmniejszenie o rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania —rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zmniejszenie o

1.116,00 (zmiana prezentacji zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego)

Inwestycje krétkoterminowe — krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach przeniesienie kwoty
900,00 z innych krétkoterminowych aktywow finansowych na inne krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do zbycia

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania —zobowigzania krétkoterminowe — fundusze specjalne zmniejszenie o
1.205,50 (niewykorzystana kwota z dokonywanych odpiséw w roku 2006 na fundusz socjalny)

Kapitat wlasny — zysk netto zmniejszenie o 11.059,11 (dyskonto od wplaconej kaucji za wynajem), zwickszenie o
1.205,50 (niewykorzystana kwota z dokonywanych odpiséw w roku 2006 na fundusz socjalny)

Zmiany w rachunku zyskéw i strat na 31 grudnia 2006 1

Koszty dziatalnoSci operacyjnej — pozostate koszty rodzajowe zmniejszenie kosztéw o 1.205,50 (niewykorzystana kwota z
dokonywanych odpiséw w roku 2006 na fundusz socjalny)

Koszty dziatalno$ci operacyjnej — pozostate koszty rodzajowe zwickszenie kosztéw o 11.059,11 (dyskonto od wplaconej

kaucji za wynajem)

Przychody finansowe — zysk ze zbycia inwestycji (zmiana sposobu prezentacji) zmniejszenie wyniku na zbyciu inwestycji o
wynik na sprzedazy wierzytelnosci i innych aktywow finansowych tj 44.730,00 (przychody 2.605.710,94 koszty 2.560.980,94)

Przychody netto ze sprzedazy (zmiana sposobu prezentacii) zwickszenie o 2.605.710,94 (wysokos§¢ przychodéw uzyskanych
ze sprzedazy wierzytelnosci i innych aktywow)

Koszty dziatalnoSci operacyjnej (zmiana sposobu prezentacji) zwigkszenie o 2.560.980,94 (wysoko$¢ kosztéw poniesionych w
wyniku sprzedazy wierzytelnosci i innych aktywdw)

Nota 38
INFORMACJE O MOZILIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Stwierdza sig, ze nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci jednostki w dajacej si¢ przewidzied
perspektywie. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tym zwiazanych.
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Nota 39
Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe

W dniu 23 stycznia 2008 r. KNF podjat decyzje o zakazie dopuszczenia do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych akeji
Sovereign Capital S.A.

W dniu 17 grudnia 2007 wierzyciele Pekabex S.A. przegltosowali uklad spo6tki z wierzycielami wigkszoscia 94% gloséw, jednak w
dniu 14 lutego 2008 Sad Rejonowy w Poznaniu wydal postanowienie w przedmiocie odmowy zatwierdzenia ukladu w
postepowaniu upadlosciowym Poznariskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Postanowienie sadu nie jest prawomocne i
zarzad Pekabex S.A. zlozyl odwolanie od tego postanowienia. W dniu 7 marca 2008 roku na posiedzeniu niejawnym, Sad
postanowil umorzyé postepowanie Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex SA. Postanowienie jest nieprawomocne.

W dniu 8 lutego 2008 r. Sovereign Capital nabyt 30% akcji spotki W-H S.A., bedacej wlascicielem przedsiebiorstwa, ktére
nalezalo do upadlej spotki Werth Holz Polska sp. z o.0. z siedziba w Pszczewie (,, WHP”). Na mocy zawartej umowy Sovereign
Capital nabyt 300.000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zI kazda

W dniu 8 lutego 2008 r. W-H S.A. wyemitowal 2 obligacje imienne o wartosci nominalnej 500tys ztotych kazda. L.aczna wartos¢
nominalna nabytych przez Sovereign Capital obligacji wyniosta 1mln zlotych. Obligatariuszowi przystuguje stale
oprocentowanie w wysokosci 8% w skali roku, naliczane poczawszy od dnia objecia obligacji tj. 8 lutego 2008 r. Zgodnie z w/w
umowsa jest zobowiazana do objecia obligacji za faczna kwote 2min z1.

W dniu 19 lutego 2008 r. Sovereign Capital otrzymal odpis pozwu wniesionego przez Dom Maklerski IDM S.A. oraz Adama
Konopke w sprawie przeciwko Sovereign Capital SA o ochrone dobr osobistych w zwiazku z artykutami prasowymi, ktére
ukazaly si¢ w gazecie Puls Biznesu.

W dniu 28 lutego 2008 r. PWM S.A. wyemitowal 1 obligacje imienna o wartosci nominalnej 200tys zlotych kazda. F.aczna
warto$¢ nominalna nabytych przez Sovereign Capital obligacji wyniosta 200tys zlotych. Obligatariuszowi przystuguje state
oprocentowanie w wysokosci 7% w skali roku, naliczane poczawszy od dnia objecia obligacji tj. 28 lutego 2008 r.

W dniu 28 lutego 2008 r. Sovereign Capital S.A. zawarl umowe sprzedazy 460 akcji w spélce Pekabex Wykup Managerski S.A.
na rzecz spotki WMP sp. z o.0. spétka komandytowo-akcyjna. Cena sprzedazy akeji jest réwna wartosci nominalnej akeji i
wynosi 230tys zl, platna w terminie 7 dni od daty zawarcia umowy. Dodatkowo strony umowy ustalily, iz w przypadku
prawomocnego zakoficzenia postgpowania upadlosciowego Poznafiskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. z tytutu nabytych
akcji WMP zaptaci dodatkowo na rzecz Sovereign Capital kwote 2,5 miliona zlotych. Zobowiazanie to nie bedzie miato
zastosowania, jezeli w dniu prawomocnego zakoficzenia postgpowania upadlosciowego laczna skonsolidowana EBIDTA
Pekabex od poczatku roku do dnia zakoniczenia postepowania bedzie ujemna a strata utrzyma si¢ w wynikach za cale pétrocze.
Przed zawarciem Umowy Sovereign Capital S.A. byl wlascicielem 950 akcji PWM stanowiacych 95% kapitatu zaktadowego
PWM i dajacych prawo do 95% gloséw na walnym zgromadzeniu PWM. W wyniku zawartej umowy Sovereign Capital S.A.
przystuguje 490 akcji PWM stanowiacych 49% w kapitale zakltadowym PWM i dajacych prawo do 49% gloséw na walnym
zgromadzeniu PWM.
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VI. SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIAY.ALNOSCI
EMITENTA)

1. Informacje ogoélne

Sovereign Capital powstal w dniu 21 marca 2002 r. jako KI.-Consulting Sp. z 0.0., zmiana nazwy firmy na Sovereign Capital Sp.
z 0.0. nastapila w dniu 11 wrzesnia 2002 r. Moca uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétka Sovereign
Capital Sp. z 0.0. z dnia 19 lipca 2006 r. Emitent zostal przeksztalcony w Sovereign Capital SA

Sovereign Capital S.A. (,,Spétka”) z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 28 zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziale Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
0000263183.

W dniu 14 maja 2007 roku zostala podjeta uchwala przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki, ze poczawszy od dnia 1
stycznia 2007 roku, spotka bedzie sporzadzala sprawozdania finansowe zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

2. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

W okresie od dnia 1 stycznia 2007 do dnia 31 grudnia 2007 Sovereign Capital S.A. zanotowala zysk netto réwny 796tys zt. Suma
bilansowa na dzien 31 grudnia 2007 wyniosta 11.579tys zt. Warto$¢ ta wzrosla w stosunku do stanu na dzier 31 grudnia 2006 o
152%, przy czym aktywa obrotowe wzrosly z 4.181tys zt na dzien 31 grudnia 2006 do 10.617tys zt na dziei 31 grudnia 2007,
natomiast aktywa trwale wzrosty z 410tys zt na dzien 31 grudnia 2006 do 962tys zl na dzien 31 grudnia 2007. Z kolei kapital
wlasny wzrdst z 3.946tys zt na dzied 31 grudnia 2006 do 10.453tys zt na dzied 31 grudnia 2007 natomiast zobowiazania i
rezerwy na zobowiazania wztosty z 644 tys zl na dzien 31 grudnia 2006 do 1.125tys zt na dzien 31 grudnia 2007. Rachunek
przeplywow pienigznych w okresie od dnia 1 stycznia 2007 do dnia 31 grudnia 2007 wykazal zwickszenie stanu srodkéw
pieni¢znych o 1.831tys z1.

3. Przewidywana sytuacja finansowa

Zarzad Sovereign Capital S.A. nie dostrzega zagrozen dla sytuaciji finansowej Spétki w przyszlosci. W ostatnich 12 miesiacach
Spéltka zaangazowala si¢ w dwa duze projekty inwestycyjne — tj. inwestycja w akcje 1 wierzytelnosci Poznanskiej Korporacji
Budowlanej Pekabex jak réwniez nabycie akcji i objecie obligacji spétki W-H S.A. Podmioty te podlegaja obecnie glebokiej
restrukturyzacji finansowej i operacyjnej majacej na celu zwigkszenie wartosci tych przedsigbiorstw. W 2008 roku Spotka
zamierza kontynuowaé prace nad projektami inwestycyjnymi przynoszacymi ponadprzeci¢tne zwroty na zainwestowanych
srodkach finansowych.

4. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spotki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu

W omawianym okresie zdarzenia ktére mialy najwickszy wplyw na dziatalno$¢ oraz perspektywy Spotki to:

1) W dniu 02 stycznia 2007 zostala zawarta umowa sp6iki akeyjnej, dzialajacej pod firma ,,Pekabex Wykup Managerski”. Przy
zawiazaniu spo6tki 91% udzialéw w kapitale zakladowym zostaly objete przez Sovereign Capital S.A., a na dzied 31 grudnia
2007t Sovereign Capital posiadata 95 % udziatléw w kapitale zakladowym.

Z kolei w dniu 28 lutego 2008 Emitent zawarl umowe sprzedazy 460 akcji w spotce Pekabex Wykup Managerski S.A. (,,PWM”)
na rzecz spétki WMP sp. z o.0. spétka komandytowo-akeyjna z siedziba w Gdadsku (,,WMP”). WMP jest podmiotem
nalezacym do grupy Format Investment S.A., uczestniczacym w restrukturyzacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex
S.A. (,,Pekabex S.A.”). PWM jest wlascicielem akeji Pekabex S.A. stanowiacych 97,36% kapitatu zakladowego Pekabex S.A.

Akcje PWM bedace przedmiotem Umowy sa akcjami na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 500 zt kazda, stanowia 46%
kapitatu zakladowego PWM i uprawniaja do 46% gloséw na walnym zgromadzeniu PWM. Cena sprzedazy akcji jest réwna
warto$ci nominalnej akcji 1 wynosi 230tys z1, platna w terminie 7 dni od daty zawarcia umowy. Dodatkowo strony umowy
ustalily, iz w przypadku prawomocnego zakoficzenia postgpowania upadlosciowego Poznaniskiej Korporacji Budowlanej

Pekabex S.A. z tytulu nabytych akcji WMP zaplaci dodatkowo na rzecz Sovereign Capital kwote 2,5 miliona zlotych.
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Zobowigzanie to nie bedzie mialo zastosowania, jezeli w dniu prawomocnego zakoficzenia postgpowania upadlosciowego
taczna skonsolidowana EBITDA (mierzona jako suma zysku operacyjnego i amortyzacji za dany okres) Pekabex od poczatku
roku do dnia zakoniczenia postgpowania bedzie ujemna a strata utrzyma si¢ w wynikach za cale pétrocze.

Na mocy Umowy WMP zobowiazala si¢ naby¢ obligacie PWM w kwocie nie mniejszej niz 7 milionéw ztotych w celu
dofinansowania PWM. Zgodnie z wyzej wymieniona umowa dofinansowanie ma nastapi¢ w terminie 3 dni od daty zawarcia
Umowy.

Przed zawarciem Umowy Sovereign Capital S.A. byl wlascicielem 950 akcji PWM stanowiacych 95% kapitatu zakladowego
PWM i dajacych prawo do 95% gloséw na walnym zgromadzeniu PWM. W wyniku zawartej umowy Sovereign Capital S.A.
przystuguje 490 akcji PWM stanowiacych 49% w kapitale zaktadowym PWM i dajacych prawo do 49% gloséw na walnym
zgromadzeniu PWM. Spotka WMP wraz z dotychczas posiadanymi udzialami posiada 51% gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy PWM S.A. Réwnocze$nie Emitent informuje, iz w dniu 28 lutego 2008 ze skladu Rady Nadzorczej PWM
odwolany zostal Jarostaw Gniadek, pelniacy funkcje czlonka zarzadu Emitenta, a ze skladu zarzadu PWM odwolani zostali
Robert Jedtzejowski i Andreas Madej pelniacy funkcje czlonkéw zarzadu Emitenta. Zgodnie z zawarta Umows Emitent bedzie
mial prawo do powolywania jednego czlonka zarzadu PWM oraz dwoéch czlonkéw Rady Nadzorczej PWM. Emitent informuje,
iz w wyniku wyzej wymienionych zdarzen spétka Pekabex Wykup Managerski S.A. nie jest spotka zalezna Emitenta i nie nalezy
juz do grupy kapitalowej Sovereign Capital S.A. ze wzgledu na fakt, iz Sovereign Capital stal si¢ akcjonariuszem
mniejszosciowym i nie kontroluje spétki PWM S.A.

Zgodnie z postanowieniami Umowy w przypadku zakoficzenia postgpowania upadtosciowego Pekabex S.A., strony beda dazy¢
do polaczenia PWM i Pekabex S.A. Po polaczeniu parytet akcji posiadanych przez WMP oraz Sovereign Capital w PWM
powinien zosta¢ utrzymany w odniesieniu do akcji w Pekabex S.A. W przypadku nabycia przez WMP dalszych akcji Pekabex
S.A. bedzie ona zobowiazana do wniesienia ich do PWM, tak aby zapewni¢ Emitentowi utrzymanie progu 49% akcji w Pekabex
S.A. po polaczeniu z PWM.

W dniu 17 grudnia 2007 wierzyciele Pekabex S.A. przegltosowali uklad spo6tki z wierzycielami wigkszoscia 94% gloséw, jednak w
dniu 14 lutego 2008 Sad Rejonowy w Poznaniu wydal postanowienie w przedmiocie odmowy zatwierdzenia ukladu w
postepowaniu upadlosciowym Poznariskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Postanowienie sadu nie jest prawomocne i
zarzad Pekabex S.A. zlozyl odwolanie od tego postanowienia. W dniu 7 marca 2008 roku na posiedzeniu niejawnym, Sad
postanowil umorzyé postepowanie Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex SA. Postanowienie jest nieprawomocne.

2) W dniu 8 lutego 2008 Emitent zawarl umowe nabycia od spétki WMP Sp. z o.0. SKA 300.000 akeji na okaziciela o
warto§ci nominalnej 0,50 zt kazda w spélce W-H S.A. z siedziba w Gdansku. Cena zakupu akcji wyniosta 150.000 z1.
Dodatkowo zgodnie z umowa Emitent zobowiazal si¢ obja¢ obligacje W-H S.A. do lacznej kwoty 2 mln 21, z czego obligacje o
warto$ci nominalnej w wysokosci 1,0 mln zt zostaly w pelni oplacone i objete w dniu 8 lutego 2008. Obligacje objete przez
Sovereign Capital S.A. sa niezabezpieczonymi obligacjami imiennymi, oprocentowanymi 8% w skali roku z terminem wykupu w

dniu 30 grudnia 2008.

Spétka W-H S.A. do dnia zawarcia Umowy nalezala w 100% do WMP Sp. z o.0. SKA. W wyniku zawarcia Umowy Emitent
posiada 30% udzial w kapitale zakladowym W-H S.A. uprawniajacy do 30% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
W-H S.A.

3)  W-H jest wlascicielem przedsigcbiorstwa w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego, ktére nalezalo do upadtej spétki Werth
Holz Polska sp. z 0.0. z siedziba w Pszczewie (,, WHP”) i zostalo zbyte przez jej syndyka. WHP byla spétka zalezna wiodacego
niemieckiego producenta drewnianej galanterii ogrodowej Werth Holz GmbH z silng pozycja rynkowa w Niemczech, Polsce i
Francji. W wyniku bankructwa spétki matki, w 2006r sytuacja finansowa WHP pogorszyla si¢ znaczaco, co skutkowato
ogloszeniem jej upadtosci w kwietniu 2007t. W 2005+ WHP znajdowal si¢ w pierwszej czwoérce najwiekszych producentéw
galanterii ogrodowej na terenie Polski z udzialem rynkowym wynoszacym ok. 7%. W sklad przedsigbiorstwa wchodza m.in.
nieruchomosci, hale oraz zaktad produkcyjny w Pszczewie. Dodatkowo w sktad przedsigbiorstwa wchodzi tartak o powierzchni
45.500m2 posiadajacy mozliwo$¢ przerobienia ok. 200.000m3 surowca drzewnego rocznie.

Finalizacja zakupu akcji W-H jest dla Emitenta znaczacym krokiem majacym na celu zwigkszenie portfela inwestycyjnego w
dziedzinie restrukturyzacji trudnych aktywow przy wykorzystaniu doswiadczenia Sovereign Capital w tym zakresie.

4) W dniu 27 wrzesnia 2007 Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny spotki Sovereign Capital S.A..
Na podstawie tego Prospektu w publicznej ofercie zaoferowano nie wigcej niz 100.000 akeji zwyklych serii C o wartosci
nominalnej 0,25 z1. Cena emisyjna akcji serii C wynosita 60,00 zl (wartos$¢ emisyjna wyniosta 6mln zl). Zapisy na akcje
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rozpoczely sie 23 pazdziernika 2007 a zakoniczyly sie¢ w dniu 26 pazdziernika 2007. W dniu 05 listopada 2007. Zarzad spétki
Sovereign Capital podjal uchwale o przydziale 100.000 akeji 161 podmiotom. Stopa redukeji wyniosta 92,5%.

W dniu 26 listopada 2007 Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Sovereign Capital S.A. dokonane w drodze emisji 100.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,25 zl kazda. W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitalu, Biuro
Maklerskie BISE (oferujacy) dokonato przelewu $rodkéw z emisji na konto Sovereign Capital S.A. Srodki pozyskane z emisji
akcji przeznaczone bedq na projekty inwestycyjne, realizowane w tramach prowadzonej dotychczas dziatalno$ci Grupy

Kapitalowej Sovereign Capital S.A.

W dniu 5 listopada 2007 Sovereign Capital S.A. zlozyl w Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o
dopuszczenie PDA Sovereign Capital S.A. do obrotu. Wstepny termin debiutu zostal wyznaczony na 12 listopada 2007. W
zwigzku z nierozpatrzeniem stosownego wniosku przez GPW do 12 listopada 2007, Sovereign Capital S.A. byl zmuszony
przetozy¢ debiut na inny termin. Do dnia 31 grudnia 2007 akcje Sovereign Capital S.A. nie zadebiutowaly na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie.

W wyniku postgpowania administracyjnego rozpoczetego postanowieniem KNF z dnia 23 listopada 2007, w dniu 23 stycznia
2008 Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zakazaniu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akeji serii B i
C oraz praw do akgji serii C Sovereign Capital S.A.. Zdaniem Zarzadu Sovereign Capital S.A., decyzja KNF jest krzywdzaca dla
Sovereign Capital S.A. oraz jego inwestoréw. Zarzad Sovereign Capital S.A. podjal decyzje o zlozeniu zazalenia na decyzje
KNF. Negatywne rozpatrzenie takiego wniosku przez KNF umozliwi dokonanie przez niezawisty sad kontroli legalnosci oraz
zasadnosci decyzji podjetej przez KNF.

W celu doprowadzenia do plynnosci akeji nabytych przez inwestoréw w ofercie publicznej, zarzad Sovereign Capital S.A. podjat
dziatania w celu jak najszybszego wprowadzenia akcji Spotki na rynek nieregulowany ,,New Connect”. Jednoczesnie zarzad
Sovereign Capital S.A. nie rezygnuje z wprowadzenia sp6tki na rynek regulowany.

W dniu 6 marca 2008 r. NWZA upowaznilo zarzad emitenta do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z wprowadzeniem akcji serii B i C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,New Connect”
prowadzonym przez Spoétke Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie oraz do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. w zakresie umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

5. Przewidywany rozwoj

Zaréwno Sovereign Capital S.A. jak i sp6tki od niej zalezne zamierzaja kontynuowa¢ dziatalnosé w dotychczasowych obszarach
w tym $wiadczac ustugi doradztwa, inwestycji w trudne aktywa i uczestniczac w obrocie wietzytelnosciami. Istotnym celem w
dziatalnosci Spotki stalo si¢ zwickszenie rozpoznawalnosci firmy ,,Sovereign Capital”. Rozwdéj dziatalnosci bedzie wymagal
stopniowego zwickszania zatrudnienia.

6. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju
Sovereign Capital S.A. nie prowadzi badan.
7. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie narazony

a. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Rok 2007 przyniést kontynuacje dobrych trendéw gospodarczych. Nie ma jednak pewnosci, ze obecny stan utrzyma si¢ w ciagu
najblizszych lat. Dziatalno§¢ Emitenta na rynku ustug doradczych jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej kraju —
pogorszenie koniunktury prowadzi do zmniejszenia popytu przedsicbiorstw na ustugi doradcze. Warto zauwazy¢, ze popyt na
ustugi w zakresie fuzji i przejeé oraz w zakresie restrukturyzacji jest w niewielkim stopniu uzalezniony od ogdlnej sytuacii
makroekonomicznej. Dodatkowo, ochtodzenie koniunktury gospodatczej zwykle prowadzi do spadku wartosci przedsi¢biorstw
co réowniez moze dotyczy¢ aktywow znajdujacych si¢ w portfelu Grupy Kapitalowej Sovereign Capital.

b. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja si¢ bardzo czesto. Dotyczy to miedzy innymi uregulowanl i interpretacji przepiséw
podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci przedsigbiorcéw. Pewne utrudnienie moga stanowié nie tylko zmiany
przepisow prawa, ale réwniez rézne jego interpretacje. Prawo polskie obecnie znajduje si¢ wciaz w okresie dostosowawczym,
zwigzanym z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepiséw prawa z tym zwiazane moga mie¢ wplyw na
otoczenie prawne dziatalnos$ci gospodarczej, w tym takze Grupy Kapitalowej Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu
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gospodarczego moze wiazaé si¢ z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowaé wzrost
kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta i wplynaé na wyniki finansowe oraz powodowaé trudnosci w ocenie skutkow
ptrzyszlych zdarzenl i decyzji. Poza zmianami przepiséw podatkowych, ktére majq bezposredni wplyw na wynik finansowy
Emitenta, istotne znaczenie dla jego dzialalno$ci maja przepisy regulujace postepowanie upadlosciowe i naprawcze. Ewentualna
zmiana regulacji w tym zakresie moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta, jednak jej wplyw trudno przewidziec.

c. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i réznicami w ich interpretacji

Wiele z obowiazujacych przepisow podatkowych nie zostalo sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wykladni. Istnieje ryzyko, ze mimo stosowania przez Emitenta aktualnych wykladni przepiséw podatkowych,
sprawdzonych przez Bieglego Rewidenta i potwierdzonych opiniami doradcéw podatkowych, organy skarbowe moga przyjaé
interpretacje odmienna,

d. Ryzyko zwigzane ze zwigkszeniem skali dziatania

Od poczatku dziatalnosci Emitent zatrudnia niewielkg liczbe pracownikéw. Efektem pracy w waskim zespole jest wytworzenie
specyficznej, plaskiej struktury organizacyjnej. W przypadku zwiekszenia skali dzialania, w szczegdlnodci dzigki zwickszeniu
kapitaléw pozyskanych w drodze oferty publicznej przeprowadzonej w pazdzierniku 2007, koniecznym moze okazal sig
zatrudnienie nowych pracownikéw. Ewentualne powigkszenie zespolu moze wiazaé si¢ ze zmianami wewnatrz organizacji,
rozszerzeniem zakresu uprawnieni delegowanych na pracownikéw oraz rozwojem technik kontroli i nadzoru istniejacej struktury.

e. Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju

Szybki rozwdj Emitenta w efekcie pojawienia si¢ nowych, atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych moze spowodowaé, ze $rodki
wlasne bedace w jego dyspozycji okaza sie niewystarczajace. W takim przypadku Emitent nie wyklucza mozliwosci zwigkszenia
kapitaléw wlasnych poprzez nowa emisje akcji. Alternatywnym rozwiazaniem moze okazaé si¢ pozyskanie finansowania
dtuznego.

f. Ryzyko utraty pracownikow

Dziatalno$¢ Emitenta, jak w przypadku kazdego przedsi¢biorstwa prowadzacego dzialalno$é doradcza lub inwestycyjna,
prowadzona jest w oparciu o wiedz¢ i do$wiadczenie kadry pracownikéw. Na rynku trudno pozyskaé specjalistow o
kwalifikacjach niezbednych dla zapewnienia sprawnego funkcjonowania Emitenta. Utrata zatrudnianych przez Emitenta
pracownikéw moze spowodowaé w przyszlosci pogorszenie osiaganych wynikéw. Emitent zapobiega temu ryzyku poprzez
budowanie wigzi miedzy organizacja i zatrudnianymi osobami.

g. Ryzyko inwestycyjne

Istotna cze$¢ dzialalno$ci Emitenta stanowi inwestowanie na wlasny rachunek w niedowarto$ciowane, wymagajace
restrukturyzacji wierzytelnosci, akcje i inne aktywa. Z zalozenia kazda inwestycja kapitalowa obarczona jest ryzykiem. Nabycie
aktywéw wymagajacych restrukturyzacii niesie ze sobg ryzyko wynikajace z ich niskiej plynnosci — zwykle trudno prognozowaé
moment zakoficzenia inwestycji. Zaangazowanie kapitalowe Emitenta kazdorazowo poprzedzane jest wnikliwymi analizami
finansows oraz prawna, zmierzajacymi do zdefiniowania kluczowych ryzyk.

h. Ryzyko zwigzane ze zmienno$cia wyniku finansowego

Dynamiczny wzrost kapitaléw whasnych Emitenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, w powiazaniu
ze zdobywanym doswiadczeniem, pozwalaja na realizacje projektéw inwestycyjnych o coraz wigkszej skali. Wielko§¢ wyniku na
inwestycji jest zwiazana z rozmiarami zaangazowania kapitalowego. Emitent starannie dokonuje wyboru realizowanych
projektéw — nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia. Ewentualne niepowodzenie projektu o znacznych rozmiarach
oznacza konieczno$é ujecia w ksiggach rachunkowych straty w kwocie odpowiadajacej wielkosci inwestycji. Z tego powodu
nalezy liczy¢ si¢ ze zmiennoscia wyniku finansowego Emitenta w przyszlosci.

i. Ryzyko zwigzane z nieregularno$cia przychodow

Przychody z dzialalnosci inwestycyjnej, w szczegblnosci w aktywa wymagajace restrukturyzacji, sa trudne do oszacowania, w
szczegoblnosdci w zakresie czasu ich realizacji. Rowniez $wiadczenie ustug doradczych w zakresie restrukturyzacii przedsicbiorstw
oraz w zakresie fuzji i przejeé, generuje nieregularne przychody. Decyduje o tym zwyczajowy sposéb konstruowania uméw o
ustugi doradcze — istotnym skladnikiem wynagrodzenia jest premia za zakoficzenie obslugiwanej transakeji sukcesem. Z tych
powoddéw nalezy liczy¢ sig z nieregularnoscia przychodéw Emitenta w przysztosci.
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j-  Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cig firm konkurencyjnych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta narazona jest na konkurencje zaréwno ze strony podmiotéw polskich, jak i
zagranicznych. Na rynku ustug doradczych funkcjonuja duze miedzynarodowe firmy doradcze, jak réwniez firmy polskie,
obejmujace swoim zasiggiem funkcjonowania teren catego kraju. Stosunkowo niskie bariery wejscia na rynek ustug doradczych
przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, ze moga si¢ pojawi¢ nowe podmioty, szczegblnie na rynkach lokalnych oraz w
produktach niszowych (waski, specjalistyczny zakres doradztwa). Waznym atutem Emitenta, ograniczajacym ryzyko zwiazane z
dziatalnoscia firm konkurencyjnych, jest unikalne na rynku doswiadczenie zdobyte w realizowanych w ciagu ostatnich kilku lat
projektach.

k. Ryzyko zwigzane z faczeniem funkcji wlascicielskich z zarzadczymi

W chwili obecnej 60,48% akcji Emitenta jest pod kontrola trzech oséb fizycznych (bedacych jednoczesnie jedynymi cztonkami
Zarzadu) oraz podmiotéw przez nich kontrolowanych. W kontekscie ryzyka zwiazanego ze struktura akcjonariatu warto
zaznaczy¢, ze obecny Zarzad jest zwiazany ze Spotka od poczatku jej istnienia, co dowodzi stabilnosci i stanowi rekojmie
kontynuacji polityki rozwoju Spétki. Zaden z Czlonkéw Zarzadu, w dajacej sic przewidzie¢ przyszlosci, nie zamierza
rezygnowac z pracy na rzecz Sovereign Capital S.A.

1.  Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wszczgcia postgpowania przez prokurature

W dniu 5 lutego 2008 w Gazecie Gieldy Parkiet ukazat si¢ artykut pt. ,,Zarzuty do prospektu sa juz w prokuraturze” w ktérym
byla zawarta nastepujaca informacja: ,, Komisja Nadzoru Finansowego zlozyla do prokuratury doniesienie o popelnieniu
przestepstwa przez Sovereign Capital w zwigzku z brakami w prospekcie emisyjnym spotki. — Zawiadomienie zostato ztozone w
warszawskiej prokuraturze okregowej — informuje Fukasz Dajnowicz z KNF-u.” Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zarzadu ani Emitent, ani zaden z czlonkéw zarzadu Emitenta nie otrzymali z prokuratury badz z innych Zrédet
oficjalnej informacji o doniesieniu o ktérym mowa powyzej. Tym niemniej, Emitent nie moze wykluczy¢, ze takie doniesienia
zostaly ztozone. W przypadku gdy doniesienie takie istotnie zostalo zlozone, istnieje ryzyko wszczecia postgpowania przez
prokurature oraz w dalszej kolejnosci — ewentualnego stwierdzenia naruszenia prawa przez wilasciwy sad i nalozenia stosownych
sankcji przewidzianych prawem.

m. Ryzyko postepowan sadowych zwigzanych z Pekabex S.A.

Jedna z gléwnych inwestycji Emitenta jest inwestycja w wierzytelnosci i w mniejszym stopniu akcje Poznafiskiej Korporacii
Budowlanej Pekabex S.A. w upadlodci. Decyzja o znaczacym zaangazowaniu kapitalowym przez Emitenta w Pekabex S.A.
nastapila na przetomie wrzesnia i pazdziernika 2007 roku. W dniu 17 grudnia 2007 wierzyciele Pekabex S.A. przeglosowali uktad
spolki z wierzycielami wigkszoscia 94% gloséw, jednak w dniu 14 lutego 2008 Sad Rejonowy w Poznaniu wydal postanowienie
w przedmiocie odmowy zatwierdzenia ukladu w postepowaniu upadlosciowym Poznaniskiej Korporacji Budowlanej Pekabex
S.A. Postanowienie sadu nie jest prawomocne i zarzad Pekabex S.A. zlozyl odwolanie od tego postanowienia. W dniu 7 marca
2008 roku na posiedzeniu niejawnym, Sad postanowil umorzy¢ postgpowanie Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex SA.
Postanowienie jest nieprawomocne. Ewentualny powrét do upadlosci likwidacyjnej Pekabex moze oznacza¢ dla akcjonariuszy
utrate kontroli nad procesem upadlosci jak réowniez zamrozi¢ srodki zainwestowane w wierzytelnosci i akcje Pekabex na trudny
do oszacowania okres. W przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu o umorzeniu postepowania upadlosciowego
bedzie istniala mial mozliwo$¢ prowadzenia dalszej restrukturyzacji operacyjnej i finansowej majacej na celu zwigkszeniu
warto$ci  przedsigbiorstwa. Alternatywnie akcjonariusze beda mogli poszukiwaé nabywce na Pekabex SA, ktéry uwzgledni w
oferowanej cenie fakt zakoniczenia postepowania upadlosciowego.

n. Ryzyko natozenia sankcji na cztonkéw Zarzadu Emitenta w zwigzku z art. 100 ust. 2 Ustawy o ofercie

W wyniku postepowania administracyjnego rozpoczetego postanowieniem KNF z dnia 23 listopada 2007, w dniu 23 stycznia
2008 Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zakazaniu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii B i
C oraz praw do akcji serii C Sovereign Capital S.A. w zwiazku z podejrzeniem naruszenia obowiazku przedstawienia w
prospekcie prawdziwych, rzetelnych i kompletnych informacji. Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o ofercie, jezeli osoby bedace
odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym podaja nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny
sposéb wplywajace na tre$¢ informacji, podlegaja one grzywnie do 5tys zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat
5, albo obu tym karom lacznie. Zgodnie z art. 100 ust. 2 Ustawy o ofercie, tej samej karze podlegaja osoby dzialajace w imieniu
osoby prawnej bedacej odpowiedzialng za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym. Ze wzgledu na fakt, ze za informacije
zawarte w prospekcie emisyjnym Sovereign Capital odpowiedzialnos¢ ponosi Emitent reprezentowany przez wszystkich
cztonkéw Zarzadu Emitenta, istnieje ryzyko ewentualnego stwierdzenia naruszenia prawa przez wlasciwy sad i nalozenia
stosownych sankcji na czlonkéw Zarzadu Emitenta przewidzianych prawem w zwiazku z art. 100 ust. 2 Ustawy o ofercie.
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Oprocz sankeji o charakterze czysto prawnym, Emitent bylby takze narazony na ryzyko utraty dobrego imienia, co mogloby
wplynaé niekorzystnie na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta.

8.  Informacje o podstawowych produktach wraz z udziatem poszczegdlnych ustug w sprzedazy Emitenta ogétem

Sovereign Capital S.A. jest firma doradczo-inwestycyjna, specjalizujaca si¢ w restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw
znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowej lub formalnoprawnej. Podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta to:

*  Dzialalno$¢ inwestycyjna na rachunek wlasny - Dziatalnos$¢ inwestycyjna Emitenta, prowadzona na rachunek wiasny,
skupia si¢ na niedowartosciowanych, wymagajacych restrukturyzaciji aktywach i dotychczas najczesciej dotyczyta wierzytelnosci.
Projekty inwestycyjne sa wyszukiwane wérdd przedsigbiorstw znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji finansowe;.

+ Swiadczenie ustug doradczych dotyczacych przedsigbiorstw - Dziatalnosé ustugowa Emitenta mozna podzielié na
dwie grupy:

1) Ustugi w zakresie restrukturyzacji przedsigbiorstw znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji — Usltugi doradcze w zakresie
restrukturyzacji dotycza przedsigbiorstw, ktére znajduja si¢ w trudnej sytuacji finansowej — zostaly postawione w stan upadtosci,
utracity plynnosé¢ lub sa zagrozone jej utrata. Emitent reprezentuje dluznikéw, wierzycieli lub potencjalnych nabywcéw
wybtranych aktywéw. Specjalizuje si¢ w opracowywaniu planéw restrukturyzacji zobowigzan, ktére stanowiq podstawe
porozumien restrukturyzacyjnych lub propozycji ukltadowych — w przypadku przedsicbiorstw znajdujacych si¢ w upadlosci.
Restrukturyzacja obejmuje zwykle konwersje wierzytelnosci na akcje (udzialy) lub inne aktywa.

2) Ustugi w zakresie fuzji i przeje¢ — Uslugi doradcze w zakresie fuzji i przejec polegaja na kompleksowej obstudze transakji,
ze szczegblnym uwzglednieniem wyceny podmiotu stanowiacego obiekt zainteresowania klienta, opracowania struktury
transakcji oraz wsparcia w procesie jej realizacji.

Struktura sprzedazy Sovereign Capital S.A. za lata 2006-2007 zostala przedstawiona w tabeli ponize;j.

Tabela 1: Struktura sprzedazy Sovereign Capital S.A.

dane w 1ys. 2t 2006 udziat 2007 udziat
Przychody ze zbycia inwestycji 2 526 39% 797 20%
Przychody ze sprzedazy ustug 3961 61% 3161 80%

w tym od jednostefe powiazganych 3 0% 358 11%
Pozostate przychody 0 0% 0 0%
RAZEM 6 487 100% 3958 100%

W odniesieniu do roku 2006, w 2007 roku nastapil spadek przychodéw ze zbycia inwestycji. Spadek ten wynika wylacznie z
ksiegowania przychodéw ze zbycia inwestycji przez Emitenta w roku 20006, a nie np. przez inne spéiki z Grupy Kapitatowej
Sovereign Capital. Spadek ten nie wynika z pogorszenia wynikéw Emitenta w zakresie dzialalnosci inwestycyjnej, o czym
$wiadczy wzrost o 330% przychoddw z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta w 2007 roku, w stosunku
do roku poprzedniego.

9. Informacje o rynkach zbytu z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow

Rynek, na ktérym dziala Emitent, mozna okresli¢ jako rynek ustug inwestycyjnych i doradczych. Ustugi o zblizonym charakterze
$wiadcza w Polsce fundusze private equity i venture capital oraz nieliczne banki inwestycyjne. Pozycja Emitenta na rynku jest
nietypowa — oferta laczy doradztwo w bardzo szerokim zakresie, obejmujacym wszystkie potrzeby przedsicbiorstwa
wymagajacego restrukturyzacji, z wlasnymi mozliwosciami inwestycyjnymi oraz operacyjnymi. Dodatkowo, z racji
dotychczasowego dos$wiadczenia, Emitent jest w stanie odpowiedzie¢ na specyficzne potrzeby wynikajace z prowadzenia
dziatalnosci w sytuaciji upadtosci, a nawet likwidacji.

Dziatalno$¢ polegajaca na kreowaniu rozwigzan w zakresie restrukturyzacji dlugdw przedsi¢biorstw znajdujacych si¢ w trudne;
sytuacji finansowej jest dzialalnoscia niszowa. Ze wzgledu na jej charakter trudno jest oceni¢ liczbe przeprowadzonych w tej
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grupie transakcji oraz laczne przychody z nia zwiazane — nie istnieja zadne oficjalne statystyki takiej dziatalnosci, nieznane tez sa
wiarygodne wyniki badan rynku dla tych produktow.
Emitent nie jest uzalezniony od zadnego odbiorcy ani dostawcy.

10. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Emitenta, w tym umowach zawartych
pomie¢dzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspdétpracy lub kooperacji

1. Umowa najmu zawarta 27 wrzesnia 2006 pomiedzy Emitentem (Najemca) a Chemagev Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(Wynajmujacy). Przedmiotem umowy jest najem lokalu biurowego, znajdujacego si¢ w budynku ,,Warsaw Corporate Center”,
polozonym w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 28. Umowa zostala zawarta na czas okreslony (48 miesi¢cy od dnia wydania
lokalu) tj. od 30 pazdziernika 2006 do 30 pazdziernika 2010. Y.aczna warto$¢ umowy wynosi ponad 145 tysiecy euro. Czynsz
platny za dany miesiac z géry. Emitent bedzie zobowigzany do ponoszenia cz¢sci kosztéw eksploatacyjnych budynku. Z dniem
4 stycznia 2007 wlascicielem budynku ,,Warsaw Corporate Center” stala sie¢ spoétka MEAG Munich Ergo
Kapitalanlagegesellschaft mbH, tym samym wstepujac w prawa i obowiazki Chemagev Sp. z o.0. z tytulu umowy najmu z dnia
27 wrzesnia 2006.

2. Umowa pozyczki zawarta 13 grudnia 2006 pomiedzy Sovereign Capital S.A. a Sovereign Recovery Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (Pozyczkobiorca). Kwota pozyczki, przeznaczonej na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej przez Pozyczkobiorce,
wynosi 2mln z! i jest udostepniana w transzach, na zadanie Pozyczkobiorcy. Umowa zostala zawarta na okres od 13 grudnia
2006 do 31 grudnia 2009. Splata calej kwoty pozyczki nastapi do 31 stycznia 2010. Oprocentowanie pozyczki jest stale i wynosi
7,5% w skali roku. Pozyczkobiorca zaptaci Emitentowi dodatkowo jednorazowsa prowizje w wysokosci 20.000 zt w terminie 14
dni od daty zawarcia umowy.

Po okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitent zawieral nastgpujace istotne umowy:

1. W dniu 8 lutego 2008 Emitent zawart umowe nabycia od sp6tki WMP Sp. z 0.0. SKA 300.000 akcji na okaziciela o warto$ci
nominalnej 0,50 z1 kazda w spétce W-H S.A. z siedziba w Gdansku. Cena zakupu akeji wyniosta 150tys zt. Dodatkowo zgodnie
z umowa Emitent zobowigzal si¢ obja¢ obligacje W-H S.A. do lacznej kwoty 2 mln zl, z czego obligacje o wartosci nominalnej
w wysokos$ci 1,0 mln z1 zostaly w pelni oplacone i objete w dniu 8 lutego 2008. Obligacje objete przez Sovereign Capital S.A. sa
niezabezpieczonymi obligacjami imiennymi, oprocentowanymi 8% w skali roku z terminem wykupu w dniu 30 grudnia 2008.

Spétka W-H S.A. do dnia zawarcia Umowy nalezala w 100% do WMP Sp. z o.0. SKA. W wyniku zawarcia Umowy Emitent
posiada 30% udzial w kapitale zakladowym W-H S.A. uprawniajacy do 30% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy W-
H S.A.

2. W dniu 28 lutego 2008 Emitent zawart umowe sprzedazy 460 akcji w spotce Pekabex Wykup Managerski S.A. (,PWM”) na
rzecz spotki WMP sp. z o.0. spélka komandytowo-akeyjna z siedziba w Gdansku (,, WMP”). WMP jest podmiotem nalezacym
do grupy Format Investment S.A., uczestniczacym w restrukturyzacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.
(;,Pekabex S.A.”). PWM jest wlascicielem akcji Pekabex S.A. stanowiacych 97,36% kapitalu zakladowego Pekabex S.A.

Akcje PWM bedace przedmiotem Umowy sa akcjami na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 500 zt kazda, stanowia 46%
kapitatu zakladowego PWM i uprawniaja do 46% gloséw na walnym zgromadzeniu PWM. Cena sprzedazy akcji jest réwna
wartosci nominalnej akcji i wynosi 230tys z, platna w terminie 7 dni od daty zawarcia umowy. Dodatkowo strony umowy
ustalily, iz w przypadku prawomocnego zakoficzenia postgpowania upadlosciowego Poznaniskiej Korporacji Budowlanej
Pekabex S.A. z tytulu nabytych akcji WMP zaplaci dodatkowo na rzecz Sovereign Capital kwote 2,5 miliona zlotych.
Zobowigzanie to nie bedzie mialo zastosowania, jezeli w dniu prawomocnego zakoficzenia postgpowania upadlosciowego
faczna skonsolidowana EBITDA (mierzona jako suma zysku operacyjnego i amortyzacji za dany okres) Pekabex od poczatku

roku do dnia zakoniczenia postgpowania bedzie ujemna a strata utrzyma si¢ w wynikach za cale pétrocze.

Na mocy Umowy WMP zobowigzala si¢ naby¢ obligacie PWM w kwocie nie mniejszej niz 7 milionéw ztotych w celu
dofinansowania PWM. Zgodnie z wyzej wymieniona umowa dofinansowanie ma nastapi¢ w terminie 3 dni od daty zawarcia
Umowy.

Przed zawarciem Umowy Sovereign Capital S.A. byl wlascicielem 950 akcji PWM stanowiacych 95% kapitatu zaktadowego
PWM i dajacych prawo do 95% gloséw na walnym zgromadzeniu PWM. W wyniku zawartej umowy Sovereign Capital S.A.
przystuguje 490 akcji PWM stanowiacych 49% w kapitale zakladowym PWM i dajacych prawo do 49% gloséw na walnym
zgromadzeniu PWM. Spétka WMP wraz z dotychczas posiadanymi udziatami posiada 51% gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy PWM S.A. Réwnoczesnie Emitent informuje, iz w dniu 28 lutego 2008 ze skladu Rady Nadzorczej PWM
odwolany zostal Jarostaw Gniadek, pelniacy funkcje czlonka zarzadu Emitenta, a ze skladu zarzadu PWM odwolani zostali
Robert Jedrzejowski i Andreas Madej pelniacy funkcje czlonkéw zarzadu Emitenta. Zgodnie z zawarta Umowa Emitent bedzie
mial prawo do powolywania jednego czlonka zarzadu PWM oraz dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej PWM. Emitent informuje,
iz w wyniku wyzej wymienionych zdarzen Sovereign Capital nie jest juz udzialowcem wigkszosciowym w spdlce Pekabex
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Wykup Managerski S.A. i nie kontroluje spétki PWM S.A. Akcje PWM bedace przedmiotem Umowy sg akcjami na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 500 zt kazda, stanowia 46% kapitatu zaktadowego PWM i uprawniaja do 46% gloséw na walnym
zgromadzeniu PWM.

Zgodnie z postanowieniami Umowy w przypadku zakonczenia postepowania upadtosciowego Pekabex S.A., strony beda dazy¢
do potlaczenia PWM i Pekabex S.A. Po polaczeniu parytet akcji posiadanych przez WMP oraz Sovereign Capital w PWM
powinien zostaé utrzymany w odniesieniu do akcji w Pekabex S.A. W przypadku nabycia przez WMP dalszych akgji
Pekabex S.A., bedzie ona zobowiazana do wniesienia ich do PWM, tak aby zapewni¢ Emitentowi utrzymanie progu 49% akcji w

Pekabex S.A. po potaczeniu z PWM.

Zarzad Sovereign Capital S.A. informuje réwniez, iz w wykonaniu Umowy w dniu 28 lutego 2008 zawarty zostal aneks do
umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Sovereign Recovery i Format Investment S.A. z dnia 28 grudnia 2007. Wierzytelnos¢
bedaca przedmiotem umowy z dnia 28 grudnia 2007 zostala uznana na prawomocnej liscie wierzytelno$ci w postgpowaniu
upadlosciowym Pekabex S.A. w kwocie 9.543tys zl. Zgodnie z propozycjami ukladowymi Pekabex S.A. przyjetymi przez
wierzycieli Pekabex S.A. przedmiotowa wierzytelno$¢ powinna zostaé splacona w wysokosci 104% wartosci uznanej na liscie
wierzytelnosci w nastepujacy sposob:

a)  cze$¢ wierzytelnosci do kwoty 5 milionéw ztotych zostanie skonwertowana na akcje Pekabex S.A. po wartosci nominalne;j
b) pozostala cze$é bedzie platna gotéwka w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia si¢ uktadu

W wykonaniu umowy z dnia 28 grudnia 2007 Sprzedajacy z dniem zawarcia umowy przeniést na rzecz Kupujacego
wierzytelnosé, ktéra podlega splacie gotéwkowej oraz zobowiazal si¢ do dnia 31 maja 2008 przenies¢ na Kupujacego wlasnosé
akeji, jakie otrzyma w wyniku konwersji na akcje Pekabex S.A. w upadiosci. Na mocy aneksu z dnia 28 lutego 2008
zobowigzanie Sovereign Recovery do przeniesienia na rzecz Format Investment S.A. akcji Pekabex S.A. otrzymanych w wyniku
konwersji wierzytelnosci na akcje Pekabex S.A. zostaje zastapione zobowiazaniem do przeniesienia wierzytelnosci o wartosci
5.000.000 zt. Aneks wchodzi w Zycie pod warunkiem uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu w
przedmiocie odmowy zatwierdzenia uktadu w postegpowaniu upadlo$ciowym Pekabex S.A.

11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta oraz okreslenie jego gtéwnych
inwestycji krajowych i zagranicznych

W sktad grupy kapitalowej Sovereign Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2007 wchodza nastepujace jednostki:
Sovereign Capital S.A. — Spétka dominujaca

Spélki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:

. Sovereign Recovery Sp. z o.0.

. Sovereign Inwestycje I Sp. z o.0.

. Sovereign Inwestycje II Sp. z o.0. - spétka nie prowadzi dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2007

. Pekabex Wykup Managerski S.A. - od dnia 28 lutego 2008 Sovereign Capital SA nie jest udzialowcem
wigkszosciowym

Sovereign Recovery Sp. z o.0.

Siedziba Sovereign Recovery Sp. z 0.0. znajduje si¢ w Warszawie.
Adres siedziby: ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa

Sovereign Recovery Sp. z 0.0. zostala zawigzana aktem notatialnym z dnia 25 pazdziernika 2006 r. (Rep. A 13452/2000) i
zarejestrowana w KRS w dniu 27 listopada 2006 r. pod numerem 268557. Zalozycielem Sovereign Recovery Sp. z o.0. jest
Emitent.

Udzial Emitenta w kapitale Sovereign Recovery Sp. z 0.0. w okresie od dnia 25 paZzdziernika 2006 r. do dnia 31
grudnia 2007 roku
ilo$¢ udzialéw  warto$¢ udzialéw  udzial w kapitale udzial w glosach
(s32.) ('000 PLN) (%) (%)
Sovereign Capital S.A. 100 50 100% 100%
Razem 100 50
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Sovereign Inwestycje I Sp. z o.0.

Siedziba Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. znajduje si¢ w Warszawie.
Adres siedziby: ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa
Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. zostala zawiazana aktem notatialnym z dnia 14 kwietnia 2006 r. (Rep. A 3994/20006) i

zarejesttowana w KRS w dniu 18 maja 2006 r. pod numerem 257311. Zalozycielem Sovereign Inwestycje I Sp. z o.0. jest
Emitent.

Udzial Emitenta w kapitale Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. w okresie od dnia 14 kwietnia 2006 r. do dnia 31
grudnia 2007 roku
ilo$¢ udzialéw  warto$¢ udzialéw  udzial w kapitale udzial w glosach
(5zt.) ('000 PLLN) (%) (%)
Sovereign Capital S.A. 100 50 100% 100%
(wczesniej Sp. z 0.0.)
Razem 100 50

Sovereign Inwestycje IT Sp. z o.0.

Siedziba Sovereign Inwestycje II Sp. z 0.0. znajduje si¢ w Warszawie.
Adres siedziby: ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa

Sovereign Inwestycje II Sp. z o0.0. zostala zawigzana aktem notatialnym z dnia 14 kwietnia 2006 r. (Rep. A 4001/2000) i
zarejesttowana w KRS w dniu 22 maja 2006 r. pod numerem 257560. Zalozycielem Sovereign Inwestycje II Sp. z o.0. jest
Emitent.

Udzial Emitenta w kapitale Sovereign Inwestycje II Sp. z 0.0. w okresie od dnia 14 kwietnia 2006 r. do dnia 31
grudnia 2007 roku
ilo$¢ udzialéw  warto$¢ udzialéw  udzial w kapitale udzial w glosach
(xt) (000 PLN) %) %)
Sovereign Capital S.A. 100 50 100% 100%
(wczesniej Sp. z 0.0.)
Razem 100 50

Pekabex Wykup Managerski S.A.

Siedziba Pekabex Wykup Managerski S.A. znajduje si¢ w Warszawie.
Adres siedziby: ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa

Pekabex Wykup Managerski S.A. zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia 2 stycznia 2007 r. (Rep. A 11/2007) i
zarejestrowana w KRS w dniu 19 lutego 2007 1. pod numerem 274457. Wspotzatozycielem Pekabex Wykup Managerski S.A. jest
Emitent.

Udzial Emitenta w kapitale Pekabex Wykup Managerski S.A. w okresie od dnia 2 stycznia 2007 r. do dnia 5 lipca
2007 roku
ilos¢ akeji warto$§¢ akcji udzial w kapitale udzial w glosach
(szt) ('000 PLN) (%) (%)
Sovereign Capital S.A. 910 455 91% 91%
Inni 90 45 9% 9%
Razem 1000 500

W dniu 5 lipca 2007 1. zostaly zawarte umowy zakupu akcji przez Sovereign Capital S.A.
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Udzial Emitenta w kapitale Pekabex Wykup Managerski S.A. w okresie od dnia 6 lipca 2007 r. do dnia 28 lutego
2008 roku
ilos¢ akeji wartos§¢ akgji udzial w kapitale  udzial w glosach
(szt) (000 PLN) (%) (%)
Sovereign Capital S.A. 950 475 95% 95%
Inni 50 25 5% 5%
Razem 1000 500

W dniu 28 lutego 2008 r. zostaly zawatrte umowy sprzedazy akcji przez Sovereign Capital S.A.

Udzial Emitenta w kapitale Pekabex Wykup Managerski S.A. w okresie od dnia 29 lutego 2008 r. do dnia
zatwierdzenia sprawozdania

ilos¢ akciji warto$¢ akcji udzial w kapitale udzial w glosach
(s32.) ('000 PLN) (%) (%)
Sovereign Capital S.A. 490 245 49% 49%
Inni 510 255 51% 51%
Razem 1000 500

Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan finansowych.

Najwazniejszym projektem inwestycyjnym realizowanym przez Emitenta, jest inwestycja w wierzytelnosci i akcje Poznanskiej
Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. (,,Pekabex S.A.”). Zaangazowanie Emitenta w akcje Pekabex S.A. wynika z pakietu akcji
posiadanego przez spoétke zalezng Emitenta - Sovereign Recovery sp. z 0.0. w ilosci 326.495 akcji Pekabex S.A. oraz w wyniku

posiadania 49% akcji w Spélce Pekabex Wykup Managerski S.A., ktora jest wlascicielem 41 018 905 akeji Pekabex S.A.

Grupa Kapitalowa Pekabex jest jednym 2z najwigkszych producentéw prefabrykowanych elementéw zelbetowych i
strunobetonowych w Polsce. Jej oferta obejmuje réwniez konstrukcje stalowe, roboty monolityczne oraz montaz konstrukcji
prefabrykowanych i stalowych. Réznorodno$é proponowanych rozwiazafi pozwala na uczestnictwo przy budowie hal, obiektéw
przemyslowych, centréw handlowych, mostéw, budynkéw mieszkalnych i wielu innych obiektow.

W wyniku kilku niekorzystnych czynnikéw, w tym pogorszenia w latach 2001-2004 warunkéw na rynku budowlanym w Polsce,
w dniu 4 kwietnia 2005 sp6tka Pekabex S.A. zostala postawiona w stan upadtosci likwidacyjnej. Emitent, ktéry specjalizuje si¢ w
restrukturyzacji niedowarto$ciowanych aktywow, podjat decyzje o inwestycji w akcje i wierzytelnosci upadtego pod koniec 2006
roku. W dniu 17 grudnia 2007 wierzyciele przeglosowali zawarcie ukladu w postepowaniu upadtosciowym Pekabex S.A. zgodnie
z propozycjami ukladowymi przedstawionymi przez zarzad Pekabex S.A. W dniu 14 lutego 2008 Sad Rejonowy w Poznaniu
wydal postanowienie w przedmiocie odmowy zatwierdzenia ukladu z wierzycielami w postgpowaniu upadtosciowym Pekabex
S.A. Postanowienie nie jest prawomocna i zarzad Pekabex S.A. oraz wigkszos$¢ wierzycieli ztozyli w tej sprawie zazalenie do Sadu
Okregowego.

W dniu 28 lutego 2008 Emitent zawarl umowe sprzedazy 460 akcji w spélce Pekabex Wykup Managerski S.A. (,,PWM”) na
rzecz spotki WMP sp. z o.0. spétka komandytowo-akeyjna z siedziba w Gdansku (, WMP”). WMP jest podmiotem nalezacym
do grupy Format Investment S.A., uczestniczacym w restrukturyzacji Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A.
(,,Pekabex S.A.”). PWM jest wladcicielem akcji Pekabex S.A. stanowiacych 97,36% kapitatu zakladowego Pekabex S.A.

Akcje PWM bedace przedmiotem Umowy sa akcjami na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 500 z1 kazda, stanowia 46%
kapitalu zakladowego PWM i uprawniaja do 46% gloséw na walnym zgromadzeniu PWM. Cena sprzedazy akcji jest réwna
warto§ci nominalnej akcji 1 wynosi 230tys z1, platna w terminie 7 dni od daty zawarcia umowy. Dodatkowo strony umowy
ustalily, iz w przypadku prawomocnego zakoficzenia postgpowania upadlosciowego Poznanskiej Korporacji Budowlanej
Pekabex S.A. z tytulu nabytych akcji WMP zaplaci dodatkowo na rzecz Sovereign Capital kwote 2,5 miliona zlotych.
Zobowigzanie to nie bedzie mialo zastosowania, jezeli w dniu prawomocnego zakoficzenia postgpowania upadlosciowego
taczna skonsolidowana EBITDA (mierzona jako suma zysku operacyjnego i amortyzacji za dany okres) Pekabex od poczatku
roku do dnia zakoniczenia postgpowania bedzie ujemna a strata utrzyma si¢ w wynikach za cale pétrocze.

Na mocy Umowy WMP zobowigzata si¢ naby¢ obligacie PWM w kwocie nie mniejszej niz 7 miliona zlotych w celu
dofinansowania PWM. Zgodnie z wyzej wymieniona umowa dofinansowanie ma nastapi¢ w terminie 3 dni od daty zawarcia
Umowy.
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Przed zawarciem Umowy Sovereign Capital S.A. byl wlascicielem 950 akcji PWM stanowiacych 95% kapitatu zaktadowego
PWM i dajacych prawo do 95% gloséw na walnym zgromadzeniu PWM. W wyniku zawartej umowy Sovereign Capital S.A.
przystuguje 490 akcji PWM stanowiacych 49% w kapitale zakltadowym PWM i dajacych prawo do 49% gloséw na walnym
zgromadzeniu PWM. Spotka WMP wraz z dotychczas posiadanymi udzialami posiada 51% gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy PWM S.A. Réwnoczesnie Emitent informuje, iz w dniu 28 lutego 2008 ze skladu Rady Nadzorczej PWM
odwolany zostal Jarostaw Gniadek, pelniacy funkcje czlonka zarzadu Emitenta, a ze skladu zarzadu PWM odwolani zostali
Robert Jedrzejowski i Andreas Madej pelniacy funkcje czlonkéw zarzadu Emitenta. Zgodnie z zawarta Umows Emitent bedzie
mial prawo do powolywania jednego czlonka zarzadu PWM oraz dwéch czlonkéw Rady Nadzorczej PWM. Emitent informuje,
iz w wyniku wyzej wymienionych zdarzed spotka Pekabex Wykup Managerski S.A. nie jest spotka zalezna Emitenta i nie nalezy
juz do grupy kapitalowej Sovereign Capital S.A. ze wzgledu na fakt, iz Sovereign Capital stal si¢ akcjonariuszem
mniejszosciowym i nie kontroluje sp6tki PWM S.A. Naleznosci spétek z Grupy Kapitalowej Sovereign Capital od spétki PWM
na dzieni zawarcia w/w transakcji wynosi okoto 8 000 tys zt.

Zgodnie z postanowieniami Umowy w przypadku zakoficzenia postgpowania upadtosciowego Pekabex S.A., strony beda dazy¢
do potlaczenia PWM i Pekabex S.A. Po polaczeniu parytet akcji posiadanych przez WMP oraz Sovereign Capital w PWM
powinien zosta¢ utrzymany w odniesieniu do akcji w Pekabex S.A. W przypadku nabycia przez WMP dalszych akcji Pekabex
S,A, bedzie ona zobowiazana do wniesienia ich do PWM, tak aby zapewni¢ Emitentowi utrzymanie progu 49% akcji w Pekabex
S.A. po polaczeniu z PWM.

Zarzad Sovereign Capital S.A. informuje réwniez, iz w wykonaniu Umowy w dniu 28 lutego 2008 zawarty zostal ancks do
umowy cesji wierzytelnosci pomiedzy Sovereign Recovery i Format Investment S.A. z dnia 28 grudnia 2007. Wierzytelnos¢
bedaca przedmiotem umowy z dnia 28 grudnia 2007 zostala uznana na prawomocnej liscie wierzytelno$ci w postgpowaniu
upadlosciowym Pekabex S.A. w kwocie 9.543tys zl. Zgodnie z propozycjami ukladowymi Pekabex S.A. przyjetymi przez
wierzycieli Pekabex S.A. przedmiotowa wierzytelno$¢ powinna zostaé¢ splacona w wysokosci 104% wartosci uznanej na liscie
wierzytelnosci w nastepujacy sposob:

a) cze$¢ wierzytelnosci do kwoty 5 milionéw zlotych zostanie skonwertowana na akcje Pekabex S.A. po wartosci nominalnej

b) pozostala cz¢$¢ bedzie platna gotéwka w terminie 14 dni od daty uprawomocnienia si¢ uktadu

W wykonaniu umowy z dnia 28 grudnia 2007 Sprzedajacy z dniem zawarcia umowy przeniost na rzecz Kupujacego
wierzytelnosé, ktéra podlega splacie gotéwkowej oraz zobowiazal si¢ do dnia 31 maja 2008 przenies¢ na Kupujacego wiasnosé
akeji, jakie otrzyma w wyniku konwersji na akcje Pekabex S.A. w upadiosci. Na mocy aneksu z dnia 28 lutego 2008
zobowigzanie Sovereign Recovery do przeniesienia na rzecz Format Investment S.A. akcji Pekabex S.A. otrzymanych w wyniku
konwersji wierzytelnosci na akcje Pekabex S.A. zostaje zastapione zobowiazaniem do przeniesienia wierzytelnosci o wartosci
5.000.000 zt. Aneks wchodzi w Zycie pod warunkiem uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu w
przedmiocie odmowy zatwierdzenia uktadu w postegpowaniu upadlo$ciowym Pekabex S.A.

W dniu 7 marca 2008 roku na posiedzeniu niejawnym, Sad postanowil umorzyé postgpowanie Poznanskiej Korporacji
Budowlanej Pekabex SA. Postanowienie jest nieprawomocne.

Glowne inwestycie krajowe i zagraniczne Emitenta

Najwazniejszymi projektami inwestycyjnymi realizowanymi przez Emitenta, wedlug stanu na dzied sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, sa [1] inwestycja w akcje i wierzytelnosci Poznaniskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. w upadtosci oraz [2]
inwestycja w akcje i obligacje spotki W-H S.A. Inwestycje te zostaly opisane ponizej.

1. Grupa Kapitalowa Pekabex jest jednym z najwigkszych producentéw prefabrykowanych elementéw zelbetowych i
strunobetonowych w Polsce. Jej oferta obejmuje réwniez konstrukcje stalowe, roboty monolityczne oraz montaz konstrukcji
prefabrykowanych i stalowych. Réznorodno$é proponowanych rozwiazafi pozwala na uczestnictwo przy budowie hal, obiektéw
przemyslowych, centréw handlowych, mostéw, budynkéw mieszkalnych i wielu innych obiektow.

W wyniku kilku niekorzystnych czynnikéw, w tym pogorszenia w latach 2001-2004 warunkéw na rynku budowlanym w Polsce,
w dniu 4 kwietnia 2005 sp6tka Pekabex S.A. zostala postawiona w stan upadtosci likwidacyjnej. Emitent, ktéry specjalizuje si¢ w
restruktutryzacji niedowartosciowanych aktywow, podjat decyzje o inwestycji w akcje 1 wierzytelno$ci upadtego pod koniec 2006
roku. Sovereign Recovery Sp. z o.0., spotka zalezna Emitenta, rozpoczeta zakup akcji i wierzytelnosci Pekabex S.A. i w grudniu
2006 roku stata si¢ jego najwiekszym wierzycielem, a miesiac pézniej — najwickszym akcjonariuszem.

Pierwszym krokiem, zmierzajacym do restrukturyzacji upadlego przedsi¢biorstwa, byla zmiana jego Rady Nadzorczej oraz
Zarzadu. Plany i zamierzenia nowych czlonkéw organu zarzadzajacego spotka zostaly pozytywnie ocenione przez sad
upadlosciowy, ktéry w dniu 2 kwietnia 2007, po wysluchaniu argumentéw Zarzadu Pekabex S.A., zmienil tryb upadlosci z
likwidacyjnej na upadtosé z mozliwoscia zawarcia uktadu i przyznal upadtemu zarzad wlasny co do catosci majatku.
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Uzyskanie zarzadu wlasnego pozwolilo na podjecie dziatan zmierzajacych do restrukturyzacji operacyjnej przedsigbiorstwa,
ktérej celem jest zwigkszenie sprzedazy i zyskow Grupy Kapitalowej Pekabex. Podstawe podjetych decyzji stanowi due
diligence, obejmujace szeroki wachlarz zagadnien ksiegowych, podatkowych, prawnych i operacyjnych Poznanskiej Korporacji
Budowlanej Pekabex S.A. w upadlosci oraz jej najwazniejszych spolek zaleznych. Wnioski z due diligence zostaly wykorzystane
przy tworzeniu nowej struktury organizacyjnej Grupy Pekabex, ulatwiajacej sprawne zarzadzanie. W okresie do dnia
sporzadzenia sprawozdania proces wdrazania nowej struktury nadal trwa.

Restrukturyzacji operacyjnej spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Pekabex towarzysza dzialania zmierzajace do
restrukturyzacji finansowej upadlego przedsicbiorstwa. W dniu 17 grudnia 2007 wierzyciele reprezentujacy ok. 94%
wierzytelnosci ukladowych Pekabex S.A. glosowali za przyjeciem propozycji ukltadowych przedlozonych przez zarzad Pekabex
S.A. Zakoficzenie postgpowania upadlosciowego Pekabex S.A. wplynie pozytywnie na mozliwo$¢ pozyskiwania zlecen oraz
rozwoj przedsi¢biorstwa.

W dniu 14 lutego 2008 Sad Rejonowy w Poznaniu wydal postanowienie w przedmiocie odmowy zatwierdzenia ukladu w
postepowaniu upadtosciowym Poznasiskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Postanowienie sadu nie jest prawomocne i
zarzad Pekabex S.A. zlozyl odwolanie od tego postanowienia. W dniu 7 marca 2008 roku na posiedzeniu niejawnym, Sad
postanowil umorzy¢ postepowanie Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex SA. Postanowienie jest nieprawomocne.

Na dzient 29 lutego 2008 roku laczna warto$¢ nominalna posiadanych przez spolki zalezne i stowarzyszone Sovereign Capital
S.A. wierzytelnosci Pekabex S.A. wynosi w Sovereign Capital 9tys zt w Sovereign Recovery 6 368tys zt natomiast w spélce
Pekabex Wykup Managerski wynosi 5 776tys zl. Zaangazowanie Emitenta w akcje Pekabex S.A. wynika z pakietu akcji
posiadanego przez spotke zalezng Emitenta - Sovereign Recovery sp. z 0.0. w iloéci 326.495 akcji Pekabex S.A. oraz w wyniku

posiadania 49% akcji w Spotce Pekabex Wykup Managerski S.A., ktéra jest wlascicielem 41 018 905 akcji Pekabex S.A.

2. W dniu 8 lutego 2008 Emitent zawarl umowe nabycia od sp6tki WMP Sp. z 0.0. SKA 300.000 akeji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda w spétce W-H S.A. z siedziba w Gdansku. Cena zakupu akcji wyniosta 150tys zt. Dodatkowo zgodnie
z umows, Emitent zobowiazal si¢ obja¢ obligacje W-H S.A. do lacznej kwoty 2 mln zl, z czego obligacje o wartosci nominalnej
w wysokos$ci 1,0 mln z1 zostaly w pelni oplacone i objete w dniu 8 lutego 2008. Obligacje objete przez Sovereign Capital S.A. sa
niezabezpieczonymi obligacjami imiennymi, oprocentowanymi 8% w skali roku z terminem wykupu w dniu 30 grudnia 2008.

Spotka W-H S.A. do dnia zawarcia Umowy nalezata w 100% do WMP Sp. z o.0. SKA. W wyniku zawarcia Umowy Emitent
posiada 30% udzial w kapitale zakladowym W-H S.A. uprawniajacy do 30% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy W-
HS.A.

W-H S.A. jest wlascicielem przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 551 kodeksu cywilnego, ktére nalezato do upadtej spétki Werth-
Holz Polska sp. z o.0. z siedziba w Pszczewie (,WHP”). WHP byla spo6tka zalezna wiodacego niemieckiego producenta
drewnianej galanterii ogrodowej Werth-Holz GmbH z silna pozycja rynkowa w Niemczech, Polsce i Francji. W wyniku
bankructwa sp6tki matki, w 2006 sytuacja finansowa WHP pogorszyla si¢ znaczaco, co skutkowalo ogloszeniem jej upadtosci w
kwietniu 2007. W 2005 roku WHP znajdowal si¢ w pierwszej czwérce najwigkszych producentéw galanterii ogrodowej na
terenie Polski z udzialem rynkowym wynoszacym ok. 7%.

W sktad przedsigbiorstwa wchodzq m.in. nieruchomosci, hale oraz zaklad produkcyjny w Pszczewie. Dodatkowo w sktad
przedsigbiorstwa wchodzi tartak o powierzchni 45.500m2 posiadajacy mozliwos¢ przerobienia ok. 200.000m3 surowca
drzewnego rocznie.

Finalizacja zakupu akcji W-H S.A. jest dla Emitenta znaczacym krokiem majacym na celu zwigkszenie portfela inwestycyjnego w
dziedzinie restrukturyzacji trudnych aktywoéw przy wykorzystaniu doswiadczenia Sovereign Capital w tym zakresie.

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub Yaczna wartos$¢ transakcji zawartych
przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza réwnowartos¢ 500.00 Euro

Transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi w okresie od 01.10.2007 do
31.12.2007:

1. W dniu 5 pazdziernika 2007 sp6tka Pekabex Wykup Managerski S.A. (podmiot ktéry od 28 lutego 2008 nie jest zalezny od
Emitenta) wyemitowala 4 obligacje imienne Setii A o warto$ci nominalnej 2 miliony ztotych kazda. Laczna warto$¢ nominalna
obligacji wyniosta 8.000,00 tysiecy zlotych. Laczna cena emisyjna obligacji wyniosta 7.880.259,39 zI. Obligatariuszom
przystuguje state oprocentowanie w wysokosci 7% w skali roku, naliczane poczawszy od dnia objecia obligacji tj. 5 pazdziernika
2007. Wykup obligacji nastapi w terminie roku od emisji obligacji poprzez dokonanie przelewu na rachunek Obligatariuszy
kwoty nominalnej wyemitowanych obligacji powickszonych o nalezne odsetki. Obligacje sa niezabezpieczone. Obligacje zostaly
objete przez spétke ktorej prezesem byt czlonek Rady Nadzorczej Emitenta oraz przez zong czlonka zarzadu Emitenta. W dniu
28 grudnia 2007, w wykonaniu umowy cesji wierzytelnosci zawartej tego dnia pomiedzy sp6tkq zalezna Emitenta — Sovereign
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Recovery Sp. z 0.0. — a sp6tka Format Investment S.A. z siedziba w Gdadsku, spétka Format Investment S.A. przeniosta na
spotke Sovereign Recovery Sp. z o.0. wlasno$¢ wyemitowanych przez spétke Pekabex Wykup Managerski S.A. obligacji o
warto$ci 6 mln zI. Na dzien 31.12.2007 wedlug najlepszej wiedzy Emitenta Zona czlonka zarzadu nie byla Obligatariuszem
Emitenta.

Transakcja ta zostala zawarta na rynkowych warunkach i zostala objeta przez obligatariuszy na standardowych warunkach w
ramach rutynowych kontaktéw pomiedzy Emitentem a obligatariuszami. Jako transakcje zwiazane z udzieleniem finansowania
transakcje te nie sa traktowane jako transakcje z podmiotami powiazanymi na podstawie MSR 24 ust. 11 c (i) ,,Instytucje lub
osoby zapewniajace Zrédla finansowania”.

2. W dniu 28 grudnia 2007 spétka zalezna Emitenta — Sovereign Recovery Sp. z 0.0. — zawarla umowe cesji wierzytelnosci na
rzecz Format Investment S.A. z siedziba w Gdansku. Wierzytelno$¢ bedaca przedmiotem transakeji zostala uznana na
prawomocnej liScie wierzytelnosci w postgpowaniu upadtosciowym Pekabex S.A. w kwocie 9.543.051,37 zl. Wierzytelnos¢
bedaca przedmiotem umowy zostala nabyta przez Emitenta w grudniu 2006 po cenie 650.000 zl. Warto$¢ zbywanej
wierzytelnosci w ksiggach Emitenta po przeszacowaniu, ktére Emitent dokonal na dzien 30 wrzesnia 2007 wynosi 7.157.288,53
zk.

Transakcja dokonana na warunkach rynkowych. Pomimo, ze Format Investment nie byl podmiotem powigzanym w powyzsze]
transakcji jest ona prezentowana ze wzgledu na wplyw na wynik finansowy Sovereign Capital za rok 2007 na zasadzie
ostroznosci.

3. W dniu 13 grudnia 2006 Emitent udzielit pozyczki na rzecz Sovereign Recovery Sp. z o0.0., do wysokosci 2 mln zl,
udostepnianej w transzach. Pozyczka zostala przeznaczona na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania Sovereign Recovery Sp. z 0.0. wykotzystata limit pozyczki w cato$ci. Termin Splata pozyczki nastapi
do 31 stycznia 2010 r.

4. W dniu 28 grudnia 2007 r. sp6tka zalezna Emitenta — Sovereign Recovery Sp. z 0.0. — wyemitowatla obligacje imienne serii
A o Iacznej wartosci 240 tysiecy zlotych. Y.aczna cena emisyjna obligacji wyniosta 231.212,37 zl. Obligatariuszowi przystuguje
stale oprocentowanie w wysokosci 7% w skali roku, naliczane poczawszy od dnia przydziatu obligacji. Wykup obligacji nastapi w
dniu 31 grudnia 2008. Obligacje sa niezabezpieczone. Obligacje zostaly objete przez Sovereign Capital SA.

5. W dniu 5 pazdziernika 2007 Sovereign Capital SA wyemitowal niezabezpieczone obligacje na laczna kwote nominalng
réwna 500 tys. zt. Obligatariuszowi przysluguje stale oprocentowanie w wysokosci 7% w skali roku, naliczane poczawszy od
dnia objecia obligacji, tj. 5 paZzdziernika 2007. Wykup obligacji nastapi w terminie roku od emisji obligacji poprzez dokonanie
przelewu na rachunek Obligatariusza kwoty nominalnej wyemitowanych obligacji powigkszonych o nalezne odsetki. Obligacje
zostaly objete przez zone czlonka zarzadu Sovereign Capital. Wedlug informacji uzyskanych przez Emitenta na dzien 31
grudnia 2007 r. w/w osoba nie posiadata obligacji.

Transakcja ta zostala zawarta na rynkowych warunkach i zostala objeta przez obligatariusza na standardowych warunkach w
ramach rutynowych kontaktow pomiedzy Emitentem a obligatariuszem. Jako transakcje zwiazane z udzieleniem finansowania
transakcje te nie sq traktowane jako transakcje z podmiotami powiazanymi na podstawie MSR 24 ust. 11 ¢ (i) ,,Instytucje lub
osoby zapewniajace zrédla finansowania”.

6. W 2007 roku zostaly zawigzane przedwstepne umowy przelewu wierzytelnosci pomiedzy spélka Sovereign Recovery a
spotka Pekabex Wykup Managerski (podmiot w ktérym Emitent nie jest juz udzialowcem wickszosciowym tj od 28 lutego
2008t.). Umowy te zostaly zawarte na zasadach rynkowych. W dniu 28 lutego 2008 roku w/w umowy zostaly na podstawie
porozumienia stron rozwigzane.

7. W 2007 roku zostaly zawiazane przedwstepne umowy przelewu wierzytelnosci Pekabex i ZBM oraz zakupu akcji Pekabex
mi¢dzy Emitentem a spétka zalezna Emitenta (Sovereign Recovery Sp. z 0.0.). Laczna warto§¢ przedwstepnych uméw wynosi
okoto 2 600 tys z1. Transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

13. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

1. W dniu 8 lutego 2008 Emitent zawarl umowe nabycia od spétki WMP sp. z o.0. SKA 300.000 akcji na okaziciela o
warto$ci nominalnej 0,50 z1 kazda w spétce W-H S.A. z siedziba w Gdansku. Dodatkowo zgodnie z umowa Emitent zobowiazal
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si¢ obja¢ obligacje W-H do tacznej kwoty 2 mln z1, z czego obligacje o wartosci nominalnej w wysoko$ci 1mln zt zostaly w pelni
oplacone i objete w dniu 8 lutego 2008. Obligacje objete przez Sovereign Capital S.A. sa niezabezpieczonymi obligacjami
imiennymi, oprocentowanymi 8% w skali roku z terminem wykupu w dniu 30 grudnia 2008.

2. W dniu 5 pazdziernika 2007 Sovereign Capital SA wyemitowal niezabezpieczone obligacje na laczna kwote nominalng
réwna 500 tys. zt. Obligatariuszowi przysluguje stale oprocentowanie w wysokosci 7% w skali roku, naliczane poczawszy od
dnia objecia obligacji, tj. 5 paZzdziernika 2007. Wykup obligacji nastapi w terminie roku od emisji obligacji poprzez dokonanie
przelewu na rachunek Obligatariusza kwoty nominalnej wyemitowanych obligacji powigkszonych o nalezne odsetki. Obligacje
zostaly objete przez zong cztonka zarzadu Sovereign Capital. Na dzied 31 grudnia 2007 r. w/w osoba nie posiadata obligaci.

3. W dniu 13 grudnia 2007 zostal catkowicie splacony kredyt obrotowy udzielony zgodnie z umowa o kredyt obrotowy nr
2875996WS27080700 zawarta pomiedzy Sovereign Capital S.A. i Kredyt Bank S.A. dnia 13 wrzesnia 2007. W zwiazku z
powyzszym wygasty wszystkie zabezpieczenia w/w kredytu. Maksymalna warto$¢ udzielonego kredytu wynosita 2 mln zt.

4. W dniu 28 grudnia 2007 r. spétka zalezna Emitenta — Sovereign Recovery Sp. z 0.0. — wyemitowala obligacje imienne
serii A o lacznej wartosci 240tys ztotych. Laczna cena emisyjna obligacji wyniosta 231tys zt. Obligatariuszowi przystuguje state
oprocentowanie w wysokosci 7% w skali roku, naliczane poczawszy od dnia przydziatu obligacji. Wykup obligacji nastapi w dniu
31 grudnia 2008. Obligacje sa niezabezpieczone. Obligacje zostaly objete przez Sovereign Capital SA.

14. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji

Wplywy z emisji zostaly wykorzystane na dzialalno$¢ inwestycyjna, na zakup akcji W-H, obligacji W-H, wierzytelnosci ZBM,
wierzytelnosci PEKABEX w tacznej wysokosci 2.6 mln zt.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi publikowanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na caty rok

Emitent nie publikowal prognoz jednostkowych wynikéw na rok 2007, natomiast zostaly sporzadzone prognozy wynikéw
skonsolidowanych dla Grupy Kapitalowej Emitenta, ktére zostaly opublikowane w Prospekcie Emisyjnym, zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27.09.2007. Ponizej przedstawiono prognozy wynikéw skonsolidowanych oraz ich
wykonanie w 2007 roku. Przedstawione wyniki wskazuja na przekroczenie prognozy zysku brutto o 21% oraz prognozy zysku
netto o 20%.

Oktres od 1.1.2007 do

31.12.2007
dane w 1ys. 3/ Prognoza  Wykonanie Realizacja
Skonsolidowany zysk brutto 8036 9709 121%
Skonsolidowany zysk netto 6 505 7 804 120%
16. Oceng dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Emitent lokuje wolne zasoby gotéwkowe w lokaty bankowe zapewniajace najwyzszy mozliwy zwrot przy danej wielkosci
srodkéw. Nie istnieje znaczace zagrozenie dla zdolnosci Emitenta do wywiazywania si¢ z zaciagnictych zobowiazas.

17. Oceng¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkos$ci posiadanych $rodkoéw, z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W wyniku oferty publicznej przeprowadzonej w pazdzierniku 2007 roku Emitent pozyskal srodki o wartosci 5,7 mln z1. Emitent
zamierza przeznaczyé na dzialalno$é inwestycyjng calos§é pozyskanych w drodze oferty publicznej $rodkéw finansowych.
Zwigkszenie kapitalow wlasnych pozwoli w przyszlosci na pozyskanie kolejnego Zrédla finansowania w drodze emisji
instrtumentéw o charakterze dluznym. Kapital dluzny jest tafszy od finansowania przez inwestoréw zewnetrznych, ktérzy
partycypuja w zyskach generowanych przez projekty. Osiagane przez nich, jako wspdtuczestnikdéw projektdw, stopy zwrotu sa
znacznie wyzsze, niz koszty obstugi kapitatu dluznego. Z tego powodu potencjalna emisja instrumentéw diuznych umozliwi
wzrost zaréwno przychodéw, jak i zyskow poprzez:

. zwigkszenie liczby realizowanych projektow inwestycyjnych oraz ich wielkosci

. zwiekszenie rentownosci
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Na dzien 31.12.2007 $rodki pieni¢zne Emitenta wynosily 4,8 mln zt. W kontekscie planowanych inwestycji Emitent pozytywnie
ocenia mozliwo$¢ ich realizacji z wykotzystaniem wlasnych zasobéw oraz zasobéw wybranych inwestoréw zewnetrzaych.

18. Oceng czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik, z okresleniem stopnia wpltywu tych
czynnik6éw na osiagniety wynik

W dniu 28 grudnia 2007 sp6tka zalezna Emitenta — Sovereign Recovery Sp. z 0.0. — zawarla umowe cesji wierzytelnosci na rzecz
Format Investment S.A. z siedzibg w Gdanisku. Wierzytelno§¢ bedaca przedmiotem transakcji zostata uznana na prawomocne;j
liscie wierzytelnosci w postgpowaniu upadto$ciowym Pekabex S.A. w kwocie 9.543tys zl. Wierzytelnos¢ bedaca przedmiotem
umowy zostala nabyta przez Emitenta w grudniu 2006 po cenie 650tys zt. Wartos¢ zbywanej wierzytelnosci w ksiggach Emitenta
po przeszacowaniu, ktére Emitent dokonal na dzien 30 wrzesnia 2007 wynosita 7.157tys z1.

19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci do konca roku obrotowego

Do czynnikéw majacych wplyw na osiagnicte przez Grupe Kapitalowa Sovereign Capital S.A. wyniki w perspektywie naleza:

* Sadowe zatwierdzenie ukladu Pekabex S.A. przeglosowanego przez wierzycieli na zgromadzeniu wierzycieli w dniu 17
grudnia 2007. W dniu 17 grudnia 2007 wierzyciele reprezentujacy ok. 94% wierzytelnosci uktadowych Pekabex S.A.
glosowali za przyjeciem propozycji ukladowych przedtozonych przez zarzad Pekabex S.A.. W dniu 14 lutego 2008 Sad
Rejonowy w Poznaniu wydal postanowienie w przedmiocie odmowy zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu upadlosciowym
Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Postanowienie sadu nie jest prawomocne i zarzad Pekabex S.A. ztozyt
odwolanie od tego postanowienia. Na dzief sporzadzenia niniejszego raportu odwolanie zarzadu Pekabex S.A. nie zostalo
rozpatrzone. Zakoficzenie postepowania upadiosciowego Pekabex S.A. wplynie pozytywnie na mozliwosé pozyskiwania
zlecen oraz rozwoj przedsiebiorstwa. W dniu 7 marca 2008 roku na posiedzeniu niejawnym, Sad postanowil umorzy¢
postepowanie Poznaniskiej Korporacji Budowlanej Pekabex SA. Postanowienie jest nieprawomocne.

* W dniu 26 listopada 2007 Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Sovereign Capital S.A. dokonane w drodze emisji 100.000
akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu,
Biuro Maklerskie BISE (oferujacy) dokonato przelewu $rodkéw z emisji na konto Sovereign Capital S.A. Srodki pozyskane
z emisji akcji przeznaczone beda na projekty inwestycyjne, realizowane w ramach prowadzonej dotychczas dzialalnosci
Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A.

20. Zmiany w zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem i jego grupa kapitatowa

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
ijego grupa kapitalowa.

21. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

W dniu 10 grudnia 2007 Sovereign Capital S.A. powzigl wiadomos$¢ o zlozeniu przez Pana Wlodzimierza Glowackiego
rezygnacji z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz rezygnacii z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Sovereign Capital
S.A. Powodem rezygnacji byla niemozliwo$é pogodzenia obowiazkéw czlonka Rady Nadzorczej z intensywnie zwigkszajacymi
si¢ obowigzkami zawodowymi.

W dniu 28 grudnia 2007 Sovereign Capital S.A. powzial wiadomos$¢ o rezygnacji Pana Macieja Grabskiego z funkcji
Wiceptzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz rezygnacii z czlonkostwa w Radzie Nadzotczej Sovereign Capital S.A. Pan Maciej
Grabski zrezygnowal z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Sovereign Capital S.A. na prosbe zarzadu Sovereign Capital S.A. w
zwigzku z watpliwo$ciami Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacymi interpretacji MSR-24 w kontekscie nabycia przez Format
Investments S.A. z siedzibg w Gdanisku, ktérej prezesem zarzadu jest Pan Maciej Grabski, nabycia obligaciji sp6tki wchodzacej w
sklad Grupy Kapitatowej Sovereign Capital S.A.

W dniu 06 marca 2008 roku do Rady Nadzorczej Soverign Capital SA zostal powolany Hubert Wronski.
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22. Wszelkie umowy zawarte mi¢dzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Emitent nie zawieral uméw z osobami zarzadzajacymi, ktore przewidywalyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia.

23. Warto$¢ wynagrodzen odrebnie dla kazdej z 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU 31.12.2007 31.12.2006

Robert Jedrzejowski 150 149

Andreas Madej 0 0

Jarostaw Gniadek 180 26

Thomas Madej 0 150

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu razem 330 319

24. Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej akcji w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w

posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Emitenta nie posiadaja akcji w jednostkach powigzanych Emitenta.

25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta

Znaczni akcjonariusze, ktérzy w sposob bezposredni lub posredni maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu:

« spélka Cantorelle Limited (spotka prawa cypryjskiego), posiadajaca 670.000 sztuk akeji, stanowiacych 31,9% w kapitale
zaktadowym

« spotka Fernik Holdings Limited (spétka prawa cypryjskiego), posiadajaca 570.000 sztuk akcji stanowiacych 27,1% w kapitale
zakladowym

* Robert Jedrzejowski posiada 300.000 sztuk akeji stanowigcych 14,3% w kapitale zakladowym Emitenta

+ Andreas Madej posiada 200.000 sztuk akcji stanowiacych 9,5% w kapitale zakladowym Emitenta

« spélka Grassalen Investments Limited (spotka prawa cypryjskiego), posiadajaca 150.000 sztuk akeji stanowiacych 7,1% w
kapitale zakladowym

26. Informacji o znanych Emitentowi umowach w wyniku ktérych moga w przyszfosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie s znane umowy w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

27. Wskazanie posiadaczy papier6w warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta

Nie istnieja papiery warto$ciowe ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.
28. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

29. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieré6w warto$ciowych oraz
ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta

Nie istnieja ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasnosci akeji serii C Emitenta.

W dniu 27 czerwca 2007 . wszyscy akcjonariusze Emitenta zlozyli pisemne oswiadczenia, w ktorych zobowiazali si¢ do tego, Ze
nie beda zbywaé zadnych z posiadanych przez siebie akcji Emitenta w okresie nie krétszym niz 12 miesiccy od dnia
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zatwierdzenia Prospektu. Oswiadczenia te dotycza zaréwno akeji serii B, jaki i nie objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
imiennych akciji serii A.

30. Informacje o:

a. Zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania
b. Lacznej wysoko$ci wynagrodzenia naleznego z tytutu badania sprawozdania finansowego

c. Pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia wynikajacej z umowy z podmiotem uprawnionym do badania

Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 4 lutego 2008 podjeta uchwale dotyczaca wyboru podmiotu, z ktérym zostanie zawarta
umowa o dokonanie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spélki Sovereign Capital S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Sovereign Capital za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia
2007.

Wybrana zostala firma AT Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (ul. Szwolezerdw 2A/13, 00-464 Warszawa) wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzonym przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod
numerem 3034. Umowa z firma AT Audit sp. z o.0. zostala zawarta w dniu 22 lutego 2008 roku. Zgodnie z umows
wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Sovereign Capital Spotka Akcyjna ustalono w
wysokoéci 12tys zl, natomiast wynagrodzenie za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Sovereign Capital ustalono w wysokosci 30tys. z1

31. Nabycie akcji wtasnych
W okresie objetym sprawozdaniem Sovereign Capital S.A. nie nabywala akcji wlasnych.

32. Posiadane oddzialy (zaktady)
Wedtug stanu na dziest 31 grudnia 2007 Spélka nie posiadata oddziatéw ani zakladow.

33. Instrumenty finansowe

Zarzad Sovereign Capital S.A. nie dostrzega istotnego ryzyka zaklécen przeplywéw srodkéw pienigznych ani utraty plynnosci
finansowej. W zwiazku z tym Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Papiery wartoSciowe, ktére wymagaja tych
instrumentéw (powyzej 1 roku) nie wystepuja.

34. Informacje dotyczace zatrudnienia.
W okresie objetym sprawozdaniem zatrudnienie w Spélce nie zwigkszyto sie.

Warszawa dnia 07 marca 2008 r.

Podpisy oséb reprezentujacych Spolke:

Imig¢ i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Robert Jedrzejowski Prezes Zarzadu

Andreas Madej Czlonek Zarzadu

Jarostaw Gniadek Czlonek Zarzadu

Podpisy oséb odpowiedzialnych za sporzadzenie raportu:

Imi¢ i nazwisko Podpis

Paulina Trzeciak
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