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KORYCKA, BUDZIAK & AUDYTORZY sp:oo

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej APATOR Spoéltka Akcyjna w Toruniu

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki
Akcyjnej APATOR z siedziba w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 21/29, sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, obejmujacego:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume¢ 116.133 tysiace ztotych,

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 35.618 tysigcy zlotych,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w
okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r. o kwotg 12.324 tysiace
zlotych,

rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy w okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do
dnia 31 grudnia 2007 r. wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pieni¢znych o kwote 2.008
tysigcy zlotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi jednostke przepisami odpowiada Zarzad Spétki. Obowiazki z tym zwigzane
obejmuja zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewngtrznej zwigzane] ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobdér i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych do
zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
$rodrocznego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694 1z 2003 r. Nr 229 poz. 2276 );

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
$prawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawno$é
zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, jak i catosciowa
oceng sprawozdania finansowego. £
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi zasadami
rachunkowosci  wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miegdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki

prezentuje dane zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
zdnia 19 pazdziernika 2005 r. wsprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 roku nr 209, poz.
1744).

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz Spétka prezentuje w bilansie poszczegdlne sktadniki kapitatéw wiasnych bez
uwzglednienia skutkéw ich przeliczen dokonanych zgodnie z wymogami MSR 29
Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji”. Skutki przeliczenia oraz przyczyny nie ujecia ich
w bilansie Spotka przedstawia w nocie do sprawozdania finansowego (nota Nr 12). Kwestia ta
sygnalizowana juz byla w opiniach z badania sprawozdania finansowego za rok 2005 oraz za rok
2006 wydanych przez biegtego rewidenta z firmy HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres od
dnia 1 stycznia 2007 do dnia 31 grudnia 2007 roku. Naszym zdaniem sprawozdanie to uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz.U. z 2005
roku nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan

e finansowych Nr 84:

l?wa Orkwiszewska, nr ewid. 2890/323 Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0.

ul. Solec 22
00 —410 Warszawa

L/

Warszawa, dnia 19 marca 2008 r.
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1. CZESC OGOLNA
1.1. IDENTYFIKACJA BADANEJ JEDNOSTKI

1.1.1. Utworzenie i rejestracja sadowa Spolki

Spotka Akcyjna APATOR z siedziba w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 21/29 , utworzona zostata w
dniu 3 grudnia 1992 roku . Rejestracja sadowa Spotki nastapita w dniu 14 stycznia 1993 roku
pod numerem RHB 1364. W dniu 24 pazdziernika 2001 roku APATOR S.A. zostata wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000056456

1.1.2. Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie ze statutem podstawowym przedmiotem dzialalnosci APATOR S.A. jest dziatalno$é
produkcyjna i ustugowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.

1.1.3. Podstawy prawne dzialania

W okresie objetym badaniem Spotka dziatata na podstawie:

statutu Spotki; statut sporzadzono w dniu 3 grudnia 1992 r. przed notariuszem Stanistawg
Kazimierowicz w Toruniu (Rep. A, nr 8082/1992), a nastgpnie dokonano kilkakrotnie zmian
(w dniach: 25.06.2001, 24.06.2002, 25.11.2002, 21.11.2002, 16.06.2003, 15.09.2003,
14.06.2004, 29.03.2004, 20.12.2004, 6.06.2005, 12.06.2006, 11.06.2007).

ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U, Nr 94, poz. 1037 z
pézn. zm.),

1.1.4. Numery ewidencyjne

Badana Spotka:

posiada nr statystyczny w systemie REGON 870037630
jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 87A0005H3
jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy NIP 879-016-68-96
jest podatnikiem VAT UE PL 8790166896

1.1.5. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2007 r. warto$¢ kapitatu podstawowego wynosi 3.529 tys. zt i sklada sie z
35.293.500 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapital zaktadowy obejmuje 7.830.339
akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu i 27.463.161 akcji zwyklych na
okaziciela serii A, B, C .
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Na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta
nastgpujaca:

Akcjonariusze Liczba akcji Liczba glosow  Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
zakladowym, w % liczbie gloséw, w %
Apator Mining Sp. z 0.0. 6.600.000 6.600.000 18,70 11,23
Pionier Pekao 3.016.337 3.016.337 8,55 5,13
Mariusz Lewicki 1.991.010 5.484.786 5,64 9,33
Tadeusz Sosgornik 1.900.503 4.879.809 5,38 8,30
Danuta Guzowska 1.499.311 4.352.953 4,25 7,40
Zbigniew Jaworski 1.313.600 3.596.144 3,72 6,12
Janusz Marzyglinski 1.058.068 3.512.344 3,00 597
Pozostali akcjonariusze 17.914.671 27.342.144 50,76 46,51
Razem 35.293.500 58.784.517 100,00 100,00

1.1.6. Struktura organizacyjna

Organami Spoétki sa:

Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

Organem nadzorczym badanej jednostki jest Rada Nadzorcza dzialajaca w roku 2007 w
nastgpujacym sktadzie:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja
Janusz, Ryszard Marzyglinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Wojnowski Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Danuta, Urszula Guzowska Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Lewicki Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Marzec Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 10 czerwca 2007
Kazimierz Kwiatkowski Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 11.06.2007 r

Dziatalnoscia Spotki w roku 2007 kierowat Zarzad w sktadzie:

Janusz Niedzwiecki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Piotr Skrzynski - Cztonek Zarzadu, do dnia 11 czerwca 2007 roku.
Tomasz Habryka - Cztonek Zarzadu, od dnia 1 pazdziernika 2007 roku

Zgodnie z Uchwalq podjeta przez Rade Nadzorcza w dniu 11 czerwea 2007 roku w okresie od
12 czerwea do 30 wrzesnia 2007 roku Zarzad APATOR S.A. dziatat w sktadzie jednoosobowym.

Tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Do
sktadania o$wiadezen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest kazdy Cztonek
Zarzadu samodzielnie oraz kazdy Prokurent samodzielnie.

Prokura samoistna ustanowiona zostala na rzecz:

Pani Janiny, Marii Karaszewskiej — Zandrowicz,
Pana Zbigniewa, Stanistawa Baranowskiego.
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1.1.7. Jednostki powiazane z badang jednostka

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Apator. Jednostki powigzane ze Spotka to:

Jednostka Siedziba Spos6b powigzania

APATOR — MINING Sp. z 0.0., Katowice zalezna od Apator SA

APATOR — CONTROL Sp. z 0.0., Torun zalezna od Apator SA

FAP PAFAL S.A. Swidnica, zalezna od Apator SA

APATOR METRIX SP. Z O.0. Tczew zalezna od Apator SA

APATOR- KFAP SP.Z 0.0. Krakow zalezna od Apator SA

APATOR GmbH Ebertach (Niemcy) zalezna od Apator SA

APATOR - ELEKTRO S.A. Moskwa (Rosja) stowarzyszona z Apator SA
APATOR Ukraina Ukraina zalezna od Apator S.A., nie prowadzi

dziatalnosci

1.2. IDENTYFIKACJA BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne sprawozdanie finansowe, stanowiace przedmiot badania obejmuje:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywoéw
wykazuje sumg 116.133 tysiace ztotych,

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 35.618 tysigcy ztotych,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w
okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r. o kwot¢ 12.324 tysiace
ztotych,

rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy w okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia
31 grudnia 2007 r. wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwote 2.008 tysigcy
zlotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Badaniem obj¢to rdwniez  sporzadzone przez Zarzad sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za
okres od dnia 1 stycznia 2007 do dnia 31 grudnia 2007 roku - w zakresie zgodnos$ci zawartych w
nim danych ze sprawozdaniem finansowym.

1.3. ZAKRES 1 PODSTAWA PRZEPROWADZENIA BADANIA

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2007 r. Zarzad Spoétki zlecit ,Korycka,
Budziak & Audytorzy” Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Solec 22 podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych, wpisanemu na list¢ prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéow pod numerem 84 przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Podstawa zawarcia umowy
byta uchwata nr 15/2007 Rady Nadzorczej APATOR S.A. z 29 maja 2007 r. w sprawie wyboru
biegtego rewidenta.

Badanie przeprowadzil zespot audytorski w sktadzie:

Ewa Orkwiszewska, biegty rewident nr 2890/323,

Monika Kujawa- asystent.
(% / @A oooon
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Zarowno Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0. (dalej Audytorzy) jak i przeprowadzajacy
badanie w jej imieniu biegly rewident i asystent s niezalezni od badanej Spotki, w rozumieniu
przepisdw art. 66 ust 2 1 3 Ustawy o rachunkowosci.

Planowany zakres prac rewizyjnych nie zostal w zaden sposob ograniczony. W trakcie badania
Audytorom zostaty udostepnione wszelkie zadane dane i informacje.

Zarzad Spotki ztozyt Audytorom o$wiadczenie migdzy innymi o:

kompletnosci i rzetelnosci ksiag rachunkowych oraz sprawozdania finansowego Spotki,
ujawnieniu wszelkich zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu i moglty mie¢ wplyw na
trafno$¢ opinii o prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego i oceng sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki.

nie stosowaniu jakichkolwiek zabiegow ksiggowych majacych na celu sztuczne poprawienie
wizerunku sytuacji finansowe;j.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w dniach od 3 do 13 marca 2008 roku. Po tej dacie
dalsze prace prowadzone byly w siedzibie Audytorow. Wspotpraca pracownikéw Spotki z
zespotem badajacym byta prawidtowa.

Badanie ksiag i rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie
z polskimi normami. Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii, czy sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoéfki, zgodnie z
zasadami  rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowe;.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidlowo$ci jakie mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

1.4. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31.12.2006 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony: firm¢ HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0., w imieniu
ktorej dziatat biegty rewident Stawomir Mirkowski, nr ewid. 9639/7208.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydana zostata opinia z objasnieniami, dotyczacymi
ujawnienia w tym sprawozdaniu oraz w pierwszym sprawozdaniu finansowym Spotki,
sporzadzonym zgodnie z MSR i MSFF, skutkow hiperinflacyjnego przeliczenia kapitatu
wiasnego wylacznie w nocie objasniajace;.
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Dnia 11 czerwca 2007 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
APATOR S.A., ktore uchwatg Nr 2/2007 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki za 2006
rok.

Zgodnie z uchwalg nr 11/2007 dokonano podziatu zysku za 2006 rok w kwocie 36.048 tys. zt w
nastepujacy sposob:

Dywidenda 28.235 tys. zt
Kapitat zapasowy 7.813 tys. zt

Sprawozdanie finansowe Spotki wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz o podziale zysku zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 19 czerwea 2007 r. a w dniu 21 czerwcea br. ztozono je publikacji w
Monitorze Polskim B. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1643
w dniu 10 pazdziernika.
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2. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ i MAJATKOWEJ

2.1. DANE I WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE SYTUACJE MAJATKOWA I EKONOMICZNO-
FINANSOWA SPOLKI

Wynik dziatalnosci Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowsa prezentujg ponizsza tabela .

Wyszczegolnienie 2007 2006%)  2007/2006
w %

Suma bilansowa (w tys. zt) 116.133 113.560 102,27
Aktywa trwate (w tys. zt) 80.420 79.155 101,60
Aktywa obrotowe (w tys. zt 35.7113 34.405 103,80
Kapitat whasny (w tys. zt) 101.419 89.095 113,83
Przychody ze sprzedazy (z dzial. kontynuowanej i zaniechanej ), w tys. zt 90.031 101.672 88,55
Wynik na sprzedazy ( w tys. zt) 12.047 17.452 69,03
Wynik finansowy netto ( w tys. zt) 35.618 36.013 98,90
Rentownos¢ majatku (%) 30,67 31, 96,72

Wynik finansowy netto
Suma bilansowa
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%) 3312 40,42 86,89
Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny
Rentownos¢ netto Spotki (%) 39,56 35,42 111,69
Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
Rentownos$¢ netto sprzedazy (%) 13,38 13,17 77,93

Zysk ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i towaréow

Ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci I (razy) 4,38 1.90 230,53
Aktywa obrotowe
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Ptynnos¢ — wskaznik ptynnosci Il (razy) 3,17 1,42 223,24
aktywa obrotowe ogotem — zapasy
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Ptynno$¢ — wskaznik ptynnosci 111 (razy) 0,33 0,04 825,00
srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigezne
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

Szybko$¢ obrotu naleznosci (dni)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 81 78 103,85
przychdéd ze sprzedazy produktow i towarow

Naliczone sptaty zobowigzan (dni)
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 27 30 90,00
koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Szybkos¢ obrotu zapasow (dni)
Zapasy x 365 dni 68 52 130,77
koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw
Trwatos¢ struktury finansowania (%)
kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania dtugoterminowe 91,68 82,88 110,62
Suma pasywow

Wynik finansowy na jedna akcje (zt)
 Wynik finansowy netto 1,01 1,02 99,02
Srednia ilo$¢ akcji w okresie
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*) dane za rok 2006 wykazano z uwzglednieniem korekt wynikajacych ze zmian zasad rachunkowosci i korekt btedu
podstawowego.

2.2. INTERPRETACJA PRZEDSTAWIONYCH DANYCH I WSKAZNIKOW

Suma bilansowa na koniec roku 2007 w poréwnaniu do stanu z poczatku roku wzrosta o 2.573
tys. zh tj. 0 2,27 %.

W strukturze aktywow Spotki na dzien 31.12.2007 r. aktywa trwate stanowia 69,25 % a aktywa
obrotowe 30,75 % ogdtu majatku jednostki.

Wsrod pasywow Spotki przewazajq kapitaly wlasne, stanowiace na koniec roku badanego 87,33
% ogdtu pasywow.

Apator S.A. w roku 2007 uzyskata przychody ze sprzedazy o 11.641 tys. zt. tj. o 11,45 % nizsze
niz w roku poprzednim. Zysk zrealizowany na sprzedazy w tym roku byl nizszy o 5.405 tys. zt
tj. 030,97 % niz w roku 2006.

Spadek zysku netto byt juz znacznie mniejszy bo o 1.10%, przede wszystkim dzigki wyzszym niz
w roku poprzednim wplywom dywidend od podmiotéw zaleznych a takze dzigki wzrostowi
przychodow zrealizowanych na kontraktach terminowych.

Spadek obrotéw handlowych Spoétki dotyczyt krajowego segmentu pomiarowego. W pozostatych
segmentach tj. w segmencie lacznikowym oraz w ramach sprzedazy eksportowej zrealizowano
obroty wyzsze niz w roku poprzednim, segmenty te charakteryzuje jednak nizsza rentowno$¢ niz
w przypadku aparatury pomiarowej i gorniczej.

Wskazniki rentownosci dziatalnosci uksztattowatly si¢ nastepujaco:

wzrost o ponad 4 punkty procentowe wykazal wskaznik rentownosci netto Spétki, z
uwagi na istotnie nizszy spadek zysku netto niz uzyskanych przychodow ze sprzedazy,
spadki odnotowaly zas wskazniki rentownosci: netto i brutto sprzedazy, majatku i
kapitatu wlasnego .

Wskazniki ptynnosci utrzymuja si¢ weigz na stabilnym, bezpiecznym poziomie.

Liczone na bazie danych bilansowych wskazniki rotacji naleznosci i zapasow zwigkszyly swoje
wartosci w poréwnaniu do stanu z konca roku poprzedniego: wskaznik obrotu naleznosci
zwigkszyl si¢ o 3 dni zas$ cykl rotacji zapasow wydtuzyl si¢ o 16 dni. Korzystne zmiany wykazat
natomiast wskaznik splaty zobowiazan — skrocenie cyklu o 3 dni.

Przedstawione dane cyfrowe, wskazniki oraz plany Zarzadu i inne informacje uzyskane podczas
badania nie wskazuja na zagrozenie dla kontynuowania dziatalno$ci w okresie nastepnym po
badanym na skutek zamierzonego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.
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Raport uzupetniajqcy opinie = badania jednostkowego sprawozdania finansowego APATOR S.A str. 10 z 16
sporzqdzonego za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

System rachunkowos$ci w Spélce ustalono postanowieniami Zarzadzenia Dyrektora Generalnego
7DG/2/2005 z dnia 7 lipca 2005 roku, wprowadzajacego do stosowania dokumentacj¢ przyjetych
zasad (polityke) rachunkowosci obejmujaca:

a) zasady i sposob prowadzenia ksiag rachunkowych to jest:
zaktadowy plan kont z komentarzem,
wykaz ksiag rachunkowych (zbioréw tworzacych ksiggi rachunkowe),
dokumentacj¢ systemu przetwarzania danych przy uzyciu komputera,
b) system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja ta zostata w roku 2007 zaktualizowana i uzupetniona ( Wydanie II z 17.12.2007).

Zaktadowa dokumentacja przyjetych zasad rachunkowos$ci jest zgodna zaréwno z
postanowieniami ustawy o rachunkowosci jak i specyfikg oraz warunkami dziatania Spotki.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostaty na podstawie ksiag rachunkowych zawierajacych
salda z bilansu otwarcia oraz wszystkie operacje ujgte w ksiggach za rok obrotowy w sposob
udokumentowany dowodami ksiggowymi spelniajacymi wymogi przepisdéw ustawy o
rachunkowosci, oraz zestawienia obrotow i sald z kont ksiegi gtdwnej i sald kont szczegdtowych
do wybranych kont ksiggi gtownej.

Ksiegi rachunkowe APATOR S.A. prowadzone sg w siedzibie Spotki, przy wykorzystaniu
systemu komputerowego BAAN IV.

3.2.  OPIS ORGANIZACJI I DZIALANIA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ W DZIEDZINIE
RACHUNKOWOSCI

System organizacji i kontroli wewngtrznej badanej Spétki ustalony zostat postanowieniami jej
regulaminéw wewngtrznych .

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci funkcjonowania systemu kontroli wewngtrznej w

Spotce, ktore moglyby wplyna¢ na dane finansowe i informacje zawarte w zbadanym

sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych w szczegdlnoscei:

- dokumentowania zdarzen gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednoscei , sprawdzalnosci i kompletnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapisOw ksiggowych z dowodami ksiggowymi i poszczegdlnymi pozycjami
sprawozdania finansowego,

- systemu ochrony dokumentacji ksiggowej i zabezpieczania dostgpu do danych oraz systemu
ich przetwarzania .

3.3. INWENTARYZACJA

Zgodnie z planem inwentaryzacyjnym na rok 2007 wartosci aktywow i pasywow wykazane w
bilansie, sporzadzonym na dzien 31.12.2007 roku potwierdzane byly inwentaryzacja

przeprowadzong nastgpujacymi metodami:
@A oo oon
//l
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1) spisem z natury ustalono ilosci i wartosci nastgpujacych sktadnikow aktywow:

Wyszczegélnienie Wedlug stanu na:
produkcja w toku 31 grudnia 2007
materiaty 31 grudnia 2007
wyroby gotowe i towary 31 grudnia 2007
srodki pienigzne w kasie 31 grudnia 2007

2) potwierdzeniami sald ustalono wartosci nastgpujacych sktadnikdéw aktywow i pasywow:

$rodki pieni¢zne w bankach 31 grudnia 2007
udziaty i akcje 31.grudnia 2007
naleznosci 1 zobowigzania handlowe 31 grudnia 2007
kredyty 31 grudnia 2007

Przedstawiciel Audytora uczestniczyl w inwentaryzacji materiatdw, produkcji w toku oraz

wyrobdéw gotowych i towaréw w dniach 2 - 3 stycznia 2008 r.

Ustalone podczas inwentaryzacji réznice inwentaryzacyjne - po ich wycenie i rozliczeniu - ujeto
w ksiggach rachunkowych 2007 roku. Na okolicznos¢ rozliczenia roznic sporzadzono protokot

Zaktadowej Komisji Inwentaryzacyjnej, zaakceptowany przez Zarzad Spotki.

3.4. BILANS — OMOWIENIE WYBRANYCH POZYCJI

W tys. zt
Aktywa 31.12.2007  31.12.2006  2007/2006
w %

Aktywa trwale 80.420 79.155 101,60
Wartosci niematerialne i prawne 1.543 2.611 59,10
Rzeczowe aktywa trwate 34.860 34.890 9991
Nieruchomosci inwestycyjne 1.253 - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 36.856 35.973 102,45
Inne inwestycje dtugoterminowe w jednostkach powiazanych 3.272 3.275 99,91
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1.017 620 164,03
Naleznosci dtugoterminowe - 86 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1.619 1.700 95,24
Aktywa obrotowe 35.713 34.405 103,80
Zapasy 9.876 8.630 114,44
Naleznosci krotkoterminowe 20.710 24.060 86,08
Krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 453 - -
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 452 - -
Srodki pienigzne 2,671 665 401,65
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.284 1.050 122,29
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 267 - -

Aktywa razem 116.133 113.560 102,27

@ KOR\?I;\, BUDZIAK ; AUDYTORZY
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Pasywa 31.12.2007  31.12.2006  2007/2006
w %

Kapital wlasny 101.419 89.095 113,83
Kapitat podstawowy 3.529 3.529 100,00
Kapitat zapasowy 59.163 55.350 106,89
Kapitat z aktualizacji wyceny 6.279 6.279 100,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 4.000 . -
Nie rozliczony wynik z lat ubiegtych (111) (76)
Zysk netto 35.618 36.013 98,90
Odpisy z zysku netto (7.059) (12.000) 58,83
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14.714 24.465 60,14
Rezerwy dtugoterminowe 6.538 6.340 103,12
Rezerwy krotkoterminowe 1.723 2.020 85,30
Zobowiazania dfugoterminowe 24 - -
Zobowigzania krotkoterminowe 6.429 16.105 39,92

Pasywa razem 116.133 113.560 102,27

Na wykazana w bilansie, sporzadzonym na dzien 31.12.2007 roku wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych sktadajg sie:

Srodki trwate o tacznej wartosci brutto 61.801 tys. zt i lacznym umorzeniu 27.296 tys. zt
Srodki trwale w budowie o lacznej wartosci wedtug cen nabycia 401 tys. zI

Zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 14 tys. zt

Korygujace wartos¢ srodkéw trwatych dotacje otrzymane na ich sfinansowanie — kwota (60
tys. zt)

Nieruchomodci inwestycyjne obejmuja grunty i budynki nabyte przez Spotke w roku 2007 i
wydzierzawione innym podmiotom gospodarczym.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy obejmujg nabyte przez Apator S.A.
udziaty w jednostkach powigzanych.

Naleznosci krotkoterminowe Spotki na dzien 31.12.2007 roku obejmuja:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — kwota 20.008 tys. zt ( w tym od jednostek powiazanych
2.449 tys. zt),

Naleznosci z tytutu podatku VAT — kwota 279 tys. zt

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych — kwota 133 tys. zt

Przekazane zaliczki na zakup ustug- kwota 37 tys. zt

Pozostale naleznosci — kwota 163 tys. zt ( w tym od jednostek powiazanych 11 tys. z}).

Zobowiazania krotkoterminowe Spotki obejmuja:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug — kwota 3.932 tys. z} (w tym od jednostek powiazanych
508 tys. zt)
Zobowigzania z tytutu podatkow i ZUS — kwota 1.534 tys. zt
Zobowigazania z tytulu wynagrodzen — kwota 396 tys. zi
Zobowiazania inwestycyjne — kwota 430 tys. zt
Inne zobowigzania finansowe — kwota 9 tys. zt
Pozostate zobowigzania — kwota 128 tys. zt
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3.5. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W tys. zt.
Pozycje rachunku zyskow i strat 2007 2006 20(:;7/3/006
0

Przychody ze sprzedazy 90.031 97.966 91,90
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 83.659 89.576 93,39
1. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6.372 8.390 75,95
Koszt whasny sprzedazy 53.364 58.570 91,11
. Koszt sprzedanych produktow i ustug 48.441 52.378 92,48
1. Koszt sprzedanych towarow i materialow 4.923 6.192 79,51
Zysk brutto ze sprzedazy 36.667 39.396 93,07
Koszty sprzedazy 9.656 9.334 102,47
Koszty ogdlnego zarzadu 14.964 13.833 108,18
Zysk ze sprzedazy 12.047 16.229 74,23
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (230) (581) 39,59
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 11.817 15.648 75,52
Przychody (koszty) finansowe 26.241 22.813 115,03
Zysk przed opodatkowaniem 38.058 38.461 98,95
Podatek dochodowy (2.440) (3.439) 70,95
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 991 -

Zysk netto 35.618 36.013 98,90

3.6. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z wymogami wynikajacymi z
Migdzynarodowych ~ Standardow ~ Rachunkowos$ci,  Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach-
stosowanie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych a takze zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych.

3.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Zarzad przedlozyl badajacym sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2007 .
do 31 grudnia 2007 r. Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu z dziatalnosci wynikaja ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2007 r. Sprawozdanie z
dziatalno$ci Spotki we wszystkich istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowo$ci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.
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3.8. INNE USTALENIA

3.8.1. Zdarzenia po dacie bilansu

Wedtug Os$wiadczenia Zarzadu po dacie bilansu nie wystapily zdarzenia, ktdre nie zostaly ujete
w  sprawozdaniu finansowym za rok 2007 a miatyby istotny wplyw na to sprawozdanie .

Po dacie bilansu miaty za$ miejsce nastgpujace zdarzenia, ktore moga w istotny sposdb wptywac
na rozwoj dziatalnosci Apator S.A. i Grupy kapitatowej w latach nastgpnych:

« W dniu 22 stycznia 2008 roku zostatla zawarta umowa nabycia przez Apator S.A. 70%
udziatdéw w spotce Rector Sp. z 0.0. z siedziba w Zielonej Gorze za cen¢ 21 mln zi. Umowa
inwestycyjna zawarta migdzy Apator SA a dotychczasowymi wiascicielami Spotki Rector w
dniu 30 sierpnia 2007 r przewiduje po uptywie trzech lat doptate do okreslonej wyzej ceny
nabycia udziatow kwoty nie wyzszej niz 5 mln zt w przypadku osiagni¢cia przez Spotke w
tym okresie okreslonych w umowie kwot zysku. Z umowy inwestycyjnej wynika rowniez
zobowigzanie Apator S.A. do nabycia pozostatych 30% udzialéw w Rector Sp. z 0.0. za ceng
okreslong w tej umowie. Spdtka Rector Sp. z 0.0. jest czolowym dostawca oprogramowania
dla przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej oraz zakladow przemystowych gldéwnie
stuzacego do ewidencji i zarzadzania dystrybucyjnymi sieciami branzowymi,

« W pierwszych dwoch miesigcach 2008 roku Apator S.A. zawarla warunkowe umowy nabycia
14.330 akcji spotki PoWoGaz SA w Poznaniu, stanowiacych 85,2% kapitatu zaktadowego tej
Spotki . Laczna cena nabycia tych akcji wynosi 61,6 mln zt i zostanie zaptacona przez Apator
S.A. po spetnieniu warunkéw okreslonych w zawartych umowach, w tym w szczegdlnosci po
uzyskaniu zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na powiazania kapitatowe,

« W dniu 3 stycznia 2008 roku zostal podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnosci
zawartej w dniu 16 czerwca 2005 roku z Raiffeisen Bank Polska S.A. podwyzszajacy limit
kredytu w rachunku biezacym z 1.500 mln zt do 7.500 mln z} i ustalajacy ostateczny termin
splaty kredytu na dzien 31 grudnia 2008 r.

3.8.2. Ograniczenia prawno-rzeczowe ustanowione na majatku

Na majatku trwatym ustanowione sg nastgpujace zabezpieczenia:

e Hipoteka umowna kaucyjna w wysokosci 7.000 tys. zt oraz 4.200 tys. zl na rzecz
Citibank Bank Handlowy w Warszawie S.A. z tytutu umowy o kredyt w rachunku
biezacym (umowa PBP/610/KRB/0668/04 z dnia 27 maja 2004 roku oraz aneks z dnia 21
maja 2007 r.). Hipoteka jest ustanowiona na gruncie oddanym w wieczyste uzytkowanie i
budynku stanowigcym odrebna nieruchomo$é przy ul. Zotkiewskiego 21-23 (numer
dziatki 469/15).

Ograniczenia ustanowione na majatku obrotowym Apator S.A.;

e Przewlaszczenie wyrobow gotowych stanowiace zabezpieczenie gwarancji bankowej na
kwotg 40 tys. USD udzielonej przez Citibank Bank Handlowy w Warszawie SA na
rzecz firmy KONCAR (Chorwacja),

o C(Cesja wierzytelnosci do wysokosci 1.000 tys. zt stanowiaca jedno z zabezpieczen
kredytu udzielonego przez Citibank Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
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e Cicha cesja wierzytelnosci w wysokosci minimum 40% wszystkich obrotéw
handlowych, stanowigca zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu
rewolwingowego udzielonego Apator S.A. przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na mocy
umowy o limit wierzytelno$ci zawartej w dniu 16 czerwca 2005 oraz aneksow z dnia 30
czerwea 2006 roku i 23 sierpnia 2007 r. do tej umowy .

3.8.3. Zobowigzania pozabilansowe wynikajace z gwarancji bankowych i
udzielonych poreczen

W ewidencji pozabilansowej Spétki ujete sa udzielone gwarancje i porgczenia na rzecz :

- APATOR CONTROL Sp. z 0.0. — porgczenie splaty przysztych wierzytelnosci Banku do
kwoty 28,4 tys. zt; porgczenie wazne do 30.04.2009 roku

- APATOR MINING Sp. z 0.0. — porgczenia kredytow bankowych zaciagnietych przez ta
Spotke w kwocie 6.000 tys. zt ( porgczenie wazne do 15.04.2011 r) oraz 1.000 tys. zt
( porgczenie wazne do 13.09.2011 r)

- KONCAR, Chorwacja - gwarancja bankowa w kwocie 40.000 USD
- ENERGA S.A.- gwarancja bankowa w kwocie 51 tys. zt, wazna do 24.07.2010 r

- ENERGA-OPERATOR S.A. — dwie gwarancje bankowe: na kwote 82 tys. zt 1 59 tys. zt —
wazne do 14.04.2008 r

3.9. KLAUZULA PODSUMOWUJACA

1. Zbadano rzetelnos$¢ i prawidlowos¢ danych zawartych w poszczegolnych pozycjach raportu
potrocznego R-2007 sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
stwierdzajac spetnienie stawianych im wymogéw. W toku badania nie stwierdzono
naruszenia prawa.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa —
dowodéw 1 zapiséw ksiegowych, z ktéorych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkow
z budzetami. W zwiazku z tym moga wystapi¢ rdznice pomigdzy wynikami ewentualnych
kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda peina, a ustaleniami zawartymi
W niniejszym raporcie.

3. Syntetyczng oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odr¢bny dokument.
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4. POSTANOWIENIA KONCOWE

Raport sporzadzono w pigciu egzemplarzach, z ktérych cztery otrzymuje Spotka. Raport zawiera
16 kolejno ponumerowanych stron, parafowanych przez bieglego rewidenta.

Podmiot uprawniony do badan sprawozdan

Biegty rewident finansowych Nr 84

Ewa Orkwiszewska, nr ewid.2890/323 Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o0.0.
ul. Solec 22,
00— 410 Warszawa
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