GRUPA CEZ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE )
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ NA DZIEN
31.12.2007 r.

ORAZ RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej CEZ, a. s.:

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy CEZ obejmujacego skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku,
skonslidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony tego dnia,
podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za Sprawozdanie Finansowe

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego sprawozdania finansowego zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez UE, odpowiada Zarzad Spétki CEZ, a. s. Odpowiedzialno$é ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznej, odpowiedniego dla
zapewnienia sporzadzenia i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych, ktére sg wolne od
istotnych nieprawidtowosci, z powodu wystgpienia oszustw lub btedéw, wybor i wdrozenie
odpowiednich zasad (polityki) rachunkowosci oraz dokonywanie szacunkéw ksiegowych,
uzasadnionych w danych okolicznosciach.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Ustawg

o Biegtych Rewidentach, Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
wskazowkami Izby Biegtych Rewidentéw Republiki Czeskiej. Standardy te nakfadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnie z wymogami etyki zawodowej oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosé, ze zatgczone
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje przeprowadzenie procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidtowosci sprawozdania finansowego, z powodu wystgpienia oszustw lub btedéw. Przy
dokonywaniu tego osadu, biegty rewident bierze pod uwage system kontroli wewnetrznej
odpowiedni dla sporzadzenia i rzetelnej prezentacji sprawozdan finansowych jednostki, w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie do sytuac;ji, lecz nie w celu
wyrazenia opinii o efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
réwniez ocene stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz ocene zasadnosci
szacunkéw ksiegowych dokonanych przez Zarzad, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji
zatgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe do wyrazenia opinii z badania.



Opinia

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie, we
wszystkich istotnych aspektach sytuacje finansowg Grupy CEZ, na dzien 31 grudnia 2007

a takze jej wyniki finansowe i przeptywy pieniezne za rok zakonczony w tego dnia, zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez UE.
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Licencja nr 401
Reprezentowana przez Partnera

Josef Pivorika
Biegly Rewident, Licencja nr 1963
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Grupa CEZ
Skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2007 r.

w min CZK

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jagdrowe oraz
srodki trwate w budowie:

Rzeczowe aktywa trwate, brutto
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujgce

Rzeczowe aktywa trwate, netto (Nota 3)
Paliwo jadrowe, netto
Srodki trwate w budowie wraz z udzielonymi zaliczkami

Rzeczowe aktywa trwate, paliwo jadrowe oraz $rodki trwate w
budowie razem

Pozostate aktywa trwate:

Udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wiasnosci
Dtugoterminowe aktywa finansowe, netto (Nota 4)

Wartosci niematerialne i prawne, netto (Nota 5)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (Nota 27)

Pozostate aktywa trwate razem

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (Nota 8)
Naleznosci krotkoterminowe, netto (Nota 9)
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego
Zapasy materiatowe, netto

Zapasy paliw kopalnianych

Uprawnienia emisyjne (Nota 10)

Pozostate aktywa finansowe, netto (Nota 11)
Pozostate aktywa obrotowe (Nota 12)

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

2007 2006
479 091 464 776
234 297 219073
244794 245703
6 983 7 376
25 388 16 684
277 165 269 763
248 430
16 126 13 277
19 060 17 820
482 699
35916 32 226
313 081 301 989
12 429 30 932
23 880 16 334
79 152
4484 4 308
857 1195
355 2224
10 585 8 952
5192 2 569
57 861 66 666
370 942 368 655




cd

Pasywa
Kapitat wiasny:
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j:

Kapitat zaktadowy
Akcje wiasne
Niepodzielony zysk oraz kapitaty zapasowe

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej razem (Nota 13)

Udziaty mniejszosciowe
Kapitat wlasny razem
Zobowigzania dtugoterminowe:

Zadtuzenie dtugoterminowe, bez czesci do zaptaty w ciggu jednego

roku (Nota 14)

Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzen jgdrowych oraz na
sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego (Nota 17)

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (Nota 18)

Zobowigzania dtugoterminowe razem
Odroczone zobowigzania podatkowe (Nota 27)
Zobowigzania krotkoterminowe:

Kredyty krotkoterminowe (Nota 19)

Czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego do zaptaty w ciggu jednego roku
(Nota 14)

Zobowigzania handlowe oraz inne (Nota 20)

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate pasywa (Nota 21)

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Pasywa razem

2007 2006
59 221 59 221
-65 972 -1 943
168 103 137 659
171 352 194 937
12 874 12716
184 226 207 653
51984 41 956
39 191 36 683
16 369 15 543
107 544 94 182
17 153 20017
18 048 121
3226 6 365
25738 22 905
5969 6 222
9 038 11190
62 019 46 803
370942 368 655




Grupa CEZ
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzadzony zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 r.

w min CZK
2007 2006
Przychody operacyjne:
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 160 046 138 157
Przychody i koszty z transakcji instrumentami pochodnymi
energii elektrycznej, netto 2690 -308
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz pozostate przychody 11 827 11 285
Przychody razem (Nota 22) 174 563 149 134
Koszty operacyjne:
Koszty zuzycia paliwa -16 883 -11 637
Koszty zakupu energii i ustug z nim zwigzanych -46 328 -43 001
Remonty i konserwacja -4 881 -5 487
Odpisy amortyzacyjne -22 123 -24 280
Koszty osobowe (Nota 23) -16 900 -15 084
Materiaty -6 066 -4 981
Uprawnienia emisyjne, netto (Nota 10) 1058 3077
Pozostate koszty operacyjne (Nota 24) -9 237 -7 677
Koszty razem -121 360 -109 070
Zysk przed pozostalymi kosztami i przychodami oraz
opodatkowaniem 53 203 40 064
Pozostate przychody i koszty:
Odsetki zaptacone, bez skapitalizowanych (Nota 2.8) -1 954 -2 236
Odsetki od rezerw jgdrowych oraz innych rezerw (Noty 2.24,
171 18) -1 937 -1 891
Odsetki otrzymane (Nota 25) 1163 922
Réznice kursowe, netto 22 1204
Zysk / strata ze sprzedazy udziatéw w spoétkach zaleznych i
stowarzyszonych 129 -228
Pozostate przychody i koszty finansowe, netto (Nota 26) 485 -201
Udziat w zyskach / stratach netto jednostek konsolidowanych
metodg praw wiasnosci (Nota 2.2) 40 74
Pozostate przychody i koszty razem -2 052 -2 356
Zysk przed opodatkowaniem 51 151 37 708
Podatek dochodowy (Nota 27) -8 387 -8 952
Zysk netto 42 764 28 756
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 41 555 27 697
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1209 1059
Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (CZK na akcje) (Nota 30)
Podstawowy 72,9 47,0
Rozwodniony 72,7 46,8

Srednia liczba akcji wyemitowanych (w tys. szt.) (Noty 13 i 30)

Podstawowa 569 981 589 329
Rozwodniona 571914 592 211



GRUPA CEZ
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzone
zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2007 r.

w min CZK
Udziat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Réznice z
Réznice z wyceny i Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje przeliczen pozostate  Niepodzielony mniejszosc wiasny
zakfadowy wiasne kursowych rezerwy zysk Razem iowe razem
Stan na dzien 31.12.2005 r. 59 221 -984 -789 588 118 637 176 673 14 616 191 289
Zmiana warto$ci godziwej papierow warto$ciowych,
dostepnych do sprzedazy ujeta w kapitale wtasnym - - - 285 - 285 2 287
Wyksiegowanie papierow warto$ciowych, dostepnych do
sprzedazy ujetych w kapitale wiasnym - - - 36 - 36 1 37

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ksiegowana

w korespondenciji z kapitatem wtasnym - - - 316 - 316 - 316
Wyksiegowanie instrumentéw pochodnych,

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne z kapitatu wtasnego - - - 181 - 181 - 181
RézZnice z przeliczen kursowych - - -512 - - -512 -2 -514
Udziat w zmianach kapitatéw wlasnych jednostek

stowarzyszonych - - - - 21 21 - 21
Pozostate operacje - - - -20 15 -5 -1 -6

Zyski i straty ksiegowane bezposrednio w ciezar kapitatu
wiasnego - - -512 798 36 322 - 322
Zysk netto — - - - 27 697 27 697 1059 28 756

Zyski i straty za okres ksiegowy razem - - -512 798 27733 28 019 1059 29078
Nabycie akcji wtasnych - -1273 - - - -1273 - -1273
Sprzedaz akcji wtasnych - 314 - - -179 135 - 135
Dywidendy - - - - -8 852 -8 852 - -8 852
Prawa opcji na zakup akcji - - - 235 - 235 - 235
Transfer wykorzystanych oraz wygastych praw opcji w ramach

kapitatu wtasnego - - - -240 240 - - -
Zmiana udziatéw mniejszo$ciowych w zwigzku z akwizycjami - - - - = - -2 959 -2 959

Stan na dzief 31.12.2006 1. 59 221 1943 -1301 1381 137 579 194937 12716 207653




cd
Udziat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Roznice z
Réznice z wyceny i Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje przeliczen pozostate  Niepodzielony mniejszosc wiasny
zaktadowy wiasne kursowych rezerwy zysk Razem iowe razem
Stan na dzien 31.12.2006 r. 59 221 -1 943 -1 301 1381 137 579 194 937 12716 207 653
Zmiana warto$ci godziwej papierow warto$ciowych,
dostepnych do sprzedazy ujeta w kapitale wlasnym - - - -113 - -113 - -113
Wyksiegowanie papierow warto$ciowych, dostepnych do
sprzedazy ujetych w kapitale wlasnym - - - -269 - -269 - -269

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ksiegowana w

korespondencji z kapitatem wtasnym - - - 2 236 - 2 236 - 2 236
Wyksiegowanie instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne z kapitatu wtasnego - - - 35 - 35 - 35
Réznice z przeliczen kursowych - - -995 - - -995 -759 -1 754
Udziat w zmianach kapitatéw wlasnych jednostek

stowarzyszonych - - - - -21 -21 - -21
Pozostate operacje - - - - -5 -5 -3 -8

Zyski i straty ksiegowane bezposrednio w ciezar kapitatu
wilasnego - - -995 1889 -26 868 -762 106
Zysk netto - - 41 555 41 555 1209 42 764

Zyski i straty za okres ksiegowy razem - - -995 1889 41 529 42 423 447 42 870
Nabycie akcji wtasnych - -54 397 - - - -54 397 - -54 397
Sprzedaz akcji wtasnych - 368 - - -244 124 - 124
Dywidendy - - - - -11 780 -11 780 -3 -11 783
Prawa opciji na zakup akcji - - - 45 - 45 45
Transfer wykorzystanych oraz wygastych praw opcji w ramach

kapitatu wtasnego - - - -90 90 - - -
Zmiana udziatéw mniejszo$ciowych w zwigzku z akwizycjami - - - - - - -286 -286

Stan na dzien 31.12.2007 r. 59221 55972 2296 3225 167 174 171352 12874 184226




Grupa CEZ

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zgodnie z MSSF

za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

w min CZK

Dziatalnos$¢ operacyjna:
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty — operacje niepieniezne:

Odpisy amortyzacyjne

Amortyzacja paliwa jagdrowego

Zysk / strata ze sprzedazy aktywéw trwatych, netto

Réznice kursowe, netto

Odsetki zaptacone oraz otrzymane, otrzymane

dywidendy

Zmiana stanu rezerw na wycofanie z uzytkowania
urzadzen jgdrowych oraz na sktadowanie zuzytego
paliwa jadrowego

Odpisy aktualizujgce aktywa, pozostate rezerwy oraz
pozostate koszty oraz przychody niepieniezne

Udziat w zyskach i stratach, netto jednostek
konsolidowanych metodg praw wtasnosci

Zmiana stanu aktywow oraz pasywow:
Naleznosci
Zapasy materiatowe
Zapasy paliw kopalnianych
Pozostate aktywa obrotowe
Zobowigzania handlowe oraz inne

Pozostate pasywa
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Zaptacone odsetki z wyjatkiem odsetek skapitalizowanych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalnos$¢ inwestycyjna:

Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych, bez
zakupionych srodkéw pienieznych (Nota 6)

Przychody ze sprzedazy jednostek zaleznych i
stowarzyszonych, bez sprzedanych srodkéw pienieznych

Nabycie aktywéw trwatych (Nota 2.9)

Udzielone pozyczki

Przychody ze sprzedazy aktywéw trwatych

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania

Sptaty udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne wykorzystane na dziatalno$é
inwestycyjng

2007 2006
51 151 37 708
22 166 24 352

2 936 3156
-637 21
22 -1 204
697 1232
695 105
-193 2239
-40 74
8724 -2 859
612 -375
345 -16
2934 -2 680
5111 4596
1457 -19
71396 66 182
-11 920 -2 237
-1 552 2012
1186 844
109 131

59 219 62 908
-2 462 21925
1416 3278
-34 066 23745
-2 174
1216 1330
-3312 -2 287
177 229
-37 033 -43 294
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2007 2006
Dziatalnos¢ finansowa:
Wplywy z kredytdw i pozyczek 83 051 43 506
Sptaty kredytéw i pozyczek -56 803 -38 081
Wzrost pozostatych zobowigzan dtugoterminowych 289 385
Sptaty pozostatych zobowigzan dtugoterminowych -542 -456
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -11 694 -8 838
Zaptacone dywidendy / otrzymane wktady kapitatowe —
udziaty mniejszosciowe, netto 22 -44
Zakup oraz sprzedaz akcji wtasnych -54 443 -1139
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej -40 120 -4 667
Wptyw réznic kursowych na wysoko$é srodkéw pienieznych -569 -806
Zmiana stanu srodkéw pienieznych oraz innych aktywoéw
pienieznych, netto -18 503 14 141
Srodki pieniezne oraz inne aktywa pieniezne na poczatku
okresu 30 932 16 791
Srodki pieniezne oraz inne aktywa pienigzne na koncu okresu 12429 30 932
Informacje dodatkowe do rachunku przeptywéw pienieznych
Zaptacone odsetki — razem 2284 2539

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 25.2.2008 r.:

Martin Roman
Prezes zarzadu
Dyrektor generalny

Tomas Pleskac
Wiceprezes zarzadu
Dyrektor pionu international

Martin Novak
Dyrektor pionu finansowego



Grupa CEZ
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2007 r.

1. Informacje o jednostce dominujacej

CEZ, a. s. (dalej takze ,CEZ” lub ,Spétka”) jest czeska spotka akcyjna, w ktérej na dzien 31.12.2007 r.
66,0 % udziatow w kapitale zaktadowym byto w posiadaniu Skarbu Panstwa Republiki Czeskiej.
Pozostate akcje nalezg do inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych. Spétka ma siedzibe pod
adresem: Duhova 2/1444, 140 53 Praha 4, Republika Czeska.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy CEZ (,Grupa”), prowadzacej dziatalno$é przede wszystkim

w zakresie produkcji, dystrybucii i sprzedazy energii elektrycznej (patrz Noty 2.2 i 7). Produkcja spotki
CEZ w 2007 r. wynosita okoto 74,2 % catkowitej iloéci energii elektrycznej wyprodukowanej w Republice
Czeskiej oraz czes¢ energii cieplnej. W Republice Czeskiej spétka eksploatuje dziesie¢ elektrowni
zasilanych paliwami kopalnianymi, szesnascie elektrowni wodnych oraz dwie elektrownie jadrowe.
Ponadto, za posrednictwem spoétek zaleznych, uzytkuje kilka elektrowni wodnych, gazowych oraz
zasilanych weglem w Republice Czeskiej, dwie elektrownie zasilane paliwami kopalnianymi w Polsce

i jedng w Bulgarii. Do Grupy nalezg takze niektére spoiki dystrybuujace energie elekiryczng w Republice
Czeskiej, Butgarii i Rumunii. W 2007 i 2006 r. srednia liczba pracownikéw spétki i jej spotek zaleznych,
objetych konsolidacjag, wynosita odpowiednio 30 565 i 30 231 osob.

Nadzor publiczny w sektorze energetycznym sprawuje Ministerstwo Przemystu i Handlu, Urzad Regulac;ji
Energetyki oraz Panstwowa Inspekcja Energetyki.

Ministerstwo, jako organ centralnej wtadzy administracji publicznej w sektorze energetycznym, wydaje
zezwolenia panstwowe na budowe nowych urzadzen energetycznych, zgodnie z warunkami
wynikajacymi ze specjalnych przepisdw, okresla polityke energetyczng kraju oraz gwarantuje realizacje
zobowigzan wynikajacych z uméw i porozumien miedzynarodowych, ktérych strong jest Republika
Czeska, a takze zobowigzan wynikajgcych z cztonkostwa w organizacjach miedzynarodowych.

Urzad Regulacji Energetyki zostat utworzony jako organ administracyjny, ktérego zadaniem jest
regulowanie sytuacji w sektorze energetycznym Republiki Czeskiej, wspieranie konkurencji
gospodarczej oraz ochrona intereséw konsumentow w sektorach, w ktérych konkurencja nie jest
mozliwa. Urzad Regulacji Energetyki podejmuje decyzje w sprawie przyznawania licencji, natozenia

na przedsiebiorstwa obowigzku realizacji dostaw przekraczajacych ramy licencji lub obowigzku
dopuszczenia innego licencjobiorcy do odptatnego korzystania z urzadzen energetycznych w przypadku
nagtej potrzeby, w celu przejecia obowigzku realizacji dostaw przekraczajacych ramy licencji, a takze
dokonuje regulacji cen w oparciu o szczegolne przepisy prawa. Panstwowa Inspekcja Energetyki
sprawuje nadzor nad funkcjonowaniem sektora energetycznego.

W 2002 r. rozpoczeto stopniowa liberalizacje branzy elektroenergetycznej. Od 2006 r. wszyscy odbiorcy
majg mozliwos¢ kupowania energii elektrycznej od dowolnego dystrybutora, uprawnionego producenta
lub podmiotu prowadzacego obrét energia.



2. Podsumowanie najwazniejszych zasad rachunkowosci

2.1. Sprawozdanie finansowe

Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CEZ zostato sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Standardy MSSF w tym brzmieniu, stosowane przez Grupe, nie odbiegajg obecnie od
standardow MSSF wydanych przez International Accounting Standards Board (IASB).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, chyba ze MSSF
wymagaty innych zasad wyceny, jak opisano w ponizszych zasadach rachunkowosci.

Dane za 2006 r. — na dzien 31.12.2006 r. — w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowane sg w takiej strukturze, aby byty one poréwnywalne z trescig skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2007 r. Od 2007 r. Grupa wykazuje przychody i koszty zwigzane

z obrotem energig elektryczng netto (patrz Nota 2.21). W rachunku zyskoéw i strat oraz stosownych
notach, koszty lub straty sg wykazane jako wartosci ujemne, natomiast przychody lub zyski jako wartosci
dodatnie.

2.2. Zastosowane metody konsolidacji
a. Struktura Grupy

Strukture Grupy podano w Nocie 7, gdzie wymienione zostaly jednostki zalezne i stowarzyszone, objete
konsolidacja.

b. Jednostki zalezne

Konsolidacjg objete zostaty jednostki zalezne, w ktérych Grupa posiada udziat reprezentujgcy ponad
potowe praw gtosu lub ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng tych spétek na innej
podstawie.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe i przestajg by¢
konsolidowane w dniu, w ktérym kontrola taka ustaje.

Jednostki zalezne, nabyte od stron niepowigzanych, sg ujmowane wedtug metody nabycia. Koszt
nabycia obliczany jest jako cena zaptacona za nabyte aktywa lub warto$¢ godziwa aktywéw, oddanych
przez nabywajacego w zamian za kontrole nad aktywami netto innego przedsiebiorstwa, na dzien
nabycia, plus koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg nabycia. Nadwyzka ceny nabycia

nad udziatem Grupy w warto$ci godziwej aktywow netto nabytej jednostki zaleznej stanowi wartos¢ firmy
(goodwill). Jesli udziat Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nabytej jednostki przekracza cene
nabycia (powstaje ,ujemna warto$¢ firmy”), wéwczas Grupa najpierw dokonuje weryfikacji i ponownej
wyceny nabytych aktywéw, pasywow, zobowigzan warunkowych i kosztu akwizycji. Jezeli zostanie
zidentyfikowana ujemna warto$¢ firmy, zostaje ona natychmiast ujeta w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku pézniejszego nabycia udziatu w jednostce zaleznej, ktéra byta juz uprzednio kontrolowana
przez Grupe, wartosc¢ firmy jest liczona jako réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
nabytego udziatu mniejszo$ciowego.

Relacje wewnatrzgrupowe, transakcje oraz niezrealizowane zyski z transakcji pomiedzy spotkami
nalezgcymi do Grupy sg eliminowane; niezrealizowane straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba ze
transakcja zwigzana jest ze zmniejszeniem warto$ci aktywa bedacego jej przedmiotem. Zasady
rachunkowosci jednostek zaleznych zostaty zmienione w niezbednym zakresie w celu zapewnienia
zgodnosci z zasadami przyjetymi przez Grupe.



c. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to podmioty, w ktérych Grupa posiada od 20 % do 50 % udziatéw lub akcji,
oraz na ktére Grupa wywiera znaczacy wpltyw (bez wzgledu na wolumen posiadanych udziatéw), ale
ktorych nie kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanych
wykazach ksiegowych z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Wedtug tej metody udziat spofki

w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych jest wykazywany w rachunku zyskow i strat od
momentu nabycia udziatéw w tychze spétkach przez Grupe a jej udziat w innych zmianach w kapitale
wiasnym jednostek stowarzyszonych ujmowany jest bezposrednio w kapitale wtasnym w korespondenc;ji
z udziatami w jednostkach konsolidowanych metoda praw wiasnoéci Niezrealizowane zyski z transakc;ji
pomiedzy Spétka a jej jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane w zakresie udziatu spétki w tych
jednostkach stowarzyszonych; niezrealizowane straty sg rowniez eliminowane, poza przypadkami, kiedy
transakcja zwigzana jest ze zmniejszeniem wartosci aktywa bedacego jej przedmiotem. Kwota
wykazana w bilansie w pozycji ,Udziaty w jednostkach konsolidowanych metodg praw wtasnosci”
obejmuje takze warto$¢ firmy (goodwill) zwigzang z udziatami w chwili ich nabycia. W przypadku, gdy
udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej jest réwny lub przekracza warto$¢ posiadanych przez
nig udziatéw, Grupa nie uwzglednia dalszych strat w skonsolidowanym wyniku gospodarczym,
wykazujac zerowg wartos¢ posiadanych udziatdéw. Dodatkowe straty sg brane pod uwage tylko w takim
zakresie, w jakim Grupa zobowigzata sie pokry¢ straty jednostki stowarzyszonej lub stata sie gwarantem
jej zobowigzan.

d. Transakcje z udziatem podmiotéw pozostajacych pod wspdlng kontrolg

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych pozostajacych pod wspdlng kontrolg jest wykazywane
wedtug metody analogicznej do metody taczenia udziatdéw (,pooling of interests method®).

Aktywa i pasywa nabytej spotki zaleznej sg od poczatku wykazywane w sprawozdaniu finansowym
Grupy wedtug ich wartosci bilansowej. W sprawozdaniu finansowym Grupy ujmowany jest wynik
gospodarczy za okres, w ktéorym dokonano transakcji, tak jakby przeniesienie aktywdw netto nabytych

w ramach transakcji miato miejsce na poczatku danego okresu. W zwigzku z tym wynik gospodarczy za
ten okres obejmuje wyniki wspdlnej dziatalnosci prowadzonej od sfinalizowania akwizycji spotki do konca
okresu sprawozdawczego oraz wyniki nabytej spoétki od poczatku okresu do dnia sfinalizowania
akwizycji. Wykazy finansowe oraz pozostate informacje opublikowane w poprzednich okresach sg
przeksztatcane w celu zapewnienia porownywalnosci z aktualnym okresem na tej samej podstawie.
Koszt nabycia jednostek zaleznych pozostajacych pod wspdlng kontrolg jest ujmowany bezposrednio

w kapitale wtasnym.

Zysk netto ze sprzedazy jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na rzecz podmiotu kontrolowanego przez
akcjonariusza wiekszosciowego Grupy jest ujmowany bezposrednio w kapitale wtasnym.

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci
a. Zastosowanie nowych standardéw rachunkowosci MSSF w 2007 r.

W 2007 r. Grupa przyjeta nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz adekwatne interpretacje
KIMSF:

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji

- KIMSF Interpretacja 8 Zakres MSSF 2

- KIMSF Interpretacja 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

- KIMSF Interpretacja 10 Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa a utrata wartosci
- MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmiany)

Przyjecie nowych lub zmienionych standardéw rachunkowosci nie miato wptywu na wysokos¢ kapitatu
wiasnego, przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzien 1.1.2006 i 2007 r. Ich
zastosowanie miato jednak wptyw na dodatkowe ujawnienia zawarte w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.



Najwazniejsze rezultaty zastosowania nowych standardéw w spoétce:

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

Standard wymaga ujawniania informaciji, ktére pozwolg odbiorcom wykazéw ksiegowych na dokonanie
oceny znaczenia instrumentéw finansowych dla spotki oraz ryzyka zwigzanego z ich wykorzystywaniem.
Informacje te zawarte sg w poszczegdélnych sekcjach informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego. Porownywalne dane za 2006 r. zostaty przedstawione w sposob zgodny z ich prezentacjg
w roku biezacym.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmiany)

Zmiana tego standardu wymaga ujawniania danych o zarzgdzaniu strukturg kapitatowg spotki. Nowe
informacje podano w Nocie 13.

b. Nowe standardy MSSF i interpretacje KIMSF, ktére dotad nie weszty w zycie

Grupa obecnie bada potencjalny wptyw nowych i zmienionych standardow, ktére wejda w zycie od
1.1.2008 r. lub w pdzniejszym terminie. Najwieksze zastosowanie w dziatalnosci Grupy majg MSSF 3 -
Potaczenie jednostek gospodarczych (znowelizowany), MSSF 8 — Segmenty operacyjne, MSR 23 —
Koszty finansowania zewnetrznego (znowelizowany), MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (znowelizowany), KIMSF — Interpretacja 11 Wydanie akcji w ramach Grupy

i transakcje w nabytych akcjach wtasnych, KIMSF — Interpretacja 12 Porozumienia o $wiadczeniu ustug
publicznych. Obecnie Grupa nie oczekuje, aby nowe i zmienione standardy oraz ich interpretacje miaty
znaczacy wptyw na wyniki gospodarcze Grupy i jej sytuacje finansowa, w niektoérych obszarach moga
jednak rozszerzy¢ zakres danych ujawnianych w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Oczekuje sie, iz w sprawozdaniu finansowym Grupy pojawig sie nastepujgce zmiany:

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard ten wymaga ujawniania informacji dotyczgcych segmentéw operacyjnych Grupy, zastepujac
wczesniejszy wymog wykazywania informaciji dotyczacych segmentéw branzowych i geograficznych.
Wedtug analizy przeprowadzonej przez Grupe segmenty operacyjne bedg pokrywaty sie z segmentami
okreslonymi wczeséniej zgodnie z MSR 14. Na podstawie standardu w informacji dodatkowej

do sprawozdania finansowego ujawniane bedg dodatkowe informacje dotyczace segmentéw.

2.4. Szacunki

Proces sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wymaga od kierownictwa przyjecia zatozen, majgcych wptyw na
ujawniane warto$ci aktywow i pasywéw na dzien bilansowy oraz na publikowanie informaciji dotyczacych
aktywow i zobowigzan warunkowych, a takze wartosci przychoddéw i kosztéw w okresie
sprawozdawczym. Wartosci rzeczywiste moga rézni¢ sie od tych szacunkéw. Informacje dotyczace
istotnych oszacowan podano w odpowiednich notach informacji dodatkowe;j.

2.5. Przychody ze sprzedazy

Grupa wykazuje przychody z dostaw energii elektrycznej i ustug powigzanych w oparciu o warunki
umowne. Réznice pomiedzy ilosciami umownymi a faktycznymi dostawami sa rozliczane za
posrednictwem operatora rynku.

Przychody sa ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposob
okresli¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug oraz ewentualne
rabaty.

Przychody ze sprzedazy aktywdw sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci aktywéw zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug stronie trzeciej.



Optaty przytaczeniowe oraz powigzane ptatnosci za pobdér mocy i zmiany trasy linii od uzytkownikéw
koncowych sa rozliczane za caty okres przewidywanego trwania umowy z tymi klientami, ktéry obecnie
szacowany jest na 20 lat.

2.6. Dostawy energii elektrycznej, za ktére nie wystawiono faktur

Zmiana stanu energii elektrycznej, za ktéra nie wystawiono faktur, okreslana jest co miesigc w drodze
oszacowania. Oszacowanie miesiecznej zmiany wolumenu energii elektrycznej, za ktérg nie wystawiono
faktur, opiera sie na zatozeniach oraz dostawach energii elektrycznej w danym miesiacu po odliczeniu
faktur i oszacowaniu strat w sieci dystrybucyjnej. Oszacowanie weryfikowane jest przy pomocy obliczen
bazujacych na projekcji zuzycia na podstawie danych historycznych dla poszczegdinych punktéw
odbiorczych. Saldo koricowe energii elektrycznej, za ktdrg nie wystawiono faktur, wykazywane jest netto
w bilansie po odliczeniu zaliczek otrzymanych od klientow, w wierszu ,Nalezno$ci krétkoterminowe,
netto” lub ,Zobowigzania handlowe oraz inne”.

2.7. Koszty paliwa

Koszty paliwa sa wykazywane w momencie jego zuzycia. Obejmujg one takze amortyzacje paliwa
jadrowego. Amortyzacja paliwa jagdrowego zaliczona w koszty wyniosta 2 936 min CZK oraz

3 156 min CZK odpowiednio za 2007 i 2006 r. Amortyzacja paliwa jagdrowego obejmuje koszty zwigzane
z tworzeniem rezerwy na sktadowanie zuzytego paliwa jadrowego (patrz Nota 17). W 2007 i 2006 r.
koszty te wynosity odpowiednio 317 min CZK i 182 min CZK.

2.8. Odsetki

Grupa kapitalizuje wszystkie koszty odsetkowe, poniesione w zwigzku z dziatalnos$cig inwestycyjna,

ktérych teoretycznie mozna byto uniknag, jesli dziatalnos¢ taka nie bytaby prowadzona. Kapitalizacja
odsetek dotyczy tylko aktywow, w przypadku ktérych budowa lub proces nabycia trwa przez znaczny
okres czasu. W 2007 i 2006 r. koszty skapitalizowanych odsetek wyniosty odpowiednio 732 min CZK
oraz 527 min CZK, co byto réwnowazne ze stopg kapitalizacji odsetek wynoszaca 5,0 % oraz 5,9 %.

2.9. Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce. Koszt nabycia rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich cene oraz
powigzane koszty materiatéw, robocizny oraz finansowania zewnetrznego wykorzystywanego w ramach
inwestycji. Ponadto zawierajg szacunkowy koszt rozbidrki i usuniecia sktadnika aktywéw rzeczowych

w zakresie okreslonym przez standard rachunkowosci MSR 37 — Rezerwy, zobowigzania warunkowe

i aktywa warunkowe. Dotacje rzagdowe otrzymane do celéw nabycia okre$lonych pozycji rzeczowych
aktywoéw trwatych obnizajg koszt ich nabycia.

Koszty remontéw, konserwacji i wymiany drobnych sktadnikéw majatku sg ksiegowane w ciezar kosztow
remontéw i konserwacji w okresie rachunkowym, w ktérym zostaty wykonane odpowiednie prace. Koszty
poniesione w celu zwigkszenia wartosci aktywow sg kapitalizowane. W chwili sprzedazy lub wycofania

z uzytku sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub jego czesci, koszt oraz stosowna amortyzacja
zbytego lub wycofanego sktadnika zostajg wyksiegowane z bilansu. Wszelkie zwigzane z tym zyski lub
straty sg wykazane w rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy nie wystapity przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywédw. Jesli takie przestanki zachodza, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych w celu okreslenia, czy nie
jest ona nizsza od wartosci rezydualnej tych aktywow. Ustalona utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”.



Na dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie wystgpity przestanki wskazujace na to, ze
wczesniejsze wykazanie utraty wartosci sktadnika aktywow w chwili obecnej nie ma juz uzasadnienia lub
nalezatoby obnizy¢ odpis aktualizujgcy. Jezeli tak jest, spétka ustala wartos¢ odzyskiwalng danych
sktadnikow aktywow. Wczesniej ujeta utrata wartosci zostaje wyksiegowana z kosztow tylko w
przypadku zmiany zatozen, na podstawie ktérych dokonano oszacowania wartosci odzyskiwalnej
rzeczowych aktywow trwatych przy zaksiegowaniu utraty wartosci. W takim przypadku warto$é
rezydualna sktadnika aktywdw obejmujaca odpis aktualizujgcy zostaje zwiekszona zgodnie z nowym
oszacowaniem wartosci odzyskiwalnej. Ustalona warto$¢ rezydualna sktadnika aktywéw nie moze byé
wieksza, niz wynositaby jego aktualna warto$¢ pomniejszona o amortyzacje, gdyby w przesziosci nie
dokonywano zadnych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Wyksiegowanie wczesniej
dokonanego odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci wykazywane jest bezposrednio w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Amortyzacja

Grupa dokonuje amortyzacji kosztu nabycia pomniejszonego o warto$¢ rezydualng sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych rGwnomiernie w catym okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci
odpowiedniego skfadnika aktywow. Kazdy istotny sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych jest
ewidencjonowany i amortyzowany samodzielnie. Okresy amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych
okreslono nastepujgco:

Okres

uzytkowania
Budynki i budowle 25-50
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-25
Srodki transportu 4-20
Meble i wyposazenie 8-15

Okresy amortyzacji, wartosci rezydualne sktadnikéw majatku oraz metody amortyzacji sg analizowane
i odpowiednio korygowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych wynosity 20 675 min CZK oraz 22 612 min CZK za lata
zakonczone 31.12.2007 i 2006 r., co byto rGwnoznaczne ze ztozong stopg amortyzacji odpowiednio
4,4%i5,0 %.

2.10. Paliwo jgdrowe

Paliwo jadrowe jest wykazywane jako skfadnik rzeczowych aktywow trwatych wedtug kosztu nabycia, po
pomniejszeniu o skumulowang amortyzacje. Amortyzacja paliwa w reaktorze jest oparta o ilos¢
wytworzonej energii.

Paliwo jadrowe obejmuje skapitalizowane koszty adekwatnej czesci rezerw jadrowych (patrz Nota 2.24).
Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. skapitalizowane koszty wedtug wartosci bilansowej netto wyniosty
odpowiednio 455 min CZK oraz 580 min CZK.

2.11. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug kosztu nabycia, obejmujgcego cene nabycia oraz
koszty poniesione w zwigzku z ich nabyciem. Ich amortyzacja odbywa sie przez przewidywany okres
uzytkowania wynoszacy od 3 do 15 lat.

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy nie wystgpity przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢
utrata wartosci bilansowej sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Wartos¢ rezydualna
skfadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych nieudostepnionych jeszcze do uzytkowania corocznie
jest poddawana weryfikacji pod katem utraty wartosci, niezaleznie od wystgpienia przestanek
wskazujacych na to, Zze utrata wartosci mogta nastgpic. Ustalona utrata wartosci sktadnikow warto$ci
niematerialnych i prawnych jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w pozycji
.Pozostate koszty operacyjne”.



Na dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie wystgpity przestanki wskazujace na to, ze
wczesniejsze wykazanie utraty wartosci sktadnika aktywow, za wyjatkiem wartosci firmy, w chwili
obecnej nie ma juz uzasadnienia lub nalezatoby obnizy¢ odpis aktualizujgcy. Jezeli tak jest, Grupa ustala
wartos¢ odzyskiwalng danych skfadnikow aktywow. Wezesniej ujeta utrata wartosci zostaje
wyksiegowana z kosztow tylko w przypadku zmiany zatozen, na podstawie ktérych dokonano
oszacowania wartosci odzyskiwalnej wartosci niematerialnych i prawnych przy zaksiegowaniu utraty
wartosci. W takim przypadku wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmujgca odpis aktualizujgcy
zostaje zwiekszona zgodnie z nowym oszacowaniem wartosci odzyskiwalnej. Ustalona warto$¢
rezydualna sktadnika aktywow nie moze by¢ wieksza, niz wynositaby jego aktualna wartosé
pomniejszona o amortyzacje, gdyby w przesziosci nie dokonywano zadnych odpisow aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci. Wyksiegowanie wczesniej dokonanego odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci wykazywane jest bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”.

2.12. Uprawnienia emisyjne

Uprawnienie do emisji gazéw cieplarnianych (dalej ,uprawnienie emisyjne”) stanowi prawo wtasciciela
urzadzen, ktére emitujg gazy cieplarniane, do emisji w roku kalendarzowym rownowartosci jednej tony
dwutlenku wegla. W oparciu o Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnieri w 2007 i 2006 r. niektére spétki Grupy,
eksploatujgce urzadzenia tego typu, otrzymaty pewng liczbe uprawnieh emisyjnych. Spofki te sg
odpowiedzialne za okreslenie i zgtoszenie ilosci gazéw cieplarnianych, wytworzonych w roku
kalendarzowym przez ich urzadzenia, przy czym dane te muszg zosta¢ zweryfikowane przez
autoryzowany podmiot.

Najpdzniej do dnia 30 kwietnia kolejnego roku kalendarzowego powyzsze spétki sg zobowigzane
przedstawi¢ do umorzenia okreslong liczbe uprawniefh odpowiednio do wykazanej i zweryfikowanej ilosci
emisji gazéw cieplarnianych w danym roku kalendarzowym. Je$li spétka nie spetni tego wymogu, nie
przedstawiajgc do umorzenia odpowiedniej liczby uprawnien emisyjnych, wéwczas musi zaptaci¢ kare
w wysokos$ci 40 EUR za rownowartos¢ 1 tony CO2.

W wykazach finansowych przyznane uprawnienia emisyjne wykazane sg wedtug wartosci nominalnej,
ktora jest zerowa. Zakupione uprawnienia emisyjne sg wykazywane wedtug kosztu nabycia. Uprawnienia
emisyjne nabyte w ramach akwizycji jednostek zaleznych sg poczatkowo ujmowane wedtug ich wartosci
rynkowej na dzien nabycia przedsiebiorstwa, a nastepnie sg traktowane podobnie jak zakupione
uprawnienia emisyjne. Jesli przyznane limity nie sg wystarczajgce do pokrycia faktycznej emisji, Grupa
tworzy rezerwe, ktéra jest wykazywana po koszcie zakupionych uprawnien do wysokosci posiadanych
uprawnien, a nastepnie po cenie rynkowej uprawnien obowigzujgcej w dniu bilansowym.

Grupa kupuje takze uprawnienia emisyjne do celéw handlowych. Portfel uprawnieh emisyjnych
przeznaczonych do sprzedazy jest wykazywany po wartosci godziwej na dzien bilansowy, przy czym
zmiany warto$ci godziwej uimowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji, czy nie wystapity przestanki wskazujace, ze
mogta nastgpi¢ utrata warto$ci uprawnien emisyjnych. W przypadku wystapienia takich przestanek,
Grupa analizuje warto$ci odzyskiwalne osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktérym przyznane
zostaly uprawnienia emisyjne, w celu okres$lenia, czy ich wartosci odzyskiwalne nie sg nizsze od ich
warto$ci rezydualnej. Wszelkie zidentyfikowane utraty warto$ci uprawnien emisyjnych sg wykazywane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Uprawnienia emisyjne, netto”.

2.13. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia przedsiebiorstwa nad udziatem Grupy w wartosci
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto nabytej jednostki zaleznej / stowarzyszonej na dzieh
nabycia (patrz Nota 2.2). Warto$¢ firmy powstajagca w momencie nabycia jednostek zaleznych jest ujeta
w wartosciach niematerialnych i prawnych. Wartosc¢ firmy z tytutu nabycia jednostek stowarzyszonych
jest ujeta w bilansie jako czes¢ pozyciji ,Udziaty w jednostkach konsolidowanych metoda praw
wiasnosci”. Po poczatkowym ujeciu, wartosc¢ firmy jest wykazywana wedtug kosztu nabycia
pomniejszonego o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wykazywana
wartos¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem utraty wartosci. Test na utrate wartosci



obnizeniu.

Na dzien akwizycji wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére prawdopodobnie bedg mogty korzysta¢ z synergii potaczenia. Odpisy aktualizujace

z tytutu utraty wartosci ustala sie poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza od jego wartosci
bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci alokowanej wartosci firmy.

W przypadku sprzedazy czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego alokowano
wartosc¢ firmy, wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedanymi aktywami zostaje wigczona do zysku lub straty ze
sprzedazy. W takich okolicznosciach wyksiegowana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie stosunku
wartosci sprzedanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne do wartosci czesci pozostajacej
w posiadaniu Grupy.

2.14. Inwestycje finansowe

Inwestycje sg klasyfikowane wedtug nastepujacych kategorii: utrzymywane do terminu wymagalnosci,
kredyty, pozyczki i naleznosci, przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe

o ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie ptatnosci oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, z wyjatkiem pozyczek

i wierzytelnosci pochodzacych od Grupy, sg klasyfikowane jako inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci. Kredyty, pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie ptatnosci, ktére nie sg notowane na
aktywnym rynku. Inwestycje nabyte zasadniczo w celu wygenerowania zysku z krotkoterminowych
wahan cen sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Wszelkie inne inwestycje (za wyjatkiem
pozyczek i naleznosci pochodzacych od Grupy), sa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, kredyty, pozyczki i naleznosci sg ujete w aktywach
trwatych, chyba, Ze ich termin wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Inwestycje przeznaczone do obrotu sg zaklasyfikowane jako aktywa obrotowe. Inwestycje dostepne do
sprzedazy sg klasyfikowane jako aktywa obrotowe, jesli kierownictwo zamierza zrealizowac je w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wszelkie zakupy i sprzedaz inwestycji sg ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.

Inwestycje sg poczatkowo wyceniane do wartosci godziwej. W przypadku aktywow finansowych, ktére
nie sg wyceniane do wartosci godziwej, do warto$ci tej dodaje sie koszty transakcji uyyjmowane
w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje dostepne do sprzedazy i przeznaczone do obrotu sg wyceniane do wartosci godziwej, ktérg
okresla sie na podstawie notowan rynkowych na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i dostepne do sprzedazy wyceniane sg
wedtug kosztu nabycia. Wartosci bilansowe takich inwestycji sg weryfikowane pod katem utraty wartosci
na kazdy dzieh bilansowy.

Zyski lub straty z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej sg wykazywane jako
odrebna pozycja w kapitale wtasnym, do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji lub do momentu
stwierdzenia trwatej utraty wartosci. W tym przypadku skumulowany zysk lub strata, poprzednio
wykazane w kapitale wtasnym, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za okres.

Zmiany w wartosci godziwej inwestycji przeznaczonych do obrotu sg ujmowane w pozycji ,Pozostate
przychody (koszty) finansowe, netto”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz kredyty, pozyczki i nalezno$ci sg wykazywane
wedtug warto$ci rezydualnej z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.



2.15. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmujg $rodki pieniezne w kasie i w banku oraz
krétkoterminowe bankowe papiery warto$ciowe o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy (patrz Nota 8). Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w walutach obcych sg przeliczane na
korony czeskie wedtug kurséw obowigzujacych na dzien bilansowy.

2.16. Aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe wykazywane w ramach diugoterminowych aktywow
finansowych jako $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania to srodki pieniezne, ktorych
wykorzystanie (patrz Nota 4) dotyczy¢ moze wytacznie rekultywacji terendéw gorniczych i sktadowisk
odpaddéw, finansowania zobowigzan z tytutu wycofania z eksploatacji urzadzen jadrowych; w pozycje te
wchodza takze depozyty gwarancyjne przekazane stronom transakcji typu swap. Klasyfikacja tych
aktywow jako dtugoterminowych opiera sie o planowany termin pozostawienia tych srodkéw do
dyspozycji Grupy.

2.17. Naleznosci, zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci sg ujmowane i wykazywane wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o ewentualne odpisy
aktualizujace. Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci wynosity
odpowiednio 2 614 min CZK oraz 2 452 min CZK.

Zobowigzania sg wykazywane wedtug wartosci nominalnej, koszty przysztych okreséw ujmowane sg
wedtug szacowanej wysokosci przysztej ptatnosci.

2.18. Materiaty oraz pozostate zapasy

Materiaty oraz pozostate zapasy obejmujg gtéwnie materiaty eksploatacyjne oraz czesci zapasowe do
napraw i konserwaciji rzeczowego majatku trwatego. Ich wartos¢ wyceniana jest wedtug cen nabycia,
okreslanych metoda sredniej wazonej. Materiaty te sg wykazane w zapasach w chwili zakupu,

a nastepnie zaliczone w koszty lub skapitalizowane w warto$ci aktywow trwatych w chwili wykorzystania.
W przypadku zidentyfikowania niepotrzebnych zapaséw, Grupa dokonuje odpisu aktualizujacego

w ramach kosztow. Na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. zaksiegowano odpisy aktualizujgce zapasy

w wysokoséci odpowiednio 343 min CZK i 116 min CZK.

2.19. Zapasy paliw kopalnianych

Zapasy paliw kopalnianych sg wykazywane wedtug rzeczywistych kosztéw nabycia, okreslonych na
podstawie wazonej Sredniej arytmetycznej.

2.20. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa korzysta z pochodnych instrumentow finansowych, takich jak kontrakty walutowe oraz kontrakty
zamiany stép procentowych (swapy), w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stép procentowych i kursow walutowych. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane
do wartosci godziwej. Metoda ksiegowania zyskéw lub strat z wyceny instrumentéw pochodnych do
wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest okreslony jako zabezpieczajacy, a
jesli tak, od charakteru zabezpieczanej pozyc;ji.

Dla celow rachunkowosci zabezpieczen, operacje klasyfikowane sa jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wtedy, kiedy zidentyfikowane zostato ryzyko zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, lub jako zabezpieczenia przeptywdw finansowych, jezeli spotka wykorzystuje je jako
zabezpieczenie przed ryzykiem zmiany przeptywéw finansowych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu
skfadnikowi aktywow lub zobowigzaniu lub wysoce prawdopodobnej transakciji.



W momencie rozpoczecia transakcji Grupa opracowuje dokumentacje powigzania pomiedzy
instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami zabezpieczanymi, jak réwniez cele oraz strategie
zarzadzania ryzykiem dla réznych transakcji zabezpieczajacych. Grupa dokonuje réwniez oceny — od
poczatku zabezpieczenia oraz na biezgco — efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow
pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

a. Zabezpieczenia wartosci godziwe;j

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw, zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany wartosci godziwej,
ujmowane sg w kosztach lub przychodach, razem z odpowiednig zmiang wartosci godziwej
zabezpieczonego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w zwigzku z ryzykiem bedgcym przedmiotem
zabezpieczenia. Jesli korekta wartosci bilansowej zabezpieczonej pozycji dotyczy instrumentu
finansowego dtuznego, korekta ta jest amortyzowana w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres
do terminu zapadalnosci danego instrumentu finansowego.

b. Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Zmiany w wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, stanowiacych zabezpieczenia oczekiwanych
przeptywow pienieznych, sg poczatkowo ujmowane w kapitale wtasnym. Zysk lub strata dotyczgca
czesci nieefektywnej jest ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Kwoty naroste w kapitale wtasnym sg przenoszone do rachunku zyskoéw i strat w chwili ujecia kosztéw
lub przychoddéw zwigzanych z zabezpieczonymi pozycjami.

Jesli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany lub gdy zabezpieczenie przestaje spetniaé
kryteria rachunkowosci zabezpieczen, skumulowany zysk lub strata istniejace w kapitale wlasnym

w danym okresie, pozostajg w kapitale wtasnym i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w chwili
sfinalizowania transakcji. Jezeli sfinalizowanie prognozowanej transakc;ji stato sie mato prawdopodobne,
wowczas fgczny zysk lub strata, poczatkowo ujete w kapitale wtasnym, bezzwtocznie przenoszone sg do
rachunku zyskow i strat.

c. Inne instrumenty pochodne

Niektdre instrumenty pochodne nie spetniajg wymogdéw rachunkowos$ci zabezpieczen. Zmiany w
wartosci godziwej takich instrumentéw pochodnych sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

2.21. Instrumenty pochodne wynikajgce z uméw handlowych na dostawy towaréw i materiatow

Zgodnie z MSR 39, niektére umowy handlowe na dostawy towardw i materiatow traktowane sg jako
instrumenty finansowe. Wiekszo$¢ umow zakupu i sprzedazy towaréw zawieranych przez Grupe
przewiduje fizyczng dostawe ilosci przeznaczonych do zuzycia lub sprzedazy w ramach zwykiej
dziatalnosci; umowy takie sg wiec wylgczone z zakresu MSR 39.

W szczegolnosci, transakcje zakupu i sprzedazy z odroczonym terminem realizacji (forward), dotyczace
fizycznej dostawy energii elektrycznej, sg uznawane za lezace poza zakresem MSR 39, kiedy dany
kontrakt jest uznany za zawarty w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Grupy. Praktyka taka
obowigzuje w przypadku spetnienia wszystkich wymienionych ponizej warunkéw:
- w ramach kontraktu ma miejsce fizyczna dostawa towaru,
- iloéci zakupione lub sprzedane w ramach kontraktu odpowiadajg wymogom operacyjnym
Grupy,
- kontrakt nie moze by¢ uznany za sprzedang opcje wedtug definicji standardu MSR 39.
W konkretnym przypadku kontraktéw na sprzedaz energii elektrycznej, kontrakt zasadniczo jest
réwnowazny z obowigzkiem przysztej sprzedazy lub moze by¢ uznany za sprzedaz mocy
produkcyjnych.
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W zwigzku z powyzszym Grupa uznaje, ze transakcje zawierane w celu zbilansowania wolumenu
zakupow i sprzedazy energii elektrycznej sg czescig jej zwyklej dziatalnosci jako zintegrowanego
koncernu energetycznego i w zwigzku z tym nie mieszczg sie w zakresie MSR 39.

Kontrakty towarowe, mieszczace sie w ramach MSR 39, sg wyceniane do warto$ci godziwej a zmiany
wartosci godziwej wykazane sg w rachunku zyskow i strat. Od 2007 r. Grupa wykazuje przychody

i koszty zwigzane z obrotem energig elektryczng w ramach pozycji wykazu zyskoéw i strat ,,Przychody

i koszty z transakcji instrumentami pochodnymi energii elektrycznej, netto”. Dane za 2006 r. zostaty
przedstawione w sposéb zgodny z ich prezentacjg w roku biezacym. W 2006 r. zmiana ta spowodowata
zmniejszenie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej o 7 487 min CZK oraz kosztéw zakupu
energii i ustug z nim zwigzanych o 7 391 min CZK.

2.22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest zgodnie z przepisami podatkowymi krajow, w ktérych spotki Grupy
CEZ maja swe siedziby, a podstawg do obliczen jest wynik gospodarczy spétki okreslony zgodnie

z lokalnymi przepisami w zakresie rachunkowosci, skorygowany o koszty, ktére nie sg uwazane za
koszty uzyskania przychodéw, w danej chwili lub ogdlnie, oraz przychody niepodlegajace
opodatkowaniu. Podatek dochodowy jest obliczany na zasadzie indywidualnej dla kazdej spoiki,
poniewaz czeskie prawo podatkowe nie zezwala na sktadanie skonsolidowanych zeznan podatkowych.
W przypadku spotek majacych siedzibe w Republice Czeskiej, biezacy podatek dochodowy obliczono na
dzien 31.12.2007 i 2006 r. w oparciu o przepisy rachunkowosci obowigzujgce w Republice Czeskiej, na
podstawie zysku ksiegowego skorygowanego o pozycje, ktére nie stanowig kosztu uzyskania
przychodow lub przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu. Stosowana stawka podatku wynosi 24 %.
W 2008, 2009 i 2010 r. stawka ta wynosita bedzie odpowiednio 21 %, 20 % i 19 %.

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych, na podstawie réznic przejSciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywéw i pasywow, a ich warto$cig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Podatek odroczony jest obliczany przy zastosowaniu
stawek i przepiséw podatkowych zatwierdzonych w dniu bilansowym, co do ktérych mozna oczekiwac,
ze bedg obowigzywaty w momencie realizacji stosownego podatku odroczonego lub zobowigzania

z tytutu podatku odroczonego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg bez wzgledu na moment, w ktérym
réznice przejsciowe prawdopodobnie przestang istnie¢. Aktywa lub zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie podlegajg dyskontowaniu. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg
ujmowane w sytuacji, kiedy jest prawdopodobne, ze spdtka w przysztosci wypracuje dostateczny zysk
podlegajacy opodatkowaniu, w poczet ktérego bedzie mogta je zaliczy¢. Odroczone zobowigzania
podatkowe sg ujmowane w przypadku wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, za wyjgtkiem:

- sytuacji, gdy odroczone zobowigzanie podatkowe powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy albo sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji, niestanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i niemajgcej wptywu (w chwili zawarcia) na wynik
finansowy ani na zysk podlegajacy opodatkowaniu lub strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych, wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie przestang
istniec.

Wartos¢ bilansowa aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzienh bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego réznych spétek Grupy nie sg
wzajemnie kompensowane w skonsolidowanych wykazach ksiegowych.

Podatek biezacy i odroczony jest ujmowany bezposrednio w kapitale wkasnym, jesli podatek dotyczy

pozycji uymowanych w ciezar lub na dobro kapitatu wtasnego, w tym samym lub innym okresie
podatkowym.
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2.23. Zadtuzenie dtugoterminowe

Zadtuzenie jest poczgtkowo ujmowane w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu kosztow transakcji.
Nastepnie jest ono wykazywane wedtug wartosci rezydualnej okre$lanej przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, a réznica pomiedzy wartoscig nominalng a poczatkowag wyceng jest
ujmowana w rachunku zyskoéw i strat w okresie istnienia zadtuzenia w pozycji ,Odsetki zaptacone,

bez skapitalizowanych”.

Koszty transakcji obejmujg wynagrodzenia konsultantow, posrednikéw i makleréw oraz optaty natozone
przez agencje regulacyjne i gietdy papieréw wartosciowych.

Przy wycenie zobowigzanh dtugoterminowych, zabezpieczonych przed zmianami wartosci godziwej przy
pomocy instrumentéw pochodnych, dokonuje sie korekt uwzgledniajacych zmiany wartosci godziwej.
Zmiany te ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody i koszty finansowe,
netto”.

2.24. Rezerwy jgdrowe

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu wycofania z uzytkowania urzadzen jagdrowych, na koszty
tymczasowego sktadowania zuzytego paliwa jagdrowego oraz innych odpadéw radioaktywnych oraz
rezerwe na zapewnienie finansowania trwatego sktadowania zuzytego paliwa oraz napromieniowanych
czesci reaktoréw (patrz Nota 17).

Wykazane rezerwy opierajq sie o najlepsze szacunki kosztow wykonania zobowigzania istniejgcego na
biezacy dzieh bilansowy. Takie wartosci szacunkowe, bazujace na cenach biezacych na dzien
bilansowy, sg dyskontowane przy uzyciu szacowanej dtugoterminowej realnej stopy odsetkowe;j

w wysokosci 2,5 % rocznie, w celu uwzglednienia rozktadu wydatkow w czasie. Pierwotny
zdyskontowany koszt jest kapitalizowany w wartosci sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

i nastepnie zamortyzowany w okresie uzytkowania elektrowni jagdrowych. Co roku rezerwy sg
zwiekszane w celu odzwierciedlenia szacowanej stopy inflacji oraz realnej stopy procentowej. Koszty te
ujmowane sg w wykazie zyskow i strat w ramach odsetek zaptaconych. Szacunkowy skutek inflacji
wynosi 2,0 %.

Planuje sie, Zze proces likwidacji elektrowni jadrowych bedzie trwat przez okoto 60 lat po zakonczeniu ich
eksploatacji. Obecnie oczekuje sig, ze state skladowiska odpaddéw jadrowych stang sie dostepne

w 2065 r. a umieszczanie zuzytego paliwa jagdrowego w tych sktadowiskach bedzie kontynuowane mniej
wiecej do 2075 r. Grupa dokonata najlepszych szacunkéw potrzebnej wysokosci rezerw jadrowych,
jednakze potencjalne zmiany w zakresie technologii, wymogow dotyczacych bezpieczenhstwa i ochrony
Srodowiska oraz zmiany czasu realizacji tych dziatan mogg znaczgaco wptynaé na ich rzeczywisty koszt,
powodujac istotne rozbieznosci w stosunku do obecnych szacunkéw Grupy.

Zmiany oszacowan dotyczgcych rezerw jadrowych, wynikajgce ze zmian oczekiwan dotyczacych
wolumenu lub przebiegu czasowego przeptywdw pienieznych, potrzebnych do uregulowania tych
zobowigzan, oraz ze zmiany stopy dyskonta, zwiekszajg lub zmniejszajg warto$¢ bilansowg
odpowiedniego skfadnika aktywow. Jednakze, w zakresie, w jakim takie traktowanie skutkowatoby
ujemna warto$cig danego sktadnika aktywow, skutek zmiany jest ujmowany bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

2.25. Rezerwy na likwidacje szkod gorniczych oraz rekultywacje terenow pogdrniczych

Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania z tytutu likwidacji kopaln i rewitalizacji terenéw zdegradowanych
dziatalnoscig wydobywczg (patrz Nota 18). Wartos¢ rezerwy okreslana jest na podstawie najlepszych
szacunkéw wydatkow, niezbednych do uregulowania obecnie istniejgcych zobowigzan na dzien
bilansowy. Takie szacunkowe koszty bazujgce na cenach biezacych sg dyskontowane przy uzyciu
diugoterminowej realnej stopy procentowej w wysokosci 2,5 % rocznie, w celu uwzglednienia rozkfadu
wydatkow w czasie. Pierwotny zdyskontowany koszt jest kapitalizowany w ramach sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych i podlega amortyzacji w catym okresie uzytkowania kopalni. Co roku,
rezerwy sg zwiekszane w celu odzwierciedlenia szacowanej stopy inflacji oraz realnej stopy procentowej.
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Koszty te ujmowane sg w wykazie zyskéw i strat w ramach odsetek zaptaconych. Szacunkowy skutek
inflacji wynosi 2,0 %.

Zmiany dotyczace zobowigzan z tytutu rekultywacji terendéw pogoérniczych, wynikajace ze zmian
oszacowan dotyczacych wolumenu przeptywow pienieznych potrzebnych do uregulowania tych
zobowigzan oraz ze zmiany stopy dyskonta, zwiekszajg lub zmniejszajg wartos¢ bilansowg
odpowiedniego skfadnika aktywow. Jednakze, w zakresie, w jakim takie traktowanie skutkowatoby
ujemng warto$cig danego sktadnika aktywow, skutek zmiany jest ujmowany bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

2.26. Wyszukiwanie i ocena zasobow mineralnych

W przypadku prowadzenia dziatalnosci w zakresie wyszukiwania i oceny zasobow mineralnych, wydatki
z tym zwigzane wykazywane sg w kosztach.

2.27. Leasing

Okreslenie czy dane porozumienie jest leasingiem lub obejmuje leasing zalezy od istoty ekonomiczne;j
transakcji, przy czym nalezy oceni¢, czy realizacja zobowigzania wynikajgcego z umowy zalezy od
wykorzystania okreslonego sktadnika lub sktadnikow aktywow oraz czy na podstawie porozumienia
nastepuje przeniesienie prawa do korzystania z danego sktadnika aktywow. Weryfikacji przyjetych
zatozen dokonuje sie jedynie w przypadku wystgpienia jednego z nastepujacych warunkow:

- nastepuje zmiana w warunkach umowy, za wyjatkiem jej odnowienia lub przedtuzenia,

- zostanie wykorzystana opcja odnowienia leasingu lub strony umowy uzgodnia jego
przedtuzenie, chyba ze okres odnowienia lub przediuzenia zostat pierwotnie ujety w warunkach
leasingu,

- nastgpi zmiana w zakresie tego, czy spetnienie zobowigzania uwarunkowane jest
wykorzystaniem konkretnego sktadnika aktywow,

- nastgpi istotna zmiana skfadnika aktywow.

W przypadku zmiany warunkéw umowy, leasing wykazywany jest do lub od dnia takiej zmiany.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na leasingobiorce zasadniczg czes¢ ryzyka i korzysci
zwigzanych z posiadaniem przedmiotu leasingu, sa kapitalizowane na poczatku leasingu wedtug
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wedtug aktualnej wartosci minimalnych rat leasingowych,
jezeli jest ona nizsza. Raty leasingowe sg dzielone pomiedzy koszty finansowe a pomniejszenie
zobowigzania leasingowego, w celu osiggniecia statej stopy procentowej salda zobowigzania. Koszty
finansowe z tytutu leasingu sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa z tytutu leasingu finansowego sg kapitalizowane, amortyzacja odbywa sie w okresie
ekonomicznej uzytecznosci danego skfadnika aktywdow. Jesli nie ma uzasadnionej pewno$ci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci z korncem okresu leasingu, sktadnik aktywdw zostaje w petni
zamortyzowany w okresie leasingu lub okresie ekonomicznej uzytecznos$ci, w zaleznosci od tego, ktory
okres jest krotszy.

Jezeli leasingodawca zatrzymuje zasadniczo istotng czes¢é ryzyka i korzysci z tytutu posiadania
przedmiotu leasingu, leasing klasyfikowany jest jako operacyjny. Raty leasingu operacyjnego sa
ujmowane jako koszt w rachunku zyskéw i strat wedtug metody liniowej w okresie leasingu.

2.28. Akcje wtasne

Akcje wiasne sg ujete w bilansie jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Nabycie akcji wlasnych jest
wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. W przypadku
sprzedazy, emisji lub umorzenia akcji wkasnych, w rachunku zyskow i strat nie sg wykazywane zadne
zyski ani straty. Przychody z tego tytulu sg wykazywane w wykazach finansowych bezposrednio jako
zwiekszenie kapitatu wiasnego.
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2.29. Opcje na akcje

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej oraz komitetu kierowniczego (organ doradczy dyrektora
generalnego spotki) otrzymujg opcje na zakup akcji zwyktych spotki. Koszty zwigzane z programem opcji
na akcje sg obliczane w dniu podpisania umowy opcji, na podstawie wartosci godziwej opcji na akcje,
ktére mozna zrealizowac. Jezeli przyznane opcje mogg zosta¢ wykorzystane natychmiast,

bez koniecznosci spetnienia dalszych warunkéw, adekwatny koszt ujmowany jest w rachunku zyskow

i strat za dany okres wedtug wartosci godziwej przyznanych akcji w korespondencji z kapitatem
witasnym. W pozostatych przypadkach koszt okreslony na dzien podpisania umowy opcji podlega
roztozeniu w czasie na caly okres, przez ktéry beneficjant musi pracowaé na rzecz Spétki lub Grupy, aby
moc zrealizowaé przyznane opcje. Wykazany koszt uwzglednia oczekiwania dotyczace liczby opcji, dla
ktérych spetnione zostang odpowiednie warunki i beneficjanci bedg mogli je zrealizowac¢. W 2007

i 2006 r. koszty zwigzane z programem opcji na zakup akcji wynosity odpowiednio 45 min CZK i

235 min CZK.

2.30. Operacje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w koronach czeskich (CZK), tj. walucie
Spotki do celdw dziatalnosci i sprawozdawczych (waluta funkcjonalna). Kazdy podmiot Grupy okresla
wilasng walute funkcjonalna, poszczegodlne pozycje wykazow konsolidowanych spoétek okreslone

i wyrazone sg w tej wtadnie walucie.

Transakcje w walutach obcych sg przeliczane na odpowiednig walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. R6znice kursowe powstate wskutek rozliczenia takich
transakcji i przeliczenia aktywow i pasywéw o charakterze finansowym, denominowanych w walutach
obcych, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, kiedy réznice kursowe
powstaly w zwigzku z zobowigzaniami sklasyfikowanymi jako efektywne instrumenty zabezpieczajace
wartos¢ aktywdw. Takie réznice kursowe sg wykazywane bezposrednio w kapitale wkasnym.

Réznice z przeliczen kursowych dtuznych papieréow wartosciowych oraz innych pienieznych aktywow
finansowych sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w pozycji ,Rdéznice kursowe®. Réznice kursowe
zwigzane z pozycjami niepienieznymi, takimi jak udziatlowe papiery wartosciowe przeznaczone do
obrotu, sg wykazywane jako czes¢ zysku lub straty z wyceny. Roznice kursowe z tytutu przeliczenia
udziatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, sg ujmowane
w kapitale wtasnym.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego

w dniu bilansowym. Koszty i przychody zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane wedtug
Srednich kurséw za dany rok. Takie réznice z przeliczen kursowych sg wykazywane bezposrednio

w kapitale wtasnym. W chwili zbycia zagranicznej jednostki, skumulowane réznice kursowe sg
przenoszone z kapitatu wtasnego do rachunku zyskow i strat jako sktadnik zysku lub straty ze sprzedazy
udziatéw w jednostkach zagranicznych.

Wartos¢ firmy oraz korekty wyceny zwiazane z akwizycjami jednostek zaleznych sg ujmowane jako
aktywa lub pasywa nabytej jednostki wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy.
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3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate, netto na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

Budynkii  Urzgdzeniai Grunty i Razem Razem
budowle  wyposazenie inne 2007 r. 2006 .
Koszt nabycia — saldo otwarcia 171 869 288 855 4 052 464 776 439 416
Nabycie 7 698 10129 400 18 227 14 576
Zbycie -704 -4 547 -31 -5 282 -3 958
Nabycie jednostek zaleznych 1656 123 13 1792 15 206
Zbycie jednostek zaleznych -248 -295 -22 -565 -
Zmiana w szacunkach rezerw - 1659 - 1659 -36
Przeklasyfikowanie i inne 137 -110 -12 15 2
Réznice kursowe -1 232 -278 -21 -1 531 -430
Koszt nabycia — saldo zamkniecia 179 176 295 536 4379 479 091 464 776
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce — saldo otwarcia -68 747 -149 500 -826  -219 073 -199 756
Odpisy amortyzacyjne -5 183 -15 471 -21 -20 675 -22 612
Warto$¢ rezydualna aktywow w
momencie ich zbycia -284 -228 -5 -517 -551
Zbycie 704 4 547 4 5255 3931
Zbycie jednostek zaleznych 87 189 3 279 -
Przeklasyfikowanie i inne -132 139 - 7 -20
Zaksiegowanie odpisow
aktualizujacych -491 - - -491 -280
Wyksiegowanie odpisow
aktualizujacych 597 27 8 632 159
Roznice kursowe 162 120 4 286 56
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) oraz odpisy
aktua"zujace — saldo zamkniecia -73 287 -160 177 -833 -234 297 -219 073
Rzeczowe aktywa trwate, netto 105 889 135 359 3 546 244 794 245703

Na dzien 31.12. 2007 i 2006 r. pozycja ,Urzadzenia i wyposazenie” obejmowata nastepujace
skapitalizowane koszty rezerw jadrowych (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Koszt nabycia 21967 20 505
Odpisy amortyzacyjne -4 803 -4 312
Wartosé rezydualna 17 164 16 193

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. warto$¢ rezydualna rzeczowych aktywow trwatych, nabywanych w formie
leasingu finansowego, wynosita odpowiednio 39 min CZK i 106 min CZK.

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych, oddanych w zastaw
w celu zabezpieczenia zobowigzan, wynosita odpowiednio 76 min CZK i 308 min CZK.
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4. Dlugoterminowe aktywa finansowe, netto
Dtugoterminowe aktywa finansowe, netto na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy oraz

papiery o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 3 233 -
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do

terminu wymagalno$ci o ograniczonej mozliwo$ci

dysponowania 996 -
Rachunki bankowe o ograniczonej mozliwo$ci
dysponowania 4160 5088
Aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci
dysponowania razem 8 389 5088
Dtugoterminowe aktywa finansowe w toku
pozyskiwania, netto 241 104
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 765 705
Dtuzne papiery wartosciowe dostepne do

sprzedazy 4 810 4 039
Udziatowe papiery wartosciowe dostepne do
sprzedazy 525 933
Naleznosci dlugoterminowe, netto 1396 2408
Razem 16 126 13 277

Dtugoterminowe aktywa finansowe w toku pozyskiwania to koszty poniesione w zwigzku
z przygotowywanymi akwizycjami.

Zmiany w zakresie odpiséw aktualizujgcych (w min CZK):

2007 r. 2006 .
Dtugotermino- Papiery Dtugotermino- Papiery
we aktywa wartosciowe we aktywa wartosciowe
finansowe i udziaty Naleznosci finansowe i udziaty Naleznosci
w toku dostepne do dtugotermi- w toku dostepne do dtugotermi-
pozyskiwania sprzedazy nowe pozyskiwania sprzedazy nowe
Saldo otwarcia - 202 13 89 173 13
Zaksiegowanie - - - - 78 -
Wyksiegowanie - -72 -13 -89 -53 -
Akwizycje
jednostek
zaleznych - - - - 4 -
Saldo zamknigcia — 130 — — 202 13
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Terminy zapadalnosci diuznych aktywéw finansowych wynikajace z uméw na dzien 31.12.2007 r.

(w min CZK):
Dtuzne papiery
wartosciowe Dtuzne papiery
utrzymywane wartosciowe
Naleznosci do terminu dostepne do
dlugoterminowe  wymagalnosci sprzedazy Razem
1-2 lata 1334 318 1457 3109
2-3 lata 23 334 1372 1729
3—4 lata 7 - 181 188
4-5 lat 5 - 860 865
ponad 5 lat 27 113 940 1080
Razem 1396 765 4810 6 971

Terminy zapadalnosci dtuznych aktywdw finansowych wynikajgce z umoéw na dzien 31.12.2006 r.

(w min CZK):
Dtuzne papiery
wartosciowe Dtuzne papiery
utrzymywane wartosciowe
Naleznosci do terminu dostepne do
dlugoterminowe  wymagalnosci sprzedazy Razem
1-2 lata 919 52 1354 2325
2-3 lata 1351 325 889 2 565
3—4 lata 16 328 1190 1534
4-5 lat 9 - 183 192
ponad 5 lat 113 - 423 536
Razem 2408 705 4039 7152

Struktura dtuznych aktywow finansowych wedtug efektywnej stopy procentowej na dzien 31.12.2007 r.

(w min CZK):
Dtuzne
papiery
wartosciowe  Dtuzne papiery
utrzymywane wartosciowe
Naleznosci do terminu dostepne do
dtugoterminowe  wymagalnosci sprzedazy Razem
mniej niz 2,0 % 1371 - 1 1372
od 2,0 % do 3,0 % 10 340 1249 1599
od 3,0 % do 4,0 % - 105 2 091 2 196
0od 4,0 % do 5,0 % 15 113 1425 1553
ponad 5,0 % - 207 44 251
Razem 1396 765 4810 6 971
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Struktura dtuznych aktywow finansowych wedtug efektywnej stopy procentowej na dzien 31.12.2006 r.

(w min CZK):
Dtuzne
papiery
wartosciowe  Dtuzne papiery
utrzymywane warto$ciowe
Naleznosci do terminu dostepne do
diugoterminowe  wymagalnosci sprzedazy Razem
mniej niz 2,0 % 2282 - - 2282
od 2,0 % do 3,0 % - 343 1988 2 331
od 3,0 % do 4,0 % 43 217 1972 2232
od 4,0 % do 5,0 % - 145 32 177
ponad 5,0 % 83 - 47 130
Razem 2408 705 4039 7152

Dtuzne aktywa finansowe na dzien 31.12.2007 r. wedtug waluty (w min CZK):

CzZK EUR Razem

Naleznosci dtugoterminowe 1382 14 1396
Dtuzne papiery warto$ciowe

utrzymywane do terminu

wymagalnosci 765 - 765
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne

do sprzedazy 4810 - 4810
Razem 6 957 14 6 971

Dtuzne aktywa finansowe na dzien 31.12.2006 r. wedtug waluty (w min CZK):

CZK EUR Razem

Nalezno$ci dtugoterminowe 2403 5 2408
Dtuzne papiery warto$ciowe

utrzymywane do terminu

wymagalnosci 705 - 705
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne

do sprzedazy 4039 - 4 039
Razem 7147 5 7152
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5. Wartosci niematerialne i prawne, netto

Wartosci niematerialne i prawne, netto na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

Cena nabycia — saldo otwarcia

Nabycie

Zbycie

Nabycie jednostek zaleznych
Zbycie jednostek zaleznych
Przeklasyfikowanie i inne
Réznice kursowe

Cena nabycia — saldo zamkniecia

Skumulowana amortyzacja —
saldo otwarcia

Odpisy amortyzacyjne
Warto$¢ rezydualna w
momencie zbycia

Zbycie

Zbycie jednostek zaleznych
Przeklasyfikowanie i inne
Zaksiegowanie odpisow
aktualizujacych
Wyksiegowanie odpisow
aktualizujacych

Roéznice kursowe

Skumulowana amortyzacja —
saldo zamkniecia

Wartosci niematerialne i prawne,

netto

Oprogra- Prawa i Wartosé Razem Razem
mowanie inne firmy 2007 r. 2006 r.
5645 4 982 11 058 21685 10 163
937 163 - 1100 1112
-237 -7 - -244 -1573
- 232 652 884 12130
-3 -4 -129 -136 -1
53 -58 - -5 -1
-6 45 81 120 -145
6 389 5353 11 662 23 404 21685
-4.177 -731 - -4 908 -4 805
-762 -686 - -1448 -1 668
-16 -4 - -20 -16
237 7 - 244 1571
3 4 - 7 -
-11 16 - 5 -
-35 - - -35 -7
- - - - 5
4 -1 - 3 12
-4 757 -1 395 - -6 152 -4 908
1632 3 958 11 662 17 252 16 777

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. wykazano wartosci niematerialne i prawne, tacznie z aktywami w toku
pozyskiwania, w wysokosci odpowiednio 1 808 min CZK i 1 043 min CZK.

Istotng czes¢ wartosci firmy na dzien bilansowy 31.12.2007 i 2006 r. przypisano odpowiednim

segmentom branzowym i geograficznym na podstawie klasyfikacji jednostek zaleznych (patrz Nota 29).

Na dzien 31.12.2007 ani 2006 r. nie wykazano zadnych skumulowanych strat z tytutu odpiséw

aktualizujacych wartos¢ firmy.
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Test na utrate wartosci firmy

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. wartos¢ firmy byta przypisana nastepujacym osrodkom wypracowujgcym
srodki pieniezne (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Butgaria — dystrybucja 1063 1098
TEC Varna 1947 2011
Elektrownie w Polsce 5689 5508
Dystrybucja i sprzedaz w Republice

Czeskiej 2182 2302
Teplarenska, a.s. 643 -
Pozostate 138 139
Wartos$¢ bilansowa na dzieh 31. 12. 11 662 11 058

Testy na utrate wartosci przeprowadzone w 2006 i 2007 r. nie wykazaty trwatej utraty wartosci firmy. Test
na utrate wartosci obejmuje okreslenie wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, co odpowiada jego wartosci uzytkowej. Kierownictwo firmy okresla wartos¢ uzytkowg na
podstawie aktualnych oszacowan przysztych przeptywow pienieznych, przypisanych danemu osrodkowi
wypracowujgcemu srodki pieniezne. Oszacowania te bazujg na przeptywach finansowych
zaplanowanych w srednioterminowym budzecie na 5 lat, ktory sporzadzany jest na podstawie wynikow

z lat ubiegtych z uwzglednieniem mozliwych kierunkéw rozwoju sytuacji na rynku w przysztosci.

Budzet srednioterminowy jest oparty na wynikach badan makroekonomicznych i finansowych, przy czym
uwzglednia sie oczekiwania dotyczace produktu krajowego brutto, poziomu cen, ptac i stop
procentowych.

Wartosé odzyskiwalna TEC Varna oraz butgarskich spoétek dystrybucyjnych zostata okre$lona na
podstawie wartosci uzytkowej, ktdrg obliczono w oparciu o projekcje przysztych przeptywdw pienieznych
w okresie pieciu lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 6,0 % dla spétek dystrybucyjnych oraz 7,6 % dla
spotki TEC Varna. Przeptywy pieniezne w okresie powyzej pieciu lat szacowane sg z przyjeciem
zatozenia rownomiernego wzrostu. Zatozono, iz stabilne tempo wzrostu dla spétek dystrybucyjnych
wynosito bedzie 5,0 %, co odpowiada przewidywanej dtugoterminowej stopie wzrostu rynku
butgarskiego. W obliczeniach nie zaktadano zadnych dalszych przeptywéw pienieznych z TEC Varna po
2014 r. Kierownictwo spotki uwaza, ze wartos¢ bilansowa nie powinna przekroczy¢ warto$ci
odzyskiwalnej nawet w przypadku ewentualnych mozliwych do przewidzenia zmian zatozen, przyjetych
do obliczenia warto$ci odzyskiwalnej.

Takze warto$é odzyskiwalna polskich elektrowni zostata obliczona na podstawie wartosci uzytkowe;.
Projekcje przeptywow pienieznych zatwierdzone przez kierownictwo obejmujg okres 5 lat. Przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane z zastosowaniem stopy dyskonta 7,6 %. Do prognoz przeptywéw
pienieznych powyzej pieciu lat przyjeto zatozenie réwnomiernego wzrostu 2,4 %. Tempo wzrostu
okreslono na podstawie prognozowanego diugookresowego rozwoju przeptywow pienieznych na
podstawie obecnie dostepnych mocy produkcyjnych oraz innych znanych okolicznosci. Kierownictwo
spotki uwaza, ze warto$é bilansowa nie powinna przekroczy¢ warto$ci odzyskiwalnej nawet w przypadku
ewentualnych mozliwych do przewidzenia zmian zatozen, przyjetych do obliczenia wartosci
odzyskiwalnej.

Warto$¢ uzytkowa zostata zastosowana réwniez do celdw wyznaczenia wartosci odzyskiwalnej
jednostek ekonomicznych ,czeska dystrybucja i sprzedaz” oraz spétki Teplarenska, a.s. Projekcja
przeptywow pienieznych bazowata, podobnie jak w wyzej opisanych przypadkach, na piecioletnim
budzecie zatwierdzonym przez kierownictwo. Przeptywy pieniezne zdyskontowano przy uzyciu stopy
dyskonta 5,7 % i 7,4 %, odpowiednio dla jednostek ekonomicznych ,czeska dystrybucja i sprzedaz” oraz
dla spotki Teplarenska. Do prognoz przeptywdw pienieznych powyzej pieciu lat przyjeto zatozenie
réownomiernego wzrostu 5,0 %. Tempo wzrostu okresla $redni diugookresowy wzrost przeptywéw
pienieznych, wynikajacy z aktualnych warunkéw. Kierownictwo spétki uwaza, ze wartosc¢ bilansowa

nie powinna przekroczy¢ wartosci odzyskiwalnej nawet w przypadku ewentualnych mozliwych do
przewidzenia zmian zatozen, przyjetych do obliczenia wartosci odzyskiwalne;j.
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Kalkulacja wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne bazuje na nastepujacych
zatozeniach:

Marza brutto — marza brutto opiera sie na srednich wartosciach, osiggnietych w okresie trzech lat
poprzedzajacych okres budzetowy. P6zniej marza brutto ulega zwiekszeniu odpowiednio do
prognozowanej poprawy efektywnosci w przysziych latach.

Inflacja cen podstawowych surowcdéw — oszacowania dotyczace zmian cen surowcéw dokonywane sg
na podstawie wskaznikéw publikowanych w krajach, z ktérych te surowce pochodza, jak réwniez na
podstawie informacji dotyczgcych okreslonych towaréw. Informacje te stosuje sie wtedy, gdy sg one
dostepne, w przeciwnym razie do oszacowania przysztych zmian cen wykorzystywane sg dane

Z przesziosci.

Stopa dyskonta — stopa dyskontowa wyraza dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
przypisanego kazdemu osrodkowi wypracowujgcemu srodki pieniezne. Podstawg do obliczenia stopy
dyskonta jest sredni wazony koszt kapitatu.

Szacowana stopa wzrostu — podstawa do oszacowania stopy wzrostu sg perspektywy rozwoju
Srodowiska rynkowego, w ktérym dana spétka prowadzi swojg dziatalnosé.

6. Nabycie jednostek zaleznych

Akwizycje jednostek zaleznych w 2007 r.

5.4.2007 r. Spoétka nabyta 100 % udziatow w spoétce Teplarenska, a.s. (Teplarenska).

Warto$¢é godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan na dzien akwizycji (w min CZK):

Teplarenska

Udziaty zakupione w 2007 r. 100 %

Rzeczowe aktywa trwate, netto 1792
Pozostate aktywa trwate 232
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 144
Pozostate aktywa obrotowe 153

Zobowigzania dtugoterminowe -
Odroczone zobowigzania podatkowe -362

Zobowigzania krétkoterminowe -186
Aktywa netto razem 1773
Udziaty mniejszo$ciowe -
Udziat nabytych aktywéw netto 1773
Wartosé firmy 643
taczny koszt nabycia udziatow 2416
Minus:

Srodki pieniezne wykorzystane na zakup
aktywow finansowych w toku pozyskiwania w

poprzednich okresach -7
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w
nabytej jednostce zaleznej -144
Srodki pieniezne wykorzystane na nabycie
jednostki zaleznej 2 265
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Na taczny koszt nabycia udziatéw w 2007 r. sktadajq sie nastepujace kwoty (w min CZK):

Teplarenska

Cena kupna udziatéw 2 307
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem udziatéw 109
taczny koszt nabycia udziatéw 2416

Wartos$¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan jednostki zaleznej nabytej w 2007 r. przed akwizycjg
wygladata nastepujgco (w min CZK):

Teplarenska

Rzeczowe aktywa trwate, netto 1913
Pozostate aktywa trwate 2
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 144
Pozostate aktywa obrotowe 153

Zobowigzania dtugoterminowe -
Odroczone zobowigzania podatkowe -335

Zobowigzania krétkoterminowe -186
Catkowita warto$¢ bilansowa aktywow netto 1691

Od daty nabycia, nowo nabyta jednostka zalezna wniosta nastepujgce wartosci do skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat sporzadzonego na dzien 31.12.2007 r. (w min CZK):

Teplarenska

Przychody 551
Zysk przed pozostatymi kosztami i przychodami oraz

opodatkowaniem 15
Zysk netto 79

Gdyby akwizycja miata miejsce na poczatku roku, zysk Grupy CEZ wynositby 42 800 min CZK,
natomiast przychody z kontynuowanej dziatalnosci 174 913 min CZK. Wartos¢ firmy uznawana za wynik
akwizycji odpowiada warto$ci godziwej synergii wynikajacych z nabycia danej jednostki.

Nabycie udziatdow mniejszosciowych w 2007 r.

W 2007 r. Grupa w dalszym ciggu kupowata udzialy mniejszosciowe w spétce StfedoCeska
energeticka a.s. (STE). Podsumowanie dokonanych zakupoéw podano w nastepujacej tabeli
(w min CZK):

Grupa STE
Udziaty zakupione w 2007 r. od stron niepowigzanych 21 %
Udziat nabytych aktywow netto 176
Wartos¢ firmy 9
taczny koszt nabycia 185

Nastepujaca tabela zawiera podsumowanie ogétu przeptywdw pienieznych, zwigzanych z akwizycjami
jednostek zaleznych oraz mniejszosciowych udziatéw majatkowych w 2007 r. (w min CZK):

Srodki pieniezne wykorzystane na nabycie jednostek

zaleznych 2 265
Srodki pieniezne wykorzystane na nabycie udziatéw

mniejszo$ciowych 185
Zmiana zobowigzan z tytutu akwizyciji 12

Ogot srodkéw pienieznych wykorzystanych w akwizycjach
w 2007 . 2462
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7. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Skonsolidowane wykazy finansowe obejmuja dane spétki CEZ, a. s. oraz jej jednostek zaleznych

i stowarzyszonych wyszczegdlnionych w ponizszej tabeli:

% udziatow

% udziatow

w kaPitaIe % praw w kaPitaIe % praw
) gtosu ) gtosu

Jednostka zalezna Siedziba 2007 r. 2007r. 2006 . 2006 r.
CEZ Bulgaria EAD Butgaria 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Ciepto Polska sp. z o.0. Polska 100,00 100,00 - -
CEZ Deutschland GmbH Niemcy 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Distributie S.A. Rumunia 51,01 51,01 51,01 51,01
CEZ Elektro Bulgaria AD Butgaria 67,00 67,00 67,00 67,00
CEZ FINANCE B.V. Holandia 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Hungary Ltd. Wegry 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Chorzow B.V. Holandia 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Laboratories Bulgaria EOOD Butgaria 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ MH B.V. Holandia 100,00 100,00 - -
CEZ Poland Distribution B.V. Holandia 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Polska sp. z 0.0. Polska 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Romania S.R.L. Rumunia 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Servicii S.A. Rumunia 51,00 51,00 - -
CEZ Silesia B.V. Holandia 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Slovensko, s.r.o. Stowacja 100,00 100,00 - -
CEZ Srbija d.o.o. Serbia 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Trade Bulgaria EAD Butgaria 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Trade Polska sp. z o.0. Polska 100,00 100,00 - -
CEZ Trade Romania S.R.L. Rumunia 100,00 100,00 - -
CEZ Ukraine CJSC Ukraina 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Vanzare S.A. Rumunia 51,01 51,01 - -
CEZ Distribuce, a. s. Republika Czeska 100,00 100,00 99,52 100,00
CEZ Distribuéni sluzby, s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 99,45 100,00
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 - -
CEZ Logistika, s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Méfeni, s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZ Prodej, s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 99,64 100,00
CEZ Sprava majetku, s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 99,29 100,00
CEZ Zakaznické sluzby, s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZData, s.r.0. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
CEZnet, a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO
sp. z 0.0. Polska 88,82 75,20 88,82 75,20
Elektrorazpredelenie Pleven AD 2 Butgaria - - 67,00 67,00
Elektrorazpredelenie Sofia Oblast
AD? Butgaria - - 67,00 67,00
Elektrorazpredelenie Stolichno AD ?  Bulgaria 67,00 67,00 67,00 67,00
Elektrownia Skawina S.A. Polska 74,82 74,82 74,82 74,82
Energetické opravny, a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
Energetika Vitkovice, a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
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% udziatéw

% udziatow

w kaPitaIe % praw w kaPitaIe % praw
) gtosu ) glosu
Jednostka zalezna Siedziba 2007 2007 2006 2006
| & C Energo a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
MSEM, a.s. Republika Czeska - - 100,00 100,00
Bosnia i
NERS d.o.o. Hercegowina 51,00 51,00 51,00 51,00
New Kosovo Energy L.L.C. Kosowo 100,00 100,00 100,00 100,00
PPC Uzin, a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
SD - 1.strojirenska, a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
SD - Autodoprava, a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
SD - Kolejova doprava, a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
Severoceska energetika, a.s. ? Republika Czeska - - 100,00 100,00
SeveroCeské doly a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
Severomoravska energetika, a.s.”  Republika Czeska - - 100,00 100,00
STE - obchodni sluzby spol. s r.o.
w likwidacji Republika Czeska 100,00 100,00 97,91 100,00
Stredoceska energeticka a.s. ¥ Republika Czeska - - 97,91 97,91
SKODA PRAHA as. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
SKODA PRAHA Invest s.r.o. Republika Czeska 100,00 100,00 100,00 100,00
TEC Varna EAD Butgaria 100,00 100,00 100,00 100,00
Teplarenska, a.s. Republika Czeska 100,00 100,00 - -
Transenergo International N.V. Holandia 100,00 100,00 - -
Ustav jaderného vyzkumu Rez a.s. Republika Czeska 52,46 52,46 52,46 52,46
VCE - montéze, a.s. Republika Czeska - - 100,00 100,00
Vychodoceska energetika, a.s. 3 Republika Czeska - - 100,00 100,00
ZAO TransEnergo Rosja 100,00 100,00 100,00 100,00
ZapadoGeska energetika, a.s. ¥ Republika Czeska - - 100,00 100,00
% udziatéw % udziatow
w kapitale % praw w kapitale % praw
1) gtosu 1) gtosu
Jednostka stowarzyszona Siedziba 2007 2007 2006 2006
Coal Energy, a.s. Republika Czeska 40,00 40,00 40,00 40,00
KNAUF POCERADY, spol. s r.o. Republika Czeska - - 40,00 50,00
LOMY MORINA spol. s r.o. Republika Czeska 51,05 50,00 51,05 50,00

Udziaty wtasnosciowe stanowig efektywny udziat Grupy w kapitale zakladowym.
Podane spofki w listopadzie 2007 r. zostaty potgczone w ramach fuzji w spotke Elektrorazpredelenie

Stolichno AD, ktérej nazwe w styczniu 2008 r. zmieniono na CEZ Razpredelenie Bulgaria AD.

Podane spoétki w dniu 1.1.2007 r. zostaty potaczone z CEZ, a. s.

Podmioty, w ktérych Grupa posiada istotny wptyw i ktére nie sg notowane na publicznych rynkach

papieréw wartosciowych. Nastepujaca tabela zawiera informacje dotyczace pozycji finansowej tych

spotek na dzieh 31.12.2007 r. (w min CZK):

Coal Energy, a.s.
LOMY MORINA spol. s r.o.

Razem

Aktywa Zobowigza Kapitat
razem nia razem wiasny Przychody  Zysk netto
1004 855 149 10 988 39
418 56 362 222 9
1422 911 511 11 210 48

24



8. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Stan srodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach biezacych
w banku 4 655 6 621
Krétkoterminowe papiery warto$ciowe 1586 7 568
Lokaty terminowe 6 188 16 743

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmowaty lokaty w walutach
obcych w wysokosci odpowiednio 8 081 min CZK oraz 21 880 min CZK.

Srednia wazona stopa procentowa lokat terminowych i krétkoterminowych papieréw warto$ciowych na
dzieh 31.12.2007 i 2006 r. wynosita odpowiednio 5,0 % i 3,7 %. Za lata 2007 i 2006 srednia wazona
stopa procentowa wynosita odpowiednio 3,7 % i 3,4 %.

9. Naleznosci krétkoterminowe, netto

Naleznosci krétkoterminowe, netto na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Dostawy energii elektrycznej dla drobnych odbiorcow,

za ktére nie wystawiono faktur - 361
Otrzymane zaliczki od drobnych odbiorcéw energii

elektrycznej - -

Dostawy energii elektrycznej dla drobnych odbiorcow,

za ktére nie wystawiono faktur, netto - 361
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 453 17 213
Podatki i optaty, za wyjatkiem podatku dochodowego 802 461
Inne naleznosci 3 239 751
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -2614 -2452

Informacje o naleznosciach wobec jednostek powigzanych podano w Nocie 28.

Wiekowanie naleznosci, netto na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Nieprzeterminowane 20 871 14 156
Przeterminowane ":

mniej niz 3 miesigce 2 589 1773

3 — 6 miesiecy 203 136

6 — 12 miesiecy 196 233

ponad 12 miesiecy 21 36

Razem 23 880 16 334

1) Naleznosci przeterminowane obejmujg naleznosci krétkoterminowe, netto, dla ktérych Grupa
zaksiegowata odpisy aktualizujgce, stosujgc identyczng metode dla wszystkich naleznosci
niemajgcych indywidualnego znaczenia.
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Zmiany w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Saldo otwarcia 2452 2288
Zaksiegowanie 1596 1883
Wyksiegowanie -1323 -1 862
Nabycie jednostek zaleznych - 157
Zbycie jednostek zaleznych -3 -
Réznice kursowe -108 -14
Saldo zamkniecia 2614 2452

10. Uprawnienia emisyjne

W 2005 r. w Unii Europejskiej zostat wprowadzony plan rozdziatu uprawnien emisyjnych oraz obrotu
owymi uprawnieniami. Ponizsza tabela zawiera podsumowanie zmian w ilosci (w tys. ton) oraz wartosci
bilansowej uprawnien emisyjnych, bedgcych w posiadaniu Grupy w latach 2007 i 2006 (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
tys. ton min CZK tys. ton min CZK
Przyznane uprawnienia emisyjne oraz
uprawnienia zakupione do celéw
pokrycia emis;ji:
Przyznane uprawnienia — saldo
otwarcia 37 109 2 207 35092 -
Przydziat uprawnien 42 143 - 37 522 -
Rozliczenie uprawnien z rejestrem
(odpowiednio do rzeczywistych
emisji za poprzedni rok) -39 118 -2 036 -33 320 -
Uprawnienia nabyte w ramach
akwizycji 200 7 5161 2 461
Sprzedaz uprawnieh -930 - -7 346 -257
Zakupy uprawnienh 3820 202 - -
Wycena uprawnien do warto$ci
godziwej - -200 - -
Réznice kursowe - o1 - 3
Przyznane uprawnienia emisyjne
oraz uprawnienia zakupione do
celéw pokrycia emisji — saldo
zamkniecia 43 224 231 37 109 2 207
Uprawnienia emisyjne przeznaczone
do obrotu:
Uprawnienia przeznaczone do
obrotu — saldo otwarcia 41 7 219 134
Zakupy uprawnien 4 937 288 2997 1627
Sprzedaz uprawnien -4 966 -308 -3175 -1746
Wycena uprawnien do wartosci
godziwej - 13 - -8
Uprawnienia przeznaczone do
obrotu — saldo zamkniecia 12 - 41 /

W latach 2007 i 2006 catkowite emisje Grupy wynosity odpowiednio réwnowartos¢ 43105 tys. ton CO, (w
tym spoétka Teplarenska, a.s., przed dniem akwizycji 32 tys. ton) oraz 39 033 tys. ton CO, (w tym polskie
elektrownie przed dniem akwizycji 1 811 tys. ton). W 2007 i 2006 r. Grupa utworzyta rezerwe na
brakujgce uprawnienia emisyjne oraz czesciowo na rzeczywiste emisje gazéw cieplarnianych,

w wysokosci odpowiednio 231 min CZK i 2 438 min CZK (patrz Nota 2.12).
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Wartosci dotyczace uprawnien emisyjnych, ujete w bilansach sporzadzonych na dzien 31.12.2007
i 2006 r., obejmujg takze zielone certyfikaty o catkowitej wartosci odpowiednio 124 min CZK
i 10 min CZK.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw transakcji dotyczacych uprawnien emisyjnych i zielonych
certyfikatow na wynik gospodarczy za 2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Zysk ze sprzedazy przyznanych uprawnien
emisyjnych 281 3 531
Zysk ze sprzedazy uprawnien emisyjnych
przeznaczonych do obrotu 568 4
Zysk ze sprzedazy zielonych certyfikatow 175 -
Rozliczenie rezerw na kontrakty przejete przy

nabyciu spotek zaleznych - 1140
Tworzenie rezerw na uprawnienia emisyjne -227 -1 590
Rozliczenie rezerw na uprawnienia emisyjne 2 486 -
Umorzenie zezwolen emisyjnych w rejestrze -2 038 -
Wycena uprawnien emisyjnych do wartosci

godziwej -187 -8

Catkowity zysk zwigzany z uprawnieniami

emisyjnymi i zielonymi certyfikatami 1058 3077

11. Pozostale aktywa finansowe, netto

Pozostate aktywa finansowe, netto, na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Dtuzne papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu 14 12
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do
terminu wvmaaalnosci 1057 1756
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do
sprzedazy 1345 1664
Udziatowe papiery wartosciowe przeznaczone
do obrotu 9 38
Udziatowe papiery warto$ciowe dostepne do
spbrzedazv 63 2085
Instrumenty pochodne 8 097 3397
Razem 10 585 8 952

Na wartosc¢ instrumentéw pochodnych skfada sie gtéwnie dodatnia wartos¢ godziwa instrumentow
zwigzanych z kontraktami na zakup i sprzedaz energii elektrycznej oraz zakup i sprzedaz uprawnien
emisyjnych. Udziatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy na dzien 31.12.2006 r. stanowig
gtéwnie inwestycje w funduszach udziatowych.



Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe na dzien 31.12.2007 r. miaty nastepujaca
strukture efektywnej stopy procentowej (w min CZK):

Dtuzne
papiery
wartosciowe  Diuzne papiery Dtuzne papiery
utrzymywane wartosciowe wartosciowe
do terminu dostepne do przeznaczone
wymagalnosci sprzedazy do obrotu Razem
od 2,0 % do 3,0 % 366 101 - 467
od 3,0 % do 4,0 % 691 1212 - 1903
0d 4,0 % do 5,0 % - 32 - 32
ponad 5,0 % — - 14 14
Razem 1057 1345 14 2416
Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe na dzien 31.12.2006 r. miaty nastepujaca
strukture efektywnej stopy procentowej (w min CZK):
Dtuzne
papiery
wartosciowe  Diuzne papiery Dtuzne papiery
utrzymywane wartosciowe wartosciowe
do terminu dostepne do przeznaczone
wymagalnosci sprzedazy do obrotu Razem
od 2,0 % do 3,0 % 1 566 568 - 2134
od 3,0 % do 4,0 % 190 784 - 974
0od 4,0 % do 5,0 % - 73 - 73
ponad 5,0 % - 239 12 251
Razem 1756 1 664 12 3432

Wszystkie pozycje dtuznych papieréw warto$ciowych wyrazono w CZK.

12. Pozostate aktywa obrotowe

Pozostate aktywa obrotowe na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Zaliczki na marze z tytutu transakcji innych, niz
instrumenty pochodne na PXE 2992 -
Udzielone zaliczki 1485 1835
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 715 734
Razem 5192 2 569

13. Kapital witasny

Kapitat zaktadowy spétki na dzien 31.12.2007 r. zapisany w rejestrze sgdowym wynosi

59 221 084 300 CZK, sktada sie on z 592 210 843 sztuk akcji o wartosci nominalnej 100 CZK. Kapitat

zaktadowy jest w cato$ci optacony, akcje sg w postaci zdematerializowanej, na okaziciela
i zarejestrowane.

Walne zgromadzenie, ktére odbyto sie w dniu 23.4.2007 r., uchwalito odkup akcji wtasnych (,Share-Buy-
Back Program”) w maksymalnej liczbie 59 221 084 sztuk. Najnizsza cena, za ktorg spotka moze
kupowac akcje wiasne, wynosi 300 CZK za akcje, natomiast najwyzsza wynosi 2 000 CZK za akcje.

Spotka moze kupowac akcje wtasne w okresie 18 miesiecy od dnia walnego zgromadzenia. Zakupione

akcje wtasne mozna wykorzystac¢ do obnizenia kapitatu zaktadowego spotki oraz do realizacji programu
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opcji na zakup akcji, do wysokosci 5 min sztuk (patrz Nota 2.29). Gtéwnym powodem realizacji odkupu
akcji jest poprawa efektywnosci stosunku kapitatu wtasnego do zadtuzenia Grupy.

Zmiany w zakresie akcji wkasnych w 2007 i 2006 r. (w szt.):

2007 r. 2006 r.
Liczba akcji wtasnych na poczatku okresu 3455010 2440010
Zakup akcji wtasnych 47 570 134 1715000
Sprzedaz akcji wtasnych -655 000 -700 000
Liczba akcji wtasnych na koncu okresu 50 370 144 3455010

Akcje wlasne sg wykazywane w bilansie wedilug ceny nabycia w ciezar kapitatu wtasnego. Straty
ze sprzedazy akcji wkasnych sg wykazane w ramach niepodzielonych zyskow.

W 2007 i 2006 r. spotka wyptacita dywidende w wysokosci odpowiednio 20 CZK oraz 15 CZK na akcje.
Dywidenda z zysku za 2007 r. zostanie uchwalona na walnym zgromadzeniu spotki, ktére odbedzie sie
do kohca maja 2008 r.

Zarzadzanie strukturg kapitatowa

Gtownym celem Grupy w zakresie zarzadzania strukturg kapitatowa jest utrzymanie wysokiego ratingu
i zdrowej relacji pomiedzy kapitatem wtasnym a obcym, pozytywnie wptywajgcej na dziatalnos¢
gospodarczg Grupy i maksymalizujgcej wartos¢ akcji.

Grupa sledzi strukture kapitatowa i dokonuje jej modyfikacji, uwzgledniajgc zmiany w srodowisku
rynkowym.

Grupa stosuje do tego celu gtéwnie wskaznik zadtuzenie netto / EBITDA. Celem Grupy jest Sciste
utrzymywanie wartosci tego wskaznika ponizej 2,5. Ponadto Grupa wykorzystuje w tym zakresie
wskaznik zadtuzenie netto / kapitat wiasny, obliczany jako iloraz zadtuzenia pomniejszonego o srodki
pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz kapitatu wlasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej. Celem Grupy jest utrzymywanie wartosci tego wskaznika ponizej 50 %. EBITDA obejmuje
zysk przed pozostatymi kosztami i przychodami, powigekszony o odpisy amortyzacyjne. Kapitat wtasny
obejmuje kapitat zakltadowy oraz fundusze kapitatowe, przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej. Zadtuzenie obejmuje zadtuzenie dtugoterminowe oraz kredyty krétkoterminowe. Grupa
$ledzi i ocenia podane wskazniki na podstawie danych skonsolidowanych.

2007 r. 2006 r.

Zadtuzenie dtugoterminowe 55210 48 321
Kredyty krotkoterminowe 18 048 121
Minus srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne -12 429 -30 932

Zadtuzenie netto 60 829 17 510
Zysk przed pozostatymi kosztami i przychodami
oraz opodatkowaniem 53 203 40 064
Odpisy amortyzacyjne 22123 24 280

EBITDA 75 326 64 344

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 171 352 194 937
Zadtuzenie netto / EBITDA 0,81 0,27
Zadiuzenie netto / kapitat wkasny 35,5 % 9,0 %
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14. Zadtuzenie diugoterminowe

Zadtuzenie dtugoterminowe na dzier 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

7,125 % U.S. obligacje o terminie zapadalno$ci w 2007 r.

(178 min USD)

4,625 % euroobligacje o terminie zapadalno$ci w 2011 r.
(400 min EUR)

4,125 % euroobligacje o terminie zapadalno$ci w 2013 r.
(500 min EUR)

5,125 % euroobligacje o terminie zapadalnosci w 2012 r.
(500 min EUR)

9,22 % obligacje zerokuponowe o terminie zapadalno$ci
w 2009 r. (4 500 min CZK)

9,22 % obligacje o terminie zapadalnosci w 2014 r.
(2 500 min CZK) 1)

3,35 % obligacje o terminie zapadalnosci w 2008 r.
(3 000 min CZK)

4,30 % obligacje o terminie zapadalnosci w 2010 r.
(7 000 min CZK)

Dtugoterminowe kredyty bankowe wedtug stopy procentowe;j

p. a.:
od 2,00 % do 2,99 %

od 3,00 % do 3,99 %
od 4,00 % do 4,99 %
od 5,00 % do 5,99 %
od 6,00 % do 6,99 %
od 7,00 % do 7,99 %

8,00 % i wiecej
Zadtuzenie dtugoterminowe razem

Cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego do zapfaty w ciagu
jednego roku

Zadtuzenie dtugoterminowe bez czesci do zapfaty w cigagu

jednego roku

" Od 2006 r. stopa procentowa okreslana jest na podstawie wskaznika cen konsumpcyjnych
w Republice Czeskiej plus 4,20 %. Na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. wynosita ona odpowiednio 5,90 %

oraz 6,40 %.

W przypadku kredytéw o statej stopie procentowej, powyzsze stopy procentowe stanowig wartosci

2007 . 2006 .
- 3765

10 606 10 942
13179 13593
13 250 -
4147 3843
2 496 2 495
2820 2 867
6 834 -
- 1864

19 266
1856 413
- 3 666

3 3946

- 618

- 43

55 210 48 321
-3 226 -6 365
51984 41956

historyczne, natomiast w przypadku kredytéw o ruchomej stopie procentowej, podano aktualne warto$ci

obowigzujgce na rynku. Na rzeczywistg wysokosé ptaconych odsetek wptywa zabezpieczenie ryzyka

kredytowego wybrane przez spotke. Doktadniejsze informacje dotyczace wartosci godziwej instrumentéw
finansowych uzywanych jako zabezpieczenie od ryzyka kredytowego podano w Nocie 15.

Zadtuzenie dtugoterminowe wedtug terminéw zapadalnos$ci (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Raty w ciggu jednego roku 3 226 6 365
Raty od 1 do 2 lat 4 551 3583
Raty od 2 do 3 lat 7118 4 576
Raty od 3 do 4 lat 10 886 717
Raty od 4 do 5 lat 13 519 11703
W dalszych latach 15910 21 377
Zadtuzenie dtugoterminowe razem 55210 48 321
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Zadtuzenie dtugoterminowe na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. wedtug walut (w min):

2007 r. 2006 r.
Waluta Waluta
obca CzZK obca CZK

EUR 1400 37 035 925 25233
usD - - 436 9170
PLN 37 276 368 2643
BGN - - 4 52
CzZK - 17 899 - 11 223
Zadtuzenie dtugoterminowe

razem 55 210 48 321

W zwigzku z zadluzeniem dtugoterminowym o ruchomej stopie procentowej, Grupa narazona jest takze
na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych. W nastepujacej tabeli podano podsumowanie
zobowigzan dtugoterminowych o ruchome;j stopie procentowej na dzien 31.12.2007 i 2006 r. w podziale
na grupy wediug czasu fixingu stopy procentowej, bez uwzglednienia zabezpieczen (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Zadtuzenie diugoterminowe z ruchomg stopg

procentowg

Okreslong na 1 miesiac 272 553

Okreslong na okres 1-3 miesiecy 1415 2 069

Okres$long na okres 3 miesiecy—1 roku 2587 9254
Zobowigzania diugoterminowe z ruchoma stopg

procentowg razem 4274 11 876
Zobowigzania diugoterminowe ze statg stopag

procentowg 50 936 36 445

Zobowigzania dtugoterminowe razem 55 210 48 321

W zwigzku z zobowigzaniami dtugoterminowymi ze stalg stopg, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany
ich wartosci godziwej. Wiecej informacji dotyczacych wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz
zarzadzania ryzykiem finansowym podano w Notach 15i 16.

Grupa zawarta umowy kredytowe zawierajgce pewne wymogi odnosnie przestrzegania wskaznikéw
finansowych, zwigzanych z pokryciem aktywéw trwatych, poziomem zadtuzenia oraz ogoing ptynnoscia.
W 2007 i 2006 r. Grupa wywigzata sie z wszelkich zobowigzan dotyczacych wskaznikéw, okreslonych
w umowach.

15. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosé godziwg zdefiniowano jako kwote, za jakg dany skfadnik majatku mogtby zosta¢ wymieniony na
warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami, nie
chodzi wiec o sprzedaz wymuszong lub zwigzang z likwidacjg. Wartosci godziwe sg okre$lane na
podstawie notowan rynkowych albo modeli zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub modeli
wyceny opcji.
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Grupa stosuje nastepujgce metody wyceny ponizszych kategorii instrumentéw finansowych, przyjmujac
odpowiednie zatozenia:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, inwestycje krétkoterminowe

W przypadku srodkéw pienieznych i pozostatych obrotowych aktywéw finansowych warto$¢ godziwa
odpowiada ich wartosci bilansowej, w zwigzku z relatywnie krotkimi okresami zapadalnoéci tych
aktywow.

Inwestycje finansowe

Warto$¢ godziwa inwestycji finansowych, bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, okreslana
jest na podstawie notowan rynkowych. W przypadku inwestycji finansowych, dla ktérych nie ma do
dyspozycji notowan rynkowych, rozwazano zastosowanie modeli wyceny, jednak ze wzgledu na szeroki
zakres mozliwych szacunkéw wartosci godziwej zatozono, ze jest ona rébwnoznaczna z ich warto$cig
bilansowa.

Naleznosci i zobowigzania

W przypadku naleznosci i zobowigzan zaktada sie, iz warto$¢ godziwa odpowiada ich warto$ci
bilansowej, w zwigzku z relatywnie krétkimi okresami ich zapadalnosci.

Kredyty krétkoterminowe

Wartos$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zgodna z ich wartoscig bilansowag, ze wzgledu na
krétki okres ich zapadalnosci.

Zadtuzenie dtugoterminowe

W przypadku zadtuzenia dlugoterminowego, warto$¢ godziwa szacowana jest w oparciu o wartos¢
rynkowa identycznych lub podobnych instrumentéw lub na podstawie biezgcych stdép procentowych
stosowanych w przypadku dtugéw o podobnym okresie zapadalnosci. W przypadku zadtuzenia
dtugoterminowego i pozostatego zadtuzenia ze zmienng stopa procentowg zaktada sie, iz wartos¢
godziwa zgodna jest z wartoscig bilansowa.

Instrumenty pochodne

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych odpowiada ich wartosci rynkowe;j.
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Wartosci bilansowe i przyjete wartosci godziwe instrumentow finansowych na dzieh 31.12.2007 i 2006 r.

(w min CZK):

Aktywa:

Inwestycje finansowe
Dtuzne papiery wartosciowe dostepne
do sprzedazy o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania
Dtuzne papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci o ograniczonej
mozliwosci dysponowania
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
Aktywa finansowe w toku
pozyskiwania, netto
Dtuzne papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Dtuzne papiery wartosciowe dostepne
do sprzedazy, netto
Udziatowe papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe, netto
Naleznosci
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Inne aktywa finansowe
Dtuzne papiery wartosciowe
przeznaczone do obrotu
Dtuzne papiery wartosciowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci
Dtuzne papiery wartosciowe dostepne
do sprzedazy
Udziatowe papiery wartosciowe
przeznaczone do obrotu
Udziatowe papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy
Inne aktywa obrotowe

Zobowigzania:

Zadtuzenie dtugoterminowe
Kredyty krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Instrumenty pochodne:

Instrumenty pochodne, stanowigce
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych:
Naleznosci
Zobowigzania

Instrumenty pochodne, stanowigce
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
razem

2007 r. 2006 r.
Wartosé Wartos$¢é Wartosé Wartosé
Kategoria bilansowa godziwa bilansowa godziwa
16 126 16 039 13 277 13 147
AFS 3233 3233 - -
HTM 996 996 - -
LaR 4160 4160 5088 5088
LaR 241 241 104 104
HTM 765 754 705 700
AFS 4810 4810 4039 4039
AFS 525 525 933 933
LaR 1396 1320 2408 2283
LaR 23 880 23 880 16 334 16 334
LaR 12 429 12 429 30932 30932
2488 2488 5555 5555
HFT 14 14 12 12
HTM
1057 1057 1756 1756
AFS
1345 1345 1664 1664
HFT 9 9 38 38
AFS 63 63 2085 2085
LaR 5192 5192 2 569 2 569
AC -55 210 -54 766 -48 321 -49 339
AC -18 048 -18 048 -121 -121
AC -18 864 -18 864 -16 362 -16 362
HFT 1009 1009 - -
HFT - - -701 -701
1009 1009 -701 -701
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2007 r. 2006 r.

Wartosé Warto$é Wartos$é Wartosé
Kategoria bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Instrumenty pochodne, stanowigce
zabezpieczenia wartosci godziwej:

Naleznosci HFT - - - -
Zobowigzania HFT - - -979 -979
Instrumenty pochodne, stanowigce
zabezpieczenia wartosci godziwej razem - - -979 -979
Instrumenty pochodne obrotu energig
elektryczna:
Naleznosci HFT 5385 5385 2695 2695
Zobowigzania HFT -5 250 -5 250 -2 935 -2 935
Instrumenty pochodne obrotu energig

elektryczng razem 135 135 -240 -240
Inne instrumenty pochodne:
Naleznosci HFT 1703 1703 702 702
Zobowigzania HFT -1 624 -1 624 -1928 -1 928
Inne instrumenty pochodne razem 79 79 -1 226 -1 226

LaR Kredyty i inne nalezno$ci

AFS Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

HTM Papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

HFT Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu lub stanowiace zabezpieczenia

AC Zobowigzania finansowe wyceniane z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej

16. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Podejscie do zarzadzania ryzykiem

W Grupie z powodzeniem rozwijany jest zintegrowany system zarzgdzania ryzykiem, dzieki ktéremu
nieuniknione ryzyko towarzyszace dziatalnosci podejmowanej przez Grupe w celu zwiekszenia wartosci
akcji utrzymywane jest na poziomie mozliwym do zaakceptowania przez akcjonariuszy. Grupa przyjmuje
definicje ryzyka, jako potencjalnego odchylenia rzeczywistego rozwoju sytuacji od oczekiwan (planéw).
Jest ono wyrazone jako iloraz warto$ci tego odchylenia w CZK a prawdopodobienstwa, iz takie
odchylenie wystapi.

Od 2005 r. w Grupie stosowana jest koncepcja kapitatu ryzyka, co pozwala na okreslenie putapu dla
parcjalnych limitéw ryzyka oraz, w szczegdlnosci, na zunifikowang kwantyfikacje réznych rodzajow
ryzyka. Wartos¢ catkowitego rocznego limitu ryzyka (Profit@Risk) zatwierdza zarzad na podstawie
projektu Komitetu ds. Zarzgdzania Ryzykiem na kazdy rok gospodarczy. Propozycje dotyczace limitu
opierajg sie na historycznej zmiennosci ryzyka i przychodéw Grupy uzyskiwanych ze sprzedazy (,Top-
down® metoda). Zatwierdzona warto$¢ wyrazona w CZK podaje maksymalne obnizenie zysku, jakie
Grupa gotowa jest zaryzykowaé na poziomie istotnosci 95 %, w celu osiggniecia zaplanowanego
rocznego zysku.

Przy pomocy metody ,Bottom-up® sg okreslane i na biezaco aktualizowane tzw. ramy ryzyka. Ramy
ryzyka okreslajg granice ryzyka obowigzujgce konkretne jednostki lub spotki Grupy; ponadto okreslajg
zasady i odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem, dozwolone instrumenty i metody zarzadzania
ryzykiem oraz konkretne limity ryzyka razem z ograniczeniami proporcji ryzyka danego rodzaju

w catkowitym rocznym limicie Grupy.

34



Organizacja zarzadzania ryzykiem

Najwyzszym autorytetem w zakresie zarzadzania ryzykiem podejmowanym przez Grupe jest Komitet ds.
Zarzadzania Ryzykiem (komitet dyrektora generalnego CEZ, a. s.), ktéry za wyjatkiem zatwierdzania
kapitatu ryzyka oraz catkowitego limitu ryzyka planu rocznego (w kompetencji zarzadu CEZ, a. s.)
podejmuje decyzje o wszystkich sprawach zwigzanych z ryzykiem, takich jak rozwdj zintegrowanego
systemu zarzadzania ryzykiem, zarzadzanie kapitatem ryzyka, decyzje o rozdziale kapitatu ryzyka na
jego poszczegdlne rodzaje i jednostki organizacyjne, zatwierdzanie zobowigzujacych wytycznych,
odpowiedzialnosci oraz struktury limitéw dotyczacych zarzadzania ryzykiem parcjalnym, a takze na
biezaco $ledzi ogdine skutki podejmowania ryzyka przez Grupe CEZ tacznie ze stanem wykorzystania
kapitatu ryzyka.

Rodzaje ryzyka a sposob zarzgdzania ryzykiem

W Grupie stosowany jest zunifikowany system kategoryzacji ryzyka, odzwierciedlajacy specyficzne
aspekty sytuacji w korporacji niebedacej bankiem. System ten koncentruje sie na pierwotnych
czynnikach mogacych spowodowac niezgodnos¢ rozwoju z oczekiwaniami. Ryzyka podzielono do
nastepujacych 4 podstawowych kategorii: Mapa ryzyka

podejmowanego
przez Grupe

1. Ryzyko rynkowe 2. Ryzyko kredytowe 3. Ryzyka operacyjne 4. Ryzyko

3.1 Operacyjne przedsigbiorczosci
1.1 Finansowe 2.1 Default dtuznika 3.2 Zmiany 4.1 Strategiczne
1.2 Cenowe 2.2 Default dostawcy wewnetrzne 4.2 Polityczne
1.3 Wolumenu 2.3 Rozliczeniowe 3.3 Zarzadzadnie 4.3 Zwigzane z
1.4 Plynnosci rynku plynnoscig regulacjami

3.4 Bezpieczenstwo 4.4 Zwigzane z reputacjg

Dziatania podejmowane przez Grupe podzielono na 2 podstawowe grupy pod wzgledem zarzadzania
ryzykiem:

¢ Dziatania, dla ktérych skwantyfikowano ich udziat w catkowitym limicie ryzyka Grupy (co oznacza, ze
mozna obiektywnie ustali¢ z okre$lonym prawdopodobieristwem, jakie ryzyko towarzyszy danemu
dziataniu / planowanemu zyskowi). Zarzadzanie ryzykiem tego rodzaju odbywa sie wedtug zasad
i limitdw wyznaczonych przez Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz zgodnie z dokumentacja
dotyczacyg zarzadzania odpowiednimi podmiotami / procesami Grupy,

¢ Dziatania, dla ktérych dotychczas nie okreslono udziatu w catkowitym limicie ryzyka podejmowanego
przez Grupe. Zarzadzanie ryzykiem tego rodzaju nalezy do kompetencji jednostek odpowiedzialnych
za dane procesy i odbywa sie na zasadzie jakosciowej, zgodnie z wewnetrzng dokumentacjg
dotyczacq zarzgdzania tymi podmiotami / procesami Grupy.

Dla wszelkich rodzajéw ryzyka, podlegajacych zunifikowanej kwantyfikacji, okreslono limity parcjalne,
ktérych wykorzystanie jest na biezgco oceniane przynajmniej jeden raz w miesigcu i jest z reguty
zdefiniowane jako suma biezgcego oczekiwanego odchylenia rocznego wyniku gospodarczego od planu
oraz potencjalnego ryzyka straty na poziomie istotno$ci 95 %. Metodyka i dane stosowane przez Grupe
umozliwiajg dokonanie zunifikowanej kwantyfikacji nastepujacych rodzajow ryzyka:

¢ Ryzyko rynkowe: finansowe (zmiany kursow walutowych i stop odsetkowych), zmiany cen towaréw
(energia elektryczna, uprawnienia emisyjne, wegiel), zwigzane z wolumenem, np. dystrybucji energii
elektrycznej oraz sprzedazy ciepta,

¢ Ryzyko kredytowe: ryzyko stron transakcji finansowych i handlowych oraz ryzyko kohcowych
odbiorcow energii elektrycznej,

¢ Ryzyko operacyjne: ryzyko operacyjne elektrowni jadrowych i zasilanych weglem w Republice
Czeskiej.

Rozwoj powyzszych rodzajow ryzyka podlegajacych kwantyfikacji w Grupie jest co miesigc raportowany

Komitetowi ds. Zarzgdzania Ryzykiem, z podaniem biezgcego udziatu poszczegdlnych rodzajow ryzyka
w catkowitym rocznym limicie ryzyka, na tym samym poziomie istotnosci 95 %.
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16.1. Opis jakosciowy ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towaréw

Ksztaltowanie sie cen energii elektrycznej oraz uprawnien emisyjnych stanowi krytyczny czynnik ryzyka
wartosci Grupy. Stosowany system zarzadzania ryzykiem zmian cen jest skoncentrowany na marzy ze
sprzedazy energii elektrycznej z wtasnej produkcji, czyli transakcjach optymalizujacych sprzedaz
produktéw Grupy oraz pozycje uprawnien emisyjnych dla produkcji (zarzadzanie potencjalnym ryzykiem
na bazie EaR oraz VaR) oraz na marzy z wtasnego tradingu energii elektrycznej oraz uprawnien
emisyjnych w catej Grupie (zarzadzanie potencjalnym ryzykiem na bazie VaR).

Rynkowe ryzyko finansowe (zmian kurséw walutowych i stop procentowych)

Ksztattowanie sie kurséw walutowych i stép procentowych stanowi znaczacy czynnik ryzyka zagrazajacy
wartosci Grupy. Stosowany system zarzadzania ryzykiem finansowym skoncentrowany jest na
przysztych przeptywach pienieznych oraz na wtasnych transakcjach finansowych, zawieranych w celu
zarzadzania pozycjq ryzyka, zgodnie z jego limitami (zarzadzanie potencjalnym ryzykiem na bazie VaR
oraz uzupetniajgcych limitdw pozycji). Dlatego witasne instrumenty finansowe (aktywne i pasywne
transakcje finansowe oraz transakcje instrumentami pochodnymi) realizowane sg wytacznie

w kontekscie catkowitych oczekiwanych przeptywdw pienieznych Grupy, wynikajgcych z zawartych
kontraktow (tacznie z przeptywami operacyjnymi i walutowymi).

Ryzyko kredytowe

W przypadku centralnie kierowanej dziatalno$ci Grupy zarzadzanie ekspozycjg kredytowg
poszczegolnych partnerow finansowych i hurtowych odbywa sie wedtug indywidualnych limitow
kredytowych. Indywidualne limity sg okreslane i na biezgco aktualizowane wedtug sytuacji finansowej
partnera (wg miedzynarodowego ratingu oraz wedtug wewnetrznej oceny sytuacji finansowej,

w przypadku partnerow nieuwzglednianych w miedzynarodowym ratingu).

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej klientom koncowym w Republice Czeskiej, na biezaco Sledzi
sie sytuacje finansowg kazdego z partneréw handlowych na podstawie dyscypliny ptatniczej

w przesziosci (w przypadku wybranych partneréw jest dodatkowo uwzgledniana sytuacja finansowa). Na
tej podstawie sg okreslane warunki ptatno$ci proponowane partnerom (tj. posrednio wysokos$¢
dozwolonej ekspozycji kredytowej) oraz kwantyfikowane oczekiwane i potencjalne straty. Zgodnie

z metodyka ryzyka kredytowego, stosowang w bankowosci zgodnie z Babel Il, co miesigc przeprowadza
sie kwantyfikacje oczekiwanych i potencjalnych strat na poziomie istotnosci 95 % oraz udziatu
wszystkich powyzszych rodzajow ryzyka kredytowego w catkowitym rocznym limicie ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko zwigzane z ptynno$cig traktowane jest przez Grupe w pierwszym rzedzie jako ryzyko operacyjne
(ryzyko zarzadzania ptynnoscig). Za czynnik ryzyka uwaza sie wewnetrzng zdolno$¢ efektywnego
zarzadzania procesem planowania przysztych przeptywdw pienieznych w Grupie i zapewnienia
odpowiedniej ptynno$ci oraz efektywnego finansowania krotkoterminowego (zarzadzanie ryzykiem na
bazie iloSciowej). Do zarzadzania fundamentalnym ryzykiem zwigzanym z ptynnoscig (1j. ryzykiem
ptynnosci w ujeciu bankowosci) stuzy system zarzadzania ryzykiem traktowany jako catosé. Przyszie
odchylenia oczekiwanych przeptywdw pienieznych Grupy w danej perspektywie zarzagdzane sg zgodnie
z catkowitym limitem ryzyka w kontekscie biezgcego i catkowitego poziomu zadtuzenia Grupy.

16.2. Opis ilosciowy ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towarow

Dane ilosciowe dotyczace ryzyka (tj. potencjalnych zmian wartosci rynkowych w wyniku dziatania
podanych czynnikow ryzyka na dzien 31.12.) okreslono na podstawie nastepujacych zatozen:

- ceny rynkowe opierajg sie gtownie na EX, PXE oraz PointCarbon,
- jako wskaznik ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi stosowany jest miesieczny
parametryczny VaR (poziom istotnosci 95 %), wyrazajacy potencjalng zmiane wartosci godziwe;j
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kontraktow, ktére sklasyfikowano jako instrumenty pochodne wedtug MSR 39 (w Grupie dotyczy to
nastepujacych grup towardéw: energia elektryczna, uprawnienia emisyjne EUA oraz CER/ERU),
- w obliczeniach zmiennosci a takze korelacji wewnetrznej pomiedzy punktami szeregéw czasowych

(dotyczy energii elektrycznej) zastosowano metode SMA (Simple Moving Average) w 60-cio dniowych

szeregach czasowych, natomiast do obliczenia VaR w przypadku towaréw CER/ERU stosuje sie
zmiennos$¢ stwierdzong dla EUA, poniewaz Grupa stosuje je w pierwszym rzedzie jako EUA.

Potencjalne skutki oddziatywania podanych czynnikéw ryzyka na dzien 31.12. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Miesieczny VaR (95 %) — wptyw zmian ceny rynkowej energii
. 206 162
elektrycznej
Miesieczny VaR (95 %) — wptyw zmian ceny rynkowej uprawnien 169 59 *
emisyjnych

* Obejmuje tylko transakcje EUA, poniewaz transakcje z CER/ERU rozpoczeto dopiero w 2007 .

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Dane ilosciowe dotyczace ryzyka (ij. potencjalnych zmian warto$ci rynkowych w wyniku dziatania
czynnikow ryzyka zwigzanych z kursami walutowymi na dzien 31.12.) okreslono na podstawie
nastepujacych zatozen:

- kursy walutowe oraz krzywe odsetek okreslajg w szczegélnosci IS Reuters, IS Bloomberg oraz
Czeski Bank Narodowy,

- jako wskaznik ryzyka zmiany kurséw walutowych wybrano miesieczny parametryczny VaR (poziom
istotnosci 95 %),

- w obliczeniach zmiennosci oraz korelacji wewnetrznej poszczegdlnych walut zastosowano metode JP

Morgan (Metoda parametrycznego VaR) do 90-cio dniowych historycznych szeregéw czasowych,

- odpowiednig pozycje walutowg zdefiniowano jako zdyskontowang warto$¢ przeptywdw pienieznych
w walutach obcych pochodzgcych z wszystkich wysoce prawdopodobnych transakcji finansowych
i niefinansowych, na ktére zawarto kontrakty (tacznie z operacjami stanowigcymi zabezpieczenia
oczekiwanych przeptywodw pienieznych w przysztych latach zgodnie z MSSF),

- za wysoce prawdopodobne transakcje niefinansowe sg uwazane wszelkie przychody operacyjne
i inwestycyjne w walutach obcych, oczekiwane w 2008 r., a takze niektére przyszte przychody ze
sprzedazy energii elektrycznej w walutach obcych,

- odpowiednia pozycja walutowa odzwierciedla wszelkie znaczace przeptywy w walutach obcych,
realizowane przez cztonkéw Grupy w sledzonym koszu walut obcych.

Potencjalne skutki oddziatywania ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walutowych na dzien 31.12.

(w min CZK):

2007r. 2006 r.

Miesieczny VaR walutowy (poziom istotnosci 95 %) 150 34

Ryzyko zmian stop procentowych

Dane ilosciowe dotyczace ryzyka (tj. potencjalnych zmian wartosci rynkowych w wyniku dziatania
czynnikow ryzyka zwigzanych ze stopami odsetkowymi na dziehn 31.12.) okreslono na podstawie
nastepujacych zatozen:

- rynkowe stopy procentowe oraz krzywe odsetek okres$lajg w szczegdlnosci IS Reuters, IS Bloomberg

oraz Czeski Bank Narodowy,

- jako wskaznik ryzyka zmiany stép procentowych wybrano miesieczny parametryczny VaR (poziom
istotnosci 95 %),

- w obliczeniach zmiennosci oraz korelacji wewnetrznej krzywych odsetek zastosowano metode JP
Morgan (metoda parametrycznego VaR) do 90-cio dniowych historycznych szeregéw czasowych,

- odpowiednia pozycja odsetkowa zostata okreslona jako zdyskontowana warto$¢ przeptywdw
pienieznych narazonych na ryzyko zmiany stop odsetkowych, wynikajgacych z wszystkich wysoce
prawdopodobnych transakcji, na ktére zawarto kontrakty (tgcznie z instrumentami finansowymi ze
statym oprocentowaniem),
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- odpowiednie pozycje odsetkowe odzwierciedlajg wszelkie znaczace przeptywy pieniezne, wrazliwe
na zmiany stép odsetkowych w jednostkach nalezacych do Grupy.

Potencjalne skutki oddziatywania ryzyka zwigzanego ze zmianami stop procentowych na dzien 31.12.

(w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Miesieczny VaR odsetkowy (poziom istotnosci 95 %)* 501 346

*

Podane wartosci VaR okreslajg potencjalne zmiany wartosci rynkowej instrumentow finansowych
(tacznie z zadtuzeniem ze statym oprocentowaniem) na danym poziomie istotnosci (to znaczy, ze

warto$ci tych nie mozna interpretowac jako potencjalnego wzrostu kosztéw odsetkowych zwigzanych
z zadtuzeniem Grupy)

Ryzyko zwigzane z ptynnosciag

Terminy uregulowania zobowigzan finansowych wynikajace z kontraktéw na dzien 31.12.2007 r.
(w min CZK):

Zobowigzania

z obrotu

Kredyty Wyemitowane  handlowegoi Instrumenty

bankowe obligacje inne pochodne*
Raty w ciggu jednego roku 476 5419 19 151 95 157
Raty od 1 do 2 lat 456 6 347 340 18 648
Raty od 2 do 3 lat 322 9012 84 8 531
Raty od 3 do 4 lat 306 12 486 13 1831
Raty od 4 do 5 lat 284 14 551 - 367
W dalszych latach 240 16 524 - -
Razem 2084 64 339 19 588 124 534

*

Terminy ptatno$ci wynikajace z umoéw w przypadku instrumentéw pochodnych stanowig daty
ptatnoéci zrealizowanych przez Grupe. W tych transakcjach Grupa uzyskuje jednoczes$nie wartos¢
zamienng. Wartosci godziwe instrumentéw pochodnych podano w Nocie 15.

Terminy uregulowania zobowigzan finansowych wynikajace z kontraktéw na dzien 31.12.2006 r.
(w min CZK):

Zobowigzania

z obrotu

Kredyty Wyemitowane  handlowegoi Instrumenty

bankowe obligacje inne pochodne*
Raty w ciggu jednego roku 3111 5674 16 626 45 452
Raty od 1 do 2 lat 1145 4 525 321 4 346
Raty od 2 do 3 lat 1117 5101 67 -
Raty od 3 do 4 lat 1077 1233 19 -
Raty od 4 do 5 lat 1095 12 174 2 -
W dalszych latach 6516 17 672 20 -
Razem 14 061 46 379 17 055 49 798

*

Terminy uregulowania zobowigzan wynikajace z umoéw w przypadku instrumentéw pochodnych
stanowig daty ptatnosci zrealizowanych przez Grupe. W tych transakcjach Grupa uzyskuje
jednoczesnie warto$¢ zamienng. Wartosci godziwe instrumentéw pochodnych podano w Nocie 15.
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16.3. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa zawarta wiele transakc;ji instrumentami pochodnymi, ktérych celem byto zabezpieczenie jej
zobowigzan dtugoterminowych przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw walutowych lub stép
odsetkowych; przewaznie chodzito o swapy kurséw walutowych lub stép odsetkowych. Te instrumenty
sklasyfikowano jako zabezpieczenia wartosci godziwej lub zabezpieczenia przeptywdw pienieznych;
w 2007 r. zostaty one zaptacone.

Zmiana wyceny wartosci zabezpieczonych przed zmiang wartosci godziwej, ujeta w rachunku zyskow

i strat w 2007 i 2006 r., wynosita odpowiednio -14 min CZK oraz 457 min CZK. Zyski / straty, netto,
wykazane w rachunku zyskow i strat z tytutu instrumentow stanowigcych zabezpieczenia przed zmiang
wartosci godziwej, wynosity w 2007 i 2006 r. odpowiednio -31 min CZK oraz -397 min CZK.

W 2007 i 2006 r. kwoty z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych przeniesiono z kapitatu wtasnego
do rachunku zyskéw i strat, gdzie wykazano je w pozycji Pozostate przychody i koszty finansowe, netto.
W 2007 i 2006 r. z powodu matej efektywnosci zabezpieczen przeptywow pienieznych w rachunku zyskow
i strat wykazano odpowiednio 0 min CZK oraz -4 min CZK.

Grupa ponadto wykorzystuje zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z tytutu wysoce prawdopodobnych
przysztych przychodow w EUR. Oczekuje sie, iz zabezpieczone przeptywy pieniezne zostang
zrealizowane w latach od 2008 do 2011. Jako instrument zabezpieczajacy w tym przypadku
wykorzystywane sg zobowigzania z tytutu emisji euroobligacji w catkowitej wysokosci 1 400 min EUR oraz
forwardy dotyczace kurséw walutowych.

17. Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzen jadrowych oraz na skladowanie zuzytego
paliwa jadrowego

Spotka uzytkuje elektrownie jadrowa Dukovany, skladajaca sie z czterech blokéw o mocy 440 MW,
ktorych eksploatacje rozpoczeto w latach 1985-1987, oraz elektrownie jadrowg Temelin, ktorej dwa bloki
o mocy 1 000 MW uzytkowane sg od 2002 i 2003 r. Parlament Republiki Czeskiej przyjat ustawe

o pokojowym wykorzystaniu energii jagdrowej oraz promieniowania jonizujacego (,Ustawa“), ktéra okresla
obowigzki zwigzane z unieszkodliwieniem i rozbiérkg urzadzen jadrowych oraz sktadowaniem zuzytego
paliwa jadrowego. W mysl Ustawy wszystkie czesci i urzgdzenia elektrowni jadrowych po zakonczeniu
jej zywotnosci eksploatacyjnej musza zosta¢ zlikwidowane. Obecnie zaktada sie, iz eksploatacja
elektrowni jagdrowej Dukovany potrwa do 2027 r., natomiast w przypadku elektrowni Temelin zostanie
zakonczona okoto 2042 r. Studium kosztow dla elektrowni Dukovany uaktualnione w 2003 r. oraz
studium dotyczace elektrowni Temelin opracowane w 2004 r. szacujg koszty likwidacji elektrowni
odpowiednio na 15,6 mld CZK oraz 13,7 mld CZK. Srodki pieniezne z tytutu rezerwy na wycofanie

z uzytkowania urzadzen jadrowych sg lokowane na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, zgodnie z wymogami Ustawy. Srodki te mozna wykorzystywaé na zakup obligacji
panstwowych lub lokaty terminowe. Wszystkie aktywa finansowe o ograniczonej mozliwosci
dysponowania sg ujmowane w bilansie w ramach diugoterminowych aktywoéw finansowych (patrz

Nota 4).

Na mocy Ustawy, Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej powotato do zycia Urzad ds.
Kontroli Odpadéw Radioaktywnych (,RAWRA”) bedacy organem zapewniajgcym centralne zarzadzanie
oraz eksploatacje urzgdzen przeznaczonych do ostatecznego sktadowania odpadéw radioaktywnych

i zuzytego paliwa. RAWRA centralnie organizuje, nadzoruje i jest odpowiedzialna za wszystkie instalacje
do likwidacji odpadéw radioaktywnych i zuzytego paliwa. Dziatalnos¢ RAWRA jest finansowana za
pomoca ,rachunku rezerw na likwidacje elektrowni atomowych”, finansowanego przez podmioty
wytwarzajace odpady radioaktywne. Wptaty na ten rachunek zostaly okreslone decyzjg rzadu w kwocie
50 CZK za 1 MWh energii elektrycznej wyprodukowanej w elektrowniach jagdrowych. W 2007 i 2006 r.
spoétka wptacita na powyzszy rachunek odpowiednio 1 307 min CZK oraz 1 304 min CZK. Podmiot
wytwarzajacy odpady radioaktywne bezposrednio pokrywa wszelkie koszty zwigzane z tymczasowym
przechowywaniem odpadéw radioaktywnych i zuzytego paliwa. Faktycznie poniesione koszty sg
ksiegowane w ciezar rezerwy na skfadowanie zuzytego paliwa jagdrowego.
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Grupa tworzy rezerwy z tytutu oczekiwanych zobowigzan zwigzanych z wycofaniem elektrowni
jadrowych z eksploatacji oraz tymczasowego przechowywania i sktadowania zuzytego paliwa jadrowego,
zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 2.24. W nastepujacej tabeli podano stan tych rezerw na dzien
31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

Rezerwa
Wycofanie z Sktadowanie paliwa
eksploatadji jadrowego
urzadzen
jadrowych  Tymczasowe Ostateczne Razem
Saldo zamkniegcia (na dzien 31.12.2005 r.) 9722 4174 21973 35 869
Operacje w 2006 r.:
Wplyw zmian realnej stopy odsetkowej 243 104 549 896
Woptyw inflacji 195 84 439 718
Tworzenie rezerwy - 220 - 220
Skutki zmiany wyceny ujete w przychodach
(Nota 2.24) - -46 - -46
Skutki zmiany wyceny powiekszajace /
pomniejszajgce rzeczowe aktywa trwate
(Nota 2.24) -4 564 -32 528
Wykorzystanie rezerw w roku biezacym - -198 -1304 -1502
Saldo zamkniecia (na dzien 31.12.2006 r.) 10 156 4902 21625 36 683
Operacje w 2007 r.:
Wptyw zmian realnej stopy odsetkowej 257 122 541 920
Wptyw inflacji 205 98 433 736
Tworzenie rezerwy - 394 - 394
Skutki zmiany wyceny ujete w kosztach (Nota
2.24) - 438 - 438
Skutki zmiany wyceny powiekszajace /
pomniejszajgce rzeczowe aktywa trwate
(Nota 2.24) -4 32 1467 1495
Wykorzystanie rezerw w roku biezacym - -168 -1.307 -1475
Saldo zamkniecia (na dzien 31.12.2007 r.) 10 614 o818 22 759 39 191

Wykorzystanie rezerw przeznaczonych na trwate skladowanie zuzytego paliwa jadrowego za rok biezacy
obejmuje ptatnosci na rachunek rezerw jadrowych, podlegajacy kontroli panstwowej, natomiast
wykorzystanie rezerw na sktadowanie tymczasowe obejmuje przede wszystkim zakup konteneréw do
tych celéw.

W 2007 r. dokonano zmian w szacunkach dotyczacych rezerw na trwate sktadowanie zuzytego paliwa
jadrowego, w zwigzku z modyfikacjg oczekiwan dotyczacych produkcji w elektrowniach jgdrowych.
Zmiany w zakresie rezerw na tymczasowe skfadowanie paliwa jgdrowego wynikaty ze zmiany
szacowanych kosztéw operacyjnych, zwigzanych ze zmagazynowaniem paliwa.

Rzeczywiste koszty wycofania urzadzen jadrowych z eksploatacji oraz skltadowania zuzytego paliwa
jadrowego moga znaczaco odbiegac od wartosci podanych powyzej, w wyniku zmian legislacyjnych lub
technologicznych, wzrostu kosztéw osobowych, kosztéw materiatow i urzadzen, a takze wskutek zmian
przebiegu czasowego realizacji wszystkich czynnosci wykonywanych w zwigzku z wycofaniem urzgdzen
i sktadowaniem paliwa.

40



18. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Rezerwy na likwidacje szkdd gérniczych oraz

rekultywacje terenéw pogérniczych 6 608 7175
Inne rezerwy dtugoterminowe - 140
Optaty za pobdr mocy, przytaczenie i zmiany trasy linii

elektrycznych od koncowych uzytkownikéw,

podlegajace rozliczeniu w czasie 7 983 7082
Inne 1778 1146
Razem 16 369 15 543

Rezerwy na likwidacje szkod gérniczych oraz rekultywacje terenéw pogdrniczych tworzone sg przez
spotke zalezng Severo€eské doly a.s., ktéra prowadzi wydobycie wegla brunatnego w kopalniach
odkrywkowych. Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$é spotka ta odpowiedzialna jest za likwidacje
szkdd gorniczych i rekultywacje terendw dotknietych dziatalno$cig wydobywczg. Wykazane rezerwy
wynikajg z najlepszych szacunkdéw przysztych kosztow, ktore trzeba bedzie ponies¢ w celu realizacji
zobowigzan istniejacych na dzien bilansowy. Aktualne szacunki tych kosztéw zostaty zdyskontowane
przy uzyciu realnej stopy procentowej w wysokosci 2,5 %.

W nastepujacej tabeli podano wyzej wspomniane rezerwy na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

Usuwanie
Sanacja i szkod
rekultywacja  goérniczych Razem

Saldo zamkniecia (na dzien 31.12.2005 r.) 6 083 1120 7 203
Operacje w 2006 r.:

Wptyw zmian realnej stopy odsetkowej 145 - 145

Wptyw inflacji 117 - 117

Tworzenie rezerwy 89 - 89

Skutki zmiany szacunkow ujete w przychodach -125 - -125

Wykorzystanie rezerw w roku biezacym -254 - -254
Saldo zamkniecia (na dzien 31.12.2006 r.) 6 055 1120 7175
Operacje w 2007 r.:

Wptyw zmian realnej stopy odsetkowej 119 - 119

Whptyw inflaciji 148 - 148

Tworzenie rezerwy 41 - 41

Skutki zmiany wyceny powiekszajgce rzeczowe

aktywa trwate 197 - 197

Wykorzystanie rezerw w roku biezgcym -142 -930 -1 072
Saldo zamkniecia (na dzien 31.12.2007 r.) 6418 190 6 608

Wykorzystanie rezerw miato miejsce z tytutu kosztow sanac;ji i rekultywacji wyrobisk oraz pokrycia szkod

gorniczych. Zmiany wyceny zwigzane byty z aktualizacjg oszacowanh przysztych kosztow rekultywacii,
gtébwnie z powodu zmian cen prac rekultywacyjnych.
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19. Kredyty krétkoterminowe
Kredyty krotkoterminowe na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Krétkoterminowe kredyty bankowe 10 571 45
Kredyty w rachunku biezagcym 7477 76
Razem 18 048 121

Kredyty krétkoterminowe sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Srednia wazona stopa
procentowa na dzien 31.12.2007 i 2006 r. wynosita odpowiednio 4,1 % oraz 4,4 %. Za 2007 i 2006 r.
Srednia wazona stopa procentowa wynosita odpowiednio 3,5 % i 2,8 %.

20. Zobowiazania handlowe oraz inne

Zobowigzania z obrotu handlowego i inne na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Otrzymane zaliczki od drobnych odbiorcéw energii

elektrycznej 18 240 17 460
Dostawy energii elektrycznej dla drobnych odbiorcow,

za ktére nie wystawiono faktur -17 886 -15 379
Otrzymane zaliczki od drobnych odbiorcéw energii

elektrycznej, netto 354 2 081
Zobowigzania z obrotu handlowego 15993 12 372
Zobowigzania z instrumentéw pochodnych 6 874 6 543
Inne zobowigzania 2517 1909
Razem 25738 22 905

Informacje o zobowigzaniach wobec jednostek powigzanych podano w Nocie 28.

21. Pozostale pasywa

Pozostate pasywa na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):
2007 r. 2006 r.

Rezerwy na uprawnienia emisyjne 231 2438
Rezerwy na rekultywacje i sanacje skltadowisk 453 452
Inne rezerwy 1432 1771
Rozliczenia miedzyokresowe odsetek 891 859
Podatki i optaty, za wyjatkiem podatku dochodowego 1005 1209
Dostawy towaru i ustug, za ktore nie wystawiono faktur 3764 2814
Zobowigzania warunkowe z tytutu akwizycji 604 713
Fundusze socjalne i podobne 83 327
Przychody przysztych okreséw 575 607
Razem 9038 11190

W 2007 i 2006 r. rezerwa na uprawnienia emisyjne obejmowata takze rezerwe ujetg w dniu
nabycia spotki Teplarenska, a.s. oraz polskich elektrowni w wysokosci odpowiednio 4 min CZK
i 864 min CZK. Inne rezerwy obejmujg kwoty na pokrycie ewentualnych szkod zwigzanych

z emisjami szkodliwych substanciji, restrukturyzacjg i sporami sgdowymi. Ich wysokosc¢ opiera
sie na najlepszych szacunkach kosztéw potrzebnych do uregulowania tych zobowigzan.
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22. Przychody operacyjne

Przychody operacyjne na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

Sprzedaz energii elektryczne;j:

Sprzedaz odbiorcom koncowym

Sprzedaz przedsiebiorstwom zapewniajagcym
dystrybucje i przesyt

Eksport energii elektrycznej

Inna sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz ustug wspomagajacych i innych

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

razem

Obrét energig elektryczna:

Sprzedaz energii elektrycznej

Zakupy energii elektrycznej

Zmiany wartosci godziwych instrumentéow
pochodnych

Przychody i koszty z transakcji instrumentami

pochodnymi energii elektrycznej, netto

Sprzedaz ciepta
Sprzedaz wegla
Inne

Razem

2007 r. 2006 r.
94 538 88 066
15509 17 236
12 923 13 5612
31795 13 314

5 281 6 029

160 046 138 157
39 800 7 487

-37 372 -7 391

262 -404
2690 -308
2935 2 255
3444 3382
5448 5648

174 563 149 134

W pazdzierniku 2007 r. walne zgromadzenie spotki Elektrocieptownia Chorzéw ELCHO sp. z 0.0.
(ELCHO) podjeto decyzje o rozwigzaniu kontraktu dtugoterminowego na sprzedaz energii elektrycznej,
zawartego ze spotkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (PSE), ktory miat obowigzywac do 2023 r.

Na podstawie polskich przepiséw prawa regulujgcych rozwigzywanie umoéw diugoterminowych

dotyczacych zakupéw i sprzedazy energii elektrycznej ELCHO otrzyma kompensacije pieniezng od rzadu
polskiego, w celu skompensowania zysku utraconego w zwigzku z rozwigzaniem kontraktu. Wysokos$¢é

kompensacji wynika z réznicy pomiedzy ceng uzgodniong w umowie a ceng rynkowa energii

elektrycznej, przy czym obowigzuje catkowity limit w wysokosci 889 min PLN. Od kwietnia 2008 r. spoétka
ELCHO sprzedawata bedzie wszelka wolng energie elektryczng na wolnym rynku.

23. Koszty osobowe

Koszty osobowe na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

Koszty wynagrodzen

Premie dla cztonkéw organdw spétki
tacznie z tantiemami

Umowy opgciji

Sktadki na ubezpieczenia spoteczne i kasy
chorych

Inne koszty osobowe

Razem

2007 r. 2006 r.

Organy Organy

spotki oraz spotki oraz

kierownictwo kierownictwo

najwyiszegr;o najwyzszego

Razem szczebla " Razem szczebla 1)
-11 293 -155 -10 136 -141
-87 -34 -103 -34
-45 -45 -235 -235
-4 001 -54 -3 706 -50
-1 474 -13 -904 -27
-16 900 -301 -15 084 -487
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' Cztonkowie rady nadzorczej, zarzadu i komitetu kierowniczego. Cztonkowie zarzadu sg rownoczesnie
cztonkami komitetu kierowniczego.

Na dzien 31.12.2007 r. cztonkom zarzadu, rady nadzorczej i komitetu kierowniczego przyznano prawa
opcji na zakup 3 175 tys. sztuk akcji spotki. Cztonkowie zarzadu i komitetu kierowniczego uzyskujg
prawo do realizacji 1/3 przyznanych opcji, po uptywie kazdego kolejnego roku od momentu ich
przyznania (objecia funkcji). Ostateczny termin realizacji opcji uptywa 12 miesiecy po zakonczeniu
kadencji. Umowy zawarte z cztonkami zarzadu przed majem 2006 r. przyznawaty im prawo do
zrealizowania wszystkich opcji po uptywie 3 miesiecy od poczatku kadencji, natomiast czionkowie
komitetu kierowniczego mogli wykorzystac¢ okoto potowe opcji po uptywie jednego roku a reszte po
dwdch latach petnienia funkcji. Ostateczny termin ich realizacji mija 3 miesigce po zaprzestaniu petnienia
funkcji. Cena nabywania akcji w ramach programu opcji réwna sie $redniej wazonej cen osigganych

w obrocie na rynku publicznym

w miesigcu przed objeciem funkcji przez danego cztonka zarzadu lub komitetu kierowniczego (do maja
2006 r. stosowano srednig za szes¢ miesiecy). Od maja 2006 r. prawa opcji podlegaja nastepujacemu
ograniczeniu: warto$¢ akcji spotki moze by¢ wieksza maksymalnie o 100 % w stosunku do ich ceny
kupna. Na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy, podjetej w czerwcu 2005 r., nie ma
mozliwosci przyznania opcji cztonkom rady nadzorczej. W 2007 i 2006 r. spotka wykazata koszty
osobowe zwigzane z przyznanymi opcjami w wysokosci odpowiednio: 45 min CZK i 235 min CZK.
Wszelkie wykorzystane opcje spoétka rozliczyta z akcji wkasnych. Zysk lub strata ze sprzedazy akcji
wiasnych zostaty wykazane bezposrednio w kapitale wlasnym.

W nastepujacej tabeli podano zmiany w zakresie liczby przyznanych opcji, ktére miaty miejsce w 2007
i 2006 r. oraz srednie wazone cen akcji zrealizowanych w ramach programu opciji:

Liczba opcji .
Srednia
Rada Komitet cena
nadzorcza Zarzad kierowniczy Razem w CZK na
tys. szt. tys. szt. tys. szt. tys. szt. akcje
Liczba opcji na dzien
31.12.2005 . 600 1750 975 3325 198,47
Przyznane opcje - 900 225 1125 646,91
Wykorzystane opcje " -150 -410 -140 -700 192,26
Opcje wygaste - - -295 -295 285,07
Liczba opcji na dzien
31.12.2006 r. ? 450 2 240 765 3455 338,35
Przyznane opcje - - 375 375 995,65
Wykorzystane opcje " - -600 -55 -655 189,50
Liczba opcji na dzien

' W 2007 i 2006 r. srednia cena rynkowa akcji na dzien realizacji opcji wynosita odpowiednio 957,10
CZKi 798,30 CZK na akcje.

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. byly spetnione wszelkie warunki realizacji opcji na odpowiednio: 2 490 i
2 650 tys. sztuk akcji. Na dzieh 31.12.2007 i 2006 r., Srednia cena opcji dostepnych do realizacji
wynosita odpowiednio 304,91 i 254,17 CZK za akcje.

2)

Warto$¢é godziwg opcji na dzien przyznania okreslono wedtug dwumianowego modelu wyceny. Ze
wzgledu na to, iz opcje przyznane w ramach programu motywacyjnego istotnie réznig sie od opcji
bedacych przedmiotem obrotu, a zmiany w zatozeniach przyjetych do obliczen majg duze znaczenie dla
obliczenia warto$ci godziwej opcji, wartosci wynikajgce z obliczen moga znaczaco odbiegaé od wartosci
okreslonych na podstawie innego modelu wyceny lub przy uzyciu innych zatozen.
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Na dzien przyznania opcji przyjeto nastepujace podstawowe zatozenia, na podstawie ktorych okreslono

warto$¢ godziwa opcji:

Srednia wazona zatozen:

Przychody z dywidend

Oczekiwana zmienno$¢ "

Srednioterminowa stopa odsetkowa pozbawiona
ryzyka

Oczekiwany czas realizacji opcji (lata) "

Cena rynkowa akcji na dzien przyznania opciji
(CZK na akcje)

Srednia warto$é godziwa opgji na dzien przyznania
(CZK na opcje)

" Szacunkowy czas realizacji opcji opiera sie na danych historycznych i nie musi by¢ zgodny
z rzeczywistoscig. Oczekiwana zmiennos$¢ bazuje na zatozeniu, iz bedzie ona ksztattowata sie

podobnie jak w przesztosci.

W nastepujgcym zestawieniu podano liczby przyznanych opciji na zakup akcji (w tys. szt.) na dzien

31.12.2007 i 2006 r., wedtug zakresu cen (w CZK/akcje):

2007 r. 2006 r.
2,8 % 2,0%
28,5 % 30,6 %
28 % 2,7 %

2,0 2,9

1027,3 797,6

177,7 230,2

100-500 CZK na akcje
500-900 CZK na akcje

900-1 200 CZK na akcje

Razem

2007 r. 2006 r.
1750 2405
1125 1050
300 —
3175 3455

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. sredni okres pozostajacy do zapadalnosci opcji dla cztonkéw rady
nadzorczej i zarzgdu wynosit odpowiednio: 1,5 roku i 2,5 roku. Dla cztonkéw komitetu kierowniczego

okres realizacji opcji ograniczono do 12 miesiecy (w przypadku umoéw zawartych przed majem 2006 r. do
3 miesiecy) od zakonczenia petnienia funkcji w komitecie, przy czym cztonkostwo w tym organie nie jest

ograniczone ¢czasowo.

24. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

Ustugi

Koszty podrézy

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Zysk ze sprzedazy materiatow

Kapitalizacja kosztéw w cenie nabycia sktadnikéw
aktywéw trwatych oraz zmiana stanu zapasoéw z
dziatalnosci wtasnej

Zaptacone / otrzymane kary i odsetki za zwtoke, netto

Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych

Podatki i optaty

Odpisy aktualizujgce naleznosci i zaniechane inwestycje

Udzielone darowizny

Inne, netto

Razem

2007r. 2006
-10 955 -8 217
-278 -255
153 181
138 79
2979 2 694
330 236
438 308

-1 558 -998
-540 -844
-352 -249
408 -612

-9 237 -7 677
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25. Odsetki otrzymane

Odsetki otrzymane na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Kredyty i naleznosci 196 231
Papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 160 65
Papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy - 43
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 4 8
Rachunki bankowe 803 575
Razem 1163 922

26. Pozostate przychody i koszty finansowe, netto

Pozostate przychody i koszty finansowe, netto, na dzieh 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Zysk / strata z instrumentéw pochodnych, netto -585 -327
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy 772 -
Zysk / strata ze sprzedazy aktywéw finansowych

przeznaczonych do obrotu 1 -2
Zmiana odpiséw aktualizujgcych w zakresie
finansowym 79 108
Inne, netto 218 20
Razem 485 -201

27. Podatek dochodowy

Spotki majace siedzibe w Republice Czeskiej wykazaty podatek dochodowy od os6b prawnych za 2007
i 2006 r., zgodnie z ustawg o podatku dochodowym, wedtug stawki 24 %. W 2008, 2009 i 2010 r. stawka

ta wynosita bedzie odpowiednio 21 %, 20 % i 19 %.

Kierownictwo Grupy jest zdania, iz koszt podatkowy wykazano w sprawozdaniu finansowym
w odpowiedniej wysokosci. Nie mozna jednak wykluczyé, iz urzad skarbowy mogtby mieé inne
zdanie w kwestiach, gdzie mozliwa jest odmienna interpretacja przepiséw, co mogtoby rzutowac

na wykazany wynik gospodarczy.

Sktadniki podatku dochodowego (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Biezacy podatek dochodowy -11 776 -9 168
Podatek dochodowy za poprzednie okresy -115 -16
Odroczony podatek dochodowy 3 504 232
Razem -8 387 -8 952

46



W nastepujacej tabeli podsumowano réznice pomiedzy kosztami z tytutu podatku dochodowego
a zyskiem ksiegowym pomnozonym przez odpowiednig stawke podatkowg (w min CZK):

2007 r. 2006 r.

Zysk ksiegowy przed opodatkowaniem 51 151 37 708
Stawka podatku dochodowego wedtug przepiséw
Republiki Czeskiej 24 % 24 %
.Przewidywany* koszt z tytutu podatku dochodowego -12 276 -9 050
Modyfikacje:
Zmiany stawek podatkowych 3212 377
Rdéznice pomiedzy czeskimi przepisami w zakresie
rachunkowosci a MSSF 96 6
Rezerwy i odpisy aktualizujgce niestanowigce
kosztu uzyskania przychodéw, netto -84 -14
Inwestycyjne ulgi podatkowe - 1

Pozostate pozycje niestanowigce kosztu uzyskania
przychodow i niepodlegajace opodatkowaniu,

netto 290 -562
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 226 209
Ulgi podatkowe 5 4
Podatek dochodowy za poprzednie okresy -115 -16
Skutek réznych stawek podatkowych w innych

krajach 294 186
Zmiana w niewykazanych odroczonych

naleznos$ciach podatkowych -35 -93

Podatek dochodowy -8 387 -8 952
Efektywna stawka podatku 16 % 24 %

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):
2007 r. 2006 r.

Rezerwa na wycofanie z uzytkowania urzadzen
jadrowych oraz na sktadowanie zuzytego paliwa

jadrowego 6 363 7 511
Réznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg

sktadnikéw aktywow trwatych 3 370
Wycena instrumentéw finansowych 56 238
Odpisy aktualizujace 495 555
Inne rezerwy 1086 1364
Niezaptacone odsetki za granice 11 23
Niewykazana strata z tytutu podatku 230 232
Pozostate réznice przejsciowe 77 70

Odroczone naleznosci z tytutu podatku, razem 8 321 10 363

Réznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowg

sktadnikow aktywow trwatych 23 089 28 312
Wycena instrumentéw finansowych 825 630
Inne rezerwy 973 641
Naleznosci z tytutu odsetek karnych 19 6
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 11 10
Pozostate réznice przejsciowe 75 82

Odroczone zobowigzania podatkowe, razem 24 992 29 681

Odroczone zobowigzania podatkowe razem, netto 16 671 19 318




Zmiany odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r. 2006 r.
Saldo otwarcia 19 318 18 031
Podatek odroczony wykazany w rachunku
zyskow i strat -3 504 -232
Podatek odroczony wykazany bezposrednio w
kapitale wtasnym: 525 232
Nabycie jednostek zaleznych 363 1347
Zbycie jednostek zaleznych -20 -
Roznice kursowe -11 -60
Saldo zamkniecia 16 671 19 318

Na dzien 31.12.2007 i 2006 r. réznice przejsciowe dotyczace inwestycji w jednostki zalezne, dla ktérych
nie wykazano odroczonych zobowigzan podatkowych, wynosity ogétem odpowiednio 20 737 min CZK
oraz 4 107 min CZK.

28. Strony powiazane

Grupa kupuje produkty, towary oraz ustugi od stron powigzanych w ramach standardowej dziatalnosci
handlowej.

Zestawienie naleznosci i zobowigzan wobec stron powigzanych na dzier 31.12.2007 i 2006 r.
(w min CZK):

Naleznosci Zobowigzania

2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.

Jednostki zalezne i stowarzyszone:

AZ Elektrostav, a.s.” - 7 - 20
Centrum vyzkumu ReZ s.r.o. 1 1 - -
Coal Energy, a.s. 175 394 29 2
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o. 1 4 36 45
ELTRAF, a.s. " -~ 4 -~ 11
Energeticka montazni spolednost Ceska Lipa, s.r.0. ? - 60 - 31
Energeticka montazni spoleénost Liberec, s.r.o. > - 20 - 13
Energeticka montazni spole¢nost Usti nad Labem,

S.r.o. - 39 - 17
ENPRO, a.s. 1 - 3 3
ENPROSPOL, s.r.o. 1 2 2 4
KNAUF POCERADY, spol. s r.0.? - 8 - -
LOMY MORINA spol. s r.o. - 4 14
OSC, ass. - - 17 9
PRODECO, a.s. 206 13 68 36
SEGs.ro. ¥ - 3 - 60
SHD - KOMES a.s. - 14 82 71
SIGMA - ENERGO s.r.0.” -~ -~ - 16
SINIT,a.s. - 2 19 4
Inne 16 26 45 49
Jednostki zalezne i stowarzyszone razem 401 597 305 405
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Naleznosci Zobowigzania

2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.

Jednostki bedace pod kontrolg akcjonariusza
wiekszosciowego spotki:

(:DEPS, a.s. 201 219 191 782
Ceska posta s.p. 3 - 56 12
Ceskeé drahy, a.s. 480 21 66 171
Ministerstwo Finanséw Republiki Czeskiej 2012 2854 - -
Inne - 1 2 -
Jednostki bedace pod kontrolg akcjonariusza
wiekszosciowego spotki razem 2696 3095 315 965
Razem 3 097 3692 620 1370

Catkowity wolumen naleznoéci i zobowigzan wobec stron powigzanych w 2007 i 2006 r. (w min CZK):

Sprzedaz na rzecz Zakupy od stron
stron powigzanych powigzanych

2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.

Jednostki zalezne i stowarzyszone:

AZ Elektrostav, a.s.” 9 88 62 149
Centrum vyzkumu ReZ s.r.o. 44 1 9 -
Coal Energy, a.s. 2229 4 627 465 25
CEZ ENERGOSERVIS spol. s r.o0. 13 18 296 255
ELTRAF, a.s. " 1 4 - 103
Energeticka montazni spole¢nost Ceska Lipa, s.r.0. 2 8 118 72 98
Energeticka montazni spoleénost Liberec, s.r.o. > 1 36 8 25
Energeticka montazni spolecnost Usti nad Labem,

s.ro.? 5 84 11 55
ENPRO, a.s. 6 4 54 32
ENPROSPOL, s.r.o. 5 3 48 26
KNAUF POCERADY, spol. s r.0.? 70 120 11 -~
LOMY MORINA spol. s r.o. 20 13 155 151
0OSC, as. 10 - 208 11
PRODECO, a.s. 11 13 270 1498
SEGs.ro.? 10 105 38 336
SHD - KOMES a.s. 11 10 865 612
SIGMA - ENERGO s.r.0.” 5 6 77 74
SINIT,a.s. 5 6 117 33
Inne 64 95 172 403
Jednostki zalezne i stowarzyszone razem 2527 5 351 2938 3 886

Jednostki bedace pod kontrolg akcjonariusza
wiekszosciowego spotki:

C::EPS, a.s. 7 488 7701 10 031 11 227
Ceska posta s.p. 128 106 120 173
Ceské drahy, a.s. 2911 2 548 1815 1520
Inne 12 13 - -
Jednostki bedace pod kontrolg akcjonariusza
wiekszosciowego spotki razem 10 539 10 368 11 966 12 920
Razem 13 066 15719 14 904 16 806

! Czlonkowie Grupy CEZ do 3/2007 r. “ Cztonkowie Grupy CEZ do 5/2007 r.
2 Cztonkowie Grupy CEZ do 8/2007 r. ® Cztonkowie Grupy CEZ do 10/2007 r.
¥ Cztonkowie Grupy CEZ do 7/2007 r.
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Informacje o wynagrodzeniach cztonkéw organdw spdtki i kierownictwa najwyzszego szczebla podano w
Nocie 23.

29. Informacje o segmentach
Grupa sporzgdza wykazy w podziale na segmenty branzowe i geograficzne.

Segment Produkcji i Handlu obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej oraz ciepta a takze ich zakupy

i sprzedaz. Segment Dystrybucji i Sprzedazy prowadzi dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej klientom kornicowym za posrednictwem sieci dystrybucyjnej. Segment Wydobycia produkuje
wegiel i wapno, ktére nastepnie zuzywane sga w ramach dziatalno$ci Segmentu Produkciji i Handlu oraz
sprzedawane stronom trzecim.

Segmenty geograficzne wyodrebniono ze wzgledu na lokalizacje aktywow Grupy. Segment Europy
Srodkowej obejmuje Republike Czeska, Holandie, Polske, Niemcy, Wegry oraz Stowacje. Do Segmentu
Europy Potudniowo-Wschodniej nalezg jednostki zalezne w Butgarii, Rumunii, Rosji, Serbii, Kosowie,
Boéni i Hercegowinie oraz na Ukrainie.

Zasady ujawniania informacji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami opisanymi w Nocie 2.
Grupa wykazuje przychody i transakcje pomiedzy segmentami w taki sposéb, jakby chodzito o
przychody i transakcje ze stronami trzecimi, czyli po cenach rynkowych lub regulowanych, jezeli dany
obszar objety jest regulacja. Grupa ocenia wyniki poszczegdlnych segmentéw wedtug wyniku
operacyjnego.
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W nastepujacej tabeli podsumowano informacje dotyczace segmentéw branzowych aktualne na dzien
31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r.

Sprzedaz inna niz
sprzedaz
pomiedzy
segmentami

Sprzedaz pomiedzy
segmentami

Przychody razem

Wynik operacyjny
dziatalnosci
gospodarczej

Aktywa mozliwe do
zidentyfikowania

Wartos¢ firmy

Udziaty w
jednostkach
konsolidowanych
metodg praw
wiasnosci

Aktywa
nieprzypisane

Aktywa razem

Zobowigzania
mozliwe do
zidentyfikowania

Nieprzypisane
zobowigzania

Zobowigzania
razem

Udziat w zyskach i
stratach, netto
jednostek
konsolidowanych
metodg praw
wiasnosci

Odpisy
amortyzacyjne

Zmiana stanu
rezerw i odpiséw
aktualizujgcych

Nabycie aktywow
trwatych

Suma Dane
Produkcjai Dystrybucja Wydoby- wynikow skonsoli-
handel i sprzedaz cie Inne  segmentéw  Eliminacja dowane
71969 95 665 3524 3405 174563 - 174 563
40 234 2773 6 507 23743 73 257 -73 257 -
112 203 98 438 10 031 27 148 247 820 -73 257 174 563
37 357 9774 3670 2402 53 203 - 53 203
190 070 68 019 11 615 13692 283 396 -6 231 277 165
8 342 3245 60 15 11 662 - 11 662
60 - 188 - 248 - 248
81 867
370942
152 528 20182 14 027 16 305 203 042 -33 479 169 563
17 153
186 716
16 - 4 20 40 - 40
-14 002 -5 163 -1 095 -1863 -22123 - -22 123
2 887 -46 1105 -259 3687 - 3687
14 639 11193 1695 7 099 34 626 -3 960 30 666
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2006 r.:

Sprzedaz inna niz
sprzedaz
pomiedzy
segmentami

Sprzedaz pomiedzy
segmentami

Przychody razem

Wynik operacyjny
dziatalnosci
gospodarczej

Aktywa mozliwe do
zidentyfikowania

Wartos¢ firmy

Udziaty w
jednostkach
konsolidowanych
metodg praw
wiasnosci

Aktywa
nieprzypisane

Aktywa razem

Zobowigzania
mozliwe do
zidentyfikowania

Nieprzypisane
zobowigzania

Zobowigzania
razem

Udziat w zyskach i
stratach, netto
jednostek
konsolidowanych
metodg praw
wiasnosci

Odpisy
amortyzacyjne

Zmiana stanu
rezerw i odpisow
aktualizujgcych

Nabycie aktywéw
trwatych

Suma Dane
Produkcjai Dystrybucja Wydoby- wynikow skonsoli-
handel i sprzedaz cie Inne  segmentéw  Eliminacja dowane
53 959 88 064 3476 3635 149134 - 149 134
37 848 4 487 5456 16 051 63 842 -63 842 -
91 807 92 551 8 932 19686 212976 -63 842 149 134
29 683 7 509 3369 -496 40 065 -1 40 064
185 740 63 279 10 805 12442 272 266 -2 503 269 763
7 583 1098 60 2 317 11 058 - 11 058
65 - 189 176 430 - 430
87 404
368 655
118 902 21573 8 680 9886 159 041 -18 056 140 985
20 017
161 002
60 - 1 13 74 - 74
-14 093 -4 785 -994 -4 408  -24 280 - -24 280
-169 -159 345 -178 -161 - -161
10 553 7 881 1 866 4 985 25285 -2 740 22 545

Ceny w niektoérych transakcjach pomiedzy segmentami podlegaja regulacji Urzedu Regulacji Energetyki

(patrz Nota 1).
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W nastepujacej tabeli podsumowano informacje dotyczace segmentéw geograficznych aktualne na
dzien 31.12.2007 i 2006 r. (w min CZK):

2007 r.:
Europa
Potudniowo Suma Dane
Europa - wynikow skonsoli-
Srodkowa Wschodnia segmentéw  Eliminacja dowane

Sprzedaz inna niz sprzedaz

pomiedzy segmentami 145 408 29 155 174 563 - 174 563
Sprzedaz pomiedzy

Segmentami 534 190 724 -724 -
Przychody razem 145 942 29 345 175 287 -724 174 563
Wynik operacyjny dziatalnosci

gospodarczej 51215 1987 53 202 1 53 203
Aktywa mozliwe do

zidentyfikowania 249 797 27 368 277 165 - 277 165
Wartos¢ firmy 8 649 3013 11 662 - 11 662

Udziaty w jednostkach
konsolidowanych metodg

praw wtasnosci 248 - 248 - 248
Aktywa nieprzypisane 81 867
Aktywa razem 370942
Zobowigzania mozliwe do

zidentyfikowania 164 437 7 533 171 970 -2 407 169 563
Nieprzypisane zobowigzania 17 153
Zobowigzania razem _ 186716

Udziat w zyskach i stratach,
netto jednostek
konsolidowanych metodg

praw wtasnosci 40 - 40 - 40
Odpisy amortyzacyjne -19776 -2 347 -22 123 - -22 123
Zmiana stanu rezerw i

odpiséw aktualizujgcych 4154 -467 3 687 - 3 687

Nabycie aktywow trwatych 27 403 3 263 30 666 30 666



2006 r.:

Europa
Potudniowo Suma Dane
_Europa - wynikow skonsoli-
Srodkowa Wschodnia segmentéow  Eliminacja dowane
Sprzedaz inna niz sprzedaz
pomiedzy segmentami 125 983 23 151 149 134 - 149 134
Sprzedaz pomiedzy
segmentami 153 4 157 -157 -
Przychody razem 126 136 23 155 149 291 -157 149 134
Wynik operacyjny dziatalnosci
gospodarczej 37 798 2 266 40 064 - 40 064
Aktywa mozliwe do
zidentyfikowania 241 741 28 022 269 763 - 269 763
Wartos¢ firmy 7 945 3113 11 058 - 11 058
Udziaty w jednostkach
konsolidowanych metodg
praw wtasnosci 430 - 430 - 430
Aktywa nieprzypisane 87 404
Aktywa razem 368 655
Zobowigzania mozliwe do
zidentyfikowania 134 127 6 981 141 108 -123 140 985
Nieprzypisane zobowigzania 20017
Zobowigzania razem 161 002
Udziat w zyskach i stratach,
netto jednostek
konsolidowanych metodg
praw wtasnosci 74 — 74 - 74
Odpisy amortyzacyjne -22 373 -1 907 -24 280 - -24 280
Zmiana stanu rezerw i
odpiséw aktualizujgcych 449 -610 -161 - -161
Nabycie aktywow trwatych 20 065 2480 22 545 - 22 545
30. Zysk netto na akcje
2007 r. 2006 r.
Licznik (w min CZK)
Podstawowy i rozwodniony:
Zysk po opodatkowaniu przypadajgcy na
udziaty akcjonariuszy jednostki dominujacej 41 555 27 697
Mianownik (w tys. szt. akcji)
Podstawowy:
Srednia liczba akcji zwyktych w obrocie 569 981 589 329
Efekt rozwadniajacy uméw opciji 1933 2882
Rozwodniony:
Skorygowana $rednia liczba akcji 571914 _ 592211
Zysk netto na akcje (CZK / szt.)
Podstawowy 72,9 47,0
Rozwodniony 72,7 46,8
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31. Aktywa i zobowiazania nieujete w bilansie

Program inwestycyjny

Grupa realizuje dtugookresowy program inwestycyjny. Koszty zwigzane z tym programem na
nastepujace pie¢ lat na dzien 31.12.2007 r. szacowane sg ha 182,7 mid CZK; 39,2 mid CZK w 2008 r.,
33,4 mld CZK w 2009 r., 38,2 mld CZK w 2010 r., 38,0 mld CZK w 2011 r. i 33,9 miliarda CZK w 2012 .
Powyzsze wartosci nie uwzgledniajg planowanych akwizycji jednostek zaleznych i stowarzyszonych.
Koszty zwigzane z inwestycjami finansowymi bedg wynikaty gtéwnie z okazji inwestycyjnych, ktore
Grupa bedzie mogta wykorzystac, spetniajgc wymogi efektywnosci takich inwestyciji.

Grupa regularnie weryfikuje program inwestycyjny, rzeczywiste koszty moga jednak pomimo tego
odbiega¢ od podanych wartosci. Na dzien 31.12.2007 r. Grupa miata znaczace zobowigzania umowne
zZwigzane z programem inwestycyjnym.

Ubezpieczenia

Na podstawie ustawy o pokojowym wykorzystaniu energii jgdrowej i promieniowania jonizujagcego
podmioty eksploatujgce urzadzenia jadrowe ponoszg odpowiedzialnos¢ za szkody powstate w wyniku
awarii lub innego zdarzenia maksymalnie do wysokosci 6 mld CZK za kazde zdarzenie, w przypadku
pozostatych urzadzen jgdrowych i transportu niewypalonego paliwa jagdrowego odpowiedzialnosc
ograniczona jest kwotg 1,5 mld CZK. Ponadto Ustawa wymaga, aby podmiot eksploatujacy elektrownie
jadrowa ubezpieczyt sie od odpowiedzialnosci zwigzanej z jej funkcjonowaniem do wysokosci
przynajmniej 1,5 mld CZK oraz do wysokosci przynajmniej 200 min CZK z tytutu pozostatej dziatalnosci
(np. transportu). CEZ zawarta powyzsze umowy ubezpieczenia z czeska grupg atomowa (nuclear pool —
grupag firm ubezpieczeniowych).

Ponadto Grupa zawarta ubezpieczenia dotyczace ryzyka majatkowego towarzyszacego eksploataciji
elektrowni klasycznych i jagdrowych oraz ubezpieczenia od odpowiedzialnosci.

32. Wydarzenia po dniu bilansowym

W styczniu 2008 r. Grupa nabyta 7 % udziatow w spétce MOL. Réwnoczesnie Grupa udzielita tej spoétce
opcji zakupu (,call option®), na podstawie ktérej MOL moze odkupi¢ akcje w ciagu nastepnych 3 lat

w cenie 20 000 HUF za akcje. Kwota zaptacona spotce MOL po odliczeniu otrzymanej premii opcyjnej
wynosita 560 min EUR. Transakcje sfinansowano przy pomocy nowego kredytu w catkowitej wysokosci
600 min EUR. Zostata ona zrealizowana przez nowo zatozong holenderska spotke zalezng CEZ MH B.V.
Czescig transakcji jest takze projekt spotek CEZ, a. s., oraz MOL dotyczacy wspdlnego przedsiewziecia
(joint venture), w ktérym obydwie spotki bedg posiadaty 50 % udziatow w kapitale zakladowym. Jego
celem bedzie rozwdj dziatalnosci handlowej w zwigzku z produkcjg energii elektrycznej w elektrowniach
gazowych w krajach Europy Srodkowej i Potudniowo-Wschodnie;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu
25.2.2008 r.:

Martin Roman
Prezes zarzadu
Dyrektor generalny

Tomas Pleskacé
Wiceprezes zarzadu
Dyrektor Pionu International

Martin Novak
Dyrektor Pionu Finansowego
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