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PLAN POŁĄCZENIA 
SPÓŁEK KAPITAŁOWYCH 

SPORZĄDZONY I UZGODNIONY w dniu 11.12.2007,  
POMIĘDZY ZARZĄDAMI ŁĄCZĄCYCH SIĘ SPÓŁEK 

 
I.  TYP, FIRMA I SIEDZIBA KAŻDEJ Z ŁĄCZĄCYCH SIĘ SPÓŁEK 
 

1. „SUWARY” Spółka Akcyjna z siedzibą w Pabianicach (kod pocztowy 95-200), przy ul. 
Piotra Skargi 45/47, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia XX Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000200472. Kapitał zakładowy wynosi 
8 391 040,00 złotych i dzieli się na 839 104 akcje o wartości nominalnej 10,00 złotych 
każda. Kapitał zakładowy został opłacony w całości. Spółka reprezentowana przez: 
Waldemara Zwierza – Prezesa Zarządu i Mirosława Połeć – Członka Zarządu, zwana dalej 
„Spółką Przejmującą”. Spółka notowana na Giełdzie Papierów Wartościowych w 
Warszawie. 

 oraz 
2. Boryszew ERG Spółka Akcyjna z siedzibą w Sochaczewie (kod pocztowy 96-500), przy 

ul. 15 Sierpnia 106, wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy XIV Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000288711. Kapitał 
zakładowy wynosi 175 000 000,00 złotych i dzieli się na 5 000 000 akcji o wartości 
nominalnej 35,00 złotych każda. Kapitał zakładowy został opłacony w całości. Spółka 
reprezentowana przez: Waldemara Zwierza – Prezesa Zarządu, zwana dalej „Spółką 
Przejmowaną”, 

 
 zwane łącznie dalej „Spółkami”.  
 
II. SPOSÓB POŁĄCZENIA I JEGO PODSTAWY PRAWNE  

 
1. Połączenie nastąpi w drodze przejęcia przez „SUWARY” S.A. spółki Boryszew ERG S.A. na 

podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych (zwanego dalej „KSH”), tj. 
poprzez przeniesienie całego majątku Spółki Przejmowanej (Boryszew ERG S.A.) na Spółkę 
Przejmującą („SUWARY” S.A.) z jednoczesnym podwyższeniem kapitału zakładowego 
spółki „SUWARY” S.A., poprzez nową emisję akcji, jakie „SUWARY” S.A. wyda 
Akcjonariuszom Boryszew ERG S.A. 

 
2. Na zasadach art. 506 § 1 KSH oraz art. 506 § 2 KSH podstawę połączenia stanowić będą 

zgodne uchwały Walnego Zgromadzenia „SUWARY” S.A. oraz Walnego Zgromadzenia 
Boryszew ERG S.A., zawierające zgodę Akcjonariuszy „SUWARY” S.A. oraz Akcjonariuszy 
Boryszew ERG S.A. na Plan Połączenia Spółek oraz treść Statutu Spółki Przejmującej. 

 
 
 



III. USTALENIE PARYTETU WYMIANY AKCJI I WIELKOŚCI EMISJI  
 
1. W celu ustalenia parytetu wymiany akcji i w związku z unią personalną Zarządów łączących 

się spółek, wycenę łączących się spółek zlecono dwóm firmom doradczym: 
 
- Zarząd Boryszew ERG S.A. firmie HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. z siedzibą w 
Poznaniu, 
- Zarząd „SUWARY” S.A. za rekomendacją Rady Nadzorczej „SUWARY” S.A. firmie BAA 
Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. 

   
Wyceny zostały sporządzone na dzień 01.11.2007 roku według stanu informacyjnego na 
dzień 31.10.2007 rok. Wyceny przygotowane zostały na podstawie wizytacji Spółek, 
rozmów z Zarządami i pracownikami kluczowych komórek organizacyjnych, sprawozdań 
finansowych, prognoz rachunków zysków i strat oraz bilansów na lata 2007 - 2012 
przygotowanych przez Spółki  a także innych informacji i dokumentów źródłowych. 
Dla oszacowania wartości Spółek wykorzystano następujące metody wyceny: 
- metodę zdyskontowanych przepływów pieniężnych (DCF) 
- metodę porównawczą (mnożników rynkowych) 
Przy wyborze metod wyceny brano pod uwagę fakt, iż celem szacunków jest określenie 
wartości akcji działających podmiotów gospodarczych, przy założeniu ciągłości ich 
funkcjonowania w latach przyszłych. Stąd główną metodą szacunku była ocena zdolności 
Spółek do generowania nadwyżki finansowej (metoda DCF). 
Uwzględniając powyższe oraz sytuację finansową Spółek, przewidywania w zakresie 
rozwoju branż, dobre perspektywy rynkowe produktów, możliwości wzrostu mocy 
produkcyjnych, rozpoczęte zmiany w sferze organizacji i zarządzania oraz konsekwentnie 
wdrażane strategie rozwoju, firmy rekomendują wycenę wartości Spółek na poziomie: 

- firma BAA Polska Sp. z o.o.:  
     „SUWARY” S.A.                            60 384 251,00 zł. 
     Boryszew ERG S.A.                      251 540 800,00 zł. 
- firma HLB Frąckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o.: 

     „SUWARY” S.A.                            59 014 349,00 zł. 
     Boryszew ERG S.A.                     247 578 523,00 zł. 
 

Celem dochowania należytej staranności i transparentności procesu połączeniowego, 
Prezes Zarządu Boryszew ERG S.A., będąc jednocześnie Prezesem „SUWARY” S.A. zlecił, w 
imieniu obu spółek, Kancelarii Audytorów i Doradców Ruciński i Wspólnicy z siedzibą w 
Warszawie, weryfikację otrzymanych wycen poprzez dokonanie własnej wyceny spółek i 
zarekomendowanie ostatecznej wyceny spółek i parytetu wymiany akcji. Kancelaria 
Audytorów i Doradców Ruciński i Wspólnicy wyceniła wartości spółek na poziomie: 

- „SUWARY” S.A.             55 006 601,00 zł 
- Boryszew ERG S.A.       227 444 149,00 zł., 

Jednocześnie zarekomendowała, jako najbardziej reprezentatywne oszacowanie wyceny 
wartości spółek  średnią arytmetyczną z trzech wycen, to jest: 
 - „SUWARY” S.A.            58 135 067,00 zł. 
 - Boryszew ERG S.A       242 187 824,00 zł. 
Ponadto Kancelaria zarekomendowała parytet wymiany akcji oparty na rekomendowanej 
wycenie spółek w wysokości 1,43034. Zarządy Spółek przyjęły parytet wymiany akcji w 
wielkości rekomendowanej to jest,  jedna  akcja w podwyższonym kapitale „SUWARY” S.A. 
przysługiwać będzie w zamian za 1,43034 dotychczasowej akcji Boryszew ERG  S.A. 

2. W następstwie połączenia „SUWARY” S.A. i Boryszew ERG S.A. kapitał zakładowy 
„SUWARY” S.A. zostanie podwyższony z kwoty 8 391 040,00 (osiem milionów trzysta 
dziewięćdziesiąt jeden tysięcy czterdzieści) złotych do kwoty 43 347 740,00 (czterdzieści 
trzy miliony trzysta czterdzieści siedem tysięcy siedemset czterdzieści) złotych, w drodze 
emisji 3 495 670 (trzy miliony czterysta dziewięćdziesiąt pięć tysięcy sześćset 
siedemdziesiąt) akcji zwykłych na okaziciela serii C, o wartości nominalnej 10 (dziesięć) 
złotych każda. Ilość akcji „SUWARY” S.A. po połączeniu będzie wynosić 4 334 774 sztuk.  

 
 



IV. ZASADY DOTYCZĄCE PRZYZNANIA AKCJI W SPÓŁCE PRZEJMUJĄCEJ 
 

1. Połączenie Spółek nastąpi z dniem wpisania połączenia (podwyższenia kapitału 
zakładowego Spółki Przejmującej) przez sąd rejestrowy właściwy dla siedziby „SUWARY” 
S.A. Wpis ten wywołuje skutek wykreślenia Spółki Przejmowanej z Krajowego Rejestru 
Sądowego. Akcje emisji połączeniowej zostaną wydane akcjonariuszom Spółki 
Przejmowanej w dniu rejestracji przedmiotowego połączenia. Akcjonariusze Spółki 
Przejmowanej w dniu połączenia z mocy prawa staną się akcjonariuszami Spółki 
Przejmującej. 

 
2. Akcje serii C „SUWARY” S.A zostaną wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, 

zgodnie z zapisami Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 

 
3. Jeżeli po zastosowaniu parytetu wymiany w stosunku do wszystkich akcji Boryszew ERG 

S.A. posiadanych przez danego Akcjonariusza Boryszew ERG S.A., takiemu 
Akcjonariuszowi przysługiwałoby prawo do otrzymania niecałkowitej liczby akcji emisji 
połączeniowej, wówczas liczba wydawanych mu akcji emisji połączeniowej, zostanie 
zaokrąglona w dół do najbliższej liczby całkowitej, a akcjonariusz Boryszew ERG S.A. 
otrzyma dopłatę gotówkową w wysokości równej iloczynowi wyrażonej ułamkowo 
nadwyżki ponad tę najbliższą liczbę całkowitą akcji emisji połączeniowej otrzymaną w 
wyniku zaokrąglenia w dół i ceny akcji emisji połączeniowej ustalonej dla potrzeb dopłat 
gotówkowych. Cena akcji emisji połączeniowej ustalona dla potrzeb dopłat gotówkowych 
będzie równa średniej arytmetycznej ceny jednej akcji „SUWARY” S.A. uzyskanej z 
trzech wycen wartości Spółki, to jest 69,28 zł. Dopuszcza się jednak odstępstwo od tej 
zasady, polegające na możliwości zastosowania dodatkowej dopłaty stanowiącej łącznie 
ekwiwalent pieniężny za dwie należne akcje nowej emisji. Wszystkie dopłaty gotówkowe 
wypłacane będą z zysku „SUWARY” S.A. 

  
V. DZIEŃ, OD KTÓREGO AKCJE Z POŁĄCZENIA UPRAWNIAJĄ DO UDZIAŁU W ZYSKU 
SPÓŁKI PRZEJMUJĄCEJ 

 
Akcje serii C przyznane akcjonariuszowi Spółki Przejmowanej uprawniać będą do udziału w 
zysku Spółki Przejmującej począwszy od dnia 1 stycznia 2008 roku. Prawo do dywidendy z 
zysku Spółki Przejmowanej za 2007 rok mają akcjonariusze tej Spółki, którzy byli w posiadaniu 
akcji na 30 dni przed dniem rejestracji połączenia. 
 

VI. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPÓŁKĘ PRZEJMUJĄCĄ AKCJONARIUSZOM ORAZ 
OSOBOM SZCZEGÓLNIE UPRAWNIONYM W SPÓŁCE PRZEJMOWANEJ – art. 499 § 1 pkt. 
5 KSH 
 

Akcjonariusze Spółki Przejmowanej nie otrzymają w wyniku Połączenia żadnych osobistych 
uprawnień, a przyznane im akcje Spółki Przejmującej będą akcjami zwykłymi na okaziciela nie 
posiadającymi jakiegokolwiek uprzywilejowania. 
 

VII. SZCZEGÓLNE KORZYŚCI DLA CZŁONKÓW ORGANÓW SPÓŁEK ORAZ INNYCH OSÓB 
UCZESTNICZĄCYCH W POŁĄCZENIU - art. 499 § 1 pkt. 6 KSH 
 

Zarządy Spółek nie przewidują przyznania jakichkolwiek szczególnych korzyści dla członków 
organów łączących się spółek, a także innych osób uczestniczących w Połączeniu. 

 
 
 
 
 
 
 
 


