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Complex S.A.
Czeé€ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Complex Spotki Akcyjnej w todzi powstatej na podstawie aktu notarialnego Rep.
A nr 1495/2006 z dnia 06.04.2006 r. Spdtka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana
statutu miata miejsce 20.09.2007r aktem notarialnym Rep. A nr 6767/2007.

W dniu 11.05.2006 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000256855.

Siedziba Spétki miesci sie w todzi, przy al. Marszatka Jézefa Pitsudzkiego 143.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia 25 luty
2008 r. wynosi (cena otwarcia) 3,12 zi.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada;

- kapitat zaktadowy 51 000 000,00 zi,
- pozostate kapitaty wiasne 17 656 452,35 zl.

Na dzien 12.03.2008 r. struktura witasnosci kapitatu zaktadowego Spéiki przedstawia sie

nastepujgco:
Udziat w
Akcjonariusze llo$¢ akcji llosé Wartosé kapitale
w szt. gloséw nominalna zaktadowym
Michat Nowacki 20 909 500,00 20 909 500 41 819 000,00 82,00%
pozostali 4 590 500,00 4 590 500 9 181 000,00 18,00%
RAZEM | 25500 000,00 25 500 000,00 51 000 000,00 100,00%

Spétka w dniu 20 wrzesnia 2007 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podwyzszyta kapitat zakiadowy z kwoty 43 319 000,00 ztotych do kwoty 51 000 000,00 ziotych w
drodze emisji akcji C oraz akeji D z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowego
Akcjonariusza. Wysokos¢ kapitatu zakiadowego jest optacona i zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Akcje Spétki Complex S.A. sg notowane na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych. Na
dzien 25.02.2008 akcje Spétki wehodza w skiad portfela WIG.

= Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu posiada udziaty w spotkach;

International Bussines Service Polska Sp. z 0.0., w ktorej jako spétka dominujgca posiada
99% udziatéw w kapitale i 99% w prawach gloséw,

Komplexmetal Ukraina, w kiérej jako spdtka dominujgca posiada 100% udziatow w kapitale i
100% w prawach gtosu,

S.C.Complex Rulment SRL w Rumunii, w ktérej posiada 51% udziatow w kapitale.

Zgodnie z art. 58 Spoétka nie obejmuje konsolidacjg jednostek zaleznych. Dane finansowe spotek
zaleznych uznano za nieistotne z punktu widzenia zasad konsolidaciji.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych,

produkcja pozostatych ceramicznych wyrobéw technicznych,

produkcja konstrukcji metalowych, a takze obrébka metali i obrobka mechaniczna elementéw
metalowych,

produkcja narzedzi, ztgczy, srub, faficuchéw i sprezyn,

produkcja fozysk, pomp i sprezarek, kot zebatych,

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdlnego
przeznaczenia, maszyn rolniczych, narzedzi recznych mechanicznych, obrabiarek,

sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych,

sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

o
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Complex S.A.
Czesc ogdlna

V.

- sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych, chemicznych, obrabiarek oraz sprzetu i
dodatkowego wyposazenia hydraulicznego,

- sprzedaz detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych sklepach,
dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Badana Spotka:
- posiada koncesje na prowadzenie skiadu celnego wydana -
przez Dyrektora Izby Celnej w Lodzi o numerze A-0827-01
(APL360000SA0041PL)
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 100180654
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 5190Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 10Y3267D6
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w £6dz — Widzew NIP - 728-261-02-26

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Michat Tomasz Nowacki Prezes Zarzadu
Radostaw Krzysztof todziato Czionek Zarzadu
Marek Krzysztof Sktadowski Czlonek Zarzadu

Na dziefi wydania opinii organem nadzoru jest Rada Nadzorcza w skiadzie:
- Katarzyna Anna Nowacka,

- Urszula I1zabela Nowacka,

- Lucjan Nowacki,

- Stanistaw Osiecki

Prokurentem jest Anna Murynowicz.
Gléwnym ksiegowym badanej jednostki jest Teresa taska.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 163 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 .

. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 18.04.2006 r. do 31.12.2008
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 6.06.2007 ., ktére postanowito przekaza¢ zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
94 837,64 zt w calosci na kapitat zapasowy Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20.06.2007r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2030 z dnia 30 listopada 2007r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 01/RN/2008 z dnia 4.01.2008 r. Spotka PKF Consult Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 8.01.2008 .
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VL.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Bozena Pindor, wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentow
wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10125/7696

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.02.2008 r. do 29.02.2008r. (data wydania opinii).

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzgd Spotki w dniu 12 marca 2008 roku ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzarn warunkowych istniejacych na dzied 31.12.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposdb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W frakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Complex S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
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OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 18.04.2006 do 31.12.2006 .,
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r..

Spotka COMPLEX S.A. powstata w dniu 06.04.2006 r. z tego wzgledu analiza przedstawiona
ponizej obejmuje dwa okresy sprawozdawcze, przy czym okres sprawozdawczy dla roku 2006,
obejmuje okres od dnia pierwszej operacji gospodarczej tj. od 18.04.2006 do 31.12.2006 r. Z tego
wzgledu rachunek zyskow i strat dla roku 2006 jest nieporéwnywalny z rokiem 2007.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza si¢ do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposoéb:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogdtem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczeg6lnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 314 zggus r. 31.12;;)07 r. — —_— (BZB- :o;
A. [AKTYWA TRWALE 26 369,25 25 985,36 41,4% 30,7% -1,5%
| | Wartosci niematerialne i prawne 14 002,34 13 530,95 22,0% 16,0% -3,4%
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 1123594 10748,99 17,7% 12,7% -4,3%
IIl. | Naleznosci dugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje diugoterminowe 746,44 1330,11 1,2% 1,6% 78,2%
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 384,53 375,31 0,6% 0,4% 24%
B. | AKTYWA OBROTOWE 3728251 58 600,94 58,6% 69,3% 57,2%
. |Zapasy 19 069,50 26 505,94 30,0% M3% |  39,0%
II. | Naleznosci krotkoterminowe 15592,04 17 093,57 24.5% 202% 9,6%
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 2416,02 14 657,28 3.8% 17,3% | 506,7%| .
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 204,95 344,15 0,3% 0,4% 67,9%
AKTYWA RAZEM 63651,76 84 586,30 100,0% 100,0% | 32,9%
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Complex S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31 .12.;0:6 r. 31.12:;07 r. — o ngB- ;no)

A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 43 413,84 68 656,45 68,2% 81,2% 58,1%

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 43 319,00 51 000,00 68,1% 60,3% 17,7%
II. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
lll. |Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 9570,90 0,0% 11,3% X
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Vl. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,0% 0,0% X

VIII. | Zysk (strata) netto 94,84 8 085,55 0,1% 9,6% 8425,7%
X, gggfg’wzegzﬁ;” netto w ciagu roku 0,00 0,00 0,0% 00%|  x

e e 20237,92 1502985  318% 188% | 213%

I. |Rezemwy na zobowigzania 305,41 824,18 0,5% 1,0% 169,9%

Il. [Zobowigzania diugoterminowe 1758,80 7 809,92 2,8% 9.2% 344,0%

lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 18 173,71 665487 28,6% 7.9% -63,4%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 640,88 0.0% 0,8% X

PASYWA RAZEM 63 651,76 84 586,30 100,0% 100,0% 329%

IIl. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT POROWNAWCZY)

Rachunek zyskéw i strat za 2006 r. nie jest doprowadzony do poréwnywalno$ci z rokiem 2007.

g Za okres Struktura Zmiana
Wyszczegbinienie 18.04,-38 i}2.2006 01.01 -38 i;2,2007 2008 1. 2007 1. 108#01}11
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 42 660,82 97 236,84 97,7% 98,0% 127,9%
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 41 334,82 86 733,49 95,1% 97,5% 109,8%
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy 132599 10 503,34 1398,2% 129,9% 692,1%
D. |Pozostate przychody operacyjne 941,35 181222 2,2% 1,8% 92,5%
E. |Pozostale koszty operacyjne 1579,71 1089,62 3,6% 1.2% -31,0%
F. |Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 687,64 11 225,95 7251% 138,8% 1532,5%
G. |Przychody finansowe 4584 159,22 0,1% 0.2% 247,3%
H. |Koszty finansowe 559,47 1140,48 1,3% 1,3% 103,8%
I. |Zysk (strata) z dziatalno§ci gospodarczej 174,01 10 244,69 183,5% 126,7% 5787,4%
J. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
K. |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
L. |Zysk (strata) brutto 174,01 10 244,69 183,5% 126,7% 5787.4%
t. |Podatek dochodowy 79,17 2159,14 83,5% 26,7% 2627,1%
M. ;?Nzigisiazlz rﬁzos\;iaq;;mwe zmnigjszenia zysku 0,00 0,00 0,0% 0.0% o
N. |Zysk (strata) netto 94,84 8 085,55 100,0% 100,0% 8425,7%
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Complex S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
90000+
80000+
25 985,36

=
N
e esss
ko
=
=

15 929,85

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.20086 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007

B Aktywa trwate [0 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania B Aktywa obrotowe B Kapitat wtasny

W badanym okresie nastgpit wzrost sumy bilansowej w stosunku do roku ubiegtego o 32,9%. Na
dzieri 31.12.2007 r. suma bilansowa Spotki wynosi 84 586,29 tys. zt. Struktura gtéwnych pozycji aktywow
przedstawia sie nastepujgco: wartosci niematerialne i prawne 16,0% rzeczowe aktywa trwate 12,7 %
zapasy 31,3% oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17,3%. Szczegélna dynamika nastgpita w poziomie
zapasow, ktére wzrosty o 39% w stosunku do roku ubiegtego oraz $rodkdéw pienigznych, ktore wzrosty o
ponad 500 % gtéwnie z powodu emisji akgiji.

Dziatalnosé Spotki finansowana jest przede wszystkim kapitatami wtasnymi 81,16%. Finansowanie
kapitatami obcymi, w tym kredytem i pozyczkami obnizyto sie z 31% do 18% na 31.12.2007 r.
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Korzystna sytuacja ptatnicza jest wynikiem zauwazalnego i bardzo istotnego wzrostu wartosci
zasobow gotéwkowych, a takze niskiego udziatu zobowigzan biezacych w pasywach. Wzrost zasobow
pienieznych poza wyraznym wzrostem obrotéw i zysku w 2007 r. jest wynikiem emisji akcji oraz
zwiekszenia zaciggnietych kredytéw o charakterze diugoterminowym.

Zmiany te majg swoje odzwierciedlenie w poprawie ptynnosci finansowej jednostki w stosunku do
poprzedniego okresu, co potwierdza powyzszy wykres.
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Complex S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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Wskazniki obrotowosci w analizowanym okresie skrécity sie w stosunku do poprzedniego roku jedynie w
przypadku naleznosci z tyt. dostaw. Jednostka skrécita okres wymagalnosci nalezno$ci, obecnie udziela
przecietnie 50 dniowego kredytu kupieckiego swoim odbiorcom. Mniej korzystne zmiany nastapity w cyklu
obrotu zapasami i zobowigzaniami z tyt. dostaw. Szczegélne znaczenie na przyszio$¢ moze mieé
wydiuzenie cyklu obrotu zapasami.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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wyraznie lepsze wartosci anizeli w roku poprzednim. Rentownosc sprzedazy wykazuje ponad trzykrotny
wzrost wartosci tego wskaznika. Znaczacy wzrost widoczny jest dla wartosci wskaznika rentownosci
kapitatow wiasnych. Wzrost ten nalezy rozpatrywa¢ w powigzaniu z podwyzszeniem kapitatu wlasnego w
wyniku wejécia na Gielde Papieréw Wszystkie wskazniki rentownosci dziatalnosci Spétki wykazywaty
wartosci dodatnie. W 2007r. wskazniki te osiggnety Wartosciowych. Rentowno$¢ aktywow réwniez
odznacza sie tendencja wzrostowa,
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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W badanym okresie jednostka osiggnefa zysk netto gtéwnie w efekcie prowadzone] dziatalnosci
podstawowej. Zysk ze sprzedazy osiagnigto w kwocie 10 503,34 tys. zt. Zysk ten zostat powigkszony
przez dodatni wynik na dziatalno$ci operacyjnej, @ pomniejszony przez wynik na dziatalnosci finansowej.
Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej jest efektem wysokich kosztow finansowych z tytulu kredytow
bankowych. Istotnym obciazeniem jest rowniez kwota wynikajaca z tytutu podatku dochodowego.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA ]

Biorac pod uwage stan majatkowo-finansowy na 31.12.2007 r. i inne ustalenia dokonane w trakcie
badania  stwierdzono, iz nie wystepuje zagrozenie  kontynuacji  dziatania  Spotki
w roku nastepnym po roku badanym.
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Complex S.A.
Czes¢ szczegdblowa

C. CZESG SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSE STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego NAVISION
AXAPTA. Spotka posiada aktualng dokumentacjg, o ktdrej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelno&ci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.
2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywoéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajace z zatgcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sig przewidziec przysztosci oraz ze nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

» oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji bilansu zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Najwieksza pozycja wartosci niematerialnych i prawnych jest znak towarowy o wartosci 12 900 000,00
zt. W 2007 r. zwigkszenia wartosci niematerialnych i prawnych wyniosty 113 374,41z, dotyczyly one
, przede wszystkim nabytych koncesji, patentéw dla oprogramowania komputerowego.
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2. Rzeczowe aktywa trwale

W 2007 r. nastapit spadek wartosci netto $rodkéw trwatych o 530 tys. zt. Jest to wynikiem nakfadow
inwestycyjnych, ktore nie doréwnaty amortyzaciji srodkéw trwatych. Dominujgacg pozycjg w rzeczowych
aktywach trwatych sg budynki oraz $rodki transportu , ktérych warto$¢ w roku badanym zwigkszyta
sie 0 537 176,68 zt. Spotka nabyta réwniez grunt o wartosci 325 000,00 zt.

3. Naleznosci krotkoterminowe

Spotka posiada naleznoséci krotkoterminowe w wysokosci 17 093 567,05 zt. Wielkos¢ ta stanowi okolo
20% sumy bilansowej, z czego naleznosci z tytutu dostaw i stug wynoszg 14 946 237,29 zt. Spétka
posiada zaréwno odbiorcéw krajowych jak i zagranicznych. Okres regulowania naleznosci przez
odbiorcéw wynosi srednio okoto 50 dni.

4, Kapitaly wlasne

W badanym okresie nastapit wzrost wartosci kapitatow wiasnych o 25 242 614,71 zt. Zmiana ta wynika
z podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji oraz wypracowania wysokiego zysku
netto.

Dnia 20 wrzeénia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje, co potwierdza
uchwata z tego dnia, o przeprowadzeniu publicznej emisji 3.765.500 akcji serii C oraz prywatnej emisji
75.000 akcji serii D, bez zachowania prawa poboru dla dotychczasowego akcjonariusza oraz o
ubieganiu sie o wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Na akcje serii C zostata przeprowadzona subskrypcja po cenie emisyjnej 5 PLN w dniach od 22
pazdziernika 2007 roku do 8 listopada 2007 roku. taczna wartos¢ emisji akcji serii C po cenie
emisyjnej wyniosta 18.827.500 zt. Prawa do akcji serii C zostaty dopuszczone do obrotu gieldowego w
dniu 12 listopada 2007 roku.

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii C zostato zarejestrowane w KRS w dniu
29 listopada 2007 roku.

W dniach 25 -31 pazdziernika 2007 roku 22 pracownikom spoiki oraz dwém cztonkom zarzadu
zaoferowano nabycie akcje serii D po cenie nominalnej 2 PLN. £aczna wartos¢ emisji akcji serii D
wyniosta 150.000 PLN. Akcje zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietfdowego z dniem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki tj. w dniu 29 listopada 2007 roku.

W wyniku emisji dwoch serii akcji (C i D) Spétka zebrata tgcznie 18 977 500,00 zt, z czego o
7 681 000,00 zt powiekszylo kapitat zakliadowy. Pozostatg wartos¢ pomniejszono o koszty emisji i
przeznaczono ha kapitat zapasowy.

1.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy
sald kont.

I.L5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda posrednia, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.
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1.6, DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktorego informacje finansowe sg
zgodne/nie zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera
informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spoétki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po zakonczeniu roku obrotowego nie wystapity zadne zdarzenia, dotyczace okresu po okresie
badanym mogagce mie¢ istotny wptyw na sytuacje jednostki:

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2007 roku raportéw czastkowych dla Complex
S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapisdéw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego

rewidenta.
s) - 4
Q / < " ; /
Bozena Pindor Mariusz Kuciriski
Biegty rewident nr 10125/7696 Biegty rewident nr 9802/7305
Wiceprezes Zarzadu

ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477
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