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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej NOVITUS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej NOVITUS S.A., dla ktérej NOVITUS S.A. z siedziba w Nowym Saczu, ulica
Nawojowska 118, jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 104.411 tysiecy zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 7.997 tysiecy 7,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego w kwocie 31.369 tysiecy zi,

—  skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu S$rodkéw  pienigznych
w kwocie 26.084 tysigcy zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé¢
ponosi Zarzad jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone metoda petna w odniesieniu do
jednej jednostki zaleznej.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej byto przedmiotem badania przez inny podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych. OtrzymaliSmy sprawozdanie finansowe w/w
jednostki zaleznej oraz opini¢ z badania tego sprawozdania. Nasza opinia z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odniesieniu do danych tego podmiotu jest oparta
na opinii innego biegtego rewidenta uprawnionego do badania. Dane ze sprawozdania finansowego
jednostki zaleznej, co do ktérych oparlismy si¢ calkowicie na opinii innego bieglego rewidenta,
stanowia 1,4% 1 5,2% odpowiednio skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych przychodow
ze sprzedazy przed korektami konsolidacyjnymi.



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
72002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow. Badanie obejmowato
w szczegolnoscei sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikaja kwoty 1 informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zasad (polityki)
rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz istotnych zwigzanych z tym szacunkow oraz ogo6lna oceng prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzonego badania oraz opini¢ innego bieglego
rewidenta - zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NOVITUS S.A.
za rtok obrotowy 2007, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska i przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na dzien i za okres
12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2007 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Radostaw Kuboszek osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 90029/6847

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 2 kwietnia 2008 roku



Grupa Kapitalowa NOVITUS S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ NOVITUS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma NOVITUS S.A. Siedziba Spolki jest
Nowy Sacz, ul. Nawojowska 118.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 7 lipca 1995 roku przed notariuszem Krzysztofem taskim w Grodzisku Mazowieckim
(Repertorium Nr A 3126/1995).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
V Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Nowym Saczu, w dziale B pod numerem 874, na podstawie
postanowienia z dnia 30 sierpnia 1994 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Krakowa Srodmiescia XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000042601.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 734-10-01-369 nadany przez Urzad
Skarbowy w Nowym Saczu w dniu 8 wrzesnia 1994 roku.

Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 9 lutego 1994 roku REGON o numerze: 490477633.

NOVITUS S.A. dzialta w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych oraz jako spotka
publiczna podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— produkcja maszyn biurowych,

— produkcja komputerow i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,

— produkcja sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem dziatalno$ci
ushugowe;j,

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

— produkcja urzadzen nadawczych telewizyjnych i radiowych oraz aparatow dla telefonii
i telegrafii przewodowej, z wylaczeniem dziatalno$ci ustugowej

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji nadajnikow
telewizyjnych i radiowych,

— produkcja odbiornikéw telewizyjnych i radiowych, urzadzen do rejestracji i odtwarzania
dzwigku i1 obrazu, z wylaczeniem dzialalnos$ci ustugowej,

— dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu radiowo-
telewizyjnego oraz sprzetu do operowania dzwigkiem i obrazem,

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprze¢tu medycznego
wlaczajac chirurgiczny,

— produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostatego przeznaczenia, z wylaczeniem dziatalno$ci ushugowej,
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Grupa Kapitalowa NOVITUS S.A.

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji instrumentow
i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,

— produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi,

— produkcja wyrobow pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,

— wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

— dziatalnos¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw roéznego rodzaju,

— sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych oraz mebli biurowych,

— sprzedaz hurtowa czgsci elektronicznych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i nawigacji,

— pozostata sprzedaz hurtowa,

— sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerow oraz sprzgtu
telekomunikacyjnego,

— sprzedaz detaliczna artykulow niezywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

— transport drogowy towarow pojazdami uniwersalnymi,

— magazynowanie i przechowywanie towaré6w w pozostatych sktadowiskach,

— transmisja danych,

— radiokomunikacja,

— dziatalnosc¢ telekomunikacyjna pozostata,

— posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek,

— kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek,

— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

— wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzgtu komputerowego,

— doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego,

— dzialalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,

— dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostala,

— konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzetu komputerowego,

— dzialalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostata,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— reklama,

— dziatalnos$¢ zwiazana z pakowaniem,

— ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

W badanym okresie jednostka dominujaca prowadzita dziatalno§¢ w zakresie produkcji i sprzedazy
urzadzen fiskalnych oraz sprzedazy pozostatych urzadzen niefiskalnych (w tym oprogramowania
systemow sprzedazy oraz ustug IT).

Kapital wlasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku jest dodatni i wynosi
60.593 tys. zl.

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit
5.622.639 zt i dzielit sig¢ na 5.622.639 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wsrod akcjonariuszy jednostki dominujacej znajdowali sig:

—  COMP Safe Support S.A. Warszawa — 45,75% akcji,
—  Commercial Union IM S.A. - 6,16%,
—  Kadra Kierownicza — 6,28% akcji,

—  Pozostali akcjonariusze posiadajacy mniej niz 5% akcji —41,81% akc;ji.
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Grupa Kapitalowa NOVITUS S.A.

W roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;j:

Dnia 15 stycznia 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NOVITUS S.A. podj¢to uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki od 526.500 do 1.000.000 zlotych poprzez emisje
akcji serii F w ilosci od 526.500 do 1.000.000 akcji. Emisja akcji serii F nastgpita w drodze oferty
publicznej w celu dopuszczenia akcji serii F i praw do akcji serii F do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Zarzad NOVITUS S.A. w dniu 26 kwietnia 2007 roku dokonat
przydziatu 1.000.000 akcji serii F inwestorom instytucjonalnym. Podniesienie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS dnia 16 maja 2007 roku. Z dniem 28 maja 2007 roku nastapito
wprowadzenie tych akcji do obrotu gietdowego. Warto§¢ nominalna akcji wyniosta 1.000.000 zi,
natomiast warto$¢ emisyjna 25.000.000 zt.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w strukturze wilasnosci kapitatu zaktadowego
jednostki dominujace;j:

W zwiazku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego NOVITUS S.A. zmniejszyt
si¢ udziat COMP S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki. W wyniku emisji akcji serii F kapitat
zaktadowy Spotki ulegt zwigkszeniu z kwoty 4.622.639 ztotych do kwoty 5.622.639 zlotych
i obecnie dzieli si¢ na 5.622.639 akcji. Przed rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki, COMP S.A. posiadal 2.572.125 akcji NOVITUS S.A., co dawato w przyblizeniu 55,64%
udziat w kapitale zakladowym oraz analogiczny udzial w glosach na WZA Spotki. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, COMP S.A. posiada 2.572.125 akcji
NOVITUS S.A., co daje w przyblizeniu 45,75% udziat w kapitale zaktadowym oraz analogiczny
udziat w glosach na WZA Spotki, w wyniku czego spoétka utracita pozycje podmiotu
dominujacego. Ponadto w dniu 11 grudnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia Spotki
COMP S.A. z CSS S.A., w wyniku czego powstala Spotka COMP Safe Support S.A. Spoétka ta
posiada 2.572.125 akcji NOVITUS S.A., co daje 45,75% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz analogiczny udziat w glosach na WZA Spoiki, jest wigc znaczacym inwestorem w stosunku
do Spofki.

W wyniku wykonania praw do akcji serii F przez klientow Commercial Union Investment
Management S.A. w ilosci 170.000 sztuk, nastapita zmiana w zaangazowaniu w kapitale
zaktadowym Spotki. W sktad wszystkich zarzadzanych przez Commercial Union Investment
Management S.A. portfeli papierow warto$ciowych, z ktérych Commercial Union Investment
Management S.A. moze wykonywa¢ w imieniu zleceniodawcow prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, weszto 346.136 sztuk akcji Spotki, stanowiacych 6,16%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 346.136 glosoéw, co stanowi¢ bedzie 6,16%
ogo6lnej liczby glosow na WZA Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki
dominujacej:

Dnia 21 i 22 stycznia 2008 roku COMP Safe Support S.A zawart dwie transakcje kupna na GPW
akcji NOVITUS S.A. Przedmiotem transakcji, ktore zostaty rozliczone dnia 25 stycznia 2008 roku
byto tacznie 2.027 akcji NOVITUS S.A. Obie transakcje zostaty zawarte w cenie jednostkowej
15 zlotych za jedna akcje. W wyniku realizacji opisanych powyzej transakcji COMP Safe Support
S.A. posiada 2.574.152 akcji NOVITUS S.A., co daje 45,78% udzial w kapitale zaktadowym i daje
prawo do 45,78% udziatu w gltosach na WZA NOVITUS S.A.

Dnia 4 marca 2008 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od Noble Funds TFI S.A. o nabyciu
akcji Spotki. W dniu 29 lutego 2008 roku zostata rozliczona transakcja nabycia 50.000 sztuk akcji
NOVITUS S.A. W wyniku realizacji tej transakcji Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Grupa Kapitalowa NOVITUS S.A.

zarzadzany przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 330.299 akcji
NOVITUS S.A., co daje 5,87% udzial w kapitale zakladowym i daje prawo do 5,87% udziatu
w gltosach WZA NOVITUS S.A.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Bogustaw Latka

—  Zbigniew Stanasiuk
—  Andrzej Wawer

— Jarostaw Wilk

— Rafal Garszczynski
—  Robert Tomaszewski

- Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,

- Czlonek Zarzadu,
- Czlonek Zarzadu,
- Czlonek Zarzadu,
- Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nast¢pujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

—  Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 21 czerwca 2007 roku, do Zarzadu Spoétki zostat powotany
Pan Rafat Garszczynski oraz Pan Robert Tomaszewski.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitalowej NOVITUS S.A. wchodza:

e podmiot dominujacy — NOVITUS S.A. oraz

e spolka zalezna - INSOFT Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2007 roku objgte zostaty

nastgpujace spotki:

a)  Podmiot dominujacy — NOVITUS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego NOVITUS S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 2 kwietnia 2008 roku opinig bez zastrzezen.

b)  Spotki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
W %) wydanej opinii
INSOFT Sp. z 0.0. 52% K&F AUDIT sp. z o.0. 28 stycznia 2008

W dniu 1 pazdziernika 2007 roku Spotka NOVITUS S.A. zawarla umowy nabycia tacznie 520
udziatow w spotce Insoft Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. Spotka nabyta udziaty od czterech osob
fizycznych, ktore posiadaty tacznie 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki Insoft. Nabyte
przez NOVITUS S.A. udzialy stanowia 52% kapitalu zakladowego Spotki Insoft i taki sam
procentowy udzial gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikoéw tej Spotki. Laczny koszt nabycia 520
udziatow w Spotce Insoft (wraz z kosztami ushug doradczych i optat zwiazanych z nabyciem akcji)

wyniost 2.955 tys. ztotych.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
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Grupa Kapitalowa NOVITUS S.A.

Grupa Kapitalowa NOVITUS S.A. powstata w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w wyniku nabycia
52% udziatow w Insoft Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, w zwiazku z tym, dane za poprzedni rok
obrotowy dotycza jednostkowego sprawozdania finansowego NOVITUS S.A.

Dziatalnos¢ NOVITUS S.A. w 2006 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci 7.441 tysigcy
ztotych. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2006 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegty rewident wydatl o tym sprawozdaniu w dniu 5 marca 2007 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbyto si¢ w dniu 17 kwietnia 2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o0 przeznaczeniu calos$ci wypracowanego zysku w roku 2006 na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 27 kwietnia 2007 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
26 kwietnia 2007 roku. Sprawozdanie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1279
w dniu 30 lipca 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 5 pazdziernika 2007 roku, zawartej pomigdzy NOVITUS S.A. a firma Deloitte
Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzona przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentow listg¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka (nr
ewidencyjny 90029/6847) w siedzibie jednostki dominujacej w dniach od 18 lutego 2008 roku do
22 lutego 2008 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia 2 kwietnia 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 28 maja 2007 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 25 statutu Spotki Dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okre$lone w art. 66 ust. 2 1 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej NOVITUS S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania zakres naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej
z dnia 2 kwietnia 2008 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacj¢ finansowa
1 majatkowa w porownaniu do analogicznych wielkos$ci za rok ubiegly. Zwracamy uwage na fakt,
ze dane finansowe za lata 2006 i 2005 obejmuja dane jednostki dominujacej NOVITUS S.A.
poniewaz Grupa Kapitatowa powstata w trakcie roku 2007.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt) 2007 2006 2005
Przychody ze sprzedazy 69.622 59.304 57.768
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 59.858 50.337 50.060
Pozostate przychody operacyjne 188 350 419
Pozostate koszty operacyjne 94 5 101
Przychody finansowe 1.377 207 564
Koszty finansowe 1.748 158 151
Podatek dochodowy 1.490 1.920 1.510
Zysk (strata) netto 7.997 7.441 6.929
Wskazniki rentownosci 2007 2006 2005
— rentowno$¢ sprzedazy 14% 16% 14%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 11% 13% 12%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 13% 25% 37%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,67 1,17 1,60
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 59 60 55
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 63 62 43
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 104 112 96

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 41% 41% 28%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 58% 59% 72%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) 30.032 19.692 16.513
— wskaznik ptynnosci 3,13 3,10 2,80
— wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 2,44 1,87 1,60

Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych
tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy oraz rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku w poréwnaniu do roku 2006,

— utrzymywanie si¢ wskaznika rotacji naleznosci i zobowiazan na podobnym poziomie
w poréwnaniu do wskaznikoéw za rok 2006,

—  spadek wskaznika rotacji zapasow w poréwnaniu do roku 2006,

— utrzymywanie si¢ stopy zadluzenia oraz stopnia pokrycia majatku kapitalem wilasnym na
podobnym poziomie w porownaniu do roku 2006,

—  wzrost kapitalu obrotowego netto w poréwnaniu do roku 2006,

—  wazrost wskaznikow ptynnosci w poréwnaniu do roku 2006.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007
roku i obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 104.411 tysigcy zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 7.997 tysigcy zt,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego w kwocie 31.369 tysiecy zt,

—  skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw  pienigznych
w kwocie 26.084 tysigey 7,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegato gtownie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelno$ci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spoétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdanie finansowe jednostki powiazanej, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdanie finansowe jednostki powiazanej,

b) sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

2) wszelkie korekty 1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia warto$ci firmy.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2007 sporzadzono
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — NOVITUS S.A. Jednostka zalezna objgta
konsolidacja sporzadzita sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka
dominujaca. Rok obrotowy jednostki zaleznej objetej konsolidacja zostal zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku, konsolidacja objety jest okres od dnia 1 pazdziernika 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej, zostata
przeprowadzona metoda petna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

— warto$¢ nabycia udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostce zaleznej oraz
cze$¢ aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej we
wlasnosci tych jednostek,

— wzajemne naleznosci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

b

Kompletnosé¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego =zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat
oraz opisoOw stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne, inwestycje,
zobowiazania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciggu roku obrotowego.
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Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwo$¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Jednostka dominujaca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegoélnych sktadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéw 1 kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralna czgsc,
zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzil i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2007.
Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warto$ciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim zroédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujacej
pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow
prawa.

Radostaw Kuboszek osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 90029/6847

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg¢ podmiotoéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 2 kwietnia 2008 roku
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