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Narodowy Fundusz Inwestycyjny EMPiK Media & Fashion Spétka Akcyjna (zwany dalej ,,NFI EMPiK Media &
Fashion S.A.”, ,Funduszem” lub ,,Spétka”), spétka prawa polskiego z siedziba przy ulicy Zurawiej 8, 00-503
Warszawa, jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej NFI EMPiK Media & Fashion. Fundusz jest kontrolowany
przez EMPiK Centrum Investments S.A. (spétkg prawa luksemburskiego), ktdra posiada 62,72% akcji NFI EMPiK
Media & Fashion S.A. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla publikujaca sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge B.V./S.arl (spétka prawa holenderskiego, prowadzaca dzialalno$¢ gospodarcza gléwnie w
Luksemburgu).

NFI EMPiK Media & Fashion S.A. dziala nadal na mocy okreslonych przepiséw regulujacych dziatalno$¢
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI EMPiK Media & Fashion S.A. notowane sa na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, w zwiazku z wymaganiami sprawozdawczymi
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Powinno by¢ ono rozpatrywane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. Powyzsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r., zostalo opublikowane razem z
niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym i jest dostgpne w siedzibie Spétki na ulicy Zurawiej 8 w
Warszawie, oraz na stronie internetowej www.emf.pl.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad NFI EMPiK Media & Fashion
S.A. dnia 2 kwietnia 2008 r.

Maciej Dyjas Jacek Baginski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 45 stanowi integralng czes¢ niniejszego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedazy ustug 10 946 8473
Koszty wynagrodzen i §wiadczef pracowniczych 4 (17 141) (9 916)
Pozostate koszty operacyjne 5 (10211) (5451)
Amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci 6 (888) (15 559)
Pozostate przychody operacyjne 7 5838 4001
Pozostate zyski netto 8 6875 18 781
(Strata) ze zbycia udziatéw w spétkach zaleznych 14 - (3054)
(Strata) z dzialalnosci operacyjnej (4 581) (2725)
Koszty finansowe netto 9 (4 687) (2302)
(Strata) przed opodatkowaniem 9 268) (5027)
Podatek dochodowy 10 - -
(Strata) netto 9 268) (5027)
Podstawowa i rozwodniona (strata) na akcjg 11 (0,09) (0,05)

(nie w tys. PLN)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 45 stanowi integralng czes¢ niniejszego
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Jednostkowy bilans
na dzien 31 grudnia 2007 r.

Na dzien
Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwate 12 6 206 1675
Wartosci niematerialne 13 470 553
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 540 052 466 411
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 12 497 12 497
Pochodne instrumenty finansowe 17 24947 13202
Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 18 - 26 082
Pozyczki dlugoterminowe 26 46 809 62 091
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1 1
630 982 582 512
Aktywa obrotowe
Pozyczki krétkoterminowe 26 64 037 11 824
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 19 9377 18 257
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 46 279 7294
119 693 37 375
Suma aktywéw 750 675 619 887
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat podstawowy 22 728 388 725619
Pozostate kapitaty rezerwowe 3189 (2433)
Zakumulowany wynik finansowy (191 987) (182 719)
539 590 540 467
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 23 - 2333
Kredyty i pozyczki 24 47215 49 339
47 215 51672
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 147 939 19 392
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 15931 8 344
Pochodne instrumenty finansowe 17 - 12
163 870 27 748
Razem zobowigzania 211 085 79 420
Suma pasywéw 750 675 619 887

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 45 stanowi integralng czes¢ niniejszego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Pozostale
Kapital kapitaty Niepodzielony
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem
Nota 21
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2007 725 619 (2433) (182719) 540 467
Wplyw zabezpieczen przeptyw6w pienigznych po uwzglednieniu
podatku - 12 - 12
Strata netto okresu obrotowego - - (9 268) (9 268)
Suma zyskéw i strat ujeta w kapitale whasnym - 12 (9 268) (9 256)
Program akcji pracowniczych
- warto$¢ $§wiadczonych ustug - 8336 - 8336
- akcje zrealizowane 2726 (2726) - -
- akcje wyemitowane 43 - _ 43
Stan na 31 grudnia 2007 728 388 3189 (191 987) 539 590
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.
Pozostate
Kapital kapitaly Niepodzielony
podstawowy rezerwowe  wynik finansowy Razem
Nota 21
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2006 723 951 (5151) (177 692) 541 108
Wplyw zabezpieczen przeptyw6w pienigznych po uwzglednieniu
podatku - (12) - (12)
Strata netto okresu obrotowego - - (5 027) (5 027)
Suma zyskéw i strat ujeta w kapitale whasnym - (12) (5027) (5 039)
Program akcji pracowniczych
- warto$¢ $wiadczonych ustug - 4372 - 4372
- akcje zrealizowane 1642 (1642) - -
- akcje wyemitowane 26 - - 26
Stan na 31 grudnia 2006 725 619 (2433) (182 719) 540 467

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 45 stanowi integralng czes¢ niniejszego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowy rachunek przeplywéw pieni¢znych
za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
tys. PLN tys. PLN
Strata brutto 9 268) (5027)
Korekta o:
Amortyzacja i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci 888 15 559
Koszty finansowe netto 9 4687 2302
Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonych gwarancji (4 554) 4 001)
Zyski z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (13 636) (18 781)
Strata ze zbycia inwestycji i czg$ci dziatalno$ci 8 6676 3054
Pozostate 8338 4372
Strata operacyjna przed zmianami w kapitatach obrotowych (6 869) (2522)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci handlowe i pozostate (1382) 434
Zobowiazania handlowe i pozostate 4309 (137)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (3942) (2225)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4 967) (1647)
Nabycie wartosci niematerialnych 45) 577)
Odsetki otrzymane i zaptacone netto 2 866 2589
Nabycie inwestycji (72 043) -
Pozyczki udzielone spétkom powiazanym (39 536) (57 022)
Splaty pozyczek udzielonych 3969 13 200
Wplywy ze zbycia inwestycji 29 404 -
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (80 352) (43 457)
Wplyw z emisji akcji 43 26
Skup akcji wlasnych - -
Wplyw kredytéw i pozyczek 72777 19 392
Wplywy z emisji obligacji 71782 -
Wptyw kredytéw i pozyczek od jednostek powiazanych 6 046 8 000
Sptata kredytéw i pozyczek (25 000) -
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (162) (164)
Odsetki zaptacone (2207) (234)
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 123 279 27 020
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 38 985 (18 662)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 7294 25956
Zwigkszenie stanu srodk6éw pienigznych i ich ekwiwalentéw 38985 (18 662)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 46 279 7 294

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 45 stanowi integralng czes¢ niniejszego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

1 Zasady rachunkowosci

1.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a takze jest zgodne z MSSF
opublikowanymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci, na podstawie ktérych zostalo sporzadzone niniejsze sprawozdanie finansowe za rok
zakofnczony 31 grudnia 2007r. sa zgodne ze wszystkimi odpowiednimi Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci przyjgtymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

a) Ksiegi rachunkowe i sprawozdawczo$¢ finansowa

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania stosownych szacunkéw i zalozen, jak
réwniez dokonania przez Zarzad pewnych ocen i osadu w procesie stosowania przyjgtych zasad rachunkowosci.
Obszary sprawozdawcze w wigkszym stopniu wymagajace zastosowania osadu lub bardziej skomplikowane, jak
rowniez obszary, gdzie zatozenia i szacunki maja istotny wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe, zostaty
przedstawione w Nocie 3.

b)  Zasady rachunkowoSci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, zmodyfikowanego
o aktualizacje wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowiazan
finansowych (z uwzglednieniem pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych wedlug wartosci godziwej z
zyskami lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskéw i strat.

Standardy, zmiany i interpretacje obowiqzujqce w roku 2007

KIMSF 7 ,,Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczos$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji"

Interpretacja KIMSF 7 zostalta wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 24 listopada 2005 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca
2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne dotyczace zastosowania wymogéw MSR 29 w okresie
sprawozdawczym, w ktérym jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty funkcjonalnej, w
warunkach, w ktérych gospodarka nie byla gospodarka hiperinflacyjna w poprzednim okresie, w zwiazku z czym,
jednostka zobowiazana jest do skorygowania swojego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29.

Zgodnie z oceng Zarzadu interpretacja ta pozostaje bez wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 8 ,, Zakres MSSF 2”

Interpretacja KIMSF 8 zostalta wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 maja
2006 r. lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiera wyjasnienie, ze MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych” ma
zastosowanie do uméw, w ktorych jednostka wyplaca wynagrodzenie w formie akcji wlasnych za niewystarczajace
$wiadczenie wzajemne lub bez takiego $§wiadczenia.

Zgodnie z oceng Zarzadu interpretacja ta pozostaje bez wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

KIMSF 9 ,,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw finansowych”, zakres MSR 39

Interpretacja KIMSF 9 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 czerwca
2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta dotyczy wbudowanych instrumentéw finansowych, do ktérych zastosowanie
ma MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena. Interpretacja okresla moment, na ktéry jednostka
dokonuje oceny, czy nalezy wyodrgbni¢ z umowy zasadniczej i uja¢ odrgbnie wbudowany instrument pochodny
oraz na bazie jakich warunkéw oceny takiej dokonuje jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy.

Zgodnie z oceng Zarzadu interpretacja ta pozostaje bez wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

KIMSF 10 ,,Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartosci”’

Interpretacja KIMSF 10 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 20 lipca 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada
2006 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta wyjasnia czy odpisy z tytulu utraty warto$ci ujgte na dzien bilansowy w
sprawozdaniu §rédrocznym w stosunku do warto$ci firmy, inwestycji w instrumenty kapitalowe i aktywa finansowe
wyceniane w cenie nabycia, moga zosta¢ zmniejszone lub odwrécone, jezeli na kolejny dzien bilansowy - w
sprawozdaniu $rédrocznym lub sprawozdaniu rocznym - wystapilyby przestanki wskazujace na mozliwos¢
ustapienia przyczyn powodujacych ujgcie wezesniejszego odpisu.

Zgodnie z oceng Zarzadu interpretacja ta pozostaje bez wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie majq jeszcze mocy obowiqzujqcej ani nie byty wczesniej
przyjete przez Spotke.

MSSF 2 (zmiana) ,,Platnosci w formie akcji”

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 17 stycznia
2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana do Standardu dotyczy dwdch kwestii: wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sa tylko warunek
$wiadczenia uslugi oraz warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostale cechy programu
ptatnosci w formie akcji nie sq uznawane jako warunki nabycia uprawnien. Standard wyjasnia, Ze ujgcie ksiggowe
anulowania programu przez jednostke lub inng strong transakcji powinno by¢ takie samo.

Spoétka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2009 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wplywu tego
standardu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 3 (zmiana) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia
2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla potaczen jednostek gospodarczych z data nabycia przypadajaca na 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwos¢ wyboru ujecia udziatéw mniejszosci albo
wedlug warto$ci godziwej albo ich udziatu w warto$ci godziwej zidentyfikowanych aktywdéw netto, przeszacowanie
dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udzialéw do wartosci godziwej z odniesieniem réznicy do rachunku
zyskow 1 strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji
jako koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.

Spétka zastosuje si¢ do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od 1 lipca
2009 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006 r. i
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8
zastgpuje MSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. Standard ten okre$la nowe wymagania
wobec ujawnieft informacji dotyczacych segmentéw dzialalno$ci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga
»podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnos$ci.

Spoétka zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wplywu tego standardu na
sprawozdanie finansowe Spoitki.

MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6 wrze$nia
2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Wprowadzone zmiany miaty na celu poprawe zdolnoéci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i
poréwnan informacji w nich zawartych.

Spétka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
sprawozdanie finansowe Spoétki.

MSR 23 (zmiana) ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 29 marca
2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiana odnosi si¢ do podejscia ksiggowego dla kosztéw finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio
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przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktéry wymaga znaczacego okresu czasu
niezbgdnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej zmiany usunigto
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane.

Spoétka zastosuje si¢ do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejécia jej w zycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmiana do MSR 27 zostata opublikowana przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia
2008 1. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard
wymaga, aby efekty transakcji z udzialowcami mniejszo§ciowymi byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard réwniez
uszczegdtawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujgcie réznicy w rachunku zyskow i strat.

Spoétka zastosuje si¢ do powyzej opisanej zmiany do standardu od momentu wejscia jej w zycie, tj. od 1 lipca
2009 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 32 (zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja
sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 14
lutego 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiany odnosza si¢ do podejscia ksiggowego dla niektérych instrumentéw finansowych, ktére charakteryzuja sig
podobienstwem do instrumentéw kapitalowych, ale sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe. Zgodnie z
nowym wymogiem Standardu instrumenty finansowe, takie jak instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz
instrumenty, ktére naktadaja na spotke obowiazek wyptaty udzialu w aktywach netto tylko w przypadku likwidacji
spotki, po spetnieniu okreslonych warunkéw, sa prezentowane jako kapitat wlasny.

Grupa zastosuje si¢ do powyzej opisanych zmian do Standardéw od momentu wejscia ich w zycie, tj. od 1 stycznia
2009 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wplywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 11 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udzialy”
Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 2 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 marca
2007 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera nastgpujace wytyczne dotyczace:
. zastosowania MSSF 2 ,,Ptatnodci w formie akcji wlasnych” dla transakcji platnosci w formie akcji wiasnych,
w ktérych biora udziat dwie lub wigcej jednostek powiazanych; oraz
. podejscia ksiggowego w nastgpujacych przypadkach:
- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentéw kapitalowych, ktére moga lub
musza by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowania zobowiazania wobec pracownikéw,
- jednostka lub jej wiasciciel udziela pracownikom tej jednostki prawa do instrumentéw kapitalowych tej
jednostki, przy czym dostawca tych instrumentéw jest wlasciciel jednostki.
Spoétka zastosuje KIMSF11 od 1 stycznia 2008 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wpltywu tej interpretacji na
sprawozdanie finansowe Spoétki.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez
podmioty uczestniczagce w umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12
dotyczy umoéw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu
$wiadczy te ustugi i za jaka ceng.

Spétka zastosuje KIMSF12 od 1 stycznia 2008 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej interpretacji na
sprawozdanie finansowe Spoétki.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe dla klient6w”

Interpretacja KIMSF 13 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 27 czerwca 2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujgcia ksiggowego transakcji wynikajacych z
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wdrozonych przez jednostkeg programéw lojalnoSciowych dla swoich klientéw takich jak np. karty lojalno$ciowe
czy programy punktowe. W szczeg6lnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidlowy sposéb ujgcia zobowigzan
wynikajacych z konieczno$ci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw badz ustug klientom
realizujacym uzyskane przez siebie ,,punkty”.

Spoétka zastosuje KIMSF13 od 1 stycznia 2009 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wpltywu tej interpretacji na
sprawozdanie finansowe Spoéitki.

KIMSF 14 ,,Pulap dla aktywéw z tytulu programu okreslonych §wiadczen, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie”

Interpretacja KIMSF 14 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 9 lipca 2007 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2008 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogélne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokonaé oceny
pulapu dla nadwyzki warto$ci godziwej aktywOw programu ponad biezaca wartos¢ zobowiazania z tytutu programu
okreslonych $wiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposéb
statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania moga wptywa¢ na wysoko$¢ aktywa lub
zobowigzania z tytulu programu okres$lonych swiadczen.

Spétka zastosuje KIMSF 14 od 1 stycznia 2008 r. Zarzad jest obecnie w trakcie oceny wptywu tej interpretacji na
sprawozdanie finansowe Spoétki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, opisane powyzej: standard MSSF 8, zmiany do
MSSF 2, MSSF 3, MSR 1, MSR 23, MSR 27 oraz MSR 32 oraz interpretacje KIMSF 12, KIMSF 13, KIMSF 14 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

1.2 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich (PLN), ktéra jest waluta funkcjonalna i waluta
prezentacji NFI EMPiK Media Fashion S.A. Waluta funkcjonalng jest waluta podstawowego S$rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza si¢ ich w
kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw pieni¢znych.

Réznice kursowe z tytulu wyceny niepienigznych aktywow i zobowiazan finansowych sa wykazywane jako zysk
lub strata z tytulu wyceny do wartosci godziwej. Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieni¢znych aktywow i
zobowiazan finansowych, takich jak instrumenty kapitalowe, ktére sa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Natomiast r6znice kursowe z tytulu wyceny niepieni¢znych
aktywéw, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy sa ujmowane w kapitale
rezerwowym z tytulu wyceny do warto$ci godziwe;j.

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
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Waluta 2007 2006
Kurs obowiazujacy na Kurs obowiazujacy na
ostatni dzien okresu Kurs $redni ostatni dzien okresu Kurs $redni
EUR 3,58 3,78 3,83 3,89
USD 2,44 2,77 2,91 3,10
CZK 0,13 0,14 0,14 0,14
GBP 4,87 5,53 5,71 5,71
UAH 0,48 0,55 0,58 0,62
CYP 6,12 6,50 6,63 6,77
RUB 0,10 0,11 0,11 0,11

1.3 Sprawozdawczo$é dotyczaca segmentow
Segment obejmuje grupg aktywow i dzialan stuzacych dostarczaniu produktéw lub ustug, ktére wiaza si¢ z

ryzykiem i korzy$ciami innymi od ryzyka i korzysci charakteryzujacych inne segmenty. Nie wystgpuja segmenty
geograficzne, ktére wymagalyby ujawnienia.
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1.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spétki bezposrednio i posrednio zalezne i stowarzyszone z NFI EMPiK Media & Fashion S.A:

Nazwa Kraj
Jednostki zalezne

EMPIiK Sp. z o.0. Polska
EMPiK Technologies Sp. z 0.0. ) Polska
EMPiK Comfort Media Sp. z 0.0. V Polska
Esprentino Trading Limited @ Cypr
Magalla Holdings Limited o Cypr
Buk Investment LLC " Ukraina
Bukva Closed Joint Stock Company Ukraina
Polperfect Sp. z 0.0. Polska
Learning Systems Poland Sp. z o.0. " Polska
LSP Master Sp. z 0.0. ? Polska
Smyk Sp. z 0.0. Polska
Smyk GmbH @ Niemcy
Prolex Services Limited © Cypr
Smyk-Rus Limited © Rosja
Madras Enterprises Limited e Cypr
Paritet — Smyk LLC Ukraina
Smyk Ukraine LLC @ Ukraina
Optimum Distribution Sp. z o.0. Polska
Optimum Distribution CZ&SK s.r.0. Czechy
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. Polska

Dzialalnos¢

Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i
multimediéw, punkty fotograficzne i szkoty
jezykowe

Handel detaliczny produktami informatycznymi

Wydawca pisma ,,EMPiK News”
Spotka specjalnego przeznaczenia posiadajaca 14%
udzialéw w Magalla Holdings Limited

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatéw w
Buk Investment LLC oraz 1 udziat w Bukva Closed
Joint Stock Company

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% - 1
udziatéw w w Bukva Closed Joint Stock Company

Operator sieci ksiggarni
Dystrybutor prasy polskiej i migdzynarodowej
Obstuga szkét jezykowych

Wiasciciel licencji na zintegrowany system
zarzadzania szkotami i nauczania jgzykéw
Sie¢ doméw towarowych z produktami dziecigcymi

Operator sieci doméw towarowych z produktami
dziecigcymi

Spotka inwestycyjna posiadajaca 99% udziatow w
Smyk-Rus Limited

Operator sieci doméw towarowych z produktami
dziecigcymi

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatéw w
Paritet — Smyk LLC

Operator sieci doméw towarowych z produktami
dziecigcymi

Ustugi logistyczne oraz inne ustugi pomocnicze na
rzecz Paritet — Smyk LLC

Obrét hurtowy wybranymi kosmetykami,
produktami optycznymi i odzieza sportowa w
Polsce

Obrét hurtowy wybranymi kosmetykami,
produktami optycznymi i odzieza sportowa w
Czechach i na Stowacji

Sie¢ franszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd.
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Licomp EMPiK Multimedia Sp. z o.0. Polska Dystrybutor interaktywnego oprogramowania
100,00 100,00
rozrywkowego
EMF Investment Project Sp. z 0.0. Polska Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia
o 100,00 100,00
posiadajaca 48,33% w HDS WP Sp. z o.0.
East Services S.A. Szwajcaria ~ Handel hurtowy wybranymi kosmetykami i odzieza
100,00 100,00
sportowa
HDS WP Sp. z o.0. Polska Spétka nieprowadzaca dziatalnosci 48,33 48,33
Maratex Limited © Cypr Spotka inwestycyjna posiadajaca udziaty w B4 SA,
ZAO Maratex oraz ZAO BTI Systems 43,30 -
B4 SA © Szwajcaria  Sie¢ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 -
BAZA Limited © Ukraina Sie¢ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 -
ZAO Maratex (poprzednio ZAO BTI Rosja Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette, 4330
Systems M) © itd. ’
TOO BTI Systems M © Kazachstan  Sie¢ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 -
00O BTI Systems M Spb © Rosja Sie¢ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 -
ZAO BTI Systems © Rosja Sie¢ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 -
000 BTI Systems Spb © Rosja Sie¢ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 -
TOO BTI Systems © Kazachstan  Sie¢ franczyzy Peacock, Esprit, itd. 43,30 -
Jednostki stowarzyszone
Zara Polska Sp. z o.0. Polska Sie¢ franszyzy Zara 20,00 20,00

(1) Jednostki zalezne od EMPiK Sp. z 0.0. W przypadku spétki Learning Systems Poland Sp. z 0.0. Fundusz posiada dodatkowo za
posrednictwem swojej jednostki zaleznej EMPiK Sp. z 0.0. 65% udziatéw

2) Spotka zalezna od Learning Systems Poland Sp. z 0.0.

3) Spotki zalezne od Smyk Sp. z o0.0.

“4) Spotka zalezna od Madras Enterprises Limited

) Grupa posiada 51% udziatu w gtosach Maratex Limited

(6) Spotki zalezne od Maratex Limited

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Spétka ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby gloséw w organach
stanowiacych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontroluje dana jednostke, uwzglednia sig istnienie i wplyw

potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sa po koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

b)  Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Fundusz wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogélnej liczby gltoséw w organach stanowiacych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazywane sa po koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o odpisy z
tytulu utraty wartosci.

1.5 WartoS$ci niematerialne
Oprogramowanie komputerowe
Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sa ujmowane w bilansie w wysokosci kosztéw poniesionych na

zakup i przygotowanie do uzytkowania konkretnego oprogramowania komputerowego, a nastgpnie amortyzowane
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania, tj. 2 — 10 lat.
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1.6 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wedlug kosztu historycznego pomniejszanego o umorzenie oraz o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwiazane z nabyciem danych aktywow.

Pézniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartoéci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje si¢ jako odrgbny
$rodek trwaly tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze w efekcie poniesionych naktadéw nastapi wptyw
korzy$ci ekonomicznych do Spétki, a ich koszt mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki na
naprawg i konserwacj¢ odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacj¢ aktywow trwalych nalicza si¢ metoda liniowa od warto$ci poczatkowej, pomniejszonej o warto$¢
koncowa przez okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegélnych grup srodkéw trwatych wynosza:

Urzadzenia techniczne i maszyny od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 6 lat
Pozostate srodki trwate od 3 do 7 lat

Weryfikacji warto$ci koncowej i okresu uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje si¢ corocznie na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa $rodka trwalego przewyzsza oszacowang warto$¢ odzyskiwalna, jego warto$§¢
bilansowa doprowadza si¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalnej.

Zyski i straty z tytulu zbycia $srodkéw trwatych ustala sie droga poréwnania wptywdéw ze zbycia z ich warto$cia
bilansowa i ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

1.7 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sa testowane pod katem
mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji weryfikuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢
zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazuja na mozliwo$¢ niezrealizowania ich warto$ci bilansowej. Stratg z tytutu
utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto§¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartoéci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej danego aktywa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
warto$ci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystgpuja dajace sig
zidentyfikowa¢ odrgbnie przeptywy pienigzne (oSrodki wypracowujace $rodki pieni¢zne). Aktywa niefinansowe,
ktore utracity warto$¢, sa weryfikowane pod katem przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego
odpisu na kazdy dzien bilansowy.

1.8 Aktywa finansowe

NFI EMPiK Media & Fashion S.A. zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
Klasyfikacja przeprowadzana jest w oparciu o cele nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okre$la klasyfikacje
aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow
finansowych ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktérym Spétka zobowiazuje si¢
zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow.

Spoétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny dotyczacej tego, czy wystepuja dowody na utratg wartosci
sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Jezeli takie dowody wystgpuja w przypadku
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, to taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomigdzy
ceng nabycia a aktualng warto$cia godziwa pomniejszona o jakakolwiek utrat¢ warto$ci ujete wczesniej w rachunku
zyskow 1 strat — wylacza si¢ z kapitalu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.
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a)  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne aktywa finansowe o ustalonych lub dajacych sig ustali¢ platnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych, pod warunkiem, ze termin ich
wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywdw trwatych. Pozyczki zalicza sig
odpowiednio do ,,Pozyczek dtugoterminowych” albo ,,Pozyczek krétkoterminowych”, a nalezno$ci zalicza si¢ do
wykazywanych w bilansie ,,Naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci”.

Naleznoéci handlowe i pozostate naleznosci ujmuje si¢ w chwili powstania wedlug warto$ci godziwej, a nastgpnie
wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o
odpisy aktualizujace ich warto$¢. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci sa ustalane w przypadku, gdy istnieje
obiektywny dowdd, ze NFI EMPiK Media & Fashion S.A. nie otrzyma wszystkich kwot nalezno$ci zgodnie z
pierwotnymi warunkami umowy. Wysoko$¢ odpisu aktualizujacego stanowi réznicg pomigdzy wartoscia nalezno$ci
w ksiggach a wartosciq biezaca netto szacowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych, dyskontowana wedlug
efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujacego ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

b)  Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowiace instrumentéw pochodnych, ktére
sa przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza si¢ je do aktywdéw
trwatych, chyba ze Zarzad zamierza dokona¢ zbycia inwestycji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne. Inwestycje
wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywéw pienigznych z tytulu tychze inwestycji
wygasty lub zostaly przeniesione i NFI EMPiK Media & Fashion S.A. dokonata przeniesienia zasadniczo calego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wykazywane sg
nastgpnie wedtug wartosci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej pienigznych papieréw warto$ciowych wyrazonych
w walucie obcej i zaklasyfikowanych do aktywdéw finansowych dostgpnych do sprzedazy dzieli si¢ na réznice
kursowe wynikajace ze zmian zamortyzowanego kosztu papieru warto§ciowego oraz wynikajace z pozostatych
zmian warto$ci bilansowej papieru wartosciowego. Réznice kursowe ujmuje si¢ w zyskach i stratach, natomiast
pozostate zmiany w warto$ci bilansowej sa ujmowane w kapitale wlasnym. Zmiany wartosci godziwej pozostatych
pienigznych papieréw wartoSciowych oraz niepieni¢znych papieréw warto§ciowych zaliczonych do ,,dostgpnych do
sprzedazy” ujmuje si¢ w kapitale wiasnym.

W przypadku sprzedazy lub dokonania odpisu z tytutu utraty warto$ci papieréw wartosciowych zaliczonych do
,.dostgpnych do sprzedazy”, faczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej wykazywane sa
w rachunku zyskéw i strat jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach warto§ciowych.

c) Instrumenty finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa prezentowane w tej kategorii, jesli zostaly zakupione gléwnie w celu sprzedazy w krétkim
okresie lub jedli zostaly tak desygnowane przez Zarzad. Aktywa, ktére zaliczane sq od poczatku do tej kategorii
podlegaja zarzadzaniu i wycenie wedlug warto$ci godziwej, zgodnie z okre§long strategia inwestycyjna Spotki.
Informacje na temat ww. aktywéw finansowych, udostgpniane sa wedlug wartosci godziwej, wewngtrznie
kluczowym cztonkom kierownictwa Spoétki. Strategia inwestycyjna Spotki jest inwestowanie czgSci wolnych
srodkéw w kapitatowe papiery warto$ciowe, w ramach dlugoterminowej strategii wzrostu kapitatowego Spétki.

Aktywa zaliczane do tej kategorii sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe, jesli sa utrzymywane w celu sprzedazy
albo oczekuje sig, ze zostang zrealizowane w przeciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Instrumenty finansowe w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, natomiast koszty
transakcyjne odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat. Po poczatkowym ujgciu te aktywa finansowe wykazuje sig
wedlug warto$ci godziwe;j.
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Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wykazywanych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, w pozycji ,,Pozostale zyski operacyjne netto” w
okresie, w ktéorym powstaty.

Warto§¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw warto§ciowych), Spétka
ustala warto$¢ godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie si¢ do innych instrumentéw, ktére sa w zasadzie identyczne,
analiz¢ zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych i inne.

1.9 Rachunkowos$é¢ pochodnych instrumentéw finansowych

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej na dzien zawarcia umowy
dotyczacej instrumentu pochodnego, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej wartosci
godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskéw i strat zalezy od tego, czy instrument pochodny
uznany zostal za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. Na date zawarcia
umowy dotyczacej instrumentu pochodnego, Spétka uznaje poszczegdlne instrumenty pochodne za (i)
zabezpieczenia wartos$ci godziwej ujetych aktywéw czy zobowiazan (zabezpieczenie wartosci godziwej) albo (ii)
zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych planowanych transakcji (zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych). W
momencie zawierania transakcji Spétka dokumentuje zwiazek pomigdzy instrumentami zabezpieczajacymi a
pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zarzadzania ryzykiem i strategi¢ zwigzana z zawarciem transakcji
zabezpieczajacych. Proces ten obejmuje powiazanie wszelkich instrumentéw pochodnych sklasyfikowanych jako
zabezpieczenia do poszczegélnych aktywéw 1 pasywow lub poszczegélnych wiazacych zobowigzan lub
prognozowanych transakcji. Spétka dokumentuje réwniez swoja oceng, zaréwno na dzien rozpoczgcia
zabezpieczenia, jak i na biezaco, tego czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych
sa wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pienigznych zabezpieczonych

pozycji.

Warto§¢ godziwa terminowych kontraktéw walutowych zawartych dla zabezpieczenia przyptywoéw pieni¢znych
wykazana jest w Nocie 17. Catkowita warto$¢ godziwa zabezpieczajacego instrumentu pochodnego jest
klasyfikowana jako aktywa lub zobowiazania dlugoterminowe, w przypadku, jezeli pozostaly termin zapadalno$ci
zabezpieczanej pozycji przekracza okres dwunastu miesigcy, oraz jako aktywa lub zobowiazania krétkoterminowe,
w przypadku, jezeli zapadalno$¢ zabezpieczanej pozycji wynosi ponizej 12 miesigey.

(i) Zabezpieczanie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére zostalty wyznaczone i kwalifikuja si¢ jako
zabezpieczenia warto$ci godziwej, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat facznie z wszelkimi zmianami warto$ci
godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywéw lub zobowiazania odnoszacego si¢ do ryzyka, przed ktérym Spoétka
sie zabezpiecza.

Spétka stosuje zabezpieczenie wartosci godziwej w przypadku pozyczki udzielonej przez bank zabezpieczonej opcja
sprzedazy Zara.

(ii) Zabezpieczanie przeptywow pienieznych

Efektywna czg$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sig jako
zabezpieczenia przeptywOw pieni¢znych ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Zyski lub straty z tytulu nieefektywnej
czesci ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat jako ,,Pozostate zyski/(straty) operacyjne netto”.

Kwoty zgromadzone w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w okresach, w ktérych pozycja
zabezpieczana wptynela na rachunek zyskéw i strat (np. wowczas, gdy wystapita zabezpieczana planowana
transakcja sprzedazy). Jezeli jednak planowana transakcja, ktéra jest zabezpieczana, powoduje powstanie
niefinansowego sktadnika aktywéw (np. zapaséw) lub zobowiazania, uprzednio ujgte w kapitale wlasnym zyski i
straty wylacza si¢ z kapitalu wtasnego i uwzglednia w poczatkowej wycenie kosztu takiego sktadnika aktywéw lub
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zobowiazania. W przypadku zapaséw, warto$ci uprzednio ujgte sa natychmiast uwzgledniane w koszcie towaréw
nabytych.

Gdy nastgpuje wygasnigcie lub sprzedaz instrumentu zabezpieczajacego, badz gdy zabezpieczenie nie kwalifikuje
si¢ juz do stosowania w ramach rachunkowosci zabezpieczefi, ewentualne skumulowane zyski lub straty ujgte w
kapitale wlasnym pozostaja w nim do czasu gdy planowana transakcja zostanie ostatecznie ujgta w rachunku
zyskow 1 strat. Jezeli nie przewiduje si¢ juz, aby planowana transakcja miala nastapi¢, skumulowane zyski i straty,
ujete w kapitale wtasnym, zostaja natychmiast przeniesione do rachunku zyskéw i strat.

1.10 Leasing

Umowy leasingu rzeczowych aktywéw trwalych, na mocy ktérych NFI EMPiK Media & Fashion S.A. ma
zasadniczo wszystkie korzy$ci oraz ponosi catkowite ryzyko zwiazane z uzytkowaniem danych aktywéw sa
uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sa ujmowane w
bilansie wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktyw6w oraz wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Kazda optata leasingowa dzielona jest na kwotg gléwna zobowiazania (kapital) i
odsetki, tak aby zachowaé stala stopg w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowigzania. Kwota gtéwna
zobowigzania z tytulu umowy leasingu finansowego jest ujmowana odpowiednio jako zobowiazanie dlugo- lub
krétkoterminowe. Koszty odsetek z tytulu umowy leasingowej sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat przez
czas trwania umowy, tak aby zachowac¢ stale obciazenie na zaangazowanym kapitale. Rzeczowe aktywa trwate
nabyte w ramach umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: okres
uzyteczno$ci aktywa oraz okres trwania umowy uwzgledniajacy wszelkie jej przedtuzenia, je§li moze to miec
miejsce.

Umowy najmu, leasingu i umowy o podobnym charakterze, w ktérych wigkszos$¢ korzysci i ryzyk zwiazanych z
danym $rodkiem trwalym spoczywa po stronie leasingodawcy, sa klasyfikowane jako umowy leasingu
operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach umoéw leasingu operacyjnego (po odjeciu ewentualnych korzysci
uzyskanych od leasingodawcy) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat na zasadzie liniowej przez okres trwania
umowy.

1.11 Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy oraz kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezacym ujmowane sa w bilansie jako sktadnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym rachunku przeptywoéw pienigznych
sktada sig z okre$lonych powyzej Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw.

1.12 Kapital podstawowy
Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitalu wiasnego.

Koszty krancowe bezpo$rednio zwiazane z emisja nowych akcji wykazuje si¢ w kapitale wlasnym jako
pomniejszenie wplywoéw z emisji, uwzgledniajac efekty podatkowe.

W wypadku, gdy Fundusz nabywa swoje akcje wchodzace w sktad kapitalu podstawowego (akcje wiasne), o kwotg
zaplaty, obejmujaca bezposrednio zwiazane z nabyciem koszty krancowe (pomniejszone o podatek dochodowy),
pomniejsza si¢ kapital wlasny, do czasu umorzenia akcji, ich ponownej emisji lub zbycia. Jesli takie akcje zostanag
pozniej sprzedane lub ponownie wyemitowane, wszelka otrzymana za nie zaptatg, po pomniejszeniu o wszelkie
bezposrednio z nia zwiazane koszty kraiicowe, koszty transakcyjne oraz odno$ne skutki podatkowe, uwzglednia sig
w kapitale wtasnym.
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1.13 Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujgciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pdzniejszym
wykazuje si¢ je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metodg efektywnej stopy
procentowe;j.

1.14 Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Nastgpnie kredyty i pozyczki wykazuje si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu). Wszelkie réznice pomigdzy otrzymana kwotq (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscia splaty
ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat przez okres obowiazywania odno$nych uméw metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowiazah krétkoterminowych, chyba ze NFI EMPiK Media & Fashion S.A.
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

1.15 Odroczony podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysoko$ci, metoda
zobowiazaniowa, w odniesieniu do réznic przejsciowych pomigdzy wartoscia podatkowa aktywdéw i zobowiazan a
ich warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Jednakze, odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany,
jesli powstat w wyniku poczatkowego rozpoznania aktywa lub zobowiazania w transakcji innej niz potaczenie
jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywaly ani na ksiggowy, ani na podatkowy zysk lub stratg. Odroczony
podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych obowiazujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywa¢ w chwili realizacji danego
aktywa lub platnoéci zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane tylko wéwczas, gdy realizacja ich jest
prawdopodobna dzigki uzyskaniu w przysztosci odpowiednich zyskéw do opodatkowania, ktére umozliwi
wykorzystanie réznic przejSciowych.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest okre$lane w oparciu o réznice przejéciowe powstate
w zwiazku z inwestycjami w spoiki zalezne lub stowarzyszone, z zastrzezeniem sytuacji, w ktdrej czas odwrdcenia
réznic przejsciowych jest kontrolowany przez Spétke i jest prawdopodobne, Zze réznica przejSciowa nie ulegnie
odwréceniu w najblizszej przysztosci.

1.16 Swiadczenia pracownicze

a) Zobowigzania emerytalne

Fundusz uczestniczy w panstwowych programach §wiadczen emerytalnych. Sktadki wptacane w ramach programéw
$wiadczen emerytalnych obciazajq rachunek zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

b)  Programy premiowe
Zobowiazanie z tytulu §wiadczen pracowniczych w formie premii jest uyymowane w pozostatych zobowigzaniach w
przypadku, gdy jego uregulowanie jest bezwzglednie konieczne oraz jest spelniony przynajmniej jeden z

nastepujacych warunkéw:

1. istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia zostaja ustalone przed data opublikowania sprawozdan
finansowych; lub
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2. na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy maja prawo oczekiwa¢ wyplaty premii, a kwoty
moga by¢ wyliczone przed dniem bilansowym.

Zobowiazania z tytutu premii maja charakter krétkoterminowy i sa wyceniane w kwocie, ktéra wedtug szacunkéw
bedzie podlegata zaptacie, gdy zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

c) Wynagrodzenia w formie akcji

NFI EMPiK Media & Fashion S.A. prowadzi program wynagrodzen w formie akcji. Warto$¢ godziwa ustug
pracownika otrzymanych w zamian za przyznanie opcji na akcje ujmowana jest jako koszt. Laczna wysokos¢
kosztéw w okresie nabywania praw ustalana jest w odniesieniu do warto$ci godziwej przydzielonych opcji, z
wylaczeniem skutkéw wszelkich nierynkowych warunkéw dotyczacych nabycia praw (na przyktad ustalonych
pozioméw rentownosci czy wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki dotyczace nabywania praw ujete sa w
zatozeniach dotyczacych liczby opcji, ktérych realizacj¢ si¢ przewiduje. Jednostka, na kazdy dzien bilansowy,
koryguje swoje szacunki dotyczace liczby opcji, ktére sa przewidywane do realizacji. Skutki korekt pierwotnych
szacunkow, jesli zachodza, ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat wraz z odno$nq korekta kapitaléw wilasnych.
Otrzymane wptywy po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio zwigzane z tym koszty transakcji, sa ujmowane w
kapitale zakladowym (wedtug warto$ci nominalnej) i nadwyzce ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej
przy wykonaniu opcji.

1.17 Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w sytuacji, gdy NFI EMPiK Media & Fashion S.A. ma obowiazek prawny lub zwyczajowy
wynikajacy ze zdarzen przesztych, gdy jest prawdopodobne, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$é
wyplywu §rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania.

Kwoty rezerw sa ustalane w wysokosci biezacej wartosci nakltadéw, ktére oczekuje sig, ze beda niezbedne do
spelnienia obowiazku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca oceng rynku
odno$nie warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym zobowiazaniem. Zwigkszenie

rezerw zwiazane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty finansowe. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszie
straty z tytulu dziatalnos$ci operacyjne;j.

1.18 Ujmowanie przychodow

Przychody wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug, po odjeciu
podatku VAT, opustéw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w nastgpujacy sposob:

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym ustugi sa §wiadczone, biorac pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci
ustug, ktére maja by¢ wykonane.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ proporcjonalnie do uptywu czasu, z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty
kapitatu oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalno$ci, pod warunkiem, Ze istnieje pewno$¢, ze NFI

EMPiK Media & Fashion S.A. zrealizuje przychéd.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane, gdy ustalone zostanie prawo do otrzymania odnosnej platnosci.
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1.19 Wyplata dywidendy

Wyplata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spéiki ujmowana jest jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym
Funduszu w okresie, w ktérym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spoiki.

2 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

2.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Spoéiki jest narazona na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
kursu walut oraz ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw pienigznych w wyniku zmian stép
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynno$ci. Ogélny program Spoétki
dotyczacy zarzadzania ryzykiem zwiazany jest gtéwnie z nieprzewidywalnoscia rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Spoétki. Spétka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed niektérymi zagrozeniami.

Zarzad Spotki ustalit ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca okreslonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentow
pochodnych i innych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

a)  Ryzyko rynkowe

(i)  Ryzyko zmiany kursu walut

NFI EMPiK Media & Fashion S.A jest narazona na ryzyka zwigzane ze zmiang kurséw walut wynikajace z
zawierania transakcji walutach nie bedacych waluta funkcjonalna spéiki, gtéwnie w Euro. Ryzyko zmiany kursu
walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywéw i zobowiazan (w tym z tytutu uméw najmu i
leasingu finansowego).

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Spétka zaktada depozyty walutowe w Euro,
wykorzystywane do dokonywania platnosci zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r., gdyby PLN ostabt/wzmocnit si¢ o 10% w stosunku do EUR, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, strata netto za rok bytaby o 13 tys. PLN (w roku 2006 — 595 tys. PLN) wyzsza/nizsza,
gléwnie w rezultacie dodatnich/ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w EUR naleznosci oraz
z przeliczenia kredytéw i pozyczek. Wynik finansowy jest mniej wrazliwy na zmiany kurséw PLN do EUR w
2007 r. niz w roku 2006, z powodu zmniejszonego zadtuzenia netto w EUR.

(ii) Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Spéiki ryzyko zmiany stép procentowych zwiazane jest z dlugoterminowymi instrumentami
dtuznymi. Kredyty i pozyczki oraz papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu narazaja Spétke na ryzyko zmiany
przeptywoéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Wyemitowane obligacje dyskontowe nie narazaja
Spoétki na ryzyko stopy procentowej, gdyz oprocentowanie tych obligacji jest stale. Spétka na biezaco dokonuje
analizy poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na wynik finansowy
Spotki. Przeprowadza si¢ symulacj¢ réznych scenariuszy, biorac pod uwagg refinansowanie, odnawianie
istniejacych pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Spétka oblicza
wplyw okre$lonych zmian stép procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy sig tylko dla zobowigzan,
ktore stanowia najwigksze oprocentowane pozycje.

Jezeli, na dzien 31 grudnia 2007 r., oprocentowanie kredytéw i pozyczek w tym papieréw dtuznych wyrazonych w
PLN wynositoby 3 punkty bazowe powyzej/ponizej obecnego poziomu przy pozostalych parametrach na
niezmienionym poziomie, strata finansowa dla tego okresu wyniostaby 5 178 tys. PLN (w roku 2006 — 1 444 tys.
PLN) powyzej/ponizej obecnego poziomu, gtéwnie w wyniku wyzszych/nizszych kosztéw odsetkowych od
kredytéw o zmiennym oprocentowaniu.
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Jezeli, na dzief 31 grudnia 2007 r., oprocentowanie kredytow i pozyczek wyrazonych w EUR wynositoby 3 punkty
bazowe powyzej/ponizej obecnego poziomu przy pozostalych parametrach na niezmienionym poziomie, strata
finansowa dla tego okresu wyniostaby 784 tys. PLN (w roku 2006 — 618 tys. PLN) powyzej/ponizej obecnego
poziomu, gtéwnie w wyniku wyzszych/nizszych kosztéw odsetkowych od kredytéw o zmiennym oprocentowaniu.

(iii) Ryzyko zmiany ceny akcji
Spétka nie jest juz narazona na ryzyko zmiany ceny akcji spétek notowanych w zwiazku ze zbyciem inwestycji

Spoétki w akcje Coffeeheaven plc w maju 2007 r. (patrz: Nota 18).

b)  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych, depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu
do klientéw hurtowych i detalicznych, co obejmuje réwniez nierozliczone nalezno$ci i zobowiazania do zawarcia
transakcji.

W NFI EMPiK Media & Fashion S.A. ryzyko kredytowe wystgpuje gléwnie w odniesieniu do uméw opcji w
zakresie zbycia udzialéw z Inditex w 2005 r. W opinii Zarzadu ryzyko kredytowe jest minimalne.

Ponizsza tabela pokazuje salda $rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych w trzech gtéwnych bankach z
ktorych korzysta Spétka:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN

Bank A 46 242 -
Bank B - 5898
Bank C - 1072

c) Ryzyko braku ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw
pienigznych, dostgpno$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych zrédet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkéw platnoéci oferowanych przez dostawcéw. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalnos$ci, Spétka zamierza zachowa¢ elastyczno$¢ finansowania poprzez zapewnienie dostgpu do
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezace prognozy S$rodkéw ptynnych Spétki na podstawie
przewidywanych przeptyw6w pienigznych. Spétka ma zapewniony dostgp zaréwno do kapitatu obrotowego, w tym
linii kredytowej, jak réwniez do niewykorzystanych zasobéw przez spoétki z grupy kapitatowej NFI EMPiK Media
& Fashion S.A. oraz przeprowadzila emisjg obligacji w ramach programu $rednioterminowych papieréw dtuznych.

Analiza termindw sptat kredytéw przedstawiona zostata w Nocie 24 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Ponizsza tabela zawiera analiz¢ zobowiazan finansowych Spdétki, ktére zostana rozliczone w odpowiednich
przedzialach wiekowych, na podstawie pozostalego okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowia umowne niezdyskontowane przeptywy pienig¢zne. Salda
przypadajace do splaty w terminie 12 miesigcy sa wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta
jest nieistotny co do wartosci.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Ponizej 1 roku Od 1do 2 lat Od 2 do 5 lat Ponad 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 75997 23012 - 24203
Papiery dtuzne 71942 - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 15931 - - -
163 870 23012 - 24203

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Ponizej 1 roku Od 1 do 2 lat Od 2 do 5 lat Ponad 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 19 392 - 23012 26 327
Papiery dtuzne - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 12 - - -
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 8 344 2333 - -
27748 2333 23012 26 327

2.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spoétki w zakresie zarzadzania kapitalem jest zabezpieczenie jej zdolnosci do kontynuacji dziatania, aby
zapewni¢ akcjonariuszom zwrot z inwestycji oraz pozostalym akcjonariuszom korzysci, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatowej w celu ograniczenia kosztu kapitatu.

W celu utrzymania badZ dostosowania struktury kapitalowej, Spétka moze ustala¢ poziom dywidendy wyplacanej
na rzecz akcjonariuszy, dokonywaé zwrotu kapitatu akcjonariuszom, wyemitowa¢ nowe akcje lub przeprowadzi¢
sprzedaz aktywéw w celu ograniczenia poziomu zadluzenia.

Analogicznie do dziatan innych podmiotéw z branzy, Spétka monitoruje kwestie kapitatlowe w oparciu o wskaznik
dzwigni finansowej. Wskaznik ten jest liczony jako dtug netto podzielony przez catkowita warto$¢ kapitatu. Diug
netto liczony jest jako suma kredytéw i pozyczek (w tym biezacych i dlugoterminowych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym) pomniejszonych o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Calkowite kapitaty liczone sa
jako kapitaly wlasne, zaprezentowane w jednostkowym bilansie powigkszone o diug netto.

Wskaznik ten prezentowat si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 195 154 68 731
(minus) $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (46 279) (7 294)
ZadtuZenie - netto 148 875 61437
Kapital wtasny 539 590 540 467
Kapitaly razem 688 465 601 904
Wskaznik dzwigni 22% 10%

Wozrost zadtuzenia w roku 2007 wynikal gléwnie ze zwigkszonego finansowania zewngtrznego poprzez program
emisji obligacji oraz z otrzymanych kredytéw bankowych (patrz: Nota 24). Pozyskane S$rodki pieni¢Zne
przeznaczono glownie na inwestycje oraz nabycia spétek zaleznych.
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2.3 Szacowanie wartosci godziwej

Do oszacowania warto$ci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych zaklasyfikowanych jako aktywa
dtugoterminowe, NFI EMPiK Media & Fashion S.A. stosuje r6zne metody oraz przyjmuje zalozenia na kazdy dzien
bilansowy. Stosowane metody wyceny w celu ustalenia warto$ci godziwej obejmuja m.in. modele wyceny opcji
oraz szacunkowa zdyskontowana warto$¢ przysztych przeplywéw pienigznych. Warto$¢ godziwa aktywdéw
finansowych dla potrzeb wyceny szacowana jest przez zdyskontowanie przysztych umownych przeptywéw
pieni¢znych wedlug stopy dyskonta réwnej stopie zwrotu instrumentéw finansowych posiadajacych podobne
warunki i charakterystyke, biorac pod uwage wypltacalno$¢ dtuznika oraz uwzgledniajac dodatkowy czynnik ryzyka
zwigzany z ptynno$cia danego instrumentu.

3 Wazne oszacowania i zalozenia

Oszacowania i zalozenia poddaje si¢ nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych do$wiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

NFI EMPiK Media & Fashion S.A. dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Wynikajace z
tego faktu oszacowania ksiggowe z definicji rzadko pokrywac si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zatozenia, ktére niosa ze soba znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej
aktywdéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego omdéwiono ponize;j.

Oszacowania i zalozenia wykorzystywane dla celéw wyceny opcji - zobacz Nota 3b)
a) Podatek dochodowy

Ustalenie rezerwy z tytulu podatku dochodowego wymaga znacznej dozy osadu. Istnieje wiele transakcji i
kalkulacji, w odniesieniu do ktérych ostateczne ustalenie kwoty podatku jest niepewne w toku normalnej
dziatalno$ci gospodarczej. NFI EMPiK Media & Fashion S.A. ujmuje potencjalne zobowiazania wynikajace z
przewidywanych kontroli skarbowych w oparciu o szacunek, czy ptatny bedzie dodatkowy podatek. W wypadku,
gdy ostateczne rozliczenia podatkowe odbiegaja od poczatkowo ujetych kwot, wystepujace réznice wptywaja na
rezerwy biezacego i odroczonego podatku dochodowego w okresie, w ktdrym nastgpuje ostateczne ustalenie kwoty
podatku.

b)  Wartos¢ godziwa pochodnych i innych instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku (na przyktad
opcje sprzedazy Zara Polska Sp. z 0.0. — zobacz odpowiednio Nota 17) ustala si¢ z wykorzystaniem technik wyceny.
NFI EMPiK Media & Fashion S.A. korzysta z subiektywnego osadu, aby wybra¢ rézne metody wyceny oraz
przyjmuje zalozenia oparte przede wszystkim na warunkach rynkowych na dzien bilansowy. NFI EMPiK Media &
Fashion S.A. stosowala analizg¢ zdyskontowanych przeptywéw pienieznych do réznych aktywdéw pienigznych
dostepnych do sprzedazy, ktérymi nie prowadzi si¢ obrotu na aktywnych rynkach.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. warto$¢ bilansowa zostataby oszacowana o 2 308 tys. PLN nizej lub o 2 527 tys. wyzej
(na dzien 31 grudnia 2006 r. o 959 tys. PLN nizej lub o 1 022 tys. PLN wyzej) dla opcji sprzedazy udzialéw Zara
Polska Sp. z o0.0., jesliby zdyskontowane stopy wykorzystane do analizy zdyskontowanych przeptywdéw pieni¢znych
réznityby si¢ o 3 p.p. od szacunkéw Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. warto$¢ bilansowa zostalaby oszacowana o 1 038 tys. PLN nizej lub wyzej dla opcji
sprzedazy udziatéw Zara Polska Sp. z o.0., jesliby EBITDA réznitaby si¢ o 3 p.p. od szacunkéw Zarzadu.

25



NFI EMPiK Media & Fashion S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

4 Koszty wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 8 805 5544
Przyznane opcje na akcje 8 336 4372
17 141 9916

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006

Przeci¢tne zatrudnienie wynosilo :
Liczba pracownikow 23 15

Program akcji pracowniczych

Opcje objecia akcji przyznawane sa wybranym czionkom Zarzadu i pracownikom o istotnym znaczeniu dla Spétki.
Prawa do objecia akcji przyznane sa w ramach trzech programéw:

a) program motywacyjny I dotyczacy objecia akcji serii B wprowadzony 23 listopada 2005 r. dla Prezesa
Zarzadu w oparciu o warranty subsktypcyjne serii A, B, C, D i E;

b) program motywacyjny II dotyczacy objecia akcji serii D wprowadzony 13 lipca 2007 r. dla Dyrektora
Finansowego w oparciu o warranty subskrypcyjne serii I, J,K;

) program motywacyjny III dotyczacy objecia akcji serii C wprowadzony 13 lipca 2007, dla Prezesa Zarzadu w
oparciu o warranty subskrypcyjne C1, D1, E1, F, G, H;

Spétka nie ma prawnego ani zwyczajowego obowiazku odkupienia lub uregulowania opcji w formie pieni¢zne;j.

Cena realizacji przyznawanych opcji réwna jest:

° cenie nominalnej akcji czyli 0,1 PLN (nie w tysiacach) w przypadku warrantéw serii A, B, C, C1, D, D1, E,
El,F, G, H;

. cenie emisyjnej akcji serii D réwnej 14 PLN (nie w tysiacach) o wartosci nominalnej akcji 0,1 PLN za akcjg
(nie w tysigcach) w przypadku warrantéw serii I, J, K.

Opcje sa realizowane pod warunkami:

° realizacja warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C, C1, D, D1, G, G, H, I, J, K zalezy od tego, czy posiadacz
opcji bedzie nadal §wiadczy! ustugi na rzecz Spétki na dzien wykonania warrantu;

. warranty subskrycypcyjne serii E, E1 realizowane sa w danym roku w ilo$ci ustalonej w odniesieniu do
wyliczenia opartego na uzyskaniu przez Grupg wyzszego zwrotu z kapitatu (ROE). EMF wyemituje 37 500
akcji za kazdy 1% wzrost ROE.

Zmiany liczby istniejacych opcji objecia akcji i ich odpowiadajacej przecigtnej ceny wykonania sa nastepujace (nie
w tysigcach):

2007 2006

Przecigtna cena Przecigtna cena

realizacji na 1 akcje realizacji na 1 akcje
(PLN) Opcje (PLN) Opcje
Stan na 1 stycznia 0,10 939 375 0,10 1200 000
Przyznane 4,69 2725 000 - -
Zrealizowane 0,10 (432 375) 0,10 (260 625)
Stan na 31 grudnia 3,97 3232000 0,10 939 375
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Z ogdlnej liczby 3 232 000 wyemitowanych opcji (w roku 2006 — 939 375) na dzien 31 grudnia 2007 r. 150 000
opcji byto mozliwych do realizacji (na dziefi 31 grudnia 2006 r. — 150 000 opcji). Opcje zrealizowane w roku 2007
spowodowaty emisje 432 375 akcji (w roku 2006 — 260 625 akcji) po cenie 0,10 PLN kazda (w roku 2006 —
0,10 PLN kazda). Srednia wazona cena na dzief realizacji wyniosta 0,10 PLN (w roku 2006 — 0,10 PLN) za jedna
akcjg.

Wyemitowane opcje na akcje na koniec roku maja nastgpujace daty wygasnigcia praw do akcji i ceny realizacji:

Cena realizacji na jedna

Data wygasnigcia praw akcje (PLN) Akcje
2007 2006
31 stycznia 2007 0,10 - 150 000
31 stycznia 2008 0,10 275 000 150 000
31 stycznia 2009 0,10 275 000 150 000
30 czerwca 2009 0,10 207 000 489 375
31 grudnia 2011 14,00 900 000 -
31 stycznia 2010 0,10 275 000 -
31 stycznia 2011 0,10 275 000 -
31 stycznia 2012 0,10 275 000 -
30 czerwca 2012 0,10 750 000 -
3232000 939 375

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w ramach programu motywacyjnego II w ciagu okresu,
ustalona przy wykorzystaniu modelu wyceny Monte Carlo, wyniosta 6,42 PLN na jedna akcjg (w roku 2006 — brak
przyznanych opcji). Wazniejszymi danymi wejSciowymi modelu bylty: §rednia wazona cena akcji 17,70 PLN (w
roku 2006 — brak przyznanych opcji) na dzien przyznania opcji, cena realizacji przedstawiona powyzej, zmienno$¢
stop zwrotu na akcjach wynoszaca 43% (w roku 2006 — brak przyznanych opcji), stopa dywidendy w wysokosci
1%-1,5% (w roku 2006 — brak przyznanych opcji), 2,4 roczny przewidywany okres obowiazywania (zycia) opcji
oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci krzywej zerokuponowej na dat¢ przyznania.
Oczekiwana zmienno$¢ akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. zostala okre$lona na podstawie historycznej
zmiennosci akcji za okres od 1 wrze$nia 2003 roku do 15 marca 2007 roku.

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w ramach programu motywacyjnego Il w ciagu okresu,
ustalona przy wykorzystaniu modelu wyceny Monte Carlo, wyniosta 17,07 PLN na jedna akcj¢ (w roku 2006 — brak
przyznanych opcji). Wazniejszymi danymi wejsciowymi modelu byly: $rednia wazona cena akcji 19,00 PLN na
dzien przyznania opcji, cena realizacji przedstawiona powyzej, zmiennos¢ stéop zwrotu na akcjach wynoszaca 40%,
stopa dywidendy w wysokos$ci 1%-1,5%, 2,3 roczny przewidywany okres obowigzywania (zycia) opcji oraz roczna
stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci krzywej zerokuponowej na dat¢ przyznania. Oczekiwana
zmiennos¢ akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. zostata okre$lona na podstawie historycznej zmiennosci akcji za
okres od 25 listopada 2002 r do 21 listopada 2007 .
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5 Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN

Ustugi doradcze 4691 2051
Ustugi marketingowe 193 509
Wynajem powierzchni 506 453
Ustugi pocztowe i informatyczne 2049 354
Podréze stuzbowe 808 380
Vat nie podlegajacy odliczeniu 549 117
Réznice kursowe netto - 436
Odpis projektéw - 828
Optaty leasingowe 162 -
Pozostate 1253 323
10 211 5451

6 Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

Koszty amortyzacji za okres dwunastu miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007 r. wyniosty 564 tys. PLN (za rok
2006 r. — 159 tys. PLN).

Koszty amortyzacji i odpiséw z tytutu utraty wartosci za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r. obejmuja odpis z tytutu
utraty warto$ci pozyczki udzielonej jednostce zaleznej w kwocie 324 tys. PLN.

Koszty amortyzacji i odpiséw z tytutu utraty warto$ci za rok zakonczony 31 grudnia 2006 r. obejmuja odpis z tytutu
utraty warto$ci inwestycji w Galerii Centrum Sp. z 0.0. w kwocie 15 400 tys. PLN (zobacz Nota 14).

7 Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN

Gwarancje 830 824
Przychody z tytutu odsetek od jednostek nie powiazanych 173 197
Przychody z tytutu odsetek od jednostek powigzanych 5700 3192
Prowizje za udzielone pozyczki dla jednostek powiazanych 373 540
Roéznice kursowe (1282) (752)
Pozostate 44 -
5838 4001
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8 Pozostale zyski netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN
Zysk z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych - Zara 11745 1989
Zysk z tytutu wyceny aktywéw finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy -
Coffeeheaven - 17 267
Strata na sprzedazy aktywéw finansowych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy -
Coffeheaven (6 676) -
Opcja sprzedazy - LSP (82) (475)
Pozostate 1888 -
6 875 18 781

Spétka zbyla w dniu 20 maja 2007 r. wszystkie swoje akcje w spdlce Coffeeheaven International plc
(,,Coffeeheaven™), tj. 10 045 455 akcji (nie w tysiacach) za ceng 0,35 GBP (cena akcji na dzien 31 grudnia 2006 r.
wynosita 0,46 GBP) za jedna akcjg realizujac strate w wysokosci 6 676 tys. PLN w okresie dwunastu miesigcy
konczacych sig 31 grudnia 2007 r. (zobacz Nota 18).

W analizowanym okresie zrealizowany zostat zysk z tytutu wyceny opcji sprzedazy spétki Zara Polska Sp. z 0.0. w

wysokosci 11 745 tys. PLN (w roku 2006 — 1 989 tys. PLN). Powyzszy zysk zostat zrealizowany gtéwnie w wyniku
zmiany wyceny opcji.

9 Koszty finansowe

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowiazanych (2372) (207)
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek powiazanych (2 396) (2095)
Réznice kursowe 81 -
(4 687) (2302)

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowigzanych to odsetki od wyemitowanych obligacji oraz odsetki od
kredytéw bankowych.

Réznice kursowe powstaja gléwnie z tytulu wyceny pozyczek i kredytéw bankowych wyrazonych w EUR i USD.

Réznice kursowe (koszty)/przychody odniesione do rachunku zyskéw i strat

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006

tys. PLN tys. PLN
Pozostate przychody operacyjne (1282) (752)
Pozostate zyski operacyjne netto 1974 -
Koszty finansowe netto (81) -
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10 Podatek dochodowy

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006

tys. PLN tys. PLN
Strata brutto (9 268) (5027)
Podatek dochodowy wyliczony wg stawki 19% (1761) (955)

Réznice wynikajace z :

Dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (973) (210)
Kosztéw nie stanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw 1903 454
Wykorzystania uprzednio nie ujgtych strat podatkowych - -
Korekt w odniesieniu do lat poprzednich - -
Straty podatkowe ktére prawdopodobnie nie zostang odzyskane 831 711
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -

11  Strata na akcje

Podstawowa strata na akcj¢ oblicza sig¢ jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Funduszu i $redniej
wazonej liczby akcji zwyklych w danym okresie, z wytaczeniem akcji zwyklych nabytych przez Fundusz i
utrzymywanych jako akcje wilasne. Efekt rozwodnienia spowodowany programem akcji pracowniczych (zobacz
Nota 4) zostal uwzglgdniony w wyliczeniu straty na akcjg, nie powodujac réznicy w zwiazku z faktem zaokraglenia
do dwdch miejsc po przecinku.

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
Strata netto przypisana akcjonariuszom Spoétki (tys. PLN) (9 268) (5027)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 102 454 864 102 086 458
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 102 515 251 102 430015
Podstawowa strata na akcjg (0,09) (0,05)
Rozwodniona strata na akcje (0,09) (0,05)

Rozwodniona strata na jedna akcj¢ wyliczany jest poprzez skorygowanie $redniej wazonej liczby wyemitowanych
akcji zwyklych o warto§¢ rozwadniajacych akcji zwyktych, ktére potencjalnie moga zosta¢ objgte. Rozwadniajace
akcje zwykle wynikaja z programu wynagradzania Prezesa Zarzadu.
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12 Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 1 stycznia 2007
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2007
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyjny

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2007
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2006
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2006
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyjny

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2006
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Urzadzenia

techniczne i Pozostate §rodki Srodki trwate w
Budynki maszyny trwale budowie Suma
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
66 111 1213 436 1826
(13) (72) (66) - (151)
53 39 1147 436 1675
53 39 1147 436 1675
- - 230 4741 4971
- @) - - @
(7 (30) (399) - (436)
46 5 978 5177 6 206
66 107 1443 5177 6793
(20) (102) (465) - (587)
46 5 978 5177 6 206

Urzadzenia

techniczne i Pozostate srodki Srodki trwate w
Budynki maszyny trwale budowie Suma
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
66 101 12 - 179
@) (42) 6) - (55)
59 59 6 - 124
59 59 6 - 124
- 10 1201 436 1647
() (30 (60) - 96)
53 39 1147 436 1675
66 111 1213 436 1826
(13) (72) (66) - (151)
53 39 1147 436 1675
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13  Wartos$ci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2007
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2007
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyjny

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2007
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiggowa netto

Stan na 1 stycznia 2006
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2006
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyjny

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2006
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto
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Oprogramowanie

komputerowe Suma

tys. PLN tys. PLN

651 651

(98) (98)

553 553

553 553

45 45

(128) (128)

470 470

696 696

(226) (226)

470 470
Oprogramowanie

komputerowe Suma

tys. PLN tys. PLN

73 73

(34) (34)

39 39

39 39

578 578

(64) (64)

553 553

651 651

(98) (98)

553 553
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14 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
Warto$¢ biezaca Posiadane Wartos¢ biezaca Posiadane
udzialow udzialy udzialow udzialy
tys. PLN % tys. PLN %
Smyk Sp z o.0. 79 694 100,0 79 694 100,0
Ultimate Fashion Sp z o.0. 34 387 100,0 28 387 100,0
Empik Sp z o.0. 268 888 100,0 268 888 100,0
Licomp Empik Multimedia Sp z o.0. 6 003 100,0 6003 100,0
East Services S.A. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sro 22 817 100,0 22 817 100,0
Optimum Distribution Sp z o0.0. 35587 100,0 35587 100,0
Learning System Poland Sp. z 0.0. 4 828 6,5 41775 6,5
Maratex Ltd 67 588 43,3 - -
540 052 466 411

Informacje na temat posiadanych akcji — zobacz Nota 1.4.

a) Nabycie Maratex Ltd

Dnia 28 wrzes$nia 2007 roku, Spétka nabyla 794 690 udzialéw spétki Maratex Limited z siedziba na Cyprze
(;,Maratex™) o warto$ci nominalnej 0,01 CYP kazdy dajace 43,3% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz prawo do
51% ogdblnej liczby gtoséw. Udziaty NFI EMF nabyta poprzez objecie 550 594 nowych udziatéw w podwyzszonym
kapitale zakladowym Maratex oraz zakup istniejacych udzialéw od dwoch dotychczasowych udziatowcéw: 128 472
udzialéw zostalo nabyte od Mint Capital II LP oraz 115 624 udzialéw od innego udzialowca bgdacego osoba
fizyczna. Laczna cena nabycia udziatéw wyniosta 15 788 413 EUR. Dodatkowo NFI EMF nabedzie jeden udzial w
kapitale zakladowym Maratex za kwot¢ nie mniejsza niz 1 071 250 EUR. Catkowita oplata za nabycie Maratex
zostanie skorygowana w oparciu o wynik finansowy Maratex na koniec 2007 roku z uwzglednieniem kapitatu
obrotowego oraz dtugu finansowego Maratex na 31 grudnia 2007 roku. Udzialowcy, ktérzy zbyli swe udzialty w
Maratex na rzecz NFI EMF pozostang nadal wspdlnikami w spéice Maratex obok NFI EMF. Maratex prowadzi
poprzez swoje spotki zalezne sie¢ 70 sklepéw z moda zlokalizowanych w Rosji, Kazachstanie oraz na Ukrainie.
Sklepy te dziataja w oparciu o umowy franszyzowe z wlascicielami kilku europejskich marek.

W latach 2010-2014 Mint Capital oraz udzialowcy mniejszo$ciowi bgda mieli prawo zbycia na rzecz NFI EMF
(opcja put) wszystkich swoich udzialéw w Maratex za ceng liczong w oparciu o wynik finansowy Maratex z roku
poprzedniego. Ponadto NFI EMF bedzie miat prawo naby¢ w latach 2011-2016 od Mint Capital II LP oraz
udzialowcéw mniejszoSciowych wszystkie ich udzialy w Maratex za ceng liczona w oparciu o wynik finansowy
Maratex z roku poprzedniego.

Poprzez realizacje Umowy (w sposéb opisany powyzej) NFI EMF naby! pakiet kontrolny w spéice Maratex. Nabyte
udziaty NFI EMF traktuje jako inwestycje dtugoterminowa.

b)  Sprzedaz Galerii Centrum Sp. z o0.0.

W dniu 22 wrzeénia 2006 r., NFI EMPiK Media & Fashion SA zawarta umowg sprzedazy 100% udziatéw w Galerii
Centrum Sp. z o.0. spétce Vistula & Wdlczanka S.A. Na mocy tej umowy, ceng sprzedazy 100% udzialéw zostata
ustalona na 10 min PLN. W zwiazku z ustaleniem ceny sprzedazy ponizej warto$ci ksiggowej udziatéw o wartosci
25400 tys. PLN, w 2006 r. dokonano odpisu z tytulu utraty wartosci inwestycji w kwocie 15400 tys. PLN.
Realizacja transakcji zostata zakonczona 29 grudnia 2006 r. Na dzien zakonczenia transakcji sprzedazy cena
sprzedazy byla réwna wartodci ksiggowej udziatéw. Strata na sprzedazy ww. dzialalnoSci wynikala z kosztéw
transakcji i wyniosta 3 054 tys. PLN.
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Pozostajace na dzien 31 grudnia 2007 r. do splacenia 11,2 mln PLN zadtuZenia Galerii Centrum wobec Spoétki
bedzie splacone wraz z odsetkami w trzech réwnych transzach na koniec kazdego roku w latach 2008-2010.

15 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
Warto$¢ biezaca Posiadane Warto$¢ biezaca Posiadane
udzialéw udzialy udziatéow udzialy
tys. PLN % tys. PLN %
Zara Polska Sp. z o.0. 12 497 20,0 12 497 20,0

Informacje na temat posiadanych akcji — zobacz Nota 1.4.

16 Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

31 grudnia 2007 W wartosci godziwej
Pozyczki i przez wynik Dostepne do
naleznoSci finansowy sprzedazy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 1 1
Pochodne instrumenty finansowe - 24 947 - 24 947
Naleznosci handlowe i pozostale 120 223 - - 120 223
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 279 - - 46 279
166 502 24 947 1 191 450
W wartosci godziwej Inne
przez wynik zobowigzania
finansowy finansowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - 195 154 195154
Pozostate zobowigzania - 15931 15931

Pochodne instrumenty finansowe - - -
- 211 085 211 085
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31 grudnia 2006

W wartosci godziwej

Pozyczki i przez wynik Instrumenty Dostepne do
naleznosci finansowy zabezpieczajace sprzedazy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - 1 1
Pochodne instrumenty finansowe - 13202 - - 13202
Aktywa finansowe w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy - 26 082 - - 26 082
Naleznosci handlowe i pozostate 92172 - - - 92172
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7294 - - - 7294
99 466 39 284 - 1 138 751
W wartosci godziwej Inne
przez wynik Instrumenty zobowiazania
finansowy zabezpieczajace finansowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki - - 68 731 68 731
Pozostate zobowiazania - - 10677 10 677
Pochodne instrumenty finansowe - 12 - 12
- 12 79 408 79 420
17 Pochodne instrumenty finansowe
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dhugoterminowe pochodne instrumenty finansowe
Opcja sprzedazy - Zara 24 947 - 13 202 -
24 947 - 13 202 -
Krétkoterminowe pochodne instrumenty finansowe
Terminowe kontrakty walutowe typu forward -
zabezpieczenia przeptywéw pienigznych - - - 12
- - - 12
Razem pochodne instrumenty finansowe 24 947 - 13 202 12

Dtugoterminowe pochodne instrumenty finansowe obejmuja opcje sprzedazy udzialéw w Zara w wysokosci 24 947
tys. PLN (w roku 2006 — 13 202 tys. PLN). Skutki wyceny opcji ujmowane sa rachunku zyskoéw i strat. Opcja
sprzedazy Zara zakwalifikowana jest jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy.

Opcja sprzedazy udziatéw Zara odzwierciedla warto§¢ godziwa przypisana do opcji sprzedazy wynikajacej z
umowy zawartej pomiedzy NFI EMPiK Media & Fashion S.A. a Inditex dotyczacej sprzedazy Zara Polska Sp. z
0.0. Wartos¢ godziwa tego instrumentu zostata ustalona na podstawie potencjalnej ceny wykonania, obliczonej w
oparciu 0 EBITDA Zara Polska Sp. z o.0., zdyskontowanej do kofica 31 grudnia 2007 r. stopa dyskontowa
wynoszaca 10,19% oraz pierwotnej wartosci rynkowej pozostatych 20% udzialéw w Zara Polska Sp. z o0.0. (w roku
2006 cena wykonania zostata ustalona w oparciu o potencjalna ceng wykonania w roku 2008 w wysoko$ci 8§ mln

EUR).
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18 Aktywa finansowe w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
tys. PLN tys. PLN
Papiery wartosciowe (akcje) - UK (Coffeeheaven) - 26 082

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmowaly akcje Coffeeheaven
International plc, spéiki zarejestrowanej w Wielkiej Brytanii, notowanej na Alternatywnym Rynku Inwestycyjnym
w Londynie, bedacej wlascicielem i operatorem kawiarni funkcjonujacych pod nazwa ,,Coffecheaven”. Warto$¢
godziwa kapitalowych papieréw warto$ciowych opierata si¢ na ich aktualnych cenach zakupu na aktywnym rynku.

W dniu 20 maja 2007 r. Spétka zbyta wszystkie swoje akcje w spdtce Coffeeheaven International plc, tj. 10 045 455

akcji po cenie 0,35 GBP za jedna akcjg realizujac stratg¢ w wysokosci 6 676 tys. PLN, ktéra zostala ujeta w pozycji
,,Pozostate zyski netto” (zobacz Nota 8).

19 Naleznos$ci handlowe i pozostale nalezno$ci

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Minus: rezerwa na naleznosci

Naleznosci netto

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN
9474 18 662
(97) (405)
9377 18 257

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN

Gwarancje krétkoterminowe 1791 3558
Rozliczenia migdzyokresowe 1444 994
Naleznosci od jednostek powiazanych 4454 3705
Pozostate naleznosci 1 688 10 000
9377 18 257

Naleznosci od jednostek powiazanych dotycza ustug zwiazanych z zarzadzaniem $wiadczonych przez Fundusz na
rzecz spélek zaleznych (zobacz Nota 26).

Wartosci bilansowe nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci Spétki sa zblizone do ich wartosci
godziwych.

20 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gtéwnie lokaty typu overnight oprocentowane wedtug efektywnej stopy procentowe;
wynoszacej 4,65% (w roku 2006 — 3,86%).

21 Zestawienie akcjonariuszy

Gtéwnymi akcjonariuszami NFI EMPiK Media & Fashion S.A. na dzien 31 grudnia 2007 r. byli:
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Liczba posiadanych
akcji (gloséw) Bezposredni udzial

Stan na 31 grudnia 2007
Empik Centrum Investments S.A. 64 344 435 62,72%
Flime Investments S.A. 3082 674 3,00%

Flime Investment S.A. jest jednostka powiazana z Eastbridge B.V./S.a.r.l i EMPiK Centrum Investments S.A.
Spoétke kontroluje EMPiK Centrum Investments S.A. (z siedziba w Luksemburgu) posiadajaca 62,72% akcji NFI
EMPiK Media & Fashion S.A. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla publikujaca sprawozdanie finansowe
jest Eastbridge B.V./S.arl. (spétka z siedzibag w Holandii i gléwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci w
Luksemburgu). Osoba sprawujaca kontrolg nad Spétka jest pan Yaron Bruckner.

Liczba akcji Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 wynosita facznie 102 586 645.

22  Kapital podstawowy

Liczba akcji
(nie w Kapital Nadwyzka ze sprzedazy akcji

tysiacach) zakladowy powyzZej warto$ci nominalnej Akcje wlasne Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2006 109 405 613 10 940 757 076 (44 065) 723 951
Umorzenie akcji (7511 968) (751) (43 314) 44 065 -
Emisja akcji - program pracowniczy 260 625 26 - - 26
Objecie akcji pracowniczych - - 1642 - 1642
Stan na 1 stycznia 2007 102 154 270 10 215 715 404 - 725 619
Umorzenie akcji - - - - -

Emisja akcji - program pracowniczy
432375 43 - - 43
Objecie akcji pracowniczych - - 2726 - 2726
Stan na 31 grudnia 2007 102 586 645 10 258 718 130 - 728 388

Warto§¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tysiacach). Kapital akcyjny NFI EMF wynosi
10 258 664,50 (nie w tysiacach) i dzieli si¢ na 101 893 645 akcji zwyktych serii A oraz 693 000 akcji zwyktych
serii B. Ogolna liczba gltoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi 102 586 645.

W ciagu roku 2007 nominalny kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwotg 43 tys. PLN poprzez emisj¢ 432 375
akcji o wartosci 0,10 PLN (nie w tysiacach) kazda. Spétka z siedziba na Cyprze, bgdaca wytaczna wlasnoscia pana
Macieja Dyjasa, Prezesa Zarzadu NFI EMPiK Media & Fashion S.A., zrealizowala prawa z warrantéw
subskrypcyjnych i dokonata zapiséw na 432 375 (w roku 2006 — 260 625) akcji zwyklych serii B o warto$ci
nominalnej 43 237,50 PLN (w roku 2006 — 26 062,50 PLN) (nie w tysiacach).

Udziaty posiadane przez Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2007 r. Pan Maciej Dyjas, Prezes Zarzadu posiada, poprzez swoja spotke zalezna Jonquille

Investments Limited 443 000 akcji, tj. 0,43% kapitalu akcyjnego NFI EMPiK Media & Fashion S.A. W grudniu
2007 r. spétka zalezna od Prezesa Zarzadu sprzedata 250 000 akcji.
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23  Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

tys. PLN

Opcja put LSP -

tys. PLN

2333

2333

Opcja sprzedazy LSP jest obecnie klasyfikowana jako zobowiazanie krétkoterminowe.

24  Kredyty i pozyczki

31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe

Obligacje - -
Kredyty bankowe - -
Pozyczki od jednostek zaleznych 47 215 49 339
47 215 49 339

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty bankowe 65 074 19392
Obligacje 71942 -
Pozyczki od jednostek zaleznych 10 566 -
Pozostate 357 -
147 939 19 392
Kredyty i pozyczki razem 195 154 68 731

Struktura zapadalnosci dlugoterminowych kredytéw i pozyczek 31 grudnia 2007

31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN

1- 2 lata 23012 -
2-5lat - 23012
powyzej 5 lat 24203 26 327
47 215 49 339

Obciazenie kredytow i pozyczek Spétki ryzykiem stopy procentowej oraz umowne daty zmiany oprocentowania na

dzien bilansowy przedstawiaja si¢ w spos6b nastgpujacy:

2007 2006

tys. PLN tys. PLN

Ponizej 6 miesigcy 195 154 68 731
6 - 12 miesigcy - -
1-5lat - -
Powyzej 5 lat - -
195 154 68 731

38



NFI EMPiK Media & Fashion S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek Spétki przedstawia si¢ w sposéb nastgpujacy:

Struktura walutowa wartosci biezacej kredytow i pozyczek Spétki

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

tys. PLN tys. PLN

PLN 169 037 48 143
EUR 26117 20 588
195154 68 731

Wartosci bilansowe 1 warto$ci godziwe kredytéw dlugoterminowych przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
2007 2006 2007 2006
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Pozyczki od jednostek powiazanych 47215 49 339 37 198 39 024
47 215 49 339 37 198 39 024

Warto$¢ godziwa kredytéw krétkoterminowych i pozyczek jest rowna ich wartosci bilansowej, jako ze wpltyw
dyskonta nie jest znaczacy. Wartosci godziwe oparte sg na przeptywach pieni¢znych zdyskontowanych przy ujeciu
stopy opartej na oprocentowaniu kredytéw i pozyczek wynoszacym 7,5% (w roku 2006 — 7,2%).

Spétka dysponuje nastgpujacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
tys. PLN tys. PLN

O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciagu jednego roku 39 100 39 100
- wygasajace po uptywie jednego roku - -

O stalym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciagu jednego roku - -
- wygasajace po uptywie jednego roku - -

a) Kredyty bankowe

We wrzesniu 2007 Spétka zawarta umowe kredytowa o kredyt odnawialny ztotowy w kwocie 65 mln PLN. Do dnia
31 grudnia 2007 r. Spétka splacita czg§¢ zobowiazania w wysokosci 25 min PLN oraz w lutym 2008 r. w wysokosci
15 min PLN. Pozostata czg$¢ kwoty kredytu w wysoko$ci 25 mln PLN Spéika splaci do dnia 17 wrze$nia 2008.
Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi porgczenie splaty przez dwie spotki z Grupy NFI Empik Media & Fashion
S.A.

Efektywna stopa Termin splaty 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Kredyt bankowy w wysokosci 7 EURIBOR + marza banku 15 kwietnia 2008 25074 19392
min EUR

Kredyt bankowy w wysokosci 65 WIBOR 1M + marza banku 17 wrzesnia 2008 40 000 -
min PLN

65 074 19 392
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b)  Obligacje

W grudniu 2007 r. Spétka wyemitowala trzy transze obligacji o tacznej wartosci nominalnej 75 mln PLN. Obligacje
zostaly wyemitowane w transzach:

1. Obligacje kuponowe o tacznej warto$ci nominalnej 3,9 mln PLN. Oprocentowanie obligacji ustalono jako
WIBOR 3M + marza. Obligacje beda podlega¢ jednorazowemu wykupowi wedltug warto§ci nominalnej
wraz z narostymi odsetkami w dniu 10 grudnia 2008 r.

2. Nieoprocentowane obligacje z dyskontem o tacznej wartoSci nominalnej 46,1 mln PLN. Wysokos¢
dyskonta obligacji ustalono jako WIBOR 12M + marza. Obligacje bgda podlega¢ jednorazowemu
wykupowi wedlug wartosci nominalnej w dniu 10 grudnia 2008 r.

3. Nieoprocentowane obligacje z dyskontem o tacznej wartosci nominalnej 25 mln PLN. Wysokos$¢ dyskonta
obligacji ustalono jako WIBOR 1M + marza. Obligacje bgda podlega¢ jednorazowemu wykupowi wedlug

warto$ci nominalnej w dniu 1 lutego 2008 r.

Obligacje o wartosci 25 min PLN zostaly nabyte przez bank obslugujacy emisj¢ na podstawie zawartej umowy
gwarancji sprzedazy pomigdzy Spétka a bankiem. Wszystkie wyemitowane obligacje nie sa zabezpieczone.

c) Pozyczki od jednostek zaleznych
Pozyczki od jednostek zaleznych obejmuja pozyczki otrzymane od Empik Sp. z 0.0., Optimum Distribution Poland

Sp. z o.0. oraz East Services S.A. (zobacz Nota 26). Pozyczki te sa wyrazone w PLN oraz EUR i oprocentowane
wedlug stopy WIBOR lub EURIBOR powigkszonej o marzg.

25 Odroczony podatek dochodowy

Rachunek zyskéw

1 stycznia 2007 istrat  Kapital wlasny 31 grudnia 2007
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, nie otrzymane odsetki 333 163 - 496
Pochodne instrumenty finansowe 3578 (1 346) - 2232
Pozostate 5 409 - 414
Suma zobowigzan z tytulu podatku odroczonego 3916 (774) - 3142
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Niewykorzystane straty podatkowe (12 847) (831) - (13 678)
Rezerwy (173) (663) - (836)
Program akcji pracowniczych (831) (1 002) - (1833)
Pozostate (291) (208) - (499)
Suma aktywa z tytulu podatku odroczonego (14 142) (2704) - (16 846)
Aktywo netto (10 226) (3478) - (13704)
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Rachunek zyskéw

1 stycznia 2006 istrat  Kapital wlasny 31 grudnia 2006
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, nie otrzymane odsetki 105 228 - 333
Pochodne instrumenty finansowe 437 3141 - 3578
Pozostate 45 (40) - 5
Suma zobowiazan z tytulu podatku odroczonego 587 3329 - 3916
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Niewykorzystane straty podatkowe (12 136) (711) - (12 847)
Rezerwy (154) (19) - (173)
Program akcji pracowniczych (248) (583) - (831)
Pozostate (158) (133) - (291)
Suma aktywa z tytutu podatku odroczonego (12 696) (1 446) - (14 142)
Aktywo netto (12 109) 1883 - (10 226)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane dla strat podatkowych rozliczanych w przyszitych
okresach, w zakresie, w jakim jest prawdopodobne zrealizowanie korzysci podatkowych poprzez przyszte zyski
podlegajace opodatkowaniu. Spétka nie ujeta aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
13 704 tys. PLN (w roku 2006 — 10 226 tys. PLN) z tytulu skumulowane;j straty podatkowej wynoszacej 58 197 tys.
PLN (w roku 2006 — 53 821 tys. PLN), ktére moga by¢ rozliczone w przysztosci w ramach przysztych zyskéw
podlegajacych opodatkowaniu.

26 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz jest kontrolowany przez EMPiK Centrum Investments S.A. (z siedziba w Luksemburgu) posiadajaca
62,72% akcji NFI EMPiK Media & Fashion S.A. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w Funduszu jest
Eastbrige B.V./S.arl. (spotka z siedziba w Holandii i gléwnym miejscem prowadzenia dziatalnoci w
Luksemburgu).

EMPiK Centrum Investments S.A. i jej jednostki zalezne, Eastbridge B.V./S.a.r.l. i jej jednostki zalezne, oraz Zara

Polska Sp. z o.0., uwazane s3 za jednostki powiazane dla celéw sporzadzania jednostkowego sprawozdania
finansowego.

a) Transakcje z jednostkami zaleznymi i stowarzyszonymi NFI EMPiK Media & Fashion S.A.
Transakcje z jednostkami zaleznymi dotycza pozyczek, jakie Fundusz udzielal swoim spétkom zaleznym pobierajac
z tego tytutu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBOR lub EURIBOR z 1,5% do 2,2% marzy, oraz jednorazowa
prowizjg w wysokosci od 0,5% do 1% kwoty gtéwnej pozyczki.

Dodatkowo Fundusz $wiadczyl ma rzecz jednostek zaleznych ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej i zarzadzania oraz udzielatl i otrzymywat pozyczki od jednostek powiazanych.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.
wykazano nastgpujace salda i obroty ze spétkami zaleznymi (w tys. PLN):
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Na dzien 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Naleznos$ci Zobowigzania
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp. z 0.0. 13 541 8765 47131 38 984
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 60 270 30719 133 -
Zara Polska Sp. z 0.0. - 110 - -
Smyk Sp. z 0.0. 25421 21414 1 -
EMF Investment Project Sp. z o.0. - 198 - -
Learning Systems Poland Sp. z o.0. 1293 - 25

LSP Master Sp. z 0.0. 120 - - -
Optimum Distribution Poland Sp. z 0.0. 261 249 91785 9282
Licomp Empik Media Sp. z o.0. 140 272 - -
Pol Perfect Sp. z o.0. - - - -
Optimum Distribution CZ&Sk 731 644 - -
East Services S.A. 5 91 1003 1073
Maratex - - - -
101 782 62 462 58 078 49 339

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006 2007 2006

Przychody Koszty

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Empik Sp. z 0.0. 4709 3812 1893 1628
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 3954 2326 - -
Zara Polska Sp. z o.0. 71 8 - -
Smyk Sp. z 0.0. 3413 2173 - -
EMEF Investment Project Sp. z o.0. 133 129 - -
Optimum Distribution Poland Sp. z o.0. 2255 2295 503 467
Licomp Empik Media Sp. z o.0. 228 235 - -
LSP Master Sp. z 0.0. 134 - - -
Optimum Distribution CZ&Sk 1266 1300 - -
East Services S.A. - - - -
Learning Systems Poland Sp. z o.0. 39 - - -
16 202 12 277 2 396 2095

Naleznoséci w kwocie 97 401 tys. PLN wykazane na 31 grudnia 2007 r. (na dzien 31 grudnia 2006 r. — 58 757 tys.
PLN, w tym od Zara Polska 110 tys. PLN) dotycza pozyczek udzielonych spétkom zaleznym. Pozostata czg$¢
naleznosci, tj. 4 381 tys. PLN wykazanych na 31 grudnia 2007 r. (na dzien 31 grudnia 2006 r. — 3 705 tys. PLN)
dotyczy rozrachunkéw z tytutu ustug doradczych. Zobowiazania Funduszu stanowia gléwnie pozyczki otrzymane
od spétek zaleznych.

Ogdblny wzrost sald nalezno$ci i zobowiazan wynikat gtéwnie z udzielonych pozyczek grupowych i rozliczen
gotéwkowych, uregulowanych umowa z ABN AMRO Bank.

Przychody funduszu obejmuja ustugi doradcze i odsetki oraz prowizje od pozyczek.

b)  Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oméwiono w Notach 4 i 22.

c) Transakcje z Eastbridge B.V./S.a.r.1

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku spétka Eastbridge B.V./S.a.r.l $wiadczyta na rzecz Funduszu

ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania. £aczne wynagrodzenie Eastbridge
B.V./S.arl z tego tytutu wyniosto 442 tys. PLN (w analogicznym okresie roku 2006: 470 tys. PLN). Zobowigzanie
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do Eastbridge B.V./S.a.r.l z tego tytulu wyniosto na 31 grudnia 2007 roku O tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2006 r.
zobowiazanie z tego tytutu wyniosto 103 tys. PLN).

27 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzqdu
Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN
‘Wynagrodzenie brutto 2272 1411
Akcje pracownicze 8336 4372
10 608 51783

W roku zakonczonym 31 grudnia 2007 r. wynagrodzenie Prezesa i Cztonka Zarzadu Spétki wyniosto odpowiednio
5707 tys. PLN (w tym 4 738 tys. PLN wynagrodzenia w formie akcji) i 4 901 tys. PLN (w tym 3 598 tys. PLN
wynagrodzenia w formie akcji). W roku zakonczonym 31 grudnia 2006 r. kwoty te wynosity odpowiednio 4 932 tys.
PLN (w tym 4 372 tys. PLN wynagrodzenia w formie akcji) i 851 tys. PLN.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie Rady Nadzorczej (w tys. PLN):

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 2006
tys. PLN tys. PLN

Alicja Kornasiewicz - 115
Mark Burch 91 84
Peter Kadletz 91 84
Tomasz Chenczke 128 86
William Brooksbank 91 84
Andrzej Szumanski 87 -
488 453

W dniu 15 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI EMF powotato do sktadu Rady Nadzorczej
pana Andrzeja Szumanskiego.

28 Udzielone gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2007 r. roku zobowiazania z tytulu porgczen, jakie Fundusz udzielit za zobowiazania spétek
zaleznych, gléwnie wobec dostawcéw i wynajmujacych, wynosity 64 110 tys. PLN (17 898 tys. EUR), 244 tys.
PLN (100 tys. USD), oraz 4 945 tys. PLN.

W dniu 26 sierpnia 2004 NFI EMPiK Media & Fashion S.A. wystawil porgczenie na rzecz spétki Sephora Polska
Sp. z 0.0. do maksymalnej kwoty 16 119 tys. PLN (4,5 mln EUR) jako zabezpieczenie potencjalnych roszczen
Sephora Sp. z o0.0. w stosunku do EMPiK Sp. z o.0. z tytulu umowy zbycia dzialu sprzedazy detalicznej
kosmetykéw EMPiK Sp. z 0.0. do Sephora Polska Sp. z 0.0. z dnia 8 lipca 2003.

W dniu 26 czerwca 2007 NFI EMPiK Media & Fashion S.A. wystawit porgczenie na rzecz ABN AMRO Bank

(Polska) S.A. do maksymalnej kwoty 36 mln PLN w zwigzku z uruchomieniem linii kredytowej w kwocie 30 min
PLN.
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Zobowigzania warunkowe i przyszle zobowigzania

Zgodnie z ogélnymi przepisami prawa, organy podatkowe moga w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastepujacych po roku podatkowym podlegajacym rozliczeniu, bada¢ dokumenty i ksiggi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidlowos$ci — ustali¢ domiar podatku oraz nalozy¢ kary. Zarzad NFI
EMPiK Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy na temat Zadnych okolicznosci, ktére mogtyby
spowodowac powstanie jakichkolwiek istotnych zobowigzan z tego tytutu.

W 2004 r. NFI EMPiK Media & Fashion S.A. nabyl poprzez jednostk¢ zalezng EMF Investment Project
48,33% udziatéw. NFI EMPiK Media & Fashion S.A posiadal opcj¢ nabycia kolejnych udziatéw do
wysokosci 85% w HDS Wydawcy Prasy Sp. z o.0. (,,HDS WP”), ktéra posiadata roszczenie wobec Skarbu
Panstwa dotyczace zakupu 40% akcji w spéice Ruch S.A. Opcja nabycia wygasta w dniu 15 stycznia 2008
r. W zwiazku z tym wygasty wszystkie zobowiazania warunkowe wobec HDS WP oraz Eastbridge
B.V./S.a.r.]l zwiazane z ta transakcja.

NFI EMPiK Media & Fashion ma réwniez zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji bankowych
oraz innych porgczen udzielonych przez NFI EMPiK Media & Fashion S.A. na wniosek jednostek
zaleznych Grupy w celu zagwarantowania czynszow i zobowiazan handlowych jednostek zaleznych oraz
innych kwestii wynikajacych z prowadzenia zwyktej dzialalnosci. Nie przewiduje si¢ wystapienia z tego
powodu zadnych istotnych zobowiazan.

W celu ochrony Inditex i Young Fashion Sp. z o.0. (obecnie Zara Polska Sp. z 0.0.) przed potencjalnymi
zobowigzaniami warunkowymi wynikajacymi ze zdarzen, ktére mialy miejsce przed sprzedaza 51%
udziatéw, tzn. gdy Young Fashion Sp. z o.0. byla zarzadzana i kontrolowana przez NFI EMPiK Media &
Fashion S.A., ABN Amro Bank (Polska) S.A. wydal, na wniosek NFI EMPiK Media & Fashion S.A.,
gwarancje bankowa do wysokosci 500 tys. EUR na rzecz Young Fashion Sp. z o.0. Calkowita
odpowiedzialno$¢ Spétki wynikajaca z umowy dotyczacej sprzedazy udzialéw Young Fashion Sp. z o.o.
ograniczona jest do dnia 31 maja 2008 r. do kwoty 12 000 tys. EUR a od 1 czerwca 2008 r. do kwoty
20 000 tys. EUR. Nie przewiduje si¢ wystapienia z tego powodu zadnych istotnych zobowiazan.

W grudniu 2006 r. Spétka sprzedata wszystkie swoje udziaty w Galeria Centrum Sp. z 0.0. na rzecz Vistula
& Wolczanka S.A. Na mocy umowy zawartej z Vistula & Wolczanka S.A., Spétka ponosi wzgledem
nabywcy odpowiedzialnos$¢ z tytulu udzielonych zapewnien i gwarancji. Ponadto Spétka zobowiazana jest
zwolni¢ z odpowiedzialno$ci Galeri¢ Centrum w przypadku nieujawnionych (ale ostatecznych i
bezspornych) zobowiazan podatkowych oraz zobowiazan wobec oséb trzecich, pochodzacych sprzed
zamknigcia transakcji. Spétka zagwarantowata Vistula & Woélczanka S.A., ze Galeria Centrum Sp. z o.0.
bedzie mogla korzysta¢ z oprogramowania i ze sprzgtu komputerowego, dostgpnych na miejscu w dacie
zamknigcia transakcji, do 31 grudnia 2007 r. Laczne zobowigzania Spétki wobec Vistula & Wolczanka
S.A. oraz Galeria Centrum Sp. z 0.0. na mocy umowy z dnia 22 wrze$nia 2006 r. ograniczaja si¢ do kwoty
25 000 tys. PLN. Nie przewiduje si¢ wystapienia z tego powodu zadnych istotnych zobowiazan.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2008 spétka Jonquille Investments Limited z siedziba na Cyprze, w ktérej pan Maciej
Dyjas, Prezes Zarzadu NFI EMF posiada 100% kapitatu zakladowego, objeta 150 000 (sto pigcdziesiat
tysigcy) akcji zwyklych serii B na okaziciela spétki NFI EMF, oraz 125 000 (sto dwadziescia pigc tysigcy)
akcji serii C na okaziciela spétki NFI EMF, po cenie nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) za akcje.
Laczna cena transakcji wyniosta 27500 (dwadziescia siedem tysigcy pigéset) PLN.
Dnia 19 marca 2008 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o wpisaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu. Podwyzszenie
o kwoteg 27 500 PLN. Podwyzszenie odbylo si¢ zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Funduszu z
dnia 8 grudnia 2005 roku oraz z dnia 13 lipca 2007 roku.

Wobec powyzszego aktualny kapital zakladowy Funduszu wynosi 10286 164,50 i dzieli si¢ na
101 893 645 akcji zwyktych serii A, 843 000 akcji zwyklych serii B oraz 125 000 akcji zwyktych serii C.
Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi 102 861 645.
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2. W dniu 20 marca 2008 r. NFI EMF wyemitowal nowq transz¢ obligacji, o facznej warto$ci nominalnej
151 500 tys. PLN. Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje bgda podlegac
jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej w dniu 20 marca 2012 r. Wyemitowane obligacje
nie sa zabezpieczone. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostana przeznaczone na realizacje strategii
rozwoju NFI EMF i jej spotek zaleznych

3. W dniu 3 kwietnia 2008 roku NFI Empik Media & Fashion S.A. nabyl 75 % udzialéw (tj. 375 udziatléw o
warto$ci nominalnej 100 EUR jeden udziat, z ktérych kazdy daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu
wspélnikéw), w spdlce prawa luksemburskiego dzialajacej pod nazwa LuxPol Invest SA ("LuxPol").
Udziaty te zostaly nabyte bezposrednio w zwiazku z utworzeniem spétki LuxPol i zostaly objgte przez NFI
EMF po ich wartoéci nominalnej, tj. EUR 375.000 za wszystkie udzialy. Nabycie zostalo sfinansowane ze
srodkéw wtasnych NFI EMF. Celem dziatalno$ci spétki LuxPol jest inwestowanie w branz¢ kosmetyczna
w Polsce, Czechach, Stowacji oraz pozostatych krajach regionu.

LuxPol nabyt 49 udzialéw oraz NFI EMF nabyt 1 udziat (kazdy udzial o warto$ci nominalnej PLN 1.000,
kazdy dajacy prawo do jednego glosu na zgromadzeniu wspélnikéw) w polskiej spétce Adam Ingredients
Poland Sp. z o.0., ktéra jest w trakcie zmiany nazwy sp6tki na EPCD Sp. z o.0. (“EPCD"). Wysokos$¢
kapitatu zaktadowego EPCD aktualnie wynosi PLN 50.000. W chwili obecnej spétka EPCD nie prowadzi
zadnej dziatalnosci. Laczna cena nabycia 100% udziatéw w EPCD zaptacona przez LuxPol wyniosta EUR
15.838,37 i zostata sfinansowana z $rodkéw wtasnych LuxPol. NFI EMF nabyt jeden udziat w EPCD od
LuxPol po warto$ci nominalne;j.

EPCD nabyt 100 % kapitatu zakladowego czeskiej spétki dziatajacej pod firma EPCD Cz & SK sro, ktorej
kapitat zaktadowy wynosi CZK 200,000. Laczna cena nabycia wynosi EUR 11.500. Nabycie udzialéw w
tej spotce sfinansowane zostanie z srodkéw wiasnych EPCD. W chwili obecnej EPCD Cz & SK sro nie
prowadzi zadnej dziatalno$ci. W przysziosci EPCD i EPCD Cz & SK sro beda dystrybuowac luksusowe
perfumy i kosmetyki na rynku polskim, czeskim i stowackim.
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Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdawczosci Gieldy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie.
Spis tresci
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2 Zestawienie portfela INWESTYCYJIEZO .....oueuiieuiriiieiieieieieie ettt sttt ettt st st ne e sae e 48

Wszystkie kwoty w tysiacach zlotych chyba, ze podano inaczej.
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1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesigcy] 12 miesiecy 12 miesigcy] 12 miesigcy

zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31 zakonczone 31

grudnia 2007 r.| grudnia 2006 r., grudnia 2007 r| grudnia 2006 r.|
I. Przychody netto ze sprzedazy 10 946 8473 2898 2173
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 581) (2725) (1213) (699)
Ill. Zysk (strata) brutto (9 268) (5 027) (2 454) (1 289)
IV. Zysk (strata) netto (9 268) (5027) (2 454) (1 289)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3942) (2 225) (1 044) (571)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (80 352) (43 457) (21 275) (11 145)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 123 279 27 020 32 641 6930
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 38985 (18 662) 10 322 (4 786)
IX. Aktywa razem 750 675 619 887 209 569 161 800
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 211 085 79 420 58 929 20730
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 47 215 51672 13 181 13 487
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 163 870 27 748 45748 7 243
Xlll. Kapitat wtasny 539 590 540 467 150 639 141 070
XIV. Kapitat zaktadowy 728 388 725619 203 347 189 397
XV. Liczba akcji 102 586 645 102 154 270 102 586 645 102 154 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z/EUR) -0,0903 -0,0492 -0,0239 -0,0126
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 5,26 5,29 1,47 1,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zZ/EUR)
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2 Zestawienie portfela inwestycyjnego

s Korekta s . o
. . Wartos¢ o Wartos¢ Procent Udziat w ogodlnej
Nazwa jednostki ze Charakter . . .| wartosci . . Lo X
. I . . - . . Liczba akcji |ksiggowa akcji . . bilansowa posiadanego | liczbie gloséw w
Lp. wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania s L ksiegowej . X
. . (udziatow) (udziatéw) . akcji kapitatu walnym
prawnej kapitalowego akcji L. .
przed korekta L (udziatéw) | zaktadowego zgromadzeniu
(udziatow)
1|Smyk Sp. z 0.0. Warszawa Sie¢ domoéw towarowych dla dzieci Spotka zalezna 162 080 79 694 79 694 100 100
g:)tm;e;teoFashlon Warszawa Sie¢ franszyzy Esprit, Wallis, River Island itd. Spotka zalezna 191 000 34 387 34 387 100 100
3|Empik Sp. 7 0.0. Warszawa Slec handlu detalicznego multimediami i szkét Spolka zalezna 51 147, 268 888 268 888 100 100!
jezykowych
g;o:wgfmplk Multimedia Warszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spotka zalezna 11 500 6 003 6 003 100 100
Villars-sur- . . . .
5|East Services S.A. Glane, Obrot hurtowy kosmetykami selektywnymi, produktamil g, sy, sjezna 100 20 260 20 260 100 100
- optycznymi i odziezg sportowg,
Szwajcaria
Praga, Obrét hurtowy kosmetykami selektywnymi, produktami
6|Optimum CZ&SK sro Republika Wy «OSmETy ywnymi p ™ Spotka zalezna 1 22 817, 22 817, 100 100
Czeska optycznymi i odziezg sportowg w Czechach i Stowacji
Optimum Distribution Obrét hurtowy kosmetykami selektywnymi, produktamif ., .
Sp.z0.0. Warszawa optycznymi i odzieza sportowa w Polsce Spotka zalezna 1 35 587 35 587 100 100
Learning System Poland " . .
Sp.z0.0 Warszawa Operator szkét jezykowych Spotka zalezna 1 4 828 4 828 100 100
9|Maratex Limited Nikozja, Cypr  |Sie¢ franszyzy Esprit, Peacocks, Lulu Castagnette Spotka zalezna 794 690 67 588| 67 588 43 51
10| Zara Polska Sp. z 0.0 Warszawa Siec¢ franszyzy Zara Spotka 4016 12 497 12 497 20| 20|
p.z0.0. yzy stowarzyszona
. Swiadczenie ustug zwiazanych z rynkiem papieréw
11 EMFZIS\;estmem Project Warszawa wartosciowych nie bedacych czynnosciami Spotka zalezna 47 5141 5141 0 100 100
p-z00. maklerskimi
. Operator programu lojalno$ciowego dla klientéw sieci |Spétka
12{Premium Club Sp. z 0.0. Warszawa Statoil, KFG, Pizza Hut i Empik stowarzyszona 6 767 6 767 0 13 13
Razem 564 457 11 908 552 549
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2 Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych cd.
. . Przychody netto ze Zysk/(strata) na . Naleznosci Naleznosci
Lp. Nazwa jednostki sprzedazy dziatalnosci operacyjnej Majatek obrotowy krétkoterminowe | diugoterminowe Zapasy Aktywa razem
1{Smyk Sp zoo 289 853 22 130 87 899 15 240 17 038 36 964 188 809
2|Ultimate Fashion Sp z oo 165 432 8 019 51 370 4 333 0 44 290 142 464
3|Empik Sp z oo 757 757 70 891 315211 53 097 150 842 197 223 665 773
4|Licomp Empik Multimedia Sp z oo 25014 2343 19 379 11 909 0 6 756 19 642
5|East Services S.A. 0 2 263 9734 3372 10 862 0 20 596
6|Optimum CZ&SK sro 57 103 2489 33 459 19 809 0 7 689 35 135
7|Optimum Distribution Sp z oo 106 206 12 006 61950 43 444 10 159 9 905 77 847
8|EMF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (37) 8 0 83 0 1630
9[{Premium Club Sp z oo
10[Maratex Limited 58 239 2643 66 258 22 856 2300 33 508 99 333
Razem 1459 604 122 747 645 268 174 060 191 284 336 335 1251 229
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2 Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych cd.
Kapitat wtasny, w tym: Zobowigzania
Nalezne wptaty niepodzielony
. . . na poczet wynik zysk (strata) B} B} . )
Lp. Nazwa jednostki ogoétem zaktadowy Kapitalu zapasowy rezerwowe finansowy z lat netto ogotem krétkoterminowe | diugoterminowe
zaktadowego ubiegtych
1]Smyk Sp zoo 37 009 8 104 9 000 (1.453) 5 480 15878 151 804 88 310 63 494
2|Ultimate Fashion Sp z oo 23 168 15 550 10 156 (1.469) (5.800) 4 731 119 296 49 272 70 024
3]Empik Sp z oo 228 195 49 203 20 458 (538) 103 206 55 866 437 370 383 567 53 803
4]Licomp Empik Multimedia Sp z oo 6 093 0 2151 0 2113 1829 13 549 11 821 1728
5| East Services S.A. 18 996 269 0 594 15 484 2 649 1744 1744 0
6]Optimum CZ&SK sro 2988 1914 0 106 (334) 1302 32 162 27 087 5 075
7]Optimum Distribution Sp z oo 37 492 50 0 0 27 499 9943 40 357 40 357 0
8|EMF Investment Project Sp. z 0.0. (724) 88 0 0 (642) (170) 2 354 323 2 031
9| Premium Club Sp z oo 9478 9 478

10]Maratex limited (7 762) 51 240 0 309 (59 878) 567 107 126 92 297 14 829
Razem 354 933 135 896 0 41 765 (2 451) 87 128 92 595 905 762 694 778 210 984
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2 Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Udziaty Akcje i udziaty w Akcje i udzialy w Akcje i U
Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udziaty wiodace C jednostkach jednostkach jednos
mniejszosciowe . ! .
zaleznych wspbtzaleznych stowarzy
Carrying value as at 1 January 2006 Wartos$¢ bilansowa na 1 stycznia 2007 r. 466 411
a. Increases (due to) a. Zwiekszenia (z tytutu) 73 641
- share capital increase - podwyzszenia kapitatu zaktadowego 6 000
- disposal of majority - zawartej transakciji sprzedazy udziatdw wiekszosciowych 67 641
- nabycia
b. Decreases (due to) b. Zmniejszenia (z tytutu) 0
- impairment charge - odpisu aktualizujgcego 0
- sale of shares at their book value - sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0
- rozliczenie transakcji zabezpieczajacych
Carrying value as at 31 December 2006 |Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2007 r. 540 052
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2 Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscia

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udzialy wiodace

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

7578

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

21 366

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

540 052

warto$¢ wedtug ceny nabycia

557 690

warto$¢ godziwa

540 052

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

12 497

warto$¢ wedtug ceny nabycia

17 155

warto$¢ godziwa

12 497

warto$¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

552 549

warto$¢ wedtug ceny nabycia

574 845

28 944

warto$¢ rynkowa

552 549

52




NFI EMPiK Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r.

2 Zestawienie portfela inwestycyjnego (cd.)

Udziaty mniejszoS$ciowe:

Wartos¢ Korekty Wartos¢ Wartosé Procent o ;{:jl allic
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy . Przedmiot Liczba akcji| ksiggowa akcji warto$ci bilansowa rynkowa dla | posiadanego & J,
Lp. . Siedziba . .. L C . . .. .. ., . glosow
prawnej dziatalno$ci | (udzialéw) (udziatéw) ksiggowej akcji akcji spotek kapitatu walnv
przed korekta (udziatéw) (udziatéw) | notowanych | zaktadowego zgromagz«
1|Browary Zachodnie "Lubusz" S.A.* Zielona Géra [beer production produkcja piwa 520 135 2448 (2448) 32
2|Ztotoryjskie Zaktady Obuwia S.A. * Zlotoryja shoe production |produkcja obuwia 186 723 3520 (3520 33
Razem 5968 (5968)
* Spotki w upadtosci, brak danych finansowych
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