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Badanie sprawozdan finansowych (Audyt) — Doradztwo Podatkowe — Ksiegowos$¢

AdAc Sp. zo.0.
ul. Bronowicka 42
30-091 Krakow

Tel. +48 (12) 636 5277
Faks +48 (12) 623 0585

adac@adac.pl
www.adac.pl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Variant S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Variant S.A. (zwanej dalej
,»3potka”) z siedzibg w Krakowie przy ulicy Czerwienskiego 3B, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktory po stronie aktywow i1 pasywow wykazuje
sume 86 154 tys. zk;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 7 310 tys. zl;

(c)  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 7 310 tys. z;

(d) rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy spadek stanu srodkow pieni¢znych o kwote 4 545 tys. zi,

(e) noty objasniajace do sprawozdania finansowego obejmujace opis znaczacych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa” — tekst
jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce;

(c) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sktad Zarzadu: Stawomir Szurman - Prezes, Jarostaw Wdowiak

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Variant S.A.(cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$é, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdow i przeoczen. Badanie obejmowato migdzy
innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajacych kwoty i informacje
wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Badanie obejmowalo rowniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych
oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogolng oceng jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 r. uwzgledniaja postanowienia Ustawy oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto§ciowych (Dz.U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a)  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE;

(b)  jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spoitki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majgtkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2007 r.
oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

//-ﬁug-.__; /p:_h...._

Stawomir Szurman Stawomir Szurman
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10110/7467 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10110/7467

AdAc Sp. z 0.0.

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakéw, 7 kwietnia 2008 r.



Variant S.A.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Variant S.A.

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Spotki
Variant S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Czerwienskiego 3B (zwanej dalej ,,Spotka”). Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 86 154 tys. zk;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 7 310 tys. zl;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 7 310 tys. zk;

(d) rachunek przeptywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy spadek stanu srodkow pieni¢znych o kwote 4 545 tys. z;

(e) noty objasniajagce do sprawozdania finansowego obejmujagce opis znaczacych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki dnia 7 kwietnia 2008 r. Raport
powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Variant S. A. z dnia 7 kwietnia 2008 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sktad Zarzadu: Stawomir Szurman — Prezes, Jarostaw Wdowiak

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Variant S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikoéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ 1 prawidlowos¢ sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I Ogolna charakteryStyka SPOIKi........ccveiiiiriiiriiiiieeie ettt neenes 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ............cceeeevveriieciiereeneenee e eee e 3
III. Charakterystyka wynikow 1 sytuacji finansowej jednostKi........cc.ecevreerieviienienieniie e 4
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finanSowego ..........cccevveveerveeireevieevreenieesinennns 6
V. Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta ..........cccocvvviiirieriienieniieee e 10

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

//-ﬁug-.__; /p:_h...._

Stawomir Szurman Stawomir Szurman
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10110/7467 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10110/7467

AdAc Sp. z o.o.

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 7 kwietnia 2008 r.
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Variant S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Ogolna charakterystyka Spotki

NAZWA Variant S.A.

FORMA PRAWNA Spéika akcyj na

SIEDZIBA/ADRES i : —
ZARZADU 31-319 Krakow, ul. Czerwienskiego 3B
TELEFON/ FAX

+48 (12) 636 99 44

REJESTR KRS

Sad Rejonowy dla Miasta Krakowa-Srodmiescia.
Data rejestracji: 25.07.2001
Numer KRS: 0000030723

ROZPOCZECIE

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 20.12.1994 r. Repertorium

DZIALALNOSCI

A nr 13139/94
NIP 677-10-07-078
REGON

350757002

KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31 grudnia 2007 r. kapital zaktadowy wynosit 4 800 000 zt. i sktadat
sie z 4 800 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

WLADZE JEDNOSTKI

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci byta:
- sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridow do pojazdéw mechanicznych,
- produkcja i sprzedaz kosmetykow do samochodow.

KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2007 Cztonkami Zarzadu Spotki byli:
- Wiestaw Tomasz Cholewa- Prezes Zarzadu
- Leszek Tomasz Kolodziej - Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Na dzien 31 grudnia 2007 sktad Rady Nadzorczej byl nastgpujacy:
Pan Franciszek Kolodziej

Pani Bozena Cholewa

Pani Joanna Kotodziej

Pan Marek Les$niak

Pani Joanna Wyrobek

ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w badanym okresie wyniosto 182 osoby.

JEDNOSTKI POWIAZANE

Variant Avtotechnika (Ukraina) — jednostka zalezna
Variant Autotechnika (Stowacja) — jednostka zalezna
Variant Autotech (Czechy) — jednostka zalezna
Variant&Frog (Serbia) — jednostka zalezna

Murapol Sp. z 0.0. — podmiot powigzany

I AdAc
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Variant S.A. 3

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) AdAc Sp. z o. o. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki uchwala Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 3 wrzesnia 2007 r.

(b) AdAc Sp. z o.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie s3 niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 3 wrze$nia 2007 r. w okresie:

e Badanie wstepne: od 3 do 4 grudnia 2007 r.
e Badanie koncowe: od 11 do 22 lutego 2008 r.

I AdAc
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Variant S.A. 4

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedzg uzyskana w trakcie badania sprawozdania
finansowego. W badanym roku nizej opisane zjawiska miaty istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacj¢ majatkowa i finansowg Spofki.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 86 154 tys. zt. W ciggu roku suma bilansowa
zwickszyta si¢ 0 12 508 tys. zl tj. 0 17,0%. Wzrost ten zostat sfinansowany glownie przez zysk
netto oraz wzrost stanu zobowigzan dlugoterminowych i krotkoterminowych.

Najwazniejsza pozycja aktywow Spotki byly rzeczowe aktywa trwate stanowigce 33,9% sumy
bilansowej. Wzrost stanu rzeczowych aktywow trwatych wynika ze zwigkszonych zakupow
srodkéw trwatych oraz inwestycji w nowo tworzone $rodki trwate, m.in. hale w Trzebini. Ponadto
istotnymi pozycjami aktywow Spoétki byly zapasy i nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug, ktore
stanowily odpowiednio 24,9% i 25,1% wartos$ci aktywow.

Wazrost warto$ci niematerialnych z poziomu 323 tys. zt do 1 308 tys. zt, tj. o 305,0%, zwigzany
byt z nabyciem niezorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ABA Polska Sp. z 0.0.

W badanym roku warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wzrosta z 5 006 tys. zt do 7 054 tys. zi
(4. o 40,9%) co bylo spowodowane gltownie nabyciem nowych obiektow z przeznaczeniem
inwestycyjnym.

Warto$¢ udzielonych pozyczek spadta z 1 623 tys. zt do 459 tys. zt (j. o 1 164 tys. zt) co zwigzane
jest glownie ze splatg pozyczki udzielonej Murapol S.A.

Wartos¢ rozliczen migdzyokresowych czynnych wzrosta w badanym okresie o 618 tys. zt z
poziomu 127 tys. zt do 745 tys. zt co wynika gléwnie z poniesionych kosztow emis;ji.

Najwigksza pozycje pasywow stanowig krotkoterminowe zobowigzania finansowe stanowigce
29,0% sumy bilansowej. W poréownaniu do poprzedniego roku wzrosty o 36,9% tj. 6 750 tys. zt.
Wzrost stanu zobowigzan krétkoterminowych wynika przede wszystkim z zaciagnigtych kredytow
bankowych.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug w roku 2007 wyniosta 3 143 tys. zt i w porownaniu
do roku ubieglego spadta o 5 253 tys. zt (tj. 0 62,6%). Zwigzane jest to ze zmiana polityki Spotki
w zakresie finansowania zakupow.

Kolejng istotna pozycja pasywow byly pozostate kapitaty, a wsrod nich kapitat zapasowy, ktory w
porownaniu do roku ubieglego wzrost o 5 871 tys. zt wskutek przekazania na ten kapital zysku
netto za 2006 rok.

Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosty w badanym okresie 64 950 tys. zt i spadly o 1,6% w
poréwnaniu do okresu poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cia Spotki w biezagcym roku
obrotowym byla sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych, w tym
produkowanych kosmetykdéw samochodowych.

Koszty dziatalnosci operacyjne wzrosty w poréwnaniu do roku 2006 o 340 tys. zt i wyniosty w
badanym okresie 60 011 tys. zi. Najistotniejszag pozycja kosztéw operacyjnych byta wartos¢
sprzedanych towarow 1 materiatéw, ktora byta rowna 30 222 tys. zt i spadta w poréwnaniu do
okresu poprzedniego o 3 163 tys. zt (tj. 0 9,5%).

I AdAc



Variant S.A. 5
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

e  Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci zwigkszyt si¢ z 87,4 dni do 111,4 dni, co wskazuje na
wolniejszg sptat¢ naleznosci. Podobng sytuacje obserwujemy w przypadku wskaznika szybkosci
obrotu zapasow, ktory rowniez zwigkszyt si¢ w pordwnaniu z rokiem ubieglym z 95,5 dnia do
124,5 dnia co wskazuje na wolniejsza rotacj¢ zapasow. Zwigzane jest to z przeprowadzaniem prac
wdrozeniowych systemu zarzadzania magazynem.

e Stopa zadluzenia nieznacznie spadta w poréwnaniu z rokiem 2006 (tj. o 2%). Spadta rowniez
szybko$¢ obrotu zobowigzan z 47,4 dni do 34,6 dni w wyniku znacznego zmniejszenia stanu

zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

o Rentowno$¢ mierzona zyskiem ze sprzedazy wyniosta w koncu roku badanego 8% co oznacza
spadek o 2 punkty procentowe w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

e W badanym okresie wskazniki ptynnosci I i II wyniosty odpowiednio 1,52 i 0,82. Spadty w relacji
do uzyskiwanych w roku poprzednim, ktére byly rowne odpowiednio 1,59 i 0,90.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

I AdAc
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Variant S.A. 10

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(@)

(b)
(©

(d)

(e)

®

(2

(h)

(@)

)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i o§wiadczenia oraz
przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpity
po dniu bilansowym do dnia ztoZenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacj¢ opisujaca zasady (polityke)
rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i
zapewnialy wyodrgbnienie w rachunkowos$ci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostat, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

Dokonali$my oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci i dzialania powigzanego z

nim systemu kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos$¢, bezbtednos¢ i1 sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze prowadzonych za
pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowe;j, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- poprawno$¢ dziatania kontroli wewnetrzne;.

Na podstawie powyzszych ocen, w potaczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszczegélnych pozycji

sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, Ze system ksiggowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim

system kontroli wewngtrznej daje podstawe do wyrazenia ogodlnej, calosciowej i bez zastrzezen

opinii o prawidlowosci i rzetelno$ci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego badania wyrazenie

kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionych systemow.

Noty dodatkowe do sprawozdania finansowego, obejmujace opis znaczgcych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace , przedstawiajg wszystkie istotne informacje w sposoéb kompletny i
prawidlowy.

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych
(Dz.U. 22005 r., nr 209, poz. 1744). Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywdow i pasywow zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez AdAc Sp. z o.0. Biegly
rewident wydat opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. zostalo
zatwierdzone uchwatg nr 6/05/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 maja 2007 r.
oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Krakowie w dniu 15 czerwca 2007 r. 1 ogloszone
w Monitorze Polskim B numer 1887 w dniu 20 listopada 2007 r.

I AdAc



