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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i

materiatow 219 199 58 51
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 42 655 10 391 11 294 2 665
IIl. Zysk (strata) brutto 44 415 10 613 11 760 2722
IV. Zysk (strata) netto 36 432 8 650 9 646 2218
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 248) (4 164) (1125) (1 068)
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (72 476) 3711 (19 190) 952
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 104 810 2 057) 27 751 (528)
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 28 086 (2 510) 7 436 (644)
IX. Aktywa razem 199 022 52 561 55 562 13719
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13 607 9 063 3799 2 366
XI. Zobowigzania diugoterminowe 10 810 743 3018 194
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 2797 8 320 781 2172
XIIl. Kapitat wkasny 185 415 43 498 51763 11 354
XIV. Kapitat zaktadowy 15212 9712 4247 2535
XV. Liczba akciji 15 212 345 9712 345 15 212 345 9712 345
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 3,33 1,03 0,93 0,27
XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 16,96 5,18 4,73 1,35
Prosze poda¢ kurs PLN/EUR do przeliczenia wartosci

bilansowych 3,5820 3,8312 0 0
Prosze poda¢ kurs PLN/EUR do przeliczenia wartosci

RZiS 3,7768 3,8991 0 0

Powyzsze dane finansowe za 2007 i 2006
zasad:

> poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31.12.2007 (3,5820) r. 1 29.12.2006 r. (3,8312) — przez Narodowy Bank Polski - ,

» poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych —
wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 01.01.2007
do 31.12.2007 (3,7768) oraz od 01.01.2006 do 01.12.2006 r. (3,8991).

rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych
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WPROWADZENIE DO SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporz _adzajaceqo sprawozdanie finansowe (Spétka, Emitent):

TUP S.A.
z siedzib g w Warszawie przy ul. Zielnej 37
00-108 Warszawa

Sad Rejestrowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XXI Wydziat Gospodarczy numer KRS: 0000149976

Czas trwania Spofki:

Czas trwania Spoiki nie jest ograniczony

Prezentowane okresy sprawozdawcze:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Dodatkowo jednostka
sporzadza sprawozdanie skonsolidowane jako jednostka dominujaca.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 i zawiera porownywalne dane
finansowe za okres 01.01.2006- 31.12.2006.

Podstawowy przedmiot dziatalno _ $ci:

TUP S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Polski. Podstawowa aktywnos$¢ spoiki
obejmuje dziatalnosé¢ inwestycyjng, holdingowa i rachunkowo — ksiegowa.

Akcje spoétki TUP SA sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie, gdzie sg kwalifikowane w sektorze: deweloperzy.

2. Sktad osobowy zarzadu i rady nadzorczej Emitenta
Skitad osobowy zarzgdu w dniu bilansowym

Prezes Zarzadu — Robert Jacek Moritz
Sktad osobowy rady nadzorczej w dniu bilansowym:

- Lestaw Aleksander Moritz — Przewodniczacy

- Wojciech Balicki - Czlonek
- Andrzej Lyko - Czionek
- Zenon Plichcinski - Czlonek
- Michat Radziwitt - Czilonek

o

Jednostki powigzane

Szczegltowe zestawienie spoOtek stanowigcych jednostki powigzane na dzien 31.12.2007
przedstawiono w tabeli ponizej wraz z bezposrednim/pos$rednim charakterem dominacji w jednostkach
zaleznych.
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Posiadany
% kapitatu
. I Podmiot zaktadowego
Nazwa spotki Siedziba dominujacy Przez TUP
S.A.
Kraszewskiego 21 S.A. (dawniej i o
Modena S.A.) obecnie w likwidaciji Poznan TUP S.A. 98,30%
Euroconstruction Sp. Z o. o. Poznanh TUP S.A. 100%
Sroda .
Roda Sp. z o.0. Wielkopolska TUP S.A. 100%
TUP Property S.A. Poznan TUP S.A. 100%
Tanis Investments Sp. z 0.0. Warszawa TUP SP r:perty 100%
Tanis
Modena Park Sp. z 0.0. Warszawa Investments 0
Sp.z.o.0.
System SL Sp. z 0.0. Poznanh TUP S.A. 100%
Data Logistic Sp. z 0.0. Ozar(_)w . TUP S.A. 100%
Mazowiecki
PAI PAGI S.A. Warszawa | Northern Lights 23,93%
Sp. z 0.0.
EMPER YACHT Sp. Z 0.0. (obecnie Warszawa TUP SA. 100%
Port Jachtowy Nieporet Sp. z 0.0.)

* Na dzien sporzadzenia sprawozdania udziat w kapitale zakltadowym spétki PAGI S.A. wynosi
23,95%, w zwigzku z rejestracjg w dniu 20.03.2008 r. emisji akcji serii AH

4. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Pod pojeciem MSSF rozumie sie w niniejszym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z art. 2 ust. 3
Ustawy o rachunkowosci Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie Rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. UEL z roku
2002, nr 243, poz. 1) skonsolidowane sprawozdania finansowe spétek notowanych w obrocie
publicznym sporzadzone za okresy rozpoczynajace sie po 31 grudnia 2004 roku winny byé zgodne z
miedzynarodowymi standardami rachunkowosci/miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej (zwanymi dalej MSSF) przyjetymi przez panstwa czionkowskie zgodnie z ustanowiong w
Rozporzadzeniu procedurg (artykut 4). Dopuszczono réwniez mozliwos¢, aby Panstwa Czionkowskie
zezwolity innym spétkom na sporzadzanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF.

Ustawa o rachunkowos$ci dokonata recepcji regulacji Rozporzadzenia 1606/2002 w art. 55 ust. 6a-6d
w zakresie obowigzku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek notowanych
w obrocie publicznym zgodnie z MSSF oraz w art. 45 ust. 5a-5¢c w zakresie opcji stosowania MSSF
przez inne Spokki.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spoitki za okresy rozpoczynajgce sie po 31 grudnia 2006 roku
sa, zgodnie z uchwatg nr 4/12/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, sporzadzane zgodnie z
MSSF, z uwzglednieniem przepiséw Ustawy o Rachunkowosci w zakresie nie uregulowanym przez
MSSF.

Datg przejécia TUP S.A. na MSSF jest dzien 1 stycznia 2006 roku.
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5. Oswiadczenie o0 zgodnosci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskie;.

6. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez zarzad Spétki w dniu
2 kwietnia 2008 roku.

7. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ziotych polskich
(PLN). Zlote polskie stanowig walute funkcjonalng i walute sprawozdawczg w Spoice.

8. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2007 zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysziosci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedlug wszelkich dostepnych na dzien sporzgdzania raportu informacji, istniejg petne podstawy do
zastosowania zasady kontynuacji przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego.

9. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym zalicza sie wszystkie zdarzenia
jakie miaty miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikaciji.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia, ktére mogltyby wplynaé w znaczacy sposéb na
przyszte wyniki finansowe Spoiki, ani inne zdarzenia, ktére zgodnie z MSSF winny by¢é uwzglednione
lub odrebnie ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

10. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Srodki trwate oraz warto _$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych ustalana jest na poziomie ceny nabycia powigkszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majtku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewnetrznego nie sg wigczane do wartosci srodkéw trwatych, lecz ujmowane w
rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na dzien bilansowy, $rodki trwale wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych Grupa Kapitatowa dokonuje metodg liniowa. Srodki trwate sg
amortyzowane przez okreslony z gory przewidywany czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.

Okresowej weryfikacji podlega réwniez wartos¢ srodkow trwatych, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badz wewnatrz samych spotek, mogacych
powodowaé obnizenie wartosci tych aktywOw ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowe;.
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Na potrzeby rachunkowosci MSSF od 2006 roku Spoétka stosuje odpisywanie warto$ci srodkow
trwatych oraz wartodci niematerialnych i prawnych przez okres ekonomicznej przydatnosci tych
aktywow.

W sporadycznych przypadkach, kierujac sie zasada istotnosci, o ile cena nabycia aktywa nie
przekracza 100 ztotych polityka rachunkowosci zezwala na jednorazowag amortyzacje srodka trwalego
lub nie zaliczanie sktadnika majgtku do srodkéw trwatych.

Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej wymaga dokonywania amortyzacji liniowej od $rodkéw
trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie nastepujace okolicznosci:

+ jednorazowo sa nabywane znaczne ilosci srodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich taczna wartos¢ jest znaczna,

e stanowig one zespét jednorodnych lub (i) wspotpracujacych ze sobg srodkéw trwatych, a ich
zakup wigze sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego, majacego funkcjonowaé
€0 najmniej przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw
trwatych w przepisach podatkowych,

* sg srodkami trwatymi o wysokiej jako$ci i niezawodnosci.

Dla celéw podatkowych stosuje sie odrebne tabele amortyzacyjne zgodnie z przepisami podatkowymi.

Warto $ci niematerialne i prawne _ sg wyceniane i amortyzowane w sposob analogiczny do srodkéw
trwatych. Najistotniejsza réznica dotyczy braku mozliwosci zwiekszania wartosci poczatkowej o kwoty
ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naklady takie umozliwig generowanie przez
sktadnik przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane.

Srodki _trwate w_budowie  — na dzien bilansowy wyceniane sg w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycije dlugoterminowe _ wystepujgce w sprawozdaniu finansowym obejmuja:
» udzialy posiadane przez Spotke w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych — wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
> udzielone pozyczki dlugoterminowe — wyceniane na dzien bilansowy wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
pomniejszone o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci,
» nieruchomosci inwestycyjne, ktére spelniajg warunki MSR nr 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne”:
0 sa utrzymywane jako zrédto przychodéw z czynszu,
0 Ssg utrzymywane ze wzgledu na przyrost warto$ci,
0 wzglednie obie w/w korzysci.
Spétka nie dokonuje amortyzacji przedmiotowych obiektéw — w zamian dokonuje corocznie
aktualizacji wyceny a réznice wartosci wyceny odnosi na wynik okresu.

Dlugoterminowe rozliczenia mi__edzyokresowe obeimuj _a:
» aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢ jest aktualizowana na
kazdy dzien bilansowy.

Nalezno $ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sga ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych, dotyczacych naleznosci niesciggalnych
oraz watpliwych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sg dokonywane z uwzglednieniem rodzaju nalezno$ci:

» _naleznosci sporne (wobec ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane sg odpisy
aktualizujgce w petnej wysokosci naleznosci,

» _naleznosci watpliwe od odbiorcédw (o0 okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy) —
dokonywana jest szczeg6towa analiza sytuacji finansowej klienta i w razie uzasadnionych
obaw utraty naleznosci, tworzony jest odpis w wysokosci do 100% kwoty zadtuzenia,



Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

> na naleznosci pozostate — odpisy aktualizujgce sg tworzone w oparciu o indywidualng analize
i ocene sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Inwestycije krétkoterminowe
Obejmujg aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego oraz srodki pieniezne.

Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug nastepujacych
zasad:
> udzielone pozyczki krotkoterminowe — w wysokosci zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;,
> krajowe $rodki pieniezne — wyceniane sg wg wartosci nominalnej,
> gotéwke w walutach obcych wg kursu kupna waluty stosowanym w tym dniu przez bank w
ktérym prowadzony jest rachunek.

Krétkoterminowe rozliczenia mi___edzyokresowe
Rozliczenia te obejmujg koszty dotyczace kolejnych okreséw i przypadajace do rozliczenia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Kapitat zaktadowy
Kapitatl zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Kapitat zapasowy

Na wartos¢ prezentowang w pozycji kapitat zapasowy skladajg sie kwoty zyskéw z lat ubiegtych,
zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, oraz wartos¢ nadwyzki
ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu
podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat
ubiegtych, a wynikajace z btedéw podstawowych lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowi azania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych

oraz inne zobowigzania wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty na dzien bilansowy.
W stosunku do zobowigzan finansowych TUP S.A. przyjeta metode ich wyceny wg zamortyzowanej
ceny nabycia.

Rezerwy
Utworzone rezerwy dotyczg odroczonego podatku dochodowego oraz swiadczen pracowniczych.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwe na przyszie swiadczenia emerytalne.

Rezerwa na przyszie swiadczenia emerytalne jest szacowana przez spoétki samodzielnie, metodami
aktuarialnymi. Rezerwy na niewykorzystane urlopy sg ujmowane jako zobowigzania z tytulu
wynagrodzen.

Przychody
Przychody sg ujmowane w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci

ekonomicznych, zwigzanych z dang transakcja.

Przychody ze sprzedazy towardw i innych zapaséw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw zostaty przekazane nabywcy.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej
netto danego skladnika aktywéw finansowych.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, sg ujmowane przez Grupe Kapitalowg zgodnie z podejsciem
wzorcowym, zawartym w MSR 23, tj. sg niezwlocznie zaliczane w ciezar kosztéw, w okresie, w ktérym
je poniesiono.
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Transakcje wyra zone w walutach obcych

Walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej jest ztoty polski (PLN).

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej,
ujmuje sie odpowiednio po kursie:

» kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

> $rednim kursie waluty danego kraju, ustalonym dla danej waluty przez bank centralny w
przeddzien wystawienia faktury lub wynikajgcym z dokumentu celnego.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
» pozycje pieniezne:

0 skiadniki aktywéw i pasywoéw — po kursie kupna (aktywa) lub sprzedazy (pasywa)
ustalonym dla danej waluty przez wiodacy bank obstugujacy jednostke na dzien
bilansowy,

» pozycje niepieniezne — po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

Jednostkowy zysk netto na akc| e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez liczbe akcji emitenta w danym okresie, zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 33 ,Zysk
przypadajacy na jedng akcje”

Wynagrodzenia ptatne akcjami

W Grupie Kapitatowej cztonkowie zarzadu jednostek Grupy mogg otrzymywaé wynagrodzenie w
formie akcji wtasnych TUP S.A. Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest
wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania takiego wynagrodzenia,
zgodnie z MSSF 2 ,Wynagrodzenia ptatne akcjami”. Réznica miedzy wartoscig godziwg akciji
przyznanych w formie wynagrodzenia a ceng emisyjng tych akcji ujmowana jest w kapitale
zapasowym.

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pieni _eznych
Grupa Kapitatlowa przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywdw pienieznych do srodkéw pienieznych
zalicza sie:

> $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,

> inne $rodki pieniezne przez ktdre rozumie sie czeki obce, weksle obce, obligacje obce, lokaty.

Sprawozdanie jest sporzgdzane metodg posrednia.
11. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
W dziatalnosci TUP S.A. istotne sg ponizsze rodzaje ryzyk finansowych:

> ryzyko stopy procentowej — zwigzane z udzielonymi pozyczkami do jednostek zaleznych.

W opinii Zarzadu zmienna stép procentowych nie wplynie w znaczacy sposéb na wyniki osiggane
przez TUP SA w przysziosci.
> ryzyko kredytowe — Spoétka poreczyta kredyty inwestycyjne w Spotkach zaleznych.
Ryzykiem kredytowym sg réwniez obcigzone pozyczki udzielone Spétkom
podporzadkowanym oraz naleznosci wlasne. W ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe jest
kontrolowane przez Spoétke, poniewaz wiekszos¢ obcigzonych nim wierzytelnosci dotyczy
jednostek kontrolowanych przez Grupe.
> ryzyko ptynnosci —Znaczna istotnos¢ zdarzen jednorazowych takich jak zakup lub sprzedaz
nieruchomosci lub Spoétek moze powodowa¢ znaczne fluktuacje srodkéw finansowych.
Moze to powodowac zaistnienie przejsciowych trudnosci w zarzadzaniu ptynnoscig
finansowg. Grupa Kapitalowa niweluje wystepowanie powyzszego ryzyka poprzez
zachowanie wysokich standardéw przy przygotowywaniu planéw finansowych. Grupa
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Kapitatowa zbudowata portfel nieruchomosci, ktéry stanowi zrédio statlego dochodu o
atrakcyjnej stopie zwrotu catej inwestycji.

> inne ryzyko cenowe — instrumenty finansowe znajdujgce sie w posiadaniu Spotki na koniec
roku 2007 nie sg notowane na aktywnych rynkach, dlatego trudno oceni¢ znaczenie i wptyw
innego ryzyka rynkowego na wartos¢ instrumentéw finansowych. Poniewaz istotng czesé
aktywow Spotek zaleznych stanowig nieruchomosci, wystepuje inne ryzyko cenowe
dotyczace wartosci godziwej tych nieruchomosci, co przekfada sie na warto$¢ godziwg akcji
i udziatow w tych Spoétkach. W przypadku zmian cen na rynku nieruchomosci wystgpig
zmiany wartosci godziwej akcji i udziatow w Spétkach zaleznych.

Stopien narazenia Spoétki na poszczegOllne rodzaje ryzyk zaprezentowano w dodatkowej nocie
objasniajacej nr 34.

» Na dzien bilansowy roku taczna warto$¢ gwarancji i poreczen wystawionych przez TUP S.A.
wyniosta:185.874 tys. zt. Gwarancje i poreczenia zostaly wyspecyfikowane w dodatkowej
nocie nr.36 do sprawozdania finansowego.

12. Wazne oszacowania i osady

Szacunki Zarzadu TUP S.A., wplywajagce na warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
dotycza:
> przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych,

» odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywéw,

» dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych

przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

» przysztych wynikow podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony

podatek dochodowy,

stopy dyskonta i przysztych przeptywow pienieznych szacowanych w zwigzku z wyceng

instrumentéw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach,

> stopy dyskonta i przysztych przeptywoéw pienieznych szacowanych w zwigzku z wyceng
nieruchomosci inwestycyjnych, dla ktérych nie ma informacji o poréwnywalnych
transakcjach.

Y

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i
jest zgodna z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposob ciggly wzgledem ostatniego
okresu sprawozdawczego..

Ulegty zmianom (zgodnie z przyjetg metodologiag) wartosci szacunkowe w zakresie:
> wyceny aktywow i akcji w jednostkach zaleznych

Zmiany odpiséw aktualizujgcych i przeszacowan przedstawiono w dalszej czesci informaciji, w
dodatkowych notach objasniajacych do poszczegdélnych pozycji aktywow.

13. Zmiany polityki rachunkowosci i stwierdzone btedy dotyczace lat poprzednich i ich
wptyw na wynik finansowy i kapitat wtasny

Zgodnie z uchwatg nr 4/12/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TUP S.A. z 21 grudnia 2007 r.
jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej za okresy rozpoczynajgce sie po dniu 1
grudnia 2006 roku sporzadzane bedg zgodnie z przepisami MSSF.

Do roku 2006 wigcznie, w oparciu o przepisy Ustawy o rachunkowosci TUP S.A. dokonywal wyceny
udziatéw w cenach nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Na podstawie w/w uchwaty o przejsciu na MSR i w oparciu o przepisy MSR 39 ust. 9 TUP S.A. jako
podmiot dominujacy Grupy Kapitatowe] przyjat polityke rachunkowosci zgodnie z ktorg udziaty i akcje
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w jednostkach powigzanych wyceniane sa wg modelu wartosci godziwej z ew. r6znicg z wyceny
odnoszong na wynik okresu.
Zarzad uwaza, ze taki model wyceny prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych informaciji, gdyz:
i) znaczaco zmniejsza niespOjnos¢é w zakresie wyceny lub ujmowania efektow pracy spétek
zaleznych miedzy jednostkowym a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spokki,
i) aktywa finansowe jednostki dominujacej sg zarzadzane zgodnie z udokumentowang strategig
inwestycyjng w oparciu o biezacg wartosé godziwg tych aktywéw.

Poniewaz udzialy i akcje spoétek zaleznych i stowarzyszonych nie sg notowane na aktywnych rynkach,
dla celéw ustalenia ich wartosci godziwej opracowano model wyceny opierajacy sie na przysztych
przeptywach pienieznych oparty o ponizsze zasady:

> warto$¢ udziatow spotek o ujemnych kapitalach wlasnych oraz tych, ktérych przyszie
przeptywy pieniezne obarczone sg ryzykiem >= 50%; udziaty zostaty odpisane do zera a na

» réwnowartos¢ kwoty ujemnego kapitatu wlasnego utworzono odpis aktualizujgcy obnizajacy
wartos¢ posiadanych wierzytelnosci (np. udzielonych pozyczek) — zasada ostroznosci,

» wartos$¢ udziatldw spétek, ktorych kapitaty wiasne sg dodatnie jednak ich wartosé godziwa jest
nizsza niz wartos¢ inwestycji dokonanej przez TUP S.A. zostaly przecenione w dét do
wysokosci wartosci godziwej spoéiki,

» warto$¢ udziatéw spétek, ktérych kapitaty wtasne sg dodatnie oraz ich wartos¢ godziwa jest
wyzsza niz warto$¢ inwestycji dokonanej przez TUP S.A. zostaly przecenione w gére do
wysokosci wartosci godziwej spotki.

Skutki przeszacowania akcji i udziatébw w podmiotach podporzadkowanych do wartosci godziwych
zostaty w catosci uwzglednione w wyniku roku 2007. Zarzad Spotki nie dysponuje wycenami wartosci
godziwych udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych na poczatek i koniec roku 2006,
dlatego nie mogt dokona¢ odpowiedniego przeksztalcenia danych poréwnawczych. Sporzadzenie
wycen na poczatek i koniec roku 2006 nie jest obecnie mozliwe, poniewaz ze wzgledu na brak
aktywnego rynku wyceny wartosci godziwej oparte sg o0 szacunki przysztych przeptywédw pienieznych.
Poniewaz dokonujacy wyceny majg wiedze o zdarzeniach, ktére wystgpity w roku 2007 i do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie jest wiec mozliwe odtworzenie potencjalnych szacunkow,
ktore bylyby dokonywane na poczatek i koniec roku 2006. Z tego wzgledu ujeto skutki
przeszacowania udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych prospektywnie.

W wyniku zmiany polityki wynik jednostkowy netto TUP S.A. zwiekszyt sie o sume 40,117 tys. zt,
ktora wynika zasadniczo ze wzrostu wartosci godziwej akcji spotki TUP Property S.A.

Zmiany wartosci udziatéw i akcji przedstawiono w nocie 4.2.

Wplyw na Wplyw na
Whplyw zmian polityki rachunkowo  $ci Kapitat Wynik

wlasny finansowy
Dodatnie przeszacowania akcji i udziatow 55182 55182
Ujemne przeszacowania akcji i udziatéw -4797 -4797
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek - 858 - 858
Podatek odroczony od dokonanych przeszacowan -9410 -9410
RAZEM WPLYW ZMIAN POLITYKI RACHUNKOWO SCI 40 117 40 117

Mm%

02.04.2008 HaT'na Rogalska
Data Dyrektor Finansowy
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Prezes Zarzadu
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Bilans - Aktywa
Wyszczegolnienie Nota Bilans na dzie n Bilans na dzie f
2007-12-31 2006-12-31

AKTYWA TRWALE 147 474 29 662
Rzeczowe aktywa trwate 1 549 442
Nieruchomosci inwestycyjne 2 15912
Wartosci niematerialne i prawne 3 307 241
Warto$¢ firmy 3a
Akcje i udziaty 4 85 826 15983

- w tym: inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci 4
Naleznosci diugoterminowe 5 4
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 6 41 656 12 295
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 3224 697
Pozostate aktywa trwate 7
AKTYWA OBROTOWE 51 548 22899
Zapasy 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 93 16
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 9
Pozostate naleznosci 9 518 398
Pozostate aktywa finansowe 10 22 356 22028
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 28 530 444
Rozliczenia miedzyokresowe 12 51 13
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 13
Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 13
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13

Aktywa razem : 199 022 52 561
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Bilans - Pasywa
e Bilans na dzie f Bilans na dzie n
Wyszczegolnienie
2007-12-31 2006-12-31

KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 185 415 43 498
KAPITAL WEASNY 185 415 43 498
Kapitat podstawowy 14 15212 9712
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wtasne - (67)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 117 523 15 886
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 15 205 8 497
Kapitat zapasowy z doptat wspdlnikow - -
Kapitat zapasowy z wyceny programu motywacyjnego 733 498
Kapitat z aktualizacji wyceny 3 15
Kapitat rezerwowy 307 307
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - -
Zysk (strata) netto roku obrotowego 36 432 8 650
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 10 810 743
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 10 636 127
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 17 36

- w tym: dtugoterminowe 17 -
Pozostate rezerwy 16 157 580

- w tym: dtugoterminowe 157 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 - -
Inne zobowigzania finansowe 18 - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 19 R -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2 797 8320
Kredyty i pozyczki 17 - -
Inne zobowigzania finansowe 18 324 7216
Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 1098 192
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 20 - -
Pozostate zobowigzania 20 1375 912
Przychody przyszitych okresow 21 - -
ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 22 - -

Pasywa razem 199 022 52 561

SN S
02.04.2008 Halina Rogalska
Data Dyrektor Finansowy
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/" Robert Jacek Moritz
Prezes Zarzadu
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Rachunek zyskdw i strat (wariant kalkulacyjny)
RZiS za okres: RZiS za okres:
Wyszczegolnienie 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 23 219 199
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 24 (25) (118)
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDA 2Y 194 81
Koszty sprzedazy 24 - -
Koszty ogélnego zarzadu 24 (6 704) (3988)
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDA ZY (6 510) (3907)
Wynik na sprzedazy akcji i udziatow w jednostkach
powigzanych 25 (815) 13 000
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych
wycenianych w wartosciach godziwych przez RZiS 26 50 488 1205
Wynik ze zbycia i przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwych 27 - -
Pozostate przychody operacyjne 28 422 341
Pozostate koszty operacyjne 29 (930) (248)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ 42 655 10 391
Przychody finansowe 30 2129 255
Koszty finansowe 31 (369) (33)
Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych metodg
praw wkasnosci - -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 44 415 10 613
Podatek dochodowy 32 (7 983) (1963)
Pozostate zmniejszenia zysku - -
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNO SCI
KONTYNUOWANEJ 36 432 8 650
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 36 432 8 650

| Hmf)?

MU G
Halina Rogalska
Dyrektor Finansowy

02.04.2008
Data
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/" Robert Jacek Moritz
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Rachunek przeptywow pieni  eznych (metoda po Srednia)

Wyszczeg6lnienie

RPP za okres:
01.01.2007 - 31.12.2007

RPP za okres:
01.01.2006 - 31.12.2006

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJINEJ

Zysk (strata) netto 44 414 10614
Korekty razem (48 662) (14 778)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw

whasnosci - -
Amortyzacja 250 174
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych - 16
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1187) (166)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej (47 871) (14 243)
Zmiana stanu rezerw 10 067 81
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci (193) 329
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych 528 170
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (10 547) (1 636)
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem - -
Zaptacony podatek dochodowy - -
Inne korekty 291 497
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (4 248) (4 164,00)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Woydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (152) -
Whplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (530) (421)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 135 36
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (15 912) -
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Woydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - (30 000)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - 30 500
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 17 123 -
Woydatki na nabycie aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci (24 000) -
Whplywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci - -
Wydatki na nabycie instrumentéw kapitatowych w jednostkach

zaleznych i stowarzyszonych (pomniejszone o przejete srodki

pieniezne) (26 300) (6 350)
Whplywy ze sprzedazy instrumentow kapitatowych w jednostkach

zaleznych - 14 076
Pozyczki udzielone (33 906) (6 399)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 10 883 2171
Otrzymane odsetki 1004 98
Otrzymane dywidendy - -
Inne (821) -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (72 476) 3711
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Wplywy netto z tytutu emisji akcji 107 157 -
Nabycie akcji wkasnych - -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - (250)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 14 494 -
Sptaty kredytéw i pozyczek (14 494) -
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (44) (118)
Dywidendy wyptacone (1942) (1 654)
Odsetki zaptacone (361) (35)
Inne - -
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 104 810 (2 057)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 28 086 (2 510)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W

TYM 28 086 (2 510)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 444 2954
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 28530 444
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

% 1177 /////
Vi 1/ /ffgy;/f 7
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02.04.2008 Halina Rogalska _Robert Jacek Moritz
Data Dyrektor Finansowy 4 Prezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie

ZZWKW za okres:
01.01.2007 - 31.12.2007

ZZWKW za okres:
01.01.2006 - 31.12.2006

Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 9712 8 335

Emisja akcji 5500 1377

Umorzenie akcji - -

(Specyfikacja pozostatych zmian) - -

Kapitat podstawowy na koniec okresu 15212 9712

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wtasne na po  czatek

okresu 67) 67
Zbyte akcje wlasne 67 -

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy, akcje wikasne nako  niec

okresu ) 67
Kapitat zapasowy z emisji akcji na pocz  atek okresu 15 886 5 868,00

Zwiekszenie z tytutu emisji akcji po cenie powyzej wartosci nominalnej 101 637 10 018

Podwyzszenie wart. Akcji przyznanych Zarzadowi - -

Kapitat zapasowy z emisji akcji na koniec okresu 117 523 15 886

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego na pocz  atek okresu 8 497 6 619

Podziat wyniku finansowego 6 708 1882

Wyptacone dywidendy - -

Koszt lat ubiegtych - dot. Leasingu samochodu - 3)
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego na koniec okr  esu 15 205 8498

Kapitat zapasowy z wyceny programu motywacyjnego na 498.00 )

[pocz gtek okresu !

Zwiekszenia w okresie 236 498

Kapitat zapasowy z wyceny programu motywacyjnego na koniec

okresu okresu 34 498

Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 14 -

Aktualizacja wyceny rzeczowego majatku trwatego - 15

Przeniesienie aktualizacji wyceny do wyniku roku obrotowego (12) -

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2 15

Kapitat rezerwowy na pocz atek okresu 307 307

Zmiany w okresie - -

Kapitat rezerwowy na koniec okresu 307 307

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n na ) )

[pocz atek okresu

Zyski (straty) odnoszone na kapitat whasny - -

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo  $ci zabezpiecze n na ) )

koniec okresu

l(;lll((reezzdmelony wynik finansowy z lat ubiegtych na p ocz atek 8 650 3785

Skutki zmian polityki rachunkowosci - -

Skutki ujetych btedéw - -

Wyptacone dywidendy (1 942) (1 654)
Przeniesienia na inne pozycje kapitatéw wtasnych (6 708) (1882)
Wyptata nagrody dla Rady Nadzorczej - (250)

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na k oniec okresu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

Wynik netto roku obrotowego przypadaj  acy akcjonariuszom

jednostki dominuj _acej 36 432 8 650

Kapitat mniejszo $ci na pocz atek roku obrotowego - -

Wynik roku obrotowego przypadajgcy mniejszosci - -

(Specyfikacja innych zmian dotyczacych mniejszosci) - -

Kapitat mniejszo $ci na koniec roku obrotowego - -

Kapitat wtasny na koniec okresu 185 415 43 499

NNy
02.04.2008 Halina Rogalska /Robeft Jacek Moritz
Data Dyrektor Finansowy / Prezes Zarzadu
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1.1 - Rzeczowe aktywa trwale Stan na dzie n Stan na dzie h
31.12.2007 31.12.2006
Grunty - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - -
Budynki i budowle - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 192 197
Srodki transportu 29 241
Pozostate $rodki trwate 328 4
Srodki trwate w budowie - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 549 442

1.2 - Rzeczowe aktywa trwale w okresie sprawozdawcz — ym Urzadzenia techniczne | Srodki transportu Pozostate Srodki
maszyny trwate

Warto §¢ bilansowa brutto na pocz  atek okresu 310 534 5
Nabycia bezpo$rednie 72 368
Reklasyfikacje (24)
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy (5) (439)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 1)
Przeniesienie na srodki trwate przeznaczone do sprzedazy
Zmniejszenia i zwigkszenia wynikajace z przeszacowania
Warto §¢ bilansowa brutto na koniec okresu 376 71 373
Warto §¢ umorzenia na pocz atek okresu 113 293 1
Zwiekszenie amortyzacji za okres 74 45 44
Reklasyfikacje (21)
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy ©)] (275)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji
Przeniesienie na $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy
Zmniejszenia i zwigkszenia wynikajace z przeszacowania
Warto $¢ umorzenia na koniec okresu 184 42 45
Warto $¢ odpisow aktualizuj acych na pocz atek okresu
Warto $¢ odpisow aktualizuj acych na koniec okresu
Warto $¢ netto na koniec okresu 192 29 328
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1.3 - Rzeczowe aktywa trwate w poprzednim okresie
sprawozdawczym

Urzadzenia
techniczne i maszyny

Srodki transportu

Pozostate srodki

trwate

Warto $¢ bilansowa brutto na pocz  atek okresu

156

429

Nabycia bezposrednie

154

269

Reklasyfikacje

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Przeniesienie na srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

(164)

Zmniejszenia i zwiekszenia wynikajace z przeszacowania

Warto §¢ bilansowa brutto na koniec okresu

310

534

Warto §¢ umorzenia na pocz atek okresu

73

201

Zwiekszenie amortyzacji za okres

38

256

Reklasyfikacje

@

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Przeniesienie na $rodki trwate przeznaczone do sprzedazy

(162)

Zmniejszenia i zwiekszenia wynikajace z przeszacowania

Warto §¢ hilansowa brutto na koniec okresu

113

293

Warto $¢ odpisow aktualizuj acych na pocz atek okresu

Warto $¢ odpisow aktualizuj acych na koniec okresu

Warto §¢ netto na koniec okresu

197

241

2.

2.1 - Nieruchomo $ci inwestycyjne

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2007

31.12.2006

Zaliczki na poczet inwestycji w nieruchomosci

15912

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE RAZEM:

15912

Spétka przekazata wiw kwote jako zaliczke na zakup gruntéw w ramach projektu Siewierz. W 2008
roku zaliczka ta zostata wniesiona jako aport do Spéiki celowej Chmielowskie Sp. z 0.0., ktéra to
bedzie realizowala projekt ,Miasto ekologiczne Siewierz”

2.2 - Nieruchomo $ci inwestycyjne w okresie sprawozdawczym

Mieszkaniow e

Grunty

Inne

Warto §¢ bilansowa brutto na pocz  atek okresu

Nabycia bezposrednie

15912

Warto §¢ bilansowa brutto na koniec okresu

15912

Warto §¢ umorzenia na pocz atek okresu

Warto §¢ umorzenia na koniec okresu

Warto §¢ odpisdw aktualizuj acych na pocz atek okresu

Warto §¢ odpisdw aktualizuj acych na koniec okresu

Warto §¢ netto na koniec okresu
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f : . Stan na dzie h Stan na dzie h
3.1 - Warto$ci niematerialne i prawne
31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ firmy - -
Patenty i licencje - -
Koszty prac rozwojowych - -
Oprogramowanie komputeréw 307 241
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE RAZEM: 307 241

3.2 - Warto $ci niematerialne i prawne w okresie sprawozdawczym

programowanie komputeréw

Warto ¢ hilansowa brutto na pocz  atek okresu 204
Nabycie 152
Zmniejszenia z tytutu likwidacji )
Warto ¢ bilansowa brutto na koniec okresu 444
Warto $¢ umorzenia na pocz atek okresu 53
Zwigkszenie amortyzacji za okres 86
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy )
Warto $¢€ bilansowa brutto na koniec okresu 137
Warto $¢ odpisow aktualizuj acych na pocz atek okresu R
Warto $¢ odpisow aktualizuj acych na koniec okresu -
Warto $¢ netto na koniec okresu 307
3.3 - Warto $ci niematerialne i prawne w poprzednim okresie spra  wozdawczym Dprogramowanie komputeréw
Warto §¢ bilansowa brutto na pocz atek okresu 53
Nabycie 241
Zmniejszenia z tytutu likwidacji -
Warto §¢ bilansowa brutto na koniec okresu 294
Warto §¢ umorzenia na pocz atek okresu 50
Zwiekszenie amortyzacji za okres 3
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy -
Warto §¢ bilansowa brutto na koniec okresu 53
Warto $¢ odpiséw aktualizuj acych na pocz atek okresu -
Warto $¢ odpisow aktualizuj acych na koniec okresu -
Warto $¢€ netto na koniec okresu 241
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

4. Akcje i udzialy

4.1 - Akcje i udziaty

Nazwa jednostki

Siedziba

Warto $¢ w cenach nabycia

% posiadanych udziatéw/ %
posiadanych gtoséw

31.12.2007

31.12.2006

31.12.2007

31.12. 2006

Metoda
wyceny

Euroconstruction Sp. z 0.0.

Poznan

3938

1938

100%/100%

100%/100%

Wartosé
godziwa przez
RZiS*

Kraszewskiego 21 S.A. w
liwidacji (dawniej Modena S.A.)

Poznan

4287

3140

98,3%/98,3%

88,8%/88,8%

Wartosé
godziwa przez
RZiS*

System SL Sp. o.0.

Poznan

100%/100%

100%/100%

Warto$é
godziwa przez
RZiS*

Data Logistics Sp. z 0.0.

Ozaréw Maz.

1315

615

100%/100%

100%/100%

Wartosé
godziwa przez
RZiS*

Roda Sp. z 0.0.

Sroda Wielk.

1259

859

100%/100%

100%/100%

Warto$é
godziwa przez
RZiS*

TUP Property S.A.

Poznan

25651

5000

100%/100%

100%/100%

Warto$¢
godziwa przez
RZiS*

PHC Sp. z 0.0. ( w likwidaciji)

Warszawa

6331

100%/100%

Warto$¢
godziwa przez
RZiS*

PAGI S.A.

Warszawa

746

23,9%/15,2%

Warto$¢
godziwa przez
RZiS*

EMPER Yacht Sp. z 0.0.

Warszawa

143

1009%/100%

Warto$¢
godziwa przez
RZiS*

Razem warto $¢ brutto

37 339

17 883

*W 2006 roku wycena w cenach nabycia pomniejszona o odpisy aktualizujacy- brak wiarygodnej
wyceny w wartosci godziwej

4.2 - Przeszacowania

akcii i udziatéw

posiadanych udziatow i akcji 31.12.2007 31.12.2006
do warto $ci godziwej
Warto §¢ Warto ¢ Warto §¢ Warto &6
. ' przeszac. na Zmianyw  [przeszacowani | przeszacowania Zmiany w
Nazwa jednostki . . . przeszac. na
pocz atek okresie a na koniec na pocz atek okresie koniec okresu
okresu okresu okresu
Euroconstruction Sp. z 0.0. (1 900) (2 038) (3938) (1900) (1 900)
Data Logistics Sp. z 0.0. (1315) (1315) -
EMPER Yacht Sp. z 0.0. (143) (143) -
PAGI S.A. (746) (746) -
Roda Sp. z 0.0. (554) (554) -
System SL Sp. z 0.0. - -
Kraszewskiego 21 S.A. w
likwidacji (dawiej Modena S.A) 3200 3200 -
TUP Property S.A. 51983 51983 -
Razem warto ¢ zmiany w (1 900) 50 387 48 487 (1 900) (1 900)
okresie _
Razem warto $¢ bilansowa 85 826 15983
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

Spoéitka dokonata wyceny akcji i udziaté5.w do wartosci godziwej zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci. Zadne z akcji i udzialow wymienionych powyzej nie sg kwotowane na aktywnym
rynku, dlatego dla ustalenia wartosci godziwych postuzono sie technikami wyceny. Dokonano
nastepujacych ustalen:

» W przypadku TUP Property S.A. za warto$¢ godziwg akcji i udziatdbw uznano wartosé
kapitaltbw wtasnych TUP Property S.A. ze wzgledu na okolicznos¢, ze aktywami TUP
Property i jego Spoiki zaleznej sg przede wszystkim nieruchomosci inwestycyjne wycenione
w warto$ciach godziwych. W ocenie zarzadu TUP S.A., TUP Property S.A. nie generuje
dodatkowej warto$ci firmy ponad warto$¢ godziwg kontrolowanych nieruchomosci,

» W przypadku Kraszewskiego 21 S.A. w likwidacji, ze wzgledu na okoliczno$¢ postawienia
Spokki w stan likwidacji, za wlasciwe przyblizenie wartosci godziwej przyjeto wartosé
kapitatéw wiasnych, ktére w ocenie Zarzadu TUP S.A. wygenerujg w wyniku likwidacji co
najmniej odpowiadajgcg im korzy$¢ ekonomiczng dla TUP S.A.,

» W przypadku Data Logistics Sp. z 0.0., System SL i Euroconstruction Sp. z 0.0. dokonano
przeszacowania wartosci tych Spotek do zera, ze wzgledu na ujemne kapitaty wtasne i
wysokie ryzyko, jakim sg obcigzone przyszie przeptywy pieniezne generowane przez te
podmioty,

» W przypadku Emper Yacht Sp. z 0.0. (obecnie Port Jachtowy Nieporet Sp. z 0.0.) oraz
PAGI S.A. dokonano przeszacowania wartosci tych Spotek do zera ze wzgledu na straty
ponoszone przez te Spoiki i wysokie ryzyko, jakim sg obcigzone przyszie przeptywy tych
Spotek,

» W przypadku Roda Sp. z 0.0. za najlepsze przyblizenie warto$ci godziwej udziatéw na dzien
bilansowy Zarzad Spotki uznat wartos¢ kapitaldw wiasnych na dzien bilansowy, uznajac, ze
jakkolwiek przeptywy pieniezne generowane przez tg Spoétke sg obcigzone wysokim
ryzykiem, to w przypadku likwidacji Spotki na dzien bilansowy korzy$é ekonomiczna dla
jednostki dominujacej prezentowataby wartos¢ zblizong do wartosci kapitatdw wiasnych.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

6. Naleznosci dlugoterminowe — nie wystepujg

7. Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe

6.1- Pozostale.dlugotermlnowe 31.12.2007 31.12.2006
aktywa finansowe
Specyfikacja Warto $¢ Od-pls-y Warto 5 Warto §¢ Od.pls-y Warto ¢
aktualizuj ace bilansowa aktualizuj ace bilansowa
Pozyczki udzielone 37951 (310) 37 641 12 486 (191) 12295
Aktywa utrzyrr_]ywane do terminu 4015 4015
wymagalnosci
Aktywa dostepne do sprzedazy
Aktywa wyceniane w warto$ci
godziwej przez RZiS
POZOSTALE
41 1 41 12 4 191 122
DEUGOTERMINOWE AKTYWA %6 (310 656 86 (191) %
6.2 - Warto $¢ udzielonych Warto §¢
pozyczek na koniec okresu kredytu Saldo Waluta Stopa procentowa Data sptaty
sprawozdawczego
Dtugoterminowe
System SL Sp. z o0.0. 180 201 PLN WIBOR 1Y 31.12.2009
. zmienna wg stawek
Data Logistic Sp. z 0.0. (2) 620 620 PLN WIBOR 3M 31.12.2009
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (1) 11 430 11 430 PLN WIBOR 3M 31.12.2011
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (6) 1200 1200 PLN WIBOR 1M 31.12.2009
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (7) 500 500 PLN WIBOR 1M 31.12.2009
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (8) 24 000 24 000 PLN WIBOR 1M 31.12.2012
Razem krgdytyl po zyczki 37930 37951 : :
diugoterminowe
Krétkoterminowe
. zmienna wg stawek
Euroconstruction Sp. z 0.0.(1) 840 859 PLN WIBOR 3M 31.12.2008
. zmienna wg stawek
Euroconstruction Sp. z 0.0. (2) 1200 1263 PLN WIBOR 3M 31.12.2008
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (1) 11 430 94 PLN WIBOR 3M 31.12.2011
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (6) 1200 41 PLN WIBOR 1M 31.12.2009
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (7) 500 15 PLN WIBOR 1M 31.12.2009
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (8) 24 000 251 PLN WIBOR 1M 31.12.2012
Miejskie Przedsiebiorstwo Rob6t zmienna wg stawek
Inzynieryjnych S.A. 50 51 PLN WIBOR 1M 31.12.2007
Kraszewskiego S.A 21 (dawniej zmienna wg stawek
Modena S.A.) w likwidacj 260 293 PLN WIBOR 3M 31.12.2007
. zmienna wg stawek
Data Logistic Sp. z 0.0. (1) 130 130 PLN WIBOR 3M 31.12.2009
) zmienna wg stawek
PAGI S.A. 53 PLN WIBOR 1M 31.12.2007
Refzem kreFiytyl po zyczki 39 663 2997 : :
krétkoterminowe
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

6.3 - Warto $¢ udzielonych

krétkoterminowe

pozyczek na koniec poprzedniego | Warto $¢ kredytu Saldo Waluta Stopa procentowa Data sptaty
okresu sprawozdawczego
Diugoterminowe
) zmienna wg stawek
Euroconstruction Sp. z 0.0.(1) 998 745 PLN WIBOR 3M 31.12.2006
System SL Sp. z 0.0. 180 191 PLN WIBOR 1Y 31.12.2009
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (1) 11430 11430 PLN WIBOR 3M 30.06.2011
e zmienna wg stawek
Data Logistic Sp. z 0.0. (3) 120 120 PLN WIBOR 3M 31.12.2009
Razem krgdyty i po zyczki 12728 12 486
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
. zmienna wg stawek
Euroconstruction Sp. z 0.0.(1) 998 265 PLN WIBOR 3M 31.12.2006
) zmienna wg stawek
Euroconstruction Sp. z 0.0. (2) 250 258 PLN WIBOR 3M 31.12.2006
) zmienna wg stawek
Euroconstruction Sp. z 0.0. (3) 250 256 PLN WIBOR 3M 31.12.2006
. zmienna wg stawek
Euroconstruction Sp. z 0.0. (4) 400 404 PLN WIBOR 3M 31.12.2007
Kraszewskiego 21 S.A. (dawniej zmienna wg stawek
Modena S.A.) w likwidacji 260 219 PLN WIBOR 3M 31.12.2007
- zmienna wg stawek
Data Logistic Sp. z 0.0. (1) 200 203 PLN WIBOR 3M 31.12.2007
- zmienna wg stawek
Data Logistic Sp. z 0.0. (2) 100 100 PLN WIBOR 3M 31.12.2007
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (1) 11430 38 PLN WIBOR 3M 30.06.2011
zmienna wg stawek
TUP Property S.A. (2) 3200 3205 PLN WIBOR 3M 31.12.2007
Razem kredyty i po zyczki 17 088 5008

Spoétka utworzyta odpisy aktualizujgce do pozyczek udzielonych do System SL Sp. z o0.0., Data
Logistics Sp. z 0.0. i Euroconstruction Sp. z o.0.
Spoiki te posiadajg ujemne kapitaty wlasne i do wysokosci pokrycia ujemnego kapitatu utworzono
odpisy aktualizujgce pozyczki.

8. Pozostale aktywa trwate — nie wystepujg

9. Zapasy - nie wystepujg
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

10. Naleznosci

9.1 - Naleznosci

31.12.2007

31.12.2006

Warto $¢

Odpisy
aktualizuj ace

Warto §¢
bilansowa

Warto $¢

Odpisy
aktualizuj ace

Warto §¢
bilansowa

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

93

93

16

16

Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego

311

310

Naleznosci z tytutu
pozostatych podatkdw, cet i
ubezpieczen spotecznych

518

518

59

59

Pozostate naleznosci

29

29

RAZEM NALE ZNOSCI:

611

611

415

414

Naleznosci z tytutu podatkdw dotyczg naleznosci od Urzedu Skarbowego z tyt. VAT.

11. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

10.1 - Pozostate
krétkoterminowe
aktywa finansowe

31.12.2007

31.12.2006

Specyfikacja

Warto $¢é

Odpisy
aktualiz.

Warto §¢
bilansowa

/.8
O

Warto

Odpisy
aktualiz.

Warto §¢
bilansowa

Pozyczki udzielone

2997

-739

2 258

5 007

5007

Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci

20 098

20098

Aktywa dostepne do
sprzedazy

Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez
RZiS

17 021

17 021

RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE:

23 095

(739)

22 356

22 028

22 028

Finansowe aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

obejmuje kwote 20.000 tys. zt

zdeponowang w DZ Bank Polska S.A. zgodnie z umowa przewtaszczenia $rodkOw pienieznych

(kaucji).

Oprocentowanie za okres przetrzymywania $rodkOw jest ustalane w oparciu o zmienng stawke

procentowg WIBID.
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11.1 - Srodki pieni ezne

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2007 31.12.2006
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 28 530 444
Pozostate $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty - -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 28 530 444
- w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania -
Srodki pieniezne zdeponowane w bankach na krétkoterminowych lokatach.
12.1 - Rozliczenia mi edzyokresowe aktywne Stan na dzie f Stan na dzie f
31.12.2007 31.12.2006
Ubezpieczenia 48 10
karnety PKP - 1
prenumerata 3 -
czynsze - 2
RAZEM ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE: 51 13
— nie wystepuja
llosé llosé llos¢ akciji llo$¢ akcji
a-pany | R ey | e
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Seria A- uprzywilejowane 3462 567 3462 567 0 0
Seria A - zwyke 67 233 67 233 0 0
Seria B 2000 000 2000 000 0 0
Seria C 2 805 425 2 805 425 0 0
Seria D 1377120 1377120 0 0
Seria E 5500 000 0 0 0
Razem: 15 212 345 9712 345 0 0
14.2 - Najwi eksi akcjonariusze Liczba akcji Liczba gtoséw Warto éZ;Cc;immalna p[? d\gt:v?/g:/tv?/l;
Hlamata Holdings Limited 6 508 851 20 204 051 1,00 42,79%
Lestaw i Elzbieta Moritz 1387 620 1387 620 1,00 9,12%
Razem: 7896 471 21591 671 = 51,91%

Zgodnie z otrzymanym w dniu 5 listopada 2007 r. zawiadomieniem, spétka Hlamata Holdings Limited
nabyta od spotki Eagle International Trading Limited 6.058.851 akcji spétki TUP S.A. Tym samym
spéika Hlamata Holdings Limited stala sie giéwnym udziatowcem spotki TUP S.A. posiadajac 42,70%

akcji i 69,52% glosow na WZ Spéiki. Spotka Hlamata Holdings Limited wstgpita takze w obowigzki
spotki Eagle International Trading Limited wynikajace z zawartej z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.
umowy ,lock-up”, w ktorej spotka Eagle International Limited zobowigzala sie m.in. nie sprzedawac

zadnej akciji serii A-D w okresie 12 miesiecy, liczac od dnia przydziatu akcji serii F.
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14.3 - Zysk na akcj e i rozwodniony zysk na akcj e

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2007 31.12.2006
Zysk netto za rok obrotowy (w zlotych) 36 432 8 650
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 932 893 8 395 592
Zysk na jedng akcje zwykig (w ztotych) 3,33 1,03

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykig (w ziotych)

W roku 2007 wyptacono dywidende w wysokosci 0,20 zt na akcje. W roku 2006 wyptacono dywidende

w wysokosci 0,20 zt na akcje.

W Spoélce wystepujg instrumenty, ktére moga mieé charakter rozwadniajagcy — warranty zwigzane z
programem pracowniczym. Cena wykonania warrantow zostala ustalona w dniu 10 pazdziernika 2007
roku. Srednia z kurséw zamkniecia akcji miedzy 10 pazdziernika 2007 roku a dniem bilansowym
wyniosta 20,09 zt, dlatego dziatanie rozwadniajgce warrantow jest pomijalne ze wzgledu na istotnose.
Przyjeto wiec, ze nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce.

14.4 - Warto $¢ ksiegowa na akcj e i rozwodniona warto  $€ ksi egowa na akcj e

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2007 31.12.2006
Wartos¢ ksiegowa (w zlotych) 185 416 43498
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 932 893 8 395 592
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig (w ztotych) 16,96 5,18

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta (w ztotych)

16.
15,5, ©ebeemy ek deties Gy Stan na dzie n Stan na dzie n Wplyw na wynik
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007
Aktywa z tytutu ODPD Warto $¢ Warto $¢ Warto §¢
fmansowyoh (dugoterminongy 1471 398 1074
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych - 3 (©))
Leasing - 9 9
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 67 (67)
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 77 168 (91)
Nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 156 52 104
Strata podatkowa 1520 - 1520
AKTYWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 3224 697 2528
Rezerwa z tytutu ODPD Warto $¢é Warto $¢ Warto s¢é
Przeszacowanie aktywoéw finansowych 10 484 89 (10 396)
Naliczone, nie otrzymane odsetki 132 18 (114)
Srodki trwate i WNiP 18 20 2
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 2 - ()
REZERWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 10 636 127 (10 510)
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16.1 - Rezerwy diugoterminowe

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2007

31.12.2006

Dtugoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze

17

Rezerwy na spory sadowe

157

Rezerwy na ryzyko gospodarcze

Rezerwy na restrukturyzacje

Pozostate rezerwy

RAZEM REZERWY DLUGOTERMINOWE:

Krétkoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze - 36
Rezerwy na spory sadowe - 580
Rezerwy na ryzyko gospodarcze - -
Rezerwy na restrukturyzacje - -
Pozostate rezerwy - -
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE = 616

W 2007 roku rozwigzano rezerwy na sprawy przeciwko TUP SA, ktére zostaly zakonczone, odrzucone
lub wysokos¢ rezerwy przekraczata kwoty dochodzone wraz z odsetkami.

sprawozdawczego

16.2 - Rezerwy diugoterminowe - Swiadczenia Ryzyko .
rmy cug ) Spory s adowe vy Restrukturyzacja Pozostate
Zmiany stanu pracownicze gospodarcze
Warto $€ rezerwy na pocz atek
okresu sprawozdawczego - - - -
Utworzenie 17 580 - -
Wykorzystanie - (77) - -
Rozwigzanie - (347) - -
Warto $¢ rezerwy na koniec okresu
sprawozdawczego 17 156 = c
16.3 - Rezewy krétkoterminowe - Swmdczgnla Spory s adowe Ryzyko Restrukturyzacja Pozostale
zmiany stanu pracownicze gospodarcze
Warto §¢ rezerwy na pocz atek 36 580
okresu sprawozdawczego - -
Utworzenie - - - -
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie (36) (580) - -
Warto $¢€ rezerwy na koniec okresu ) )
sprawozdawczego = =
Warto $¢€ rezerwy na pocz atek
poprzedniego okresu - 633
sprawozdawczego - -
Utworzenie 36 - - -
Wykorzystanie - (52) - -
Rozwigzanie - - - -
Warto §¢ rezerwy na koniec
poprzedniego okresu 36 580

28




nie wystepuje

18.1. - Inne zobowi gzania finansowe

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2007

31.12.2006

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Krétkoterminowe 324 7216
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego - -
Umowa leas- samoch 4 47
Doptlata do kapitatu 320 900
Udziaty PHC Sp. z 0.0. - 6 269

nie wystepujg

20.1 - Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowi  gzania SHEMIE G HEMIE G 0
krétkoterminowe 31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1098 192
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 946 438
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 23 84
Fundusz socjalny 306 304
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 100 86
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE: 2473 1104

W pozycji zobowigzania z tytutu wynagrodzen znajduje sie rezerwa 800 tys. zt na premie dla Rady

Nadzorczej naliczana zgodnie z uchwatg WZ z dnia 22.06.2006r.

nie wystepujg
nie wystepujg
Za okres .
. . Za okres zako nczony
23.1 - Przychody ze sprzeda zy zakoficzony
31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 193 150
Przychody ze sprzedazy towarow - -
Przychody ze sprzedazy materiatow 26 49
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 219 199
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

25. Koszty w ukladzie rodzajowym

Za okres a
24.1 - Koszty wedtug rodzaju zakohiczony Za okres zako Aczony
31.12.2007 31.12.2006

Amortyzacja (250) (A74)
Zuzycie materiatldw i energii (83) (68)
Ustugi obce (2 464) (904)
Podatki i optaty (36) (16)
Wynagrodzenia (3516) (2 581)
Swiadczenia na rzecz pracownikow (204) (188)
Pozostate koszty rodzajowe (151) (126)
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow (25) (49)
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU (6 729) (4 106)
Korekty:

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby - -
RAZEM KOSZTY OPERACYJNE (6 729) (4 106)

Koszty wynagrodzen obejmujg réwniez koszty zwigzane z programami motywacyjnymi dla cztonkow
kluczowego kierownictwa Spétki. Koszty wynagrodzen ustalono w oparciu o wartos¢ godziwg
przyznanych instrumentow wg stanu na dzien przyznania.

1. W roku 2006 warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego akcjami wyniosta 498 tys. zt i dotyczyta
réznicy miedzy wartoscig godziwg a ceng sprzedazy akcji przyznanych Prezesowi Zarzadu na
dzieh przyznania.

2. W roku 2007 warto$¢ wynagrodzen ptatnych akcjami w kwocie 236 tys. zt obejmuje wartos¢
przyznanych warrantéw dotyczacych roku 2007.

Uchwalg nr 9/2005 z dnia 28 pazdziernika 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
okreslito ogdine zasady realizacji programu motywacyjnego dla menadzeréw i pracownikow Emitenta
oraz podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta. Osobami uprawnionymi do
udzialu w programie mieli byé wskazani przez Rade Nadzorczg pracownicy, wspOtpracownicy i
menedzerowie Emitenta oraz podmiotow wchodzacych obecnie lub w czasie realizacji programu w
sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Osoby te mogty obja¢ nowo wyemitowane Akcje Emitenta po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, tj. po 1,00 zt kazda, przy czym mozliwosé objecia Akcji i ich
liczba miata by¢ ustalana kazdorazowo przez Rade Nadzorcza. Wspomniany powyzej program
motywacyjny zostat uchylony uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 16/2007 z dnia 23
kwietnia 2007 r., w ktorej jednoczesnie Walne Zgromadzenie upowaznito Rade Nadzorczg do:
» wskazania sposréd oséb, ktére w catym lub w czesci okresu pomiedzy 28 pazdziernika
2005 r. a 31 grudnia 2006 r. byly pracownikami, wspotpracownikami lub menadzerami
Spoiki lub podmiotéw z grupy kapitatowej Spotki, oraz do

> ustalenia kwot pienieznych, ktére Spoétka wyptaci wskazanym osobom.

taczna warto$¢ wyptat Spokki na rzecz wskazanych osob z tego tytutu nie moze przy tym przekroczyc
10% skonsolidowanego zysku netto za rok obrotowy 2006 grupy kapitatowej Spotki.

Wspomniang powyzej uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 16/2007 z dnia 23 kwietnia
2007 r. przyjete zostaly zatozenia nowego programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu oraz kadry
kierowniczej Spotki oraz spotek z jej grupy kapitatowej. Uprawnieni do uczestnictwa w programie
motywacyjnym bedg wskazani uchwatg lub uchwatami Rady Nadzorczej Emitenta cztonkowie Zarzadu
Spotki oraz wskazane w uchwale lub uchwatach Zarzadu Emitenta osoby nalezgce do kluczowej
kadry kierowniczej Emitenta i spotek jego Grupy Kapitatlowej, niezaleznie od formy i podstawy prawnej
wykonywania obowigzkéw na powyzszych stanowiskach, w tacznej liczbie nie wyzszej niz 30 osob.
Warranty zaoferowane zostang uprawnionym, jezeli skumulowany wzrost skonsolidowanego EPS
Spoiki, liczonego jako srednia dla 3 lat obrotowych obowigzywania Programu Motywacyjnego (2007-
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

2009) bedzie nie nizszy niz 15%, powiekszone o wskaznik rocznej inflacji opublikowany przez GUS,
rocznie.
Uchwalg nr 17/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2007 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki podwyzszono warunkowo kapitat
zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 300.000 ztotych, poprzez emisje nie wiecej niz 300.000 Akcji
na okaziciela Serii E, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda Akcja. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego byto przyznanie praw do objecia Akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
Serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki nr 16/2007 z dnia 23
kwietnia 2007 r. Tres¢ uchwaly wraz z uzasadnieniem przytoczona zostala w punkcie 20.1.4
Prospektu.
Z kolei uchwalg nr 18/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2007 r. w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych Serii A z prawem do objecia Akcji Serii E w ramach Programu
Motywacyjnego, pod warunkiem zarejestrowania przez sad warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spoiki, uchwalonego uchwatg nr 17/2007 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23
kwietnia 2007 r., Spotka wyemitowata tgcznie 300.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Serii A
bez okreslonej wartosci nominalnej, po cenie emisyjnej rownej 0,00 ziotych, uprawniajacych do
objecia Akcji na okaziciela Serii E Spotki, o wartosci nominalnej 1 zt kazda za cene odpowiadajaca
cenie emisyjnej akcji zaoferowanych w ramach oferty publicznej w roku 2007, czyli w wysokosci 20,00
zt.
W dniu 30 maja 2007 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale nr 3/5/2007 w sprawie ustalenia regulaminu
programu motywacyjnego oraz uchwale nr 4/5/2007 w sprawie wskazania uprawnionych czionkéw
Zarzadu Spotki oraz okreslenia liczby warrantéw subskrypcyjnych oferowanych uprawnionym osobom.
W przyjetym regulaminie Programu Motywacyjnego okre$lono, iz celem Programu jest uzyskanie
stabilno$ci skladu osobowego kadry kierowniczej, stworzenie dodatkowego mechanizmu
motywacyjnego dla os6b odpowiedzialnych za zarzagdzanie oraz rozwoj grupy kapitatowej, a tym
samym zapewnienie wzrostu wartosci Akcji. W Programie Motywacyjnym uczestnicza;
» wskazani uchwalg lub uchwatami Rady Nadzorczej Spétki cztonkowie Zarzadu Spéiki, oraz
» wskazane w uchwale lub uchwatach Zarzadu Spéiki osoby nalezace do kluczowej kadry

kierowniczej Spotki i spblek z jej grupy kapitatlowej (tj. zaleznych i stowarzyszonych),

niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania obowigzkow na powyzszych

stanowiskach, w tacznej liczbie nie wyzszej niz 30 osoéb.
Rozwigzanie lub wypowiedzenie stosunku prawnego, na podstawie ktérego uprawnieni wykonujg
prace lub $wiadcza ustugi na rzecz podmiotéw wchodzacych w skiad grupy kapitatlowej w okresie od
dnia zawarcia umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym do dnia uzyskania prawa do objecia
Akcji Serii E powodowaé bedzie utrate prawa do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, z
wylgczeniem sytuacji, gdy bezposrednio po ustaniu przedmiotowego stosunku dana osoba bedzie
Swiadczy¢ prace lub ustugi na podstawie nowego stosunku prawnego na rzecz podmiotow
wchodzacych w skfad grupy kapitatowej.
Warunkami otrzymania od Spoiki przez uprawnionego oferty objecia warrantéw bedzie:
zawarcie z uprawnionym umowy uczestnictwa,
zawarcie przez poszczegolnych uprawnionych uméw depozytu,
nieutracenie prawa do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym,
skumulowany wzrost skonsolidowanego EPS Spdiki, liczony jako $rednia dla 3 lat obrotowych
obowigzywania Programu Motywacyjnego (2007-2009), nie nizszy niz 15%, powigkszone o
wskaznik rocznej inflacji opublikowany przez GUS, rocznie.
Z kolei w uchwale nr 4/5/2007 Rada Nadzorcza wskazata Prezesa Zarzadu pana Roberta Jacka
Moritza jako osobe uprawniong do otrzymania 75.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, a
jednoczesnie ustalita, iz uprawnionym osobom, innym niz cztonkowie Zarzadu Emitenta zostang
zaoferowane warranty subskrypcyjne serii A w tacznej liczbie 225.000.
W dniu 15 czerwca 2007 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie wskazania oséb oraz liczby warrantéw
subskrypcyjnych serii A do ktérych objecia osoby te beda uprawnione. W uchwale tej okreslono, iz w
Programie Motywacyjnym uczestniczy¢ bedzie ogétem 17 oséb, ktérym zostanie zaoferowanych po
spetnieniu warunkow przewidzianych tym Programem tacznie 225.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A. Stosowne umowy zostaty podpisane.

YVVYVY
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Warto$¢ godziwg przyznanych warrantow na dzien przyznania, a w konsekwencji warto$¢ godziwg
swiadczonej pracy, ustalono na poziomie 9,62 zi. Wyceny warrantéw ustalono z uzyciem modelu
trzymianowego, z uzyciem nastepujgcych danych:

- data przyznania, czyli dzien wyceny: 10 pazdziernika 2007 roku (dzien ustalenia warunkow
programu, czyli dzieh okreslenia ceny emisyjnej),

- cena wykonania warrantéw: 20,00 zi,

- zmienno$¢ akcji TUP S.A. na podstawie danych historycznych: 83,96%,

- okres zycia warrantow: 5,23 lat,

- stopa wolna od ryzyka: 4,97%,

- cena akcji na dzien przyznania: 26,89 zl/akcja,

- stopa wyptaty dywidendy: 4,97%.

W roku obrotowym Zadne warranty nie zostalty wykonane lub umorzone.

25,
25.1 - Wynik na sprzeda zy akcji i udziatéw w jednostkach powi  azanych - zj(i(r)’mlt(:rzeosny Za okres zako hczony
specyfikacia transakcj 31.12.2007 31.12.2006

Sprzedaz udziatéw CJ International Sp. z 0.0.

Przychody ze sprzedazy - 18 300
Wartos¢ bilansowa na dzien sprzedazy - (5 300)
Dodatkowe koszty z tytuty gwarancji (815) -
Wynik na sprzeda zy udziatéw CJ International Sp. z 0.0. (815) 13 000
RAZEM WYNIK (815) 13 000

W roku 2006 TUP S.A. zbyt 30% udziatow w spétce CJ International Ltd. Sp. z 0.0. za kwote 18.300
tys. .zk.

W roku 2007 TUP S.A. TUP S.A. wyplacit spétce Raben 815 tys. zt z tytutu gwarancji udzielonej
przy sprzedazy udziatéw spotki CJ International LTD Sp. z o.0..

26.
26.1 Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finan ~ sowych do warto Sci zzj(i (r)"lzr;sny Za okres zako nczony
godziwych 31.12.2007 31.12.2006

Wynik na zbyciu instrumentéw 102 -
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 102 -
Wynik z przeszacowania instrumentow 50 386 1205
Euroconstruction (2 038) (1 900)
Data Logistics (1 315) -
EMPER Yacht (144) -
PAGI (746) -
RODA (554) -
System SL - -
Kraszewskiego 21 3200 2 000
TUP Property 51983 -
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym - 1105
RAZEM WYNIK 50 488 1205

Zatozenia lezace u podstaw przeszacowania instrumentow finansowych do wartosci godziwych
Zaprezentowano w nocie nr 4.2.
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Nie wystepuje
2_8.
Za okres "
28.1 - Pozostate przychody operacyjne zakonczony Za okres zako ficzony
31.12.2007 31.12.2006
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 13
Rozwigzanie rezerw 347 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych, w tym: 52 94
- rzeczowych aktywow trwatych - -
- wartosci niematerialnych i prawnych - -
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 52 94
- zapasow - -
- innych aktywoéw - -
Zwrot VAT z zagranicy 22 209
Inne 1 25
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 422 341
29.
Za okres .
29.1 - Pozostate koszty operacyjne zakonhczony Za okres zako ficzony
31.12.2007 31.12.2006
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (32) -
Zawigzanie rezerw - (57)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych, w tym: (781) (191)
- rzeczowych aktywéw trwatych - -
- wartosci niematerialnych i prawnych - -
- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 77 -
- zapasow - -
- innych aktywéw- pozyczka (858) (191)
darowizny (8) -
zaniechane inwestycje (106) -
inne (3) -
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (930) (248)
30.
. za gkres Za okres zako nczony
30.1 - Przychody finansowe zakonczony
31.12.2007 31.12.2006
Odsetki 2129 255
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 2129 255
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Za okres .
) L Za okres zako nczony
31.1 - Koszty finansowe zakonczony
31.12.2007 31.12.2006
Odsetki (316) 17)
Prowizje bankowe od kredytow (45) -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi (8) (16)
Pozostate - -
RAZEM KOSZTY FINANSOWE (369) (33)
32
Za okres Za okres zako nczon
32.1 - Podatek dochodowy zakonczony y
31.12.2007 31.12.2006
Biezacy podatek dochodowy - (1251)
Odroczony podatek dochodowy (7 983) (712)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY (7 983) (1 963)

Spétka utworzyta rezerwy na odroczony podatek dochodowy gtéwnie z tytutu przeszacowania akcji i
udziatow w jednostkach podporzadkowanych. Rezerwa na odroczony podatek z tego tytutu zostanie
wykorzystana w przypadku sprzedazy przeszacowanych akcji i udziatow. Jezeli do sprzedazy nie
dojdzie, a korzys¢ ekonomiczna zostanie zrealizowana np. poprzez wypfate dywidendy, rezerwa nie
zostanie wykorzystana (zostanie rozwigzana). Zarzad TUP S.A. nie zdecydowat jeszcze o sposobie
realizacji korzysci ekonomicznych z tytutu akcji i udzialéw w przeszacowanych jednostkach zaleznych,
dlatego, ze wzgledu na zasade ostroznosci, utworzono rezerwe z tytulu odroczonego podatku

dochodowego.
L . . Za okres "
32.2 - Podatek dochodowy - wyja $nienie ré znic mi edzy podatkiem obliczonym e Za okres zako nczony

wedtug stawki obowi azujacej o podatkiem wykazanym 31.12.2007 31.12.2006
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 44 414 10614
Podatek dochodowy wedtug stawki obowiazujacej w okresie (19%) (8 439) (2017)
Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w biezacym okresie i i
sprawozdawczym
Podatek od r6 znic trwatych mi edzy zyskiem bilansowym a podstaw g

. 530 (41)
opodatkowania
Podatek z tytutu kosztéw stanowigcych trwatg réznice 488 1)
Podatek z tytutu przychodéw stanowigcych trwatg réznice 42 (40)
Podatek od r6 znic przej $ciowych nie uwzgl ednionych przy obliczaniu

(74) 95

odroczonego podatku dochodowego
aktywa z tytutu odpiséw aktualizujacych naleznosci rozwigzane w roku 2007 (67) -
pozostate roznice przejéciowe nie uwzglednione w kalkulacji podatku dochodowego (@) 95
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu finansowy ~— m (7 983) (1 963)
Efektywna stopa opodatkowania (17,97) (18,49)




Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 2007-01-01 — 2007-12-31 w tys. zt

33. Wyjasnienie niezgodnosci miedzy bilansowymi zmianami a warto$ciami wykazanymi w

rachunku przeptywow pienieznych

33.1 - Wyjasnienie niezgodno $ci mi edzy bilansowymi zmianami a warto  $ciami 7 azkizlérzisny Za okres zako hczony
wykazanymi w rachunku przeptywéw pieni  eznych 31.12 2007 31.12.2006

Bilansowa zmiana stanu rezerw 10 067 81
Specyfikacja réznic - -
Zmiana stanu rezerw w RPP 10 067 81
Bilansowa zmiana stanu zapaséw - -
Specyfikacja réznic - -
Zmiana stanu zapaséw w RPP - -
Bilansowa zmiana stanu nale znosci (193) 12500
Naleznos$¢ z tytutu sprzedazy aktywdw fin. ujeta w BO (udzialy jedn. zaleznych) - (12 200)
Naleznos$¢ z tytutu leasingu finansowego ujeta w BZ (sprzedaz ratalna) - 29
Zmiana stanu nale znosci w RPP (193) 329
Bilansowa zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych, z wyj atkiem

zobowi gzan finansowych 1369 170
Zmiana zobowigzan dotyczaca nabytych srodkéw trwatych 92 -
Zmiana zobowigzan dotyczaca niezaptaconych kosztow emisji (20) -
Zmiana zobowigzan dotyczaca dziatalnosci inwestycyjnej (913) -
Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych, z wyj  atkiem zobowi azan

finansowych w RPP 528 170
Bilansowa zmiana stanu rozlicze h miedzyokresowych (2 565) 328
Specyfikacja réznic (7 982) (1 963)
Zmiana stanu rozlicze n miedzyokresowych w RPP (10 547) (1 635)

34. Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego

Za okres .
- . . . L Za okres zako nczony
34.1 - Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytu  tu leasingu operacyjnego zakonczony
31.12.2007 31.12.2006
Do 1 roku 234 72
Od roku do 5 lat 702 -
Powyzej 5 lat - -
RAZEM 936 72

Spotka dzierzawi pomieszczenia biurowe przy ul Zielnej w Warszawie.
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Objete konsolidacj a

35.1 - Transakcje i salda z
podmiotami powi azanymi Zalezne Stowarz. Wspétzal.
Sprzedaz netto (bez PTiU) 229 - -
Zakupy netto (bez PTiU) (181) - -
Przychody z tytutu odsetek 1434 - -
Koszty z tytutu odsetek - - -
Pozyczki udzielone 40 898 - -
Pozyczki otrzymane - - -
Naleznosci krétkoterminowe 90 - -
Naleznosci dlugoterminowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe - - -
Zobowigzania diugoterminowe - - -
36.
36.1 - Gwarancje i por eczenia udzielone Na dlen Na dalen
31.12.2007 31.12.2006
Dla jednostek powi gzanych 185 875 1000
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek 185 875 1000
gwarancje nalezytego wykonania uméw - -
Dla pozostatych jednostek - -
RAZEM GWARANCJE | POR ECZENIA UDZIELONE 185 875 1 000
36.2 - Pozostate zobowi gzania warunkowe Na delen Na delen
31.12.2007 31.12.2006

Nabycie nieruchomosci w Siewierzu 44 687 -
RAZEM POZOSTALE ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE 44 687 -

Spétka TUP S.A. wystawita weksle i udzielita poreczenia dla kredytdw udzielonych spéice zaleznej
TUP Property S.A. przez DZ Bank Polska S.A. i Bank Zachodni WBK S.A.
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37. Instrumenty finansowe wedtug kategorii

37.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii 3?1;22'287 3?‘1322':3 5

Aktywa finansowe 178 979 51 168
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 85 826 17 020
Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie 39 900 17 303
Naleznosci witasne wyceniane w nominale 611 418
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 24112 -
Aktywa dostepne do sprzedazy - -
Aktywa wyceniane w cenach nabycia - 15983
Srodki pieniezne 28 530 444
Zobowi gzania finansowe 2797 8 320
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i i i
strat

Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 4 47
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 2793 8273

Ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej:

Pozyczki i naleznosci wkasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie — aktywa te nie sg wyceniane na
aktywnym rynku. Oprocentowane sg zmienng stopg procentowg i nie sg narazone na ryzyko
walutowe, stad tez odchylenie wartosci godziwej od zamortyzowanego kosztu moze wynika¢ jedynie z
ryzyka kredytowego, ktdorym sa one obcigzone. W przypadku znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego Zarzad TUP tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek, nie dysponuje
jednak danymi dotyczacymi ich biezgcej warto$ci godziwe;.

Nalezno$ci wlasne wyceniane w nominale — ze wzgledu na ich szybkg rotacje oraz dokonywane
niezwtocznie odpisy aktualizujgce w przypadku stwierdzenia nadmiernego ryzyka kredytowego, ich
wycena w wartosci godziwej nie rézni sie, wg szacunkéw Zarzadu, od ich wartosci nominalnej.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci — obejmujg gtéwnie kaucje bankowe, ktére sag
oprocentowane zmienng stopg, sa wyrazone w walucie polskiej, dlatego ich wartos¢ godziwa
(uwzgledniajac wysokag jakos¢ kredytowag) nie rézni sie, wg oceny Zarzadu, istotnie od wartosci
wykazanej w zamortyzowanym koszcie.

Zobhowigzania wycenione w nominale — ze wzgledu na ich krétkie terminy wymagalnosci oraz wysoka

wiarygodnos¢ TUP S.A. jako diuznika, ich warto$¢ godziwa w ocenie Zarzadu nie odbiega istotnie od
wartosci wykazanych w nominale.
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37.2 - Instrumenty f|nansowe - 31122007 31.12.2006
ryzyko stopy procentowej
: Wymagalnedo1 | Wymagalne od Wymagalne Wymagalne od roku Wymagalne
Specyfikacia roku roku do 5 lat powy zej 5 lat Wymagalne do 1 roku do 5 lat powy zej 5 lat
Oprocentowanie zmienne:
Pozyczki udzielone 2997 37951 5007 12 486
Aktywa utrzymywane do terminu 20097 4015
wymagalnosci
Kredyty i pozyczki zaciagniete
Pozostale zobowigzania A u A
oprocentowane

Ryzyko ptynnosci w ocenie zarzadu Spotki na koniec roku 2007 nie jest znaczace, ze wzgledu na
wysoka wartos¢ srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych. Ryzyko ptynnosci moze sie
zwieksza¢ w roku 2008 ze wzgledu na realizacje programu inwestycyjnego.

37.4 - Instrumenty finansowe -
ryzyko kredytowe

31.12.2007

31.12.2006

Ekspozycje obci gzone ryzykiem

kredytowym, ktore w uj eciu od

jednego kontrahenta stanowi g
wiecej niz:

ekspozycje <3%
salda

3%< ekspozycje
<20% salda

ekspozycje <3%
salda

ekspozycje >
20% salda

3%< ekspozycje
<20%

ekspozycje >
20% salda

Naleznosci wiasne niepodatkowe

24

63

14

Pozyczki udzielone

1295

2122

37532

893

1928

14 673

Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci

24112

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez RZiS

17020

Na ryzyko kredytowe wystawione sg instrumenty finansowe wykazane w tabeli nr 37,4. Wartosci
zaprezentowane w tej tabeli odzwierciedlaja maksymalne narazenie Spéiki na ryzyko kredytowe.
Poniewaz ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim Spotek nalezacych do grupy, Spoétka kontroluje
poprzez biezacy nadz6r nad dziatalnoscig tych podmiotéw. Nie wystepujg instrumenty objete ryzykiem
kredytowym istotnie przeterminowane.

38. Wynagrodzenia kluczowego personelu Spéiki bez Rady Nadzorczej otrzymane w

Jednostce

38.1 - Wynagrodzenia
kluczowego personelu
Spotki bez Rady Nadzorczej
otrzymane w Jednostce

31.12.2007

31.12.2006

Wynagro-
dzenie
podstawowe

Premie

Wynagrodzenie

Inne
podstawowe

Premie

Inne

Czlonkowie Zarzadu

Robert Jacek Moritz

360

720

118

426

70
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38.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej otrzy mane w Jednostce*

Za rok zako nczony

Za rok zako nczony

31.12.2007 31.12.2006
Wojciech Balicki 78 68
Andrzej Karczykowski 23 60
Andrzej tyko 78 102
Lestaw Aleksander Moritz 84 81
Michat Radziwit 55 16
Erwin Plichcinski 78 7

*wynagrodzenia wyptacone w roku obrotowym, bez rezerw na premie za rok 2007
Spotka utworzyta rezerwe na premie dla Rady Nadzorczej w wysokosci 800 tys.zt.

38.3 - Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu
Spétkach zaleznych i stowarzyszonych*

Spoiki otrzymane w

Za rok zako nczony

Za rok zako nczony

31.12.2007

31.12.2006

Cztonkowie Zarzadu:

Robert Jacek Moritz

52

Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Andrzej Lyko - 26
Lestaw Moritz - 2
Erwin Plichcinski - 1

* wyptacone w roku obrotowym, bez rezerw na premie za rok 2007

38.4 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do bada  nia sprawozda n

Za rok zako nczony

Za rok zako nczony

finansowych
31.12.2007 31.12.2006
Za wykonanie przegladu i badania sprawozdania finansowego 54 29
Za inne ustugi 224 50
Razem wynagrodzenie 278 79

39. Przecietne zatrudnienie w etatach w jednostce

39.1 - Przeci etne zatrudnienie w etatach w jednostce

Za rok zako nczony

Zarok zako nczony

31.12.2007 31.12.2006
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 12,50 9,38
Razem przeci etna liczba etatow 12,50 9,38

40. Réznice miedzy danymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, a uprzednio

opublikowanymi danymi finansowymi

Ze wzgledu na sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego po raz pierwszy zgodnie z MSSF
Spoétka zastosowata odmienny format sprawozdan tabelarycznych (bilans, rachunek zyskéw i strat,
rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitatach wlasnych) wzgledem
wczesniej stosowanego. Dokonano réwniez zmiany zasad agregacji i prezentacji danych finansowych.

Nie wystapity r6znice dotyczace wartosci kapitatlow wtasnych i wyniku finansowego.

Réznice w zakresie danych za rok 2007 opublikowanych w ramach kwartalnego sprawozdania

finansowego
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War-

Przed Nr tos¢ Po
Prezentacja wg PSR korekta- | kore- ko- kore-
(kwoty w tys. z}) mi kty rekty ktach Prezentacja wg MSSF
AKTYWA
I. Aktywa trwate 146 735 0| 144 208
1. Wanoéci niematerialne i prawne, w Wartosci niematerialne i
tym: 307 307 prawne
wartos¢ firmy 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 549 549 Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dlugoterminowe 0
3.1.0d jednostek powigzanych 0| Naleznosci diugoterminowe
3.2. Od pozostatych jednostek 0
4. Inwestycje diugoterminowe 142 655 0| 142 655
4.1. Nieruchomosci 1| 15912| 15912 | Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne i
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 126 743 126 743
. . . Akcje i udzialy / Pozostate

a) w jednostkach powigzanych, w tym: 122 728 28 278 diugoterminowe aktywa
udziaty lub akcje w jednostkach finansowe
podporzadkowanych wyceniane metodg
praw wlasnosci 0
b) w pozostalych jednostkach 4015 4015
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 15912 1]-15912 0 Pozostate aktywa trwate
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3224 697

Aktywa z tytutu odroczonego
5.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku podatku dochodowego
dochodowego 3224 3224
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 Pozostate aktywa trwate
1. Aktywa obrotowe 52 287 52 287
1. Zapasy 0 Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i
2. Naleznosci krétkoterminowe 20 708 -20 097 11| usiug/Pozostale naleznosci
2.1. Od jednostek powigzanych 93 93
2.2. Od pozostatych jednostek 20615 2| -20 097 518
3. Inwestycje krétkoterminowe 31528 20097 | 51625
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31528 20097 | 51625
a) w jednostkach Poma_zanych 2947 2947 Pozostale aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 51 2| 20097| 20148
c) érodki pieniezne i inne aktywa Srodki pieniezne i ich
pieniezne 28 530 28 530 ekwiwalenty
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia Rozliczenia migdzyokresowe i
miedzyokresowe 51 51 inne
Aktywarazem 199 022 0] 196 495
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PASYWA

|.Kapitat wkasny 185 416 0| 185416
1. Kapitat zaktadowy 15212 15212 Kapitat podstawowy
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) 0 Nalezne wptaty na kapitat
3. Akcje (udzialy) wasne (wielkos¢ podstawowy i akcje wiasne
ujemna) 0
. Kapitat zapasowy z emisji akciji
4. Kapitat zapasowy 133 462 -21 807 | 111 655
Kapitat zapasowy z zysku
3| 21073 21073 zatrzymanego
Kapitat zapasowy z wyceny
3 734 734 programu motywacyjnego
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 3 3| Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 307 307 Kapitat rezerwowy
Niepodzielony wynik z lat
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 ubiegtych
Zysk (strata) netto roku
8. Zysk (strata) netto 36 432 36 432 obrotowego
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku Odpisy z zysku netto roku
obrotowego (wielko$¢ ujiemna) 0 obrotowego
Il. Zobowi gzania i rezerwy na
zobowi gzania 13 606 0| 13606
1. Rezerwy na zobowigzania 10 810 0| 10810
1.1.Rezerwa z tytutu odroczonego Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 10 636 10 636 podatku dochodowego
1.2.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 17 17 Rezerwa na swiadczenia
a) diugoterminowa 17 17 emerytalne i podobne
b) krétkoterminowa 0
1.3. Pozostate rezerwy 157 157
a) diugoterminowe 0 Pozostate rezerwy
b) krétkoterminowe 157 157
Oprocentowane kredyty i
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0| pozyczki/ Inne zobowigzania
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 finansowe / Pozostate
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 zobowigzania diugoterminowe
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1766 2 796 | Zobowigzania krotkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych 320 -320 0
3.2. Wobec pozostalych jednostek 1141 4] -1141 0
4 324 324 | Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
4| 1098| 1098 ustug
45,6 1374 1374 Pozostate zobowigzania
3.3. Fundusze specjalne 305 5 -305 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1030 0
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1030 0| Przychody przysztych okreséw
a) diugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 1030 6| -1030 0
Pasywarazem 199 022 199 022
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Opis roznic:

1. Zmiana prezentacji zaliczki zaptaconej w zwigzku z inwestycjg realizowang w Siewierzu — w
sprawozdaniu rocznym ujeta jako zaliczki na poczet inwestycji w nieruchomosci, nie inne

inwestycje dtugoterminowe.

2. Zmiana prezentacji kaucji gwarancyjnej wptaconej do banku — w sprawozdaniu rocznym ujeta
jako aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci, nie pozostate naleznosci.
3. Korekta wynikajgca z bardziej szczegétowej niz dotychczas prezentacji kapitatlu zapasowego

wg zrodet jego powstania.

ook

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2007-31.12.2007

Korekty wynikajace ze zmiany agregacji zobowigzan krétkoterminowych.
Przeniesienie salda funduszéw specjalnych do pozostatych zobowigzan.
Przeniesienie salda rozliczen miedzyokresowych pasywnych do zobowigzan.

War-
Przed Nr tosé
Prezentacja wg PSR korekta- | kore- ko- Po kore-
(kwoty w tys. zf) mi kty rekty ktach Prezentacja wg MSSF
I. Przychody netto ze sprzeda zy
produktéw, towaréw i materiatdw, w
tym: 219 0 219 .
od jednostek powigzanych 213 213 Przychody € sprze'da.zy
: produktow, towardw i
1. Przychody netto ze sprzedazy materialow
produktow 219 219
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 0
1. Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw, w tym: 25 0 25
jednostkom powigzanym 0 Koszty sprzedanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow i
produktéw 25 25 materiatow
2. Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatow 0
Zysk (strata) brutto ze
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 194 0 194 sprzedazy
IV. Koszty sprzedazy 0 Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 5676 1| 1028 6704 | Koszty ogdlnego zarzadu
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy -5 482 -1028| -6510| Zysk (strata) ze sprzedazy
Wynik na sprzedazy akgciji i
udziatow w jednostkach
3 -815 -815 powigzanych
Wynik ze zbycia i
przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w
wartosciach godziwych przez
2| 50488| 50488 RZiS
Wynik ze zbycia i
przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwych
VII. Pozostate przychody operacyjne 498 -76 422
t1. Z)*/skhze zbycia niefinansowych aktywow o Pozostale przychody
rwatyc operacyjne
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 498 4 -76 422
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1 006 -76 930 | Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 32 32
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw
niefinansowych 0 0

42




3. Inne koszty operacyjne 974 4 -76 898
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -5 990 -1028| 42655 operacyjnej
X. Przychody finansowe 57 413 -55 285 2128
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
od jednostek powigzanych 0
2. (?dsetkl, W tym:. 2128 2128 Przychody finansowe
od jednostek powigzanych 1435 1435
3. Zysk ze zbycia inwestycji 103 2 -103 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 55182 2| -55182 0
5. Inne 0 0
XI. Koszty finansowe 7 009 -6 640 369
1. Odsetki w tym: 316 316
dla jednostek powigzanych 0 Koszty finansowe
2. Strata ze zbycia inwestyciji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 4797 2| -4797 0
4. Inne 1896 1,3| -1843 53
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci
gospodarczej 44 414 -62 953 | 44414
Xlll. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0
Pozostate przychody
1. Zyski nadzwyczajne 0 operacyjne
2. Straty nadzwyczajne 0| Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) przed
XIV. Zysk (strata) brutto 44 414 -62 953 | 44414 opodatkowaniem
XV. Podatek dochodowy 7 982 0 7982
a) czesé biezaca 7982 7982 Podatek dochodowy
b) czes¢ odroczona 0
XVI.Pozostate obowigzkowe zmniejszenia Pozostate obowigzkowe
zysku (zwiekszenia straty) 0 zmniejszenia zysku
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto Udziat w zyskach i stratach
jednostek podporzadkowanych jednostek rozliczanych
wycenianych metodg praw wiasnosci 0 metoda praw wiasnosci
Zysk strata netto z
XVIII. Zysk (strata) netto 36 432 -62 953 | 36432 | dziatalnosci kontynuowanej

Opis roznic:

1. Odmienne ujecie kosztow poniesionych w zwigzku z rozwazanym projektem inwestycyjnym

MPRD S.A. W sprawozdaniu za IV kwartat ujeto je jako koszty finansowe, w sprawozdaniu
rocznym jako koszty ogdlnego zarzadu, uznajgc, ze stanowig one standardowy element
dziatalnosci operacyjnej TUP S.A. Wartos¢ kosztéw o zmienionej prezentacji to 1 028 tys. zt.
Ujecie wynikow ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosciach
godziwych przez RZiS w odrebnej pozycji dziatalnosci operacyjnej. W sprawozdaniu za IV
kwartat ujeto wynik ze wskazanego tytutu jako przychody i koszty finansowe. Ze wzgledu na
przedmiot dzialalnosci Spoiki, ktoérym jest dziatalno$¢ holdingowa, uznano za wiasciwe
zaliczanie wskazanego wyniku do dziatalnosci operacyjnej. Wartos¢ kosztéw objetych
odmienng prezentacja: 4 796 tys. zl, wartos¢ przychoddw objetych odmienng prezentacja:
55 284 tys. zk.

Ujecia wyniku ze zbycia udziatow i akcji wtasnych w jednostkach powigzanych — podobnie jak
wyzej, uznano za wiladciwe zaliczenie wyniku z tego tytutu do dziatalno$ci operacyjnej.
Wartos$¢ kosztow objetych odmienng prezentacjg: 815 tys. zt.

Ujecie rozwigzania i utworzenia podobnych odpiséw aktualizujgcych w kwocie
skompensowane.

Opis istotnych réznic dotyczacych rachunku przeptywéw pienieznych:
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7. Prezentacja wydatkow z tytutu wptaconej, oprocentowanej kaucji na zabezpieczenie kredytu.
Poniewaz wplacone kaucje zaliczono zgodnie z MSSF do aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, nie za$ do pozostatych naleznosci, jak w
sprawozdaniu finansowym za IV kwartat, rébwniez zwigzany z tym przeplyw pieniezny
wykazano w rocznym sprawozdaniu finansowym jako wydatek na dziatalnosci inwestycyjnej
na instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. W sprawozdaniu
finansowym za IV kwartat ujeto wskazany wydatek czesciowo jako wydatek na dziatalnosci
operacyjnej (zmiana stanu naleznosci — 20000 tys. zf), cze$ciowo jako inne wydatki
finansowe — 4 000 tys. zt.

8. Prezentacji wydatkdw wynikajacych z gwarancji udzielonej w zwigzku ze zbyciem udziatow w
CJ International Sp. z o0.0. (815 tys. zf). W sprawozdaniu za IV kwartat zaprezentowano je
jako inne wydatki w dziatalno$ci finansowej, w sprawozdaniu rocznym ujeto je w dziatalnosci
operacyjne;j.

Ro6znice w zakresie danych poréwnywalnych za rok 2006 opublikowanych w ramach
kwartalnego sprawozdania finansoweqgo:

BILANS 31.12.2006

w tys. zt
War-
Przed Nr tosé Po
Prezentacja wg PSR korekta- | kore- ko- kore-
(kwoty w tys. z}) mi kty rekty ktach Prezentacja wg MSSF
AKTYWA
1. Aktywa trwate 29 662 0| 29662
Wartosci niematerialne i
1. Wartosci niematerialne i prawne 241 241 prawne
2. Rzeczowe aktywa trwate 442 442 Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci diugoterminowe 4 4
3.1.0d jednostek powigzanych 4 4| Naleznosci diugoterminowe
3.2. Od pozostatych jednostek 0
4. Inwestycje diugoterminowe 28 278 28 278
4.1. Nieruchomosci 0| Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne i
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 28 278 28 278
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 28 278 28 278 . .

Akcje i udzialy / Pozostate
udzialy lub akcje w jednostkach diugoterminowe aktywa
podporzadkowanych wyceniane finansowe
metodag praw wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 Pozostale aktywa trwate
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 697 697
5.1.Aktywa z tytutu odroczonego Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 697 697 podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 Pozostate aktywa trwate
1. Aktywa obrotowe 22 899 22 899
1. Zapasy 0 Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug / Pozostate naleznosci
2. Naleznosci krotkoterminowe 414 0 414
2.1. Od jednostek powigzanych 26 26
2.2. Od pozostatych jednostek 388 388
3. Inwestycje krétkoterminowe 22472 0| 22472
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 22472 0| 22472




a) w jednostkach powigzanych 5008 5 008 '
! Pozostate aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 17 020 17 020
c) $rodki pieniezne i inne aktywa Srodki pienigzne i ich
pieniezne 444 444 ekwiwalenty
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia Rozliczenia migdzyokresowe i
miedzyokresowe 13 13 inne
Aktywarazem 52 561 0| 52561
PASYWA
|.Kapitat wkasny 43 498 0| 43498
1. Kapitat zaktadowy 9712 9712 Kapitat podstawowy
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) 0 0 Nalezne wptaty na kapitat
3. Akcje (udzialy) wasne (wielkos¢ podstawowy i akcje wiasne
ujemna) -67 -67
. Kapitat zapasowy z emisji akcji
4. Kapitat zapasowy 24 881 1| -14863| 10018
Kapitat zapasowy z zysku
1| 14365| 14365 zatrzymanego
Kapitat zapasowy z wyceny
1 498 498 programu motywacyjnego
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 15| Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 307 307 Kapitat rezerwowy
Niepodzielony wynik z lat
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 ubiegtych
Zysk (strata) netto roku
8. Zysk (strata) netto 8 650 8 650 obrotowego
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku Odpisy z zysku netto roku
obrotowego (wielko$¢ ujiemna) 0 obrotowego
Il. Zobowi gzania i rezerwy na
zobowi gzania 9 063 0 9 063
1. Rezerwy na zobowigzania 743 0 743
1.1.Rezerwa z tytutu odroczonego Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 127 127 podatku dochodowego
1.2.Rezerwa na swiadczenia emerytalne
i podobne 36 36 Rezerwa na $wiadczenia
a) diugoterminowa 0 0 emerytalne i podobne
b) krétkoterminowa 36 36
1.3. Pozostale rezerwy 580 580
a) diugoterminowe 0 Pozostate rezerwy
b) krétkoterminowe 580 580
Oprocentowane kredyty i
2. Zobowiazania diugoterminowe 0 0| pozyczki/Inne zobowigzania
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 finansowe / Pozostate
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 e
3. Zobowiazania krétkoterminowe 7 802 8 320 | Zobowigzania krotkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych 905 -905 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 6593 2| -6593 0
2 7216 7 216 | Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
2 192 192 ustug
23,4 912 912 Pozostate zobowigzania
3.3. Fundusze specjalne 304 3 -304 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 518 0 | Przychody przysztych okresow
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4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 518 0
a) diugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 518 4 -518 0
Pasywarazem 52 561 52 561

Opis réznic:

1. Korekta wynikajgca z bardziej szczeg6towej niz dotychczas prezentacji kapitatu zapasowego

wg zrodet jego powstania.

2. Korekty wynikajace ze zmiany agregacji zobowigzan krétkoterminowych.

3. Przeniesienie salda funduszéw specjalnych do pozostatych zobowigzan.

4. Przeniesienie salda rozliczeh miedzyokresowych pasywnych do zobowigzan.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2006-31.12.2006

War-
Przed Nr tosé Po
Prezentacja wg PSR korekta- | kore- ko- kore-
(kwoty w tys. z}) mi kty rekty ktach Prezentacja wg MSSF
I. Przychody netto ze sprzeda zy
produktéw, towaréw i materiatow, w
tym: 199 0 199 :
od jednostek powigzanych 128 128 Przy%hc:((:y zetsprzgda;y
1. Przychody netto ze sprzedazy pro um:t\:evr'ia?c\'),vv?row :
produktéw 150 150
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw 49 49
1. Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw, w tym: 118 0 118
jednostkom powigzanym 0 Koszty sprzedanych produktow,
1. Koszt wytworzenia sprzedanych towardéw i materiatow
produktow 69 69
2. Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatow 49 49
Zysk (strata) brutto ze
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 81 0 81 sprzedazy
1IV. Koszty sprzedazy 0 0 Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 3988 3 988 Koszty ogolnego zarzadu
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy -3 907 0| -3907 Zysk (strata) ze sprzedazy
Wynik na sprzedazy akciji i
udziatéw w jednostkach
2| 13000| 13000 powigzanych
Wynik ze zbycia i
przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w
wartosciach godziwych przez
1] 1205| 1205 RZiS
Wynik ze zbycia i
przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci
godziwych
VII. Pozostate przychody operacyjne 341 0 341
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 13 13 | Pozostate przychody operacyjne
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 328 328
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 248 0 248
1. Strata ze zbycia niefinansowych
G o T L L Pozostate koszty operacyjne
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 248 248
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IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -3814 0| 10391 operacyjnej
X. Przychody finansowe 16 423 -16 168 255
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 254 1 255 p .
- - rzychody finansowe
od jednostek powigzanych 187 187
3. Zysk ze zbycia inwestycji 13 637 1,2|-13 637 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 469 2| -2469 0
5. Inne 63 3 -63 0
XI. Koszty finansowe 1996 -1 963 33
1. Odsetki w tym: 17 17
dla jednostek p0\./via.12anych _ 0 Koszty finansowe
2. Strata ze zbycia inwestyciji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1900 2| -1900 0
4. Inne 79 3 -63 16
XIl. Zysk (strata) z dziatalno Sci
gospodarczej 10 613 -18131| 10613
XIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 | Pozostate przychody operacyjne
2. Straty nadzwyczajne 0| Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) przed
XIV. Zysk (strata) brutto 10 613 -18131| 10613 opodatkowaniem
XV. Podatek dochodowy 1963 0 1963
a) czesé biezaca 1251 1251 Podatek dochodowy
b) czes¢ odroczona 712 712
XVI.Pozostate obowigzkowe zmniejszenia Pozostate obowigzkowe
zysku (zwiekszenia straty) 0 zmniejszenia zysku
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto ~ Udziat w zyskach i stratach
jednostek podporzadkowanych jednostek rozliczanych metodg
wycenianych metoda praw wlasnosci 0 praw wtasnosci
Zysk strata netto z dziatalnosci
XVIII. Zysk (strata) netto 8 650 -18131| 8650 kontynuowane;

Opis réznic:

1. Ujecie wynikéw ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosciach

godziwych przez RZiS w odrebnej pozycji dziatalnosci operacyjnej. W sprawozdaniu za IV
kwartat ujeto wynik ze wskazanego tytutu jako przychody i koszty finansowe. Ze wzgledu na
przedmiot dziatalnosci Spotki, ktérym jest dziatalno$¢ holdingowa, uznano za wiasciwe
zaliczanie wskazanego wyniku do dzialalnosci operacyjnej. Wartos¢ kosztow objetych
odmienng prezentacja: 4 796 tys. zl, wartos¢ przychoddw objetych odmienng prezentacja:
55 284 tys. zk.

2. Ujecia wyniku ze zbycia udziatéw i akcji wtasnych w jednostkach powigzanych — podobnie jak
wyzej, uznano za wiladciwe zaliczenie wyniku z tego tytutu do dzialalno$ci operacyjne;.
Wartos¢ kosztdw objetych odmienng prezentacja: 815 tys. zt.

3. Ujecie rozwigzania i utworzenia podobnych odpisow aktualizujgcych w kwocie
skompensowane.

4. Skompensowanie podobnych tytutéw wykazanych w dziatalnosci finansowe;j.

Nie wystepuja istotne zmiany w zakresie kwalifikacji przeptywow za rok 2006 do dziatalnosci

operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j.

/Robefrt Jacek Moritz
/  Prezes Zarzadu
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