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INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska ul. Staszica 1
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: - Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

- Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
obrabiarek i narz¢dzi mechanicznych
- Obrdbka metali i naktadanie powlok na metale
- Obrébka mechaniczna elementéw metalowych
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

II. Czas trwania Jednostki:
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

III. Okresy prezentowane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku dla bilansu oraz za okres od

01 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienigznych
oraz zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

IV. Sklad organéw Jednostki wedlug stanu na dzien 31.12.2007 r.:
Zarzad:

Wiceprezes Zarzadu - Ireneusz Piotr Borkowski

Zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:

W trakcie 2007 roku na stanowisku Prezesa Zarzadu nastgpita zmiana. Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29
pazdziernika 2007 roku odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Ireneusza Celg. W okresie od 29 pazdziernika
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Spoétka kierowal jednoosobowy Zarzad reprezentowany przez Wiceprezesa Zarzadu -
Pana Ireneusza Piotra Borkowskiego.

Po 31 grudnia 2007 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza Rafamet S.A na posiedzeniu w dniu 28 lutego 2008 roku powotata z dniem 1 marca 2008 roku Pana
Emanuela Longina Wonsa do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu RAFAMET S.A. jest nastgpujacy:

Prezes Zarzadu - Emanuel Longin Wons
Wiceprezes Zarzadu - Ireneusz Piotr Borkowski

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2007 roku byt nastgpujacy:

Przewodniczaca - Maria Skubniewska
Wiceprzewodniczacy - Arkadiusz Garbarczyk
Cztonek - Marzenna Uraczynska
Cztonek - Andrzej Starzynski
Czlonek - Pawel Brzezicki
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spolki:

W 2007 roku nastapily nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej RAFAMET S.A.W dniu 21 czerwca 2007
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do Rady Nadzorczej Spétki na nowa trzyletnia
kadencje¢ Panig Mari¢ Skubniewska, Panig Iwong¢ Tomczuk, Pania Marzen¢ Uraczynska, Pana Andrzeja Garbarczyka
i Pana Andrzeja Starzynskiego.

Z dniem 1 listopada 2007 r. rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyta Pani Iwona Tomczuk.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu 29 pazdziernika 2007 roku dokooptowata z dniem 1 listopada 2007 r. do swojego
sktadu Pana Pawta Brzezickiego.

Po dniu 31 grudniu 2007 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej RAFAMET S.A.:

W dniu 13 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RAFAMET S.A. odwotato ze
sktadu Rady Nadzorczej: Pana Pawta Brzezickiego oraz Pana Arkadiusza Garbarczyka. Jednocze$nie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RAFAMET S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. Pania
Liliang Dziedzic oraz Pana Macieja Sptawskiego.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. jest nastgpujacy:

Przewodniczaca - Maria Skubniewska
Czlonek - Liliana Dziedzic
Czlonek - Marzenna Uraczynska
Czlonek - Andrzej Starzynski
Cztonek - Maciej Sptawski

V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Sp. z o. o.

ul. Elblaska 15/17

01 -747 Warszawa

Oddzial Regionalny Potudnie w Katowicach
40-048 Katowice

UL Kosciuszki 43

VI. Banki:

Bank PEKAO S.A.(BPH S.A.). I O/Gliwice
Kredyt Bank S.A. I O/Rybnik

VII. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:
Gielda: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: RAF
Sektor na GPW: Przemyst elektromaszynowy
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami: RAFAMET S.A.
47-420 Kuznia Raciborska
ul. Staszica 1

Biuro Zarzadu
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VIII. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy byli:
Udzial w Udziat w
AKkcjonariusze Liczba akcji | Wartos¢ akcji LA Liczba glosow ogolne.! liczbie
zakladowym glosow na
% WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu 2017695, 20 176 950,00 46,72% 2017 695 46,72%
S.A. Warszawa
Leszek Jedrzejewski'" 436 6417 4366 410 10,11% 436 641 10,11%
d .
Michat Tatarek 515036y | Ponad 2159360 | powyzej 5% | ponad 215.936|  powyzej 5%
Razem

Y wraz z podmiotami powigzanymi

? zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od akcjonariusza w dniu 18.12.2007r.

¥ zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od akcjonariusza w dniu 07.01.2008r.

IX. Spotki zalezne:

Spétki zalezne w ktérych RAFAMET S.A. posiada 100% udziatéw to :

> Zesp6t Odlewni ,,Rafamet” sp. z 0.0. Kuznia Raciborska ul. Staszica 1 ~ — spéika objgta konsolidacja petna,
> Rafamet Trading sp. z 0.0. Kuznia Raciborska ul. Staszica 1 — spotka wylaczona z konsolidaciji,
> Met.Com sp. z o. 0. Kuznia Raciborska ul. Staszica 1 — spotka wylaczona z konsolidacji.

X. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos§ciowych Zarzad Spéiki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi Spétkg zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR) ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska , zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczoséci Finansowej (KIMSF) wedlug stanu obowigzujacego na dzien 31.12.2007 roku. oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 roku.

Zarzad RAFAMET S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie
z wlasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami ladu korporacyjnego,
biegly rewident zostal wybrany przez Rad¢ Nadzorcza uchwata nr 63/VI/2006 z dnia 6.06.2006 roku w sprawie
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wyboru bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie
pelnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

XI. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 marca 2008 roku.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE RAFAMET S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

NOTA 2007 2006

Przychody ze sprzedazy 1 72 915 61 584

1. Przychody ze sprzedazy wyrobéw 60 194 51111

2. Przychody ze sprzedazy ustug 10 750 10 091

3. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 1971 382

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 54 657 48 468

1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 2 53250 48 264

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 2 1407 204

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 258 13116

1. Pozostate przychody operacyjne 3 306 3454

2. Koszty sprzedazy 2 3024 1338

3. Koszty og6lnego zarzadu 2 12 471 10 196

4. Pozostate koszty operacyjne 3 1020 805

Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 2049 4231

1. Przychody finansowe 4 2103 1456

2. Koszty finansowe 4 3896 5 066

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 256 621

Podatek dochodowy 5 118 280

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 138 341
Dzialalno$¢ zaniechana 6

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 7 138 341

Zysk (strata) netto 138 341

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 4318 701 1439 567

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zl) 0,03 0,24

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w 4318 701 4318 701

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zl) 7 0,03 0,08

Kuznia Raciborska, dnia 31 marzec 2008 r.
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Bilans
AKTYWA NOTA 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa trwale 67 114 54700
Rzeczowe aktywa trwate 9 34733 32 508
Warto$ci niematerialne 10 7237 5308
Nieruchomosci inwestycyine 11
Udziaty w jednostkach zaleznych 12 15478 6 708
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 286 1 403
Naleznos$ci dlugoterminowe 14 579
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 7 805 7437
Pozostate aktywa trwale 15 1575 757
Aktywa obrotowe 71523 46 472
Zapasy 16 3678 8918
Naleznos$ci handlowe 17 31927 29 260
Pozostate naleznos$ci 18 5515 1807
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 19 100 1114
Pozostate aktywa finansowe 20 343 353
Rozliczenia migdzyokresowe 21 1492 2 360
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 28 467 2 659
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 23 1 1
AKTYWA RAZEM 138 637 101 172
PASYWA NOTA 31.12.2007 31.12.2006
Kapital wlasny 71 017 29 054
Kapitat zaktadowy 24 43 187 14 396
Kapitat zapasowy 25 14 658 14 317
Ill(:lll)liitsgni?pasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 2 13 034
Pozostate kapitaty 27
Niepodzielony wynik finansowy 28
Wiynik finansowy biezacego okresu 138 341
Zobowigzanie dlugoterminowe 20 550 32938
Kredyty i pozyczki 30 3502 19 035
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 9 666 9179
Zobowiazania dlugoterminowe pozostate 31 3451 1376
Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 33 3931 3348
Pozostale rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe 47 070 39 180
Kredyty i pozyczki 30 15732 17 889
Zobowiazania handlowe i pozostate 32 29 333 20490
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 33 656 352
Pozostale rezerwy 34 656 449
Inne rozliczenia migdzyokresowe 35 693 0
PASYWA RAZEM 138 637 101 172
Kanbital wlasnv 71 017 29 054
Liczba akcji (w szt.) 4318701 1439 567
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zb) 29 16,44 20,18
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zh) 29 16,44 13,39
Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9




Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
( w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie finansowe za rok

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapitaly
Kapital Kapital zapasowy ze Niepodzielony Wynik Kapital
sprzedazy akcji . finansowy 2
zakladowy Zapasowy . wynik finansowy | . . . wlasny ogélem
powyzej ceny biezacego okresu
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 14 396 14 317 341 29 054
wo MISSF
Emisja akcji serii F 28 791
Podziat zysku za lata ubiegte 341 -341
Nadwyzka agio 14 396
Koszt emisji akcji -1 362
Zysk / strata za rok obrotowy 138
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2007 r. 43 187 14 658 13 034 138 71 017
wg MSSF
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2006 r. 14 396 622 13 694 28 712
wo MISSF
Podziat zysku za lata ubiegle 13 694 -13 694
Zysk / strata za rok obrotowy 341
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2006 r. 14 396 14 317 341 29 054

weg MSSF

Kuznia Raciborska, dnia 31 marca 2008 r.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
( w tysigcach ztotych)

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

2007 2006
A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 138 341
II. Korekty razem 8035 -3 257
1. Amortyzacja 4177 3035
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1718 =737
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1420 1904
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -97 -809
5. Zmiana stanu rezerw 1580 5082
6. Zmiana stanu zapasow 5239 239
7. Zmiana stanu nalezno$ci -3921 -12 490
8. Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -940 4777
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 948 -4252
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j 1347 -6
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 8173 -2916
Podatek dochodowy zaptacony (zwrécony)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-1I) 8173 -2916
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 4749 3218
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4258 3043
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych 123
4. Odsetki i dywidendy 306 175
5. Pozostate wpltywy 62
II. Wydatki 8156 5265
3£w§?$g§ie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 8029 4417
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3.Wydatki na aktywa finansowe 60 444
4. Pozostate wydatki 67 404
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -3 407 -2 047
C. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 42 524 20912
'1. Wptyw netto z yvydania udziatéw (emisji akcfji) iinnych 41 826
instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 19 109
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
4. Pozostate wplywy 698 1 803

Zataczone noty stanowigq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 11
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
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I1. Wydatki 21139 14 440
1. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 16 896 9 855
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 1749 848
8. Odsetki 2494 3737
9. Inne wydatki finansowe

V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 21 385 6472
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL+/-B.I11+/-C.III) 26 151 1509
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych, w tym: 25 808 1507
— zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych -343 -2
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2661 1152
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 28 812 2 661
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 55 30

Kuznia Raciborska, dnia 31 marca 2008 r.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Spéikg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy
migdzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Spoétka zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane Iacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowy celem uzyskania pelnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien
31 grudnia 2007 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

I1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalnosé sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke
w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2007 roku. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwoS$ci
kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesi¢cy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wystgpuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

II1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz przychodéw
i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem: instrumentow
finansowych wycenionych wedlug warto$ci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat,
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktére zostaty wycenione wedtug wartodci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach PLN .

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci

Segmenty dzialalnosci.
Segment dziatalno$ci jest to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar dziatalnoéci gospodarczej Spétki zajmujacy si¢ produkcja
wyrobéw lub §wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym S$rodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dzialalnoScig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru
dziatalnosci Spoiki.
Podstawowy wzér sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na segmentach
geograficznych. Zostaly wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:
» produkcja obrabiarek
» czgsci i zespoly do maszyn
» remonty
» pozostale ustugi

Uzupelniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkéw
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

» Rynek krajowy (Polska)

» Zagranica
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Przychody segmentu
Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Spoétki, ktére sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat Spétki i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czgécia przychodéw, ktéra w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sig:

a) zyskéw nadzwyczajnych,

b) przychodéw finansowych

¢) pozostatych przychodéw operacyjnych

Koszty segmentu
Koszty segmentu sa kosztami skladajacymi si¢ z kosztéw sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami Spétki, ktére wynikaja z dziatalnodci operacyjnej danego segmentu i daja sig
bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednia czg$cig kosztéw, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sig:

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztéw finansowych,

c) pozostatych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytulu podatku dochodowego,

e) kosztéw, ktére dotycza Spoiki jako catosci.
Jednakze niekiedy koszty wystgpujace na poziomie Spétki ponoszone sa na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig
koszty segmentu, jezeli dotycza dzialalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest réznica migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dzialalnosci operacyjnej, ktére
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywéw powstajacych z tytutu podatku dochodowego oraz aktywoéw
wykorzystywanych dla potrzeb ogélnych Spétki.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczefi, ktére wykazuje si¢ w bilansie Spéiki jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktére dajg si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do pasywéw segmentu nie zalicza si¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, zobowigzan powiazanych z
aktywami, ktére sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowigzah zaciagni¢tych w zwiazku
z dziatalno$cia finansowa.

Definicje przychodéw, kosztow, aktywéw i pasywéw segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktére daja si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Spétka odwotuje si¢ do swego wewngtrznego systemu sprawozdawczo$ci finansowej jako
punktu wyjscia do okreslenia, ktére pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentéw
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrgbnione w segmentach dla
potrzeb wewngtrznej sprawozdawczosci finansowe] daja si¢ bezposrednio przyporzadkowa¢ lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodéw, kosztéw, aktywéw i pasywoéw segmentu
objetego obowiazkiem sprawozdawczym.

Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej

Spoétka stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o uslugg budowlang” w odniesieniu do kontraktéw handlowych zwigzane z
podstawowa dziatalno$cia operacyjng Spoiki, ktérych przedmiotem jest budowa obrabiarek, wynikajace z realizacji
umowy , zaawansowanej w wykonaniu w istotnym zakresie ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w
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odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest
zwykle jako proporcja kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do catosci szacowanych kosztéw kontraktu
wedtug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie jest
mozliwy do ustalenia w sposéb wiarygodny na dzien bilansowy, to przychdéd z wykonania ustugi ustala sie¢ w
wysoko$ci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych od kosztéw, ktérych pokrycie
przez zamawiajacego w przyszlodci jest prawdopodobne.

Koszty zwiazane 7z kontraktem rozpoznawane sa jako koszty okresu w jakim zostaly poniesione.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztéw i przychodéw na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych
realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartal.

Przychéd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodéw ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.
Prawidtowos$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych
catkowitych kosztéw i przychod6éw z realizacji ushugi jest weryfikowana przez Spétke najpdzniej na dzien bilansowy.
Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wptyna na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym ich
dokonano.

Sprzedaz towarow i materiatow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wilasnosci do towaréw i materiatéw
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmuje si¢ w momencie, w ktérym istnieje uzasadnione przekonanie, ze spelnione zostaty warunki
zwiazane z dotacja oraz, ze dotacja zostanie otrzymana. Dotacje sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym w spos6b
zapewniajacy wspOtmierno$¢ z odpowiadajacymi im kosztami, ktére w zamierzeniu maja by¢ kompensowane przez
dotacje.

Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, jest odnoszona do rachunku zyskéw i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nia sktadnika aktywow.

Podatki
Na obowiazkowe obcigzenia wyniku skladaja si¢: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastgpnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony
Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” Spétka , w zwigzku z wystgpowaniem rozbieznosci migdzy prawem
podatkowym i bilansowym, wykazuje podatek odroczony, ktéry jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek
podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci na réznicach pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i
pasywéw a odpowiadajacymi im warto§ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bgdzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przej$ciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przej$ciowa
powstaje z tytulu warto$ci firmy lub z tytulu pierwotnego ujgcia innego sktadnika aktywéw lub zobowiazania w
transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.
Warto§¢ sktadnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w
rachunku  zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych  bezposrednio
w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wilasne.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwale, ktére Spétka utrzymuje celem wykorzystania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub dla potrzeb zarzadzania oraz ktére przeznaczone sa do wykorzystania w okresie dtuzszym niz jeden rok.

Opierajac sig na gtéwnych zatozeniach MSSF uznano, Zze prawa wieczystego uzytkowania spelniaja warunek zaliczenia
do aktywow, majq warto$¢ zbywcza i mozna je sprzeda¢, w zwiazku z tym sa ujawnionym bilansowo aktywem.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych ustala si¢ wedlug cen nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego
we wlasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia.

Pézniejsze naktady uwzglednia si¢ w warto$ci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrgbny $rodek
trwaly (tam, gdzie jest to wtasciwe), tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytulu nastapi wplyw korzysci
ekonomicznych do Spoéiki, za§ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Koszty remontu i modernizacji nie
zwigkszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego skladnika majatku trwatego, obciazaja koszty okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spoétka dokonata wyceny czgsci §rodkéw trwatych wedtug wartodci godziwej i uznata t¢ warto$¢ za zaktadany koszt na
dzien 1 stycznia 2004 roku, bgdacy dniem przejScia na MSSF. Warto$¢ nieruchomosci oraz istotnych warto$ciowo
maszyn 1 urzadzeh  zostala ustalona przez niezaleznego  eksperta  majatkowego w  oparciu
o zalozenia rynkowe; pozostate sktadniki majatku zostaly wycenione przez powotana przez Zarzad miedzywydzialowa
komisj¢ ds. wyceny maszyn i urzadzen w oparciu o zatozenia rynkowe.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy aktywa trwate wyceniane sa wedlug kosztu zakladanego, ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa w momencie ich poniesienia jako koszty okresu zgodnie ze
wzorcowym podej$ciem MSR 23.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastgpnego po miesigcu przyjecia do
uzytkowania. Amortyzacja odbywa si¢ w okresie ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W przypadku modernizacji (ulepszenia, odbudowy) $rodka trwalego jego okres uzytkowania ulega zwigkszeniu
o indywidualnie okre$lony okres uzytkowania wynikajacy z zakresu modernizacji, jednak nie dluzszy niz okres
ustalony dla nowego $rodka trwatego.

Weryfikacji warto$ci koficowej i okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i w
razie potrzeby dokonuje si¢ ich korekty.

W szczegdlnosci stosowane sanastepujace roczne stawkiamortyzacyjne dlapodstawowych grup srodkéw trwatych:

(1 Budynki i budowle 3,5%-8%
[ Urzadzenia techniczne i maszyny 6,50%-50%
1 Srodki transportu 20%
(] Pozostate $rodki trwale 20%

Inwestycje rozpoczgte nie s3 amortyzowane.

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej nie ma mozliwosci dokonywania
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych z chwilg oddania do uzytkowania $rodkéw trwalych o wartoéci réwnej lub
nizszejniz 3.500zt. Amortyzacjadlatych $rodkéw ustalanajest wedtug przewidywanego okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Zgodnie z MSR 38 ,,Wartos$ci niematerialne” sktadnik aktywdw spelnia definicj¢ warto$ci niematerialnej i prawnej,
jesli mozna go wyodrebnié z jednostki, sprzeda¢, przekazac, licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania.

Do warto$ci niematerialnych zaliczane sa migdzy innymi:
= Koszty prac rozwojowych.
Wydatki na prace rozwojowe sg kapitalizowane wytacznie wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowodnié:
a) mozliwo$¢ (z technicznego punktu widzenia) ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry
nadawac sig¢ bedzie do uzytkowania lub sprzedazy,
b) zamiar ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
¢) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy warto$ci niematerialnych,
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d) sposéb, w jaki sktadnik bgdzie generowat przyszte korzysci,

e) dostegpnos¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych lub innych,

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowa¢ sktadnikowi.

Sa one amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia. Po poczatkowym ujeciu wydatkéw na prace rozwojowe sa one wyceniane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o kwot¢ dotychczasowego umorzenia i taczng kwotg odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci. Okres i metoda amortyzacji sa weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

= Inne warto$ci niematerialne
Nabyte warto$ci niematerialne s3a ujmowane w cenie nabycia. Po poczatkowym ujgciu, do tej kategorii warto$ci
niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego. Wartoséci niematerialne sa corocznie weryfikowane pod katem
utraty warto$ci. Corocznej weryfikacji podlega réwniez okres uzytkowania i w razie potrzeby jest on korygowany
poczawszy od kolejnego roku obrotowego.

Naktady na prace badawcze sg uyymowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych,

[0 Licencja Simple 4 lata
[J inne licencje (sublicencje) na programy 5 lat
[ Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych dokonywane sa na podstawie planu amortyzacji uwzgledniajacego
okres uzyteczno$ci oraz zawierajacego stawki amortyzacyjne. Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa, poczawszy
od miesigca nastgpnego po miesiacu przyjecia do uzytkowania.

Utrata wartoS$ci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega réwniez zasadno$¢ kontynuacji
ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego skladnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywéw nie generuje
przeplywdw pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow), warto§¢
ksiggowa jest pomniejszana do wartos$ci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty warto$ci jest ujmowana jako koszt w
okresie, w  ktorym  wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt
w wartoSci przeszacowanej (wéwczas utrata warto$ci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).
Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywéw) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej warto$ci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
warto$ci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest przychodach, o ile
sktadnik aktywoéw nie podlegat wcze$niej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty warto$ci odnoszone
jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwiazanie
odpiséw zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$¢ inwestycyjna uznaje si¢ nieruchomo$¢ (grunt, budynek, cz¢$¢ budynku lub oba te elementy), ktéra si¢
traktuje jako Zrédlo przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzglgdu na przyrost jej wartodci, przy
czym nieruchomos¢ taka nie jest:
a) wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, §wiadczeniu ustug lub czynno$ciach administracyjnych,
ani tez
b) przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.
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W przypadku czgéciowego przeznaczenia nieruchomosci do wynajmu, kryterium decydujacym o zaliczeniu do
nieruchomosci inwestycyjnej jest stosunek powierzchni przeznaczonej na wynajem do calkowitej powierzchni.
Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa wedtug ceny nabycia z uwzglgdnieniem kosztéw transakcji. Po
poczatkowym ujgciu, nieruchomos$ci inwestycyjne wykazywane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Gdy nast¢puje zmiana sposobu
uzytkowania dokonuje si¢ przeniesienia poszczeg6lnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych.

Leasing

Umowa leasingu zgodnie z MSR 17, jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli powoduje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i korzysci zwiazanych z wtasnoscia czyli:

— rozciaga si¢ zasadniczo na caly okres uzytkowania danego sktadnika aktywow

—  warto$¢ biezaca oplat leasingowych jest zasadniczo réwna warto$ci godziwej danego sktadnika aktywow.
Leasing finansowy jest kapitalizowany w momencie rozpoczgcia okresu leasingu weditug wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czgsci dotyczacej rat
kapitatowych pomniejszaja cze$¢ kapitalowa zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czg$¢ stanowiaca
czgs¢ odsetkowa obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie oplat leasingowych na czg$¢ kapitalowa i czg$é
odsetkowa dokonywane jest w taki sposéb, aby uzyska¢ dla kazdego okresu stata stope procentowa w stosunku do
pozostalej do sptacenia kwoty zobowigzania.
Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni
z pozostalymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Srodki trwale
uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingu nie spelniajace warunkéw leasingu finansowego, klasyfikuje si¢ jako leasing operacyjny. Optaty
leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa i zobowiazania finansowe ujmowane sa w bilansie w momencie, gdy Spéika staje si¢ strong wiazacej umowy.

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujgcia zaliczane sa do jednej nastgpujacych kategorii:
— instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci,
pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zalicza si¢ aktywa
i zobowiazania finansowe nabyte w celu generowania zysku w drodze krétkoterminowych wahan warto$ci. Instrumenty
finansowe wyceniane sa w warto$ci godziwej z ujgciem skutkéw w rachunku zyskow i strat, w przychodach lub
kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci sa to inwestycje o okreSlonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i nalezno$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe zaliczane sa do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug ich warto$ci godziwej ustalonej na dzien bilansowy.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy sa ujmowane w koszcie poczatkowym z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci.

Skutki zmian warto$ci godziwej aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale
z aktualizacji wyceny, chyba ze spadek warto$ci wynika z utraty wartosci, ktérej skutki odnosi si¢ bezposrednio do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy jednostka traci kontrolg¢ nad prawami umownymi sktadajacymi si¢
na dany instrument finansowy.

W zwiazku z prowadzona dziatalnoscia Spoétka dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwigzanym ze
zmianami kurséw walut i stosuje transakcje typu forward i opcje.

Powyzsze aktywa wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych z chwilg zawarcia kontraktu po cenie nabycia, to jest w
warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikéw majatkowych.
Zobowigzanie finansowe za$ w wartoSci godziwej uzyskanej kwoty lub warto$ci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione koszty transakcji.

Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,,Zapasy” zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materialy i surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub
w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy surowcoéw, materiatow, potproduktéw i wyrobéw gotowych oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien
bilansowy wedlug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi cen¢ sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty niezbgdne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Koszty finansowania zapaséw wykazuje si¢ jako koszty okresu, ktérego dotycza.

Zasady wyceny nastepujacych grup zapaséw:

» wyroby gotowe- wyceniane sa w koszcie wytworzenia. Do kosztéw wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow
magazynowania, kosztéw sprzedazy, kosztow administracyjnych, ktére nie przyczyniaja si¢ do doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

» produkty w toku - wyceniane sa w koszcie wytworzenia. . Na koszty wytworzenia sktadaja si¢ koszty bezposrednie
materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania zewngtrznego. Podstawa ustalenia
wartosci netto produkcji w toku jest ich okresowa ocena przez komisj¢ inwentaryzacyjna dokonujaca spisu z natury
co najmniej na koniec roku obrachunkowego.

» Materialy i towary wyceniane sg w cenie nabycia i rozchodowane wedtug cen zasady FIFO ,,pierwsze weszto,
pierwsze wyszto”

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwotg nalezna sprzedajacemu bez podlegajacych

odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powigkszona

0 obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem

i przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub prowadzania do obrotu, lacznie

7z kosztami transportu, zaladunku, wyladunku, a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia

1 odzyski.

Zapasy sa weryfikowane na kazdy okres sprawozdawczy. Dla celéw urealnienia wartosci zapaséw przeprowadza si¢
analiz¢  struktury  wiekowej  zapaséw,  ktérej  decydujacym  czynnikiem  jest data  przychodu
i rozchodu z magazynu. Na koniec okresu dokonuje si¢ rOéwniez analizy zapaséw pod katem przydatnosSci
ekonomicznej oraz utraty warto$ci, wynikajacej z réznicy migdzy ceng ksiggowa a obecng ceng rynkowa pomniejszong
o koszty sprzedazy (ostrozna wycena).

Odpisanie warto$ci zapaséw materialéw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa si¢ na zasadzie
odpiséw indywidualnych. Jednak warto§ci materialéw i surowcédw nie odpisuje si¢ do kwoty nizszej od ceny nabycia
Iub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sig, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych zostana wykorzystane, zostang
sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Utworzone odpisy obciazaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiséw zwigksza pozostate przychody
operacyjne.

Nalezno$ci handlowe i pozostale

Zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” naleznoS$ci diugoterminowe i nalezno$ci
krétkoterminowe wycenia si¢ wedtug wysoko$ci zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Efektywna stopg procentowa ustala si¢ na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatlu obcego
Spétce. W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych wyceng taka dokonuje si¢ wéwczas, jezeli ewentualne réznice
przy wycenie wedlug skorygowanej ceny nabycia sg istotne.
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Naleznosci handlowe sa rozpoznawane poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Warto$cia godziwa na moment
poczatkowego rozpoznania naleznosci handlowych jest warto§¢ nominalna wynikajaca z wystawionych faktur
sprzedazy.

Obowiazujace w Spoélce podstawowe terminy ptatnosci za dostarczone towary i ustugi ustala si¢ indywidualnie dla
kazdego kontraktu ze wzgledu na jednostkowy charakter produkcji. Co najmniej na koniec kazdego kwartatu podlegaja
one analizie pod katem utraty warto$ci. Na nalezno$ci watpliwe lub dla ktérych istnieja przestanki nie$ciagalnos$ci
tworzone sg odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizacyjne tworzone sa na zasadzie odpiséw indywidualnych. Utworzone
odpisy obciazaja pozostale koszty operacyjne, z kolei rozwiazanie odpiséw zwigksza pozostate przychody operacyjne.
W przypadku gdy wptyw pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasie. Zwigkszenie (zmniejszenie) nalezno$ci w
zwiazku z uplywem czasu jest uyjmowane jako przychody (koszty) finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe
W pozycji bilansowej ,,Rozliczenia migdzyokresowe ~ wykazywana jest aktywowana kwota wydatkéw poniesionych
w danym roku obrotowym a dotyczacych nastgpnych okreséw sprawozdawczych. Ich warto$¢ zostala wiarygodnie
okreslona i spowoduja w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Ekwiwalenty
$rodkéw pienigznych sa krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi na okre$lone kwoty
$rodkéw pieni¢znych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Przez krétkoterminowe inwestycje
nalezy rozumie¢ inwestycje do trzech miesigcy. Do ekwiwalentéw $rodkéw trwatych nalezy zaliczy¢ lokaty, weksle
obce, czeki, obligacje. Do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow nie zalicza si¢ krétkoterminowych kredytéw w
rachunkach biezacych oraz krétkoterminowych inwestycji w akcje.
Krajowe $rodki pienig¢zne wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;j.
Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po kursie kupna ustalonym dla danej
waluty przez Bank BPH prowadzacy rachunek biezacy Spéiki.
Rozchéd srodkéw pienigznych w walutach obcych odbywa si¢ metodg FIFO.
Réznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych wyrazonych
w walutach ujmuje si¢ nastgpujaco:
0 dodatnie réznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw finansowych,
O ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw finansowych.
Do $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spétka zalicza $rodki pieni¢zne zgromadzone na
rachunku ZFSS oraz $rodki na lokatach pienigznych oddane jako zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania
kontraktu.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalnosé¢ zaniechana

Zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno§¢ zaniechana” Spoétka klasyfikuje
sktadniki aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich warto§¢ bilansowa zostanie odzyskana
w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy
stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia
tych aktywéw w ciagu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostgpno$¢ tych aktywéw do
natychmiastowej sprzedazy.

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sa po nizszej z dwoéch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza. Aktywa trwale i grupy aktywéw netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciaglego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest
bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w
swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia
zaklada zamiar kierownictwa spdétki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Kapitat zakladowy
0 Kapitat akcyjny wykazuje si¢ w wysokosci okre§lonej w statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze sadowym.
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Rezerwy

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” rezerwy sa ujmowane, gdy spetnione
sa nastgpujace warunki:

— najednostce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,

— prawdopodobne jest, iz wypelnienie obowiazku spowoduje odptyw zasobdw jednostki,

— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Stan rezerw weryfikowany jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wtasciwego szacunku. Rezerwg wykorzystuje si¢ tylko na naktady o takim przeznaczeniu, na jakie byla
pierwotnie utworzona.

Spétka tworzy rezerwy na przewidywane zobowiazania i naprawy gwarancyjne oraz na pewne, przyszte koszty.
Rezerwe na naprawy gwarancyjne tworzy si¢ w wysokosci poréwnywalnej do lat ubiegtych.

Utworzone rezerwy obciazaja pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwiazanie rezerw zwigksza pozostate przychody
operacyjne.

Swiadczenia pracownicze

Spétka tworzy rezerwy na:
$wiadczenia pracownicze, nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne

Zgodnie z MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” §wiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki w
zamian za prac¢ wykonywang przez pracownikéw. Sa to zaréwno $wiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i
$wiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia.

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagradzania, pracownikowi przysluguja nagrody jubileuszowe z tytulu
dlugoletniego zatrudnienia po przepracowaniu okre§lonego czasu (staz pracy).

Odprawy emerytalne przystuguja pracownikom, ktérzy rozwiazuja umowe o pracg z powodu przejscia na emerytureg lub
rentg. Wysoko$¢ tej odprawy uzalezniona jest od stazu pracy. Wycena tych §wiadczen wykonywana jest przez
aktuariuszy i uwzglednia strukture zatrudnionych, $rednia ptacg i stopg dyskontowa.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat. Wycena aktuarialna $§wiadczen
dlugo- i krétkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Spétka nie tworzy rezerw na urlopy.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartoSci godziwej otrzymanych S$rodkéw pieni¢znych
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. W kolejnych okresach zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych, z
wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami platnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciagnigcia kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i zwigkszaja warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania stanowia wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywoéw jednostki.
Zobowiazania krétkoterminowe to ogét zobowiazah z tytulu dostaw i ustug, a takze calo$¢ lub czg$¢ pozostatych
zobowiazan, ktére staja si¢ wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowiazan
z tytulu dostaw i ushug, wykazuje si¢ jako zobowiazania dlugoterminowe. Zobowigzania inne niz zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ na dzien bilansowy w skorygowanej
cenie nabycia. W przypadku zobowiazan krétkoterminowych wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowiazania, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje przez wydanie innych niz $§rodki pieni¢zne
aktywo6w finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwe;.

Zwigkszenie (zmniejszenie) zobowiazan w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty (przychody)
finansowe.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Wyplata dywidend

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sa ujmowane po przeliczeniu na walut¢ funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy :
a) pozycje pienigzne w walucie obcej wykazywane sa przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu zakupu
dewiz banku prowadzacego rachunek podstawowy w przypadku nalezno$ci lub kursu sprzedazy banku
w przypadku zobowiazan,
b) niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sa przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji
c) niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sa przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowiazywaly w czasie ustalania warto$ci
godziwe;j.
Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienig¢znych lub z tytutu wykazywania pozycji pieni¢znych w
sprawozdaniu finansowym po kursach innych niz te, w ktérych zostaly po raz pierwszy ujgte w danym okresie, lub
w ktérych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sa jako przychdéd lub koszt w
okresie, w ktéorym powstaja. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskéw kursowych nad
stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kursowymi.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienig¢znych
wyrazonych w walutach obcych, spdtka przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane
i ogtoszone przez Bank PEKAO S.A. /BPH S.A./, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych
Wybrane dane finansowe (podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow
pienigznych) Emitenta zostaly zaprezentowane na stronie tytulowej niniejszego dokumentu i przeliczone na EUR
W nastgpujacy sposob:
® poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych — wedlug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni
dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego:
1 EUR =3,8991 PLN od 01 stycznia do 31 grudnia 2006 roku,
1 EUR =3,7768 PLN od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

® poszczegllne pozycje aktywow i pasywow — wedlug Sredniego kursu ogloszonego na ostatni dzien danego roku

obrotowego.

Srednie kursy ogtoszone przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien miesiaca bilansowego:
31.12.2006 r. 1 EUR =3,8312 ( tabela nr 252/A/NBP/2006),

31.12.2007 r. 1 EUR =3,5820 ( tabela nr 252/A/NBP/2007).

Najnizszy kurs w okresie wynosit:
e 2006 rok - 1 EUR =3,7565 dnia 20 lutego 2006 roku,
e 2007 rok—1EUR =3,5699 dnia 11 grudnia 2007 roku.
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Najwyzszy kurs w okresie wynosik:
e 2006 rok- 1 EUR =4,1065 dnia 26 czerwca 2006 roku,
e 2007 rok — 1 EUR =3,9385 dnia 31 stycznia 2007 roku.

IV. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnoS$ci wystgpujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i
zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ przegladu warto$ci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia,
czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich warto$ci. Ocenie podlega réwniez zasadno$c¢
kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywOw nie generuje
przeplywoéw pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywéw generowanych przez inne
aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystegpuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.
Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto skladnika aktywéw (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartoSci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty warto$ci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt
w warto$ci przeszacowanej (wowczas utrata warto$ci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwréceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto$¢ netto skltadnika aktywéw (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej
wartos$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby
utrata wartoSci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest
przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie
utraty wartosci odnoszone jest na kapital z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja pozostale koszty
operacyjne, z kolei rozwiazanie odpiséw zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjgte w tym celu
zalozenia zostaty przedstawione w nocie 32.
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Oszacowania zostaly zastosowane w stosunku do rezerw na przyszle koszty zwigzane z montazem maszyn oraz
naprawami gwarancyjnymi.
Zatozenia do szacunkéw nie ulegaja zmianie w kolejnych latach.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziodci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spéiki nie wprowadzit Zadnych
zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci.

Spoétka zaprezentowata w nocie 38 Zarzadzanie kapitalem zmienione regulacje MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Ujawnianie kapitatéw”

VI. Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

» MBSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrze$niu 2007) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zatwierdzony przez UE,

» MBSR 23 -, Koszty finansowania zewngtrznego” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

» MSSF 8 ,,Segmenty dziatalnodci” - data wejscia w zycie 1 styczen 2009 roku;

» IFRIC 11 ,,Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wlasnych” - majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca 2007 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zatwierdzona przez UE,

» IFRIC 12 — ,,Umowy ustug koncesjonowanych” - data wejscia w zycie 1 styczen 2008 roku;

» IFRIC 13 — ,Programy lojalnosciowe” - data wejscia w zycie 1 lipiec 2008 roku;

> IFRIC 14 - ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programéw okre§lonych $wiadczen pracowniczych,
wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje” - data wejscia w zycie 1 lipiec 2008 roku.

Wszystkie wyzej wymienione standardy i interpretacje oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska. Spotka
dokonata oceny skutkéw zastosowania tych interpretacji i zmian standardéw i zidentyfikowatla, ze zmiany w zakresie
MSSF 8 i MSR 23 moga mie¢ wplyw na prezentacj¢ sprawozdania finansowego w momencie zastosowania.
Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku po zatwierdzeniu MSSF 8 i MSR 23 przez Uni¢ Europejska, Spétka rozpocznie
raportowanie uwzgledniajace proponowane zmiany. Wedlug wstgpnej oceny zastosowanie IFRIC 11, 12, 13 oraz 14
nie begdzie mie¢ istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Spolki prezentuja si¢ nastepujaco:

SUMA przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 2007 2006
Sprzedaz wyrobéw 60 194 51111
Sprzedaz ustug 10750 10 091
Sprzedaz towar6w i materiatow 1971 382
72 915 61 584

SEGMENTY DZIALALNOSCI — BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczo$ci Spétki oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetiajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajq si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczna jednostke,

oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Spotka zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotéw

niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach:
» produkcja obrabiarek

» czgsci i zespoty do maszyn

» remonty

» pozostate ustugi

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw

zbytu. Wydzielono nastg¢pujace segmenty:
> Rynek krajowy (Polska)
» Zagranica

Zalaczone noty stanowiga integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za rok

Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wystepujacych w roku 2007

Dzialalno$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu L. Czesci Dzisiﬂalnoéc’ Ogétem
Obrabiarki Remonty A Pozostate zaniechana
Zamienne

Przychody ze Sprzedaz na zewnatrz 57 054 7330 3140 5391 72915
sprzedazy Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty sprzedazy zewngtrznej 56 184 6159 2554 5255 70 152
koszty segmentu —

Koszty sprzedazy migdzy
Zysk/ (strata) segmentu 870 1171 586 136 2763
Przychody operacyjne 306
Koszty operacyjne 1020
Przychody finansowe 2049
Koszty nieprzypisane
Zysk/(strata) z dzialalnos$ci kontynuowanej przed
onodatkowaniem i kosztami finansowvmi 4152
Koszty finansowe netto 3 896
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 870 1171 586 136 256
Podatek dochodowy 118
Zysk/ (strata) netto 870 1171 586 136 138
Aktywa segmentu 24 982 3757 1375 1813 31927
Aktywa nieprzypisane 106 710
Razem aktywa 24 892 3757 1375 1813 138 637
Pasywa segmentu 4053 610 223 294 5180
Pasywa nieprzypisane 133 457
Razem pasywa 138 637
Kapitaty wlasne 71017
Naklady inwestycyjne
- rzeczowe aktywa trwale 9700
- warto$ci niematerialne 3096
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 4180
Pozostale naklady niepieni¢zne
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wystepujacych w roku 2006

Dzialalno$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu Czesci Dzi::ﬂalnoéc’ Ogoétem
Obrabiarki Remonty . Pozostate zaniechana
zamienne

Przychody ze Sprzedaz na zewnatrz 46 806 7129 4305 3344 61 584
sprzedazy Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty sprzedazy zewngtrznej 46 088 7128 4249 2 537 60 002
koszty segmentu —

Koszty sprzedazy migdzy
Zysk/ (strata) segmentu 718 1 56 807 1582
Pozostate przychody operacyjne 3454
Pozostate koszty operacyjne 805
Przychody finansowe 1456
Koszty nieprzypisane
Zysk/(strata) z dzialalnos$ci kontynuowanej przed
onodatkowaniem i kosztami finansowvmi 5 687
Koszty finansowe netto 5 066
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 718 1 56 807 621
Podatek dochodowy 280
Zysk/ (strata) netto 718 1 56 807 341
Aktywa segmentu 22239 3387 2 045 1589 29 260
Aktywa nieprzypisane 71912
Aktywa razem 22239 3 387 2 045 1589 101 172
Pasywa segmentu 4 046 616 372 289 5323
Pasywa nieprzypisane 95 849
Pasywa razem 101 172
Kapitaly wlasne 29 054
Naklady inwestycyjne
- rzeczowe aktywa trwale 3498
- wartosci niematerialne 3518
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 3067
Pozostale naklady niepieni¢zne
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Segmenty geograficzne

2007 2006
Opitm | BTN ouem | T
Obrabiarki 57 054 36 305 46 806 40 433
Czesci 1 zespoty do maszyn 3140 1950 4305 1745
Remonty 7330 7129 1 009
Pozostate 5391 2 555 3344 3
Ogotem 72 915 40 810 61 584 43 190
Przychody ze sprzedazy - szczeg6lowa struktura geograficzna
2007 2006
W PLN w % w PLN w %
Kraj 32105 44,03 18 394 29,87
Eksport 40 810 55,97 43 190 70,13
Razem 72 915 100,00 61 584 100,00
Nota 2. KOSZTY DZIALEALNOSCI OPERACYJNE]

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 2007 2006
Amortyzacja 4177 3035
Zuzycie materiatow i energii 35574 31418
Ustugi obce 8 184 7821
Podatki i optaty 954 967
Wynagrodzenia 16 485 13 355
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 4011 3505
Pozostate koszty rodzajowe 2011 1973
Suma kosztéw wedlug rodzaju 71 396 62 074
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen migdzyokresowych -3312 -1573
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby 5963 3 849
Koszty sprzedazy 3024 1338
Koszty ogélnego zarzadu 12471 10 196
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 53250 48 264
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 1407 204
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow 54 657 48 468

KOSZTY ZATRUDNIENIA 2007 2006
Koszty wynagrodzen 16 485 13 355
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 4011 3505
Suma kosztéw §wiadczen pracowniczych, w tym: 20 496 16 860
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2007 2006
Rozwiazanie rezerw na nalezno$ci 16 563
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 167 5
Dotacje rzadowe
Przychody ze sprzedazy odpadéw 29
Zwigkszenie wartosci budynku 842
Nadwyzki inwentaryzacyjne 107
Umorzenie zobowigzan 48 106
Pozostate 46 1831
RAZEM 306 3454

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2007 2006
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 23 40
Zawiazanie rezerw 887 702
Darowizny 14 16
Warto$¢ ztomowanych materiatéw 38
Straty z tytulu prowadzenia dziatalno$ci 54 5
Kary zaptacone 1
Aktualizacja warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych 3 32
Umorzenie naleznosci 7
Pozostate 1 2
RAZEM 1020 805
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2007 2006
WARTOSC
Nalezno$ci
Zapasy
Rzeczowe aktywa trwate 3 32
RAZEM 3 32
Nota 4. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 2007 2006
Przychody z tytulu odsetek 405 364
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw
warto$ciowych
Dywidendy otrzymane 5 4
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych 125 24
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 1524 941
Wycena instrumentéw pochodnych
Wycena dlugoterminowych naleznosci i zobowiazan wg 2 85
zamortyzowanego kosztu
Prowizja od porgczenia dla jednostki zaleznej 22 32
Umorzone odsetki od zobowiazan 6
RAZEM 2103 1456
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KOSZTY FINANSOWE 2007 2006

Koszty z tytulu odsetek 1552 1993
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 0

Oplata manipulacyjna od leasingu frezarki 103
Wycena dtugoterminowych naleznosci i zobowiazah wg 2088 2920
zamortyzowanego kosztu

Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek 3 21
Prowizja od udzielonej gwarancji 237 29
Oplaty leasingowe 14

Pozostale 2

RAZEM 3 896 5066

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne skladniki obciazenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2007 i 2006

nastgpujaco:

roku przedstawiaja si¢

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

2007

2006

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegltych

o |o @

o |o @

Podatek odroczony

118

280

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic
przej$ciowych

118

280

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat

118

280

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznic¢ migdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu

podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki

podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za 12 miesigcy 2007

roku i 12 miesigcy 2006 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2007 2006
Zysk przed opodatkowaniem 256 621
Przychody wytaczone z opodatkowania 30420 34 171
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawg opodatkowania 39170 22 131
Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodéw 36 670 40 030
Przychody lat ubiegtych zwigkszajace podstawg do 30 849 13267
Dochéd do opodatkowania - -
Czg$¢ biezaca podatku dochodowego nie wystapita.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa z tytulu podatku odroczonego na poczatek okresu: 7 437 3554
Zwig¢kszenia w ciagu okresu, w tym: 6 082 6 685
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 2
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 203 190
rezerwy na gwarancje 19 19
rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 373 319
rezerwy na prowizj¢ i pozostate koszty 24 4
rezerwy na montaz i delegacje 47 6
ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny zobowiazan 2
ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny naleznosci 94 17
naliczone odsetki od zobowigzan 1 2
koszty wytworzenia kontraktow 5314 5470
strata lat ubiegtych 649
wycena nalezno$ci i zobowiazan wedtug zamortyzowanego 7 5
kosztu
Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym: 5714 2 802
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci 3 89
odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 45
rezerwy na §wiadczenia pracownicze 57
rezerwy na gwarancje 23 19
rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 319 241
odpisy aktualizujace udziaty i akcje 23
rezerwy na montaz i delegacje 6 25
ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny kredytow i ’
zobowiazan
korekta wyceny naleznos$ci i zobowigzan wedtug 5 20
zamortyzowanego kosztu
korekta kosztéw wytworzenia kontraktéw zrealizowanych 5048 2222
strata lat ubiegtych 228
zaplacone odsetki z lat ubiegtych 123
Inne 18
(;Ali(:gfs\;vl? brutto z tytulu podatku odroczonego na koniec 7805 7437
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na poczatek 9179 5017
okrecn:
Zwigkszenia w ciagu okresu, w tym: 6414 7 005
dodatnie réznice kursowe od kredytow 27
dodatnie réznice kursowe od lokat 1
naliczone odsetki od naleznosci 27
rezerwa od kontraktéw 5661 6389
Zataczone noty stanowigq integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 31




Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
( w tysigcach ztotych)

wycena naleznosci i zobowiazan wedtug 212 12
zamortyzowanego kosztu
réznica pomigdzy wartoscia netto srodkéw trwatych wg 541 549
MSR oraz we prawa podatkowego

Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym: 5927 2 843
dodatnie réznice kursowe od kredytow 1 150
leasing 11
rezerwa na naliczone odsetki od naleznosci 27
rezerwa od kontraktéw 5 898 2 462
wycena naleznoS$ci i zobowiazan wedtug 1 220
zamortyzowanego kosztu
Rez.erwa brutto z tytulu podatku odroczonego na 9 666 9179
koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
2007 2006

Aktywo z tytulu podatku odroczonego 7 805 7437
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalno$§¢ 9 666 9179
kontynuowana
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dzialalno$é
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 1861 1742

Nota 6. DZIAEALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2007 roku i 31.12.2006 roku Spéitka nie zaniechata zadnej
dziatalnosci.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednia wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu okresu (skorygowang o wplyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Dzialalno$¢ kontynuowana

Wyliczenie zysku na jedna akcje¢ zostalo oparte na

nastepujacych informacjach: 2007 2006

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowane;j 138 341

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 138 341
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

- podwyzszenie kapitalu podstawowego do poziomu
43.187.010 zt

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje (zl)

138 341
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Liczba wyemitowanych akcji

2007

2006

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartos$ci podstawowego zysku na jedng akcje
w szt.

4318701

1439 567

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

- podwyzszenie kapitalu podstawowego do poziomu
43.187.010 zt

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla
potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na
jedna akcje w szt.

4 318 701

4 318 701

W dniu 18 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RAFAMET S.A. podjeto uchwatg o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spétki do wartosci nie wigkszej niz 43.187 tys. zt poprzez emisje 2.879.134 szt.

nowych akc;ji serii F.

Wyliczenie zysku na jedna akcj¢ za 2006 rok: 341.000 zt : 1.439.567 = 0,24 zt.

Wyliczenie rozwodnionego zysku na jedna akcjg za 2006 rok: 341.000 zt : 4.318.701 = 0,08 zt.
Wyliczenie zysku i rozwodnionego zysku na jedng akcjg za 2007 rok: 138.000 zt : 4.318.701 = 0,03 zt.

Nota 8. DYWIDENDY WYPEACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyplacita ani nie zaproponowata do wyptaty dywidendy.

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2007 2006
a) $rodki trwale, w tym: 33088 31672
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw) 670 679
- budynki, lokale oraz obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5892 6112
- urzadzenia techniczne i maszyny 25 967 24 189
- §rodki transportu 241 387
- inne $rodki trwate 318 305
b) srodki trwate w budowie 1 645 397
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 439
Rzeczowe aktywa trwale, razem 34733 32508

Na dzien 31.12.2007 roku na rzeczowych aktywach trwatych o tacznej wartosci 11.442 tys. zi ustanowione bylo
zabezpieczenie prawno - rzeczowe splaty zaciagnigtych kredytéw bankowych i pozyczek. Na koniec 2006 roku warto$¢
zabezpieczonych tytulem sptaty kredytéw bankowych i pozyczek rzeczowych aktywéw trwatych wynosita 6.395 tys. zt.

Struktura wlasnos$ci

RZECZOWE AKTYWA TRWALE . .
Uzywane na podstawie umowy
(STRUKTURA Wiasne najmu, dzierzawy lub innej umow RAZEM
WEASNOSCIOWA) — warto$§é s y Ny ¥
w tym umowy leasingu
netto
Na dzien 31.12.2007 27 453 7 280 34733
Na dzien 31.12.2006 28 905 3603 32508
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Sprawozdanie finansowe za rok

Zmiany §rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

Grunty Budynki i budowle Maszyny.i Srodki transportu LG B ORI L L
urzadzenia trwale trwale
Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2007 707 6741 28 996 705 508 37 657
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2007 21 8 204 98 129 8 452
- zakupy, w tym niskocenne 21 188 1 60 270
- przyjecia ze §rodkéw trwalych z budowy 3954 3954
- leasing finansowy 4062 97 69 4228
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2007 3979 177 4 4159
- sprzedaz 3955 3955
- likwidacja 23 4 27
- pozostate zmniejszenia 177 177
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2007 707 6763 33221 626 633 41 950
Umorzenie na dzien 01.01.2007 28 629 4775 318 203 5953
Amortyzacja za okres 01.-12.2007 9 242 2444 67 112 2 874
Zwigkszenie z tytulu: 9 242 2 468 175 115 3009
- amortyzacja biezaca 9 242 2 468 175 115 3009
Zmniejszenie z tytulu: 24 108 3 135
- sprzedazy 1 1
- likwidacji 23 3 26
- zakoficzenie umowy leasingu 108 108
Umorzenie na dzien 31.12.2007 37 871 7 219 385 315 8 827
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na 3 3
dzien 01.01.2007
zwigkszenie 3 3
Zmniejszenie
QOdpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na 35 35
dzien 31.12.2007
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 670 5892 25967 241 318 33088
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2006-31.12.2006 r.

Grunty Budynki i budowle Maszyny.i Srodki transportu UL BRI LI IRIGIA
urzadzenia trwale trwale
Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2006 707 5787 25599 755 395 33243
Zwiekszenie w okresie 01.-12.2006 1012 6 246 113 7371
- zakupy, w tym niskocenne 27 238 113 378
- przyjecia ze §rodkéw trwatych z budowy 143 3 308 3451
- dodatkowej wyceny rzeczoznawcy 290 290
- dodatkowego ujawnienia 552 552
- leasing finansowy 2700 2700
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2006 58 2 849 50 0 2957
- sprzedaz 2 844 50 2 894
- likwidacja 58 2 0 60
- pozostate zmniejszenia 3 3
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2006 707 6741 28 996 705 508 37 657
Umorzenie na dzien 01.01.2006 19 422 2796 193 114 3544
Amortyzacja za okres 01.-12.2006 9 212 2 094 173 89 2577
Zwigkszenie z tytulu:
- amortyzacja biezaca 9 212 2 094 173 89 25717
Zmniejszenie z tytulu: 5 115 48 168
- sprzedazy 112 48 160
- likwidacji 5 1 6
- pozostate 2 2
Umorzenie na dzien 31.12.2006 28 629 4775 318 203 5953
Qdpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
dzien 01.01.2006
Zwigkszenie 32 32
Zmniejszenie
QOdpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na 32 3
dzien 31.12.2006
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2006 679 6112 24 189 387 305 31672
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( w tysigcach ztotych)

Srodki trwate w budowie

Rozliczenie nakladow
5 . . Poniesione naklady Budynki, lokale i 5 Stan na
Srodki trwate w budowie ynkl, i i
w roku obrotowym obiekty inzynierii I.Jrzqd.z enia Srodki Inne $rodki trwate 31.12.2007
39 . techniczne i maszyny transportu
ladowej i wodnej
Stan na 01.01.2007 397 5202 3954 1 645
Rozliczenie nakladow
, . . Poniesione naklady Budynki. lokale i . Stan na
Srodki trwalte w budowie ynit, i i
w roku obrotowym | obiekty inzynierii Urzadzenia Srodid Inne Srodki trwate | 31.12.2006
a9 q techniczne i maszyny transportu
ladowej i wodnej
Stan na 01.01.2006 3427 420 143 3307 397

Warto$¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Adres nieruchomosci Nr !(siggi wieczystej }ub Nr dzialki Powzierzchnia dziatki Wartos$¢ na Powzierzchnia dziatki Wartos¢ na

zbiorow dokumentow [m“] na 31.12.2007 31.12.2007 [m~] na 31.12.2006 31.12.2006
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 928/1 260 0,6 260 0,6
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 929/1 330 0,8 330 0,8
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 930/1 1100 2,7 1100 2,7
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13821 933/1 40 0,1 40 0,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/1 7441 18,4 7 441 18,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/3 2 862 16,1 2 862 16,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 989/2 2727 15,3 21727 15,3
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 942/6 512 2,9 512 2,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 13034 894/3 169 0,9 169 0,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 966 6 094 1,8 5940 1,7
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 45833 1022 2167 0,6 2167 0,6
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/5 2225 12,5 2225 12,5
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37417 947/11 3405 19,1 3405 19,1
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37418 947/12 3140 17,6 3140 17,6
Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 36




Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
( w tysigcach ztotych)

Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37408 947/13 6575 36,9 6 575 36,9
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37404 947/14 2499 14,0 2 499 14,0
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/15 5555 31,2 5555 31,2
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/16 448 2,5 448 2,5
KuzZnia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/17 82 285 461,6 82 285 461,6
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37416 947/18 66 0,4 66 0,4
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 37416 947/20 5262 29,5 5262 29,5
Kuznia Raciborska ul. Staszica KW 27489 947/22 3813 21,4 3813 21,4

OGOLEM 138 975 706,9 138 821 706,8

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka posiadata obciazenia z tytutu hipotek ustanowionych w celu zabezpieczenia splaty kredytu zaciagnigtego w Banku BPH S.A. Kredyt zostat

catkowicie sptacony w dniu 22.10. 2007 roku. Spétka zatatwia zwolnienie z ustanowionego ograniczenia i posiada juz o$wiadczenia od ARP S.A. oraz z Banku PKO S.A. na

wykreslenie ustanowionych ograniczen. Nieruchomos$ci wpisane do ksiag wieczystych KW 27489, KW 37404 i KW 37408 obciazone byty hipoteka kaucyjng taczna do sumy

najwyzszej 4.500.000 zt na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu SA z siedziba w Warszawie z tytulu udzielonego Emitentowi porgczenia na podstawie umowy z dnia 29 kwietnia

2004 r. na splatg kredytu zaciagnigtego w Banku BPH S.A.

Nieruchomosci wpisane do ksiag wieczystych KW 37404, KW 37408 obciazone byty takze hipoteka kaucyjna w kwocie 374.000 zt oraz w kwocie 79.000 zt na rzecz Banku BPH
SA Oddziat w Gliwicach z tytutu kredytu.

Na wpisanych do ksiggi wieczystej KW 27489 dziatkach nr 947/5 1 947/6 ustanowiona zostata bezplatna stuzebno$¢ gruntowa przejazdu na rzecz kazdorazowych witascicieli i

uzytkownikéw dziatek nr 947/2 1 947/4.

Leasingowane Srodki trwale

. X 31.12.2007 31.12.2006
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Warto$¢ netto Wartos$¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia 6 764 429 6335 2700 105 2595
Srodki transportu 467 249 218 546 217 329
Pozostate $rodki trwate 69 12 57
Razem 7 300 690 6610 3246 322 2924
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Wartoé¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2007 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 6 335
tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2006 roku: 2 595 tysigcy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu zostat
ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwiazanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu .

Nota 10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE 2007 2006
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 6 692 4929
b) wartos$¢ firmy
c) koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 545 379
- oprogramowanie komputerowe 545 379

d) inne wartosci niematerialne

Razem 7237 5308

Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowiazan.

Struktura wlasnosci

WARTOSCI Wiasne Uzywane na podstawie umowy RAZEM
NIEMATERIALNE najmu, dzierzawy lub innej umowy,
(STRUKTURA w tym umowy leasingu
WEASNOSCIOWA) — warto$é
netto
Na dzien 31.12.2007 \ 7152 | 85 | 7237
Na dzien 31.12.2006 \ 5308 | | 5308
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

Koszt zakor’l.czonych e TN ae Nabyte k(?nces,ie, OGOLEM
prac rozwojowych patenty, licencje

Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2007 5419 508 5927

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2007 2 847 249 3096
- nabycie 134 134
- wytworzenie wlasne 2 847 2 847
- leasing finansowy 115 115

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2007

Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2007 8 266 757 9023
Umorzenie na dzien 01.01.2007 490 129 619

Amortyzacja za okres 01.-12.2007 1084 83 1167

Zwigkszenie z tytulu: 1084 83 1167
- amortyzacji biezacej 1 084 83 1167
- pozostale zwigkszenia
Zmniejszenie z tytutu:

Umorzenie na dzien 31.12.2007 1574 212 1786
QOdpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2007
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2007
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2007 6 692 545 7237
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2006 - 31.12.2006 r.

Koszt zakor’l.czonych e TN ae Nabyte k(?nces,ie, OGOLEM
prac rozwojowych patenty, licencje

Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2006 1988 507 2 495

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2006 3517 1 3518

- nabycie 1 1

- wytworzenie wlasne 3517 3517

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2006 86 86

- korekta kosztéw 86 86

Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2006 5419 508 5927

Umorzenie na dzien 01.01.2006 85 76 161

Amortyzacja za okres 01.-12.2006 405 53 458

Zwigkszenie z tytulu: 405 53 458

-amortyzacja biezaca 405 53 458

Zmniejszenie z tytutu:

Umorzenie na dzien 31.12.2006 490 129 619

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
01.01.2006
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na dzien
31.12.2006
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2006 4929 379 5308
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Nota 11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Spétka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 12. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu udzialéw w jednostkach zaleznych 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 6 708 6733
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 8770 75
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego 8770 75
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 100
- przeniesienie do krétkoterminowych aktywéw 100

finansowych

Stan na koniec okresu 15478 6708

Udzialy w jednostkach zaleznych 31.12.2007 31.12.2006

(struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 15478 6 708
RAZEM 15 478 6708
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Sprawozdanie finansowe za rok

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2007 r.

g 0 aa o x - Korekty Wartosé Procent Procent
Nazwa spolki, forma prawna, miejscowosé, w Wartos¢ udzialow . . . . . ]
B o BondBnl s et . aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu wg ceny nabycia o v I p
wartos¢ udzialow udzialow glosow
Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. Kuznia 15125 15125 100% 100% petna
»RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. Kuznia 353 353 100% 100% Wytaczona z konsolidacji
Kavital wiasn Kapital Pozostate Zysk / strata Wartos¢ Aktywa trwale Aktywa Wartos¢ Wartos¢
pitat wiasny zakladowy kapitaly netto aktywow y obrotowe zobowiazan przychodow
8724 6 355 460 1909 24 951 15779 9172 16 227 25 859
171 353 -227 45 228 228 57 241
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2006 r.
g 0 aa x - Korekty Wartosé Procent Procent
Nazwa spoélki, forma prawna, miejscowos¢é, w Wartos¢ udzialow . . . . . e
B e BondBnl s et . aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci si¢ siedziba zarzadu wg ceny nabycia o v I p
wartos¢ udzialow udzialow glosow
Zesp6t Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. KuZnia 6 355 6 355 100% 100% petna
»RAFAMET — TRADING” sp. z 0. 0. Kuznia 353 353 100% 100% Wytaczona z konsolidacji
Kavital wiasn Kapital Pozostate Zysk / strata Wartos¢ Aktywa trwale Aktywa Wartos¢ Wartos¢
pitat wiasny zakladowy kapitaly netto aktywow ¥ obrotowe zobowiazan przychodow
6 755 6 355 1084 -684 17 617 13310 4307 7 894 21736
126 353 -119 -108 130 4 126 4 206
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Nota 13. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2007 31.12.2006
a) udziaty
b) akcje (nie notowane na gietdzie) 286 1403
RAZEM 286 1403

Wartoéci godziwe aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy zostaly oszacowane w oparciu o uzyskana

informacj¢ o wynikach finansowych tych spétek.

Zmiana stanu aktywow finan‘sowych dostepnych do 31.12.2007 31.12.2006
sprzedazy
Stan na poczatek okresu 1403 1403
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: 1117
- sprzedaz akcji 1117
Stan na koniec okresu 286 1403
Wykaz posiadanych akcji
Wartos¢ wg Wartos¢ % udziatu %ogrh):z:z W
Stan na Nazwa i siedziba Spotki cen nabycia | bilansowa | w kapitale ga
akcji akcji jednostki stanowiacym
Spotki
31.12.2006 1403 1403 X X
Jarocinska Fabryka Obrabiarek S.A. Jarocin,
ul. KosSciuszki 16a 303 303 5,83 5,83
Lubelska Fabryka Wag S.A. Lublin,
ul.beczynska 58 286 286 6,28 6,28
Polfer S.A. Warszawa, ul.Dzielna 60 814 814 1,21 1,21
Lubelska Fabryka Wag S.A. Lublin,
ul.beczynska 58 286 286 6,28 6,28

W 2007 roku nastgpita sprzedaz na rzecz podmiotu zaleznego Zespotu Odlewni Rafamet sp. z o0.0. akcji w spétkach:
Fabryka Obrabiarek Jafo SA w Jarocinie po cenie nabycia 303 tys. zi.

Polfer SA w Warszawie po cenie nabycia 814 tys. zi.

Nota 14. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2007

31.12.2006

Z tytutu sprzedazy Srodkéw trwatych 574

Z tytutu wykupu mieszkan 5

RAZEM 579
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Nota 15. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2007 31.12.2006
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1575 757
Pozostale
RAZEM 1575 757

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rozliczane w czasie koszty opracowania dokumentacji
obrabiarek prototypowych, omodelowania, leasingu finansowego §rodkéw trwatych i prac rozwojowych.

Nota 16. ZAPASY

Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwe] do uzyskania na dzien bilansowy. Warto§¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnodci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty
niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy 31.12.2007 31.12.2006
Materiaty 1127 720
Pétprodukty i produkty w toku 2551 4954
Produkty gotowe
Zaliczki na dostawy 3244
Towary
Zapasy ogolem, w tym: 3678 8918

W 2007 roku Spéika nie tworzyla i nie rozwiazywala odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw . Na koniec 2006 roku
Spoétka rozwiazata odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w wysokos$ci 238 tys. zt.

Analiza wiekowa zapaséw

Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie 7ei Razem
ysrcres 0-90 90-180 180360 TOyvel

Materiaty (brutto) 721 85 76 245 1127
Materiaty (odpisy)
Materiaty netto 721 85 76 245 1127
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 343 318 136 1754 2 551
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy)
Pétprodukty i produkty w toku (netto) 343 318 136 1754 2551

KWOTY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC ZAPASOW: 31.12.2007 31.12.2006
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow na poczatek 238
okresu
zwigkszenia, z tytulu:

Zmniejszenia, z tytulu: 238
- rozwiazanie odpiséw aktualizujacych w korespondencji z 238
rachunkiem zyskow i strat
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na koniec okresu 0
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Spotka dokonuje przydatno$ci zapaséw w sposob regularny. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw, dokonuje si¢
poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich

uplynnienie po obnizonej warto$ci.

Nota 17. NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci handlowe 31.12.2007 31.12.2006
od jednostek powiazanych 37 437
od pozostatych jednostek 31 892 28 825
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 31929 29 262
odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 2 2
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug netto 31927 29 260

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Z wybranymi
kontrahentami Spoétka ustala termin splaty nalezno$ci indywidualnie w przedziale od 1 do 3 miesigcy.

Spoétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym nie$ciggalne nalezno$ci wtasciwym dla naleznos$ci handlowych Spétki.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci handlowych

2007 2006

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu 4 313

Zwigkszenia, w tym: 3 20
dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i 3 20
sporne
dowigzanie odpiséw w zwiazku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: 5 329
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1
rozwia(zan.ie odpiséw aktualizujacych w zwiazku ze sptatg 4 )
naleznosci
zakonczenie postgpowan 327
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu 2 4

Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2007 31.12.2006
0-90 29 776 28 633
90-180 874 209
180-360 312 420
powyzej 360 153
Przeterminowane 814
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug brutto 31929 29 262
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci 2 2
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug netto 31927 29 260
Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 45



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
( w tysigcach ztotych)

Przeterminowane naleznosci handlowe

do 90 dni 91 - 180 181 - 360 pow. 360
31.12.2007 812 1 1
Przeterminowane naleznosci z 312 1 1
tytulu dostaw i ustug brutto
odpisy akt.ualizujacce warto$¢ 1 1
naleznosci
Przeterminowane naleznosci z 312 0 0
tytulu dostaw i ustug netto
Nota 18. POZOSTALE NALEZNOSCI
31.12.2007 31.12.2006
nalezno$ci z tytulu sprzedazy aktywdéw finansowych 2 131
nalezno$ci z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen 473 1478
pozostate naleznosci budzetowe 6 5
zaliczki na dostawy 2178
pozostate naleznosci 727 326
Pozostale naleznosci (brutto) 5515 1809
odpisy aktualizujace nalezno$ci 2
Pozostale naleznosci (netto) 5515 1807

Naleznosci handlowe i pozostale od jednostek powiazanych

31.12.2007 31.12.2006

Naleznosci od jednostek powiazanych brutto 3795 637

handlowe, w tym: 37 437

- od jednostki dominujacej

- od jednostek zaleznych 37 437

odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

inne, w tym: 3758 200

- od jednostki dominujacej

- od jednostek zaleznych 3758 200

odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek

powiazanych, wartos$¢ netto 3795 637

Naleznosci handlowe i pozostale skierowane na droge postgpowania sadowego
Na dzief bilansowy w Spodtce nie wystapity nalezno$ci skierowane na drogg postgpowania sadowego.

Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych

31.12.2007 31.12.2006
w walucie polskiej 27916 27 066
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 4005
waluta — EUR 2717 1028
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przeliczone na PLN 9 528 3 847
waluta — USD 56
przeliczone na PLN 158
pozostale waluty przeliczone na PLN
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto 37 444 31071
Nota 19. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
31.12.2007 31.12.2006
Akcje/ Udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie 100 1114
RAZEM 100 1114
Wykaz posiadanych akcji i udziatow
Warto$¢ wg Trwala Wartos¢ % udziatu % glosow w
L Stan na Nazwa i siedziba cen nabycia utrata bilansowa v:ka itale organie
p- Jednostki pozostalej udziatéow/ . udziatéow/ v Kapiax stanowigcym
. wartosci . jednostki pang
akcji akcji Spotki
T |31.12.2006 x 1505 -391 1114 x x
MET.COM sp. z o.0.
1 Kuznia Raciborska,
ul.Staszica 1 100 100 100,00 100,00
Mex-Holding sp. z
2 0.0.Warszawa,
ul.Mokotowska 49 0 -0 0,00 0,05 0,05
3 APC-Metalchem S.A.
Opole, ul.O$wigcimska 121 8 -8 0,00 0,02 0,02
4 Ferrex sp. z 0.0. Poznan,
ul.R.Maya 1 126 126 0,01 0,01
5 Emit S.A. Zychlin
ul.Narutowicza 72 888 888 2,11 2,11
Huta Jedno$¢ S.A.
6 Siemianowice SI.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
7 Len S.A. Kamienna Gora,
ul.Swierczewskiego 10 156 -156 0,00 0,30 0,30
8 WSK PZL Kalisz S.A.
Kalisz, ul.Czestochowska 123 -123 0,00 0,34 0,34
I |31.12.2007 X 368 -268 100 X X
MET.COM sp. z 0.0.
1 Kuznia Raciborska,
ul.Staszica 1 100 100 100,00 100,00
Mex-Holding sp. z
2 0.0.Warszawa,
ul.Mokotowska 49 0 -0 0,00 0,05 0,05
3 APC-Metalchem S.A.
Opole, ul.O$wiecimska 121 8 -8 0,00 0,02 0,02
Huta Jedno$¢ S.A.
4 Siemianowice SI.
ul.Stycznia 1 104 -104 0,00 0,38 0,38
5 Len S.A. Kamienna Gora,
ul. Swierczewskiego 10 156 -156 0,00 0,30 0,30

Akcje spétek nie sa notowane na gietdzie. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w petnej wysokosci, w oparciu o uzyskana
informacj¢ o negatywnych wynikach finansowych tych spétek.
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W 2007 roku nastapila sprzedaz na rzecz podmiotu zaleznego Zespotu Odlewni Rafamet sp. z o0.0. akcji w spétkach:
Emit SA w Zychlinie po cenie nabycia 888 tys. 7

Ferrex sp. z 0.0. w Poznaniu po cenie nabycia 126 tys. zt.

W 2007 roku sprzedano réwniez akcje w spélce WSK PZL Kalisz SA po cenie nabycia. Rozwigzano odpis
aktualizujacy warto$¢ akcji na 123 tys. zi.

Nota 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne stanowiace zabezpieczenie
zobowigzan warunkowych na wyodrgbnionym 343 353
rachunku bankowym *
RAZEM 343 353
Struktura walutowa pozostalych aktywow finansowych
31.12.2007 31.12.2006
w walucie polskiej
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 343 353
waluta — EUR 81 92
Przeliczone na PLN 283 353
waluta — USD 25
Przeliczone na PLN 60
pozostate waluty przeliczone na PLN
RAZEM 343 353

Na dzien 31.12.2007 roku pozostate aktywa finansowe obejmuja $rodki pieni¢zne stanowiace zabezpieczenie
udzielonych gwarancji na wykonanie kontraktu do Syrii w kwocie 62 tys. EUR ; do Maroka na 19 tys. EUR oraz do
Indii na 25 tys. USD./ zabezpieczenie przedstawiono w nocie zobowiazania warunkowe/

Nota 21. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2007 31.12.2006

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 1492 2 360
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 51 49
Prenumerata czasopism 2 3
Prowizja za posrednictwo sprzedazy 407 545
Koszty przygotowania nowej produkcji 4
Optaty serwisowe 2 12
Koszty omodelowania rozliczane w czasie 186

Opracowanie dokumentacji obrabiarek prototypowych 425 1724
Oplaty leasingowe 266 23
Koszty prac rozwojowych 153

Suma krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych 1492 2 360
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Nota 22. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne w banku i w kasie 933 366
Lokaty krétkoterminowe 27 534 2293
RAZEM 28 467 2659

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na s$rodki pienigzne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa S$rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 28 467 tysigcy PLN (31 grudnia 2006 roku: 2 659 tysigcy PLN).
Na dzien 31 grudnia 2007 roku RAFAMET S.A. dysponowal niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 5 000 tysigcy PLN (w 2006 roku Spétka nie posiadata przyznanego kredytu w rachunku biezacym )

Nota 23. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
W zwigzku z brakiem wykorzystania i przeznaczenia do sprzedazy $rodka trwalego o numerze inwentarzowym
5/0328/537 jego warto$¢ netto w kwocie 1 tys. PLN przeniesiono na koniec 2006 roku do aktywdéw trwatych

przeznaczonych do zbycia. Do konca 2007 roku nie sprzedano w/w $rodka trwatego.

Nota 24. KAPITAL ZAKEADOWY

Wartosé
. . . . Liczba Wartos¢ Serii/emisji Sposob
BB Rodzaj akcji w jednostkowa | wg wartosci okrycia Data
Rodzaj akeji uprzywilejowania J J g wartosel | poxry : .
szt. w zk. nominalnej kapitatu rejestracji
w tys. zi
A.B,C.D/ zwykie na brak 1 363 290 10 13 633 Wptlata | 01.07.1992
okaziciela
10
E/ zwykle na okaziciela | Brak 76 277 763 Whptata | 21.07.1994
.. 10
F/ zwykle na okaziciela | Brak 2879 134 28 791 Whptata | 21.12.2007
Raz.e.:m liczba sztuk 4318 701
akcji
Razem kapital
zakladowy 43187
Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
31.12.2007 31.12.2006
Kapital na poczatek okresu 14 396 14 396
Zwigkszenia, z tytutu: 28 791
- emisja akcji serii F 28 791
Zmniejszenia, z tytulu:
Hiperinflacja
Kapital na koniec okresu 43 187 14 396

W okresie sprawozdawczym nastapito podwyzszenie kapitatlu w wyniku dodatkowej emisji akcji serii F. Wszystkie
wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaly w petni optacone.
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Nota 25. KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2007 31.12.2006

Kapitat zapasowy 14 658 14 317
RAZEM 14 658 14 317

Kapitat zapasowy zostal utworzony zgodnie ze Statutem Spoétki.

Nota 26. KAPITAE. ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNE]

31.12.2007 31.12.2006
Kapitat 13034
RAZEM 13 034

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zi., ktéra

zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujgte jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zt.

Nota 27. POZOSTALE KAPITALY

31.12.2007 31.12.2006
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostaly kapitat rezerwowy 0 0
RAZEM 0 0

Nota 28. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Na koniec 2007 roku oraz 2006 roku nie wystgpuje wynik finansowy niepodzielony.

Nota 29. WARTOSC KSIEGOWA I ROZWODNIONA WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE.

Dane objasniajace sposéb obliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcje na koniec 2006 roku:

29.054.000 zt (wielkos¢ kapitatu wlasnego na koniec okresu) : 1.439.567 (liczba akcji RAFAMET S.A.) = 20,18 zi.
Uwzgledniajac tres¢ Noty Nr 8 rozwodniona wielko$¢ kapitalu wtasnego na koniec 2006 roku bedzie wynosi¢
odpowiednio:

29.054.000 zt + 2.879.134 (liczba nowych wyemitowanych akcji serii F) * 10,00 zt = 57.845.340,00 zt

57.845.340,00 zt : 4.318.701 (nowa liczba akcji RAFAMET S.A. po uwzglednieniu emisji) = 13,39 zt.

Dane objasniajace spos6b obliczenia wartosci ksiegowej i rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna akcj¢ na koniec
2007 roku:

71.017.000 zt (wielkos¢ kapitatu wlasnego na koniec okresu) : 4.318.701 = 16,44 zt.
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Nota 30. KREDYTY I POZYCZKI

31.12.2007 31.12.2006
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe 13 512 31083
Pozyczki 5722 5841
Suma Kkredytow i pozyczek, w tym: 19 234 36 924
- dtugoterminowe 3502 19 035
- krétkoterminowe 15732 17 889
31.12.2007 31.12.2006
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 15732 17 889
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 3502 18 115
W okresie od 3 do 5 lat 920
Powyzej 5 lat
Suma kredytéw i pozyczek 19 234 36 924
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2007
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozycz | pozostala stopa Termin
rodzaj ki wg umowy do splaty | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] %
Agencja Rozwoju WIBOR Cesje wierzytelno$ci z
Przemystu S.A. 6000 > 780 1R+3% 30.04.2010 tytutu kontraktéw i uméw
LIBOR
State Street Bank and 23 887 13512 | USD+425 | 31.12.2008 | 4 weksle wlasne
Trust Company %
Kredyty i pozyczki — stan na 31-12-2006
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozycz | pozostala stopa Termin
rodzaj ki wg umowy do splaty | procentowa splaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] %
Agencja Rozwoju WIBOR Cesje wierzytelnosci z
Przemystu S.A. 6000 > 841 1R+3% 30.04.2010 tytutu kontraktéw i uméw
State Steet Bank and LIBOR
Trust Company 23 887 18883 | yspa+ 425 11.02.2009 | 4 weksle wtasne
hipoteka kaucyjna,
zastaw rejestrowy na
niektérych aktywach
Bank BPH S.A. 18 700 12 200 1MWH;(§1; %g'gﬁggz trwatych i obrotowych
+2,0% el poreczenie Spotki
dominujacej
cesja praw z polisy
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Struktura walutowa kredytow i pozyczek

31.12.2007 31.12.2006
w walucie polskiej 5722 18 041
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 13 512 18 883
waluta — USD 5062 7500
Kredyty i pozyczki ogélem 19 234 36 924
Nota 31. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE POZOSTALE
31.12.2007 31.12.2006
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostalych jednostek
Umowy leasingu finansowego 3451 1376
Zobowiazania dlugoterminowe razem 3451 1376
Nota 32. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE
31.12.2007 31.12.2006
Wobec jednostek powigzanych 9015 15
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 296 3
Zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowiazania z tytulu podwyzszenia kapitatu udzialowego 8710
Zobowiazania uktadowe 9 12
Wobec pozostalych jednostek 20 318 20 475
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 4 883 5321
Zaliczki otrzymane na dostawy 4749 3391
Zobowiazania z tytutu cel, ubezpieczen i innych §wiadczen, 1360 1378
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 921 782
Umowy leasingu finansowego 1 988 920
Zobowiazania uktadowe 6242 8520
Pozostate zobowiazania 121 134
Fundusz §wiadczen socjalnych 54 29
Zobowiazania krétkoterminowe razem 29 333 20 490
Struktura walutowa
31.12.2007 31.12.2006
w walucie polskiej 14 366 20114
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 14 967 376
waluta - EUR 1439 96
przeliczone na PLN 5260 375
waluta - USD 3 886 0
przeliczone na PLN 9707 0
przeliczone na PLN
Pozostate waluty przeliczone na PLN 1
Zobowiazania krétkoterminowe, ogétem 29 333 20 490
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Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu §wiadczef socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spoétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysoko$ci odpisu podstawowego oraz odpisu dla
emerytow i rencistow.

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywdéw, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2007 31.12.2006
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pienigzne 55 29
Zobowigzania z tytulu Funduszu 1
Saldo po skompensowaniu 54
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 483 447

Planowane naklady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka zobowiazata si¢ ponies¢ w przysziosci naklady na rzeczowe aktywa trwate w

kwocie okoto 22 000 tys. zt. Kwoty te przeznaczone bg¢da na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Pozyskane $rodki z Emisji Akcji, Zarzad Spétki postanowit przeznaczy¢ migdzy innymi na modernizacj¢ i wymiang

czgsci parku maszynowego. Zaplanowano nabycie (budowe, modernizacjg) nastgpujacych urzadzen i maszyn:

— budowg nowej frezarki bramowej typu GANTRY - przewidywana kwota naktadéw okoto 8.000 tys. z1;

—  zakup nowego centrum frezarko — wiertarskiego — przewidywany naktad okoto 6.000 tys. zt;

— modernizacj¢ posiadanej frezarki bramowej WPF 75 — przewidywany naktad okoto 1.500 tys. zt;

— zakup na potrzeby spotki zaleznej pieca indukcyjno-topigcego o pojemnosci tygla 6 ton — przewidywane naklady to
okoto 6.000 tys. zt (inwestycje nastapi poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego, a calo$¢ udzialéw w
podwyzszonym kapitale obejmie RAFAMET S.A.).

— modernizacja parku maszynowego na wydziatach produkcji podstawowej — kwota okoto 1 075 tys. zt.

Planowane do realizacji inwestycje skoncentrowane sa na urzadzeniach i maszynach, umozliwiajacych dokladna
obrébke detali wielkogabarytowych. Przyjeta strategia sprzedazy na najblizsze lata zaktada istotne zwigkszenie udziatu
w produkcji Emitenta obrabiarek cigzkich: tokarek karuzelowych oraz cig¢zkich frezarek bramowych.

Planowane inwestycje i wdrozenie do produkcji nowych obrabiarek pozwoli jednoczesnie na uruchomienie kooperacji
w zakresie §wiadczenia wyspecjalizowanych ustug obrébczych. Aktualna sytuacja na rynku wskazuje na dalszy wzrost

zapotrzebowania na tego typu ustugi dla branzy energetycznej oraz dla przemystu zbrojeniowego. Planowane
inwestycje w tym obszarze tylko w naszym kraju, gwarantuja zapewnienie zaméwien kooperacyjnych do roku 2012.

Zobowiazania warunkowe

Ponizej przedstawiono tabele charakteryzujace zadluzenie posrednie i warunkowe RAFAMET S.A. wg stanu na dzien

31 grudnia 2007 r.
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Gwarancje
BENEFICJENT / RODZAJ prlixgzzﬁlgvfla TERMIN
KRAJ GWARANCII 2 WAZN. 7 ABEZPIECZENIE
Regwarancja Bezterminowa
(ONCF / Maroko dobrego wykonania| 66 958,33 Kaucja w wysokosci 18 693,00 EUR)
[kontraktu
Regwarancja Zastaw rejestrowy i cesja praw z polisy
TUD.EMSAS / dobrego wykonania| 174 881,69 15.11.2009 |ubezpieczeniowej od ognia lub innych
Turcja L
[kontraktu Zywiotow
. Zastaw rejestrowy i cesja praw z polisy
SNCB /Belgia ~ [00Pre wykonanie |30 560 67 | 15.02.2009 Jubezpicczeniowe] od ognia lub innych
[kontraktu e
zZywiotow
PKP Cargo S.A. ZT
Ostrow dobre wykonanie 57 500,00 15.08.2008 [Weksel in blanco
Wielkopolski/ [kontraktu ’ o
Polska
Wlasciwego
Eflgkgargo SAT | suniecia wad i 30 000,00 12.07.2008 |[Weksel in blanco
usterek
The General Admin. [Regwarancja
Of Syraian Railways |[dobrego wykonania 41 710,00 15.06.2008 [Kaucja w wysokosci 11 076,00 EUR)
Syria [kontraktu
The General Admin. [Regwarancja
Of Syraian Railways |[dobrego wykonania| 210951,14 |Bezterminowa |[Kaucja w wysokosci 58 892,00 EUR)
Syria [kontraktu
Creuspt Forge S.A. Gvs{arar'lc:]a zwrotu 2 793 960,00 11.12.2008 Cesja  naleznosci z  przedmiotowego
Francja zaliczki [kontraktu
Creuspt Forge S.A. Gvs{arar'lc:]a zwrotu 2 793 960,00 14.08.2008 Cesja  naleznosci z  przedmiotowego
Francja zaliczki [kontraktu
Societe Nationale Reowarancia zastaw rejestrowy cesja praw z polisy
des Chemins de fer & ] 20 200,00 07.02.2008 |ubezpieczeniowej od ognia 1 innych|
. . |przetargowa L
Tunisiens/ Tunezja Zywiotow
Zeleznice Srbije/  Regwarancja 107 460,00 | 23.01.2008 [Brak zabezpieczen
Serbia przetargowa
Umowy pore¢czenia
Data Numer Udzielona Rodzaj ., Porgczenie
. . . . Kwota Data waznosci .
udzielenia umowy dla zobowigzania udzielone na rzecz
Umowa
D Ozcig‘/’:ﬁ Bank BPH S.A.
03.12.2007 vezy 2230 tys. zt | Bezterminowe | (obecnie bank
aneksu do | RAFAMET
. PEKAO S.A)
umowy z Sp. zo.0. | wielocelowa
2004 r. linia kredytowa

Emitent posiada zobowiazania wekslowe dotyczace uméw zawartych z bankami, pozyczkodawcami, leasingodawcami i

porgczycielami oraz uméw gwarancyjnych. Wystawione weksle sa standardowym i nieodlacznym elementem tych

umoéw. Kazdy z tych weksli moze zosta¢ wypelniony na kwotg odpowiadajaca wysokoS$ci roszczen wierzyciela wobec

Emitenta, Iacznie z odsetkami, na zasadach okre§lonych w deklaracjach wekslowych.
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31.12.2007 31.12.2006
Porgczenie splaty kredytu 2230 2120
Porgczenie splaty weksla
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych udzielonych w
gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 6 394 1 068
handlowych
Razem zobowiazania warunkowe 8 624 3188

W 2007 roku wzrosta warto$¢ porgczenia splaty kredytu spétce zaleznej- Zespotowi Odlewni sp. z 0.0. o 110 tys. zi.
Dotyczylo to zwigkszenia limitu kredytowego w rachunku biezacym spotki zaleznej.

W 2007 roku nastapit znaczny wzrost zobowiazah pozabilansowych z tytutu udzielonych gwarancji bankowych o 5 326
tys. z. Przyczyna wzrostu zobowiazan byto uzyskanie bankowej gwarancji zwrotu zaliczki dla kluczowego kontraktu
na wykonanie obrabiarek do Francji.

ZOBOWIAZANIA DEUGO I KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU LEASINGU FINANSOWEGO

Umowy leasingu zwrotnego:

Data Nr . . Przedmiot Kwota/ Terminy . .
. Finansujacy . . . Zabezpieczenie
zawarcia Umowy leasingu waluta wymagalnosci
Polskie
Frezarka .
Centrum lozowa 36 miesigcznych rat po
PCOK/06 Operacji sterowana 2700 000,00 | 67.500,00 PLN (netto) Weksel wtasny in
10.05.2006 | 57/F/BL/ | Kapitatowych numerveznie PLN (bez ptatne poczawszy od blanco do kwoty
WA/06 Sp.zo.0.w y VAT) 18.06.2006 do 3.200.000,00 PLN z
. typu BEM 260
Warszawie, CNC 10.05.2009
ul. Twarda 44
60 miesigcznych rat z
czynszem kapitalowym
61 666,67 PLN oraz
Energetyczne czynszem odsetkowym
quarzystwo Frezarka do kazdej raty
Finansowo- zgodnym z
. bramowa SL .
3/F/ENU Leasingowe 236 F140 o 4000 000 oprocentowaniem
26.01.2007 T/2007 ,,ENERGO- umerze PLN (bez réwnym wskaznikowi Weksel in blanco
UTECH” S.A. . VAT) WIBOR dla depozytéw
. seryjnym . o
w Poznaniu, ul. 7410 jednomiesigcznych
Pietrusinskiego powigkszonym o 1,85
6 punktu procentowego,

ptatnych poczawszy od
20.06.2007 do
20.05.2012
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Pozostate umowy leasingowe:

DATA
WARTOSC | ZAWARCIA I
ZABEZPI| NUMER PRZEDMIOT 4
L.P. FINANSUJACY POCZATKO | ZAKONCZENIA
ECZENIE| UMOWY LEASINGU WA UMOWY
LEASINGU
BPH Leasing S.A. . Samochéd Volkswagen
1| 00-113 Warszawag, ol Emilii | VoKl | 05/06605/04[T5 Shuttle Mixt rokirod 108.000,001  2004-07-28
blanco PLN|  2009-09-28
Plater 53 2004
BPH Leasing S.A. Weksel in
2 00-113 Warszawa, ul. Emilii blanco 05/07445/04| Samochdd Volkswagen 2004-10-19
Plater 53 Caddy rok prod.2004 | 65.983,60PLN|  2009-12-19
BPH Leasing S.A. Weksel in Samochéd Volkswagen
3 00-113 Warszawa, ul. Emilii bl 05/12288/05| Passat 2.0 TDI rok prod. 2005-08-29
anco
Plater 53 2005 85.395,08 PLN|  2010-09-30
BPH Auto Finanse S.A Weksel in Samochéd Volkswagen
4 00-113 Warszawa, ul. Emilii blanco 55/00943/05| Passat 2.0 TDI rok prod. 2005-12-21
Plater 53 2005 84.836,07 PLN|  2008-12-21
Europejski Fundusz . .
5 | Leasingowy S.A. Wroctaw, |operacyjny 309657/Wr/0 OproEggaI:%\;vJaelf 9SOhd 2007-05-16
P1. Orlat Lwowskich 1 g 115.000 PLN|  2009-05-16
BPH Auto Finanse S.A Weksel in Samochéd Volkswagen
6 00-113 Warszawa, ul. Emilii blanco 55/07826/07| Passat 2.0 TDI rok prod. 2007-06-06
Plater 53 2007 85.000,00 PLN|  2009-06-06
BPH Auto Finanse S.A Weksel in Komputery stacjonarne i
7 00-113 Warszawa, ul. Emilii blanco 05/18577/07 notebooki DELL 2007-07-18
Plater 53 62.154,64 PLN|  2009-07-18
BPH Auto Finanse S.A Weksel in System kopiujaco
8 00-113 Warszawa, ul. Emilii blanco 05/18578/07 skanuiacy OCE TDS 320 69.000 PLN|  2007-07-18
Plater 53 ey 2009-07-18

Wszystkie wymienione w tabeli umowy leasingu Emitent realizuje prawidtowo,

zobowigzaniami. Wszystkie dotychczasowe raty zostaly sptacone w terminie.

zgodnie z zaciagnigtymi

Na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych
uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

. . Warto$¢ biezaca minimalnych rat
Zobowiazania, z tytutu leasingu Nominalne raty leasingowe leasingowych
finansowego, wymagalne w ciagu: 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
1 roku 1988 920 1745 903
od 1 do 5 lat 3451 1376 3109 1360
powyzej 5 lat
RAZEM 5439 2296 4 854 2263
Przyszty koszt odsetkowy (warto$é -585 -33 X X
Wartos$¢ biezaca przyszlych 4 854 2263 4854 2263
- krétkoterminowe 1745 903 X X
- dtugoterminowe 3109 1360 X X

W roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku warunkowe optaty leasingowe ujg¢te jako koszt danego okresu obrotowego
wyniosty 4 854 tysigcy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2006 roku: 2 270tysigcy PLN).
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Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2007

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegélnienie Oprogr'amow Maszyny Srodki P(’)zosta'le Razem
anie . . Srodki
T i urzadzenia transportu trwale

samochdd cigzarowy 36 36
samochdd cigzarowy 24 24
samochdd osobowy 52 52
samochdd osobowy 33 33
Obrabiarka 2414 2414
Obrabiarka 3 867 3867
Oprogramowanie 85 85
samochdd osobowy 73 73
sprzgt OCE 58 58
sprzet komputerowy 54 54
g::;‘:::;:}';“;‘;gi ;‘l‘:“" 85 6335 218 58 6 696

Nota 33. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE
31.12.2007 31.12.2006

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 833 644
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3754 3056
Rezerwy na pozostale §wiadczenia
Razem, w tym: 4 587 3700
- dtugoterminowe 3931 3 348
- krétkoterminowe 656 352

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okreslone;j
przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalna firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotg
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Glowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa

nastepujace:
31.12.2007 31.12.2006
Stopa dyskontowa (%) 6,8% 6%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,5% 2,5%
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy pozostate
. nagrody ol q
emerytalne i . 1. Swiadczenia
jubileuszowe .
rentowe pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 644 3056
Utworzenie rezerwy 189 698
Na dzien 31 grudnia 2007 roku, w 833 3754
tym:
- dlugoterminowe 735 3196
- krétkoterminowe 98 558
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 538 2 460
Utworzenie rezerwy 106 596
Na dzien 31 grudnia 2006 roku, w 644 3056
tym:
- dlugoterminowe 583 2765
- krétkoterminowe 61 291
Nota 34. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na
Rezerwy na Rezerwa Swiadczenia Inne
RAZEM naprawy na montaz zwigzane z rezer
gwarancyjne | uklienta | wypowiedzeniem | "¢“¢™Y
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 449 100 29 299 21
Utworzone w ciggu roku obrotowego 656 100 250 180 126
Wykorzystane 449 100 29 299 21
Rozwiazane
. . 656
Na dzien 31 grudnia 2007 roku, w tym: 100 250 180 126
- krétkoterminowe 656 100 250 180 126
- dlugoterminowe
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 232 100 132 0
Utworzone w ciagu roku obrotowego 449 100 29 299 21
Wykorzystane 232 100 132 0 0
Rozwiazane
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 449 100 29 299 21
- krétkoterminowe 449 100 29 299 21
- dlugoterminowe
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spétka tworzy rezerwg na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych
w latach ubieglych. Przewiduje sig, ze wigkszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym roku obrotowym.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach
sprzedazy i 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Rezerwa na montaz u klienta

Spétka tworzy rezerwg na koszty montazu u klienta sprzedanych maszyn. Sa one skalkulowane w oparciu o ustalony
czasokres trwania montazu i obowiazujace diety .

Rezerwa na §wiadczenia zwigzane z wypowiedzeniem.

Spotka tworzy rezerwg na $wiadczenia zwiazane z odwotaniem z funkcji Prezesa Zarzadu Spéiki. Zobowigzania wystapily
w 2006 roku oraz w 2007 roku i dotyczyly odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji.

Inne rezerwy

Pozycja obejmuje rezerwg na prowizj¢ dotyczaca posrednictwa sprzedanych maszyn oraz przewidywane koszty do
poniesienia na zrealizowane kontrakty.

Nota 35. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 31.12.2007 31.12.2006
Dtugoterminowe:
Krétkoterminowe: 693
- otrzymane dotacje 693
Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe, razem 693

Otrzymane dotacje dotycza projektéw celowych dofinansowywanych przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego. Dotacje dotycza sktadnika aktywéw — prac rozwojowych i ich warto§¢ godziwa jest ujmowana na
koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, jest odnoszona do
rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

Nota 36. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Na koniec 2007 roku do pozycji ,.$rodki pieni¢zne na poczatek okresu” przyjgto warto$¢ z przeptywoéw pienigznych

z poprzedniego roku, a nie jak dotychczas z bilansu. Stan §rodkéw pieni¢znych ujgty w przeptywach na koniec 2006 r.

wynosit 2.661 tys. PLN. Przeptywy pieni¢zne netto z poszczegdlnych rodzajéow dziatalno$ci w 2007 r. wyniosty

odpowiednio:

1.z dzialalnoSci operacyjnej: + 8.173 tys. PLN,

2. 1z dzialalnosci inwestycyjnej: — 3.407 tys. PLN,

3. z dziatalnosci finansowej: + 21.385 tys. PLN.

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wyniosta plus 26.151 tys. PLN, natomiast bilansowa zmiana stanu $rodkéw

pienigznych wyniosta plus 25.808 tys. PLN. Przyczyna réznicy jest ujecie w przeptywach ujemnych réznic kursowych

z wyceny bilansowej na koniec okresu od posiadanych Srodkéw pienigznych w kwocie 345 tys. PLN (kwotg ta

nastgpnie skorygowano o ujemne réznice kursowe z konca 2006 r. w wielkosci 2 tys. PLN).

Pozycja ,,inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej” w kwocie 1.347 tys. PLN obejmuje min.:

® wycena zagranicznej pozyczki wedlug zamortyzowanego kosztu powodujaca zwigkszenie zobowiazania na koniec
okresu o kwotg + 2.048 tys. PLN,

e otrzymana dotacja: minus 698 tys. PLN,

e umorzenie kapitalowego zobowiazania leasingowego z tytulu przedterminowego rozwigzania umowy leasingu
samochodu: minus 47 tys. PLN,

e wycena kapitalowych zobowiazan leasingowych 2-ch frezarek bramowych wedlug zamortyzowanego kosztu
powodujaca zwigkszenie tychze zobowiazan na koniec okresu o kwotg + 43 tys. PLN.

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania w kwocie 55 tys. PLN obejmuja $rodki zgromadzone

w kasie i na rachunku zaktadowego funduszu §wiadczen socjalnych.
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Nota 37. CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gltéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spéiki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko
cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spéiki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Spoétka wykorzystuje zewngtrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym i statym. W 2007r. jednym z celéw
Zarzadu bylo radykalne zmniejszenie zewnetrznego finansowania. Cel ten zostal osiagnigty przy wykorzystaniu
$rodkéw pozyskanych z emisji akcji serii F. Obecnie nie przewiduje si¢ konieczno$ci uzyskiwania zewngtrznego
finansowania na wysokim poziomie.

Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Spétki (powyzej 50%) generuje wysokie ryzyko kursowe,
szczegllnie istotne w przypadku kontraktéw zawartych na dtuzsze okresy czasu. Dla ograniczenia ryzyka walutowego
kontrakty i umowy zawierane sa w przewazajacej mierze w EURO.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatéw w walutach sprzedazy
wyrobéw gotowych. Materialy importowane stanowia okoto jednej trzeciej materialéw stosowanych w produkcji.

Gltéwnymi kierunkami eksportu sa kraje europejskie , ale znaczaca czg$¢ realizowana jest poza obszar Europy. W
przypadku ostabienia polskiej waluty moze nastapi¢ podniesienie rentownosci eksportu.

Spétka ogranicza ryzyko kursowe poprzez wymiang waluty EKSPORT/IMPORT. Produkcja RAFAMET S.A. w
znacznym stopniu opiera si¢ o komponenty, ktérych ceny zaleza od kursu EUR, kompensowanie sprzedazy w EUR z
zakupami komponentéw do produkcji w EUR ogranicza ryzyko walutowe.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaklada wykorzystanie zabezpieczenia naturalnego ( hedgingu
walutowego) W celu minimalizacji ryzyka Spoétka dazy do zachowania réwnowagi pomigdzy nalezno$ciami i
zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych.

Spoétka korzysta dodatkowo z dostgpnych na rynku instrumentéw pochodnych — transakcji typu forward czy opcji
walutowych.

W 2007 roku Spoétka zawarta kilka transakcji z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe
kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji bylo zarzadzanie ryzykiem walutowym wynikajacym z
dzialalnos$ci Spétki oraz wykorzystywanych przez nia zrédet finansowania (pozyczka dyskontowa)

Ryzyko cen towaréw

Produkcja Spétki ma charakter materialochtonny, a udzial wyrobéw hutniczych i komponentéw w postaci czgsci
maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materialéw
zaopatrzeniowych w istotny spos6b moze wplywa¢ na ryzyko wzrostu kosztéw produkcji i ksztattowania si¢
rentownosci sprzedazy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe RAFAMET S.A. jest §ci§le zwigzane dzialalno$cia podstawowa Spétki. Klienci poddawani sa
wstgpnej weryfikacji 1 zobowiazani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto, dzigki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznos$ci, narazenie Spotki na ryzyko nieéciagalnych nalezno$ci jest nieznaczne.
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Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzg¢dzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnos$ci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienig¢zne z dziatalno$ci operacyjne;j.

Celem Spoéiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego oraz kredyt
kupiecki.

W 2007 roku Spoétka nie posiadata probleméw z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Uzyskana gotéwka z emisji
nowych akcji RAFAMET S.A. w pozytywny spos6b wplyngta na wskazniki pltynnosci. Wskaznik biezacej ptynnosci,
ktéry okresla stopien wyptacalnosci jednostek wynidst na koniec 2007 roku 1,6. Uzyskanie tejze warto$ci wskaznika
oznacza, ze Spétka ma pelna zdolno$¢ do regulowania zobowiazan biezacych. Na koniec 2006 roku omawiany
wskaznik wynosit 1,2 czyli nie miescit si¢ w okreslonej wyzej warto$ci optymalne;j.

Wskaznik szybkiej ptynno$ci na koniec 2007 roku wyniést 1,5.Ten stan rzeczy oprécz wpltywu gotéwki
z emisji akcji spowodowany takze zostal znaczacym spadkiem zapaséw i wyraznym wzrostem nalezno$ci
krétkoterminowych w poréwnaniu do 2006 roku. Spétka nie posiada naleznoSci trudno$ciagalnych. Obecnie
RAFAMET S.A. posiada duze mozliwosdci efektywnego wykorzystania posiadanych zasobdéw pienigznych, np. na
dalsze inwestycje powodujace unowoczesnienie i rozwoj firmy.

W trakcie roku wynegocjowano z wigkszoscig dostawcodw towaréw i ustug 60 dniowe terminy ptatnosci.

W ponizszej tabeli zostala zaprezentowana analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikéw plynnosci za

okres 2006-2007:

Lp Rodzaj wskaznika ptynnoéci 2006 2007 Optymalna warto$¢
1. Wskaznik ptynnosci I 1,2 1,6 1,3-2,0

2 Wskaznik ptynnosci 11 1,0 1,5 1,0

3 Wskaznik wyplacalnosci gotéwkowej 0,1 0,6 0,2

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spdétki na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia
2006 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie L Od1do5lat | Pow.5 lat
miesiecy

31 grudnia 2007 roku 0 45 065 6 953
Oprocentowane kredyty i 15 732 3502
pozyczki
Zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate 29333 3451
zobowiazania
31 grudnia 2006 roku 0 38 379 20 411
Oprocentowane kredyty i 17 889 19 035
pozyczki
Zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate 20 490 1376
zobowiazania

Nota 38. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu, Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$§¢ Spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty
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finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku

prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Wszystkie instrumenty finansowe Spéiki zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym wedlug wartosci godziwej.
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych przepltywow

pienigznych przy uzyciu aktualnie obowiazujacych stép procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartoSci bilansowych i wartodci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spéiki, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywdéw i zobowiazan.

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

AKTYWA FINANSOWE
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 286 1403 286 1403
(dtugoterminowe), w tym:

- udziaty i akcje 286 1403 286 1403
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 37 442 31 646 37 442 31 646
pozostale naleznosci
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w 443 1468 443 1468
tym:

- udziaty i akcje 100 1114 100 1114

- kaucje na wyodrgbnionych rachunkach 343 353 343 353
Pozostale aktywa finansowe 28 467 2 659 28 467 2 659
(krétkoterminowe), w tym:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, w tym: 28 467 2 659 28 467 2 659

- w kasie 26 28 26 28

- na rachunkach bankowych 28 441 2631 28 441 2631

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, 19 234 36 924 19 234 36 924
w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane wg 3502 5721 3502 5721
zmiennej stopy procentowej

- dlugoterminowe oprocentowane wg statej 0 13314 0 13 314
stopy procentowe;j

- kredyt w rachunku biezacym 0 0 0 0

- pozostate kredyty — krétkoterminowe 15732 17 889 15732 17 889
Pozostate zobowiazania (dlugoterminowe), w 3451 1376 3451 1376

- Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcja 3451 1376 3451 1376

zakupu
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz 29 333 29333 20 490
pozostale zobowigzania 20 490

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych zostala ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywéw

pienigznych przy uzyciu aktualnie obowiazujacych stép procentowych.
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Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spé6iki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe.

2007 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt zagraniczny na 13511
kwote 5 625 tysigcy USD

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytulu 2312 1593 1 044 963 382
leasingu finansowego

Kredyty w rachunku

biezacym

Pozyczka oprocentowana 2990 2 640 920

(5 780 tysigcy PLN)

2006 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Kredyt zagraniczny na 1875 3750 1875
kwote 7.500 tysiecy USD

Oprocentowanie zmienne

Zobowiazania z tytutu 1089 998 425 34
leasingu finansowego

Kredyt bankowy na
kwotg 12 200 tys.PLN 12200

Kredyty w rachunku
biezacym

Pozyczka oprocentowana
(5 900 tysiecy PLN)) 120 2220 2 640 920

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o staltym oprocentowaniu sa stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spoéiki, ktére nie zostaty ujgte
w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.
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Zabezpieczenia
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spétki i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturag kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze zmieni¢ wyptat¢ dywidendy dla akcjonariuszy,
zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakofnczonym dnia 31 grudnia 2007 roku, 31
grudnia 2006 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowia, by wskaznik ten miescil si¢ w przedziale 20% -
35%. Do zadluzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne
zobowiazania, pomniejszone o srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zysk6éw netto.

31.12.2007 31.12.2006

Oprocentowane kredyty i pozyczki 19 234 36 924
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30784 21 866
zobowiazania

Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 467 2 659
ZadluZenie netto 23 551 56 131
Kapitat wiasny 71017 29 054
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapital razem 71 017 29 054
Kapital i zadluzenie netto 94 568 85185
Wskaznik dzwigni 24,90 % 65,89 %

Nota 40. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Spétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 41. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni
rok obrotowy (informacje dotyczace zalegtych zobowiazan i nalezno$ci na koniec roku obrotowego przedstawione sa w

nocie :

Sprzedaz na Zakupy od |Naleznosciod | w tym Zobowiazania W tym
rzecz podmiotow | podmiotéw | przetermin. wobec zalegle, po
Podmiot powigzany podmiotow | powiazanych | powigzanych podmiotow uplywie
powiazanych powiazanych terminu
platnosci
Jednostka
dominujaca:
Agencja Rozwoju
Przemystu S.A.
2007 0 0 0 0
2006 0 0 0 0
Jednostki zalezne:
Zespot Odlewni
,.Rafamet” sp. z 0.0.
2007 3 482% 5441 3 758% 281
2006 1495 6110 1262 62
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“RAFAMET

TRADING”’sp. z 0.0.
2007 39 121 37 0
2006 2 105 0 4

Met.Com. sp. z 0.0.

2007 0 12 0 15
2006 0 0 0 0

Jednostka dominujaca calej Grupy

Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedziba w Warszawie. jest wlascicielem 46,72% akcji zwyktych RAFAMET S.A.
(31 grudnia 2006: 46,72 %).

RAFAMET S.A. posiada zobowiazanie wobec ARP S.A. z tytulu pozyczki w wysokosci :
na dzief 31.12.2007 r. 5 780 tys. zt. ( na dzien 31.12.2006 r. 5 900 tys. zt. )

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spoétke w
relacjach gospodarczych z podmiotami niepowiazanymi, maja charakter rynkowy i sa dokonywane wylacznie na
warunkach rynkowych.

Transakcje nietypowe

*Dnia 19 grudnia podpisano umowg pomigdzy RAFAMET S.A. i Zespotem Odlewni ,,Rafamet” sp. z 0.0. dotyczaca
sprzedazy posiadanych przez Spétke dominujaca na rzecz Spétki zaleznej udziatéw i akcji na warto$¢ 2 131 tys. Na
dzief 31.12.2007 r. cata warto$¢ stanowita naleznos¢.

Na dzien 31.12.2007 r. RAFAMET S.A posiadal zobowigzania wobec Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z o.0. tytulem
objgcia nowych udzialéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym na warto$¢ 8 .710 tys. zt.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Ilos¢ akcji Spotki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

Osoba zarzqdzajgca tqczna liczba akcji wartos¢ nominalna akcji
E. Longin Wons 28.000 szt. 280. 000 zt
Ireneusz Piotr Borkowski 4.978 szt. 49.780 zt

Wynagrodzenie pozostalej gtownej kadry kierowniczej Spotki
Laczne kwoty wynagrodzen prokurentéw oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla Spétki wyniosty :

2007 2006
Razem 776 641

Zalaczone noty stanowiga integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 65



Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
( w tysigcach ztotych)

Wynagrodzenie wyptacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Swiadczenia wyplacane Czlonkom Zarzadu

2007 2006
1204 785
Swiadczenia wyplacane Czlonkom Rady Nadzorczej Spétki
2007 2006
173 160
Nota 42. WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZE] /indywidualnie/
2007 2006
Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu
E. Longin Wons - Prezes Zarzadu do 6.11.2006 r. 357 523
Ireneusz Piotr Borkowski 273 227
Ireneusz Cela - Prezes Zarzadu od 6.11.2006 r. do 574 35
29.10.2007 .
RAZEM 1204 785
Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej
Maria Skubniewska 34 32
Stawomir Sywak do dnia 21.06.2007 r. 16 32
Iwona Tomczuk do dnia 31.10.2007 r. 31 32
Karol Osadnik do dnia 21.06.2007 r. 16 32
Andrzej Rustanowicz do dnia 21.06.2007 r. 16 32
Arkadiusz Garbarczyk od dnia 21.06.2007 r. 18 0
Marzenna Uraczynska od dnia 21.06.2007 r. 18 0
Andrzej Starzynski od dnia 21.06.2007 r. 18 0
Pawet Brzezicki od dnia 01.11.2007 r. 6 0
RAZEM 173 160

Laczne kwoty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu obejmuja: wynagrodzenie zasadnicze, §wiadczenia wynikajace z
wypowiedzenia umowy o prace, odszkodowania tytutem zakazu konkurencji, premie z zysku oraz koszty polis z tytutu
grupowego ubezpieczenia emerytalnego.

Zadna cze$é wynagrodzenia nie zostata wyptacona w formie opcji na akcje .

W 2007 roku cztonkowie Zarzadu RAFAMET S.A. otrzymywali wynagrodzenie jako cztonkowie Rady Nadzorczej
Spétki zaleznej Zesp6t Odlewni ,,Rafamet” sp. z 0.0. w wysokoSci:

Ireneusz Piotr Borkowski 8 tys. zi.

Ireneusz Cela 7 tys. zk.

Nota 43. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDNIA

FINANSOWEGO

Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. wybrata PKF CONSULT Sp. z o.0. jako firmg badajacq sprawozdanie finansowe w
Spoétce oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej za rok 2006 i 2007, na podstawie Uchwaty Nr
63/V1/2006 z dnia 06 czerwca 2006 r.

W dniu 16 sierpnia 2006 r. Spétka zawarla z firma PKF CONSULT Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, umowe¢ o dokonanie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spéiki, sporzadzonego wg stanu na dzien 31 grudnia 2006r.
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Wysokos§¢ wynagrodzenia netto naleznego badz wyptaconego, a wynikajacego z ww. umowy wyniosta 25.000,00 zi.
netto. W poprzednim roku obrotowym firma PKF CONSULT Sp. z o.0. otrzymata wynagrodzenie w wysokosci
22.000,00 zt netto.

Ponadto w 2006 roku PKF CONSULT Sp. z o.0. §wiadczyta na podstawie umowy z dnia 12 wrze$nia 2006r. na rzecz
Spotki ustugi zwiazane ze sporzadzeniem dokumentacji podatkowej dotyczacej transakcji z podmiotami powiazanymi.
Wysokos$¢ wynagrodzenia wyptacona PKF CONSULT Sp. z o0.0. w 2006 r. z tytulu ww. umowy wyniosta 5.500,00 zi
netto.

W dniu 16 sierpnia 2006 r. Spétka zawarta réwniez z firma PKF CONSULT Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, umowe¢ o dokonanie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spéitki, sporzadzonego wg stanu na dzien 31 grudnia 2007r.

Wysoko$§¢ wynagrodzenia netto naleznego badz wyptaconego, a wynikajacego z ww. umowy wyniosta 25.000,00 zi.
netto.

Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. , na podstawie Uchwaty Nr 4/VII/07 z dnia 06.07.2007 r. wybrala PKF CONSULT
Sp. z o0.0. do dokonania przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007r.

W dniu 6 sierpnia 2007 r. Spétka zawarta z firma PKF CONSULT Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, umowg o dokonanie przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego Spéiki, sporzadzonego wg stanu na dzien 30 czerwca 2007r.

Wysoko$§¢ wynagrodzenia netto naleznego badz wyptaconego, a wynikajacego z ww. umowy wyniosta 12.000,00 zi.
netto.

Nota 44. ZATRUDNIENIE
Przecigtne zatrudnienie

2007 2006
Pracownicy umystowi 184 180
Pracownicy fizyczni 263 251
RAZEM 447 431

Rotacja zatrudnienia

2007 2006
Liczba pracownikéw przyjetych 49 24
Liczba pracownikéw zwolnionych 37 21
RAZEM +12 +3

Nota 45. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
W Spéice wszystkie umowy leasingu zaklasyfikowano jako leasing finansowy.

Nota 46. SPRAWY SADOWE

W okresie ostatnich 12 miesigcy RAFAMET S.A. nie uczestniczyl w postgpowaniach sadowych ani arbitrazowych,
ktére mogtly lub miaty wptyw na sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta albo jego Grupy Kapitalowej.

Dnia 30 stycznia 2003 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydzial VII Gospodarczy zatwierdzil uktad zawarty pomigdzy
RAFAMET S.A. a jego wierzycielami (sygn. akt VII Ukt. 2/02).

Zgodnie z trescia postanowienia o zatwierdzeniu ukladu wierzyciele, ktérych wierzytelnosci na dzien otwarcia
postgpowania uktadowego nie przekraczaly kwoty 5.000 zi, zostali uprzywilejowani w ten sposéb, ze w terminie 4 i 8
miesi¢cy od dnia uprawomocnienia si¢ ukladu zostali sptaceni bez redukcji w dwéch réwnych ratach. Wierzytelnosci
pozostatych wierzycieli zostaty zredukowane o 40% wedtug stanu na dzien otwarcia post¢gpowania uktadowego i
rozlozone na 16 réwnych kwartalnych rat, z ktérych pierwsza miata zosta¢ zaptacona najpdzniej w terminie 12 miesigcy
od uprawomocnienia si¢ uktadu, a ptatno$¢ kolejnych winna nastgpowa¢ na koniec kazdego nastgpnego kwartatu.
Jednocze$nie od dnia otwarcia postgpowania ukladowego odstapiono od naliczania odsetek od wszystkich
wierzytelnosci uktadowych.

Laczna warto$¢ wierzytelnosci uktadowych wynosita 16.500 tys. zt zl, natomiast po uwzglednieniu przewidzianej
uktadem redukcji do zaptaty przypadta taczna kwota 10.120 tys. zi.

Wszyscy wierzyciele uprzywilejowani zostali sptaceni w dwoéch ratach, ktérych platno$é przypadata 7 czerwca i 7
pazdziernika 2003 r. Pierwsza rata dla wierzycieli nieuprzywilejowanych zostala zaptacona 7 lutego 2004 r., a raty
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kolejne — na koniec kolejnych kwartatléw. Na dzien 31.12.2007 roku Spétka splacita wszystkie zobowigzania uktadowe
ze $srodkéw wiasnych.

Nota 47. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czgsto wystgpujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisoéw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi
1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spoétki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W 2007 roku oraz w latach poprzednich miaty miejsce kontrole podatkowe w zakresie podatku VAT, przeprowadzone
przez Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku Biatej.

Nota 48. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 29 stycznia 2008 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy KRS zarejestrowal podwyzszenie
kapitatu zakladowego spétki zaleznej Emitenta - Zespotu Odlewni ,,Rafamet” sp. z o.0. Kapital zakladowy spétki
zaleznej zostat podwyzszony o kwotg 8.770.tys. zl, to jest do kwoty 15.125 tys. zl, poprzez ustanowienie 17.540
nowych udzialéw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy. Wszystkie nowo ustanowione udzialy w podwyzszonym
kapitale zakladowym spotki zaleznej zostaly objete przez RAFAMET S.A. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez Sad, kapital zaktadowy Zespotu Odlewni “Rafamet” sp. z 0.0. wynosi 15.125.tys. zt i dzieli
si¢ na 30.250 réwnych i niepodzielnych udzialéw po 500 zt za kazdy udziat.

Dnia 07.02.2008 roku Spoétka otrzymata podpisana umowe z firma CSR Sifang Locomotive and Rolling Stock Co., Ltd.
z Chin na dostawg tokarki karuzelowej z napgdem ciernym UFB 125 N. Warto$¢ kontraktu wynosi 882 tys. EUR,
tj. 3.194 tys. zt.

W dniu 11.02. 2008 roku RAFAMET S.A. dokonat terminowego wykupu weksla wtasnego stanowiacego zobowigzanie
do zaptaty kwoty 1.875 tys. USD. Weksel stanowit zabezpieczenie splaty raty pozyczki zaciagnigtej w State Street
Bank and Trust Company z Wielkiej Brytanii w dniu 21.02.2006 r.

Dnia 11.02.2008 roku Emitent otrzymat podpisana umoweg z firma NEWAG S.A. z Nowego Sacza na wykonanie i
dostawg frezarki bramowe;j ,,Gantry” typu GMC 400 CNC, na warto$¢ okoto 7 mln zt.

Dnia 12.02.2008 roku RAFAMET S.A. otrzymat umowg podpisana z firma Contemporary Machinery & Engineering
Services, Inc. z USA na dostawg 5 sztuk wytaczarek do kot lokomotyw typu WB 90 z pelnym wyposazaniem
specjalnym. Warto$¢ kontraktu wynosi 1.650 tys. zt USD, tj. 4.107 tys. zt. W dniu 06.03.2008 roku Emitent otrzymat
podpisane przez kontrahenta — firmg¢ Design Projects International Ltd z Wielkiej Brytanii dwie umowy, kazda na
dostawg jednej portalowej tokarki kotowej typu UDA 125N. Laczna warto$¢ zamOéwionych tokarek wynosi 1.628 tys.
EUR, tj. 5.744 tys. zt.

Nota 49. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spétka z chwila przej$cia na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie dokonata przeksztalcenia sprawozdania
finansowego z tytulu korekty przeliczonego kapitalu wlasnego powstalego w warunkach hiperinflacji. Zdaniem
Zarzadu Spotki, watpliwo$ci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako niepokrytej
straty z lat ubiegtych w sytuacji, gdy dotycza one zdarzen sprzed dziesigciu lat i wigcej, a korespondujace z nia zyski
zostaly podzielone przed data sporzadzenia sprawozdania finansowego. Dodatkowo nie jest jasne czy ewentualne ujgcie
korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, dotyczacych np. kwoty
dywidendy do mozliwej wyptaty czy tez warunkéw, kiedy niezbedne jest podjecie uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia jednostki.

Nota 50. SPORZADZANIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO
Spétka za lata 2006-2007 nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z nastgpujacymi jednostkami

zaleznymi, gdyz dane wymienionych jednostek zaleznych sa nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki.
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W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw netto ze sprzedazy spoéiki zaleznej w sumie
bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

. . % udzial w
% udzial w sumie
q 5 Przychody ze przychodach ze
Suma bilansowa bilansowe i sprzedazy
RAFAMET S.A. RAFAMET S.A.
2007
RAFAMET-Trading sp. z 0.0. 228 0,16 203 0,28
Met.Com. sp. z 0.0. 26 0,02 12 0,02
2006
RAFAMET-Trading sp. z 0.0. 130 0,13 205 0,33
Met.Com. sp. z 0.0. 14 0,01 0 0

Nota 51. DODATKOWE INFORMACJE

1. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli.

Na koniec 2007 r. nie wystgpuja zobowiazania Spétki wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu

terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

2. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie.

W 2007 r. nie wystapity przychody ani koszty dziatalno$ci zaniechanej, nie przewiduje si¢ takze takich zdarzen w 2008
roku.
3. Koszt wytworzenia §rodkéw trwatych w budowie, sSrodkow trwatych na wlasne potrzeby.

Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie (nie zakonczone zadania inwestycyjne do konca 2007r.) wynidst

1.264 tys. z1, a koszt wytworzenia $§rodkéw trwatych wynidst tacznie 3.939 tys. zt. RAFAMET S.A. poniést w 2007 r.

wyzej wymienione naklady na wytworzenie frezarki bramowej Forest Line, ktéra sprzedal firmie leasingowej, a

nastgpnie (o czym mowa w pkt.4) przyjat frezarke do ewidencji $rodkéw trwatych w ramach leasingu finansowego

ZWrotnego.

4. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego
naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i
planowane naklady na ochrone Srodowiska naturalnego.

Oprécz naktadéw, o ktérych mowa w pkt.3 RAFAMET S.A. ponidst nastgpujace naktady inwestycyjne:
wytworzenie warto$ci niematerialnych i prawnych we wlasnym zakresie — 2.847 tys. zi,

zakup wartosci niematerialnych i prawnych — 134 tys. zi,

leasing finansowy wartosci niematerialnych i prawnych — 115 tys zl,

zakup $rodkéw trwatych — 2609 tys. zi,

leasing finansowy frezarki Forest Line — 4.000 tys. z1,

leasing finansowy pozostatych srodkéw trwatych — 229 tys. zt,

podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Zespole Odlewni — 8.770 tys. zi.

Planowane naktady inwestycyjne Emitenta w 2008 roku zostaty opisane na stronie 53 niniejszego sprawozdania.
Nie przewiduje si¢ zadnych naktadéw na ochrong $rodowiska naturalnego.

5. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.
W trakcie 2007 r. nie wystapily wspdlne przedsigwzigcia Emitenta z jednostkami powiazanymi nie podlegajace

konsolidacji.

6. Na dzien 31.12.2007 r. nie istnieja Zadne zobowiazania os6b zarzadzajacych, nadzorujacych i oséb z nimi
zwigzanych zaréwno Emitenta jak i jednostek od niego zaleznych wobec jednostek Grupy Kapitalowej
RAFAMET.
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7. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za 2007 rok nie zawiera zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

8. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow.

RAFAMET S.A. powstat z przeksztalcenia przedsigbiorstwa pafnstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa.

Nastgpnie akcje Emitenta zostaly sprzedane r6znym osobom fizycznym i prawnym, a takze przekazane pracownikom

Spotki.

9. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

W 2007 r. nie przeprowadzono zadnych istotnych zmian w zasadach (polityce) rachunkowos$ci Emitenta.

10. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkow3 i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

W sprawozdaniu finansowym Sp6iki za 2007 rok i okres poréwnawczy, tj. 2006 rok korekty btedéw podstawowych nie

wystapity.

11. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢é wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez emitenta dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sa znane Spélce zdarzenia zagrazajace kontynuowaniu jej

dzialalno$ci w najblizszym okresie dluzszym niz rok.

12. ‘W 2007 r. nie nastapily zadne polaczenia RAFAMET S.A. z innymi jednostkami.

13. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowaloby jej
zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy.

W przypadku zastosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw w jednostkach powigzanych metody
praw wlasnosci, wynik finansowy Emitenta na koniec 2007 r. nie ulegtby zmianie.

Poza informacjami przedstawionymi powyzej, nie wystapily inne zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy RAFAMET S.A.

Nota 52. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI.

R 2007 QSR 1V/2007.
a) w rachunku zyskow i strat:
Pozostate koszty operacyjne 1.020 1.019
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2.049 1.713
Przychody finansowe 2.103 2.613
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 256 430
Podatek dochodowy 118 209
Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowane;j 138 221
Zysk (strata) netto 138 221
b) w bilansie:
Aktywa trwale 67.114 66.967
Udziaty w jednostkach zaleznych 15.478 -
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 286 15.764
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.805 7.811
Pozostate aktywa trwate 1.575 1.422
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Aktywa obrotowe 71.523 71.369
Zapasy 3.678 5.856
Pozostale naleznosci 5.515 3.337
Rozliczenia migdzyokresowe 1.492 1.339
Aktywa (Pasywa) razem 138.637 138.337
Kapitat wlasny 71.017 71.100
Zysk (strata) netto 138 221
Zobowiazania dtugoterminowe 20.550 24.281
Kredyty i pozyczki 3.502 11.587
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 9.666 9.763
Zobowiazania krétkoterminowe 47.070 42.263
Kredyty i pozyczki 15.732 11.587
Pozostate rezerwy 656 686
¢) w rachunku przeptywéw pieni¢znych:
W dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 138 221
Korekty razem +8.035 +7.965
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -1.718 -1.226
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)  +1.420 +1.418
Zmiana stanu rezerw +1.580 +1.707
Zmiana stanu zapasow +5.239 +3.062
Zmiana stanu naleznosci -3.921 -1.744
Zmiana stanu zobowiazan =940 -344
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych  +948 +674
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej +1.347 +1.338
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej +8.173 +8.186
W dziatalno$ci inwestycyjnej
Pozostate wydatki 67 78
Przeptywy z dzialalnoS$ci inwestycyjnej -3.407 -3.418
W dziatalnosci finansowe;j
Kredyty i pozyczki - 19.023
Sptaty kredytéw i pozyczek 16.896 35919
Przeptywy pieni¢zne netto razem +26.151 +26.153
zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu
réznic kursowych -343 =345
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2.661 2.659

Réznice, ktére przedstawiono powyzej wynikaja z korekt wprowadzonych w trakcie badania sprawozdania
finansowego oraz zmian w prezentacji danych w bilansie wprowadzonymi przez Emitenta do
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A.

Podpis osoby, ktérej powierzono Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
prowadzenie ksiag rachunkowych
31.03.2008 r. .
Dat 31.03.2008 r E. Longin Wons Prezes Zarzadu
ata
Urszula Niedzwiedz data imig i nazwisko stanowisko / funkcja

imi¢ i nazwisko

Gléwny Ksiggowy — Prokurent

stanowisko / funkcja

31.03.2008 r. Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarzadu

data imig i nazwisko stanowisko / funkcja
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