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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Fabryki Obrabiarek RAFAMET Spétka Akcyjna
za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Fabryki Obrabiarek RAFAMET
Spétka Akcyjna z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, na ktore sktada sie:

» bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktéry po stronie aktywOw i pasywédw zamyka sie sumg
138.637.127,71 zi,

» rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 138.074,70 zi,

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 41.963.538,02 zi,

» rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujacy
wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 26.150.879,07 zi,

» informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000034774
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Ré6za Pilna Janina Krzeminska
Biegty rewident nr 5272/4581 Biegty rewident nr 9551/7130
Czilonek Zarzadu

ul. Kosciuszki 43 Podmiot uprawniony do badania
40-048 Katowice Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 2 kwietnia 2008 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spoétka Akcyjna
Czes¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA

. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

» Badanie dotyczy Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w Kuzni Raciborskiej powstatej na podstawie
aktu notarialnego Rep. A nr 5815/92 z dnia 22.05.1992 roku. Spoétka powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 17.10.2007 roku aktem notarialnym

Rep. A nr 7164/2007.

W dniu 14.12.2001 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

KRS 0000069588.

Siedziba Spétki miesci sie w Kuzni Raciborskiej, przy ul. Staszica 1.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia

01.04.2008 r. wynosi 19,40 zt.

= Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

43.187.010,00 zt,

27.830.253,01 zt.

Stan kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2007 roku wynosit 43 187 010 zt i dzieli sie¢ na 4 318 701 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10, 00 zt kazda.
Zgodnie ze swiadectwami depozytowymi ztozonymi przed NWZA RAFAMET S.A., ktére odbyto sie
dnia 13 marca 2008 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki przedstawia sie

nastepujaco:

L. Udziat w
o llosé akgj llosé Wartosé kapitale
Akcjonariusze w szt. glosow nominalna zakladowym
C\?e”"ja Rozwoju Przemystu S.A. w 2017 695 2017 695 20 176 950,00 46,72 %
arszawie
Leszek Jedrzejewski 330 000 330 000 3300 000 7.64 %
Michat Tatarek 200 000 200 000 2 000 000 4,63 %

» Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spbtkg dominujaca dla Zespot Odlewni Rafamet Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu

w kapitale i 100% w prawach gtosu; jest spotkg dominujacq dla Rafamet- Trading Sp. z 0.0.,

w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu; jest spotkg dominujaca dla
Met.Com Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu.

- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéfki jest:
- produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi

mechanicznych,

- obrébka metali i naktadanie powtok na metale,
- obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

- produkcja narzedzi.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Potudnie

40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spoétka Akcyjna
Czes¢ ogolna

Badana Spétka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 271577318
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 2940A

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27F0009E1
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Raciborzu NIP - 639-000-15-64

Na dzieh wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Emanuel Longin Wons Prezes Zarzadu
Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarzadu

W trakcie 2007 roku na stanowisku Prezesa Zarzadu nastagpita zmiana.

W okresie od 01.01.2007 do 29.10.2007 roku Spotka kierowat Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Ireneusz Cela Prezes Zarzadu
Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarzadu

Dnia 29 pazdziernika 2007 roku Uchwatg Rady Nadzorczej odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Pana
Ireneusza Cele. W okresie od 29 pazdziernika 2007 r. do 28 lutego 2008 r. Spotka kierowat
jednoosobowy Zarzad reprezentowany przez Wiceprezesa Zarzadu - Pana Ireneusza Piotra
Borkowskiego.

W dniu 28.02.2008 r. Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. powofata z dniem 1 marca 2008 r.
do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. Pana Emanuela
Longina Wonsa.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Urszula Niedzwiedz.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 447 os6b.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 16/1/05 z dnia 17 czerwca 2005 r.) o przejsciu
z dniem 01.01.2004 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku

obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Potudnie i \! FFFFF
40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 L M SP
tel. (032) 253 84 98, tel/fax. (032) 253 66 69



Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spoétka Akcyjna
Czes¢ ogolna

VL.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 21 czerwca 2007, ktére podzielito zysk netto za ubiegly rok obrotowy
w kwocie:

341 372,58 zt
nastepujaco:
- Przeznaczenie na kapitat zapasowy Spotki 341 372,58 zt,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 05.07.2007 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1994 z dnia 30.11.2007 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywéw i pasywéw ujeto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwata nr 63/VI/2006 Rady Nadzorczej z dnia 6.06.2006 r. Spotka PKF Consult Sp. z o.o.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 16.08.2006 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Ro6za Pilna, wpisana do rejestru i na liste biegltych rewidentéw
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 5272/4581.

Zarbéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostaja
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.02.2008 r. do 02.04.2008 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 02.04.2008 r. Zzlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dziern 31.12.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddzial Regionalny Potudnie =
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informaciji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zh.

Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem:;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

PKF CONSULT Sp. z o.0. Oddzial Regionalny Poludnie - \! FFFFF

40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43 L “@PMSP
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

AKTYWA Zmiana w %
31.12.2006 r. | 31.12.2007r. (BZ - BO)
(80) 82) 2006 r. 2007 r. T
A. | AKTYWA TRWALE 54 699,92 67 113,95| 54,1%| 48,4% 22,7%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 32 507,60 34732,88| 32,1%| 25,1% 6,8%
Il. | Wartosci niematerialne 5 308,40 7 236,78 5,2% 5,2% 36,3%
lll. | Udziaty w jednostkach zaleznych 6 708,00 15 478,00 6,6% 11,2% 130,7%
IV. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 403,06 285,74 1,4% 0,2% -79,6%
V. | Nalezno$ci diugoterminowe 579,34 0,00 0,6% 0,0%| -100,0%
VI. | Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 436,83 7 805,40 7,4% 5,6% 5,0%
VIII. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 756,69 1 575,15 0,7% 1,1% 108,2%
B. | AKTYWA OBROTOWE 46 472,54 | 71523,18| 45,9%| 51,6% 53,9%
I. | Zapasy 8 917,75 3 678,37 8,8% 2,7% -58,8%
Il. | Naleznosci handlowe 29 259,95 31926,94| 28,9%| 23,0% 9,1%
I1l. | Naleznosci krétkoterminowe inne 1 806,78 5514,47 1,8% 4,0% 205,2%
IV. | Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1114,00 100,00 1,1% 0,1% -91,0%
V. | Pozostate aktywa finansowe 353,67 342,71 0,3% 0,2% -3,1%
VI. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 658,93 28 467,12 2,6% | 20,5% 970,6%
VII. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 360,26 1 492,37 2,3% 1,1% -36,8%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako o o o
VIII. przeznaczone do sprzedazy 1,20 1,20 0,0% 0,0% 0,0%
AKTYWA RAZEM 101 172,46 | 138 637,13 | 100,0% | 100,0% 37,0%
PASYWA Zmiana w %
31.12.2006 r. 31.12.2007 r. (BZ - BO)
(80) 82) 2006 r. 2007 r. =0
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 29 053,72 71 017,26 28,7% | 51,2% 144,4%
I. | Kapitat zaktadowy 14 395,67 43 187,01 142% | 31,2% 200,0%
Il. | Kapitaty zapasowy 14 316,68 14 658,06 14,2% 10,6% 2,4%
m Kaplte_l’fy zapasowy ze sprzedazy akgeiji 0,00 13 034,12 0,0% 9.4% X
powyzej ceny nominalne;j
IV. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
V. | Zyski zatrzymane 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VI. | Zysk/ strata netto 341,37 138,07 0,3% 0,1% -59,6%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 32 938,53 20 550,42 32,6% 14,8% -37,6%
I. | Kredyty i pozyczki 19 035,49 3 502,59 18,8% 2,5% -81,6%
I Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9179.19 9 665,94 9.1% 7.0% 5.3%
dochodowego
lll. | Zobowigzania diugoterminowe inne 1 375,82 3 450,69 1,4% 2,5% 150,8%
IV. Efégmg na swiadczenia emerytaine i 3348,03| 3931,20| 33%| 28% 17,4%
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 39 180,21 47 069,45 38,7% 34,0% 20,1%
I. | Kredyty i pozyczki 17 888,76 15 731,44 17,7% 11,3% -12,1%
Il. | Zobowigzania handlowe 5 323,72 5179,55 5,3% 3,7% -2, 7%
lll. | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IV. | Zobowigzania krétkoterminowe inne 15 166,89 24 154,11 15,0% 17,4% 59,3%
V. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 351,78 656,03 0,3% 0,5% 86,5%
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podobne
VI. | Rezerwy na zobowigzania 449,06 655,36 0,4% 0,5% 45,9%
VII. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 692,96 0,0% 0,5% X
PASYWA RAZEM 101 172,46 | 138 637,13 | 100,0% | 100,0% 37,0%
Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
zmiana w %
. W 5lnieni 01.01. - 01.01. -
poz yszezegoinienie 31.12.2006 r. | 31.12. 2007r. 2006 r. 2007r. ‘%’
(ov) (0B)
Przychody ze sprzedazy produktow, o o o
A. towaréw | materialéw, w tym: 61 583,80 | 72 915,64 92,6% 96,8% 18,4%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 61 202,22 | 70 944,36 92,0% 94,2% 15,9%
i, | Przychody ze sprzedazy towarow i 381,58| 1971,28 0,6% 26%| 416,6%
materiatéw
B. | Koszty sprzedanych produktow, 48 467,79 | 54 658,29 73,3% 72,7%| 12,8%
towarow i materiatow, w tym:
|, | Koszty wytworzenia sprzedanych 48 263,58 | 53 251,32 73,0% 70,8% | 10,3%
produktow
Wartos¢ sprzedanych towardw i o o o
Il. materialow 204,21 1 406,97 0,3% 1,9% | 589,0%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 116,01 | 18 257,35 3842,1% | 13222,8% 39,2%
I. | Pozostate przychody operacyjne 3 454,31 305,93 5,2% 0,4% | -91,1%
Il. | Koszty sprzedazy 1 338,21 3 023,44 2,0% 4,0%| 125,9%
lll. | Koszty ogblnego zarzadu 10 195,94 | 12471,31 15,4% 16,6% 22,3%
IV. | Pozostate koszty operacyjne 805,51 | 1019,42 1,2% 1,4% 26,6%
Zysk (strata) na dziatalnosci o o ) o
D. operacyjnej 4 230,67 | 2049,11 1239,3% 1484,1% 51,6%
I. | Przychody finansowe 1456,50| 2 102,64 2,2% 2,8% 44,4%
Il. | Koszty finansowe 5065,84| 3895,50 7.7% 52%| -23,1%
E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 621,33 256,25 182,0% 185,6% | -58,8%
F. | Podatek dochodowy 279,96 118,18 82,0% 85,6% | -57,8%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci i
G. Kontynuowanej 341,37 138,07 100,0% 100,0% 59,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci
H. zaniechanej 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
I. | Zysk (strata) netto (E-F) 341,37 138,07 100,0% 100,0% | -59,6%
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczego6lnienie ‘ j.m. 2006 r. 2007 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 101 172,46 138 637,13
Wynik netto (+/-) tys. zt. 341,37 138,07
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow tys. zh. 61 583,80 72 915,64
Kapitat staty kapitat W*Zfﬂgoﬁeﬁﬁg”v{edi“g,f’,}fmgﬁe"ﬁ;1;;’V?W‘alzania tys.zt. | 6199225 91 567,68
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 117,7 93,8%
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 40,3 105,0%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wiasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 53,1 105,8%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 113,3 136,4%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,2 1,6
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 1,0 1,5
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,1 0,6
Wskazniki rentownosci
Rentownosé¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywdw) *100 % 04 0,1
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100 % 1,2 0,3
Rentownos$¢ sprzedazy produktow, towarow i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 21,3 25,0
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowiazania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFS$S) % 58,1 37,5
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji sSrodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan srodkéw trwatych 1,9 2,2
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 1,6 1,2
Szybkosé obrotu zapasow (przec. zapasy 1) / (w:lggzg :rﬁ’yréﬁdbrfg&(‘tcm“ koszt wytworzenia | 046 gnj 68,0 42,1
Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z yt. do:;?;'ve’dr:fft tustug *t) /przychody ze | 1046 dni 137,8 153,1
Szybkosé obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (przac. zohowlagania z tyl. costaw. rob6t i ustug °t) / (wartosé sprzed. | < g 23,2 27,3
ow. i mat.+ koszt wytw. sprzed. prod.)
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
140 000,00+
120 000,00 /
100 000,00
80 ooo,oo-/
60 ooo,oo-/5¢|
40 ooo,oo-/
20 ooo,oo-/
0,00
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007
OAktywa trwate [JZobowiazania i rezerwy na zobowigzania [JAktywa obrotowe []Kapitat wtasny

W strukturze aktywéw w roku badanym nieznacznie dominujg aktywa obrotowe, ktérych udziat
w aktywach jednostki wyniést 51,6 %.

Struktura pasywow wskazuje na przewage udziatu kapitalu wltasnego w zrédtach finansowania
majatku, bowiem kapitaty wlasne stanowity w roku badanym 51,2% sumy bilansowe;j.

Wskazniki pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym wskazujg na korzystne ksztattowanie sie
tych relacji. W roku badanym kapitat wlasny w 105,8 % pokrywat aktywa trwate, zostata wiec
zachowana ,ztota zasada bilansowa”.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,8
1,6
1,4
o /
1
08
06
04
02
0
31.12.2006 1. 31.12.2007 .
—tynno$¢ | 1,2 1,6
m———tynnos¢ |1 1 1,5
mm— ptynnos¢ Il 0,1 0,6
Pozgdana wielko$¢ wskaznikow:
=  Plynno$¢ | stopnia— 1,2 do 2,0,
= Plynno$¢ Il stopnia— 1,0
»  Plynnosc¢ Il stopnia— 0,1 do 0,2
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Z prezentacji wskaznikow ptynnosci wynika, iz jednostka posiada wystarczajace zasoby finansowe do
sptacenia zobowigzan biezacych. Zachowany jest bezpieczny poziom wszystkich wskaznikow
ptynnosci — wartosci te ksztattujg sie na optymalnym poziomie.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
180,0
160,0
1400 e —_—
120,0
100,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
2006 . 2007 r.
Szybkos¢ obrotu zapaséw 68,0 421
= Szybk0$¢ obrotu naleznosci z 137,8 153,1
tytulu dostaw i ustug
== Gzybko$¢ obrotu zobowigzan z 23,2 27,3
tytulu dostaw i ustug

Wskazniki obrotowosci rozrachunkéw handlowych wskazujg na niekorzystng dysproporcje pomiedzy
szybkoscig obrotu naleznosci i zobowigzan, jednak w sytuacji wystepowania nadptynnosci w spéice
nie jest to sytuacja grozna.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

30,0%
25,00/0 /
/
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
2006 1. 2007 .
=== Rentowno$¢ sprzedazy 21,30% 25%
produktéw, towaréw i
materiafdw
Rentowno$¢ kapitatow wtasnych 1,20% 0,30%
= Rentownos¢ a ktywow 0,40% 0,10%
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wzrosta w poréwnaniu z rokiem ubieglym do
25 %, natomiast wskazniki rentownosci kapitatéw wtasnych i aktywéw sg nizsze od wskaznikow
osiagnietych w roku poprzednim za sprawg wypracowania w roku badanym nizszego zysku netto oraz
znacznego wzrostu poziomu kapitatéw wtasnych i poziomu aktywdw.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

3 000,00

2 000,00

1.000,00—

0,00

-1 000,00

-2 000,00

-3 000,001

-4 000,00—+<

2006 1. 2007 r.
B Zysk/strata na sprzedazy 1581,80 2762,60
B Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2 648,80 -713,49
B Wynik na dziafalnosci finansowej -3 609,35 -1792,86
[ Zysk/Strata brutto 621,33 256,25
I Zysk/Strata netto 341,37 138,07

W roku biezacym zysk ze sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 2 762,60 tys. zt., czyli ulegt
podwyzszeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym o ponad 74,6 %. Wzrostowi kosztéw sprzedanych
produktéw, towardw i materiatbw w wysokosci 12,8 % towarzyszyt wzrost przychoddéw ze sprzedazy
wynoszacy 18,4 %. Wynik na dziatalnosci finansowej i pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptynat na
obnizenie wyniku finansowego o 2 506,35 tys. zi. Ostatecznie po skorygowaniu wyniku finansowego
o podatek dochodowy, naliczone aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego jednostka osiggneta
zysk netto w wysokosci 138,07 tys. zi, ktéry jest o ponad 59 % nizszy od wyniku roku ubiegtego.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spdtka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2007 r., w efekcie zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.

40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43
tel. (032) 253 84 98, tel/fax. (032) 253 66 69
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spoétka Akcyjna
Czesc¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowos¢ Spoétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Simple. Spétka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

» prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowana czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

1. Kapitaly wlasne

W 2007 r. jednostka dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 28 791 340 zt poprzez
emisje 2 879 134 akcji serii F. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi na dzien 31.12.2007 r. 43 187 010 zt.
i dzieli sie na 4 318 701 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.
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I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ
Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik a sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly ujete w prawidtowej wysokosci i we
wiasciwym czasie. Sg prawidtowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w rachunku
zyskéw i strat. Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny,
periodyzacji, udokumentowania oraz prezentacji w rachunku zyskow i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujace wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spoétki sg, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat.
Prawidtowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiagniete przychody i obcigzajace Spdtke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale witasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdinych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spofki.
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E.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakohczeniu roku obrotowego, a dotyczace

badanego okresu nie wystapity.

F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzita w 2007 roku raport z przegladu sprawozdania
finansowego za | potrocze 2007 r. Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A., natomiast umowa
0 badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ réznice  pomiedzy  wynikami  ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Roza Pilna Janina Krzeminska
Biegty rewident nr 5272/4581 Biegty rewident nr 9551/7130
Czionek Zarzadu

ul. Kosciuszki 43 Podmiot uprawniony do badania
40-048 Katowice Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 2 kwietnia 2008 r.
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