
  

 

22000077  
SSPPRRAAWWOOZZDDAANNIIEE  ZZAARRZZ��DDUU  

ZZ  DDZZIIAAŁŁAALLNNOO��CCII  FFAABBRRYYKKII  OOBBRRAABBIIAARREEKK  RRAAFFAAMMEETT  SS..AA..  

WW  KKUU��NNII  RRAACCIIBBOORRSSKKIIEEJJ  

 MMaarrzzeecc  22000088  



 
Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki   
 

__________________________________________________________________________________________ 
Raport Roczny RAFAMET S.A. za rok 2007 
 2 

 

 

 

 

 
SPIS TRE�CI 

 

WST�P.................................................................................................................................................... 3 

I. INFORMACJA OGÓLNA..................................................................................................................... 3 

II. ORGANY SPÓŁKI .............................................................................................................................. 4 

III. KAPITAŁ ZAKŁADOWY, AKCJE SPÓŁKI....................................................................................... 5 

IV. DZIAŁALNO�� GOSPODARCZA SPÓŁKI ..................................................................................... 6 

V. ZAOPATRZENIE, KOOPERACJA................................................................................................... 14 

VI. POWI�ZANIA ORGANIZACYJNE.................................................................................................. 16 

VII. SYTUACJA FINANSOWA.............................................................................................................. 17 

VIII. INFORMACJA O SYTUACJI KREDYTOWO – FINANSOWEJ. .................................................. 25 

IX. INFORMACJA O UDZIELONYCH PO�YCZKACH, POR�CZENIACH I GWARANCJACH......... 27 

X. INWESTYCJE I REMONTY.............................................................................................................. 29 

XI. OCHRONA �RODOWISKA ............................................................................................................ 30 

XII. BADANIA I ROZWÓJ..................................................................................................................... 32 

XIII. WYNAGRODZENIA I ZATRUDNIENIE......................................................................................... 35 

XIV. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDA� FINANSOWYCH. ........................... 36 

XV. ŁAD KORPORACYJNY................................................................................................................. 37 

XVI. PERSPEKTYWY ROZWOJU........................................................................................................ 38 

 

 

 



 
Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki   
 

__________________________________________________________________________________________ 
Raport Roczny RAFAMET S.A. za rok 2007 
 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

WST�P 

 

Sprawozdanie z działalno�ci Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w Ku�ni  Raciborskiej za rok 2007, 

opracowane zostało w oparciu o przepisy zawarte w Ustawie o rachunkowo�ci z dnia 29 wrze�nia 

1994 r. (Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694, z pó�n. zm.) oraz w Rozporz�dzeniu z dnia 19 pa�dziernika 

2005r. w sprawie informacji bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów war-

to�ciowych (Dz.U. nr 209 z 2005 r., poz. 1744). Sprawozdanie przedstawia istotne wydarzenia maj�ce 

znacz�cy wpływ na działalno�� Spółki w badanym roku obrotowym, a tak�e rzutuj�ce na wyniki lat 

nast	pnych. 

Przy sporz�dzaniu sprawozdania finansowego Emitent zastosował Mi	dzynarodowe Standardy Spra-

wozdawczo�ci Finansowej (Uchwała Nr 16/I/05 WZ RAFAMET S.A. z dnia 17 czerwca 2005r.). 

 

 

I. INFORMACJA OGÓLNA 

 

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. („RAFAMET S.A.”, „Spółka”, „Emitent”) jest jednostk� dominuj�c� 

Grupy Kapitałowej RAFAMET z siedzib� w Ku�ni Raciborskiej, ul. Staszica 1. 

Spółka powstała w wyniku przekształcenia przedsi	biorstwa pa
stwowego pod nazw� Fabryka Obra-

biarek RAFAMET w Ku�ni Raciborskiej na mocy aktu z dnia 22 maja 1992r.  

1 lipca 1992r. Spółka została wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 8368, 14 grudnia 2001r. do 

Rejestru Przedsi	biorców Krajowego Rejestru S�dowego pod nr KRS 0000069588, który jest prowa-

dzony przez S�d Rejonowy w Gliwicach, X Wydział Krajowego Rejestru S�dowego. 

 

Wa�niejsze daty z historii Spółki: 
 

�� 22 maja 1992 r. – przekształcenie przedsi	biorstwa pa
stwowego w spółk	 akcyjn�, 

�� 6 grudnia 1996r. – debiut akcji RAFAMET S.A. na regulowanym rynku pozagiełdowym CeTO, 

�� 10 grudnia 2002r. – obj	cie przez Agencj	 Rozwoju Przemysłu S.A. z siedzib� w Warszawie 

pakietu 672.565 akcji Emitenta (46,72% kapitału zakładowego Spółki), 

�� 25 czerwca 2007r. – debiut akcji RAFAMET S.A. na Giełdzie Papierów Warto�ciowych w War-

szawie. 

 



 
Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki   
 

__________________________________________________________________________________________ 
Raport Roczny RAFAMET S.A. za rok 2007 
 4 

Przedmiotem działalno�ci Emitenta jest: 

− produkcja obrabiarek i narz	dzi mechanicznych, 

− działalno�� usługowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narz	dzi me-

chanicznych, 

− obróbka metali i nakładanie powłok na metale, 

− obróbka mechaniczna elementów metalowych. 

 

W�ród asortymentu produkcyjnego wiod�c� rol	 odgrywaj� obrabiarki specjalne dla kolejnictwa, w 

produkcji których Spółka zajmuje pozycj	 wiod�cego producenta na skal	 �wiatow�.  

Działalno�� remontowa realizowana przez Spółk	 obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek pro-

dukcji własnej i innych producentów. 

 

Pozostała działalno�� usługowa Spółki dotyczy: 

− opracowywania dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urz�dze
, 

− opracowywania programów technologicznych w zakresie obróbki cz	�ci dla obrabiarek sterowa-

nych numerycznie,  

− realizacji usług obróbki detali (zasadniczo w zakresie obróbki wiórowej), 

− wykonywanie pomiarów geometrycznych maszyn i urz�dze
 z wykorzystaniem precyzyjnych 

urz�dze
 laserowych, 

− realizacji posprzeda�nych usług monta�owych i serwisowych. 

 

 

II. ORGANY SPÓŁKI 

 

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007r. funkcj	 organu nadzorczego Spółki pełniła Rada Nad-

zorcza w składzie: 

• Maria Skubniewska – Przewodnicz�ca, 

• Iwona Tomczuk – Sekretarz (rezygnacja z dniem 1 listopada 2007r.), 

• Sławomir Sywak – Zast	pca Przewodnicz�cego (do 21 czerwca 2007r.), 

• Karol Osadnik – Członek (do 21 czerwca 2007r.), 

• Andrzej Rustanowicz – Członek (do 21 czerwca 2007r.), 

• Arkadiusz Garbarczyk – Zast	pca Przewodnicz�cego (od 22 czerwca 2007r.), powołany w skład 

Rady Nadzorczej przez ZWZ Spółki w dniu 21 czerwca 2007r.,   

• Marzenna Uraczy
ska – Członek (od 21 czerwca 2007r.), 

• Andrzej Starzy
ski – Członek (od 21 czerwca 2007r.), 

• Paweł Brzezicki – Członek (od 1 listopada 2007r.) 

 

W okresie od 1 stycznia do 29 pa�dziernika 2007r. Spółk� kierował Zarz�d, w składzie: 

• Ireneusz Cela – Prezes Zarz�du  

• Ireneusz Piotr Borkowski – Wiceprezes Zarz�du. 
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Uchwał� Nr 8/VII/2007 z dnia 29 pa�dziernika 2007 r. Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. odwołała z 

funkcji Prezesa Zarz�du Spółki Pana Ireneusza Cel	. 

W okresie od 29 pa�dziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Spółk� kierował jednoosobowy Zarz�d 

reprezentowany przez Wiceprezesa Zarz�du – Pana Ireneusza Piotra Borkowskiego.  

 

Zarz�d RAFAMET S.A. działa na podstawie Statutu, przepisów powszechnie obowi�zuj�cego prawa, 

a tak�e na podstawie wewn	trznych aktów normatywnych, ze szczególnym uwzgl	dnieniem Regula-

minu Zarz�du. 

Zarz�d prowadzi sprawy Spółki i reprezentuje Spółk	 we wszystkich czynno�ciach s�dowych i poza-

s�dowych. Do zakresu uprawnie
 Zarz�du nale�� wszystkie sprawy nie zastrze�one do kompetencji 

innych organów Spółki, w tym podejmowanie decyzji co do nabycia i zbycia nieruchomo�ci lub udziału 

w nieruchomo�ci. Osoby zarz�dzaj�ce w Spółce nie posiadaj� prawa decyzji o emisji lub wykupie 

akcji. Prawo takie posiada Walne Zgromadzenie Spółki.  

Zgodnie ze Statutem, w przypadku Zarz�du wieloosobowego do składania o�wiadcze
 i podpisywania 

w imieniu Spółki wymagane jest współdziałanie Prezesa i członka Zarz�du lub dwóch członków Za-

rz�du, albo jednego członka Zarz�du ł�cznie z prokurentem. 

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spółki, Rada Nadzorcza powołuje Prezesa Zarz�du, a na jego 

wniosek pozostałych Członków Zarz�du. 

Prezes, Wiceprezes, Członek Zarz�du lub cały Zarz�d Spółki mog� by� odwołani przez Rad	 Nadzor-

cz� przed upływem kadencji. 

Wspólna kadencja Zarz�du trwa 5 kolejnych lat. 

Rada Nadzorcza składa si	 co najmniej z pi	ciu członków powoływanych i odwoływanych przez Wal-

ne Zgromadzenie Spółki. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. 

 

 

III. KAPITAŁ ZAKŁADOWY, AKCJE SPÓŁKI 

 

Kapitał zakładowy RAFAMET S.A. wynosi 43.187.010 PLN i składa si	 z 4.318.701 akcji zwykłych na 

okaziciela, nieuprzywilejowanych w �aden sposób. Wszystkie akcje RAFAMET S.A. s� notowane na 

Giełdzie Papierów Warto�ciowych w Warszawie. 

 

Struktura akcjonariatu na dzie
 31.03.2008r., w ilo�ci odpowiadaj�cej co najmniej 5% (lub około) ogól-

nej liczby głosów na ZWZ Spółki, przedstawiała si	 nast	puj�co:  

 

Tabela 1 Struktura akcjonariatu RAFAMET S.A. 

Akcjonariusze Liczba głosów na WZ (%) w ogólnej liczbie 
głosów na WZ 

Agencja Rozwoju Przemysłu S.A. 2.017.6951) 46,72% 

Leszek J	drzejewski 2) 500.0003) 11,58% 

Michał Tatarek powy�ej 215.9364) powy�ej 5% 
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1)  zgodnie z informacj� od akcjonariusza z dnia 22.01.2008r. oraz zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na dzie
 13 marca 2008r. 

(dzie
 odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki).  
2) wraz z podmiotami powi�zanymi 
3) zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na dzie
 13 marca 2008r. (dzie
 odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki).  
4) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spółk	 od akcjonariusza w dniu 07.01.2008r. 

 
Na dzie
 31.03.2008r. osoby zarz�dzaj�ce oraz nadzoruj�ce Spółk	 posiadały nast	puj�c� ilo�� akcji 

RAFAMET S.A.: 

  
Tabela 2 Stan posiadania akcji RAFAMET S.A. przez osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce 

Osoba Funkcja Ilo�� akcji Udział w ogólnej liczbie 
głosów na ZWZ (%) 

E. Longin Wons Prezes Zarz�du 28.000 0,65% 

Ireneusz Piotr Borkowski  Wiceprezes Zarz�du 4.978 0,12% 

 
W 2007r. Emitent nie nabywał akcji własnych. 

 
Na koniec 2007r. �adna z osób zarz�dzaj�cych lub nadzoruj�cych Spółki nie posiadała udziałów in-

nych spółek zale�nych od Emitenta, jak te� i innych uprawnie
 do ich nabycia. 

 

Spółka nie posiada informacji o umowach, w tym równie� zawartych po dniu bilansowym, w wyniku 

których mog� nast�pi� w przyszło�ci zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 

akcjonariuszy. 

 

Spółka nie emitowała w 2007r. papierów warto�ciowych daj�cych specjalne uprawnienia kontrolne w 

stosunku do Spółki. Emitent nie prowadzi programów akcji pracowniczych. 

 

Akcje Spółki nie s� obj	te ograniczeniami dotycz�cymi przenoszenia prawa własno�ci i ograniczenia-

mi w zakresie wykonywania prawa głosu. 

 
 

IV. DZIAŁALNO�� GOSPODARCZA SPÓŁKI 

 

Informacja o podstawowych produktach. 

 
Produkty i usługi oferowane przez RAFAMET S.A. to: 

1. Obrabiarki i urz	dzenia: 

a) Tokarki poziome do obróbki i regeneracji profilu jezdnego kół pojazdów szynowych, wymontowa-

nych z pojazdów.  

Obrabiarki wyposa�one s� w układy sterowania numerycznego CNC oraz regulowane układy na-

p	du posuwu. Ponadto posiadaj� wyposa�enie do automatycznego prowadzenia procesu regene-

racji, zarówno w zakresie przygotowania danych dla procesu, jak te� kontroli jego wykonania. 

Produkowane typy obrabiarek to: UBF 112 N, UBE 150 N, UFB 112 N (nap	d cierny). Odmian� tej 

grupy s� tokarki w układzie portalu (przelotowe), znacznie ułatwiaj�ce manewrowanie zestawami 
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w warsztacie u�ytkownika. Produkowane typy to UDA 112 N oraz UDA 125 N. RAFAMET S.A. 

produkuje równie� specjalizowane tokarki typu XUC 135, do obróbki elementów osi pojazdów 

szynowych. Posiadaj� one modułowe wyposa�enie, zestawiane w zale�no�ci od potrzeb u�yt-

kownika. Sterowanie prac� maszyn zapewniaj� nowoczesne sterowniki programowalne SIMATIC, 

współpracuj�ce z podobnej klasy nap	dami regulowanymi, o cyfrowej strukturze jednostki regula-

cyjnej. Pulpity sterownicze maszyn zawieraj� ekrany graficzne lub semigraficzne, umo�liwiaj�ce 

operatorowi komfortow� obsług	 obrabiarki oraz szerok� diagnostyk	 zakłóce
 jej działania. Ko-

munikacja z operatorem odbywa si	 w j	zyku u�ytkownika. 

b) Tokarki podtorowe, do obróbki i regeneracji profilu jezdnego kół pojazdów szynowych, bez ich 

wymontowania z pojazdów.  

Obrabiarki posiadaj� specjalistyczne wyposa�enie dla mocowania, ustalenia poło�enia kół zesta-

wu oraz przeniesienia nap	du na obrabiane zestawy.  

Wyposa�one s� w układy sterowania numerycznego CNC oraz regulowane układy nap	du posu-

wu. Posiadaj� wyposa�enie do automatycznego prowadzenia procesu regeneracji, zarówno w za-

kresie przygotowania danych dla procesu, jak te� kontroli jego wykonania. Produkowane typy ob-

rabiarek to UGD 150 N, UGE 150 N oraz UGL 80 N. W ramach działalno�ci modernizacyjnej kon-

sekwentnie rozszerzamy modernizacj	 konwencjonalnej tokarki podtorowej typu UGB 150. W 

pierwszym etapie modernizacja dotyczyła przyrz�du do pomiaru �rednicy, opracowanego w opar-

ciu o standardowe moduły sterownika programowalnego, oraz zwi	kszenia dokładno�ci dokony-

wanego pomiaru. Nast	pnym krokiem było zastosowanie sterownika programowalnego do stero-

wania całej obrabiarki, wraz z procesem odtwarzania profilu. Obecnie wdra�amy kolejny etap mo-

dernizacji, polegaj�cy na wyposa�eniu maszyny w układ sterowania numerycznego CNC, integru-

j�cy wszystkie dotychczasowe funkcje robocze, zapewniaj�cy skrawanie dowolnej ilo�ci profili, w 

tym profili ekonomicznych, oraz umo�liwiaj�cy okre�lenie zu�ycia profilu i przygotowanie optymal-

nych danych do skrawania. 

c) Tokarki karuzelowe uniwersalne, o szerokim zakresie �rednic stołów roboczych, od 1000 mm do 

8000 mm i �rednicy toczenia do 10.000 mm, zró�nicowanych pr	dko�ciach obrotowych stołu (od 

25 do 400 obr./min.) i zró�nicowanym obci��eniu stołu (od 6 do 200 ton). Obrabiarki wyposa�one 

w dodatkowe wrzeciono wiertarsko-frezarskie oraz specjalizowany nap	d dla dokładnego k�towe-

go pozycjonowania stołu. Sterowanie obrabiarek wył�cznie przez układy sterowania CNC oraz 

odpowiednie precyzyjne nap	dy sterowane cyfrowo. Posiadaj� precyzyjne systemy pomiaru poło-

�enia narz	dzia. Obrabiarki posiadaj� bogate wyposa�enie w oprzyrz�dowanie do automatycznej 

wymiany narz	dzi i głowic narz	dziowych, jak równie� do realizacji automatycznego pomiaru na-

rz	dzi skrawaj�cych i obrabianego detalu. Produkowane typy to KCM 125-160 NM, KCI 210-500 

NM, KCI 700 N, KDC 800/1000 N, KDC 700/800 N. 

d) Tokarki poziome uniwersalne i specjalizowane.  

Zapewniaj� precyzyjn� obróbk	 ci	�kich detali. Posiadaj� budow	 modułow�, pozwalaj�c� na ich 

łatw� rozbudow	, celem przystosowania do indywidualnych wymaga
 u�ytkownika. Wyposa�one 

s� w wielopozycyjne głowice rewolwerowe z narz	dziami tokarskimi i obrotowymi. Dodatkowy na-

p	d zapewnia dokładne pozycjonowanie k�towe obrabianego detalu, np. dla wykonania prac wier-



 
Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki   
 

__________________________________________________________________________________________ 
Raport Roczny RAFAMET S.A. za rok 2007 
 8 

tarskich lub frezarskich. Obrabiarki sterowane s� układami CNC i sprz	�onymi z nimi nap	dami 

regulowanymi cyfrowo. Posiadaj� precyzyjne systemy pomiaru poło�enia narz	dzia oraz detalu. 

Produkowane typy to HTC 50 N, TV 200 CNC, TV 240 CNC. 

e) Frezarki bramowe uniwersalne z przesuwnym stołem, dla precyzyjnej i wydajnej obróbki ró�no-

rodnych detali o du�ych wymiarach.  

Wyposa�one w nowoczesne komponenty składowe oraz układy sterowania numerycznego CNC o 

wszechstronnych mo�liwo�ciach technicznych i technologicznych. Wyposa�one w głowice narz	-

dziowe stałe i przestawne, z nap	dem wrzeciona o szerokim zakresie regulacji pr	dko�ci i wyso-

kiej dokładno�ci biegu wrzeciona. Produkowane typy obrabiarek to FB 100 CNC, FB 200 CNC, FB 

350 CNC. Specyficzn� odmian� produkowanych frezarek jest obrabiarka z przesuwn� bram� 

(Gantry), typu GMC 320 CNC. Przystosowana jest do obróbki detali wielkogabarytowych o długo-

�ci do 22 metrów. Obrabiarka wyposa�ona jest w wymienne głowice narz	dziowe mocowane au-

tomatycznie. 

f) Obrabiarki i urz�dzenia specjalne. 

Frezarka specjalna FS 550 CNC zapewnia wysokowydajn� obróbk	 ramion wykorbie
, stosowa-

nych do produkcji wałów korbowych dla silników okr	towych. Obrabiane wykorbienia mocowane 

s� w przyrz�dzie obróbczym, zamocowanym na stole przesuwno-obrotowym. Pełny proces ob-

róbczy sterowany jest programowo za pomoc� systemu sterowania numerycznego. Obrabiarka 

posiada wydajny system ci�głego odprowadzania wiórów. Zastosowanie nowoczesnej technologii 

obróbki wykorbie
 oferowanej przez FS 550 CNC pozwala skróci� tradycyjny proces produkcji 

nawet kilkakrotnie. 

Obtaczarka CAM 900 (nazywana równie� Aparatem Molle'a) słu�y od obróbki czopów korbowych 

na zmontowanym wale korbowym silnika okr	towego. Obtaczarka współpracuje z tokark� pozio-

m�, na której zamocowany jest zmontowany wał korbowy. Jest urz�dzeniem przeno�nym i mo�e 

by� sprz	gana z ró�nymi tokarkami. Posiada własny system sterowania i nap	dy oraz zasilanie 

hydrauliczne.  

g) Stoły przesuwno-obrotowe typu TLF 300, dostosowane do współpracy z frezarkami i wytaczarka-

mi sterowanymi numerycznie lub konwencjonalnie.  

Wyposa�one s� w autonomiczne układy sterowania i nap	dy, jak równie� hydraulik	 i smarowa-

nie. Umo�liwiaj� wielostronn� obróbk	 skomplikowanych detali typu korpus, znacznie redukuj�c 

pracochłonno�� czynno�ci nastawczych. 

h) Przeka�niki  hamulcowe ALNICO 3B słu��ce do hamowania obrabiarek przeciwpr�dem oraz do 

kontroli pracy przeno�ników ta�mowych. 

i) Oprogramowania specjalistyczne, do stosowania w produkowanych obrabiarkach. Obejmuj�: 

• oprogramowania technologiczne (obróbcze), 

• oprogramowania pomiarowe i opracowania wyników pomiaru, 

• oprogramowania komunikacyjne w formie obrazów graficznych, 

• oprogramowania do obrazowania wyników pomiarowych i obróbczych w formie wydruków, 

• oprogramowania w formie baz danych, do gromadzenia, archiwizacji i analizy wyników pomia-

rowych i obróbczych, 
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• oprogramowania do elastycznego zarz�dzania narz	dziami, stosowania narz	dzi bli�niaczych 

i zapasowych, kontroli czasu pracy, 

• oprogramowania do efektywnego wykorzystania wydajno�ci obrabiarki (posuw 

adaptacyjny, stała moc skrawania, ograniczenie mocy ze wzgl	du na cechy stosowanych 

narz	dzi itp.). 

 

2. Remonty i modernizacje obrabiarek. 

Spółka wykonuje remonty i modernizacje obrabiarek produkcji własnej i obcej. W ramach prac re-

montowych remontu dokonuje si	 regeneracji podstawowych elementów obrabiarki, takich jak ło-

�a, stojaki, belki suportowe, suporty, itp. Wymienia si	 elektryfikacj	 i hydraulik	, a tak�e na nowe 

szafy sterownicze i agregaty hydrauliczne. 

Modernizacja polega na przystosowaniu starej konstrukcji do zastosowania na obrabiarce nowo-

czesnego układu sterowania numerycznego CNC integruj�cego wszystkie dotychczasowe funkcje 

robocze a np. w tokarkach kołowych zapewniaj�cy skrawanie dowolnej ilo�ci profili kół, w tym pro-

fili ekonomicznych, oraz umo�liwiaj�cy okre�lenie zu�ycia profilu i przygotowanie optymalnych 

danych do skrawania. 

Wyremontowane i zmodernizowane obrabiarki maj� osi�gi porównywalne do maszyn nowobudo-

wanych i posiadaj� pełn� gwarancj	 producenta. 

 

3. Usługi. 

a) Opracowania dokumentacji konstrukcyjnej na modernizacj	 maszyn i urz�dze
 produkcji wła-

snej i obcej. Dotyczy to modernizacji w zakresie: 

• mechanicznym, 

• elektrycznym wraz z opracowaniem oprogramowania PLC, 

• hydraulicznym i smarowania. 

b) Opracowania programów technologicznych dla obrabiarek sterowanych numerycznie dla ob-

róbki cz	�ci. 

c) Obróbki detali (zasadniczo w zakresie obróbki wiórowej) na: 

• tokarkach poci�gowych elementów o �rednicy do 1000 mm i długo�ci do 5000 mm, 

• tokarkach karuzelowych elementów o �rednicy do 8000 mm i wysoko�ci do 2500 mm, 

• frezarkach poziomych i pionowych elementów o maks. wymiarach 400x2000x400 mm, 

• frezarkach bramowych elementów o maks. wymiarach 14000x3500x3400, 

• szlifierkach do płaszczyzn elementów o maks. wymiarach 2000x1000x1000, 

• szlifierkach do gwintów do �rednicy 254 mm i długo�ci do 1020 mm, 

• wiertarko-frezarkach wyposa�onych w stoły obrotowe o wymiarach 1200x1200 i wrzeciona 

o �rednicy 100 i 110 mm, 

• wiertarko-frezarkach łozowych o długo�ci przesuwu od 4000 do 6000 mm i przesuwie pio-

nowym od 1200 do 2200 mm, 

• szlifierkach do wałków elementów o �rednicy do 630 mm i długo�ci do 2900 mm, 

• szlifierkach do otworów o �rednicy do 800 mm, 
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• usługi w zakresie obróbki cieplnej, tj. hartowanie, ulepszanie cieplne, hartowanie indukcyj-

ne kół z	batych oraz płaszczyzn, 

• wykonawstwo elementów z blach o grubo�ci do 8mm, 

• wykonawstwo konstrukcji spawanych o małych i �rednich gabarytach, 

• gruntowanie i malowanie cz	�ci, urz�dze
 i maszyn, 

• wykonawstwo innych prac �lusarko-monta�owych.   

d) Pomiary geometryczne maszyn i urz�dze
 przy u�yciu precyzyjnych urz�dze
 laserowych. 

e) Serwisy i monta�e sprzedanych obrabiarek. 

 

Informacja o strukturze asortymentowej sprzeda
y 

 
Tabela 3 Struktura asortymentowa sprzeda�y RAFAMET S.A. w 2007r. z uwzgl�dnieniem sprzeda�y zagranicz-

nej i krajowej. 
 

L.p. Asortyment Warto�� 
w ty�. zł 

Udział 
w sprzeda
y (%) 

Zmiana w 
stosunku do 
roku 2006 (%) 

1. Obrabiarki i urz	dzenia ogółem 
 w tym: kraj 
  eksport 

57 053,7 
20 748,4 
36 305,3 

80,5 
29,3 
51,2 

121,9 
325,6 

89,8 
2. Remonty i modernizacje obrabiarek ogółem: 

 w tym: kraj 
  eksport 

7 330,0 
7 330,0 

0,0 

10,3 
10,3 

0,0 

85,5 
96,8 

-100,0 
3. Cz��ci i zespoły obrabiarek ogółem: 

 w tym: kraj 
  eksport 

3 140,4 
1 191,0 
1 949,4 

4,4 
1,7 
2,7 

72,9 
46,5 

111,7 
4. Usługi ogółem: 

 w tym: kraj 
  eksport 

3 420,2 
2 564,1 

856,1 

4,8 
3,6 
1,2 

225,6 
169,5 

25 942,4 
5. Sprzeda
 produktów i usług ogółem: 

 w tym: kraj 
  eksport 

70 944,4 
31 833,5 
39 110,9 

100,0 
44,9 
55,1 

115,9 
176,7 

90,7 
 

 

Wykres 1 Struktura asortymentowa sprzeda�y RAFAMET S.A. w 2007 r. 
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Podstawowym produktem, sprzedawanym w roku 2007, ze sprzeda�y którego Spółka osi�gn	ła swoje 

przychody w cz	�ci najwi	kszej (wg zestawienia „Struktura asortymentowa sprzeda�y RAFAMET S.A.  

w 2007r.”), bo ponad 80% cało�ci obrotów była grupa „obrabiarki i urz�dzenia”. Spółka sprzedała no-

wych obrabiarek i urz�dze
 w wyra�eniu warto�ciowym w 2007 r. o ponad 4% wi	cej ni� w roku 2006. 

W kolejnych dwóch grupach asortymentowych, tj. „remonty i modernizacje obrabiarek” i „cz	�ci i ze-

społy obrabiarek”, Spółka osi�gn	ła podobny poziom sprzeda�y, ok. 15%. 

 

Du�a dynamika wzrostu sprzeda�y produktów Spółki pozwoliła na pełne wykorzystanie zasobów pro-

dukcyjnych, ale jednocze�nie ograniczyła zdolno�� �wiadczenia i sprzeda�y usług na rzecz podmio-

tów trzecich. St�d te� w tej grupie asortymentowej nast�pił niewielki wzrost sprzeda�y w porównaniu 

do roku 2006. 

 

Informacje o rynkach zbytu z uwzgl�dnieniem podziału na rynki krajowe i zagraniczne. 

 

W 2007r. Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. sprzedała swoje produkty i usługi na ogóln� warto�� 

70.944,4 tys. PLN, co stanowi wzrost o około 15,9% w stosunku do roku poprzedniego. 

 

Wykres 2  Struktura asortymentowa sprzeda�y RAFAMET S.A. w 2007r. z uwzgl�dnieniem sprzeda�y zagranicz-
nej i krajowej. 

 

 
 

W 2007r. wi	ksz� cz	�� swoich przychodów Spółka zrealizowała na rynku zagranicznym. Sprzeda� 

na ten rynek w omawianym okresie wyniosła 39.110,9 tys. PLN, co stanowi 55,1% ogółu sprzeda�y 

produktów i usług RAFAMET S.A. (w 2006 roku wielko�� sprzeda�y eksportowej wynosiła 43.190 tys. 

PLN, co stanowiło jej 70,5%). Najwi	kszym rynkiem zbytu dla Spółki był w omawianym okresie rynek 

francuski, gdzie sprzeda� wyrobów i usług wyniosła 18.534,1 tys. PLN, co stanowi 26,12% ogółu 

sprzeda�y. Innymi istotnymi rynkami sprzeda�y eksportowej były: Republika Południowej Afryki (od-
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powiednio za kwot	 7.944,5 tys. PLN, co stanowi 11,20% ogółu sprzeda�y) oraz Federacja Rosyjska 

(odpowiednio za kwot	 5.228,5 tys. PLN, co stanowi 7,37% ogółu sprzeda�y). 

 

Tabela 4 Sprzeda� krajowa RAFAMET S.A. w 2007 r. z uwzgl�dnieniem wybranych odbiorców 

Lp. Wyszczególnienie 
Warto�� 

w ty�. PLN 

Udział w sprzeda
y  

ogółem w % 

I. Sprzeda
 ogółem 70 944,4 100% 

II. Polska, w tym: 31 833,5 44,87% 

1. CELSA "Huta Ostrowiec" Sp. z o.o., Ostrowiec �wi	tokrzyski 9 631,8 13,58% 

2. PKP CARGO S.A., Warszawa 3 473,2 4,90% 

3. "EMIT" S.A., �ychlin 2 581,0 3,64% 

4. "ENERGO UTECH" S.A. / Koleje Mazowieckie - KM Sp. z o.o., 
Warszawa 2 332,5 3,29% 

5. "REMET" Sp. z o.o., Stalowa Wola 2 250,0 3,17% 

6. ZNTK Mi
sk Mazowiecki S.A., Mi
sk Mazowiecki 1 961,0 2,76% 

7. BPH Leasing S.A./NEWAG S.A., Nowy S�cz 1 706,2 2,40% 

8. PKP Przewozy Regionalne Sp. z o.o., Warszawa 1 696,5 2,39% 

9. ZO RAFAMET Sp. z o.o., Ku�nia Raciborska 1 345,6 1,90% 

10. "ENERGO UTECH" S.A. / ZNTK Ole�nica S.A., Ole�nica 1 107,0 1,56% 

11. Tramwaje Warszawskie Sp. z o.o., Warszawa 783,0 1,10% 

12. Pozostała sprzeda� krajowa 2 965,6 4,18% 

 
Tabela 5 Sprzeda� zagraniczna RAFAMET S.A. w 2007r. na wybrane rynki 

Lp. Wyszczególnienie Warto��  
w tys. PLN 

Udział w sprzeda
y  
ogółem w % 

I. Sprzeda
 ogółem 70 944,4 100% 

II. Sprzeda
 zagraniczna, w tym: 39 110,9 55,13% 

1. Francja 18 534,1 26,12% 

2. RPA 7 944,5 11,20% 

3. Federacja Rosyjska 5 228,5 7,37% 

4. Czarnogóra 2 725,9 3,84% 

5. Maroko 2 309,1 3,25% 

6. Szwajcaria 2 061,8 2,91% 

7. Niemcy 763,5 1,08% 

8. USA 206,3 0,29% 

9. Japonia 165,3 0,23% 
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Wykres 3 Sprzeda� zagraniczna RAFAMET S.A. w 2007 r. w tys. PLN na wybrane poszczególne rynki 

 
 

Sprzeda� krajowa wynosiła w 2007 roku 31 833,5 tys. PLN czyli 44,87% wolumenu sprzeda�y ogó-

łem, co oznacza wzrost o prawie 77% w porównaniu do 2006 roku. 

 

Najwi	kszym krajowym odbiorc�, na rzecz którego sprzeda� Spółki wyniosła powy�ej 13% ogółu 

sprzeda�y jest CELSA "Huta Ostrowiec" Sp z o.o. w Ostrowcu �wi	tokrzyskim. W 2007 roku RAFA-

MET S.A. zrealizował jej zamówienia na ł�czn� kwot	 9.631,8 tys. PLN, co stanowi 13,58% przycho-

dów ze sprzeda�y ogółem. 

Do czołowych odbiorców towarów i usług Emitenta w kraju nale�y równie� grupa przedsi	biorstw 

zwi�zanych z rynkiem kolejowym, ze szczególnym uwzgl	dnieniem Polskich Kolei Pa
stwowych, dla 

których sprzeda� wyniosła ogółem 12.556,6 tys. PLN, co stanowi 17,7% przychodów ze sprzeda�y. 

Zaliczaj� si	 do nich mi	dzy innymi: 

- PKP CARGO S.A. – sprzeda� wyniosła 3.473,2 tys. PLN, co stanowi 4,9% przychodów ze sprze-

da�y ogółem; 

- Koleje Mazowieckie - KM Sp. z o.o. – sprzeda� wyniosła 2.332,5 tys. PLN, co stanowi 3,29% 

przychodów ze sprzeda�y ogółem; 

- ZNTK Mi
sk Mazowiecki S.A. – sprzeda� wyniosła 1.961,0 tys. PLN, co stanowi 2,76% przycho-

dów ze sprzeda�y ogółem; 

- NEWAG S.A., Nowy S�cz – sprzeda� wyniosła 1.961,0 tys. PLN, co stanowi 2,76% przychodów 

ze sprzeda�y ogółem; 

- PKP Przewozy Regionalne Sp. z o.o. – 1.696,5 tys. PLN, co stanowi 2,39% przychodów ze 

sprzeda�y ogółem. 
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W 2007r. zostały zawarte nast	puj�ce znacz�ce i istotne umowy handlowe dla działalno�ci Emitenta:  

- umowa na dwie obrabiarki karuzelowe sterowane numerycznie typu KDC 700/800 NM dla firmy 

KGK KANEMATSU Corp. – Japonia, za kwot	 6.346.632 EUR, tj. 22.962.114,56 PLN, 

- umowa na dostaw	 dwóch  tokarek do obróbki zestawów kołowych typu UDA 112N dla firmy OOO 

STANRUS-RAFAMET – Rosja, za kwot	 1.094.000 EUR, tj. 3.986.098,40 PLN, 

- umowa na dostaw	 płytowej wiertarko-frezarki ACC 200/530 CNC SIN 840D wraz ze stołem obro-

towym TLF 300 dla firmy CELSA „Huta Ostrowiec” Sp. z o.o. z siedzib� w Ostrowcu �wi	tokrzy-

skim, na kwot	 4.000.000 PLN, 

- Umowa na dwie tokarki karuzelowe sterowane numerycznie typu KDC 630/700 N dla firmy CRE-

USOT FORGE S.A. – Francja, za kwot	 5.210.000 EUR, tj. 19.582.306 PLN, 

- umowa na wykonanie tokarki typu TV 240/14000 CNC dla firmy CELSA „Huta Ostrowiec” Sp. z 

o.o. z siedzib� w Ostrowcu �wi	tokrzyskim, na kwot	 8.000.000 PLN, 

- umowa na wykonanie tokarki karuzelowej typu KCM 150 N, dla firmy „REMET" Sp. z o.o. z siedzi-

b� w Stalowej Woli, na kwot	 2.250.000 PLN. 

 

 
V. ZAOPATRZENIE, KOOPERACJA 

 

 �ródła zakupu materiałów, towarów i usług niezb	dnych do zabezpieczenia ci�gło�ci produk-

cji, uzale�nione s� od kwalifikacji stosowanego asortymentu. Zdecydowana wi	kszo�� materiałów i 

usług o strategicznym znaczeniu w procesie produkcji (ich udział w zakupach ogółem wynosi 78,7%), 

kupowana jest u dostawców posiadaj�cych status tzw. „kwalifikowanego dostawcy”. Rejestr kwalifiko-

wanych dostawców jest systematycznie weryfikowany w celu wyeliminowania dostawców nie spełnia-

j�cych okre�lonych wymaga
 handlowych i jako�ciowych. Rejestr ten obejmuje wiele �ródeł zakupu 

tego samego asortymentu materiałów i usług. 

Konsekwencj� tych działa
 jest poprawa materiałochłonno�ci produkcji, mierzona wska�ni-

kiem udziału warto�ci zakupu materiałów i usług do warto�ci sprzeda�y. Wska�nik ten w 2006 r. wy-

nosił 57,8%, a w roku 2007 obni�ony został do 44%, analogicznie wska�nik ten tylko dla materiałów 

strategicznych wynosił w 2006 r. 47%, a w roku 2007, 35%. 

 

Dostawcami strategicznych materiałów i usług wg asortymentu z podaniem wska�nika udziału 

zakupu w warto�ci sprzeda�y w latach 2006/2007 byli w zakresie dostaw:  

 

1) odlewów �eliwnych i staliwnych (rok 2006 -13,50%; rok 2007 - 8,10%): 

Zespół Odlewni „Rafamet” sp. z o.o., Stal Odlew sp. z o.o., PPUH Górmich S.C. W. Góral, 

G.Góral, G. Michałkiewicz, 

 

2) odkuwek i materiałów hutniczych i metali kolorowych (rok 2006 -6,70%; rok 2007 - 4,70%): 

Emstal  Andrzej Dolaczy
ski, S.C. Centrum Handlowe Stali DIV Polska D.Kampka , Karla spol. 

s.r.o. Czechy, Hurtownia Stali Nierdzewnej RAFSTAKL Sp. z o.o., CELSA „HUTA OSTROWIEC” 
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Sp. z o.o., Biuro Handlu Stal� Marzena Łazik, Walcownia Metali Nie�elaznych Sp. z o.o., ALWRO 

S.A. Zakłady Odlewnicze, Przedsi	biorstwo Handlowo-Usługowe Metale S.A., 

 

3) sterowa� i nap�dów elektrycznych (rok 2006 -5,10%; rok 2007 - 5,25%):  

SIEMENS Sp. z o.o., NUM S.A., 

 

4) aparatury i materiałów elektrycznych (rok 2006 -3,46%; rok 2007 - 3,51%):  

ELEKTROART Wojciech Adamczewski, APS  AiE Dura
scy, ZiM Gmaj Spółka Jawna, Zakład 

Produkcji Automatyki Sieciowej  S.A. Przygórz, IGUS SP Z O.O., POLIMET S. Kij Spółka Jawna,  

Balluff Sp. z o.o., RITTAL sp. z o.o., VITZENMANN Slovakia, MURARO S.p.A Stipaf div. Motori 

Elettrici,  

 

5) konstrukcji spawanych i osłon teleskopowych (rok 2006 -3,55%; rok 2007 -1,83%): 

Zakład Mechaniczno-Handlowy ZAMECH Franciszek Januszkiewicz , Przedsi	biorstwo Produk-

cyjno-Handlowe KON-BUD, GWARANT GRUPA KAPITAŁOWA S.A., METKOM S.C Dariusz Sas, 

Tomasz Król. 

 

6) aparatury i osprz�tu hydrauliki siłowej (rok 2006 -2,69%; rok 2007 - 3,63%): 

PONAR WADOWICE S.A., HYDAC  Sp. z o.o., BOSCH REXROTH Sp. z o.o., RECTUS POLSKA 

Sp. z o., HANSA FLEX  Sp. z o.o., Baier+Koppel Prazisionsapparatefabrik, Hebert Hanchen Gm-

bH & Co. 

 

7) prowadnic tocznych i przekładni �rubowych (rok 2006 -1,49%; rok 2007 - 0,58%):  

HENNLICH sp. z o.o., Hennig GmbH, Fabryka Obrabiarek Precyzyjnych AVIA S.A., OTT JAKOB 

Elementy Maszyn S.C. M.M.Kotlarski,  

 

8) ło
ysk �lizgowych i tocznych (rok 2006 -1,39%; rok 2007 -1,28%):  

TLC Ło�yska Sp.J S.Tenderenda E.Lesi
ski T.P.Cudny, FIN S.A., PREMA S.A.. 

 

9) narz�dzi i normalii (rok 2006 -1,95%; rok 2007 -2,05%):  

Centrala Techniczna ELTECH Sp. z o.o., Sandvik  Polska Sp. z o.o., PRAMET Sp. z o.o., NAXEL 

Sp. z o.o. 

 

10) kruszarek i transporterów wiórów (rok 2006 -0,69%; rok 2007 - 0,61%):  

METAL GENNARI s.r.J., MAYFRAN INTERNATIONAL B.V. 

 

11) usług obróbki mechanicznej odlewów i detali (rok 2006 -1,74%; rok 2007- 2,34%):  

ZAMET Budowa Maszyn S.A., ZPU Export Import Zbigniew Lis, PHU WRAZIDŁO in�. Marek Wra-

zidło, FUGO S.A..  
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Wykres 4 Udział kosztów zakupu materiałów i usług w warto�ci sprzeda�y dla materiałów i usług strategicznych. 

 

 

Poza podmiotem zale�nym Zespołem Odlewni „Rafamet” sp. z o. o. w Ku�ni Raciborskiej, �aden inny 

dostawca nie ma, poza handlowymi, �adnych powi�za
 formalno - prawnych ze Spółk�. 

W 2007r. RAFAMET S.A. dokonał zakupu od ww. jednostki zale�nej materiałów i usług na ł�czn� 

warto�� 4.829,5 tys. PLN, co stanowi 6,8% warto�ci sprzeda�y Emitenta oraz 15,5% warto�ci zaku-

pów materiałów i usług ogółem. Struktura asortymentowa zakupów RAFAMET S.A. z Zespołu Odlewni 

„Rafamet” Sp. z o.o., przedstawia si	 nast	puj�co: 

• odlewy �eliwne i modele - 3.347,4 tys. PLN, 

• usługi    - 1.482,1 tys. PLN. 

 

Je�eli chodzi o transakcje z podmiotami powi�zanymi w przypadku których warto�� transakcji jest 

wy�sza od kwoty 500 000,00 �, to powy�sze kryteria spełnia jedynie Zespół Odlewni „Rafamet” Sp. z 

o.o. 

 

 

VI. POWI�ZANIA ORGANIZACYJNE 

 

Emitent jest spółk� dominuj�c� dla Zespołu Odlewni „Rafamet” sp. z o.o., dla „RAFAMET – TRA-

DING” Sp. z o.o. oraz dla „MET.COM” Sp. z o.o., które wchodz� w skład Grupy Kapitałowej RAFA-

MET. 

Dnia 21 grudnia 2007r. Emitent dokonał podwy�szenia kapitału zakładowego w Zespole Odlewni „Ra-

famet” sp. z o.o. o kwot	 8.770 tys. zł, to jest do kwoty 15.125 tys. zł, poprzez ustanowienie 17.540 

nowych udziałów o warto�ci nominalnej po 500 zł ka�dy. Wszystkie nowo ustanowione udziały w pod-

wy�szonym kapitale zakładowym spółki zale�nej zostały obj	te przez podmiot dominuj�cy. Podwy�-

szony kapitał został pokryty wkładem pieni	�nym pochodz�cym z emisji akcji serii F Emitenta w kwo-

cie 6 mln zł oraz w kwocie 2.770 tys. zł ze �rodków własnych RAFAMET S.A. Cena nabycia  

Asortyment materiałów i usług 
strategicznych 2006 2007

1 odlewy �eliwne i staliwne 13,50 8,10
2 odkuwki i materiały hutn. i metale kolorowe 6,70 4,70
3 sterowania i nap�dy elektryczne 5,10 5,25
4 aparatura i materiały elektryczne 3,46 3,51
5 konstrukcje spawane i osłony teleskopowe 3,55 1,83
6 aparatura i osprz�t hydrauliki siłowej 2,69 3,63
7 prowadnice toczne i przekładnie �rubowe 1,49 0,58
8 ło�yska �lizgowe i toczne 1,39 1,28
9 narz�dzia i normalia 1,95 2,05

10 kruszarki i transportery wiórów 0,69 0,61
11 obróbka mechaniczna odlewów i detali 1,74 2,34
12 pozostałe 4,16 0,71
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przedmiotowych aktywów (8.770 tys. zł) pokrywa si	 z ich warto�ci� ewidencyjn� uj	t� w ksi	gach 

rachunkowych RAFAMET S.A. Po dokonaniu rejestracji podwy�szenia kapitału zakładowego przez 

S�d, kapitał zakładowy Zespołu Odlewni „Rafamet” sp. z o.o. b	dzie wynosił 15.125 tys. zł i dzielił si	 

b	dzie na 30.250 równych i niepodzielnych udziałów po 500 zł za ka�dy udział. 

 

 

VII. SYTUACJA FINANSOWA  

 

RAFAMET S.A. za 2007 rok osi�gn�ł zysk netto w wysoko�ci 138 tys. zł. 

Na poziom wyniku wpłyn	ły nast	puj�ce wyniki cz�stkowe: 

• Zysk na sprzeda�y      2.762 tys. zł 

• Strata na pozostałej działalno�ci operacyjnej                 713 tys. zł 

• Strata na operacjach finansowych    1.793 tys. zł  

• Zysk netto                                             138 tys. zł 

 

Przedstawione dane tabelarycznie obrazuj� sytuacj	 gospodarcz� na wszystkich poziomach rachunku 

zysków i strat i �ródeł finansowania maj�tku /bilans/. 

 

Tabela 6 Dynamika rachunku zysków i strat w tys. zł. 

Lp. Wyszczególnienie 31.12.2006 31.12.2007 Dynamika 
w % 

1 2 3 4 5=4/3 

A. Przychody ze sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 61 584 72 915 118,40

B. Koszty  sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 60 002 70 153 116,92

C. Zysk ze sprzeda
y 1 582 2 762 174,59

D. Pozostałe przychody operacyjne 3 454 306 8,90

E. Pozostałe koszty operacyjne 806 1 019 126,40

F. Wynik na pozostałej działalno�ci operacyjnej 2 648 -713 x 

G. Przychody operacji finansowych 1 457 2 103 144,34

H. Koszty operacji finansowych 5 066 3 896 76,90

I. Wynik na operacjach finansowych -3 609 -1 793 x 

J. Zysk brutto  621 256 41,22

K. Podatek dochodowy 280 118 42,14

L. Zysk netto 341 138 40,46
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Działalno�� operacyjna 

 

W 2007r. przychody ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów wyniosły 72.915 tys. zł (w 2006r. 

61.584 tys. zł), a koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów wyniosły 70 153 tys. zł (w 

2006r. 60 002 tys. zł). Zwi	kszeniu przychodów ze sprzeda�y o 18,4% towarzyszył wzrost kosztów o 

16,9%. Wpłyn	ło to na osi�gni	cie wy�szego zysku ze sprzeda�y w porównaniu z rokiem ubiegłym o 

74,59 % oraz popraw	 wska�nika rentowno�ci sprzeda�y produktów, towarów i materiałów, który wy-

niósł na koniec roku 2007 3,8 % (w roku 2006 odpowiednio 2,6%). 

Udział kosztów własnych sprzeda�y w sprzeda�y wyrobów i usług był na poziomie 97,4% (w roku 

2006 udział ten wyniósł 97,7%).  

Przychody ze sprzeda�y towarów i materiałów ukształtowały si	 na poziomie 1.971,3 tys. zł. 

O warto�ci tej zdecydowała dostawa do Czarnogóry lokotraktorów na warto�� 1.579,90 tys. zł i mierni-

ka napr	�e
 na warto�� 119,40 tys. zł. 

W analogicznym okresie roku ubiegłego sprzedano jedynie materiały na warto�� 79,0 tys. zł. 

 

Koszty w układzie rodzajowym. 

Poniesione nakłady w 2007r. ukształtowały si	 na poziomie 71.397 tys. zł i były wy�sze w stosunku do 

poprzedniego roku o 15,2%. 

 
Tabela 7 Struktura i dynamika kosztów w układzie rodzajowym 

Lp. Wyszczególnienie 2006 Struktura 
% 2007 Struktura 

% 
Dynamika 
2007/2006 

1 2 5 4 6 7 9 

1. Materiały 30 065 48,4 34 111 47,8 113,45 

2. Energia 1 353 2,2 1 463 2,0 108,13 

3. Usługi obce 7 756 12,5 8 105 11,4 104,50 

4. Wynagrodzenia 13 355 21,5 16 485 23,1 123,43 

5. 
Ubezpieczenia społeczne    
i inne �wiadczenia 3 504 5,6 4 012 5,6 114,49 

6. Podatki i opłaty 967 1,6 954 1,3 98,65 

7. Amortyzacja 3 035 4,9 4 177 5,9 137,62 

8. Pozostałe koszty 2 039 3,3 2 090 2,9 102,50 

Koszty rodzajowe ogółem 62 074 100,0 71 397 100,0 115,02

 

Najwi	kszy udział w kosztach rodzajowych wyst	puje w pozycji: zu�ycie materiałów. Stanowi� one 

47,8% ogółem poniesionych nakładów. Obejmuj� głównie materiały bezpo�rednie pobrane na zlece-

nia produkcyjne. 

Nakłady na wynagrodzenia wyniosły 16.485 tys. zł, co stanowi 23,1% ogółu nakładów. 

Udział amortyzacji w nakładach ogółem wynosi 6% i wzrósł w porównaniu do 12 miesi	cy 2006 roku o  

37,62%. Zostało to spowodowane zwi	kszeniem warto�ci �rodków trwałych (zakupy, modernizacja). 
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Zmiana stanu produktów. 

Na wielko�� zmiany stanu produktów miały wpływ: 

• Zmniejszenie stanu produkcji w toku. Ró�nica pomi	dzy stanem na pocz�tek okresu 

sprawozdawczego i na koniec wynosiła minus 2.402,3 tys. zł, co oznacza wykorzystanie nakładów 

poniesionych w latach ubiegłych przy realizacji sprzeda�y roku obrachunkowego. 

• Zmniejszenie stanu rozlicze
 mi	dzyokresowe kosztów, czyli kosztów rozliczanych w czasie. W 

porównaniu do stanu na pocz�tek okresu sprawozdawczego saldo kosztów rozliczanych w czasie 

zmniejszyło si	 o 910,1 tys. zł. W zwi�zku z zako
czeniem etapu prac rozwojowych, aktywowane 

nakłady opracowania dokumentacji obrabiarek prototypowych  zwi	kszyły warto�ci niematerialne i 

prawne. 

Koszt wytworzenia �wiadcze
 na własne potrzeby wynosi 5.963,2 tys.zł. 

Pozycja ta odzwierciedla nakłady poniesione przez Spółk	 na wytworzenie lub zmodernizowanie ma-

szyn na potrzeby własnego parku maszynowego.  

Najwa�niejsze zadania inwestycyjne obejmuj� modernizacj	: 

– frezarki bramowej typu SL 236 F140 na warto�� 2.226,5 tys. zł, 

– frezarki bramowej typu WPF75-275 na warto�� 765,7 tys. zł, 

– zako
czone prace rozwojowe na warto�� 2.846,9 tys. zł. 

 

Pozostała działalno�� operacyjna 

 

Pozostałe przychody operacyjne za 12 miesi	cy 2007 roku osi�gn	ły warto�ci 306 tys. zł. i były ni�sze 

od pozostałych przychodów operacyjnych osi�gni	tych w 2006 roku o 81,1% (ni�sze dotacje). 

 

Główne pozycje przychodów operacyjnych obejmuj�: 

– nadwy�ki inwentaryzacyjne     -  28,5 tys. zł, 

– odpisanie zobowi�za
 przedawnionych i umorzonych -  47,4 tys. zł, 

– wpływ odszkodowa
     - 167,3 tys. zł. 

 

Pozostałe koszty operacyjne za 12 miesi	cy 2007r. wyniosły 1.019,4 tys. i były ni�sze o 26,6% od 

kosztów poniesionych w okresie 12 miesi	cy 2006 r. 

 

Główne pozycje kosztów operacyjnych obejmuj�: 

– zwi	kszenie rezerwy na �wiadczenia pracownicze  - 887,4 tys. zł, 

– złomowanie materiałów     -   37,6 tys. zł, 

– warto�� likwidowanych �rodków trwałych   -   69,4 tys. zł, 

– straty z tytułu prowadzenia działalno�ci gospodarczej -   53,8 tys. zł. 

 

W efekcie Spółka poniosła strat	 na pozostałej działalno�ci operacyjnej w wysoko�ci 713 tys. zł. 
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Działalno�� finansowa 

 

Przychody finansowe ukształtowały si	 na poziomie 2.103 tys. zł i były wy�sze od przychodów finan-

sowych osi�gni	tych w roku 2006 o 646 tys. zł. 

 

Główne pozycje przychodów finansowych to: 

– nadwy�ka dodatnich ró�nic kursowych nad ujemnymi  

/zrealizowanych i z wyceny/      - 1.524,1 tys. zł, 

– otrzymane odsetki od zgromadzonych �rodków pieni	�nych  -    296,0 tys. zł, 

– rozwi�zanie odpisu aktualizuj�cego udziały    -    123,1 tys. zł, 

– otrzymane odsetki od nale�no�ci handlowych   -      83,6 tys. zł. 

 

Koszty finansowe za 12 miesi	cy 2007 roku wyniosły 3.895,5 tys. zł i były ni�sze o 1.170 tys. zł od 

kosztów finansowych poniesionych za 12 miesi	cy 2006 roku. 

 

Główne pozycje kosztów finansowych to: 

– wycena zobowi�za
 wg zamortyzowanego kosztu   - 2 088,5 tys. zł, 

– odsetki od kredytów obrotowych     -    711,9 tys. zł, 

– odsetki i prowizje od po�yczki ARP S.A.    -    556,4 tys. zł, 

– zapłacone prowizje od gwarancji udzielonych przez bank  -    146,9 tys. zł, 

– odsetki od leasingu       -    256,6 tys. zł. 

      

Ogółem na działalno�ci finansowej poniesiono strat	 w wysoko�ci 1.793 tys. zł. 

 

Odroczony podatek dochodowy 

 

Odroczony podatek za 12 miesi	cy 2007r wyniósł  118,1 tys. zł. /nadwy�ka rezerwy z tytułu odroczo-

nego podatku dochodowego nad aktywami/ i spowodował zmniejszenie zysku netto do poziomu 138  

tys. zł. 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku wyniosły  7.805,4 tys. zł. 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wyniosła 9.665,9 tys. zł. 
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Bilans – sytuacja maj	tkowa Spółki. 

 

Tabela 8 Struktura i dynamika maj�tku w tys. zł 

AKTYWA  31.12.2006 Struktura  
w % 31.12.2007 Struktura  

w % Dynamika 

AKTYWA           

Aktywa trwałe 54 699,92 54,07 67 113,95 48,41 122,69

Rzeczowe aktywa trwałe 32 507,60 32,13 34 732,88 25,05 106,85

Warto�ci niematerialne i prawne 5 308,40 5,25  7 236,78 5,22 136,33

Udziały w jednostkach zale�nych 6 708,00 6,63 15 478,00 11,16 230,74

Aktywa finansowe dost	pne do sprzeda�y 1 403,06 1,39 285,74 0,21 20,37

Nale�no�ci długoterminowe 579,34 0,57 0 0,00 0,00

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 7 436,83 7,35 7 805,40 5,63 104,96

Długoterminowe rozliczenia mi	dzyokresowe 756,69 0,75 1 575,15 1,14 208,16

Aktywa obrotowe 46 472,54 45,93 71 523,18 51,59 153,90

Zapasy 8 917,75 8,81 3 678,37 2,65 41,25

Nale�no�ci handlowe 29 259,95 28,92 31 926,94 23,03 109,11

Nale�no�ci krótkoterminowe inne 1 806,78 1,79 5 514,47 3,98 305,21

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1 114,00 1,10 100,00 0,07 8,98

Pozostałe aktywa finansowe 353,67 0,35 342,71 0,25 96,90

�rodki pieni	�ne i ich ekwiwalenty 2 658,93 2,63 28 467,12 20,53 1 070,62

Krótkoterminowe rozliczenia mi	dzyokresowe 2 360,26 2,33 1 492,37 1,08 63,23

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzeda
y 1,20  1,20  100,00

Aktywa razem 101 172,46 100,00 138 637,13 100,00 137,03

 

Suma aktywów i pasywów na dzie
 31.12.2007r. wyniosła 138.637,13 tys. zł i była wy�sza od sumy 

bilansowej na koniec 2006r. o 37,03%. Aktywa obrotowe wzrosły o 53,90% i stanowiły 51,59% udziału 

w maj�tku Spółki. 

Głównym �ródłem wzrostu aktywów był wpływ �rodków pieni	�nych z dodatkowej emisji akcji. 

W aktywach trwałych nast�pił wzrost warto�ci niematerialnych i prawnych. Spółka zako
czyła etap 

prac rozwojowych w zakresie produkcji prototypowej i poniesione nakłady zakwalifikowano do pozycji 

warto�ci niematerialnych i prawnych. 
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Tabela 9 Struktura i dynamika �ródeł finansowania w tys. zł 

PASYWA 31.12.2006 Struktura 
w % 31.12.2007 Struktura  

w % Dynamika 

Kapitał własny 29 053,72 28,72 71 017,26 51,23 244,43

Kapitał zakładowy 14 395,67 14,23 43 187,01 31,15 300,00

Kapitały zapasowy 14 316,68 14,15 27 692,18 19,98 193,43

Zysk/ strata netto  341,37 0,34 138,07 0,10  40,45

Zobowi	zanie długoterminowe 32 938,53 32,56 20 550,42 14,82 62,39

Kredyty i po�yczki 19 035,48 18,81 3 502,59 2,53 18,40

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego  

9 179,19 9,07 9 665,94 6,97 105,30

Zobowi�zania długoterminowe inne  1 375,82 1,36 3 450,69 2,49 250,81

Rezerwa na �wiadczenia emerytalne i podobne 3 348,03 3,31 3 931,20 2,83 117,42

Zobowi	zania krótkoterminowe 39 180,21 38,73 47 069,45 33,95 120,14

Kredyty i po�yczki 17 888,76 17,68 15 731,44 11,35 87,94

Zobowi�zania handlowe 5 323,72 5,26 5 179,55 3,74 97,29

Zobowi�zania krótkoterminowe inne 15 166,89 14,99 24 154,11 17,42 159,26

Rezerwa na �wiadczenia emerytalne i podobne 351,78 0,35 656,03 0,47 186,49

Rezerwy na zobowi�zania 449,06 0,44 655,36 0,47 145,94

Inne rozliczenia mi	dzyokresowe 0 0 692,96 0,50 - 

Pasywa razem 101 172,45 100,00 138 637,13 100,00 137,03

 

Na dzie
 31.12.2007 roku zmieniła si	 struktura finansowania maj�tku Spółki. 21 grudnia 2007r. 

Spółka otrzymała postanowienie z S�du o wpisaniu podwy�szenia kapitału zakładowego do KRS. 

Spowodowało to zmiany w strukturze kapitału podstawowego i zapasowego. Podstawowym �ródłem 

finansowania aktywów Spółki na koniec 2007r. stanowił kapitał własny, którego udział w sumie 

bilansowej wynosił 51,2 %.  

 

Na dzie
 31.12.2007r. Spółka wykazuje nast	puj�ce rezerwy: 

– rezerw	 na �wiadczenia pracownicze   4.587,2 tys. zł, wzrost o 887 tys. zł, 

– rezerw	 z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9.665,9 tys. zł, wzrost o 486 tys. zł, 

– rezerw	 na naprawy gwarancyjne  i monta�      349,3 tys. zł, 

– rezerw	 na prowizje        113,8 tys. zł 

– rezerw	 na �wiadczenia odwołanego Prezesa     160,1 tys. zł. 

 

Ł�czna warto�� rezerw uj	tych w pasywach bilansu wynosi 14.935,4 tys. zł i stanowi 10,8% sumy 

bilansowej. 
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Analiza wska�nikowa 

 
Zwi	kszenie udziału kapitału własnego w strukturze pasywów oraz konsekwentne regulowanie przez 

Spółk	 swych zobowi�za
 spowodowało znaczne zmniejszenie udziału zobowi�za
 w pasywach bi-

lansu (na koniec 2006r. udział zobowi�za
 wynosił 58,1%, a na koniec roku 2007 wynosi ju� tylko 37,5 

%). 

Korzystne zjawiska o których mowa powy�ej, spowodowały znaczn� popraw	 wszystkich wska�ników 

struktury w porównaniu do ko
ca 2006r. 

 
Tabela 10 Wska�niki struktury 

Wska�niki struktury j.m. 2007  2006  

Wska�nik struktury pasywów (�ródeł finanso-
wania) (kapitał własny / kapitał obcy) * 100 % 105,0 40,3 

Wska�nik pokrycia aktywów trwałych kapitałem 
własnym (kapitał własny / aktywa trwałe) * 100 % 105,8 53,1 

Wska�nik pokrycia aktywów trwałych kapitałem 
stałym (kapitał stały / aktywa trwałe) * 100 % 136,4 113,3 

 
Wska�nik struktury pasywów (�ródeł finansowania) wyniósł 105,0%, co oznacza, �e wi	kszo�� maj�t-

ku Spółki jest finansowana kapitałem własnym (na koniec 2006 roku wielko�� tego wska�nika wynosi-

ła tylko 40,3 %). 

Znaczny wzrost kapitału własnego RAFAMET S.A. spowodował tak�e znaczne polepszenie wska�nika 

pokrycia aktywów trwałych kapitałem własnym, który na koniec 2007r. wyniósł 105,8 %. Oznacza to, 

�e aktywa trwałe Spółki s� w cało�ci finansowane tylko kapitałem własnym. Na koniec 2006r. wielko�� 

tego wska�nika wynosiła 53,1 co �wiadczy, �e prawie połowa warto�ci aktywów trwałych była finan-

sowana przez kapitał obcy. 

Emisja nowych akcji RAFAMET S.A. zwi	kszyła o prawie 50%  wielko�� kapitału stałego (rozumiane-

go jako suma kapitału własnego, rezerw długoterminowych i zobowi�za
 długoterminowych) z wielko-

�ci 61.992 tys. zł z ko
ca 2006 roku do 91.567 tys. zł na koniec 2007r. Spowodowało to oczywi�cie 

popraw	 wska�nika pokrycia aktywów trwałych kapitałem stałym o 23,1%. 

 
Ni�szy ni� na koniec 2006 roku zysk netto RAFAMET S.A. oraz wzrost na koniec 2007 roku sumy 

bilansowej, kapitału własnego i wszystkich przychodów spowodował obni�enie wszystkich składników 

rentowno�ci.  

 
Tabela 11 Wska�niki rentowno�ci  

Wska�niki rentowno�ci j.m. 2007  2006  

Rentowno�� aktywów (ROA) (wynik netto / przeci	tny stan aktywów) * 100 % 0,1 04 

Rentowno�� kapitałów własnych 
(ROE) 

(wynik netto / przeci	tny stan kapitałów wła-
snych) * 100 % 0,3 1,2 

Rentowno�� przychodów (wynik netto / przychody ogółem) * 100 % 0,2 0,5 
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W trakcie 2007r. Spółka konsekwentnie regulowała swe zobowi�zania, m.in. spłaciła raty kapitałowe 

od zaci�gni	tych we wcze�niejszych okresach kredytów i po�yczek w ł�cznej kwocie 16.896 tys. zł. 

Wskutek tego wielko�� ogółu zobowi�za
 na koniec 2007r. wyniósł 52.018 tys. zł (w tym długotermi-

nowe: 6.953 tys. zł). Na koniec 2006 roku wielko�� zobowi�za
 wynosiła 58.790 tys. zł (w tym długo-

terminowe: 20.411 tys. zł). Zmniejszenie ogółu zobowi�za
 oraz znaczny wzrost kapitału własnego 

RAFAMET S.A. w trakcie 2007 roku spowodował znacz�ce poprawy wska�ników zadłu�enia. 

Wska�nik ogólnego zadłu�enia okre�la udział wszystkich zobowi�za
 (bez rezerw) w pasywach bilan-

su i na koniec 2007r. wynosi on troch	 wi	cej ni� 1/3 sumy bilansowej (na koniec 2006 roku wynosił 

ponad 50%). W oparciu o warto�� wska�nika zadłu�enia kapitału własnego nale�y stwierdzi� , �e ogół 

zobowi�za
 Spółki stanowi 73,2 % jej kapitału własnego. Na koniec 2006r. zobowi�zania ogółem po-

nad dwukrotnie przewy�szały wielko�� kapitału własnego.  

 

Tabela 12 Wska�niki zadłu�enia 

Wska�niki zadłu
enia j.m. 2007  2006  

Wska�nik ogólnego zadłu�enia (zobowi�zania ogółem (bez rezerw) / aktywa 
ogółem) * 100 % 37,5 58,1 

Stopa zadłu�enia (wska�nik zadłu�enia 
kapitału własnego) 

(zobowi�zania ogółem (bez rezerw) / kapitały 
własne) * 100 % 73,2 202,4 

Wska�nik zadłu�enia długoterminowego (zobowi�zania długoterminowe (bez rezerw) / 
kapitały własne) * 100 % 9,8 70,3 

 

Skrócenie cyklu rotacji zapasów w trakcie 2007r. wskazuje na bardziej efektywn� gospodark	 tymi 

składnikami aktywów obrotowych i ograniczenie okresu zaanga�owania �rodków pieni	�nych. Okres 

rozliczenia nale�no�ci i zobowi�za
 wskazuje, �e wyst	puje wi	ksze zamro�enie �rodków Spółki w 

nale�no�ciach. Spowodowane jest to w głównej mierze realizacj� kontraktów długoterminowych o 

wydłu�onym okresie ich technologicznej realizacji. 

 

Tabela 13 Wska�niki efektywno�ci 

Wska�niki efektywno�ci j.m. 2007  2006  

Szybko�� obrotu zapasów przeci	tny stan zapasów * liczba dni w okresie / przy-
chody ze sprzeda�y 

ilo�� 
dni 23 40 

Szybko�� obrotu nale�no�ci  
z tytułu dostaw i usług 

przeci	tny stan nale�no�ci z tytułu dostaw, robót  
i usług * liczba dni w okresie / przychody ze sprzeda�y 

ilo�� 
dni 151 136 

Szybko�� obrotu zobowi�za
  
z tytułu dostaw i usług 

przeci	tny stan zobowi�za
 z tytułu dostaw, robót 
 i usług * liczba dni w okresie / przychody ze sprzeda�y 

ilo�� 
dni 26 23 

 

 

Przepływy finansowe 

 

Przepływy pieni	�ne z działalno�ci operacyjnej wynosiły 8.173 tys. zł (w okresie ubiegłym były ujemne 

i wynosiły –2 916 tys. zł.). 
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Przepływy pieni	�ne z działalno�ci inwestycyjnej były ujemne i wynosiły –3.407 tys. zł (w okresie 

ubiegłym – 2.047 tys. zł). 

Przepływy pieni	�ne z działalno�ci finansowej były dodatnie z tytułu wpływu z emisji i wynosiły 21.385 

tys. zł (w okresie ubiegłym wynosiły 6.472 tys. zł). 

Stan �rodków pieni	�nych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zwi	kszył si	 o 

25.808 tys. zł . Stanowi to bilansow� zmian	 stanu �rodków pieni	�nych. 

 

Nietypowe zdarzenia maj	ce wpływ na wynik finansowy Spółki. 

Na wynik finansowy Spółki w 2007r. miały wpływ decyzje zwi�zane z uj	ciem w ksi	gach rachunko-

wych roku 2007 zdarze
 o nietypowym charakterze, takich jak: 

1. zwi	kszenie rezerwy na przyszłe �wiadczenia pracownicze  

      /odprawy emerytalno - rentowe, nagrody  jubileuszowe/          887 tys. zł 

2. koszt �wiadcze
 z tytułu rozwi�zania umowy o prac	 odwołanego Prezesa Zarz�du 551 tys. zł 

3. wynik wyceny instrumentów pochodnych                                                                  - 893 tys. zł. 

 
 

VIII. INFORMACJA O SYTUACJI KREDYTOWO – FINANSOWEJ. 

 
Kredyty i po
yczki 

 
W dniu 23.04.2007r. Spółka zawarła z Bankiem BPH S.A. kolejny Aneks, na podstawie którego zmia-

nie uległ harmonogram spłaty kredytu. 

Na mocy niniejszego Aneksu termin spłaty ostatniej raty kredytu w kwocie 11.000.000,00 PLN ustalo-

ny został na dzie
 30.11.2007r. 

Spółka przed terminem, to jest dnia 22.10.2007r., dokonała całkowitej spłaty ww. kredytu.  

W dniu 01.06.2007r. zawarta została umowa o kredyt w rachunku bie��cym z Kredyt Bank 

S.A w Warszawie. Warto�� maksymalna kredytu wynikaj�ca z umowy, do której Spółka mo�e si	 za-

dłu�y� w ramach przyznanego limitu, wynosi 5.000.000,00 PLN.  

Na dzie
 31.12.2007r. Spółka nie korzystała z limitu. 

Rok 2007 był dla Spółki ostatnim rokiem realizacji planu restrukturyzacji, którego głównym 

punktem była restrukturyzacja zadłu�enia. W dniu 21.12.2007r. dokonano spłaty ostatniej kwartalnej 

raty wynikaj�cej z post	powania układowego oraz całkowicie spłacono kredyt zaci�gni	ty w Banku 

BPH S.A. Pierwsza rata po�yczki ze State Street Bank and Trust Company z miesi�ca sierpnia, zosta-

ła na wniosek Spółki prolongowana przez po�yczkodawc	, co miało swoje uzasadnienie w opó�niaj�-

cym si	 wpływie �rodków z emisji akcji, gdzie jednym z celów wykorzystania �rodków z emisji była 

wła�nie spłata ww. raty. W dniu 09.10.2007r. Spółka dokonała spłaty raty po�yczki wobec State Street 

Bank and Trust Company w wysoko�ci 1.905.000,00 USD. 

Realizacja post	powania układowego w 2007r., jak równie� spłata przypadaj�cych na ten okres zo-

bowi�za
 kredytowych, przebiegała bez zastrze�e
. 
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Tabela 14 Kredyty i po�yczki udzielone RAFAMET S.A. 

Data  
uruchomienia 

Nazwa zobowi	-
zania/ nr umowy 

kredytowej  

 
 

Kwota kredytu 
 
 

Zabezpieczenie Terminy spłaty 

 
BANK BPH S.A.  

 

14.03.2001 r. 

Umowa nr 
1/LW/2001 

 
 
Porozumienie Nr 
DR2/ZK/443/03 
z 16.04.2003 r. 

 
 

Aneks Nr 
DR1/28/0/2004 

z dnia 
28.04.2004 r. 

(kredyt nieodna-
wialny) 

 
 
oprocentowanie 
WIBOR 1M + 2,5 

p.a. (mar�a) 
 

 
18.700.000 PLN 
 

(stan na 
31.12.2007r. 
wynosi 0,00 

PLN) 
 
 

Hipoteka kaucyjna na kwot	 453.000 
PLN na nieruchomo�ciach obj	tych ksi	-
gami wieczystymi KW nr 37404 i 37408 
poło�onych w Ku�ni  Raciborskiej przy ul. 
Staszica 1. 
 
Zastaw rejestrowy na rzeczach rucho-
mych, tj. zapasach wyrobów hutnictwa 
�elaza, wyrobów przemysłu metalowego, 
wyrobów przemysłu elektrotechnicznego-
elektronicznego o ł�cznej warto�ci  
1.000.000 PLN. 
 
Zastaw rejestrowy na �rodkach trwa-
łych na kwot	 2.000.000 PLN. 
 
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 
R6H00003264 z dnia 20.09.2006 r.  
 
Por�czenie Agencji Rozwoju Przemysłu 
S.A. w Warszawie do kwoty 13,4 mln PLN. 

 
 

31.01.2007 
1.200.000 PLN 

 
22.10.2007  

11.000.000 PLN 

 

 
KREDYT BANK S.A. / POLSKA 

 

01.06.2007 r.  

Kredyt w rachun-
ku bie��cym 

 
oprocentowanie 
WIBOR O/N + 
1,4p.a. (mar�a) 

 
 

5.000.000,00 
PLN 

 
 

(stan na 
31.12.2007r. 
wynosi 0,00 

PLN) 
 

 
Weksle in blanco  
 
Zastaw rejestrowy na �rodkach trwa-
łych na kwot	 5.006.174,11 PLN. 
 
 
 
 
 

 
31.05.2008 r. 

 

 
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSŁU  S.A. / POLSKA 

 

27.05.2005 r.  

 
Po�yczka na 
finansowanie 
planu sprzeda�y 

 
oprocentowanie 
WIBOR 1R + 3 

p.a. (mar�a) 

 
6.000.000,00 

PLN 
 

80/270/2005 
 

(stan na 
31.12.2007r 

wynosi - 
5.780.000,00 

PLN) 

Weksle in blanco  
 
Cesje wierzytelno�ci z kontraktów o 
ł�cznej warto�ci nie ni�szej ni� iloczyn 
współczynnika 1,05 oraz salda zadłu�enia 
z tytułu kapitału po�yczki. 
 

24 raty  
10.000,00 PLN 
miesi	cznie od 

31.03.2006 r.  
 

25 rat  
220.000,00 

PLN miesi	cz-
nie od 

31.03.2008 r. 
 

1 rata 
260.000,00 PLN 

30.04.2010 r.  
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STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 

 

 
10.02.2006 r.  

po�yczka  
na finansowanie 
importu i ekspor-
tu 

 
7.500.000 USD 

(stan na 
31.12.2007r. 

wynosi 
5.625.000USD) 

weksel własny  
na kwot	 7.500.000,00 USD 

 
11.02.2008 r. 
1.875.000,00 

USD 
 

11.08.2008 r. 
1.875.000,00 

USD 
 

10.02.2009 r. 
1.875.000,00 

USD 
 

W dniu 11.02.2008r. Spółka dokonała kolejnej spłaty raty po�yczki zaci�gni	tej w State Street Bank 

and Trust Company w wysoko�ci 1.875.000 USD. Po dokonaniu ww. spłaty kwota zobowi�zania wyni-

kaj�ca z po�yczki wynosi 3.750.000 USD. 

 

 
Por�czenia otrzymane 

 

Tabela 15 Por�czenia otrzymane przez RAFAMET S.A. 

Data  
uruchomienia 

Nazwa  
zobowi	zania 

 
Kwota  

por�czenia/ 
nr umowy 

 

Zabezpieczenie Terminy spłaty 

 
AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSŁU S.A.  

 

29.04.2004 r.  

Por	czenie na 
spłat	 kredytu 
nieodnawialnego 
w BPH S.A. 

 
 
13.400.000,00 zł 
 
 
89/04/P 
 
Stan na 
31.12.2007r. 
wynosi 0,00 zł 

Hipoteka kaucyjna do wysoko�ci 
4.500.000,00 zł na KW 37404, 37408, 
27489. 
 
Cesje wierzytelno�ci z tyt. kontraktów  
na poziomie nie ni�szym ni�  
10.000.000,00 zł. 
 
Przewłaszczenie zapasów produkcji w 
toku na poziomie nie ni�szym ni� 
6.000.000,00 zł. 
Cztery weksle in blanco 
 

Po spłacie 
Kredytu w  
Banku BPH S.A 
w dniu 
22.10.2007r. 
por	czenie 
Agencji Rozwo-
ju Przemysłu 
S.A wygasło. 

 

W 2007r. Spółka nie udzieliła po�yczki 

 

 

IX. INFORMACJA O UDZIELONYCH PO�YCZKACH, POR�CZENIACH I GWARANCJACH 

 

Po spłacie zobowi�zania kredytowego w Banku BPH S.A w dniu 31.10.2007r. por	czenie Agencji 

Rozwoju Przemysłu S.A wygasło, a zabezpieczenia zwi�zane z por	czeniem s� w trakcie zwalniania. 
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Gwarancje zaci	gni�te  

 

Na dzie
 31.12.2007r. Spółka korzystała z gwarancji na ł�czn� kwot	 6.394.440,83 PLN, szczegółowe 

informacje znajduj� si	 w poni�szej tabeli: 

 

Tabela 16 Gwarancje zaci�gni�te przez RAFAMET S.A. 

Beneficjent/Kraj Rodzaj gwarancji Kwota Kurs Kwota (zł) Termin wa
-
no�ci Wystawca 

ONCF / Maroko regwarancja dobrego 
wykonania kontraktu 18.693,00 EUR 3,5820 66.958,33 bezterminowa KB 

Creusot Forge / 
Francja zwrotu zaliczki 780.000,00 EUR 3,5820 2.793.960,00 11.12.2008 KB 

TUDEMSAS / Turcja regwarancja dobrego 
wykonania kontraktu  48.822,36 EUR 3,8312 187.048,23 15.11.2009  KB 

SNCB / Belgia dobre wykonanie  
kontraktu 38.685,00 EUR 3,8312 148.209,97 15.02.2009 KB 

PKP Cargo S.A. / 
Polska 

wła�ciwego usuni	cia 
wad  i usterek 30.000,00 PLN  30.000,00 12.07.2008 GENERALI 

Creusot Forge / Fran-
cja zwrotu zaliczki 780.000,00 EUR 3,5820 2.793.960,00 14.08.2008 KB 

The General Admin. 
Of Syraian Railways / 

Syria 

regwarancja dobrego 
wykonania kontraktu  58.892,00 EUR 3,8312 225.627,03 bezterminowa  

29.02.2008  KB 

PKP Cargo S.A.ZT 
Ostrów WLk./Polska 

dobre wykonanie kon-
traktu 57.500,00 PLN  57.500,00 15.08.2008 PZU 

Sociaete Tunisienne 
de Banque/Tunezja 

regwarancja przetargo-
wa 10.000,00 TND 2,0200 20.200,00 07.02.2008 KB 

Zeleznice Srbije/ 
Serbia 

regwarancja przetargo-
wa 30.000,00EUR 3,5820 107.460,00 23.01.2008 KB 

                   Ł	cznie: 6.394.440,83   

 

W porównaniu z rokiem 2006, w roku 2007 nast�pił wzrost zobowi�za
 pozabilansowych o 5.326 tys. 

zł., tj. o 498,6%. Zwi�zane było to z uzyskaniem bankowej gwarancji zwrotu zaliczki dla kluczowego 

kontraktu na wykonanie obrabiarek KDC 630/700 dla Creusot Forge SA/Francja. Na rok 2008 przewi-

dywany jest dalszy wzrost tych zobowi�za
, zwi�zany z oczekiwaniami klientów odno�nie gwarancji 

zwrotu zaliczki oraz innych gwarancji kontraktowych dla kluczowych klientów Spółki. 

 

Zgodnie z podpisan� umow� z dnia 03.12.2007r. pomi	dzy Emitentem a Zespołem Odlewni „Rafamet” 

sp. z o.o., prolongowano por	czenie kredytu w rachunku bie��cym, zaci�gni	tego przez Zespół Od-

lewni „Rafamet” sp. z o.o. w Banku BPH S.A. 

Niniejsze por	czenie dotyczy Aneksu do umowy kredytowej zwi	kszaj�cego limit kredytowy o 110 tys. 

zł z kwoty 2.120 tys. zł do kwoty 2.230 tys. zł 
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Tabela 17 Por�czenia kredytowe udzielone przez RAFAMET S.A. 

Na rzecz Tytuł   Kredytobiorca Kwota 
 por�czenia 

Data  
wyga�ni�cia 

Forma 
spłaty 

Bank BPH S.A.  
Centrum Korporacyjne 

44-100 Gliwice, 
ul. Prymasa St.  
Wyszy
skiego 6 

wielocelowa linia 
kredytowa  

nr umowy 36/2004 
wraz z aneksem  

1 do 5 

Zespół Odlewni 
 "Rafamet" Sp. z o.o.  
Ku�nia Raciborska, 

 ul. Staszica 1 
100% spółka zale�na 

2.230.000,00  
PLN bezterminowe 

linia  
kredytowa 
28.11.2008 

 

Spółka nie posiadała problemów z utrzymaniem płynno�ci finansowej na poziomie operacyjnym, w 

trakcie roku wynegocjowano z wi	kszo�ci� dostawców towarów i usług 60-cio dniowe terminy płatno-

�ci. Zaznaczy� nale�y tak�e, �e Spółka nie posiada nale�no�ci trudno�ci�galnych. 

 

Tabela 18 Analiza porównawcza podstawowych wska�ników płynno�ci w latach 2006-2007 

Lp Rodzaj wska�nika płynno�ci 2006 2007 Optymalna warto�� 

1. Wska�nik płynno�ci I 1,20 1,75 1,3-2,0 

2. Wska�nik płynno�ci II 1,00 1,57 1,0 

3. Wska�nik wypłacalno�ci gotówkowej 0,11 0,71 0,2 

 

Przedstawione powy�ej wska�niki płynno�ci �wiadcz� jednoznacznie, �e Spółka w roku 2007 bardzo 

mocno poprawiła swoj� płynno�� finansow� w stosunku do roku 2006, warto�ci wska�ników mieszcz� 

si	 warto�ciach optymalnych dla oceny płynno�ci finansowej Spółki.  

Ocena sytuacji finansowej Spółki wyra�nie wskazuje, �e odzyskała ona wiarygodno�� płatnicz�. 

 

 

X. INWESTYCJE I REMONTY 

 

Działalno�� inwestycyjna Spółki w 2007r. realizowana była głównie w zakresie: 

- zakupu i modernizacji maszyn, 

- zakupu urz�dze
 i wyposa�enia, 

- zakupu sprz	tu pomiarowego, 

- zakupu sprz	tu komputerowego, oprogramowania, wyposa�enia sieci komputerowej, 

- modernizacji obiektów budowlanych i wyposa�enia stanowisk pracy.  

Nakłady inwestycyjne za 2007 rok wyniosły ł�cznie 8.437 tys. zł. 

 

Do najwa�niejszych zrealizowanych zada
 inwestycyjnych w 2007r. nale�ał zakup u�ywanej du�ej 

frezarki bramowej FOREST-LINE. Koszt przedsi	wzi	cia wynosił 3.938.895 zł.  W efekcie pozyskana 

została pełnosprawna obrabiarka, niezb	dna dla realizacji zada
 produkcyjnych. Frezarka ta została 

sprzedana za kwot	 4.000.000 zł, a nast	pnie przyj	ta na stan w ramach leasingu zwrotnego. Maszy-

na ta w ci�gu najbli�szego okresu zostanie zmodernizowana.  

W trakcie modernizacji jest równie� kilka innych obrabiarek w tym: 
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- frezarka bramowa WPF 75, na modernizacj	 której w 2007 roku poniesiono nakłady w wysoko�ci 

765.659 zł., 

- wiertarko frezarka WHC 160, na modernizacj	 której w 2007 roku poniesiono nakłady w wysoko-

�ci 86.088 zł, 

W 2007r. wymieniona została na now� w pełni cyfrow�, zakładowa centrala telefoniczna. W 2008r. 

zostanie uruchomiona dla ł�czno�ci zewn	trznej funkcja traktu cyfrowego ISDN. 

Działalno�� inwestycyjna Spółki w ubiegłym roku ukierunkowana była równie� na zakupy zwi�zane z 

rozwojem działów konstrukcyjnych i technologicznych, a tak�e odzwierciedlała potrzeby pracowników 

zwi�zane ze zwi	kszon� ich mobilno�ci�. Do wi	kszych przedsi	wzi	� nale�ał zakup o�miu wysoko-

wydajnych stacji graficznych firmy DELL oraz zakup i wdro�enie 81 licencji. Dodatkowo biuro kon-

strukcyjne zostało wyposa�one w wysokowydajny ploter AO oraz składark	 do dokumentów. Zmoder-

nizowano równie� b	d�cy w dotychczasowym u�yciu ploter AO. 

Zakupiono 18 notebooków, które trafiły do pracowników działów handlowych oraz innych osób re-

alizuj�cych swoje zadania tak�e poza siedzib� Spółki.  Niektóre z nich zostały wyposa�one w urz�-

dzenia umo�liwiaj�ce zdalny dost	p do danych Spółki. 

W ramach modernizacji obiektów budowlanych w �cianie szczytowej hali wysokiego monta�u po-

wi	kszono otwór i zabudowano nowoczesn� bram	 kompaktow� co znacznie usprawni transport ci	�-

kich detali. 

 
 

XI. OCHRONA �RODOWISKA 

 

Ochrona �rodowiska w Fabryce Obrabiarek RAFAMET S.A. realizowana jest zgodnie z obowi�zuj�-

cymi przepisami zawartymi w ustawie Prawo Ochrony �rodowiska z dnia 27 kwietnia 2001r. (Dz.U. Nr 

62, poz. 627 z pó�n. zm.) oraz w ustawie o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001r. (Dz.U. Nr 62 poz.628 

z pó�n. zm.) Aspekty �rodowiskowe wynikaj�ce z prowadzonej działalno�ci produkcyjnej Fabryki Ob-

rabiarek RAFAMET S.A. obejmuj�: 

 

1. Pobór wody podziemnej  

Prawo ze szczególnego korzystania z wód zakład uzyskał decyzj� Starosty Raciborskiego z dnia  

19.08.2003r. Nr 92/03/SE, które udzielone zostało na czas okre�lony do dnia 18 sierpnia 2013r. W 

zakresie dotrzymania warunków dyktowanych w pozwoleniu wodnoprawnym, zakład nie przekra-

cza dozwolonej wielko�ci poboru wody ani wielko�ci eksploatacyjnej ustalonej dla poszczególnych 

studni wchodz�cych w skład uj	cia. Prowadzi systematyczne badania jako�ci wody pobieranej i 

dostarczanej do sieci zgodnie z wymaganiami sanitarnymi. Całkowity koszt w 2007r. za przepro-

wadzenie bada
 parametrów fizyko-chemicznych i mikrobiologicznych wody surowej i uzdatnionej 

wyniósł 4,8 tys. zł. Z tytułu korzystania ze �rodowiska za pobór wód w 2007r. zakład ustalił we 

własnym zakresie wysoko�� nale�nej opłaty i wniósł j� na rachunek Urz	du Marszałkowskiego w 

Katowicach w wysoko�ci 2,9 tys. zł. 
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2. Odprowadzanie �cieków 

Wprowadzanie do wód powierzchniowych oczyszczonych �cieków socjalno-bytowych, przemy-

słowych i deszczowych za po�rednictwem ogólnospławnej kanalizacji i oczyszczalni z wylotem do 

rzeki odbywa si	 w sposób prawnie uregulowany na podstawie pozwolenia wodnoprawnego 

udzielonego decyzj� Starosty Raciborskiego Nr 39/04/SE z dnia 08 kwietnia 2004r. wydanej na 

czas oznaczony do 7 kwietnia 2008r. W ramach dotrzymania warunków wynikaj�cych z pozwole-

nia wodnoprawnego i ograniczenia wprowadzanych zanieczyszcze
 do rzeki zakład prowadzi 

pomiary ilo�ciowe i jako�ciowe odprowadzanych �cieków. Przeprowadza równie� kontrolne bada-

nia fizyko-chemiczne zanieczyszcze
 w �ciekach. Całkowity koszt w 2007r. za wykonanie bada
 

przez uprawnione jednostki wyniósł 3,7 tys. zł. Z tytułu korzystania ze �rodowiska za wprowadza-

nie �cieków do wód w 2007r. zakład naliczył we własnym zakresie opłat	 w wysoko�ci 6,1 tys. zł  

i wniósł j� na rachunek Urz	du Marszałkowskiego w Katowicach. 

 

3. Emisja do powietrza 

Dopuszczalne wielko�ci emitowanych zanieczyszcze
 z emitorów Fabryki Obrabiarek RAFAMET 

S.A. zostały okre�lone decyzj� Nr 199/06/SE z dnia 19 grudnia 2006r. na czas oznaczony do 31 

grudnia 2015r. Celem zapobiegania i ograniczenia emisji oraz dotrzymania warunków okre�lonych 

w decyzji zakład prowadzi ewidencj	 wprowadzanych do powietrza gazów i pyłów oraz przepro-

wadza okresowe pomiary kontrolne emisji zanieczyszcze
 i sprawno�� redukcyjn� pyłów. Koszt 

wykonania pomiarów emisji okre�laj�cych zakres i wielko�� wprowadzania zanieczyszcze
 do 

powietrza w roku 2007 wyniósł 9,7 tys. zł. Naliczona przez zakład opłata za wprowadzanie sub-

stancji zanieczyszczaj�cych do powietrza z tytułu korzystania ze �rodowiska w 2007 r. została 

wpłacona w wysoko�ci 15,1 tys. zł na rachunek Urz	du Marszałkowskiego w Katowicach. 

 

4. Odpady poprodukcyjne 

Prowadzona w Spółce działalno�� produkcyjna jest �ródłem powstawania odpadów zarówno nie-

bezpiecznych, jak i te� innych ni� niebezpieczne. W zwi�zku z tym RAFAMET S.A. uzyskał po-

zwolenie na wytwarzanie odpadów (wa�ne do 08.07.2017r.) wraz z zezwoleniem na prowadzenie 

działalno�ci w zakresie odzysku odpadów (wa�ne do 31.12.2010r.) Wykonanie dokumentacji 

„Wniosek o wydanie pozwolenia na wytwarzanie i odzysk odpadów” i „Projekt rekultywacji 

uwzgl	dniaj�cy wykorzystanie odpadów”., koszt wyniósł 3,7 tys. zł. Opłata skarbowa za wydanie 

pozwolenia na wytwarzanie i odzysk odpadów wyniosła 2,6 tys. zł. Koszt przekazania odpadów 

poprodukcyjnych odbiorcom do ich odzysku i unieszkodliwiania w roku 2007 wyniósł 17,6 tys. zł. 

Wywóz na składowisko niesegregowanych odpadów komunalnych przez Zakład Gospodarki Ko-

munalnej i Mieszkaniowej w roku 2007 wyniósł 12,5 tys. zł. W ramach dotrzymywania warunków 

okre�lonych w pozwoleniu na wytwarzanie i odzysk odpadów RAFAMET S.A. spełnia wymagania 

pozwalaj�ce zabezpieczy� �rodowisko przed niekorzystnym oddziaływaniem wytwarzanych odpa-

dów. 
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5. Wprowadzanie na rynek krajowy produktów w opakowaniu 

Realizuj�c wymagania w zakresie osi�gni	cia odpowiedniego poziomu odzysku i recyklingu od-

padów opakowaniowych nało�onych ustaw� o opłacie produktowej RAFAMET S.A. współpracuje 

z Organizacj�, która przej	ła obowi�zek zapewnienia odzysku i recyklingu. Koszt w 2007r. za wy-

konanie odzysku i recyklingu odpadów opakowaniowych wyniósł 957,24zł. 

 

Tabela 19 Wydatki RAFAMET S.A. zwi�zane z ochron� �rodowiska w 2007r. 

Wyszczególnienie Kwota 

pobór wody podziemnej 7,7 tys. zł 

odprowadzanie �cieków  9,8 tys. zł 

emisja do powietrza 24,8 tys. zł 

odpady poprodukcyjne 36,3 tys. zł 

produkt w opakowaniu 1,0 tys. zł 

RAZEM                         79,6 tys. zł 
 

 

XII. BADANIA I ROZWÓJ  

 
Działalno�� badawczo rozwojowa jest jednym z istotniejszych czynników wpływaj�cych na rozwój 

RAFAMET S.A. Wa�niejsze osi�gni	cia w dziedzinie bada
 i rozwoju (wydatki na prace badawczo-

rozwojowe, projekty, instytucje współpracuj�ce) w 2007r. przedstawiono poni�ej: 

 

Projekty zrealizowane w roku 2007r. 

 

W ramach projektów celowych dofinansowywanych przez Ministerstwo Nauki i  Szkolnictwa Wy�szego 

zako
czono prace nad nast	puj�cymi projektami: 

- tokarka nadtorowa do zestawów kołowych z nap	dem ciernym typu UFB-125N, 

- dwustojakowa ci	�ka tokarka karuzelowa sterowana numerycznie Typu KDC-700/800N. 

 
• UFB 125N  

Tokarka do obróbki profilu jezdnego kolejowych zestawów kołowych, z ciernym mechanizmem 

nap	du obrotów zestawu. Całkowicie nowy zespół nap	dowy obrotów zestawu poprzez rolki cier-

ne ma znacznie zmniejszy� odkształcenia powierzchni tocznej zestawu podczas obróbki. Zapewni 

to wy�sz� dokładno�� obróbki, szczególnie zestawów przeznaczonych dla pojazdów o wysokich 

pr	dko�ciach eksploatacyjnych.  

Nowa konstrukcja suportów narz	dziowych zapewni wi	ksz� uniwersalno�� zastosowania obra-

biarki, m.in. mo�liwo�� obróbki tarcz hamulcowych, zainstalowanych w dowolnym z aktualnie sto-

sowanych poło�e
 na zestawie kołowym.   

Nowatorski, bezdotykowy system pomiarowy zu�ycia profilu zapewni lepsz� dokładno�� pomiaru, 

wy�sz� niezawodno�� maszyny a tak�e zmniejszy zakres czynno�ci obsługowych.  
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Równie� udoskonalony system centrowania zestawu zwi	kszy dokładno�� obróbki, konieczn� dla 

regeneracji zestawów pojazdów szybkobie�nych. Dzi	ki podwy�szeniu pr	dko�ci przesuwów 

ustawczych zredukowane zostan� czasy pomocnicze, co dodatnio wpłynie na wydajno�� obra-

biarki. Ło�e obrabiarki b	dzie dostosowane do zainstalowania na fundamentach wcze�niej eks-

ploatowanych obrabiarek, co znacznie obni�y koszty po stronie u�ytkownika i uczyni obrabiark	 

bardziej atrakcyjn� pod wzgl	dem komercyjnym.  

• KDC 700/800N 

Nowo opracowana konstrukcja bardzo ci	�kiej tokarki karuzelowej. Umo�liwia obróbk	 detali o 

maksymalnej �rednicy 8 metrów, wysoko�ci 6 metrów i masie do 180 ton. Całkowita wysoko�� 

maszyny wynosi niemal 15 metrów, a jej masa osi�ga niemal 400 ton.  

Nap	d główny maszyny posiada moc 195 kW. Suporty maszyny z suwakami o powi	kszonym 

przekroju zapewniaj� maksymaln� sił	 skrawania 12,5 ton. Wysuw suwaków został zwi	kszony 

do 3 metrów. W poł�czeniu z mocowaniem detali po ich odwróceniu - zapewnia to obróbk	 naj-

wy�szych detali na całej ich wysoko�ci.  

Ło�ysko hydrostatyczne stołu zostało specjalnie dostosowane do tak du�ych obci��e
 i wyposa-

�one w system kontroli i stabilizacji wysoko�ci szczeliny roboczej.  

Specjalnej uwagi wymagał system odprowadzania wiórów, zarówno z uwagi na ich ilo��, jak rów-

nie� ich ró�norodne niekorzystne uformowanie.  

Warunki zabudowy maszyny u u�ytkownika (niska hala), w poł�czeniu z wysoko�ci� maszyny  - 

wymagały zastosowania zabudowy wgł	bionej. Podstawa maszyny usytuowana jest 7 metrów po-

ni�ej poziomu hali, co wymagało szerokiego zakresu dostosowa
 wyposa�enia maszyny do wa-

runków jej zabudowy.  

 

Wydatki na prace badawczo-rozwojowe  

W 2007r. nakłady wewn	trzne na działalno�� B+R (bez amortyzacji �rodków trwałych) wynosiły 

1.458,5 tys. zł, w tym dofinansowanie z MNiSW w 2007r. w wysoko�ci 566,8 tys. zł (�rodki przekazane 

Politechnice �l�skiej w Gliwicach – 350 tys. zł). 

 
Instytucje współpracuj	ce: 

Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wy�szego, Politechnika �l�ska w Gliwicach.  

 
Inne nowe lub gł�boko modernizowane projekty, zrealizowane w roku 2007. 

• Centrum obróbkowe tokarsko – frezarsko – wiertarskie KCM 150N. 

Znaczne rozszerzenie projektu tokarki karuzelowej uniwersalnej, w kierunku zwi	kszenia jej za-

kresu zastosowa
. Poprzez dodanie nowego wyposa�enia we wrzeciono obrotowe, instalowane w 

suwaku narz	dziowym – obrabiarka uzyska mo�liwo�� wykonywania równie� prac frezarskich i 

wiertarskich. Precyzyjny mechanizm nap	dowy stołu obrotowego, zapewnia mo�liwo�� zarówno 

precyzyjnego ustawienia k�towego z dokładno�ci� do ok. 5 sekund k�towych, jak równie� precy-

zyjnego realizowania roboczego ruchu obrotowego podczas frezowania.  

• Frezarka specjalna do wykorbie
 wałów nap	dowych silników okr	towych typu FS 500CNC. 
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Wysoko specjalizowana obrabiarka zadaniowa, dla wysokowydajnej obróbki wst	pnej i półwyka
-

czaj�cej pojedynczych wykorbie
, stosowanych do budowy wałów korbowych najwi	kszych silni-

ków okr	towych. Frez roboczy b	dzie ma �rednic	 5 metrów. Do jego nap	du zastosowano po-

dwójny mechanizm nap	dowy o ł�cznej mocy 150 kW. Specjalne tłumiki drga
, zainstalowane w 

tarczy freza znacznie redukuj� wibracje powstaj�ce podczas procesu obróbki i zapewni� wy�sz� 

jako�� obrobionej powierzchni. W porównaniu do dotychczas stosowanych metod – maszyna 

umo�liwia niemal 10 – krotn� redukcj	 czasu obróbki wykorbienia. Zastosowanie sterowania nu-

merycznego zapewnia znaczn� automatyzacj	 procesu obróbki, równie� z uwagi na jej specyfik	 i 

mał� powtarzalno�� wymiarow� odkutych półfabrykatów. Zastosowanie wydajnego systemu od-

prowadzania wiórów poprawia efektywno�� wykorzystania obrabiarki i znacznie skraca czas jej 

przygotowania do obróbki nast	pnego przedmiotu.  

• UDA 125N/1000 dla RPA. 

Obrabiarka do obróbki zestawów kołowych, zbudowana w układzie przelotowym. Układ ten w po-

ł�czeniu z du�� moc� skrawania - zapewnia jej najwi	ksz� spo�ród obrabiarek RAFAMET S.A. - 

wydajno�� i dokładno�� obróbki. Najwi	ksza ilo�� tych obrabiarek pracuje we Francji, gdzie wy-

magania dotycz�ce jako�ci, niezawodno�ci i dokładno�ci s� szczególnie wysokie.  

 W wersji wykonania dla RPA – maszyna została dostosowana do rozstawu szyn 1000 mm.    

Rozstaw ten znacznie ogranicza ilo�� miejsca, w którym mog� by� zainstalowane i u�ytkowane 

suporty robocze maszyny. Mimo tego ograniczenia – odpowiednie modyfikacje ich konstrukcji 

umo�liwiaj� spełnienie trudnych warunków zabudowy i u�ytkowania.  

Równie� specyficzne wymagania u�ytkownika, dotycz�ce zarówno metodyki obróbki, metodyki 

pomiaru zu�ycia profilu jezdnego, jak równie� oprogramowania komunikacyjnego operator - ma-

szyna wymagały znacznej rozbudowy zarówno wyposa�enia pomocniczego maszyny, jak te� 

stosowanego oprogramowania. Maszyna posiada m.in. unikalne wyposa�enie do pomiaru długo-

�ci osi zestawu kołowego. 

• TV 240CNCx14m dla CELSA - Huta Ostrowiec 

Tokarka sterowana numerycznie przeznaczona do obróbki wałów siłowni wiatrowych, wałów kor-

bowych. Maksymalna �rednica toczenia 2400 mm, max długo�� toczenia 13 900 mm, max ci	�ar 

obrabianego przedmiotu mocowanego w kłach i podpartego podtrzymkami – 80 t. Ło�e tokarki 

zbudowane w systemie „step bed”. Zmiany konstrukcyjne głównie w ło�u, suporcie wzdłu�nym i 

poprzecznym, nowe podtrzymki i podesty. 

• KCI 320/350N dla EMIT �ychlin. 

Karuzelowe centrum obróbkowe sterowane numerycznie przeznaczone do obróbki tokarskiej po-

wierzchni cylindrycznych, sto�kowych i krzywoliniowych oraz przedmiotów o skomplikowanych 

kształtach. �rednica stołu 3200 mm. Max �rednica toczenia 3500 mm, wysoko�� toczenia 2500 

mm. Wprowadzono m.in. now� belk	 suportow�, magazyn głowic na prawym stojaku, wolnostoj�-

cy podest z głównym pulpitem, nowe osłony stałe i ruchome, osłony teleskopowe. 
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XIII. WYNAGRODZENIA I ZATRUDNIENIE 

 

Rok 2007 był kolejnym rokiem stabilizacji w zakresie relacji zatrudnieniowo- płacowych, na co wpływ 

miała dobra kondycja ekonomiczno – finansowa Spółki , a tak�e działania Zarz�du ukierunkowane na 

osi�gni	cie wi	kszej wydajno�ci pracy oraz stworzenie niezb	dnego potencjału osobowego. 

W trakcie 2007 r. przyj	to 53 osoby, z czego 11 znalazło zatrudnienie w grupie pracowników na sta-

nowiskach nierobotniczych, a 42 w grupie pracowników na stanowiskach robotniczych. Umow	 o pra-

c	 rozwi�zano natomiast z 38 pracownikami, głównie z powodu wypowiedzenia dokonanego przez 

pracownika, co stanowi prawie 70% rozwi�zanych umów.  

Przeci	tne zatrudnienie w 2007 r. wzrosło w stosunku do roku 2006 o 16 etatów i kształtowało si	 na 

poziomie 447 etatów. 

 

Tabela 20 Informacja o przeci�tnym zatrudnieniu z podziałem na grupy zawodowe. 

Wyszczególnienie 01.01.2006-31.12.2006 01.01.2007-31.12.2007 

Pracownicy produkcyjni 251 263 
Pracownicy nieprodukcyjni 180 184 
Razem 431 447 
 
Osobowy fundusz wynagrodze
 wyniósł 16.350 tys. zł, co stanowi wzrost o ok. 25,2% w stosunku do 

wykonania roku poprzedniego. Przeci	tne miesi	czne wynagrodzenie z osobowego funduszu płac 

wyniosło 3.028 zł i było o 503 zł wy�sze ni� w roku 2006, co stanowi wzrost o ok. 20%. 

Regulacje płacowe, które obj	ły wszystkich zatrudnionych przeprowadzono w Spółce w ci�gu 2007 r. 

dwukrotnie, a ich dokonanie nie spowodowało pogorszenia sytuacji finansowej Spółki. 

Wydajno�� pracy na jednego zatrudnionego wyniosła 157,6 tys. zł, zatem w stosunku do roku po-

przedniego nast�pił wzrost o 11%. 

Zobowi�zania wobec zatrudnionych były przez cały 2007 r. regulowane terminowo, a �wiadczenia na 

rzecz pracowników realizowane były zgodnie z przepisami prawa pracy. 

Wynagrodzenia wypłacone osobom zarz�dzaj�cym i nadzoruj�cym w 2007r. kształtowały si	 w spo-

sób nast	puj�cy: 

Wynagrodzenie członków Zarz�du RAFAMET S.A., które wyniosło w okresie od 01.01.2007r. do 

31.12.2007r. kwot	 1.204 tys. zł., ilustruje poni�sza tabela: 

 
Tabela 21 Wynagrodzenia nale�ne członkom Zarz�du RAFAMET S.A. w roku 2007 

Imi� i nazwisko Funkcja Kwota (w tys. zł) 

Ireneusz Cela Prezes Zarz�du  574 (w tym 300*) 
Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarz�du 273 
E. Longin Wons Prezes Zarz�du (do 06.11.2006 r.)    357 (w tym 290*) 
 Ogółem 1.204 
*  - wypłacone w trakcie 2007r. wynagrodzenia z tytułu rozwi�zania umowy o prac	 

 

Ł�czne kwoty wynagrodze
 członków Zarz�du obejmuj�: wynagrodzenia zasadnicze, �wiadczenia 

wynikaj�ce z wypowiedzenia umowy o prac	, premie od zysku oraz koszty polis z tytułu grupowego 

ubezpieczenia emerytalnego. 
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Wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej w roku 2007 wyniosło 173 tys zł. Szczegółowe dane 

przedstawiono w poni�szej tabeli: 

 
Tabela 22 Wynagrodzenia nale�ne członkom Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. w roku 2007 

Imi� i nazwisko Funkcja Kwota (w tys. zł) 

Maria Skubniewska Przewodnicz�ca Rady 34 
Sławomir Sywak Zast	pca Przewodnicz�cego 16 
Iwona Tomczuk Sekretarz Rady 31 
Karol Osadnik Członek Rady 16 
Andrzej Rustanowicz Członek Rady 16 
Arkadiusz Garbarczyk Zast	pca Przewodnicz�cego 18 
Marzenna Uraczy
ska Członek Rady 18 
Andrzej Starzy
ski Członek Rady 18 
Paweł Brzezicki Członek Rady 6 
 Ogółem 173 
 

Umowy o prac	 oraz umowy o zakazie konkurencji pomi	dzy Emitentem a osobami zarz�dzaj�cymi, 

przewiduj�ce rekompensat	 w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska 

bez wa�nej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie nast	puje z powodu poł�czenia Emitenta 

przez przej	cie, zawarte zostały z byłym Panem E. Longinem Wonsem w 2002 r. Podobne umowy z 

Wiceprezesem Zarz�du Ireneuszem Piotrem Borkowskim zawarte zostały równie� w roku 2002., na-

tomiast z Panem Ireneuszem Cel� w dniu 6 listopada 2006 r.  

 
 
XIV. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDA� FINANSOWYCH. 

 

Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. wybrała PKF CONSULT Sp. z o.o. jako firm	 badaj�c� sprawozda-

nie finansowe w Spółce oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitałowej za rok 2006 i 2007, na 

podstawie Uchwały Nr 63/VI/2006 z dnia 6 czerwca 2006 r.  

W dniu 16 sierpnia 2006 r. Spółka zawarła z firm� PKF CONSULT Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie, 

podmiotem uprawnionym do badania sprawozda
 finansowych, umow	 o dokonanie badania jednost-

kowego sprawozdania finansowego Spółki, sporz�dzonego wg stanu na dzie
 31 grudnia 2007r.  

Wysoko�� wynagrodzenia netto nale�nego b�d� wypłaconego, a wynikaj�cego z ww. umowy wyniosła 

25.000,00 zł. netto.  

Rada Nadzorcza RAFAMET S.A., na podstawie Uchwały Nr 4/VII/07 z dnia 06.07.2007r., wybrała 

tak�e PKF CONSULT Sp. z o.o. jako firm	 badaj�c� półroczne sprawozdanie finansowe Spółki za 

okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007r. oraz półroczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapita-

łowej za 2007r. 

W dniu 6 sierpnia 2007 r. Spółka zawarła z firm� PKF CONSULT Sp. z o.o. z siedzib� w Warszawie, 

podmiotem uprawnionym do badania sprawozda
 finansowych, umow	 o dokonanie przegl�du jed-

nostkowego sprawozdania finansowego Spółki, sporz�dzonego wg stanu na dzie
 30 czerwca 2007r.  
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Wysoko�� wynagrodzenia netto nale�nego b�d� wypłaconego, a wynikaj�cego z ww. umowy wyniosła 

12.000,00 zł. netto.  

 

 
XV. ŁAD KORPORACYJNY  

 

Po raz pierwszy Zarz�d Emitenta przekazał o�wiadczenie w sprawie przestrzegania zasad ładu korpo-

racyjnego 30 czerwca 2004r. (raport bie��cy Nr 13/04 z 30.06.2004r.). 

Ostatnie o�wiadczenie Zarz�du w sprawie przestrzegania zasad ładu korporacyjnego okre�lonych w 

dokumencie „Dobre praktyki w spółkach publicznych 2005” zostało przekazane raportem bie��cym Nr 

38/07 z dnia 28.06.2007r. Tre�� o�wiadczenia jest równie� dost	pna w siedzibie Spółki oraz na stro-

nie internetowej www.rafamet.com w zakładce „Strefa inwestora”, „Raporty bie��ce 2007”. 

 

Zgodnie z przekazanym o�wiadczeniem, w Spółce nie stosowano w 2007 r. nast	puj�cych zasad ładu 

korporacyjnego: 

1) Dobre praktyki Rad Nadzorczych – zasada 20: 

a) Przynajmniej połow	 członków rady nadzorczej powinni stanowi� członkowie  niezale�ni, z 

zastrze�eniem pkt d). Niezale�ni członkowie rady nadzorczej powinni by� wolni od powi�za
 

ze spółk� i akcjonariuszami lub pracownikami, które mogłyby istotnie wpłyn�� na zdolno�� 

niezale�nego członka do podejmowania bezstronnych decyzji;  

b) Szczegółowe kryteria niezale�no�ci powinien okre�la� statut spółki;  

c) Bez zgody wi	kszo�ci niezale�nych członków rady nadzorczej, nie powinny by�  podejmowa-

ne uchwały w sprawach: 

• �wiadczenia  z jakiegokolwiek tytułu przez spółk	 i jakiekolwiek podmioty powi�zane ze 

spółk� na rzecz członków zarz�du; 

• wyra�enia zgody na zawarcie przez spółk	 lub inny podmiot od niej zale�ny istotnej umo-

wy z podmiotem powi�zanym ze spółk�, członkiem rady nadzorczej albo zarz�du oraz z 

podmiotami z nimi powi�zanymi;  

• wyboru biegłego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego 

spółki. 

d) W spółkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji daj�cy ponad 50% ogólnej liczby 

głosów, rada nadzorcza powinna liczy� co najmniej dwóch niezale�nych członków, w tym nie-

zale�nego przewodnicz�cego komitetu audytu, o ile taki komitet został ustanowiony. 

Stanowisko Emitenta: 

Kwestia niezale�no�ci członków Rady Nadzorczej podlega ka�dorazowo weryfikacji przez akcjo-

nariuszy poprzez akt  powołania członka do organu nadzoru, tj. do Rady Nadzorczej, oraz poprzez 

coroczne udzielenie absolutorium z wykonywanych obowi�zków przez ka�dego z nich. 

 

2) Dobre praktyki Rad Nadzorczych – zasada 28: 

Rada nadzorcza powinna działa� zgodnie ze swym regulaminem, który powinien by� publicznie 

dost	pny. Regulamin powinien przewidywa� powołanie co najmniej dwóch komitetów: 
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• audytu oraz 

• wynagrodze
 

W skład komitetu audytu powinno wchodzi� co najmniej dwóch członków niezale�nych oraz przy-

najmniej jeden posiadaj�cy kwalifikacje i do�wiadczenie w zakresie rachunkowo�ci i finansów. 

Zadania komitetów powinien szczegółowo okre�la� regulamin rady nadzorczej. Komitety rady po-

winny składa� radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej działalno�ci. Sprawozdania te 

spółka powinna udost	pni� akcjonariuszom. 

Stanowisko Emitenta: 

Spółka posiada regulamin Rady Nadzorczej, którego tre�� jest dost	pna na stronie internetowej 

Spółki. Regulamin nie przewiduje jednak powołania komitetów audytu oraz wynagrodze
. Rada 

Nadzorcza bowiem w ramach swojej ustawowej działalno�ci kontrolnej na bie��co kolegialnie kon-

troluje stan finansowy i sposób wynagradzania pracowników Spółki. Zagadnienia te s� badane w 

szczególno�ci pod k�tem efektywno�ci działa
 Spółki. Przedstawiane przez Zarz�d dane, którymi 

posiłkuje si	 Rada Nadzorcza, s� równie� weryfikowane przez niezale�nych biegłych ksi	gowych 

(audyt zewn	trzny), powołanych przez Walne Zgromadzenie. System ten w pełni pozwala na we-

ryfikacj	 zgodno�ci działa
 Spółki z obowi�zuj�cymi przepisami prawa. 

 

3) Dobre praktyki w zakresie relacji z osobami i instytucjami zewn	trznymi – zasada 43: 

Wybór podmiotu pełni�cego funkcj	 biegłego rewidenta powinien by� dokonany przez rad	 nad-

zorcz� po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po przed-

stawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawieraj�cej rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie 

przez rad	 nadzorcz� lub walne zgromadzenie innego wyboru ni� rekomendowany przez komitet 

audytu powinno zosta� szczegółowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu pełni�-

cego funkcj	 biegłego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by� zawarta w raporcie rocznym. 

Stanowisko Emitenta: 

Wyboru podmiotu pełni�cego funkcj	 biegłego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza po przedsta-

wieniu przez Zarz�d ofert podmiotów, które zgłosiły swój udział na wykonanie badania sprawoz-

da
  finansowych Spółki. W Spółce nie został ustanowiony komitet audytu.  

 

 

XVI. PERSPEKTYWY ROZWOJU 

 

Rok 2007 był dla Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. okresem zmian, zwi�zanych przede wszystkim z 

wprowadzeniem akcji RAFAMET S.A. do obrotu na rynku równoległym Giełdy Papierów Warto�cio-

wych w Warszawie S.A. oraz zamkni	ciem prowadzonego post	powania układowego. W drodze emi-

sji akcji pozyskano kapitał, który w sposób znacz�cy umo�liwił spłat	 cz	�ci zobowi�za
 Spółki, a 

tak�e zabezpieczy �ródło finansowania szeregu działa
 maj�cych wpływ na ogólny rozwój działalno�ci 

Spółki i jej Grupy Kapitałowej.  
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Głównym zało�eniem strategii rozwoju Spółki na najbli�sze lata staje si	 ostateczne ukształtowanie 

modelu biznesowego opartego na realizacji projektów o wysokim stopniu zaawansowania techniczne-

go i technologicznego z efektywnym wykorzystaniem potencjału technologicznego i konstrukcyjnego 

posiadanej kadry in�ynierskiej oraz z wykorzystaniem istotnej przewagi konkurencyjnej polegaj�cej na 

mo�liwo�ci produkcji obrabiarek w oparciu o odlewy �eliwne produkowane w spółce zale�nej.  

 

Najwa�niejsze produktowe cele na lata 2008 – 2010 to zbudowanie silnej pozycji rynkowej w segmen-

cie ci	�kich tokarek karuzelowych, obrabiarek specjalnych i frezarek bramowych oraz dalsze umac-

nianie osi�gni	tej pozycji w segmencie obrabiarek dla kolejnictwa. 

 

Celem realizacji zało�onej strategii niezb	dne jest podj	cie wzmo�onych działa
 w obszarze marke-

tingowym, w obszarze zasobów technicznych i technologicznych oraz w obszarze organizacyjnym. 

 

W obszarze marketingowym podj	te zostan� działania optymalnego dostosowania oferty handlowej 

do aktualnych i prognozowanych wymogów rynkowych. 

Dodatkowo planuje si	 podj	cie działa
 intensyfikuj�cych marketing na rynku korea
skim, japo
skim, 

chi
skim i rosyjskim, gdzie w ostatnim okresie odczuwalne jest znacz�ce zainteresowanie produko-

wanym przez Spółk	 asortymentem. W działaniach tych Zarz�d Emitenta wykorzysta przewag	 kon-

kurencyjn� w postaci wysokiej rozpoznawalno�ci marki RAFAMET. 

 

W zakresie zasobów technicznych i technologicznych zamierzenia strategiczne Emitenta koncentruj� 

si	 na okre�lonej w prospekcie emisyjnym modernizacji parku maszynowego, obejmuj�cej: 

�� budow	 frezarki bramowej na potrzeby własne, 

�� zakup centrum frezarsko-wiertarskiego, 

�� modernizacj	 posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Por	ba WPF 75, 

�� zakup i instalacj	 pieca indukcyjnego do formowania ci	�kich odlewów, 

�� przeprowadzenie szeregu remontów i modernizacji istotnych elementów wyposa�enia parku 

maszynowego Wydziału Obróbki i Monta�u. 

Inwestycje, o których mowa powy�ej, sfinansowane zostan� ze �rodków pozyskanych przez Spółk	 z 

przeprowadzonej emisji akcji serii F, a tak�e �rodków własnych Emitenta. 

 

Równolegle do opisanych powy�ej prowadzone b	d� tak�e działania w obszarze organizacyjnym, 

polegaj�ce na dostosowaniu struktury organizacyjnej i systemu zarz�dzania do zmian w strukturze 

oferty handlowej oraz wymogów skutecznego konkurowania rynkowego i zwi	kszania efektywno�ci 

działalno�ci. 

 

Istotny wpływ na rentowno�� RAFAMET S.A. b	dzie miała dalsza restrukturyzacja zadłu�enia oraz 

dokonanie dalszych spłat cz	�ci kredytów i po�yczek.  
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W opinii Zarz�du Emitenta konsekwencj� powy�szych działa
 b	dzie trwały wzrost warto�ci Spółki i 

Grupy Kapitałowej dla akcjonariuszy Emitenta.  

Z uwagi na zaistniałe zmiany w Zarz�dzie, Zarz�d Emitenta w najbli�szym czasie przedstawi progno-

z	 sprzeda�y oraz wyniku finansowego na rok 2008, po uprzedniej akceptacji „Planu techniczno - 

ekonomicznego Spółki na rok 2008” przez Rad	 Nadzorcz� RAFAMET S.A. 

 
 
 
 

Podpisy Członków Zarz	du RAFAMET S.A. 

Data Imi� i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis 

31.03.2008r. E. Longin Wons Prezes Zarz�du  

31.03.2008r. Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarz�du  

 


