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1. INFORMACJE O SPOLCE

LPP Spolka Akcyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spotka zostata

powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spélki znajduje si¢ w Gdansku, ul. Eakowa 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa:

- sprzedaz hurtowa odziezy 1 obuwia,

- sprzedaz detaliczna odziezy.

Spolka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778 w dniu 14 lutego 2001 roku.

Spotka posiada numer NIP 3831014898 oraz symbol REGON 190852164,

Kapital zakladowy Spdlki na dzieni koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2007 roku,
wynosil 3 407 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosit 396 354 tysiace
zlotych.

Zgodnie z nota 12.8 mmformacji objasniajgcych do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spdtki byta nastepujaca:

: : Liczba Liczba Wa.rlclﬁf Udz?a’r
Akcjonariusz & nominalna w kapitale

sk A akji podstawowym

| Marck Piechocki 324485 1024 485 648 970 19,05%
, Jerey Lubianiec 22p 338 926 338 452 676 13,29% i
Grangefont Limited 350 000 350 000 700000 20,55% |
OFE Commercial Union 5.A. 155 7ai 155 Fol) 311 520 9,1422;_'

Pozostali Bdh 917 Gd6 917 1293 834 37.98%
| Razem 1703500 3103 500 3 407 000 100% |

Wedlug informagji posiadanych przez Spétke na dzien 18 kwietnia 2008 roku w okresie od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

ninigjszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spalki:

shan na: slan na: stan na: stam na: stan na: j stan na:
Akcjonariusze 15,04, 2008 15,04.2008 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 | 31122006
ilasgc % iloge o ilosd | o
Marek Piechocki 323985 19,02% 324 485 15.05% 281 874 I. 16,55%
Jerzy Lubianiec 226 338 13,29% 226 338 15,29% 245 335 14.45%:
| Grangefont Limited 350000 | 2055% | 350000 20,55 350000 | 2055%
OFE Commercial Union S.A. ek 155 7al 9,14% 214954 12,62%
Pozostali BO3 177 47 15% a6 N7 37 98%: £10.332 . 35,82%
‘Razem | 1703500 | 100% | 1703500 | 100% 1703500 |  100%
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Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej LPP. Jednostki powigzane ze Spolky
ujawniono w nocie 3 informacji objasniajacych do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

W sklad Zarzadu Spolki na dzieri 18 kwietnia 2008 wchodzili:
- Marek Piechocki — Preses Zarzadu,

- Alicja Miliniska — Wiceprezes Zarzadu,

- Stanistaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu,

- Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu,

- Aleksander Moroz — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 18 kwietnia 2008 roku sklad Zarzadu Spdtki nie

zmienit sig.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,
w imieniu  ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nrewidencyjny 9530/7106.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie z objasnieniami
o nastepujacej tresci:

- Do korica 1996 roku spolka dzialala w warunkach hiperinflacji. Na dzien przejscia na
MSSF, tj. na 1 stycznia 2004 roku zgodnie z wymogami MSR 29.24 spolka dokonata
przeksztalcenia skladnikéw kapitalu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego wyniku
lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aklywdw) stosujac ogolny
indeks cen, poczawszy od dat, w ktdrych kapitaly te zostaly wniesione, lub powstaly
winny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 roku. Jednoczesnie efekt przeliczenia
odpowiednich skladnikéw kapitalu wskaZnikami inflacji zostal ujety w zyskach
zatrzymanych. Przeliczenie to nie ma wplywu na laczng wysokos¢ kapitalu wlasnego na
dzienn przejscia na MSSF i kolejne dnd bilansowe. Zarzad spolki przedstawil w nocie
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LPP
S.A. nr 14.8 szczegolowy opis wprowadzonej korekty hiperinflacyjnej i jej wplywu na
strukiure kapitalu wlasnego.

- Prezenlowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Spotka jest
Spolka Dominujaca Grupy Kapitalowej LPP SA 1 publikuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w zwiazku z tym sytuacje majatkows i finansowa Spotki
nalezy rozpatrywad w powigzaniu z syluacja w Grupie Kapitalowej.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2007 roku.
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Akcjonariusze podjeli uchwatle, ze zysk netto za 2006 rok w kwocie 42 943 tysiace zlotych
zostanie przeznaczony na:
- kapital zapasowy 42 482 tysigce zlotych,
- pokrycie straty powstalej w zwigzku ze zmiang zasad

rachunkownoéci przy przejiciu na sprawozdawczosd

sparzadzong zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci 461 tysigcy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akgonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnoéci 5polki zostaly zlozone w dniu 13 lipca 2007 roku

w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieinych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2006 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku w dniu 29 listopada 2007 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1983.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA [ BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentdow w Polsce.

W imieniu LB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spdtki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 16 lutego 2006 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spdtki za lata obrotowe zakonczone
31 grudnia 2006 i 31 grudnia 2007, przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilidmy na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 roku z Zarzadem Spolki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuagje majatkowa ifinansowsa, jak tez wynik
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finansowy Spodtki, zgodnie =z =zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Migdeynarodowych  Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozygi sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikdw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosc badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkow
i obeigzen z tytutu podatkow, w zwigzku z czym moga wystapic réinice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby —
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszezecia postepowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapic
poza systemem rachunkowos$cl Spolki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas

sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku przeprowadziliSmy od 4 lutego 2008 roku do 18 kwietnia 2008 roku, w tym
w siedzibie Spdtki od 4 lutego 2008 roku do 7 lutego 2008, od 11 lutego 2008 roku do
13 lutego 2008 roku oraz od 1 kwielnia 2008 roku do 3 kwietnia 2008 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spatki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spdtki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia

niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 18 kwietnia 2008 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére

moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowa i majatkowsa Spétki 1 wymagalyby ujecia

I PPS.A. i
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w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spolki potwierdzil
swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spdétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego
LZintegrowany System Zarzadzania Przedsiebiorstwem AWEK"” w siedzibie Spotki. Spolka
posiada aktualng dokumentacje, o ktdrej] mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym
rowrniez polityke (zasady) rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2006 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2007 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé¢ na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentagi operagi gospodarczych,

- rrzelelnosci, bezblednosal 1 sprawdzalnoscl ksiag rachunkowych,

- powigzania zapisdw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finan:amﬂfm,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8. BILANS
ABRTYWA (w tvs. zi) 31.12.2007 31122006 AL12.2005

AKTYWA TRWALE 228 569 170 534 160 477
Rzeczowe aktywa trwale 183413 122 447 130 527
Wartoscl niematerialne i prawne 11 781 13 (82 14106
Inweslycje diugaterminowe 21 235 25 517 96306
Naleznodcl dlugoterminowe 341 250 187
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 11 195 9210 5 583
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 28 438
AKTYWA OBROTOWE 427 549 342 946 261 242
Zapasy 252 638 195 540 155 016
Maleznodel krdtkoterminowe 142 549 122 563 83030
Inwestycje kritkoterminowe 4725 3 639 457
Kritkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2624 3057 2319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25013 15 147 20340
AKTYWA RAFEM: 656 118 513 4580 421 719

LPP 5.4, T .
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PASYWA (w tys. z) 31122007 FLAZ.2006 31.12.2005
KATPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 396 354 278 042 235124
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 259 764 235 438 156 595
Zobowiazania dlugoterminowe 32 818 15 365 14 3%4
Zobowigzania krétkoterminowe 225512 218 663 170 657
Rozliczenia migdzyokresowe 1434 1410 1002
PASYWA RAZEM: 656 118 513 480 421 719

9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PREYCIHODY [ KOSETY (w tys. =i} 2007 2008 2005
Przychody ze sprzedazy 1102 925 748 962 £39 059
Koszty dzialalnodcd operacyjnej 935 104 678 151 573741
Lysk (strata) ze spreedazy 1ok 821 70811 65 318
Pozostale przychody operacyjne 13 756 11 027 569
Pozostale koszly operacyjne 12 427 17 226 12 435
Zysk [strata) na dzialalnosci operacyjnej 168 150 A4 612 58 5377
Przychody (koszly) finansowe 8 683 f 0di 2 36d
Kosety finansowe 27 575 17 757 19.313
Zysk (strata) preed opodatkowaniem 144 257 52 901 41 628
Podatek dochodowy 30 945 Q958 9731
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 115 312 42 943 31 897

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywdw 1 pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

Ostatmia inwentaryzacje srodkdéw trwatych Spétka przeprowadzita w 2005 roku Zgodnie
z Ustawa o rachunkowoéci Spdtka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata. Rdznice
pomiedzy stanem Srodkdw frwalych wynikajacym z ksigg rachunkowych a ich stanem
ustalonym w drodze inwentaryzacgji zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2005.

Inwentaryzacje zapasdw towaréw Spotka prowadzi metoda ciagla, ten. zapas utrzymywany
w salonach sprzedazy wlasnych lub franczyzowych poddawany jest spisowi z natury
przynajmniej raz do roku. RézZnice pomigdzy stanami zapasow wynikajacymi z ksiag
rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzagi podlegaja biezacemu

wyjasnieniu i rozliczeniu w ksiegach rachunkowych.

LPT 5.4, CIET]
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Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleinoéci z tytulu dostaw
iushig wobec jednostek powigzanych i pozostalych jednostek wedlug ich stanu na dzien
31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoniczenia naszego badania otrzymalisSmy potwierdzendia
stanowigce 80,3% wybranej przez nas proby naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug wobec
jednostek powigzanych na dzien inwentaryzadi. Do dnia zakoriczenia naszego badania
otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 18,9% wybrane] przez nas proby naleznosei z tytulu
dostaw i uslug wobec pozostalych jednostek na dzier inwenlaryzacji. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly
przez Spotke odpowiednio wyjasnione.

Przeprowadzilismy procedure niezaleinego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw
iuslug wedlug ich stanu na dzienn 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 73,4% wybranej przez nas proby
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Rdznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaty
przez Spotke odpowiednio wyjasnione.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspdimiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE [ WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2005, 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuage finansowa Spdtki w  tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczylismy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych 5pétki za
lata zakoniczone 31 grudnia 2007 roku 1 31 grudnia 2006 roku.

: : ! Wartosc wskaznika
. Wskaznik 1 Lo i
| | obliczeniowa 007 2006 2005
przychody ze sprzedazy (bys. zl) 1102925 748 Qg2 539 059
| wynik finansowy netto (tys. =1) 118312 42 943 31 Bu7
| kapitaly wlasne (tys. z1) 395 354 278 042 235126
suma akbywadw (Lys. zl) 656 118 R13 480 421 719
Fm i e S s winik finansowy netto / suma J i
rentownosdd majgtku (ROA) (%) s e e 18,0% 8.4% 7 0%
renlow nose kapilalu w]asnegn wynik finansowy netto / kapitaly H 5 o
{R{][E} {%a) wilasne na poczgtek okresu 42,6% 18,3% 155%
B O IO S BTz o Bz e [ wiymik ze sprzedaiy [ prrychody ze 15,1° 9 59 10,2%
_.l..l. - _TW" Seopmaa Y sprecday produkttw i towardw S o i
e : T akbywa obrotowe ogalem® [
wskaznik plynnosci I =obowigzania krdthoterminowe* 2 16 | L5 |
o A irod ki pleniezne [/ zobowigzania
rskaznik phynnose srodki pienigZne / iaza
.i'.u .’.:If“’il phynnosei 111 TR B 0,1 0,1 01
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Foanye | Wartos¢ wskaznika

obliczeniowa 007 2006 2005

Wskainik

naleznodei 2 tytubu dostaw i ustug™ x
365 dni / przychody ze sprzedazy 47 i 51
produkidw i towardw
f zebowigzania z tytulu dostaw i uslug x
okres splaly zobowigzan 365 dni / (wartosd spreedanych a7 a2 49
[w dniach) towardw § materialdw + koszt i B
wylworzenia spreedanych produklow)
zapasy x 365 dni / (wartosd

| szybkost obrotu naleznogei
[w dniach)

seyblkoge obrotu zapasow sprzedanych towardw i materialdw s = =
R : TR s : 175 185 178
(w dniach) + kaszt wytworzenia spreedanych
produkbiw)
(kapitaly wlasne 4 rezerwy
B . dlugotermi » + zobowigsania 3 - = :
trwalodd struktury finansowania L an fi,a% 571% 549 3%

diugoterminomee = bierne EME
diugoterminowe) / suma pasywiow

Waskazniki inflacii ;
srednioroczny (%) 25 10| 21 |
od grudnia do grudnia (%) 4.0 14 i 0.7 |

* bez naleznodei /zobowiazan = tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey
** przed pomnniejszeniem o odpisy aktualizujace

12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastepujace trendy:

W 2007 roku w poréwnaniu do roku 2006 odnotowano wzrost wartosci wskazZnikdow
rentownosci majatku (ROA) oraz kapitatlu wlasnego (ROE). Wynikalo to prrede wszystkim
ze wzrostu wartoscl wyniku finansowego netto w analizowanym okresie.

Wyzsza wartos¢ wskaznika rentownoéd brutto sprzedazy w roku 2007 w pordwnaniu do
roku poprzedniego spowodowana byla gléwnie wyisza dynamika wzrostu wartosci
przychoddw ze sprzedazy w pordwnaniu do tempa wzrostu wartosci poniesionych kosztow
dzialalnodci operacyjnej w latach 2006 - 2007.

W latach 2005-2007 wartos¢ wskaZznika plynnosci I stopnia uksztattowaly sie w przed=ziatach
powszechnie akceptowanych wartosci, co swiadezy o zdolnosci Spolki do terminowego
regulowania zobowigzan krdtkoterminowych.

Wartos¢ wskaznika plynnosci III stopnia wyniosla 0,1 w calym analizowanym okresie.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku okres sptywu naleznosci byt krétszy niz w roku poprzednim
0 17 dni i wyniosl 47 dni. Okres splaty zobowigzan wynidst 93 dni. W roku 2007 jednostka

szybeie) ofrzymywala naleznosc niz regulowala zobowigzania handlowe.
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W roku 2007 wskaznik struktury finansowania Spétki wzrdst 0 9,5% w poréwnaniu do roku
poprzedniego, na co wplyw mial przede wszystkim wzrost kapitaléw wiasnych
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wskaznik trwalodci struktury finansowania
w analizowanych latach wynosil srednio 61%. Wartos¢ wskaZnika obcigzenia majatku
zobowigzaniami na koniec 2007 roku byt nizszy niz w roku poprzednim i wynidst 39,6%.

13. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 6 informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad poinformowal, Ze wspommniane sprawozdanie
finansowe rostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spotke
przez okres nie kréotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku, i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotmych okolicznosci, ktore
moglyby powodowaé nasze przekonanie, Ze Spdlka nie jest w stanie kontynuowad
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2007 roku w  efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotmego

ograniczenia przez nig dolychczasowej dzialalnosci.

14. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci,  wynikajacymi  z  Miedzynarodowych — Standardodw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczoscl Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych a takze zgodnie
zwymogami Fozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paidziernika 2005 rokn
w sprawie informacgji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych.

15. SPRAWOQZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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zakoficzony 31 grudnia 2007 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w istomych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnda 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow

wa rtos’;cir}wycl'u.

16. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczenin Zarzad potwierdzil, Zze zgodnie z jego
najlepsza wiedzg Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie
mogloby w sposcb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.
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