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Szanowni Akcjonariusze,

Za nami kolejny rok rozwoju naszych sieci handlowych w o$miu krajach i kolejny rok wzrostu
potencjatu calej naszej organizacji. W koncu 2007 roku dysponowalis§my 309 placéwkami o tacznej powierzchni

141 tysigcy metréw kwadratowych co oznacza wzrost o 23 tysiace metréw kwadratowych w ciagu roku.

Byt to niewatpliwie rok bardzo udany. Po dwodch latach, w ktérych nie udalo si¢ zwigkszyé
wypracowanego zysku, osiagngliSmy istotnag poprawg parametrOw opisujacych efektywnos$¢ spotki i grupy
kapitatowej. Dobrze dobrane do potrzeb klientéw kolekcje tak marki Reserved jak i Cropp oraz umiejgtne
wykorzystanie szansy jaka dawal nam rosnacy rynek pozwolilo na wypracowanie zysku ponad trzykrotnie

wigkszego niz w poprzednim roku.

W tym roku planujemy uruchomienie kolejnych 80 placéwek sieci Reserved i Cropp Town co pozwoli
zwigkszy¢ taczna powierzchni¢ handlowa do ponad 180 tysigcy metréw kwadratowych. Kolejnym krajem, w
ktérym powstaja od poczatku tego roku nasze sklepy jest Rumunia. W bardzo intensywnym stopniu nadal bgdzie
wzrasta¢ ilo§¢ placéwek w Rosji, ktéra w roku ubiegtym byla naszym najwigkszym po Polsce rynkiem zbytu.
Wykorzystujemy szanse jakie daje nam rodzacy si¢ wlasnie nowoczesny rynek handlu detalicznego w tej czg$ci
Europy. Zgodnie z zalozeniami postgpuja rozpoczgte w zesztym roku prace nad budowa nowego centrum

logistycznego w Pruszczu Gdanskim, ktére powinno zacza¢ dzialanie jesieniag biezacego roku.

W zesztym roku podjeliSmy wazna decyzjg, ktéra ma w konsekwencji doprowadzi¢ do skokowego
wzrostu skali naszego dziatania, mianowicie uznaliémy, Ze oprécz wzrostu organicznego bedziemy takze
zajmowac si¢ akwizycjami. Dotaczenie innych podmiotéw do naszej grupy daje szanse jeszcze szybszego
rozwoju, szczegllnie poza Polska. Oprécz posiadanych dzisiaj marek, bgdziemy bowiem otwierali sklepy
oferujace wyroby sygnowane innymi znakami. Wzbogacenie wachlarza oferowanych produktéw spowoduje

dalsze wzmocnienie naszej pozycji na wszystkich rynkach.

Gleboko wierzg, ze nasze dotychczasowe dzialania zaowocuja w niedalekiej przysztos$ci osiagnigciem

pozycji lidera w regionie, a co za tym idzie wzro$nie znaczaco wartos¢ calej naszej grupy kapitatowe;.

Marek Piechocki

Prezes Zarzqdu
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Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

2007 2006 2007 2006
Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw 1274 332 815 135 337411 209 057
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 175 275 49 416 46 408 12 674
Zysk (strata) brutto 165 832 48 305 43 908 12 389
Zysk (strata) netto 134 749 39 323 35678 10 085
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 172 971 76 018 45798 19 496
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -96 591 -62 520 -25 575 -16 034
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -53 497 -10 315 -14 165 -2 645
Przeplywy pienigzne netto, razem 22 883 3183 6 059 816
Aktywa razem 697 155 534 191 194 627 139 432
Zobowiazania dlugoterminowe 33 358 15 544 9313 4 057
Zobowigzania krétkoterminowe 256 287 245 708 71 549 64 133
Kapitatl wtasny 405 662 271 502 113 250 70 866
Kapital podstawowy 3407 3407 951 889
Liczba akcji 1703500 1703500 1703500 1703500
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt / EUR) 79,10 23,08 20,94 5,92
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 238,13 159,38 66,48 41,60

Zysk na jedna akcje obliczany jest jako iloraz zysku netto oraz liczby akcji
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego oraz liczby akcji.

Marek Piechocki
Prezes Zarzqdu
Alicja Milinska Stanistaw Dreliszak Dariusz Pachla Aleksander Moroz
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LPP S.A.
Za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku
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1. Skonsolidowany Bilans

Bilans Noty Stan na koniec:

31/12/2007 31/12/2006
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 288 043 217 706
1. Rzeczowe aktywa trwate 13.1 258 334 193 834
2. Wartosci niematerialne 13.2 12 186 13478
3. Inwestycje 13.3 910 903
4. Naleznosci 3589 250
5. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.18 13 020 9213
6. Rozliczenia migdzyokresowe 13.15 4 28
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 409 112 316 485
1. Zapasy 13.5 289 527 230 435
2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 13.6 60 809 50471
pozostate naleznosci
3. Rozliczenia migdzyokresowe 13.15 3235 3360
4. Inwestycje 13.3 2109 1670
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13.7 53432 30549
Aktywa RAZEM 697 155 534 191
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PASYWA

Kapital wlasny 405 662 271 502
1. Kapitat podstawowy 13.8 3407 3407
2. Kapitat zapasowy 13.8 274748 232 266
3. Kapital rezerwowy 104 83
4. Niepodzielony wynik finansowy z lat -7 067 -3 887
ubiegtych

5. Zysk/strata netto okresu 134 749 39323
sprawozdawczego

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek -279 310
podporzadkowanych

Zobowiazania dtugoterminowe 33358 15 544
1. Kredyty bankowe i pozyczki 13.13 27 865 11 000
2. Rezerwy 13.10 563 364
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 13.18 4930 4171
dochodowego

4. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 0 9
Zobowigzania krétkoterminowe 256 287 245 708
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13.14 166 692 117 768
oraz pozostale zobowiazania

2. Kredyty bankowe i pozyczki 13.13 57017 124 139
3. Zobowigzania z tytutu podatku 23 443 2246
dochodowego

4. Rezerwy 13.10 8992 1354
5. Fundusze specjalne 143 201
Rozliczenia migdzyokresowe 1848 1437
Pasywa RAZEM 697 155 534 191
Wartos$¢ ksiggowa 405 662 271 502
Liczba akcji 1703 500 1703 500
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 238,13 159,38
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2. Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat

P 01/01/2007- 01/01/2006-

Rachunek zyskow i strat Noty 31/12/2007 31/12/2006

Przychody ze sprzedazy 13.16 1274332 815135
Koszt wlasny sprzedazy 521 362 368 478
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 752 970 446 657
Pozostate przychody operacyjne 13.16 5492 4814
Koszty sprzedazy 13.17 497 610 342 074
Koszty ogdlnego zarzadu 13.17 69 867 49 425
Pozostale koszty operacyjne 13.17 15710 10 556
Zysk/Strata z dziatalnos$ci operacyjnej 175 275 49 416
Przychody finansowe 13.16 1532 6 506
Koszty finansowe 13.17 10975 7617
Zysk/Strata brutto 165 832 48 305
Obciazenia podatkowe 13.18 31083 8 982
Zysk/Strata netto 134749 39 323
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1703 500 1703 500
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 79.10 23.08

Zysk na 1 akcjg dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku netto za dany

okres poprzez srednig wazong liczbg akcji w danym okresie.
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3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Niepodzielony

wynik

Réznice

Zysk/strata netto  kursowe z

Kapitat Kapitat Kapital  finansowy z lat okresu przeliczenia Kapital wlasny
podstawowy  zapasowy  rezerwowy ubieglych sprawozdawczego jednostek RAZEM
Stan na 1 stycznia 2006r. 3407 200 369 1 28 202 0 472 232 451
- korekty btedow z lat poprzednich -110 -110
Stan na 1 stycznia 2006 r. po korektach 3407 200 369 1 28 092 0 472 232 341
Naliczenie r6znic kursowych po przeliczeniu jednostek -162 -162
Podziat zysku z lat poprzednich 31 897 82 -31979 0
Zysk netto za 2006 rok 39323 39323
Stan na 31 grudnia 2006 r. 3407 232266 83 -3 887 39323 310 271 502
Stan na 1 stycznia 2007r. 3407 232 266 83 37220 0 310 273 286
- korekty btedow z lat poprzednich -1784 -1784
Stan na 1 stycznia 2007 r. po korektach 3407 232 266 83 35436 0 310 271 502
Naliczenie réznic kursowych po przeliczeniu jednostek -589 -589
Podzial zysku z lat poprzednich 42 482 21 -42 503 0
Zysk netto za 2007 rok 134 749 134749
Stan na 31 grudnia 2007 r. 3407 274748 104 -7 067 134 749 -279 405 662
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4. Skonsolidowany Rachunek przeplywow srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienig¢znych 01/01/2007- 01/01/2006-
31/12/2007 31/12/2006

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda
posrednia
I. Zysk (strata) brutto 165 832 48 305
II. Korekty razem 7139 27713
1. Amortyzacja 49 746 41 466
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 2427 1549
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3235 4556
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 1 086 905
5. Zaptacony podatek dochodowy -12 299 -13 517
6. Zmiana stanu rezerw 7 925 519
7. Zmiana stanu zapasow -62 554 -59 756
8. Zmiana stanu naleznosci -15 387 -12 402
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 35 566 65 983
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -118 116
11. Inne korekty -2 488 -1 706
III. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) 172 971 76 018
B. Przeptywy $srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjne;j
I. Wptywy 2513 1908
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1127 649
trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 1386 1259
a) w jednostkach powiazanych 922 1137
- dywidendy i udziaty w zyskach 922 1137
b) w pozostatych jednostkach 464 122
- zbycie aktywéw finansowych
- odsetki 110 17
- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych 354 105

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- inne wplywy z aktywdéw finansowych

3 . Inne wplywy inwestycyjne
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II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie udzialéw

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

3. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wptywy

1. Kredyty i1 pozyczki

2. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Sptaty kredytéw 1 pozyczek

2. Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoS$ci finansowej (I-1I)
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

99 104
98 343

761

761
596
165

-96 591

18 707
18 707

72 204
66 347
37
5820

-53 497
22 883
22 883
2044
30 549
53432

157

64 428
62752

1676

1676
1676

-62 520

8767
8767

19 082
12 562
58

6 462

-10 315
3183
3183
-1722
27 366
30 549

215
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]J LPP ZA 2007 ROK

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej LPP:

LPP Spétka Akcyjna

z siedziba w Gdansku / Polska
ul. Lakowa 39/44

kod: 80-769

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
1. sprzedaz hurtowa odziezy sklasyfikowana w pozycji 51.42 Z PKD jako ,,sprzedaz hurtowa
odziezy i obuwia”,
2. sprzedaz detaliczna odziezy, sklasyfikowana w pozycji 52.42 Z jako ,,sprzedaz detaliczna
odziezy”

Wiasciwy Sad Rejonowy jednostki dominujacej
LPP SA jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000000778.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terenie nastgpujacych krajow:

- Polska,

- Estonia,

- Czechy,

- Litwa,

- Lotwa,

- Weary,

- Rosja,

- Ukraina

- Rumunia

Sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie:

Akcje jednostki dominujacej - spotki LPP S.A. sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, gdzie sa klasyfikowane w sektorze: handel.

2. Sklad osobowy zarzadu i rady nadzorczej Emitenta

Sklad osobowy zarzadu:
- Marek Piechocki - prezes zarzadu
- Dariusz Pachla - wiceprezes zarzadu
- Alicja Milinska - wiceprezes zarzadu
- Stanistaw Dreliszak - wiceprezes zarzadu
- Aleksander Moroz - wiceprezes zarzadu
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Sktad osobowy rady nadzorczej:
- Jerzy Lubianiec - prezes rady nadzorczej

- Krzysztof Olszewski - cztonek rady nadzorczej
- Wojciech Olejniczak - czlonek rady nadzorczej
- Maciej Matusiak - czlonek rady nadzorczej
- Krzysztof Faferek - czlonek rady nadzorczej

Andrzej Puslecki - cztonek rady nadzorczej (z dniem 02-01-2008 zrezygnowat z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej LPP S.A.)

3. Charakterystyka Grupy Kapitatowej LPP

W sktad Grupy Kapitatowej LPP (GK) wchodza:
- LPPS.A. —jako jednostka dominujaca,
- 19 zaleznych spétek krajowych,
- 8 zaleznych spoélek zagranicznych.

Nie istnieje jednostka dominujaca wzgledem LPP S.A.

Listg spotek wchodzacych w sktad GK przedstawiono ponize;j.

Lp Nazwa sp6tki Siedziba Data objecia
kontroli

1. G&M Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2. M&G Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
3. AKME Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
4. TORA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. P&G Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
6. SL&DP Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
7. DP&SL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
8. IL&DL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
9. PL&GM Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
10. GM&PL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
11.  AMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 28.05.2002
12.  LIMA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 22.07.2002
13. LUMA Sp. zo.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
14. KAMA Sp. zo.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
15.  KUMA Sp. zo.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
16.  AMUL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 29.10.2002
17.  AMUK Sp. z o.0. Gdansk, Polska 15.05.2003
18.  AMUR Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
19  MM&MR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.03.2005
20. LPP Retail Estonia OU Talin, Estonia 29.04.2002
21.  LPP Czech Republic s.r.0. Praga, Czechy 16.09.2002
22.  LPP Hungary Kft Budapeszt, Wegry 18.10.2002
23. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, Lotwa 30.09.2002
24. UABLPP Wilno, Litwa 27.01.2003
25. LPP Ukraina Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
26. RE Trading Zamknigta Spétka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004
27. LPP Fashion Distribuitor SRL Bukareszt, Rumunia 12.08.2007

Dominacja LPP S.A. w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udziat w kapitale tych podmiotéw
oraz w catkowitej liczbie gloséw, ma charakter bezposredni.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,
obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych zagranicznych spdiek
zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU,

- LPP Czech Republic s.r.o.,

- LPP Hungary Kft,

- LPP Retail Latvia Ltd,

- UABLPP,

- LPP Ukraina AT,

- ZAO Re Trading.

- LPP Fashion Distribuitor SRL
Jednostki krajowe, zalezne od LPP S.A., nie zostaly objgte konsolidacja ze wzgledu na nieistotnos¢
danych. Jest to zgodne z Polityka Rachunkowosci przyjeta przez Grupe.
Zgodnie z nia, nie jest obejmowana konsolidacja jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezeli
wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sa nieznaczne w stosunku do danych
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. W szczegdlno$ci za nieznaczng uznawana jest
suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug oraz operacji finansowych
jednostki, ktére za okres obrotowy sa nizsze od 10% sumy bilansowej 1 przychodu jednostki
dominujacej. Laczna kwota sum bilansowych i przychodéw jednostek nie objetych konsolidacja nie
moze réwniez przekraczaé tego poziomu, lecz ustalonego w odniesieniu do odpowiednich wielko$ci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zatozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie
jednostki zalezne i stowarzyszone bez dokonywania wylaczen.
Udzial w wielkos$ciach skonsolidowanych, wszystkich krajowych spétek zaleznych nie objetych
konsolidacja, przedstawia sig nastgpujaco:

- w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej — 0,89 %

- w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych Grupy Kapitatowej — 4,38 %.
Nie objecie konsolidacja sprawozdan finansowych tych spétek nie wptywa negatywnie na rzetelne
przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

LPP S.A. jest firma zajmujaca si¢ projektowaniem i dystrybucja odziezy w Polsce i krajach Europy
Centralnej i Wschodniej. Spotki wchodzace w sktad GK i podlegajace konsolidacji sa podmiotami
zajmujacymi si¢ dystrybucja towaréw pod marka Reserved i Cropp poza granicami Polski. Odziez jest
zasadniczo jedynym towarem, sprzedawanym przez spotki z GK. Jako towar uzupetniajacy
podstawowg ofertg spétek GK, sprzedawane jest obuwie, torby oraz akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sporzadzane sa w biurze projektowym mieszczacym si¢ w siedzibie LPP S.A. w
Gdansku i1 sa nastgpnie przekazywane do dzialu zakupdéw, ktéry zleca produkcj¢ poszczegdlnych
wyrobow, nawiazujac w tym celu wspdtprace z zakltadami produkcyjnymi w Polsce i poza jej
granicami. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego Spdtki
znajdujacego si¢ w Szanghaju.

GK osiaga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sa to w 100% przychody podmiotu
dominujacego - gtéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez
kontrahentéw krajowych oraz wynajmowanie srodkéw transportu).

19 zaleznych spétek krajowych prowadzi dzialalno§¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w ktérych
prowadzone sg sklepy Cropp Town i Reserved.

25 stycznia 2008 roku zostaly zarejestrowane dwa nowe podmioty zalezne z siedziba w Moskwie, w
Rosji., gdzie kapitat zaktadowy zostanie w catosci objety i optacony przez spétke dominujaca.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz informacja o zmianach stosowanych
zasad rachunkowosci

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2003 roku
nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami), z dniem 1 styczna 2005 roku Grupa Kapitalowa LPP
prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone w oparciu o Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwiazane z nimi interpretacje, ogtaszane w
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formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Ustawa o Rachunkowosci stosowana jest w zakresie nie
uregulowanym przez MSSF. Sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ przed 1 stycznia
2005 roku sporzadzano w oparciu o Ustawg o Rachunkowosci oraz wydane na jej podstawie
rozporzadzenia wykonawcze.

Grupa nie skorzystala z prawa wynikajacego ze zmiany zawartej w MSR 1, dotyczacej pozyczek
udzielonych spétkom zaleznym, i nie kwalifikuje tych pozyczek jako podporzadkowanych.

Raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe LPP S.A. Raport zostal przygotowany zgodnie z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach polskich ztotych.
5. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktére obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska nie r6znia si¢ obecnie w znaczacy spos6b od
regulacji przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, za wyjatkiem
ponizszych standardéw ktére wedtug stanu na 31 marca 2008 roku nie zostaty jeszcze przyjgte do
stosowania:

1. Zmieniony MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych” — opublikowany w dniu 10
stycznia 2008 roku i majacy zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca 2009 i pézniej. Zmiana obejmuje mi¢dzy innymi zrewidowane
podejscie do ujmowania innych kosztéw bezposrednich zwigzanych z potaczeniem, ujecie i
rozliczenia nabycia w kilku transakcjach, wyceny 1 ujgcia firmy oraz kapitalu mniejszosci jak
réwniez podejscia do warunkéw ptatnosci.

2. Zmiana do MSR 23 ”Koszty finansowania zewnetrznego” — opublikowana w dniu 29 marca
2007 roku i majaca zastosowanie do sprawozdan sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w
dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Zmiana standardu obejmuje eliminacj¢ dotychczasowej opcji
mozliwoséci ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego bezposrednio w rachunku zyskéw i
strat.

3. Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdafh finansowych” — opublikowana w dniu 6
wrzesnia 2007 roku i majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyczace
nazewnictwa podstawowych sprawozdan finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskéw
i strat oraz zmian w kapitale wtasnym.

4, Zmiana do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” -
opublikowana w dniu 10 stycznia 2008 roku i majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca 2009 i p6zniej. Zmiana dotyczy
uregulowania kwestii nabycia lub sprzedazy udzialéw w ramach transakcji, ktérej nie nastgpuje
utrata kontroli, wyceny udziatéw w jednostce zaleznej jakie pozostaja w sprawozdaniu jednostki
dominujacej po utracie kontroli nad ta jednostka oraz ujmowania kapitatéw mniejszosci.

5. Zmiana do MSSF 2 , Platnosci w formie akcji wlasnych” — opublikowana w dniu 17 stycznia
2008 roku i majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009 1 pézniej. Zmiana wprowadza wyjasnienia w zakresie
definiowania warunkéw nabywania uprawnien oraz rachunkowego podej$cia do rozwigzania
umoéw w zakresie platnosci w formie akcji wiasnych.

6. Interpretacja KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniach publicznych” — opublikowania w
dniu 30 listopada 2006 roku i majace zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za
okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2008 i p6zniej. Interpretacja daje wytyczne dla
operator6w w umowach koncesji na ustugi pomigdzy sektorem publicznym i prywatnym w
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zakresie ujecia ksiggowego tych uméw. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych udzielajacy koncesji
kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator $wiadczy przy pomocy okreslonej infrastruktury, a
takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec okresu realizacji umowy.

7. Interpretacja KIMSF 13 ,,Programy lojalno$ciowe” — opublikowania w dniu 28 czerwca 2007
roku i majaca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace
si¢ w dniu 1 lipca 2008 i p6zniej. Interpretacja daje wytyczne jednostkom przyznajacym swoim
klientom tzw. ,punkty” lojalnosciowe odnos$nie wyceny ich zobowigzan wynikajacych z
przekazania produktéw lub wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie
realizacji przez klienta przyznanych punktow.

8. Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenie ujmowania nadwyzki w programie
okreslonych §wiadczen, minimalne wymogi dotyczace ujgcia oraz wzajemne powiazania migdzy
tymi wymogami” — opublikowana w dniu 5 lipca 2007 roku i majaca zastosowanie do sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2008 i pézniej.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Ponadto, Spoétka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosowala nast¢pujacych
standardow, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostalty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie maja jeszcze zastosowania:

1. MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i majacy
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w
dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Standard zastgpuje MSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ wedlug
segmentéw dziatalno$ci” 1 wymaga migdzy innymi by segmenty operacyjne byty okres§lane na
podstawie sprawozdan wewngtrznych dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej
podlegajacych okresowym przegladom dokonywanym przez cztonka kierownictwa
odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do
poszczegblnych segmentéw i oceny ich dziatania.

2. KIMSF 11 ,MSSF 2 - wynagrodzenie akcjami w ramach grupy i akcjami wiasnymi”,
opublikowany w dniu 2 listopada 2006 roku i majacy zastosowanie do sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 marca 2007 i p6znie;j.
Interpretacja daje wytyczne co do uznawania i uymowania transakcji wynagradzania akcjami
wlasnymi w ramach jednostek grupy kapitatowe;.

Wedtug szacunkéw jednostki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowym jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

6. Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok, sprawozdanie finansowe Spotki Dominujace;j
oraz sprawozdania spétek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostgpnych na dzien sporzadzania raportu informacji, istnieja pelne podstawy aby
przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania stosowac zasady kontynuacji .

7. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez zarzad jednostki
dominujacej Grupy Kapitalowej LPP w dniu 18 kwietnia 2008 roku.
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8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym zalicza si¢ wszystkie zdarzenia
jakie mialy miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia, ktére moglyby wplyna¢ w znaczacy sposéb na
przyszte wyniki finansowe Grupy, ani inne zdarzenia, ktére zgodnie z MSSF winny by¢ uwzglednione
lub odrebnie ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad posiada prawo do wprowadzania poprawek do sprawozdania finansowego juz po jego
publikacji.

9. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy
sporzadzaniu skonsolidowanego raportu

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwalych ustalana jest na poziomie ceny nabycia powigkszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewnetrznego nie sa wilaczane do wartosci $rodkéw trwalych, lecz ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Na dzien bilansowy, $rodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych GK dokonuje metoda liniowa. Srodki trwale sa amortyzowane przez
okreslony z géry przewidywany czas ich uzywania, weryfikowany corocznie.
Okresowej weryfikacji podlega réwniez wartos¢ Srodkéw trwatych, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu badZz wewnatrz samych spétek, mogacych
powodowac obnizenie wartosci tych aktywOw ponizej jej aktualnej wartosci ksiggowe;j.
Na potrzeby rachunkowosci, kierujac si¢ zasada istotnosci, przejgto analogiczne do podatkowych
kwoty graniczne, pozwalajace na jednorazowa amortyzacj¢ $rodka trwalego lub nie zaliczanie
sktadnika majatku do $rodkéw trwatych.
Zgodnie z powyzszym, w LPP S.A. przyjeto zasadg, ze w kazdym przypadku, gdy wartos¢
poczatkowa S$rodka trwalego albo prawa majatkowego przekracza 3.500,- PLN, dokonuje si¢
comiesigcznych odpiséw amortyzacyjnych, poczawszy od miesigca nastgpujacego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji.
W przypadku, gdy warto$¢ poczatkowa srodka trwalego nie przekracza 3.500 zi, przyjeto dwie
mozliwosci ksiggowania, kierujac si¢ zasada istotnosci:

- ujecie w ewidencji srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, i jednorazowe

umorzenie w miesiacu przyjecia do eksploatacji;

lub

- ujecie w ewidencji pozabilansowe]j oraz jednorazowe spisanie w koszty zuzycia materiatow
ewidencjonowanych w miesigcu poniesienia wydatku.

Spotki zagraniczne réwniez stosuja ta zasadg, jednakze z uwzglednieniem kwot granicznych zgodnych
z lokalnymi przepisami podatkowymi (nie réznigcych sig istotnie migdzy soba w poszczegdlnych
krajach).

Polityka rachunkowos$ci Grupy Kapitalowej, w uzasadnionych wypadkach, dopuszcza mozliwosé
podjecia przez zarzad decyzji o dokonywaniu amortyzacji liniowej od $rodkéw trwatych
niskocennych, wtedy gdy zachodza tacznie nastgpujace okolicznosci:

- jednorazowo sa nabywane znaczne ilosci Srodkoéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie
przekracza ustalonej kwoty granicznej, lecz ich faczna warto$¢ jest znaczna,

- stanowia one zesp6t jednorodnych lub (i) wspélpracujacych ze soba srodkéw trwatych , a ich
zakup wiaze si¢ z realizacja duzego przedsigwzigcia inwestycyjnego, majacego funkcjonowac
co najmniej przez okres normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy $rodkéw
trwatych w przepisach podatkowych,

- sa$rodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.
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Opisana sytuacja wystapita dotychczas dwukrotnie i dotyczyla:
- zakupu w LPP S.A. znacznej ilosci sprzgtu komputerowego w ramach realizacji nowej
koncepcji systemu informatycznego spotki,
- wydatkéw ponoszonych przez spétki na naklady budowlane oraz wyposazenie nowych salonéw
firmowych Reserved oraz Cropp, ponoszonych w zwiazku z realizowaniem nowej koncepcji ich
aranzacji oraz wystroju.

Wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane i amortyzowane w sposob analogiczny do $rodkéw
trwatych. Najistotniejsza réznica dotyczy braku mozliwosci zwigkszania wartosci poczatkowej o
kwoty ulepszenia warto$ci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naktady takie umozliwia generowanie
przez sktadnik przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane

Srodki_trwate w_budowie — na dzieh bilansowy wyceniane sa w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wystepujace w GK obejmuja :

- udziaty posiadane przez LPP S.A. w krajowych jednostkach zaleznych - wyceniane wedtug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci,

- udzielone pozyczki dlugoterminowe — wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujq.:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych warto$¢ jest aktualizowana na
kazdy dzien bilansowy
- rozliczenia migdzyokresowe zwiazane z oplaconym z géry czynszem najmu.

Zapasy
Na dzien bilansowy wyceniane sa wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.
Do pozycji zapaséw kwalifikowane sa:
e towary handlowe ,
e materiaty (tkaniny oraz akcesoria krawieckie), nabyte i wydawane do przerobu kontrahentom
zewngtrznym,
e materialy informatyczne zwigzane z eksploatacja 1 utrzymaniem oraz rozwojem sieci
komputerowe;j,
® materiaty reklamowe.

Towary handlowe w magazynach krajowych ewidencjonowane sa iloSciowo-wartosciowo i
wyceniane:

- w przypadku towar6w z importu — w cenach nabycia, obejmujacych ceny zakupu, koszty
transportu na odcinku zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
roztadunku w kraju oraz cla; do przeliczenia wartosci w walucie obcej stosowany jest kurs
wynikajacy z dokumentu celnego ,

- w przypadku towaréw nabywanych w kraju — w cenach zakupu; koszty zwiazane z nabyciem
tych towaréw, ze wzgledu na ich nieistotng wielko$¢, obciazaja bezposrednio koszty
dziatalno$ci w momencie poniesienia.

Wycena rozchodu towaréw handlowych z kolekcji Reserved, Cropp, Esotiq i Henderson nastgpuje wg
cen Sredniowazonych.
W stosunku do rozchodu towaréw handlowych z innych kolekcji obowiazuje metoda FIFO.

Towary handlowe w skladach celnych wyceniane sa w cenach nabycia obejmujacych ceng zakupu

oraz koszty transportu na odcinku zagranicznym i na odcinku krajowym do pierwszego miejsca
roztadunku w danym kraju.
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Rozchdéd towaru ze sktadu celnego (wyjgcia do magazynéw krajowych lub sprzedaz bezpo$rednio za
granicg), jest wyceniany w drodze szczegétowej identyfikacji towaru w nawiazaniu do konkretnych
ztozen towaru w skladzie celnym.

Towary handlowe w drodze wyceniane sa na poziomie cen zakupu powigkszonych o znane na
moment sporzadzania bilansu koszty w transportu na odcinku zagranicznym i krajowym. W stosunku
do towaréw importowanych w drodze, do wyceny w spdtce dominujacej, stosowany jest kurs
sprzedazy waluty obowiazujacy na dzien bilansowy w Raiffeisen Bank Polska S.A. (w przypadku
spotek zagranicznych — kurs sprzedazy stosowany przez banki, z ktérymi sp6tki posiadaja najwigkszy
wolumen obrotéw lub kurs $redni banku centralnego).

Zapasy ktore utracilty swoja warto$¢ handlowa lub uzytkowa, obejmowane sa odpisem aktualizujacym,
odnoszonym w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych, dotyczacych naleznosci niesciagalnych
oraz watpliwych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktére nie przekraczajg 120
dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie naleznosci, w stosunku do metody wyceny
uwzgledniajacej dyskontowanie tych naleznosci, zawartej w MSR 39.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci sa dokonywane z uwzglednieniem rodzaju naleznosci:

e naleznosci sporne (wobec ktdrych wszczgto postgpowanie sadowe oraz nalezno$ci od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — odpisy aktualizujace dokonywane
sa w petnej kwocie naleznosci,

® naleznoSci pozostate:

- przystugujace od odbiorcéw bielizny — stanowiacych duza grupg drobnych kontrahentéw, o
okresie przeterminowania powyzej 6 miesi¢gcy - odpisy aktualizujace dokonywane sa
obligatoryjnie w wysoko$ci 30% kwoty zadtuzenia,

- przystugujace od pozostatych kontrahentéw, o okresie przeterminowania powyzej 6 miesigcy
- dokonywana jest szczeg6towa analiza sytuacji finansowej klienta, i w razie uzasadnionych
obaw utraty nalezno$ci, tworzony jest odpis w wysokosci do 100% kwoty zadluzenia,

- przystugujace od kontrahentéw, ktérych sytuacja finansowa niesie istotne ryzyko utraty
naleznosci, bez wzgledu na okres przeterminowania - odpisy aktualizujace sa tworzone w
oparciu o indywidualna analizg i oceng sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Inwestycje krétkoterminowe
Obejmuja aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesigcy
od dnia bilansowego oraz $rodki pienigzne.
Wycena inwestycji krétkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug nastgpujacych
zasad:
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — w wysokosci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej,
- krajowe $rodki pieni¢zne - wyceniane sa wg wartosci nominalnej,
- gotéwke w walutach obcych wg kursu kupna waluty stosowanym w tym dniu przez banki
danych krajéw, z ktérymi spotki posiadaja najwigkszy wolumen obrotow.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmuja koszty dotyczace kolejnych okreséw i przypadajace do rozliczenia w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Kapitat zaktadowy
Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokoSci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.
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Kapitat zapasowy
Na warto$¢ prezentowana w pozycji Kapitat Zapasowy sktadaja sig:
- premia z tytulu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszona o
poniesione koszty emisji,
- kwoty zyskéw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy,
- kwoty wynagrodzen platnych akcjami przyznane zgodnie z programem motywacyjnym dla
okreslonych oséb.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu
podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace
lat ubiegtych, a wynikajace z bledéw podstawowych lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowiqzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych.

Zasada powyzsza, ze wzgledu na stosunkowo krétkie terminy ptatnosci, ktore nie przekraczajg 120
dni, nie powoduje istotnych réznic w wycenie zobowigzan, w stosunku do metody wyceny
uwzgledniajacej dyskontowanie tych zobowigzan, zawartej w MSR 39.

W stosunku do zobowiazan finansowych Grupa Kapitalowa LPP przyjeta metode ich wyceny wg
zamortyzowanej ceny nabycia.

Rezerwy
Utworzone rezerwy dotycza odroczonego podatku dochodowego oraz $wiadczen pracowniczych.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze obejmuja:

- rezerwg na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

- rezerwg na przyszle $wiadczenia emerytalne.
Rezerwa na przyszte S$wiadczenia emerytalne jest szacowana przez spoétki samodzielnie, przy
zastosowaniu metody uwzgledniajacej przepracowany okres, ple¢ oraz warto$¢ aktualnego
wynagrodzenia. Przyjeto zalozenie, ze dyskonto dotyczace rezerwy na $wiadczenia emerytalne
odpowiada spodziewanej stopie wzrostu wynagrodzen.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity straty i zyski aktuarialne.

Przychody
Przychody sa ujmowane w wysokoSci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci

ekonomicznych, zwiazanych z dana transakcja.

Przychody ze sprzedazy towaréw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasno$ci do towar6w zostaty przekazane nabywcy .

Z uwagi na zjawisko dotyczace reklamacji i zwrotéw od klientéw, przychody ze sprzedazy towaréw
sa urealniane poprzez korekte dotyczaca szacunkowego kosztu tych zwrotéw. Opierajac si¢ na
dotychczasowych doswiadczeniach oszacowano wskaznik zwrotéw towaru w odniesieniu do
wielkoSci sprzedazy. Przyjeto réwniez, ze wigkszo$¢ zwrotdw towar6w ma miejsce w kolejnym
kwartale po dokonaniu zakupu. Warto§¢ wskaznika zaréwno w stosunku do kosztu wilasnego, jak i do
przychodu jest ustalana co kwartat.

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego, sa ujmowane przez Grupe zgodnie z podej$ciem wzorcowym,
zawartym w MSR 23, tj. sa niezwlocznie zaliczane w cigzar kosztéw, w okresie, w ktérym je
poniesiono.
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Transakcje wyrazone w walutach obcych
Waluta funkcjonalna Grupy Kapitatlowej LPP jest ztoty polski (PLN).

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej,
ujmuje si¢ odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustlug korzysta spétka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowiazan,
- $rednim kursie banku centralnego danego kraju, ustalonym dla danej waluty na dzien
wystawienia faktury lub wynikajacym z dokumentu celnego.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:
- pozycje pieni¢zne:
e sktadniki aktywéw — po kursie kupna waluty stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta spéitka,
e sktadniki pasywéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka.
- pozycje niepieni¢zne - po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia
transakcji.

Dotacje
Dotacje panstwowe ujmuje si¢ w ksiggach w taki sposéb, aby przychdd z tytutu dotacji byt uymowany
wspoimiernie do ponoszonych kosztéw z nig zwiazanych.

Grupa przyjeta odpowiednie metody prezentacji dotacji w sprawozdaniu finansowym:

e dotacje do aktywéw — poczatkowo jako osobna pozycja w ,, Przychodach przyszitych
okres6w”, a nastgpnie w sposéb systematyczny prezentowane jako przychdd na przestrzeni
okresu uzytkowania sktadnika aktywow;

e dotacje do przychodéw — jako pozycja ,,Pozostate przychody operacyjne/finansowe”

Jednostkowy zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez liczbe akcji jednostki dominujacej w danym okresie. Grupa nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcjg¢, poniewaz nie wystgpuja istotne czynniki rozwadniajace zysk na akcjg.

Wynagrodzenia ptatne akcjami

Zgodnie z Uchwata WZA z 29 czerwca 2007 roku, w spéice dominujacej funkcjonuje program
motywacyjny umozliwiajacy obejmowanie pracownikom i wspélpracownikom spétki akcji, ktdre
zostang wyemitowane w ramach kapitatu docelowego. Program realizowany bedzie w latach 2007-
2010 i obejmie maksymalnie 15.000 akcji LPP S.A.

Warunkiem podstawowym realizacji programu w poszczeg6lnych latach jest wypracowanie przez GK
LPP S.A. zysku wigkszego od wypracowanego w roku poprzednim odpowiednio o:
a) 70% dla zysku za rok 2007 (czyli zysk netto za rok 2007 musi by¢ co najmniej o 70% wigkszy
od zysku netto wypracowanego w roku 2006). Warunek ten zostal spetniony w 2007 roku.
b) 10% dla zysku za kolejne lata.

W programie moze wzia¢ udziat grupa okoto 100 oséb, ktéra zdeklaruje, iz rezygnuje z dodatkowego
wynagrodzenia (nagrody) jakie moze pozyska¢ w zwiazku z realizacja indywidualnych zadan,
osiagnigciu planowanych pozioméw sprzedazy, pozytywna oceng ich pracy przez Zarzad, z tym, ze
ilo§¢ akcji, ktére moga zostaé objete przez poszczegdlne osoby liczona bedzie jako iloraz 120%
przynaleznej warto$ci nagrody brutto i gietdowej ceny akcji LPP S.A. z notowan na GPW w dniu
poprzedzajacym stosowng uchwate Zarzadu (Rady Nadzorczej dla cztonkéw Zarzadu). Akcje zostana
objete przez uczestnikéw programu po cenie nominalnej, czyli 2 ztote.
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Okreslenie wartosci nagrody w przypadku cztonkéw Zarzadu zgodne jest ze stosowna Uchwala Rady
Nadzorczej. Kryterium okreslenia jej wysokosci jest warto$¢ zysku netto wypracowanego przez GK
LPP S.A. W przypadku realizacji zysku netto za 2007 rok przekraczajacego 120 mln zl, nagroda
wyniesie dwudziestokrotno§¢ wynagrodzenia brutto miesigcznego dla kazdej osoby wchodzacej w
sktad Zarzadu LPP S.A.

Ustalanie wysokosci nagrody dla pozostaltych oséb uprawnionych odbywa si¢ dwukrotnie w roku,
kazdorazowo po zakonczeniu sezondéw handlowych (czyli okreséw marzec — sierpien 1 wrzesien —

luty).

Na dzief raportu nie jest znana ilo§¢ akcji, ktéra osoby uprawnione zadeklaruja do objecia w ramach
programu, rezygnujac z potencjalnej nagrody pieni¢znej, poniewaz nie zostaly zakonczone procesy
ustalajace wysoko$¢ nagrody dla kazdego uprawnionego. Dodatkowo pozyskanie wiedzy utrudnia
fakt, iz osoby uprawnione maja prawo do dnia podjgcia stosownej uchwaty o zwigkszeniu kapitatu w
ramach programu podja¢ decyzj¢ o rezygnacji z udziatu w programie i pobra¢ przynalezna im nagrode¢
w formie pienigzne;.

W sprawozdaniu finansowym, uwzgledniona zostata kwota 4 875 tys. ztotych jako warto$¢ rezerwy
odnoszaca si¢ do kosztéw roku 2007, ktéra odpowiada szacowanej wartosci obejmowanych akcji w
ramach programu. Jest to wielko$¢ sumy przewidywanych nagréd pieni¢znych, ktdre moga zostaé
przyznane osobom uprawnionym do objgcia akcji, powigkszona o 20%.

Segmenty dziatalnosci
Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw dziatalnosci w Grupie
okreslony jest w oparciu o wymogi MRS 14.
Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podzial na segmenty geograficzne, czyli
zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci w réznych obszarach geograficznych.
Zostaty wyodrebnione dwa segmenty:
e dziatalno$¢ na terenie Unii Europejskie;j
e dziatalno$¢ w krajach pozostatych
Podzial na segmenty geograficzne oparto o kryterium lokalizacji aktywéw Grupy.

Aktywa ( pasywa) segmentu sa aktywami (pasywami) operacyjnymi wykorzystywanymi przez
segment w dziatalnoSci operacyjnej, ktére daja si¢ bezpoSrednio przyporzadkowa¢ do danego
segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie zysku operacyjnego.
Przychody, wynik, aktywa i zobowiazania segmentéw ustalane sa przed dokonaniem wylaczen
transakcji pomigdzy segmentami, po eliminacji w ramach segmentu.

Hiperinflacja

MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga by jednostki, ktére
prowadza dzialalno§¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu wlasnego z
zastosowaniem ogolnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny by¢ prezentowane ze
znakiem minus w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedla¢ wplyw
hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje sig¢, ze w Polsce
wystgpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem Zarzadu, watpliwosci moze budzi¢
ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w
sytuacji gdy dotyczy ona zdarzen sprzed lat jednastu i wigcej, a korespondujace z nig zyski zostaty
podzielone przed data sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne
czy ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepiséw Kodeksu
Spotek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy mozliwej do wyplaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tez warunkéw kiedy niezbedne jest podjecie uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzadu ujecie korekty hiperinflacyjnej bezposrednio w
bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2007 roku mogtoby by¢ mylace dla uzytkownikéw
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sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty, wskazniki i sposéb przeliczenia, dotyczace
korekty hiperinflacyjnej, zaprezentowal w nocie 13.8. do sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej LPP sa sporzadzane z zastosowaniem metody kosztow
historycznych

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych
Grupa przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywoéw pienigznych do $rodkéw pienigznych zalicza sig

- srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych oraz srodki pienig¢zne w drodze,

- inne $rodki pienigzne przez ktére rozumie si¢ czeki obce, weksle obce, czeki podrdzne, jak
réwniez obligacje obce, lokaty itp., jezeli sa platne (wymagalne) w ciagu 3 miesigcy od dnia ich
wystawienia (nabycia, zatozenia),

- inne aktywa pieni¢zne, (przez ktdére rozumie si¢ wymagalne na dzien bilansowy odsetki od
aktywéw finansowych krétko i dlugoterminowych, a wiec od lokat, , obligacji, bonéw
skarbowych itp.)

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gléwne instrumenty finansowe w dziatalnosci Grupy Kapitalowej LPP to kredyty bankowe i
udzielone pozyczki ( nota 13.4 oraz 13.13). Gltéwnych ich celem jest pozyskiwanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ spotki. LPP S.A. tez posiada inne instrumenty finansowe, ktére powstaja
w toku prowadzonej dziatalnosci. Przede wszystkim naleza do nich $rodki pienig¢zne i lokaty ( nota
13.7), naleznosci oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ( nota 13.6 oraz 13.14).

Zgodnie z MSSF 7 zostala przeprowadzona analize z zakresu ryzyk zwiazanych z instrumentami
finansowymi, na ktére jest narazona GK.

a) ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i ustlug, w wartosci
wykazanej w bilansie, oraz gwarancji udzielonych obcym podmiotom.

Koncentracje ryzyka kredytowego zwiazanego z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug, przedstawia
tabela ponize;j.

Odbiorca udziat % naleznosci w warto$ci
nalezno$ci ogétem

Odbiorca 1 15,85%

Pozostali, ktérych nalezno$ci nie przekraczaja 5% warto$ci 84,15%
naleznosci ogétem

Razem naleznosci netto z tytulu dostaw i ustug 100,0%

Klasyfikacja naleznosci handlowych brutto wg dlugos$ci okresu przeterminowania przedstawia tabela
ponizej:

w tysiqcach PLN 2007 2006
Bez przeterminowania 37221 26 849
Przeterminowanie do roku 10 558 10 762
Przeterminowanie pow. roku 3143 3496
Razem 50922 41107
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Naleznos$ci przeterminowane powyzej roku objete zostaly w wigkszosci odpisem aktualizujacym
warto$¢ naleznosci.

W LPP S.A. nie sa stosowane instrumenty zabezpieczajace ww. ryzyka finansowe i nie jest stosowana
rachunkowos¢ zabezpieczen.

b) ryzyko ptynnosci

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznos$cia finansowania, poprzez
korzystanie takich Zrédet finansowania jak kredyty bankowe w rachunku biezacym czy tez
inwestycyjne kredyty bankowe.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim zaangazowanie kredytowe GL LPP ( wg stanu na dzien
31.12.2007 roku) ulegto zmniejszeniu. Dokladny opis sytuacji finansowej spotki pod wzgledem
zaciagnigtych kredytéw przedstawia nota 13.13. Znaczace zmniejszenie odsetkowego zadtuzenia
krétkoterminowego w stosunku do sytuacji z kofca roku 2006, byto mozliwe ze wzgledu na
wypracowanie w roku 2007 istotnie wyzszych zyskéw. Wzrost zadtuzenia dlugoterminowego
wynikat z kolei z uruchomienie kolejnych transz kredytu inwestycyjnego, przy pomocy ktérego
finansowana jest budowa nowego centrum logistycznego.

W ramach ryzyka ptynnosci nalezy réwniez wskaza¢ na zobowiazania od towaréw i ustug.

Klasyfikacja zobowigzan handlowych brutto wg dtugosci okresu przeterminowania przedstawia tabela
ponizej:

w tysiqcach PLN 2007 2006
Bez przeterminowania 136 241 91 647
Przeterminowanie do roku 10 005 13 149
Przeterminowanie pow. roku 74 13
Razem 146 320 104 809

Wazrost wielko$ci zobowiazan wynika z faktu: przy$pieszenia zakupéw nowej kolekcji, ktéra to
powinna by¢ wprowadzana do sklepéw szybciej niz w poprzednich okresach, wzrostu skali dziatania
Spotki oraz zwigkszania jej znaczenia dla dostawcow.

c¢) ryzyko walutowe

Podstawowa waluta rozliczeniowa dla wigkszosci transakcji zakupu towaréw handlowych jest USD.
Niewielka czg$¢ rozliczen z tego tytulu prowadzona jest w Euro.

Wigkszos$¢ wplywoéw ze sprzedazy osiagana jest w zlotdwkach. Stabilnos¢ kursu polskiej waluty do
USD i Euro (w zasadzie w wielu ostatnich kwartatach obserwowane jest umacnianie ztotowki) jest na
tyle duza, ze w opinii zarzadu ryzyko wptywu tych zmian na wyniki spétki jest niewielkie.

Specyfika dziatalnosci Grupy pozwala na czg$ciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcéw
koncowych w zwiazku z kalkulacja ceny sprzedazy danego produktu na chwile przed wprowadzeniem
go na rynek.

Oprécz ryzyka walutowego zwiazanego z walutg rozliczeniowa stosowanga w przypadku zakupu
towaréw handlowych, wystepuje takze ryzyko zwiazane z faktem rozliczania czynszéw najmu
powierzchni handlowych w Euro. Przytoczona powyzej opinia dotyczaca wptywy na wyniki spotki
zmiany kursu walut, w ktérych rozliczane sa transakcje nabycia towaréw dotyczy takze rozliczen
umow najmu lokali.

d) ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z ciaglym wykorzystywaniem przez GK kredytéw
bankowych, jak réwniez, cho¢ w mniejszym stopniu z udzielonymi pozyczkami. Kredyty bankowe o
zmiennej stopie procentowej, obciazone sa ryzykiem przeptywOw pienigznych. W opinii Zarzadu
ewentualna zmiana stop procentowych nie wplynie w znaczacy spos6b na wyniki osiagane przez
Grupg.
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W tabelach ponizej zaprezentowano analiz¢ wptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kursu
walut obcych na rachunek zyskéw i strat oraz na kapital wlasny. Analiza dotyczy finansowych
sktadnikéw bilansu spétki na dzien bilansowy.

Ryzyko stop procentowych w tys. 7t
+/- 75 pb SP
Pozycje bilansowe Wartosc¢* Wplyw na wynik | Wplyw na wynik
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 48 207 17 -17
Lokaty 5225 39 -39
Pozyczki udzielone 2 300 362 -362
Wptyw na aktywa finansowe 418 -418
przed opodatkowaniem
Podatek (19%) -79 79
Wptyw na aktywa finansowe 339 -339

po opodatkowaniu
Zobowiazania finansowe

Kredyty bankowe 84 882 -637 637
Wptyw  na  zobowiqzania -637 637
finansowe przed

opodatkowaniem

Podatek (19%) 121 -121
Wptyw  na  zobowiqzania -516 516
finansowe po opodatkowaniu

Razem -177 177

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zysk netto Grupy bylby o 177 tys. PLN nizszy w przypadku gdyby
stopy procentowe w PLN, EUR oraz USD byly wyzsze o 75 punktéw bazowych, przy zatozeniu
wszystkich pozostatych parametréw bez zmian. Wynik taki jest rezultatem wyzszego stanu kredytow
anizeli srodkéw pienigznych i udzielonych pozyczek.

Ryzyko kursu walutowego w tys. zt

+/- 5%

Pozycje bilansowe Wartosc¢* Wplyw na wynik | Wplyw na wynik
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 48 207 -1774 1774
Naleznos$ci handlowe 45 816 -1 185 1185
Wptyw na aktywa finansowe -2 959 2 959
przed opodatkowaniem

Podatek (19%) 562 -562
Wptyw na aktywa finansowe po -2 397 2397

opodatkowaniu
Zobowiazania finansowe

Zobowiazania handlowe 146 320 4314 -4 314
Wptyw na zobowiqzania 4314 -4 314
finansowe przed

opodatkowaniem

Podatek (19%) -820 820
Wptyw na zobowiqzania 3494 -3 494
finansowe po opodatkowaniu

Razem -1097 1097

* podane warto$ci nie uwzgledniaja utworzonych odpiséw aktualizujacych utworzonych na nalezno$ci handlowe

Strona 26 z 73



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GK LPP S.A. ZA 2007 ROK

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zysk netto Grupy Kapitatlowej LPP bytby o 1 097 tys. zt. nizszy, gdyby
ztotdwka umocnita si¢ 0 5% wzgledem walut obcych (gléwnie USD), a pozostate czynniki nie ulegty
zmianom. Jest to efekt zwigkszenia udzialu sprzedazy eksportowej w calo$ci przychodéw ze
sprzedazy oraz idacego za tym wzrostu naleznosci wyrazonych w walucie obcej. Ostabienie ztotdwki
0 5% w stosunku do walut obcych na dzien 31 grudnia 2007 roku miatby taki sam ilosciowo, lecz
przeciwny co do znaku, wpltyw na wystgpujace w spdtce waluty.

11.1 Wazne oszacowania i osady

Szacunki wplywajace na warto$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

® przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych,

e wartos$ci rezydualnej Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

® procentu zwrotoéw towarow sprzedanych w okresie sprawozdawczym dokonywanych
w nastgpnym okresie sprawozdawczym,

e odpisoéw aktualizujacych sktadniki aktywow,

e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych
uzywanych przy obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

e przyszlych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na
odroczony podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy zarzadu i
jest zgodna z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciagly wzgledem ostatniego
okresu sprawozdawczego

Nie dokonano zmiany nastgpujacych warto$ci szacunkowych wzgledem poprzedniego okresu:
e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,
e przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony
podatek dochodowy.
Ulegly zmianom (zgodnie z przyj¢ta metodologia) warto$ci szacunkowe w zakresie:
® przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznos$ci niektérych srodkéw trwatych —dotyczy to
gléwnego serwera firmy, centrali telefonicznej oraz macierzy dyskowej IBM (wydluzenie
okresu amortyzacji po dokonanej modernizacji)
e wskaznika korygujacego sprzedaz, dotyczacego zwrotéw towaréw dokonywanych w
nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Zmiany odpiséw aktualizujacych przedstawiono w dalszej czg¢$ci informacji, w dodatkowych notach
objasniajacych do poszczegblnych pozycji aktywow.

11.2 Zmiany w danych publikowanych w poprzednich okresach

W 2007 roku w spétce ZAO ,Re Trading” z siedzibag w Rosji stwierdzono btad podstawowy
dotyczacy lat 2005-2006 wynikajacy z nieprawidtowego ujgcia kosztu wlasnego sprzedazy towardw.
Publikowane dane za poprzedni okres zostaly doprowadzone do poréwnywalnos$ci. Wplyw biedu
podstawowego na wynik z lat ubiegtych wyniost 1 784 tys. zt.

12. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych wszystkich istotnych jednostek zaleznych, stosujacych jednakowe z
jednostka dominujaca metody wyceny i zasady sporzadzania sprawozdan finansowych .

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej wiaczono odpowiednie dane,
wynikajace ze sprawozdania jednostki dominujacej oraz ze sprawozdan finansowych zagranicznych
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jednostek zaleznych, wyrazonych w walucie lokalnej tych krajow, przeliczonych na walutg polska
wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitatéw wtasnych, przelicza
si¢ wedlug ogtoszonego dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na dzien bilansowys;
poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza si¢ po kursie stanowiacym S$rednia
arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego ogtoszonych
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

poszczegdlne pozycje rachunku przeplywéw pienigznych przelicza si¢ po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego
ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

kapitaly wtasne przelicza si¢ wedlug ich stanu na dzien objgcia kontroli przez jednostke
dominujaca na podstawie kursu $redniego ogloszonego na ten dzien przez NBP.

Kapitaly wtasne obejmuja wykazane odrebnie:

kapitat podstawowy,

pozostate kapitaty wtasne,

zyski (straty) z lat ubieglych,

wynik finansowy netto,

réznice kursowe, na ktére skladaja si¢ w szczegllnosci réznice kursowe powstate z
odmiennych zasad przeliczen na walutg polska wyniku finansowego netto i bilansu.

Konsolidacji dokonano metoda petna.
Przy konsolidacji uwzgledniono nastgpujace korekty 1 wylaczenia:

wylaczenia posiadanych przez jednostke dominujaca udziatéw z kapitalem wtasnym jednostek
zaleznych,

wylaczenia wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan,

wylaczenia przychodéw i kosztow z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w Grupie
Kapitatowej,

korekty niezrealizowanych zyskéw odtozonych w zapasach majatku Grupy Kapitatowej,
wylaczenie z przychodéw 1 kosztéw finansowych odsetek naliczonych od udzielonych
pozyczek przez jednostk¢ dominujaca jednostkom zaleznym,

korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej dotyczace podatku odroczonego z tytutu
naliczonych na dzief bilansowy réznic kursowych oraz odsetek od pozyczek udzielonych w
ramach GK.

Marek Piechocki

Prezes Zarzqdu

Alicja Milinska Stanistaw Dreliszak Dariusz Pachla Aleksander Moroz

Wiceprezes Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, dnia 18 kwietnia 2008 roku
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE

13. Informacje uzupelniajace

13.1 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale amortyzowane sg liniowo z zastosowaniem nastgpujacych stawek:
. budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5 — 50%,

. urzadzenia techniczne 1 maszyny 7 - 52%,

o srodki transportu 10 — 33%,

. inne rzeczowe aktywa trwate 14 — 50%.

Przyjety wstepnie okres uzywania srodkéw trwatych jest corocznie weryfikowany.

W okresie sprawozdawczym miato miejsce wykorzystanie wcze$niej dokonanych odpiséw
aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwalych na kwotg 732 tys. zl. oraz odwrdcenie
odpiséw na kwote 446. Wiazato si¢ to z uzyskaniem wigkszych niz zaktadano pierwotnie korzys$ci
ekonomicznych przy likwidacji srodkéw trwatych.

Odszkodowania dotyczace rzeczowego majatku trwatego otrzymane przez Grupe w 2007 roku
wyniosty 413 tys. zt i dotyczyly gtéwnie szkéd w Srodkach transportu.

Grupa posiada czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate o warto$ci poczatkowej 492 tys. zt.

Grupa uzytkuje rzeczowe aktywa trwate, ktére sa w petni zamortyzowane. Ich warto$¢ poczatkowa
wynosi 17 243tys. zt.

Na dzien bilansowy w Grupie wystapito ograniczenie w dysponowaniu nieruchomoscia w Pruszczu
Gdanskim, gdzie powstaje nowe centrum logistyczne.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ zobowiazania umownego do nabycia rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta 71 079 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w Grupie nie wystapity rowniez aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy lub dziatalno$¢ zaniechana.

Grupa nie dysponuje informacjami o wartosci godziwej uzywanych $rodkéw trwatych i nie dokonuje
ujawnien w tym zakresie.
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ZMIANY SRODKOW TRWAEYCH (wg grup rodzajowych) w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 tys. zt
budynki,
lok'alle, o'bu'a.kty urza(('lzema' srodki inne $rodki Srodki trwale W' zaliczki na Srodki trwale,
grunty 1nzynierii techniczne i trakcie . .
. transportu trwale . $rodki trwate razem
ladowej i maszyny realizacji
wodnej
1) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 12 337 175 788 49 975 4816 30 587 10 835 3425 287 763
poczatek okresu
- rézmice kursowe -3 289 -1 695 -34 -979 -1 087 -785 -7 869
- zwickszenie 44271 13 671 2652 16 063 99 540 6 600 182 797
- zmniejszenie 54 4514 1260 874 582 61573 4246 73 103
2) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na 12 283 212 256 60 691 6 560 45 089 47715 4994 389 588
koniec okresu
3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 56 053 23598 2 740 9 815 0 0 92 206
na poczatek okresu
- tézmice kursowe 0 - 866 -581 -11 -185 0 0 -1 643
- amortyzacja 0 27 057 10793 874 7175 0 45 899
- réznice kursowe -495 -316 2 215 -1028
- zmniejszenie 0 3499 979 677 298 0 0 5453
4) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 78 250 32515 2924 16 293 0 0 129 981
na koniec okresu
5) odpisy z tytulu utraty wartos$ci na 0 1556 167 0 0 0 0 1723
poczatek okresu
- rdznice kursowe -29 -11 -40
- zwickszenie 0 768 0 0 0 0 768
- zmniejszenie 0 1022 156 0 0 0 0 1178
6) odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec 0 1273 0 0 0 0 0 1273
okresu
Razem warto$¢ netto Srodkéw trwatych na 12 283 132733 28 176 3636 28 796 47715 4994 258 334

koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) w okresie od 01.01.2006 do 31.12.2006 tys. zt
budynki,
lok'alle, o'bu'a.kty urza(('lzenla' srodki inne $rodki Srodki trwale W' zaliczki na Srodki trwale,
grunty 1nzynierii techniczne i trakcie . .
. transportu trwale . $rodki trwate razem
ladowej 1 maszyny realizacji
wodnej
1) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na 11 838 149 917 41750 4 802 21556 4123 172 234 158
poczatek okresu
- ré2nice kursowe 244 -268 3 -58 -26 -4 -109
- zwickszenie 499 27 362 10 353 220 9937 46 073 3555 97 999
- zmniejszenie 0 1735 1 860 209 848 39 335 298 44 285
2) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na 12 337 175 788 49 975 4816 30 587 10 835 3425 287 763
koniec okresu
3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 34 562 15706 2 048 5138 0 0 57 454
na poczatek okresu
- réznice kursowe 34 -195 2 -8 -167
- amortyzacja 0 22 810 9734 820 5 064 0 38428
- réznice kursowe -67 -72 0 -19 -158
- zmniejszenie 0 1286 1575 130 360 0 0 3351
4) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 56 053 23598 2 740 9 815 0 0 92 206
na koniec okresu
5) odpisy z tytulu utraty wartos$ci na 0 1 566 0 0 0 0 0 1566
poczatek okresu
- zwickszenie 0 319 167 0 0 0 0 486
- zmniejszenie 0 329 0 0 0 0 0 329
6) odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec 0 1556 167 0 0 0 0 1723
okresu
Razem warto$¢ netto Srodkéw trwatych na 12 337 118 179 26 210 2076 20772 10 835 3425 193 834

koniec okresu
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Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RziS- 2007 r. kwota
- zwigkszenie - "Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych" 768
- odwrécenie - " Pozostate przychody operacyjne” 446
Odpisy z tytutu utraty wartosci - pozycje w RziS- 2006 r. kwota
- zwigkszenie - "Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych" 486

- odwrécenie - " Pozostate przychody operacyjne”

13.2 Warto$ci niematerialne i prawne

W Grupie nie wystgpuje wartos¢ firmy, rozumiana jako nadwyzka ceny zaptaconej za udziaty lub
akcje, nad wartoscia nabytych aktywdéw netto poszczegdlnych spétek zaleznych, powstata na dzien
objecia kontroli.

W Grupie nie wystgpuja rowniez wartosci niematerialne i prawne o nieokre§lonym okresie uzywania.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sa metoda liniowa, przy
zastosowaniu nastgpujacych stawek:

o koszty zakonczonych prac rozwojowych 33%,

o nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 6 — 75,2%.

Grupa corocznie dokonuje analizy posiadanych warto$ci niematerialnych i prawnych pod katem
ewentualnej utraty wartoSci. Zaréwno w roku 2007 jak i w okresie poréwnywalnym nie stwierdzono
utraty warto$ci omawianych aktywow.

Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej. W zwiazku z powyzszym
amortyzacja wartos$ci niematerialnych i prawnych zawiera si¢ w nastgpujacych pozycjach:

o koszty sprzedazy w kwocie 614 tys. z1,

o koszty ogdlnego zarzadu w kwocie 3 231 tys. zl.

Istotna pozycja wsréd wartosci niematerialnych i prawnych, jest program komputerowy firmy Retek,
wykorzystywany jako narzedzie wspomagajace zarzadzanie sprzedaza i obrotem towarowym oraz
wspodlpracujacy z programem FK.

Na dzien 31.12.2007r. warto$¢ bilansowa tego oprogramowania wynosita 8 145 tys. zt. Przewidywany
okres jego uzytkowania, liczac od dnia bilansowego, oszacowano na 41 miesigcy.

W Grupie na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ zobowiazan umownych do nabycia wartosci
niematerialnych wynosita 866 tys. zt.

W ciagu okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, nie wystapily w Grupie
naktady na prace badawcze i rozwojowe.
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 tys. zk.
Kk nabyte koncesje, patenty, wartoSci  zaliczki na
0szty . . R . . -
zakofczonych licencje i podobne wartosci, niematerialne i wartoscl
prac w tym: prawne w  niemateria razem
rozwojowych : tra}«neu Ine i
ogélem oprogramowani€  realizacji prawne
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci 443 22 882 22210 233 103 23 661
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu
- réznice kursowe -46 -81 0 0 -46
- Zwiqkszenie - 2267 1 498 1092 459 3818
- zmniejszenie 17 17 1 007 240 1264
b) warto$¢ brutto wartosci 443 25086 23610 318 322 26169
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu
¢) skumulowana 320 9 863 9515 - - 10183
amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu
- réznice kursowe 0 -18 9 -18
- planowe odpisy 123 3722 3625 - 3 845
amortyzacyjne
- réznice kursowe 0 9 -2 9
- zmniejszenie 0 18 18 18
d) skumulowana 443 13 540 13111 - - 13983
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu
Razem warto$¢ netto 0 11 546 10 499 318 322 12186

wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH w okresie od 01.01.2006 do 31.12.2006 tys. zi.
nabyte koncesje, patenty, wartosci saliczki na
koszty licencje i podobne warto$ci,  niematerialne i wartosci
zakonczonych prac w tym: prawne w . . razem
. . niematerialn
rozwojowych trakcie .
oprogramowanie realizacji €1 prawne
ogétem  komputerowe

a) wartos$¢ brutto wartosci 443 18 319 11 968 2519 398 21679
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu
- réznice kursowe 0 -5 0 0 0
- zwigkszenie - 4 659 4343 1968 103 6730
- zmniejszenie 96 96 4254 398 4748
b) warto$¢ brutto wartosci 443 22 882 22210 233 103 23 661
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu
¢) skumulowana 172 7071 6 895 - - 7243
amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu
- r6znice kursowe -2 -2 -2
- planowe odpisy 148 2 890 2718 - 3038
amortyzacyjne
- zmniejszenie 96 96 96
d) skumulowana 320 9 863 9515 - - 10183
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu
Razem warto$¢ netto 123 13019 12 695 233 103 13 478

warto$ci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

Grupa uzytkuje w petni zamortyzowane warto$ci niematerialne i prawne, ktérych warto$¢ poczatkowa

wynosi 3 751 tys. zt.
Sato:

- licencje na oprogramowanie w wartosci 3 118 tys. zi.
- pozostate licencje o wartos$ci 42 tys. zt.
- prawa autorskie o warto$ci 148 tys. zl.
- zakonczone prace rozwojowe 443 tys.zl.

Na dzien bilansowy nie wystapity ograniczenia w dysponowaniu warto$ciami niematerialnymi oraz
nie zostaty na nich ustanowione zadne zabezpieczenia.
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13.3 Inwestycije

Inwestycje GK obejmuja:

- udzialy posiadane przez jednostke¢ dominujaca w krajowych spdtkach zaleznych nie objetych

konsolidacja w kwocie 718 tys. zt.,

- pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym w kwocie 2 214 tys. zi.

- pozyczki udzielone podmiotowi powigzanemu w kwocie 86 tys. zt.
Udzielone pozyczki jako instrumenty finansowe zostaly opisane w nocie 13.4.
Wycena bilansowa udzialéw jest dokonywana wg cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytutu
utraty warto$ci. Analiza przeprowadzona na dzief bilansowy, nie wykazata potrzeby dokonywania
odpiséw z tytutu utraty wartosci posiadanych przez Grupeg Kapitalowa udziatéw.

13.4 Instrumenty finansowe

Na dzien bilansowy spotka wykazuje w bilansie, zgodnie z okre§lonymi w MSR 39, kategoriami
aktywow finansowych i zobowiazah finansowych, nastgpujace pozycje:

- pozyczki i naleznos$ci w warto$ci bilansowej 51 706 tys. zt.

- zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie w wartosci bilansowej 231 202
tys. zt

Zgodnie z powyzszym podziatem, wszystkie wystepujace aktywa oraz zobowiazania finansowe sa
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Naleznos$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, sa wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
zdyskontowanej, zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z przyjeta przez spotke polityka rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotng
réznice w wycenie, nalezno$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci nie
przekracza 120 dni, sa wyceniane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.

Standardowe terminy ptatnosci stosowane dla kontrahentéw wynosza 60 dni.

Naleznos$ci i zobowiazania kwalifikowane jako ,,pozostate” sa na dzien bilansowy wyceniane w
warto$ci godziwej

Grupa nie posiada aktywoéw finansowych, bedacych zabezpieczeniem zobowigzan lub zobowiazan
warunkowych. Nie istnieje réwniez sytuacja aby na rzecz Grupy ustanowiono zabezpieczenie.

W okresie sprawozdawczym, w przypadku zaciagnigtych kredytéw, nie miato miejsca
niewywigzywanie si¢ z ptatnosci oraz naruszenia warunkéw tych umoéw.

W rachunku zyskéw i strat spétka w pozycji Przychody finansowe wykazuje, odnoszac si¢ do
aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wartos¢
odsetek, obliczonych z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej w wartosci 586 tys.
zt..

Odsetki obliczone z zastosowaniem powyzszej metody a odnoszace si¢ do zobowiazah finansowych
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, pokazywane sa w pozycji Koszty
finansowe z tytutu odsetek w wysokosci 5 748 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek udzielonych,
natomiast zmiany utraty wartosci dla naleznosci zostaly pokazane w nocie 13.6

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Ogdlna warto$¢ pozyczek udzielonych przez Grupg Kapitatowa na dzien 31.12.2007 roku wynosita 2
300 tys. zt (na dzien 31.12.2006 roku wynosita 1 855 tys. z1.) i obejmowata:

- pozyczke udzielong kontrahentowi wspotpracujacemu ze spotka dominujaca na kwote 129 tys.
zt. (na dzien 31.12.2006 201 tys. z1.) Splata odsetek, ustalonych na poziomie 8% rocznie, oraz
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rat kwoty gtéwnej, ma nastgpowa¢ w réwnych ratach miesigcznych. Termin sptaty ostatniej
raty wraz z odsetkami przypada na dzien 31 lipca 2009 roku.

- pozyczke udzielona kontrahentowi wspélpracujacemu ze spétka dominujaca na
kwotg 1 526 tys. zt. ( na dzien 31.12.2006 1 508 tys. zt.) Sptata odsetek, ustalonych na
poziomie 7% w skali roku, oraz splata kwoty gtéwnej ma nastapi¢ jednoczesnie do dnia 30
wrzesnia 2008 roku.
- pozyczki udzielone przez spétke dominujaca swoim pracownikom na taczng kwote 645 tys.
zt. ( na dzien 31.12.2006 146 tys. zt.) Umowy te sa zawarte maksymalnie na 3 lata. Kwoty
gtéwne sa splacane w ratach miesi¢cznych, natomiast sptata odsetek, ustalonych na poziomie
6% w skali roku, przypada w momencie splaty ostatniej raty kwoty gtéwne;j.

W ocenie Grupy wartos$¢ bilansowa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest zblizona do
warto$ci godziwej. Spoétka skorzystata ze zwolnienia MSSF 7 par. 29 i nie ujawnita wartosci godziwej
aktywo6w finansowych i zobowiazan finansowych.

Ze wzgledu na brak aktywnego rynku Grupa nie szacowata wartosci godziwej pozyczek udzielonych,
ktéra ze wzgledu na zastosowanie stalej stopy procentowej, moze rézni¢ si¢ od wartosci bilansowe;j
obliczonej metoda zamortyzowanego kosztu.

Zmiany warto$ci pozyczek udzielonych i lokat w okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym,
przedstawia ponizsza tabela.

tys. zt

ZMIANA STANU INWESTYCJI pozyczki udzielone bankowe lokaty terminowe
FINANSOWYCH 2007 2006 2007 2006
stan na poczatek okresu 1855 273 4156 12 508
1) zwigkszenia 903 1702 835 498 360 790
- udzielenia pozyczki 761 1676

- odsetki naliczone 142 26

- zawigzanie lokaty 835498 360 790
2) zmniejszenia 458 120 834 431 369 142
- sptata pozyczek 354 105

- splata odsetek 104 15

- rozwigzanie lokaty 834 431 369 142
stan na koniec okresu 2 300 1 855 5225 4 156
13.5 Zapasy

Najistotniejsza pozycje w zapasach Grupy Kapitatlowej stanowia towary handlowe. Struktura zapaséw
na dzien bilansowy zostata zaprezentowana w tabeli ponize;j.

tys. zi
ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006
1) materiaty 2434 1910
2) towary 285 281 227 004
3) zaliczki na dostawy 1812 1520
RAZEM 289 527 230434
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Towary handlowe stanowia réwniez zabezpieczenie zaciagnigtego przez spétke kredytu w banku BPH
S.A. Warto$¢ przewlaszczonych towaréw wynosi 3.700 tys. zt 1 jest ustanowione jako zabezpieczenie
linii wielocelowe;.

Warto$¢ zapaséw w bilansie uwzglednia korektg o kwotg odpisu aktualizujacego. Zmiany wartosci
odpisu w okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym przedstawia tabela ponize;j.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC ZAPASOW 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw na 1 895 642
poczatek okresu sprawozdawczego

Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy -zwigkszenia ujegte 2143 1388
w okresie sprawozdawczym jako koszty w RZIS

Warto$¢ odpisoéw aktualizujacych zapasy -zmniejszenia 397 144
ujete w okresie sprawozdawczym jako przychody w RZIS

Réznice kursowe 21 9
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw na koniec 3620 1 895

okresu sprawozdawczego

Grupa obejmuje odpisem aktualizujacym towary handlowe badz materialy, ktére utracily swoja
warto$¢ handlowa i uzytkowa. Na kazdy dzien bilansowy poddaje si¢ szczegétowej analizie zapasy
towaréw handlowych pod katem przewidywanej, prawdopodobnej straty na ich sprzedazy. Zgodnie z
przyjeta przez Grupg zasada, ksiggowaniu podlega jedynie réznica migdzy wartoscia odpiséw
ustalonych na aktualny i poprzedni dzien bilansowy. Réznica o warto$ci dodatniej odnoszona jest w
cigzar kosztow okresu, natomiast réznica o warto$ci ujemnej zwigksza pozostate przychody
operacyjne.

Na dzien 31.12.2007 roku warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 544
742 tys. zit.

13.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nalezno$ci

Szczegoétowe informacje dotyczace struktury naleznosci Grupy Kapitalowej zaprezentowano w tabeli
ponizej

tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
1) od jednostek powiazanych 1426 944
- z tytutu dostaw i ustug 1426 944
2) nalezno$ci od pozostatych jednostek 59 383 49 527
- z tytutu dostaw i ustug 44 390 35304
;&iﬂ;ﬁiﬁﬁ?&’vgﬁ;ﬁﬁ’oizlz’ ?r}):;fliles'cv%/?:dczeﬁ 9071 9752
- inne 5922 4471
RAZEM 60 809 50471

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to gtéwnie naleznos$ci dotyczace sprzedazy odziezy.
W normalnym toku sprzedazy, nalezno$ci regulowane sa w okresie do trzech miesigcy od dnia
sprzedazy.
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Zaprezentowana taczna warto$¢ naleznosci  krotkoterminowych jest wartoScia netto, a wigc
uwzgledniajaca odpis aktualizujacy wynoszacy 5 106 tys. zi.

Zmiany warto$ci odpiséw aktualizujacych nalezno$ci w okresie sprawozdawczym oraz okresie
poréwnawczym przedstawia tabela ponize;j.

tys. zt
ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC NALEZNOSCI 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci na 4859 5573
poczatek okresu sprawozdawczego
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci -zwigkszenia 2204 1944
ujete w okresie sprawozdawczym
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci -zmniejszenia 1945 2 659
ujete w okresie sprawozdawczym
Réznice kursowe -12 1
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci na 5106 4859
koniec okresu sprawozdawczego
13.7 Srodki pieniezne

tys. zt
SRODKI PIENIEZNE 31.12.2007 31.12.2006
1) $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 48 207 26 393
2) inne $rodki pieni¢zne 5225 4156
RAZEM 53432 30 549

Jako ,,Inne $rodki pieni¢zne” prezentowane sa lokaty krétkoterminowe. Sa one zaktadane na rézne
okresy od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznoSci od aktualnego zapotrzebowania i sa
oprocentowane wedlug ustalanych dla nich stép procentowych.

Struktura walutowa §rodkéw pienigznych zostata zaprezentowana w tabeli.

SRODKI PIENIEZNE — STRUKTURA WALUTOWA 31.12.2007 31.12.2006
w walucie polskiej 17 942 12 079
w walutach obcych (wg walut) 35489 18470
-USD 2741 765
- RMB 34 1
-EUR 236 1082
-LVL 344 209
- EEK 26 320 2750
-CZK 25929 24 648
- UAH 1713 1063
-LTL 3540 1210
- HUF 153 191 78 768
-RUB 82703 34 936
-RON 1482

RAZEM (tys. z1) 53431 30 549
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Na dzien 31 grudnia 2007 r., Grupa dysponowala niewykorzystanymi Srodkami kredytowymi w
wysokosci 213 607 tys. zt.

W okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku Grupa w sposéb bezgotéwkowy (w formie kompensat
wzajemnych naleznosci i zobowiazan) rozliczyta transakcje ze swoimi kontrahentami na taczna kwote
3 149 tys. zi.

Jako $rodki pienigzne podlegajace ograniczeniu w dysponowaniu nimi, Grupa prezentuje Srodki
pieni¢zne Zaktadowego Funduszu Swiadczefn Socjalnych. Sa one deponowane na oddzielnym koncie
bankowym. Fundusz taki tworzy jedynie jednostka dominujaca .

Wartos$¢ tych srodkéw wynosita odpowiednio:
- 157 tys. zt - na dzien 31.12.2007 r.
- 215 tys. zt - nadzien 31.12.2006 .

13.8 Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy.

Kapital podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jednostki dominujace; .

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniést on 3 407 tys. zl. Kapitat ten podzielony jest na 1.703.500
akcji, o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku nie wystapily zmiany w liczbie akcji.

Calkowita liczbg akcji z podziatem na poszczegdlne emisje przedstawia ponizsza tabela.

Seria/e  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj  Liczba akcji  Warto$¢ serii
misja uprzywilejowania ograniczenia W Szt.
praw do
akcji

A na okaziciela zwykte brak 100 200
B imienne uprzywilejowane brak 350 000 700 000
C na okaziciela zwykte brak 400 000 800 000
D na okaziciela zwykte brak 350 000 700 000
E na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
F na okaziciela zwykte brak 56 700 113 400
G na okaziciela zwykte brak 300 000 600 000
H na okaziciela zwykte brak 190 000 380 000
LICZBA AKCIJI, RAZEM 1703 500

Wszystkie wyemitowane akcje sa w pelni optacone.
W okresie sprawozdawczym sp6tka LPP S.A. nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.
Akcje imienne nalezace do Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca w ilosci 350.000 szt. sa

uprzywilejowane co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda akcja imienna
daje prawo do 5 gloséw.
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Struktur¢ wiasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw na Udziat w Udziat w Wartos¢
posiadanych Walnym ogolnej liczbie kapitale nominalna
akcji (w szt.) Zgromadzeniu gloséw na zaktadowym udzialéw

Akcjonariuszy Walnym

Zgromadzeniu

Akcjonariuszy
Marek Piechocki* 324 485 1 024 485 33,01% 19,05% 648 970
Jerzy Lubianec 226 338 926 338 29,85% 11,96% 452 676
Grangefont Limited, z
siedziba w Londynie, 350 000 350 000 11,28% 20,55% 700 000
Wielka Brytania
Commercial Union
OFE BPH CU WBK 155 760 155 760 5,02% 9,14% 311520
S.A. (CU OFE)
Pozostali 646 917 646 917 20,84% 37,98% 1293 834
akcjonariusze
RAZEM 1703 500 3103.500 100,0% 100,0% 3407 000

*w dniu 08-02-2008 Pan Marek Piechocki zbyt 500 akcji zwyktych, jednocze$nie zmniejszajac swéj udziat w ogdlnej liczbie
gltoséw na WZA do 32,99% oraz udziale kapitatu do 19,02%

W okresie sprawozdawczym spotka LPP S.A. nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy Grupy Kapitalowej zostat utworzony z:

- zysku netto (z przeznaczeniem na pokrycie ewentualnej straty),

- nadwyzki osiagnigtej przy sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,

- wyceny wynagrodzen ptatnych akcjami.

Cze$¢ kapitatu zapasowego, ktéra powstata jako odpis z wyniku finansowego jednostki dominujacej,
zostata utworzona ustawowo na mocy art. 396 Kodeksu Spétek Handlowych i moze by¢ wykorzystana
w przysziosci tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Struktura kapitatu zapasowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

tys. zt

RODZAJ KAPITALU ZAPASOWEGO 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
tworzony ustawowo z odpisu z wyniku finansowego 1249 1248
tworzony zgodnie ze statutem z odpisu z wyniku
finansowego 201 247 158 765
tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji 71202 71 202
tworzony z kwoty wynagrodzen ptatnych akcjami 1 050 1 050
RAZEM 274 748 232 265

Kapitat wtasny jednostki dominujqcej w okresie hiperinflacji

Przeliczenie kapitatu wlasnego w okresie hiperinflacji odbyto si¢ przy nastgpujacych danych:
18.12.1989 - zatozenie spotki i wniesienie kapitatu o wartosci (po denominacji) 200 zt
04.05.1995 - nabycie spotki przez Marka Piechockiego i Jerzego Lubianca

12.04.1995 - zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu podstawowego do kwoty 700 tys. zt
24.10.1995 - podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitalu podstawowego do kwoty 1.500 tys. zt
04.01.1996 — podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitalu podstawowego do kwoty 2.200 tys. zt

S
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tys. zt

Lata Kapital BO  Zwigkszenia  Inflacja  Dni Wspolczypmk KaPFtal po

inflacji przeliczeniu
1990 0,2 585,8% 365 6,858 1,4
1991 1,4 70,3% 365 1,703 2,3
1992 2,3 43,0% 365 1,430 33
1993 33 35,3% 365 1,353 4,5
1994 4,5 32,2% 365 1,322 5.9
1995.01.01 5.9 278% 365 1,278 7,6
1995.04.12 700 27,8% 263 1,200 840
1995.10.24 800 27,8% 68 1,052 841
RAZEM 1995 1689
1996.01.01 1916" 19.9% 365 1,199 2298
1996.01.04 1 400 19.9% 362 1,197 1676
RAZEM 1996 3974

"kapital na koniec 1995 + zatrzymany wynik finansowy za rok 1995
% podwyzszenie kapitatu + aggio

Kapitaly na dzien 31.12.1996 (bez zysku za rok obrotowy) wynosza 3.127 tys. zl. Réznica z
przeszacowana kapitaléw wynosi 847 tys. zt.

13.9 Dotacje

Na dzien 31.12.2007 roku warto$¢ wykorzystanych dotacji pahstwowych obejmowata:
¢ dofinansowanie z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych do
wynagrodzen i sktadek ubezpieczeniowych pracownikéw niepetnosprawnych,
¢ dofinansowanie z Unii Europejskiej do szkolen pracowniczych.

13.10 Rezerwy

Na dzien bilansowy Grupa posiada w pasywach bilansu rezerwy w tacznej kwocie 14 485 tys. zi.
Na powyzsza warto$¢ sktada sie:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku ( informacja w pkt 13.18)

rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

rezerwa na niewykorzystany urlop

rezerwa na niewyplacone wynagrodzenia

rezerwa na ustugi

Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Rezerwa ta jest tworzona tylko przez jednostk¢ dominujaca. W pozostatych spétkach grupy nie
istnieje obowiazek wyptaty odpraw emerytalnych. LPP S.A. szacuje rezerwg samodzielnie, przy
zastosowaniu metod aktuarialnych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

Grupa tworzy réwniez rezerw¢ na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe tj. na wyplatg w
przysztosci kwot zobowiazan wobec pracownikéw, wynikajacych z ich biezacej pracy.

Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia

Rezerwa ta jest tworzona wylacznie przez jednostk¢ dominujaca na przyszie wynagrodzenia
wyptacone w zwigzku z powstalym programem motywacyjnym.
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Rezerwa na zobowiqzania
Tworzona jest réwniez rezerwa na przyszte zobowiazania, pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa co do koniecznoS$ci ich zaplaty.

tys. zt
Rezerwa na
o . Rezerwa na Rezerwa na
$wiadczenia . Rezerwa na .
. niewyptacone . . niewykorzystan
emerytalne i wynaerodzenia zobowiazania o
podobne yhag Y p
Stan na 1 stycznia 2007 364 0 75 1279
- Zawigzanie rezerwy 199 6 993 636 1281
- rozwiazanie rezerwy 0 0 75 1109
- r6éznice kursowe -88
Stan na 31 grudnia 2007 563 6 993 636 1363

13.11 Zobowiazania warunkowe

W roku 2007 roku spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej korzystaly z gwarancji bankowych
na zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialno§¢ LPP S.A. wyniosta: 60 670 tys. zt., z czego:
a) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP S.A.
wyniosta 7 341 tys. zt
b) warto§¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane objete konsolidacja wyniosta 36 483 tys. zt
c) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane nie obj¢te konsolidacja wyniosta 16 463 tys. zt
d) warto$¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabezpieczen uméw spdtek niepowiazanych
wyniosta 141 tys. zt
e) warto$¢ gwarancji wystawionych z tytulu zabezpieczenia uméw wynajmu powierzchni
biurowo — magazynowych zawartych przez LPP S.A. wyniosta 242 tys. zt

W dniu 31 grudnia 2007 roku warto$¢ porgczen udzielonych przez spétke dominujaca wyniosta 8 840
tys. zt 1 wzrosta w stosunku do stanu na 31 grudnia 2006 roku o 1 728 tys. zt.

W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu §rodkéw finansowych wykazanych
w zobowiazaniach pozabilansowych / warunkowych. Istota tych zobowiazan jest w przewazajace;j
ilosci przypadkéw gwarantowanie ptatnosci czynszéw najmu podmiotéw z GK LPP S.A. oraz w
mniejszej czgsci porgczenie kredytow udzielanych przez bank klientom LPP S.A. na nabycie towaréw
spotki.

W wyniku kontroli przeprowadzonej w spéice zaleznej Re Trading z siedziba w Rosji, organy
podatkowe zakwestionowaty kwote¢ podatku VAT do odliczenia zadeklarowana przez spétke Re
Trading w wysokosci 2 298 tys. zt. ( kwota po przeliczeniu wg kursu $redniego NBP z dnia
31.12.2007r.) Z uwagi na przekonanie Zarzadu Spotki Re Trading o niezasadnoS$ci decyzji organéw
podatkowych oraz zamiarze ztozenia odwotania, skutki decyzji organéw podatkowych nie zostaly
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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13.12 Przyszle zobowiazania wynikajace z zawartych uméw najmu

Grupa jest strong uméw najmu, na mocy ktdrych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do
prowadzenia sieci salonéw firmowych CroppTown i Reserved.

Yaczne przyszite optaty minimalne z tytulu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzien 31 grudzien
2007 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego 114.615 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesigcy do 5 lat od dnia bilansowego 297.001 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 59.984 tys. zt

W kosztach okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, znajduje si¢ kwota 128
122 tys. zt wynikajaca z minimalnych oraz warunkowych oplat czynszowych za najem lokali
handlowych. Warto$¢ czynszéw warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi na ich nieistotna
wielkos¢.

Postanowienia terminowych uméw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sa typowymi dla tego
rodzaju uméw. Oprécz czynszu minimalnego przewiduja one zazwyczaj warunkowe czynsze
zwigzane z przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu, wyrazone okreslonym
procentem od wartosci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym ich warto$¢ byla pomijalnie
mata, gdyz stanowila ok. 3 procent tacznej wartosci wszystkich czynszéw najmu. Umowy zawieraja
takze klauzule waloryzacyjne taczace warto$¢ czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen.
Niektére z nich zawieraja zapisy dajace mozliwos¢ przedtuzenia umowy najmu na kolejny okres,
pozostawiajac decyzje po stronie najemcy. Poniewaz umowy dotycza lokali znajdujacych si¢ gtéwnie
w wielkopowierzchniowych obiektach handlowych, nie istnieje mozliwo$¢ zakupu przedmiotu najmu.

13.13 Kredyty

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zadtuzenie Grupy, wynikajace z kredytéw bankowych przedstawiato
si¢ nastgpujaco:

tys. zi
wykorzystanie kredytow na 31
grudnia 2007
Bank PLN tys zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin splaty

PKO BP S.A. 33079 wibor 1 m + marza banku 23.06.2008
PKO BP SA 16 865 wibor 1 m + marza banku 04.11.2017
Fortis Bank Polska S.A. 15 061 wibor 1 m + marza banku  28.10.2008

11 000 wibor 1 m + marza banku  29.05.2009

Raiffeisen Bank Polska S.A.

ZAO Raiffeisenbak Austria 4674 46971 Rup RBRU'soverdraftrate+ 5 ) 500
marza banku

euribor 1 m + marza

Bayerische Hypo und 15 500 EUR banku 31.12.2007
Vereinsbank AG

HVB Praga 4188 31 071 CZK pribor 1 m + marza banku  30.11.2008
RAZEM 84 882

Strona 44 z 73



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GK LPP S.A. ZA 2007 ROK

Na kredyty bankowe w wysokosci 84 882 tys. zt sktadaja sig:

- kredyty dtugoterminowe w kwocie 27 865 tys. zi,

- kredyty krétkoterminowe w kwocie 57 017 tys. zl.
Kredyty dlugoterminowe w kwotach 11 000 tys. zt oraz 16 865 tys. zl zostaly zaciagnigte
odpowiednio w Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz w PKO BP S.A. Kredyt zaciagnigty w banku PKO
BP S.A. jest kredytem inwestycyjnym z przeznaczeniem na budowe¢ centrum logistycznego w
Pruszczu Gdanskim.

Dla poréwnania, na dzien 31 grudnia 2006 roku zadluzenie wynikajace z kredytéw bankowych
przedstawiato si¢ nastgpujaco:

wykorzystanie kredytéw na 31

grudnia 2006
Bank w tys zt waluta w tys. Koszt kredytu Termin splaty
PKO BP S.A. 51540 wibor 1 m + marza banku  23.06.2008
BPH S.A. 20 835 wibor 1 m + marza banku ~ 31.07.2007
Fortis Bank Polska S.A. 40 260 wibor 1 m + marza banku  30.10.2007
Raiffeisen Bank Polska S.A. 11 037 wibor 1 m + marza banku  30.05.2008
3 1 USD libor 1 m + marza banku 30.05.2008

Raiffeisen Bank Polska S.A.
RBRU'’s overdraft rate +

ZAO Raiffeisenbak Austria 5215 46 996 RUB ] 31.07.2007
marza banku

euribor 1 m + marza

Bayeische Hypo und 1920 500 EUR banku 31.12.2006
Vereinsbank AG

HVB Praga 4329 31071 CZK pribor Im + marza banku  31.12.2007
RAZEM 135 139

Na kredyty bankowe w wysokosci 135 139 tys. zt sktadaja sig:
- kredyty dtugoterminowe w kwocie 11 000 tys. zi,
- kredyty krétkoterminowe w kwocie 124 139 tys. zi.
Kwote¢ 11 000 tys. zl. stanowi kredyt dlugoterminowy zaciagnigty w Raiffeisen Bank Polska S.A.
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Szczegoétowe dane dotyczace kredytéw bankowych na dzien bilansowy, przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Bank

PKO BP S.A.

PKO BP SA

Pekao SA

Fortis Bank Polska S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A.

ZAO Raiffeisenbak Austria

Bayerische Hypo und
Vereinsbank AG

HVB Praga

Rodzaj kredytu /linii

linia wielocelowa -
wielowalutowa

kredyt inwestycyjny

linia kredytowa -
wielowalutowa

limit kredytowy-
wielowalutowa

linia wielocelowa —
wielowalutowa

Linia kredytowa*

Linia kredytowa *

Linia kredytowa *

Kwoty i waluty przyznanych

kredytow:

kwota w tys waluta
100 000 PLN

100 000 PLN

100 000 PLN

100 000 PLN

100 000 PLN

47000 RUB

500 EUR

48500 CZK

Zabezpieczenie

2 weksel wtasne in blanco

Hipoteka zwykta i
kaucyjna, przelew
wierzytelnoSci z polisy,
weksel in blanco
przewlaszczenie towar6w
na kwotg 3.700 tys. zi,
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksle
in blanco

weksel wlasny in blanco

weksel wlasny in blanco

gwarancja Raiffeisen
Bank Polska SA

gwarancja BPH S.A.

gwarancja BPH S.A.

* w cigzar limitu linii wielocelowej w Raiffeisenbank Polska i w BPH SA

13.14 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

tys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
1) wobec jednostek zaleznych 3085 2567
- z tytutu dostaw i ustug 3085 2567
2) wobec pozostatych jednostek 163 607 115201
- z tytutu dostaw i ustug 143 232 102 241
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 17 515 10 938
- z tytutu wynagrodzen 2364 1789
- inne 496 233
RAZEM 166 692 117 768
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13.15 Rozliczenia miedzyokresowe

Warto$¢ krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien 31.12.2007 roku wyniosta 3 235
tys. zl. Sktadowe tej kwoty zostaty przedstawione w tabeli.

tys. zt.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
Czynsz za najem lokgh handlowych, do rozliczenia w 1204 1 840
ciagu 12 m-cy od dnia bialnsowego
Koszty ubezpieczen i gwarancji celnych 614 529
Nadzdér nad oprogramowaniem 310 453
Prowizje od kredytéw bankowych 77 0
Przyszie podréze stuzbowe 221 105
Inne 809 433
RAZEM 3235 3360
13.16 Przychody

tys. zt

PRZYCHODY 01.01.07-31.12.07 01.01.06-31.12.06
1) przychody netto ze sprzedazy ustug 7 878 7196
2) przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatéw 1266 454 807 939
RAZEM 1274 332 815 135

Przychody Grupy ze sprzedazy ustug dotycza wylacznie spétki dominujacej. Swiadczone ushugi to
przede wszystkim:
- sprzedaz know-how w zakresie prowadzenia salonéw firmowych przez kontrahentéw
krajowych,
- wynajem wlasnych srodkéw transportu.

tys. zt

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01.07-31.12.07 01.01.06-31.12.06

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 135 129
2. Dotacje 22 204
3. Inne przychody operacyjne 5335 4481
RAZEM 5492 4814

tys. zt

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.07-31.12.07 01.01.06-31.12.06

1. Dywidendy 922 1137
2. Odsetki 587 410
3. Inne, w tym: 23 4 959
- saldo réznic kursowych 0 4919
RAZEM 1532 6 506
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13.17 Koszty

tys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.07-31.12.07 01.01.06-31.12.06
1) amortyzacja 49 744 41 466
2) zuzycie materiatéw i energii 39291 25094
3) ustugi obce 317 120 229 891
4) podatki i oplaty 3505 1772
5) wynagrodzenia 88 312 50 659
6) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym : 19997 12 691
- sktadka emerytalna 4631 2993
7) pozostate koszty rodzajowe 49 692 29 807
RAZEM 567 661 391 380
Zmiana stanu produktéw -184 -119
Warto$¢ kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu 567 4717 391 499
prezentowana w rachunku zyskow i strat
tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.07-31.12.07 01.01.06-31.12.06
1) Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 42
2) Aktualizacja warto$ci aktywOw niefinansowych 4 896 3505
3) Inne 10 812 7 009
RAZEM 15710 10 556
tys. zt
KOSZTY FINANSOWE 01.01.07-31.12.07 01.01.06-31.12.06
1) Odsetki 5920 6 788
2) Inne, w tym: 5055 829
- prowizja od kredytéw i gwarancji bankowych 861 829
- saldo réznic kursowych 4137 0
RAZEM 10975 7617

13.18 Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego Grupy za 2007 rok oraz okres poréwnywalny
przedstawione zostaly w tabeli.

w tys. zt.
Rachunek zyskow i strat 2007 2006
Biezacy podatek dochodowy 34297 13417
Odroczony podatek dochodowy -3214 -4 435
RAZEM 31083 8 982
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Uzgodnienie wyliczenia podatku dochodowego wykazanego w skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat za rok 2007 i 2006 przedstawiono w ponizszej tabeli.

tys. zi

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2007 2006
Zysk /strata brutto Grupy przed korektami konsolidacyjnymi 170 143 48 705
Korekta kosztéw i przychodéw trwale niepodatkowych 3 880 3349
Zysk/strata brutto Grupy po uwzglednieniu korekty 174 023 52 054
Il’g%ag;}i ci(éi:?g%owy obliczony wedlug $redniej stawki 33 337 9692
Korekty konsolidacyjne podatku -1793 -459
Korekta p(?FIatku wynikajaca z réznic przejsciowych dot. 0 132
amortyzacji

Ulgi podatkowe -461 -383
Podatek dochodowy wykazany w rzis 31083 8982

Podatek biezacy oraz podatek odroczony jest liczony wg nastgpujacych stawek:
- LPPS.A. - 19 %,

ZAO Re Trading (Rosja) — 24%,

UAB ,,LPP” (Litwa) — 15%,

LPP Reatil Latvia (Lotwa) — 15%,

- LPP Ukraina AT — 25%.

Wartos$¢ aktywéw oraz rezerwy na podatek odroczony wykazanych w bilansie wynika z tytutléw i
wartos$ci przedstawionych w ponizszych tabelach.

tys. zt
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 31.12.2007 31.12.2006
nadwyzka amortyzacji bilansowej srodkéw trwatych nad
podatkowa 2938 2 280
naliczenie réznic kursowych zobowiazania 3433 1681
aktualizacja naleznosci handlowych 212 445
aktualizacja §rodkéw trwatych 242 235
marza od niesprzedanych poza Grupg towaréw 2 196 1914
aktualizacja warto$ci zapaséw 428 308
strata podatkowa 1187 526
pozostate réznice przejsciowe 2384 1824
RAZEM 13 020 9213

tys. zt
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 31.12.2007 31.12.2006
przyspieszona amortyzacja podatkowa 4630 3 850
nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 5
nie otrzymane odszkodowania 232 83
pozostate 63 238
RAZEM 4930 4171

Warunkiem realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest osiaganie przez Grupe
w nastgpnych okresach dodatniego wyniku finansowego.
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Odroczona czg$¢ podatku dochodowego wykazana w rachunku zyskéw i strat za rok 2007 oraz rok
2006, wynika z pozycji zaprezentowanych w ponizszych tabel.

tys. zi

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 2007 2006
nadwyzka amortyzacji bilansowej srodkéw trwatych nad
podatkowa 658 470
naliczenie réznic kursowych zobowiazania 1752 -229
aktualizacja naleznosci handlowych -233 (42)
marza od niesprzedanych poza Grupg towaréw 282 214
aktualizacja §rodkéw trwatych 7 -53
aktualizacja warto$ci zapaséw 120 150
strata podatkowa 661
pozostate réznice przejsciowe 560 824
réznice kursowe z przeliczenia 128 -20
RAZEM 3935 1314

tys. zt
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO: 2007 2006
przyspieszona amortyzacja podatkowa 780 237
nie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek 5 6
nie otrzymane odszkodowania 148 45
pozostate -175 5
réznice kursowe z przeliczenia -37 -14
RAZEM 721 279

W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidend dla akcjonariuszy, wyptata skutkowa¢ bedzie
potraceniem podatku dochodowego.

W przypadku akcjonariuszy bedacych osobami krajowymi - bedzie to podatek wg stawki 19 %, a w
przypadku oséb zagranicznych - potracenie podatku dochodowego, bedzie uzaleznione od uregulowan
zawartych w konkretnej umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

13.19. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznaje sig:
e spotki krajowe i zagraniczne w ktérych spoétki Grupy sprawuja kontrole poprzez posiadanie
bezposrednio udziatéw,
® osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitatowej LPP oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin ,
® podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy czionkowie

rodzin sprawuja kontrolg lub na ktére wywieraja znaczacy wplyw, w znaczeniu zgodnym z
MSR 24.

13.19.1 Kluczowy personel

Za kluczowy personel kierowniczy Grupa uznaje czlonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej jednostki
dominujace;.

Wartos¢ krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego, za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. wyniosta 1 662 tys. zt. Wynagrodzenia prezentowane
odrebnie dla kazdej z oséb zaliczonych do kluczowego personelu, ksztattujq si¢ nastgpujaco:
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Marek Piechocki - Prezes Zarzadu 450 tys. zi,
Alicja Milinska - Wiceprezes Zarzadu 300 tys. zi,
Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu 300 tys. z1,
Stanistaw Dreliszak - Wiceprezes Zarzadu 300 tys. z1,
Aleksander Moroz - Wiceprezes Zarzadu 300 tys. z1.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 12 tys. zt — z tytutu innego niz udziat w pracach Rady

Osoby z kluczowego personelu petnia funkcje zarzadcze w jednostkach powiazanych, jednakze nie
otrzymuja wynagrodzen ani nagrdd z tytutu pelnienia wyzej wymienionych funkcji .

W okresie sprawozdawczym zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy LPP S.A. a Markiem
Piechockim na kwotg 200 tys. zt. Umowa ta zostata podpisana na warunkach przyjetych standardowo
dla uméw pracowniczych 6 % w skali roku. Na dzien 31.12.2007 roku nierozliczona warto$¢ pozyczki
wynosi 86 tys. zl. i zgodnie z umowa powinna zosta¢ sptacona w okresie 1 roku od dnia jej zawarcia.

Dodatkowo, zgodnie z Uchwata Rady Nadzorczej cztonkowie Zarzadu maja prawo do dodatkowego
wynagrodzenia zaleznego od poziomu osiagnigtego zysku netto przez GK LPP S.A. Warto$¢ tego
wynagrodzenia w przypadku przekroczenia 120 mln zt skonsolidowanego zysku netto w 2007 roku
réwna jest dwudziestokrotnoSci miesigcznego wynagrodzenia brutto, co oznacza kwotg 780 tys. zt w
przypadku Prezesa Zarzadu oraz 520 tys. zt w przypadku kazdego Wiceprezesa Zarzadu. Nagrody te
nie zostaly jeszcze wyptacone i prawo do nich moze zosta¢ zamienione przez cztonkéw Zarzadu na
prawo do objgcia akcji zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego.

13.19.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi

tys. zt
Lp. . . s przychody w koszty w
zobowigzania  nalezno$ci na . .
58%3&; na31122007 31122007 ~ OKeNie 2007 okresie 2007
1. Zalezne spoétki krajowe
ogbtem 3085 1426 97 54 257
RAZEM 3085 1426 97 54 257
tys. zt
Lp. . . s przychody w koszty w
zobowigzania  nalezno$ci na . .
ggaﬁ%& na31.122006  31.12.2006 Okreiz)ekuzo% okresie %22161
1. Zalezne spotki krajowe
ogbélem 2 568 944 96 44 418
RAZEM 2 567 944 96 44 418

Wielkosci podane w tabeli obrazuja tylko transakcje wzajemne pomigdzy LPP S.A ., a 19 polskimi
spotkami zaleznymi, nie obje¢tymi konsolidacja i sa prezentowane z punktu widzenia jednostki
dominujace;.

Dane, ktére wykazane sa jako zobowiazania LPP S.A. s3 nalezno$ciami w spdtkach powiazanych, a
koszty sa przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.
Przychody od spotek krajowych pochodza z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby
dziatalnosci tychze firm.

Koszty zwiazane z krajowymi spétkami zaleznymi, dotycza wynajmu nieruchomosci, w ktérych
prowadzone sa sklepy Cropp Town i Reserved.

Terminy platnosci ustalane dla spétek zaleznych mieszcza si¢ w przedziale od 45 do 120 dni.
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13.20 Segmenty dziatalnosci

Wyniki finansowe oraz pozostate informacje dotyczace segmentdéw geograficznych za okres od 01
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz za okres poréwnywalny zostaly przedstawione w

ponizszych tabelach.

Rok 2007 w tys. zk.
Kraje Unii | Pozostate | Korekty | Wartosci Suma
Europejskiej kraje konsolida | nieprzypisane
cyjne do segmentéw
Sprzedaz zewngtrzna 1147 671 126 661 1274 332
Sprzedaz migdzy segmentami 59713 -59 713 -
Pozostate przychody operacyjne 5 166 191 135 5492
Przychody ogétem 1212550 126 852 -59 713 135 1279 824
Koszty operacyjne ogétem, w tym 960639| 116375 -58 042 1018972
Koszty sprzedazy towar6w migdzy 44 407 -44 407 -
segmentami
Pozostale koszty operacyjne 14 038 1670 69 869 85577
Wynik segmentu 237 873 8 807 -1671 -69 734 175 275
Przychody finansowe 1532 1532
Koszty finansowe 10 975 10 975
Zysk przed opodatkowaniem 165 832
Podatek dochodowy 31083
Zysk netto 134 749
Aktywa segmentu 656 878 | 102102 -77 146 681 834
Nieprzypisane aktywa calej grupy 15 321 15 321
Skonsolidowane aktywa ogélem 697 155
Pasywa segmentu 191 437| 100 593 -90 348 201 682
Nieprzypisane pasywa catej grupy 89 812 89 812
Skonsolidowane pasywa ogotem 291 494
Pozostale ujawnienia Kraje Unii Pozostate
Europejskiej kraje
Naktady inwestycyjne segmentu 95619 20765
Amortyzacja segmentu 9 995 7 832
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 4 896 -
Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 3520
Pozostate koszty niepienigzne 9143 1 669
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Rok 2006 w tys. zt.
Kraje Unii Pozostate | Korekty | Wartosci Suma
Europejskiej kraje konsolida |nieprzypisane
cyjne do segmentéw
Sprzedaz zewngtrzna 763 398 51737 815135
Sprzedaz migdzy segmentami 36 073 -36 073 -
Pozostate przychody 4677 8 129 4814
operacyjne
Przychody ogétem 804 148 51745 -36 073 129| 819949
Koszty operacyjne ogétem, w 691 753 51357 -32 558 710 552
tym
Koszty sprzedazy towaréw 27511 -27 511 -
migdzy segmentami
Pozostate koszty operacyjne 10163 350 49 468 59 981
Wynik segmentu 102 232 38 -3 515 -49 339 49 416
Przychody finansowe 6 506 6 506
Koszty finansowe 7617 7617
Zysk przed opodatkowaniem 48 305
Podatek dochodowy 8 982
Zysk netto 39 323
Aktywa segmentu 458 728 61 765 -42 366 478 127
Nieprzypisane aktywa catej 56 064 56 064
grupy
Skonsolidowane aktywa 534 191
ogélem
Pasywa segmentu 114 400 45 581 -63 715 96 266
Nieprzypisane pasywa catej 166423 | 166423
grupy
Skonsolidowane pasywa 262 689
ogélem
Pozostale ujawnienia Kraje Unii Pozostale
Europejskiej kraje
Naktady inwestycyjne segmentu 32523 18 854
Amortyzacja segmentu 32927 3499
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci* 3418 87
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci* 1745 -
Pozostate koszty niepienigzne 6 746 263

*QOdpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoSci aktywoéw w podziale segmentowym ujawnione w

rachunku zyskéw i strat obejmuja:

e odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci;

® odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw;

e odpisy aktualizujace warto$¢ srodkéw trwatych.
Odpisy i odwrécenie dokonywane byly w zwiazku z wystapieniem lub wyga$nigciem przestanek
zwigzanych z przeterminowaniem nalezno$ci, wystgpieniem naleznoS$ci nieSciagalnych, jak réwniez z
ewentualna utrata wartos$ci zapasow i srodkéw trwatych.
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Alicja Milinska

Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] LPP
S.A. ZA ROK 2007
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1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z okresleniem
wartosciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegélnych produktéow, towaréw i ushug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzedazy grupy kapitalowej ogélem, a takze zmianach w tym zakresie
w danym roku obrotowym.

W sktad Grupy Kapitatlowej LPP Spétka Akcyjna wchodzi 19 spétek krajowych i 8 spétek zagranicznych.
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej LPP S.A. za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2007
roku obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. za ten okres oraz nizej wymienionych spétek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2007 roku.

1. LPP Retail Estonia OU;

2. LPP Czech Republic s.r.0.;

3. LPP Hungary Kft;

4.LPP Retail Latvia Ltd;
5.UAB LPP;

6. LPP Ukraina AT;

7.ZA0 "Re Trading"

8. LPP Fashion Distribuitor SLR

LPP S.A. jako podmiot dominujacy jest firmg zajmujacq si¢ projektowaniem i dystrybucja odziezy w Polsce i
krajach Europy Centralnej i Wschodniej. Spétki wchodzace w sktad GK i podlegajace konsolidacji sa
podmiotami zajmujacymi si¢ dystrybucja towaréw pod marka Reserved i Cropp poza granicami Polski. Odziez
jest podstawowym towarem, sprzedawanym przez spétki z GK LPP.

Projekty odziezy sporzadzone w biurze projektowym mieszczacym si¢ w siedzibie Spétki matki w
Gdansku i sa nastgpnie przekazywane do dzialu zakupdw, ktdry zleca produkcje poszczegdlnych
wyrobow nawiazujac w tym celu wspétprace z zaktadami w Polsce i poza granicami. Lokowanie
produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego Spéiki znajdujacego si¢ w
Szanghaju. Wyroby sprzedawane przez Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej LPP mieszcza
si¢ w kategorii ubran o charakterze mlodziezowym. Sa to zaréwno okrycia wierzchnie (kurtki ,
plaszcze), swetry, bluzy, spodnie, sukienki, bluzki, koszule, jak i bielizna, a takze dodatki
uzupetniajace — czapki, szale, rekawiczki itp. Niewielkie ilo§ci odziezy i obuwia innych marek
oferowanego w sieci sklepéw Cropp Town sa nabywane w Polsce od dystrybutoréw.

Grupa Kapitatowa osiaga takze przychody ze sprzedazy ustug

Zrédto przychodu 2007 2006
tys. zt Udziat w tys. zt Udziat w
sprzedazy% sprzedazy%
Sprzedaz towaréw handlowych 1266 454 99,38% 807 939 99,12%
Sprzedaz ustug 7 878 0,62% 7196 0,88%
Razem 1274 332 100,00 % 815135 100,00 %

Podstawowymi kanatami dystrybucji, ktére zapewniaja Grupie Kapitatlowej mozliwos¢ rozwoju sa
sieci Salonéw Reserved i Cropp, w ktérych zaopatruja si¢ klienci indywidualni..
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2007 2006

udziat w udziat w
Kanat dystrybucji tys. zt sprzedazy % tys. zt sprzedazy %
Salony Reserved 921 617 72,32% 583 880 71,60%
Eksport 32 058 2,52% 24 628 3,00%
Salony Cropp 251542 19,74% 147 092 18,10%
Pozostate 09 115 5,42% 59 535 7,30%
Razem 1274332 100,00 % 815135 100,00 %
2. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o zrodlach

zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, ze wskazaniem uzaleznienia od
jednego lub Kkilku odbiorcéow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub
dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogolem — nazwy dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Grupa

Kapitalowa Emitenta.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw ujawnione w sprawozdaniu

skonsolidowanym wypracowane zostaty przez poszczeg6lne spétki grupy w nastgpujacych

wielkoS$ciach (po wytaczeniach sprzedazy wewnatrz grupy):

tys. zt
przychody ze przychody ze
Kras sprzedazy okres od sprzedazy okres od
J 01.01.2007 do 01.01.2006 do
Nazwa spotki 31.12.2007 31.12.2006
LPP S.A. Polska 955 280 641791
LPP Retail Estonia OU Estonia 35 798 21 867
LPP Retail Latvia Ltd Lotwa 33 687 20 780
LPP Retail Czech Republic s.r.0. Czechy 68 423 43 899
LPP Hungary Kft. Wegry 18 798 12 342
UAB"LPP" Litwa 35 685 22720
LPP Ukraina AT Ukraina 18 400 14171
ZAO "Re Trading" Rosja 108 261 37 566
LPP Fashion Distributor SRL Rumunia 0 0
Razem: 1274 332 815135

Sprzedaz eksportowa do podmiotéw nie wchodzacych w sktad GK prowadzona byta wylacznie przez
LPP S.A i wyniosta 32 058 tys. zt co stanowito ok. 2,5% przychodéw ogétem. Gtéwne kierunki tej
czesci sprzedazy Grupy Kapitatlowej przedstawia ponizsza tabela.
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Kraj 2007 2006

warto$¢ eksportu udziat w eksporcie w warto$¢ eksportu udziat w eksporcie w

w tys. zl % w tys. zl %
Stowacja 20762 64,76% 15 069 61,20%
Rosja 6 045 18,86% 4 827 19,60%
Ukraina 2226 6,94% 2 640 10,70%
Litwa 400 1,25% 488 2,00%
Czechy 595 1,86% 739 3,00%
Eotwa 275 0,86% 282 1,10%
Pozostale 1756 5,48% 583 2,40%
Razem 32 058 100,00 % 24 628 100,00 %

Uzaleznienie Grupy Kapitatowej Emitenta od odbiorcow

Spotki Grupy Kapitatowej nie sg uzalezniona od zadnego odbiorcy. Udziat Zadnego z odbiorcéw nie
przekroczyt 10% wartosci sprzedazy GK.

Uzaleznienie Grupy Kapitatowej Emitenta od dostawcow

Spotki zagraniczne wchodzace w sktad GK LPP sa zaopatrywane w towary handlowe jedynie przez
podmiot dominujacy jakim jest LPP S.A.

Firmy produkujace na rzecz LPP S.A. w wigkszosci maja swoje siedziby w Chinach. Zakupy dokonane w tym
kraju stanowily 74,83% wszystkich zakupéw. Poza tym Spétka zakupita towary u polskich producentéw
(8,52%); pozostata warto$¢ zakupéw przypada na: inne kraje europejskie (3,08%) i na inne kraje azjatyckie
(13,55%). Wartos$¢ zakupéw dokonanych u zadnego z dostawcow nie przekroczyta wielkosci 10% sprzedazy.

Spotka zawarta umowy ramowe, ktére okreslaja ogdlne warunki wspotpracy. Konkretne wyroby
produkowane sa dla Spotki na podstawie szczegétowych umoéw, zawieranych dla realizacji
poszczegdlnych dostaw.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym
nietypowych, majacych znaczacy wplyw na dzialalnosé Grupy Kapitalowej emitenta i osiagnigte
przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym.

Najwazniejsze dokonania GK LPP S.A. w 2007 roku:

1) Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez GK LPP wyniosty 1 274 mln zt i byly o0 56,33%
wyzsze niz w roku ubiegtym.

2) W 2007 roku GK LPP wypracowata zysk netto w wysokosci ok.135 miln zt — to jest o 243%
wyzszy niz w roku 2006 (ok. 39 mln. zt)

3) W 2007 roku przez detaliczne kanaly dystrybucji sprzedano tacznie towary za 1 173 miln zi, z
czego 78,6% stanowila sprzedaz salonéw Reserved; a 21,4% CroppTown (ubiegtym roku 731
mln z czego Reserved 79,9%, Cropp odpowiednio 20,1%). Sprzedaz zrealizowana przez
zalezne sp6tki zagraniczne wyniosta tacznie 316 min zt (267 mln zt Reserved a 49 min zi
CroppTown) to jest o 82,7% wigcej niz w 2006 roku.)
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4) W 2007 roku powigkszono powierzchni¢ handlowa sklepéw o ok. 24 tys. m kw. (ok. 20%).
Laczna powierzchnia placéwek sprzedazy detalicznej w catej GK LPP SA wyniosta ok.
141,4 tys. m kw. z czego ok. 52,4 tys. m kw. poza granicami Polski.

Wyniki osiagane przez GK LPP S.A. w podstawowej mierze zaleza od funkcjonowania dwdch
detalicznych sieci sprzedazy Reserved i Cropp, przy czym najistotniejsza czgs¢ przychodéw i zysku
wypracowuja sklepy Reserved.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe oraz dynamik¢ ich zmian w stosunku do
poprzedniego roku, przedstawia tabela ponizej.

2007 2006 zZmiana

wyszczegdlnienie (tys. zh) (tys. zh) %

przychody netto ze sprzedazy 1274 332 815 135 56,33%
zysk brutto na sprzedazy 752 970 446 657 68,58%
zysk na sprzedazy 185 493 55158 236,29%
zysk na dziatalno$ci operacyjnej 175 276 49 416 254,69%
zysk na dziatalnos$ci gospodarczej 165 832 48 305 243,30%
zysk netto 134 749 39323 242,67%
kapital wtasny 405 662 271 502 49,41%
zobowigzania 289 645 261 252 10,87%
zobowiqzania dtugoterminowe 33358 15 544 114,60%
zobowiqzania krotkoterminowe: 256 287 245 708 4,31%
- kredyty bankowe 57017 124 139 -54,07%
- wobec dostawcéw 166 692 117 768 41,54%
aktywa trwate 288 043 217 706 32,31%
aktywa obrotowe 409 112 316 485 29,27%
zapasy 289 527 232781 24,38%
naleznosci krotkoterminowe 60 809 50471 20,48%

Wzrost przychodéw ze sprzedazy o 56,33% zostal osiagnigty gtéwnie poprzez rozwdj sieci Salonéw Reserved i
Cropp Town (wzrost ogdlnej powierzchni handlowej w Polsce i poza granicami o ok. 20%) oraz wzrost
efektywnodci sprzedazy z kazdego metra kw. powierzchni. Marza brutto osiagngla wielkos¢ 59,09%, czyli
wigksza do ubieglorocznej (54,80%) o ponad 4 punkty procentowe.

Zysk na sprzedazy wzrdst o 236,29% i dynamika jego byta znacznie wyzsza w poréwnaniu do roku
ubiegltego. Koszty sprzedazy wzrosty o 45,46%, a koszty og6lnego zarzadu o 41,36%.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wynidst 175 276 tys. zt (wzrost o 254,69% w stosunku do 2006
roku) zapewniajac osiagnigcie marzy operacyjnej na poziomie 13,75% (w roku poprzednim
odpowiednio 49 416 tys. zt i 6,06%). Zysk na dzialalno$ci gospodarczej byl wyzszy w stosunku do
roku ubiegtego 0 243,30% i wynidst 165 832 tys. zt

Zysk netto wypracowany w roku 2006 wyniost 134 749 tys. zt i byl wyzszy od ubiegtorocznego (39
323 tys. zt) 0 242,67%. Zysk ten zapewnit osiagnigcie marzy netto na poziomie 10,57% (w 2006 roku
rentowno$¢ wyniosta 4,82%).

Kapitat wiasny LPP S.A. wzrést w 2007 roku o 49,41%. Spowodowane to bylo przeniesieniem wypracowanego
zysku na kapitat.

Stan zobowigzan dtugoterminowych zwigkszyl si¢ o 114,60 % — $rodki przeznaczone sa na budowg centrum
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logistycznego.

Stan zobowigzan krétkoterminowych zwigkszyt si¢ 0 4,31% w stosunku do 2006 roku.

Na koniec 2007 roku zadtuzenie z tytutu kredytéw bankowych bylo nizsze o 54,07% w stosunku do konca 2006
roku. Jednocze$nie zobowigzania krétkoterminowe wobec dostawcéw wzrosty o 41,54%. Wielko$¢ tej zmiany
wynika ze wzrostu zapotrzebowania na towary (rozwdj sieci).

W analizowanym okresie majatek trwaty wzrdst o0 32,31% co bylo wynikiem naktadéw inwestycyjnych - przede
wszystkim naktadéw rzeczowych w salonach Reserved i Cropp Town.

Majatek obrotowy wzrést o 29,27% w stosunku do konca 2006 roku. Byto to spowodowane wzrostem stanu
nalezno$ci krétkoterminowych (20,48%) gldwnie wynikajacych ze wzrostu sprzedazy poza Polska
realizowanego przez sp6iki zalezne, oraz wzrostem stanu zapasow, ktore zwigkszyty si¢ o 24,38%.

Warto$¢ syntetycznych wskaznikow rentownosci przedstawionych w ponizszej tabeli wynika wprost z opisanych
wyzej przyczyn ksztaltujacych warto$¢ poszczegdlnych kategorii zysku.

1. Wskazniki rentownosci

W 2007 roku wszystkie wskazniki rentowno$ci wzrosty w poréwnaniu z rokiem ubieglym i potwierdzaja
wysoka zyskowno$¢ sprzedazy, majatku i kapitatu.

Przedstawione w tabeli wskazZniki, wyliczone sq wedtug nast¢pujacych formut:

a) marza zysku brutto na sprzedazy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy towaréw i ustug;

b) marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy
towaréw i ustug;

¢) marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug,

d) rentownos¢ aktywow — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywow w ciagu roku;

e) rentownos¢ kapitaléw wlasnych — stosunek zysku netto do S$redniego stanu kapitatow

wlasnych w ciagu roku;

2007 2006 Zmiana
wielkos¢ % %
marza zysku brutto na sprzedazy 59,09% 54,80% 4,29%
marza zysku operacyjnego 13,75% 6,06% 7,69%
marza zysku netto (ROS) 10,57% 4,82% 5,75%
rentowno$¢ aktywow (ROA) 21,89% 8,12% 13,77%
rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 39,80% 15,61% 24,19%

2. Wskazniki ptynnosci

Przedstawione ponizej wskazniki ptynnos$ci zmienily si¢ nieco w stosunku do roku ubieglego, ulegajac
poprawie.

Wskazniki zostaly wyliczone wedtug ponizszych formut:
a) wskaznik ptynnoéci biezacy - stosunek aktywéw obrotowych do bilansowej warto$ci

zobowiazan krétkoterminowych;

b) wskaznik plynnosci szybki - stosunek aktywdéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych;

c) wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek $redniej wysokos$ci zapaséw, do kosztow
sprzedanych towaréw i produktéw pomnozony przez liczbg dni danego okresu;

d) wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach — stosunek $redniej wysokosci naleznosci z tyt. dostaw i
ustug , do przychodéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni danego okresu;
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e) wskaznik rotacji zobowiazan handlowych w dniach — stosunek $redniej wysokoS$ci
zobowiazan wobec dostawcow, do kosztéw sprzedanych towaréw i produktéw pomnozony

przez liczbe dni danego okresu ;

2007 2006 zZmiana
wielkos$¢ %
wskaznik ptynnosci biezacy 1,60 1,29 24.,03%
wskaznik ptynnosci szybki 0,47 0,34 38,24%
rotacja zapaséw  (dni) 183 199 -8,04%
rotacja naleznosci  (dni) 16 20 -20,00%
rotacja zobowigzan handlowych (dni) 100 85 17,65%

3. Wskazniki zarzqdzania majgtkiem

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitalem wlasnym ulegt poprawie ze wzgledu na wigksza dynamike

przyrostu kapitatow wlasnych niz aktywéw trwatych. Kapital wtasny w petni pokrywa majatek trwaty.

Wskazniki zadluzenia ogétem i zadtuzenia krétkoterminowego ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu do roku 2006.
Natomiast wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ulegt zwigkszeniu, ze wzgledu na kredyt dlugoterminowy o
charakterze inwestycyjnym, ktéry przeznaczony jest na finansowanie kosztéw realizacji inwestycji polegajacej

na budowie Centrum Dystrybucyjnego LPP S.A.

Wskazniki zostaty wyliczone wg ponizszych formut:

a) wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wilasnym — stosunek kapitatu wiasnego do

aktywow trwatych;

b) wskaznik zadluzenia ogétem — stosunek zadluzenia dlugo- i krétkoterminowego (wraz z

rezerwami na zobowiazania) do sumy bilansowe;j;

c) wskaznik zadluzenia krétkoterminowego — stosunek zadtuzenia krétkoterminowego do sumy

bilansowej;
d) wskaznik zadluzenia dtugoterminowego - stosunek zadluzenia dlugoterminowego do sumy
bilansowe;j;

2007 2006 Zmiana
wielkos$¢ % % %
wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem 140,83% 124,71% 16,12%
wlasnym
wskaznik zadluzenia ogétem 41,55% 48.91% -7,36%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 36,76% 46,00% -9.23%
wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 4,78% 2,.91% 1,88%

4. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz umowach

ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji.

W 2007 roku GK LPP zawarta nastgpujace istotne umowy:
e  Umowy ubezpieczenia:
*Polisa majatkowa

ePolisa OC
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ePolisa EEI (elektronika)
ePolisa CAR (budowlana)
ePolisa ubezpieczenia maszyn

¢ 99 nowych uméw najmu z dystrybutorami powierzchni w obiektach handlowych. Umowy dotycza
lokali przeznaczonych do prowadzenia sprzedazy odziezy Reserved, Cropp oraz bielizny Esotiq.

e Umowa z Elektrobudowa S.A. na wykonanie ustug generalnego wykonawstwa budowy Centrum
Dystrybucyjnego LPP S.A polozonego w Pruszczu Gdanskim. Szczegétowe informacje dotyczace tej
umowy zostaty podane do publicznej wiadomoS$ci w formie raportéw biezacych.

e Nowe umowy kredytowe oraz aneksy zmieniajace juz funkcjonujace umowy kredytowe. Szczegéty
dotyczace tych uméw zostalty podane do publicznej wiadomo$ci w formie raportéw biezacych.
Zestawienie uméw kredytowych zostalo zamieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania
(pkt.13.13)

Spélce nie sa znane, majace wptyw na jej dziatalno$¢, umowy zawarte pomigdzy Akcjonariuszami.

S. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych GK emitenta z
innymi podmiotami oraz okreSlenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Inwestycje GK LPP S.A. zwiazane sa przede wszystkim z podmiotami powiazanymi. Laczna wartosé
udziatéw w podmiotach powiazanych nie objetych konsolidacja wynosi 718 tys. zl. Poza tym
wystepuja pozyczki udzielone przez GK LPP obcym podmiotom, o tacznej wartosci 2.214 tys. zt.

6. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezZeli jednorazowa lub laczna wartos¢
transakcji zawartych z danym podmiotem powiazanym w okresie 12 miesi¢ecy przekracza
wyrazong w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO.

Laczna warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi przekroczyta réwnowarto$¢ 500.000 EURO w
nastgpujacych przypadkach:

a. Transakcje sprzedazy spélce LPP Retail Czech Republic towaréw handlowych, ktére sa nastgpnie
przeznaczone do sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Czech. Laczna warto$¢ tej sprzedazy w 2007 roku
wyniosla 32.468 tys. zt.

b. Transakcje sprzedazy spoéice zaleznej LPP Retail Latvia LTD towaréw handlowych przeznaczonych do
sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Lotwy. Laczna warto$¢ tej sprzedazy w 2007 roku wyniosta 14.520
tys. zt.

c¢. Transakcje sprzedazy spéice zaleznej LPP Retail Estonia UAB towar6éw handlowych przeznaczonych do
sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Estonii. Laczna warto$¢ tej sprzedazy w 2007 roku wyniosta 15.605
tys. zt.

d. Transakcje sprzedaz spétce LPP Hungary Kft. towaréw handlowych, ktére sa nastgpnie przeznaczone do
sprzedazy w sklepach Reserved na terenie Wegier. Laczna warto$¢ tej sprzedazy w 2007 roku wyniosta 8.617
tys. zt.

e. Transakcje sprzedazy spéice zaleznej UAB ,LPP” Litwa towaréw handlowych przeznaczonych do sprzedazy
w sklepach Reserved na terenie Litwy. Laczna wartos$¢ tej sprzedazy w 2007 roku wyniosta 16.721 tys. zi.

f. Transakcje sprzedazy spéice zaleznej ,,LPP Ukraina” AT towaréw handlowych przeznaczonych do sprzedazy
w sklepach Reserved na terenie Ukrainy. faczna warto$¢ tej sprzedazy w 2007 roku wyniosta 8.006 tys. zt.

g. Transakcje sprzedazy spéice zaleznej ,,ZAO Re Trading” towar6w handlowych przeznaczonych do sprzedazy
w sklepach Reserved na terenie Rosji. Laczna wartos$¢ tej sprzedazy w 2007 roku wyniosta 51.707 tys. zi.

h. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej SL&DP Sp. z o0.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna warto$¢
wynagrodzen wyptaconych w 2006 roku wyniosta 2.583 tys. zt.
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i. Wynagrodzenie wyplacone spétce zaleznej GM&PL Sp. z 0.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna wartosc
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 2.987 tys. zt.

j- Wynagrodzenie wyptacone spoétce zaleznej PL&GM Sp. z 0.0. z tytulu czynsz6w najmu, taczna wartos¢
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 1.981 tys. zt.

k. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej LIMA Sp. z o.0. z tytulu czynszow najmu, laczna warto$¢
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 2.369 tys. zt.

l. Wynagrodzenie wyplacone spéice zaleznej AMA Sp. z o0.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna warto$¢
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 5.528 tys. zt.

1. Wynagrodzenie wyptacone spéice zaleznej AMUR Sp. z o.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna warto§¢
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 5.683 tys. zt.

m. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej AMUK Sp. z 0.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna warto$é
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 4.650 tys. zt.

n. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej AKME Sp. z 0.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna warto$é
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 2.841 tys. zt.

0. Wynagrodzenie wyptacone spéice zaleznej DP&SL Sp. z 0.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna warto$é
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 4.038 tys. zt.

p. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej AMUL Sp. z 0.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna warto$é
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 2.115 tys. zt.

r. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej KUMA Sp. z 0.0. z tytulu czynszéw najmu, laczna warto$é
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 3.894 tys. zt.

s. Wynagrodzenie wyplacone spéice zaleznej G&M Sp. z o0.0. z tytulu czynszéw najmu, laczna warto$¢
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 1.912 tys. zt.

t. Wynagrodzenie wyptacone spoétce zaleznej M&G Sp. z o.0. z tytulu czynszéw najmu, laczna warto$é
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 1.857 tys. zt.

u. Wynagrodzenie wyptacone spéice zaleznej IL&DL Sp. z 0.0. z tytulu czynszéw najmu, taczna warto$é
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 2.183 tys. zt.

w. Wynagrodzenie wyptacone spétce zaleznej KAMA Sp. z o0.0. z tytulu czynsz6w najmu, taczna warto$¢
wynagrodzen wyptaconych w 2007 roku wyniosta 2.861 tys. zt.

Wszystkie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych w ramach grupy kapitatowe;j.

7. Informacje o zaciagnigetych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz udzielonych (emitentowi) poreczeniach i gwarancjach.

Informacje o zaciagnigtych kredytach wg stanu na 31.12.2007 r. oraz o terminach ich wymagalnosci
przedstawione zostaty w informacji dodatkowej do sprawozdania skonsolidowanego w punkcie 13.13.

W 2007 roku Spoétki korzystaty z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu
najmu powierzchni pod sklepy firmowe. Podmiot Dominujacy wystgpowal o udzielenie gwarancji
bankowych dla zabezpieczenia uméw najmu, w ktoérych najemca jest LPP S.A. oraz dla
zabezpieczenia umdéw najmu, w ktérych najemca sa jednostki powiazane z LPP S.A., a takze w dwdch
przypadkach dla podmiotéw niepowiazanych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i
odpowiedzialno§¢ LPP S.A. wyniosta: 60 670 tys. zt., z czego:
a) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP S.A.
wyniosta 7 341 tys. zt
b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane objete konsolidacja wyniosta 36 483 tys. zt
c) warto§¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez jednostki
powiazane nie obj¢te konsolidacja wyniosta 16 463 tys. zt
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d) warto§¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabezpieczen uméw spétek niepowigzanych wyniosta

141 tys. zi

e) warto$¢ gwarancji wystawionych z tytulu zabezpieczenia uméw wynajmu powierzchni
biurowo — magazynowych zawartych przez LPP S.A. wyniosta 242 tys. zt

W minionym roku Spétki GK LPP nie zaciagaly pozyczek i nie otrzymywaly porgczen (za wyjatkiem
pozyczek i poreczen udzielanych przez LPP S.A).

8. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz o

udzielonych (przez emitenta) poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek znajduja si¢ w informacji dodatkowej do sprawozdania
(pkt.13.4).

W okresie sprawozdawczym spétka udzielita nastgpujacych porgczen:

Nazwa beneficjenta Kwota Data waznosci
(tys. zb) poreczenia

Linia na karty Paylink Citibank-Handlowy poreczajaca

zobowiazania kontrahentéw sp6tki wobec banku 7000000 25.06.2008
P(())gquzrilcez vs;e}:lkslowe na rzecz Orlenu dla dwéch podmiotow 90 000 Umowa na czas
£osp y 22 000 nieokreslony
Polimeni 1057 477 26.03.2020
Erco Lighting — porgczenie za spdtke corke Re Trading 77 040 31.12.2008
Sirius Projekt Lwéw — porgczenie za spotke corkg LPP Ukraina 416 016 31.12.2020
Sirius Projekt Lwow — porgczenie za spétkg corke LPP Ukraina 117 192 31.12.2020

Wykazane w punkcie 7 i 8 zobowiazania pozabilansowe sa jedynymi jakie wystapity. Spétki zalezne
nie udzielaty gwarancji ani porgczen. Spotki zalezne otrzymywaly opisane porgczenia zwiazane z
gwarancjami bankowymi wytacznie od jednostki dominujacej.

9. Wykorzystanie wplywow z emisji.
W 2007 roku nie przeprowadzono emisji papieréw wartosciowych.

10. Objasnienie ré6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Nie publikowano prognozy wynikéw finansowych.

11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiagzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitalowa LPP realizuje na biezaco swoje zobowigzania wobec budzetéw Panstw i
kontrahentéw. Zmiana modelu biznesowego realizowana od kilku lat, polegajaca na
znaczacemu zmniejszeniu udziatlu sprzedazy do odbiorcéw hurtowych, pozwolita na
skrécenie rotacji nalezno$ci. Wypracowywane wplywy i podpisane umowy kredytowe
zabezpieczaja catkowicie mozliwos$¢ realizacji podejmowanych zobowiazan.
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12. Ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych S$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalno$ci.

Zamierzenia inwestycyjne zostana zrealizowane dzigki $rodkom wypracowanym przez
GK LPP oraz kredytom bankowym. Zarzad zwrdci si¢ do akcjonariuszy o zgod¢ na nie
wyplacenie dywidendy i przeznaczenie calosci zysku wypracowanego w 2007 roku na
kapitat zapasowy.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

W 2007 roku nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia majace wpltyw na osiagnigty wynik.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsig¢biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej do
konca trwajacego roku obrotowego, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego
wypracowanej. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony.

Podstawowe zadania GK LPP S.A. ktérych realizacja zdecyduje w przysztosci o jej pozycji to:
a) stworzenie sieci Salonéw w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej,

b) budowa silnych marek odziezy (Reserved i Cropp),

¢) rozwdj poprzez przejgcie innego podmiotu

Na realizacj¢ strategicznych zadan i celéw Emitenta bgdzie mial wplyw szereg czynnikéw
wewngtrznych i zewngtrznych, stanowigcych szanse i zagrozenia.

Czynniki wewnetrzne
a) Strategia dzialania Spéiki na rynku

GK LPP S.A. koncentruje swoja dziatalno$¢ na projektowaniu i dystrybucji odziezy oraz kreowaniu
marki zlecajac wykonanie wielu dziatan firmom zewngtrznym. Spéika nie posiada wlasnych mocy
produkcyjnych co pozwala znacznie ograniczy¢ koszty state. Produkcja calej odziezy zlecana jest
wykonawcom w gléwnej mierze z Dalekiego Wschodu. W zwiazku z powyzszym wszystkie
inwestycje Spoétki kierowane sa na zwigkszenie potencjatu handlowego, utrzymanie przewagi
konkurencyjnej na rynku, tworzenie wiasnej sieci dystrybucji, budowanie pozytywnej opinii o GK
LPP S.A. na rynku odziezowym, pozyskiwanie lojalnych wobec Spoiki i jej produktéw konsumentow.
Spotka podejmuje si¢ strategii rozwoju swojej wiodacej marki — Reserved. Dziatania beda miaty na
celu podniesienie wizerunku wyjatkowosci, prestizu i aspiracyjnosci tej marki w oczach klientéw,
pozostawiajac ja jednak nadal w masowym segmencie odziezy.

Strategia rozwoju GK LPP S.A zaktada réwniez poszerzenie portfela marek o nowy brand, w tym tez
celu spétka podjeta dziatania zmierzajace do przejecia innych podmiotéw. W dniu 9 kwietnia
podpisany zostat list intencyjny z gléwnymi akcjonariuszami Artman S.A. na mocy ktérego moze
doj§¢ do przejecia tego podmiotu. Artman S.A. jest wiascicielem marki House. Marka ma by¢
rozwijana na rynkach zagranicznych, na ktérych obecna jest spolka, a ktére to charakteryzuja sig
duzym potencjatem rozwoju. Dzigki tym przedsigwzigciom firma zaktada dalsza ekspansj¢ a dzigki
temu wzrost przychodéw i poprawe efektywnosci.

b) Pozycja rynkowa LPP S.A.

Dziatania marketingowe dotyczace zardéwno marki Reserved jak i Cropp doprowadzity do wyraznego
wzrostu jej znajomosci u docelowej grupy klientéw. Dynamika rozwoju GK LPP S.A. pod wzgledem

Strona 65 z 73



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GK LPP S.A. ZA 2007 ROK

przychodéw ze sprzedazy osiaga duze tempo. Pomimo tego, iz GK LPP SA jest jednym z
najwigkszych detalistow na rynku odziezy w Polsce, udziat w rynku szacowany jest na ok. 3-4% co
daje wciaz wielkie szanse zwigkszania sprzedazy.

¢) Poszerzanie i odnawianie oferty dla klientéw Spotki

Wyroby wprowadzane na rynek przez GK LPP S.A. spelniaja oczekiwania docelowych grup klientéw
zwigzanych z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji. Jako Ze branza odziezowa jest silnie skorelowana
ze zmianami trendow mody, GK LPP S.A. obserwujac zmieniajace si¢ preferencje klientow,
wprowadza co roku nowe grupy wyrobdw starajac si¢ uprzedzaé potrzeby rynku. W pewnym stopniu,
szczeg6lnie w przypadku Salonéw Reserved LPP S.A. stara si¢ kreowa¢ wlasny styl, opierajac si¢
oczywiscie na $wiatowych tendencjach w tym zakresie.

Poszerzanie oferty to nie tylko zwigkszanie ilosci modeli w danej kategorii odziezy, to rOwniez
niekonwencjonalne projekty. Wzorem §wiatowych firm GK LPP S.A. w 2007 roku zdecydowata si¢
na wspotprace z duetem stynnych polskich projektantéw nad projektem specjalnej limitowanej linii
wiosennej kolekcji 2008 — Paprocki and Brzozowski for Reserved. Dzigki temu wiele Polek mogto
naby¢ to co do tej pory dostgpne bylo dla gwiazd sceny i ekranu, gdyz kolekcji za sprawa marki
projektantéw nadano wyjatkowego charakteru.

Uzupetnieniem poszerzania oferty jest tez stworzenie submarki RE-Kids dla dzieci oraz marki Esotiq
- przypisanej kolekcji bielizny damskie;j .

d) Logistyka.

W 2007 roku GK LPP S.A rozpoczeta prace nad najwigksza inwestycja budowlana w historii
emitenta. Jest to réwniez jedna z najnowocze$niejszych inwestycji w Polsce pod wzgledem
ztozonosci technologii i proceséw logistycznych dla magazynéw obstugujacych odziez. Nowe
centrum bgdace duzym wyzwaniem, pozwoli na rezygnacje z gromadzenia towar6w w wielu
miejscach. Zastosowanie nowoczesnej technologii usprawni i podniesienie efektywnosci procesow
magazynowania i dystrybucji towaréw do salonéw, a co za tym idzie zapewni szybkie reagowanie na

popyt.
Czynniki zewnetrzne
a) Zmiany i wzrost detalicznego rynku odziezowego w Polsce

Od kilku lat rynek odziezowy w Polsce w spos6b wyrazny uatrakcyjnia swoja ofert¢ przez wzrost
ilosci oferowanych marek i pojawienie si¢ na nim wielu podmiotéw o migdzynarodowych
doswiadczeniach.

W najblizszych latach ta tendencja nie bgdzie stabnac.

Prognozy na najblizsze lata dla rynku branzy odziezowej sa optymistyczne. Wptyw na to bedzie miat
rozw0j gospodarczy zapewniajacy wzrost zamoznoS$ci spoteczenstwa, ktéry bedzie si¢ przektadat na
zwigkszone wydatki takze na odziez.

Widoczna na rynku odziezowym jest tendencja rosnacego znaczenia mody, w ktdrej istotne znaczenie
w procesie podejmowania decyzji o zakupie odziezy ma marka .

W odpowiedzi na zmiany zachodzace na detalicznym rynku odziezowym GK LPP S.A.
konsekwentnie realizuje plan budowy duzej sieci Salonéw firmowych sprzedajacych modna odziez o
znanej szeroko marce. Jednocze$nie obserwujac zmiany, poprzez dziatania marketingowe i
organizacyjne, GK LPP S.A. stara si¢ tworzy¢ sie¢ duzych placéwek odrézniajacych si¢ niektdrymi
cechami od najwigkszych konkurentéw.

b) Poziom kurséw walut

Podstawowa waluta rozliczeniowa dla wigkszos$ci transakcji zakupu towaréw handlowych jest USD.
Niewielka cze$¢ rozliczen z tego tytulu prowadzona jest w Euro.
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Wigkszos¢ wptywow ze sprzedazy osiagana jest w ztotdwkach. Stabilno$¢ kursu polskiej waluty do
USD i Euro (w zasadzie w wielu ostatnich kwartatach obserwowane jest umacnianie ztotowki) jest na
tyle duza, ze w opinii zarzadu ryzyko wptywu tych zmian na wyniki spétki jest niewielkie.

Specyfika dziatalno$ci firmy pozwala na czgSciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcdéw koncowych
w zwiazku z kalkulacja ceny sprzedazy danego produktu na chwilg przed wprowadzeniem go na rynek.

Oprécz ryzyka walutowego zwiazanego z waluta rozliczeniowa stosowana w przypadku zakupu towaréw
handlowych, wystepuje takze ryzyko zwiazane z faktem rozliczania czynszéw najmu powierzchni handlowych
w Euro. Przytoczona powyzej opinia dotyczaca wplywy na wyniki spéiki zmiany kursu walut, w ktérych
rozliczane sa transakcje nabycia towarow dotyczy takze rozliczeh uméw najmu lokali.

Informacje na temat ryzyka walutowego przedstawiono w punkcie 10 Informacji dodatkowe;.
¢) Zmienno$¢ mody, ktéra wptywa na atrakcyjnos¢ oferowanych produktow.

Kluczowym czynnikiem sukcesu firmy odziezowej jest wyczucie zmian trendéw mody i dopasowanie
asortymentu do aktualnych preferencji nabywcow.

GK LPP S.A. modzie wilasnie poswigca wielka uwagi. Dzial projektowy analizujac zmieniajace si¢
stale trendy, dostosowuje je do potrzeb klientéw, tak aby wciaz oferowa¢ pozadane wyroby w bardzo
dobrej relacji ceny do jako$ci. W celu wypetnienia swoich zadan projektanci uczestnicza w imprezach
wystawienniczych na catym $§wiecie, korzystaja z fachowej literatury czy dostgpnych w Internecie
wiadomosci dotyczacych zagadnien zwigzanych z moda. Spétka przyktada szczeg6lng wage do tego
zagadnienia majac §wiadomos$¢ jego olbrzymiego wptywu na wyniki jej funkcjonowania.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta
Diugoterminowa strategia rozwoju dziatalnosci GK LPP S.A zaktada umocnienie dotychczasowe;j
pozycji na rynku, a takze dalsza ekspansje zaréwna na rynku krajowym jak i zagranicznym.
Na koniec 2007 roku funkcjonowaty w Polsce i1 zagranica 309 sklepéw (Reserved 181, Cropp Town
128) o tacznej powierzchni handlowej ok. 141 tys. m kw. Plany na 2008 rok zaktadaja powstanie
kolejnych placéwek, ktére w konsekwencji doprowadza do zwigkszenia tacznej powierzchni sieci
handlowej w Polsce i za granica do okoto 183 tys. m kw.
W 2008 roku planowane jest rozpoczgcie ekspansji na rynek rumunski.
15. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wlasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia,
Powyzsza sytuacja do dnia bilansowego nie wystapita.
16. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach)
Powyzsza sytuacja nie dotyczy Grupy Kapitatowej LPP S.A.

17. Informacje o osiagnig¢ciach w dziedzinie badan i rozwoju

Grupy Kapitatlowej LPP S.A. nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

18. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywéw srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest GK LPP S.A.,

Zgodnie z uregulowaniami zawartymi w MSR dotyczacymi zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych ustalono, ze w Grupie Kapitalowej w
zakresie instrumentéw finansowych wystapity :

- pozyczki udzielone
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- zaciagnigte kredyty bankowe
- lokaty bankowe typu overnight

W spétce wystepuja rowniez wbudowane walutowe instrumenty pochodne, zwiazane z:
- umowami najmu powierzchni handlowych dot. prowadzonych salonéw firmowych, w
ktérych czynsz ustalany jest w oparciu o kurs waluty obce;j
- zobowiazaniami w walutach obcych, dotyczacymi zakupu towaréw handlowych za granica
- nalezno$ciami w walutach obcych, dotyczacymi sprzedazy towaréw handlowych
kontrahentom zagranicznym.

Instrumenty wbudowane nie sa wyceniane 1 prezentowane w bilansie, co jest zgodne z
uregulowaniami MSR dotyczacymi szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczania istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

1) ryzyko walutowe — zostalo oméwione w punkcie w pkt 14 jako czynnik ryzyka
Zewngtrznego,

2) ryzyko stopy procentowej — w opinii Zarzadu opartej na analizie zmian wysokoS$ci
stép procentowych w ostatnich okresach ew. wzrosty tego parametru ksztattujace
wielko$¢ kosztéw zaciaganych kredytéw nie moga wptynaé w istotny sposéb na
osiagane wyniki finansowe,

3) ryzyko kredytowe — temu ryzyku podlegaja gléwnie pozyczki udzielone
zagranicznym spétkom zaleznym. Pozyczki te zostaty udzielone 1 wykorzystane na
rozw0j sieci sprzedazy poza granicami kraju. Procesy te przebiegaja w taki sposdb, ze
w opinii Zarzadu nie istnieje niebezpieczefnstwo utraty pozyczonych kwot, cho¢ moga
wystgpowac w niektorych przypadkach przedtuzenia terminu zwrotu.

GK LPP S.A. nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ww. ryzyka.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsig¢biorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowy.

W roku 2007 nie nastapity zadne zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta
ani jego grupa kapitatowa.

20. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz
uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

W 2007 roku nie nastgpily zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych ani nadzorujacych GK LPP S.A.

21. Okreslenie 1acznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz
akcji i udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Wg stanu na dzien 31.12. 2007 w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych sa nastgpujace
ilosci akcji Spotki:
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Akcjonariusz Liczba posiadanych Liczba gloséw na Walnym Warto$¢ nominalna
akcji (w szt.) Zgromadzeniu AKkcjonariuszy akcji
Prezes Zarzadu* 324 485 1 024 485 648 970
Wiceprezes Zarzadu 5684 5684 11368
Wiceprezes Zarzadu 1955 1955 3910
Wiceprezes Zarzadu 2794 2794 5588
Wiceprezes Zarzadu 2071 2071 4142
Prezes Rady Nadzorczej 226 338 926 338 452 676

*w dniu 08.02.2008 Pan Marek Piechocki zbyt 500 akcji zwyktych, jednoczesnie zmniejszajac swéj udziat w ogdlnej liczbie
gloséw na WZA do 32,99% (1 023 985 gloséw) oraz warto$¢ nominalna akcji 647 970.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji i udzialéw w jednostkach powiazanych.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Wg stanu na dzien 31.12.2007 akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogélnej liczby
gloséw na WZA sa:

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow na Udzial w ogdlnej Udzial w Wartos¢
posiadanych Walnym liczbie gltoséw na kapitale nominalna
akcji (wszt.) Zgromadzeniu Walnym zakladowym udzialow

Akcjonariuszy Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Marek Piechocki 324 485 1 024 485 33,01% 19,05% 648 970

Jerzy Lubianec 226 338 926 338 29,85% 11,96% 452 676

Grangefont Limited,

z siedziba w

Londynie, Wiclka 350 000 350 000 11,28% 20,55% 700 000

Brytania

Commercial Union

OFE BPH CU WBK 155 760 155 760 5,02% 9,14% 311520

S.A. (CU OFE)

*w dniu 08.02.2008 Pan Marek Piechocki zbyl 500 akcji zwyktych, jednoczesnie zmniejszajac swéj udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZA do 32,99% oraz udziale kapitatu do 19,02%

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku podpisano list intencyjny, na mocy ktérego moze dojs¢ do przejecia
przez LPP S.A. kontroli nad spétka Artman S.A. Jednym z punktéw tego listu intencyjnego jest
zatozenie, iz poprzez wyemitowanie i objecie do 80.000 akcji na okaziciela LPP S.A. dla
akcjonariuszy Artmana S.A., nastapia zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy LPP S.A.
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24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do GK LPP, wraz z opisem tych uprawnien

Pan Marek Piechocki i Pan Jerzy Lubianiec posiadaja po 175.000 uprzywilejowanych co do glosu
akcji Serii B. Kazda z tych akcji daje posiadaczowi 5 gloséw na WZA. Jednocze$nie zapisy statutu
ograniczaja do 15% glos6w wykonywanie praw z posiadanych akcji wszelkim podmiotom
posiadajacym akcje w ilo$ci dajacej nominalnie ponad 15% gloséw, z wyjatkiem ww. oséb.

25. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych;
Nie dotyczy

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréow
wartosciowych GK LPP oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje GK LPP.

Osoby posiadajace samodzielnie lub jako podmiot dominujacy tacznie z podmiotami zaleznymi akcje
dajace prawo do ponad 15% gloséw na WZA, wykonuja prawo gloséw przypadajace dla ich akcji w
liczbie 15%. Ograniczenie to nie dotyczy Pana Marka Piechockiego i Pana Jerzego Lubianca.

27. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia przez
przejecie.

Nie istniejq takie umowy.

28. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub Kkorzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie
emitenta

Wartos$ci wynagrodzen przedstawiono w punkcie 13.19.1 informacji dodatkowe;.
29. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych:

LPP S.A. zawarta w dniu 27 czerwca 2006 roku z HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. (podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 238); umowe¢ o dokonanie odpowiednio ,
przegladu skréconego jednostkowego pdtrocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
polrocznego sprawozdania skonsolidowanego Grupy LPP S.A.; sporzadzonych na dzien 30 czerwca
2006 oraz badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy LPP S.A. sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2006 roku, oraz
przegladu skréconego jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
polrocznego sprawozdania skonsolidowanego Grupy LPP S.A.; sporzadzonych na dzien 30 czerwca
2007 oraz badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy LPP S.A. sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2007 roku,

Laczna wysoko§¢ wynagrodzenia netto naleznego, a wynikajacego z wyzej wymienionych umoéw
wynosi ok. 225,00 tys. zt. (w tym kwota 125,00 tys. zl stanowi czg§¢ za badanie sprawozdan
finansowych spétki oraz grupy kapitalowej danego rok obrotowego, a kwota 100,00 tys zt za
poprzedni rok obrotowy).
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Pozostata taczna wysokos¢ wynagrodzenia netto otrzymana przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw niz wyzej wymienione wynosi
za dany rok obrotowy 45,00 tys zt (opracowanie polityki cen transferowych oraz dokumentacji z nia
Zwigzana).
W dniu 11 grudnia 2007 Rada Nadzorcza LPP S.A upowaznita Zarzad spotki do zawarcia z wyzej
wymieniona firma kolejnej umowy na badanie i przeglad sprawozdan finansowych spétki oraz grupy
kapitatowej za lata 2008 oraz 2009. Umowa zostata podpisana 12 stycznia 2008 roku.

Marek Piechocki

Prezes Zarzqdu

Alicja Milinska Stanistaw Dreliszak Dariusz Pachla Aleksander Moroz

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, dnia 18 kwietnia 2008 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU LPP S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych,

Zarzad LPP S.A. oswiadcza, Ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy

Kapitatowej LPP oraz jej wynik finansowy,

- roczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej LPP, w tym opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.
Marek Piechocki
Prezes Zarzqdu
Alicja Milinska Stanistaw Dreliszak Dariusz Pachla Aleksander Moroz
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, dnia 18 kwietnia 2008 roku
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