Frackowiak
i Wspodlnicy Sp. z o.o.

- n W | T P
widenti - Ksiegowi - Doradey podatkow - Doradcy Tinansowl

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2007 ROK

GRUPA KAPITALOWA
LPP SPOLKA AKCYJNA

POZNAN, 18 KWIETNIA 2008 ROKU

wwrw hills. gl

Podmint wwwaricey do badania sprawoocas finansowyeh ar 738 far il Spdiki: Cecylia Pol - Premes, Tomass Widblswski - Wiceprases, Adred seceby. 51237 Pormad, ¢l Wipany Luddw E_.
NIP- 778-07-47 5B REGON: EXM74183. Fachunak backowny: T8 1750 1715 0000 0000 D038 2779, Kagstal Jakdsciowy 250 200 PLN. Sad Pagonowy w Foznenm, 100 Widsa! Sospedancy, KRS M5

=8 i | WpEney 30 roo 53 Seen :'!"_—-—-_"_rg & merid w SYmIRTEEOG o CTRORDe] tres e hueone e



HLB Fraclkowial
i Wepoalnicy Sp. z 0.0.

1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest LPP Spdtka Akcyjna. Spotka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spotka Dominujaca zostala powolana na
czas nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje sie w Gdarisku, ul. Eakowa 39,/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:
- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

-  sprzedaz detaliczna odziezy.

Przedmiot dziatalnosci spatek zaleinych, jest zwigzany z dzialalnoécia Spalki Dominujace;.

Spotka Dominujgca wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778 w dniu 14 lutego 2001 roku.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 5831014898 oraz symbol REGON 190852164.

Kapital zakladowy Spoétki Dominujacej na dzien korficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2007 roku, wynosit 3 407 tysiecy zlotych. Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosit 405 662 tysiace zlotych.

Zgodnie z nola 138 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura wilasnosci kapitalu zakladowego
Spatki Dominujacej byta nastepujaca:

r Liczba Liczba Wsiein- ¢ Ud zi.al
Akcjonariusz 1 Slotm numi_n,:illnﬂ w }c.a pitale

akeji podstawowym

Marek Piechocki 324 435 1024 485 648 970 19,05%
Jeray Lubianiec 224 338 92 338 452 676 13,29%
Grangefont Limited 350000 350 000 700 000 20,55%
OFE Commercial Union 5.A. 155 7460 155 760 311 520 9,14%
Perzostali 6dé 917 Bdh 917 1293 834 37.98%
Razem 1703 500 3102 500 3407 000 1 I:II;.}'";'L,

Wedlug informacji posiadanych przez Spélke na dzien 18 kwiemia 2007 roku w okresie od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujace;:
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stan na: stan na: . skan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusse 15,04 2005 15042008 31122007 FLA2.2007 31122000 31.12.2006
iloée % iloéc % iludd T |
Marek Piechocki 323985 19,02% 324485 | 19.03% 251 578 16,55%
Jerzy Lubianiec 226 338 13.29%; 220 338 13.29% 245 338 14, 46%
Grangefont Limited 30000 | 2055% | 350000 20,55 BO00 | 2055%
OFE Commercial Union 5.A. = - 155 7&0 9. 14% 214954 12,62%
Pozostali 803177 | 47.15% 646 917 37,98% A10L3352 35,82%
o D e 1703 500 100% | 1703 500 100% 1703 500 100%

W sklad Zarzadu Spalki Dominujacej na dzien 18 kwiemmia 2008 wchodzili:
- Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,
Alicja Miliriska — Wiceprezes Zarzadu,
- Stanislaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu,
- Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu,

- Aleksander Moroz — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1stycznia 2007 roku do 18 kwiemia 2008 roku sklad Zarzadu Spotki
Dominujgcej nie zmienil sig.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitalowej LPP Spétka Akcyjna wchodzity

spolki zalezne (bezposrednio):

Rodzai omindi Mazwa podmiotu, Ktdry Dzien bilansowy, na
N o Meloda b AT preeprowadzil ktory sporeqdzona
azwa spathi g sprawozdaniu i - :
konsolidacji - badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym i fi ;
IMansowWego Tmansowe
S : konsolidag i HLB Expertus Audit, :
LPTI Retail Estonia OU e Bez zastrzezen el b 31.12.2007
pelna Tallin
LFF Czech Republic konsolidacja e e BDO Prima Audit v
Sr0. petna = s.r.0., Praha A1 122007
konsolidacia Bew zastreezen =z HLE Klient Plusz Kft
LPT Hungary Kft e ; 3
2 B petna uwagy objasniajaca | Budapest 31.12.3007
k o [ e
| LPP Retail Latvia Ltd p:;;f“d‘“]d Bez zastrzezer Rodl & Partner SIA | 31.12.2007
: konsolidacja : UAE Balanso Auditas
AB LIPP ; ] '
Ll e Beifabtrzezen Vilnius a1 122007
; konsolidac] :
LPP Ukraina PZ;:: el Bez zastrzezen Alla Ejsmant 31.12.2007
RE Trading Zamknigta | konsolidacja !E:rzaza;tzflzezenz Bocpert Audit [mited
Spoltka Akeyjna | pelna s = Liability Company* 31.12.2007
| | objasniajacymi i
LIPP Fashion | konsolidacja .
| i . . =
Distribuitor SEL | petna e bidane Rl lcey 31.12.2007
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]
|
|

Rodzaj opinii o

Mazwa podminotu, ktory

Dzien bilansowy, na

konsolidagji

MNazwa spothki MEh?da 5 sprawozdaniu pr@epruwadzu : Sy Spumadzfn‘no
konsolidacji fi badanie sprawoedania sprawozdanie
Nansowym : : -
poer| Renrd finansowego finansowe
: : wilaczona - i
G&M Sp.z oo, iRsETA nie badane nie dotyczy 31.12.2007

M&G Sp. z 0.0,

wylgczona z
konsolidacji

nie badane

nie dotyezy

31122007

AKME Sp. z 0.0

wylaczona z
konsalidacjt

nie badane

nie dotyezy

31.12.2007

wylaczona =

TORA 5p. z 0.0, konsolidacji nie badane nie dotyezy 31122007
P& 5p. z 0.0 E;::giilr:]? nie badane nie dotycey 31.12.2007
SLE&DP Sp. 2 o.o. ;:5?:&32?: nie badane nie dotyczy | 31122007

| DP&SL Sp. z 0.0 ::;_:‘i:;lg;‘l’:]f nie badane nie dotyczy 31.12.2007
.- IL&DL Sp. 2 0.0 E:;::L:iudlijf nie badane nie dotyczy 31122007
EE&EM FEER :ﬁgﬁﬁf nie badane nie dotyczy 31.12.2007
wylaczona z nie dotyczy 31.12.2007

GME&PL Sp. = .0

konsolidacji

| nie badane

| wylaceona =

didp oo e |EEee nie dotyczy 31.12.2007
_ ) _ wylaczona z Sl - g :
LIMA Sp. 2 0.0, [ensiiag nie badane nie dotyczy 31.12.2007

LUMA Sp. z 0.0

wylaczona z
konsolidacji

nie badane

| nie dotyczy

31.12.2007

KAMA Sp. z 0.0,

wylaczona 2
konsolidaci

nie badane

nie dobyczy

31.12.2007

KUMA Sp. z 0.0

wylaczona z

nie badane

nie dotyezy

31.12.2007

AMUL Sp. z 0.0,

konmﬁdaci[
wylaczona z
konsolidagi

nie badane

nie dolyezy

31.12.2007

AMUK Sp. z a.0.

wylaczona z
konsolidacji

nie badane

nie dotyeey

| 31.12.2007

wylaczona =

AMUR 5p. z 0.0. - e ie ba i FCEY =
AMUR Sp. z 0.0 konsolidaci nie badane nie dolyczy 31.12.2007
e wylaczona z S : o 2 o
MMaME Sp. 2 0.0 e neolidag nie badane nie dotyczy 31.12.2007

* sprawozdanie podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta

W poréwnaniu z rokiem ubieglym liczba spélek objetych konsolidacja zwiekszyla sie
o zalozona w 2007 roku spélke LPP Fashion Distribuitor SRL w Rumunii.

Sprawozdania finansowe niektorych z wymienionych wyzej spélek wylaczono z konsolidacji
ze wzgledu na nieistomosé ich danych dla rzetelnodci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Udzial laczne] wartosci aktywdéw oraz przychoddw spilek
zaleznych wylaczonych z konsolidacji w odpowiednich danych skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jednostka podala w nocie nr 3 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Grupa F&al.:-itafowa LIP Spotka Akeyjna G-
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POTPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLE Frackowiak

1Wspolnicy 5p. z 0.0, w imieniu ktdre] dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz,

nr ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinig
bez zastrzezen z uwagami objasniajacymi o nastepujgce] tresci:

- Do konca 1996 roku Spétka Dominujgca dzialala w warunkach hiperinflacji. Na dzien
przejscia na MSSF, t). na 1 stycznia 2004 roku zgodnie z wymogami MSR 29.24 Spotka
dokonala przeksztalcenia skladnikow kapitalu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego
wyniku lat ubieglych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow)
stosujac ogdlny indeks cen, poczawszy od dat, w ktdrych kapitaly te zostaly wniesione,
lub powstaly winny sposob do dnia 31 grudnia 1996 roku. Jednoczeénie efekt
przeliczenia odpowiednich skladnikéow kapitalu wskaznikami inflacji zostal ujety
w zyskach zatrzymanych. Przeliczenie to nie ma wplywu na laczng wysokoSc kapitalu
wlasnego na dzienn przejscia na MSSF i kolejne dni bilansowe. Zarzad Spolki
Dominujacej przedstawil w nocie dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego LPP S.A. nr 13.8 szczegolowy opis wprowadzonej korekty hiperinflacyjne
i jej wplywu na strukture kapitatu wlasnego,

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe
7 spolek zaleznych, ktorych sprawozdania finansowe byly badane przez bieglych
rewidentow dzialajgcych w imieniu innych pedmiotéw uprawnionych. Skumulowana
wielkos¢ sum bilansowych, przychoddéw ze sprzedazy, pozostalych przychoddéw
operacyjnych i przychodéw finansowych oraz kapitaldw wilasnych tych spotek przed
wylgczeniami konsolidacyjnymi stanowi odpowiednio 22,2% sumy bilansowej, 19,1%
przychodow ze sprzedazy, pozostalych przychodéw operacyjnych i przychoddéw
finansowych oraz -3,6% kapitaldw wlasnych skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2006 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Dominujacej w dniu 29 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akconariuszy o zabwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dnin
13 lipca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
istrat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku

Crupa Kapitalowa LFF Spalka Akoyijna 5{TN =
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(poprzedni rok obrotowy] wraz zopinia bieglego rewidenta 1 uchwala Walnego
Zgromadzenia  Akgonariuszy o zatwierdzeniu  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego w dniu 29 listopada 2007 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B

numer 1983,

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2, jest
podmiotemn uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz,
nr ewidencyjny 9530,/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 16 lutego 2006 roku do
przeprowadzenia badania  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2006, 31 grudnia 2007 roku przez Rade
Madzorcza LPFP S5S.A. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawarte] w dniu 27 czerwea 2007 roku

z Zarzadem 5Spalki Dominujacej.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz 2z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami
(polityka)  rachunkowosci, wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy

o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozygi skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e = Ty
Grupa Kapitalowa LFF Spotka Akcyjna b 1-1.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku przeprowadzilismy od 7 do 18 kwietnia 2008 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujgcy badaniemn spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spdtek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Dominujacej przekazal nam w dniu 18 kwietnia 2008 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia
badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzit
swoja odpowiedzialnodé za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8.  SKONSOLIDOWANY BILANS

AETYWA (w tys. zf) 31,12.200F 31.12.2006 31.12.2005

AKTYWA TRWALE 288 043 217 70a 195431
Rzeczowe aktywa trwale 258 334 193 834 175 138
Wartosci nismaterialne i prawne 12 186 13478 14 436
Inwestycje diugoterminowe 910 903 5876
Maleznoscl dlugoterminowe 3 589 250 187
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13024 0241 4794
AKTYWA OEROTOWE 409 112 316 485 239 305
Zapasy 280 527 230 435 171 566
Maleznosd kritkoterminowe &0 B9 50 471 37 653
[nwestycje kratkolerminowe 55541 32219 27 432
Erdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3235 3 380 2604
AKTYWA RAZEM: 6497 135 334 191 434 73a

Crupa Kapifalnu:r_a LFP Spalka Akeyjna b 5
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PASYWA {w tys, zi} 31.12.2007 3112200 31.12.2005

KAPITALR (FUNDLUSZ) WEASNY 405 o6 271 502 232450
;Z;f:;;ﬁ ﬁg:;ﬁlf;jzgi?dm“ akejonafitiezom 405 662 271 502 232 450

Kapital mniejszosci ] 0 ]

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 291 493 262 6EY 202 286

Rezerwy na zobowigzania 14 485 5 BR9 4948

Zobowiazania dlugoterminowe 27 BAS 11009 11 038

|I Zobhowiazania krotkoterminowe 247 295 244 354 185 288

Rozliczenia miedzyokresowe 1348 1437 1012

PASYWA RAZEM: 697 155 534 191 434 736

9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT
FREZYCIIODY [ KOSETY (w tys =) 2007 20046 2005

Przychody ze sprzedazy 1274332 815135 685 851
Koszty deiatalnosol operacyjne 1038 839 759 977 625 110
Zysk (sirata) ze sprzedazy 185 493 55158 a0 741
Pozostale przychody operacyjne 5402 4514 6029
Pozostate koszty operacyjne 15710 10 556 7 981
Zysk (strata) na dziatalnosei operacyjnej 175 275 49 416 58 789
Przychody finansowe 1532 6 506 691
Koszty finansowe 10975 7617 7375
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 165 832 48 305 52 105
Zysk (strata) netto z dzialalnoscl kontynuowanej 134 749 39 323 40 053
Zysk (strata) nelto, przypadajgcy: 134 749 39 323 40053
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 134 749 39 323 40 053
- udziatoweom mnigjszodciowym 1] 0 0

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2005, 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie
danych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej za lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku
i 31 grudnia 2006 roku.

wskainiki  wyliczylismy na podstawie zawartych w

Tormiata Wartosé wskafnika :
Wskaznik £ _ T 1
obliczeniowa 2007 2006 2005
preychody ze spreedazy (tys. =f) 1247 332 | 815135 | 685851
wynik finansowy netto (bys. zf) 134749 | 39323 | 40053
kapilaly wiasne {tys. 2f) 405662 | 271 502 | 232450
sLma akl}"wm-_.r {tys. zh) 697155 | 534191 | 434735
Grupa Kapitalowa LFP Spotka Akeyjna
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e Formita Wartosd wskainika
Wskainik . : T
obliczeniowa 2007 2006 | 2005
rentownoée majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma akbywdw na 19%, 7or gay,
e Z R koniec okresu ; I i

renlownoéd kapitatu wiasnego wiynik finansowy netto / kapitaly wlasne na 497 179 a0
(ROE) (%) poczatek okresu i e ek

S L .y wynik ze sprzedazy / praychody ce sprzedacy =0
rentownosc sprzedazy (%) produkicw i towar6w 15% i 0%

: b b ¥ . aktywia obrotowe ogdlem® / zobowigzania |
plynnosc — wskaznik plynnosei [ L e iy 1,65 1.30 1,29
plynnosé — wskaznik plynnosci sradki pienigine / zobowigzania
111 krothoterminowe® 022 0.12 0.15
szybkost obrotu nalenodci naleznogel 2 tybubu dostaw §ustug™ x 365 dnd / 14 | 16 14
[w drniach) przychody ze sprzedazy produktdw i lowarbw i |
- rige in - ¥ o} | r = 17

s e e zobowigzania 2 tytulu dostaw 1 ushug x 365 dnd |

[ 4 [wartos sprzedanych lowardw § materdabiw + 102 104 57

(w dniach) koszt wybworzenia sprzedanyeh produkidw)

zapasy x 365 dni / (warlo$é spreedanych

szybkodd obrotu zapasdw

(w dniach) towardne :I n1aterialc.'1.1.-v + Icoszf Ijr'}’.h'\?':lr??ﬂiﬂ 203 228 174
& spreedanyeh produktow)
[kapitaly wlasne + rezerwy diugoterminows +
trwalosd slrukiury linansowania zobowigeania dlugoterminowe + bierme RWME 62% 549 57%
_ diugolerminowe) / swma pasywdw
L:-Ixiqir;.'nie m:*]atl{:.l (pasywa ogotem — kapitaty wlasny) / pasywa | 499, 499, a7
zobowigzaniami (%) oolem
Wskazniki inflacji:
Srednioroczn ¥ (o) 25 1.0 2.1
od grudnia do grudnia (%) : 40 | 1.4 0.7

* bez naleznosci/zobowigzan = tytutu dostaw 1 ustug powyZe] 12 miesiecy
** przed pomnigjszeniem o odpisy akiualizujace.

11. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW
Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastepujace trendy:

W roku 2007 odnotowano wyrazny wzrost wskaZnikdw rentownosci majatku (ROA) oraz
kapitalu wlasnego (ROE). Wynikalo to przede wszystkim ze wzrostu zysku netto.

Wyizsza wartosc wskaznika rentownosci brutto sprzedazy w roku 2007 w poréwnaniu do lat
poprzednich spowodowana byla gldwnie wyzsza dynamika wzrostu wartosd przychodéw
ze sprzedazy netto w pordwnaniu do tempa wzrostu wartosci poniesionych kosztow
dziatalnosci operacyjnej.

W latach 2004-2006 struktura finansowania Spotki charakteryzowala sie stabilnoscia.

Wskainik trwalosa .L;t'mklur}-' finansowania w analizowanych latach wymnosil Srednio 58%.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 6 we Wprowadzeniu do informadji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku
Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spétki Dominujace
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oraz sprawozdania finansowe spdlek =zaleznych bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zaloZzeniu
kontynuowania dzialalnosci przez te Spadtki prrez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2007 roku, i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dzialalnosci przez Spélke Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktdre
moglyby powodowad nasze przekonanie, ze Spdlka Dominujaca nie jest w  stanie
kontynuowac dzialalnosdci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosei.

13. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spdlek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 styeznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

14. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W nocie 9 we Wprowadzeniu do informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod

prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]JI ORAZ JE] ODPISY

Wartosc firmy z konsolidacji wynikajgca z przeje¢ jednostek zaleznych dokonanych przed
rokiem 2005 odpisano, ze wzgledu na nieistomosé, calkowicie w roku przejecia kontroli.
Grupa Kapitalowa nie dokonywala w badanym okresie przeje¢ konftroli nad nowymi
jednostkami. W catym okresie jednostka dominujaca pozostawala wlascicielem 100% udzialu
w kapitale wilasnym wszystkich Spolek zaleznych w grupie kapitalowej. W zwigzku
z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapila wartosc firmy
z konsolidacji ani jej odpisy.
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16. KAPITAE WELASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2007 roku stan kapitalow wlasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w nocie 13.8 informacji objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

17. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital akqjonariuszy mniejszosciowych na 31 grudnia 2007 roku nie wystepuje.

18. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dotyczace spolek objetych konsolidacjg przeprowadzone wylaczenia:
- wrzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztdw),
wynikow nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartosei ich
aktywow,
dywidend
53 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

19. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych udziatlow w spotkach podporzadkowanych.

20. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]JI KONSOLIDACYJNE]

W etekde naszego badania nznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletma i poprawna oraz ze spelnia ona istotme warunki, jakim

powinna odpowiadac dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnoscl dotyczy to wylaczen
z tytulu korekt konsolidacyjnych.

21. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu fimansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentagg konsolidacyjng.
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22, POZYCJE WPLYWATACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAFITALOWE]

Charakterystyke pozygi wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w  zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

23. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowe] oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

24, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu 2z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku sa 2z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitalowe] w istomych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych.

Ninigjszy raport zawiera 12 stron.

Cecylia Pol

.

Prezes Zarzadu

HLE Frackowiak i Wspdélnicy 5p. z 0.0,
Poznan, pl. Wiosny Ludodw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
L finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 2338
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