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Szanowni Paristwo!

W zaigczeniu przekazujemy raport roczny Multimedia Polska S.A. za rok 2007. Rok ten byl powaznym
egzaminem dla organizacji znajdujgcej sie w szybkiej fazie wzrostu. Pomimo napotkanych problemoéw, Spétka
przezwyciezyla wszystkie trudnosci i osiggneta po raz kolejny bardzo dobre wyniki finansowe. Jako pierwsi w
Polsce na skale komercyjng wprowadzilismy telewizje cyfrowg wraz z peinym pakietem uslug dodanych. Z
powodzeniem utrzymujemy pozycje lidera nowoczesnych rozwigzan i technologii. Gieboka przebudowa
organizacji w 2007 r. wydaje sie by¢ gwarancjg sukcesu na najblizsze lata.

Pierwszy rok na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych

Pierwszy rok na gieldzie to rok spetnionych obietnic. Zgodnie z tym, co zapowiadalimy, udalo nam sie w
mijajgcym roku osiagngd wszystkie zamierzone cele:
1. znaczaco rozbudowalismy baze naszych ahbonentdéw, zaréwno poprzez rozwdj organiczny, jak i
przeprowadzone akwizycje,
2. sukcesem rynkowym stalo sie wdrozenie cyfrowe] telewizji kablowej oraz ustug dodanych, tj. HDTV oraz
wideo na zgdanie,
3. przyczdtek w Warszawie zostat zdobyty.
Wierzymy, ze rok 2008 bedzie kontynuacjg sukcesu we wszystkich wymienionych obszarach.

Dynamiczny wzrost

Rok 2007 to znow rok rekordowy pod wzgledem przytaczen nowych ustug. Spolka pozyskata w wyniku rozwoju
organicznego, akwizycji oraz zmian w Grupie Kapitatowej, tj. przeje¢ spdlek zaleznych, ponad 166 tys. RGU
netto, tj. po uwzglednieniu rezygnacji i odtaczen, co dalo wzrost na poziomie ok. 24%,

Multimedia Polska S.A. konsekwentnie i z sukcesem wdraza strategie dostarczania coraz wiekszej ilodci ustug do
istniejacej bazy klientéw. Na koniec 2007 roku dostarczaliémy 850.598 uslug dla 565.706 klientéw, co oznacza,
ze karzdy z naszych klientéw korzystat srednio z 1,5 ustugi. Jestedmy dumni z tego, ze nasi klienci doceniajg
wyjatkowos¢ naszej oferty | wskaznik ten z roku na rok jest coraz wyzszy. Oczekujemy, ze w przysziosci coraz
wiekszy odsetek naszych klientéw bedzie korzystal z ustug pakietowych.

Zmiany w organizacji

W roku 2007 nie uniknelidmy trudnych sytuacji. Do najwaZniejszych problemdw, z kidrymi musielismy sie
zmierzy¢ nalezaly reorganizacja sluzb sprzedazy oraz wdrozenie systemu bilingowego. Pomimo trudnosci
Multimedia Polska S.A. wyszia z obu projektéw zwyciesko. W naszym przekonaniu jesteémy obecnie
organizacyjnie i kompetencyjnie lepiej przygotowani, aby sprostaé nadchodzacym wyzwaniom.

Wyniki finansowe

Kolejny raz z przyjemnosécig prezentujemy Panstwu bardzo dobre, w opinii Zarzadu, wyniki finansowe Spotki za
2007 rok. Pragniemy zwrocic uwage na rekordowy poziom skorygowanego zysku EBITDA osiagnietego przez
Multimedia Polska S.A., ktory wynidst 136,3 min zt i byl wyzszy od osiagnietego w roku ubieglym o 6%. Marza
skorygowanej EBITDA w 2007 r. wyniosla 38,5%. Utrzymanie poziomu marzy w najblizszych latach jest jednym z
naszych gtéwnych celow strategicznych.



Akwizycje i konsolidacja rynku

W 2007 r. przejelismy jedenastu operatorow sieci kablowych i telekomunikacyjnych, dodajac do swojej bazy
ponad 80 tys. RGU. Biorac pod uwage uwarunkowania rynkowe, efekty osiagnigte przez Spotke w zakresie
konsolidacji rynku w opinii Zarzadu nalezy uznaé za duzy sukces. Pelna skala efektow synergii plynacych z
potaczenia przejetych sieci z siecig Multimedia Polska bgdzie widoczna w nadchodzacym roku.

W dalszym ciagu stoimy na stanowisku, ze proces konsolidacii rynku kablowego jest nieuchronny. Uwazamy, ze
w najblizszych latach rynek operatoréw sieci telewizji kablowej w Polsce stanie przed wyzwaniem sprostania
nowym potrzebom technologicznym spowodowanym koniecznoscig oferowania nowoczesnych ustug, jak chodby
telewizja cyfrowa, czego pierwsze symptomy sa widoczne juz dzis. Konsekwencjg tego moze byé znaczace
przyépieszenie procesu konsolidacji rynku polegajace na przejmowaniu przez duzych operatoréw lokalnych sieci.
Pragniemy utrzymaé pozycjg lidera tego procesu.

Nowe obszary dzialania

W 2007 r. utworzylismy dwa nowe, bardzo perspektywiczne regiony, w ktdrych zamierzamy intensywnie rozwijac
dziatalnoéé poprzez budowe i akwizycjg sieci. Pierwszy nowy obszar dziatalnosci Multimedia Polska S.A. to
Region Warszawa obejmujacy swym zasiggiem aglomeracjg warszawska, gdzie rozpoczelismy budowe sieci na
obszarze 50 tys. gospodarstw domowych. Drugim regionem jest Region Slask obejmujacy obszar aglomeracji
Gérnego Slaska, gdzie na bazie zakupionych sieci bedziemy rozwija¢ dziatalno$é na obszarze co najmniej
100 tys. gospodarstw domowych.,

innowacyjnosé. Nowe technologie. Nowe projekty

Systematycznie rozszerzamy dostgpnosé felewizji cyfrowej dla naszych klientow. Zgodnie z zapowiedziami
wprowadzilismy réwniez nowoczesne ustugi dodatkowe — telewizje wysokiej rozdzielczosci (HDTV) oraz wideo na
zadanie (VOD). Na podstawie uzyskiwanych rezultatow sprzedazy juz dzi§ mozemy powiedzie¢, ze nasza oferta
stala sie rynkowym przebojem. Siggamy po najlepsze dostgpne rozwiazania technologiczne, aby by¢ zawsze o
krok przed konkurencja,

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzadu Multimedia Polska S.A.
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1. Podstawowe dane dotyczace Multimedia Polska S.A.
Podstawowe dane o spoétce Multimedia Polska S.A. - przedstawiajg sie nastepujgco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Paétnoc VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spdtka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk
— Potnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjna.

Czas trwania Spdiki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Multimedia Polska S.A. jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, w szczegdélnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;.

2. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
21. Umowa na dzierzawe kanalizacji

W dniu 20 stycznia 2006 r. zostaty zakonczone negocjacje prowadzone z TP S.A. dotyczace wzoru umowy na
dzierzawe kanalizacji teletechnicznej. Wszystkie dotychczasowe rézne i wieloczesciowe umowy opisujgce
dzierzawe dla pojedynczych sieci miejscowych, zostaty zawarte ponownie zgodnie z jednolitym i obowigzujacym
od 20 stycznia 2006 r. wzorem, w mysl| ktérego jedna umowa obejmuje swoim zakresem jedng miejscowosé.

W dniu 1 stycznia 2007 wszystkie dotychczas obowigzujace umowy na dzierzawe kanalizacji od TP S.A. zawarte
w okresie od stycznia do kwietnia 2006 r. zostaty zawarte na nowych, zawartych w ,RAMOWEJ OFERCIE TP O
DOSTEPIE TELEKOMUNIKACYJNYM W CZESCI INFRASTRUKTURA TELEKOMUNIKACYJNA W ZAKRESIE
KANALIZACJI KABLOWEJ” (ROI), zasadach.

2.2 Nabycie Automatic Serwis Sp. z o.0.

W dniu 19 lutego 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyta 7.424 udziatéw spotki Automatic Serwis Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Brodnicy (,Spotka”) (,Umowa”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000086484
(,Udzialy”).

Nabyte przez Multimedia Polska S.A. Udzialy o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej
3.712.000,00 zt sg réwne i niepodzielne oraz stanowig 100% kapitatu zaktadowego spotki Automatic Serwis Sp.
z 0.0. Udziaty zostaty nabyte za cene pierwotnie ustalong na 56.452.085,49 z.

Powyzsza kwota stanowi réwnowartos¢ Ceny Udziatéw (52.000.000 zt) powiekszonej o (i) roznice Srodkow
pienieznych znajdujacych sie na rachunkach bankowych i w kasie Automatic Serwis Sp. z o0.0. i wartosci jej
zobowigzan oraz (ii) rownowarto$¢ dodatkowego zobowigzania w wysokosci 2.013.000 zt bedgcego potencjalnym
obcigzeniem Spotki wynikajacym z obowigzku zaptaty kwoty zobowigzan podatkowych w przypadku ew.
niekorzystnej dla Spétki decyzji organéw skarbowych (,Zobowigzanie dodatkowe”).

Transakcja nabycia Udziatéw zostata w petni sfinansowana ze $rodkéw wtasnych emitenta. Powyzsza transakcja
nie wymagata zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) — na podstawie decyzji Prezesa
UOKIK nr RBG 2/2007 z 8.02.2007 r. o umorzeniu postepowania antymonopolowego w sprawie koncentracji,
polegajacej na przejeciu przez Multimedia Polska S.A. z siedzibg w Gdyni kontroli nad Automatic Serwis Sp. z
0.0. z siedzibg w Brodnicy.

Przejecie spotki Automatic Serwis Sp. z 0.0. stanowi element realizacji celéw emisji, a takze strategii Multimedia
Polska S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym i obejmujacych m.in. wzigcie czynnego udziatu w procesie
konsolidacji na rynku telewizji kablowej poprzez nabycia i przejecia innych operatoréw.
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Sieciami telewizji kablowej Automatic Serwis Sp. z 0.0. stanowigcymi element transakcji objetych jest ok. 40
tysiecy gospodarstw domowych, 31 tysiecy abonentéw ustugi telewizji kablowej i 7,3 tysigca klientéw ustugi
dostepu do Internetu.

Przejmowane sieci zostaty w wiekszosci zmodernizowane do sSwiadczenia ustugi dostepu do Internetu i nie
wymagajg znaczacych nakfadéw inwestycyjnych. Znajdujg sie one w niewielkiej odlegtosci od lokalizacji
Multimedia Polska S.A. i ich integracja z sieciami MMP moze zosta¢ przeprowadzona w okresie nie diuzszym niz
1 rok.

Nie istniejg jakiekolwiek powigzania pomiedzy Sprzedajacym a MMP oraz osobami zarzadzajgcymi lub
nadzorujagcymi MMP.

Na moment nabycia aktywa finansowe bedace przedmiotem transakcji uznano za znaczace ze wzgledu na fakt,
iz ich wartos¢ przekracza 10% kapitatdow wlasnych MMP, a nabyte udziaty stanowig powyzej 20% udziatow
Automatic Serwis Sp. z 0.0.

W dniu 15 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Poinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat poftaczenie Multimedia Polska S.A. z Automatic Serwis Sp. z 0.0. Zgodnie z
ustalonym w dniu 30 marca 2007 roku planem potaczenia oraz w oparciu o Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 maja 2007 roku, poftaczenie zostato dokonane przy zastosowaniu
uproszczonej procedury fgczenia spotek kapitatowych, w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6
kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki Automatic Serwis Sp. z 0.0. na
Multimedia Polska S.A.

2.3. Umowy z Telekomunikacja Polska S.A. o polaczeniu sieci

Na podstawie ustalen zawartych przez spotki Grupy Multimedia Polska i Telekomunikacje Polska S.A., w ugodzie
pozasadowej z dnia 3 sierpnia 2006 roku, regulujacej: (i) wzajemne zobowigzania stron wynikajace z decyzji
Prezesa URTIP z dnia 30 czerwca 2003 r. nr DRT-WWM-0752-12/02/03 ustalajacej warunki potaczenia sieci
Multimedia Polska - Mielec Sp. z 0.0. z siecig TP S.A., warunki techniczne tego potaczenia, jak i zasady rozliczeh
za $wiadczone wzajemnie ustugi operatorskie oraz (ii) ostateczng tre$¢ umowy interkonektowej wynegocjowanej
przez Spotke oraz spoétki z Grupy Multimedia z TP S.A., w dniu 28 lutego 2007 roku, zostaty zawarte umowy o
potaczeniu sieci przez Multimedia Polska-Zachdd Sp. z 0.0. oraz Multimedia Polska-Potudnie S.A. z TP S.A.

W odniesieniu do umowy o potaczeniu sieci zawartej z TP S.A. przez Multimedia Polska S.A. w dniu 8 sierpnia
2006 roku zostato wszczete przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej, na wniosek Multimedia Polska
SA, w dniu 11 kwietnia 2007 r., postepowanie administracyjne o wydanie decyzji zmieniajacej t¢ umowe w
zakresie definicji oraz stawek rozliczeniowych z tytutu wymiany ruchu miedzysieciowego w sposéb okreslony
ofertg ramowg TP S.A. w brzmieniu zatwierdzonym decyzjami Prezesa UKE z 4 lipca i 24 sierpnia 2006 roku.
Postepowanie to zakonczyto sie wydaniem decyzji o zmianie tej umowy w zakresie zatwierdzonym decyzjami
Prezesa UKE z dnia 4 lipca i 24 sierpnia 2006 r. Decyzja podlega natychmiastowemu wykonaniu. Od decyzji tej
TP S.A. odwotata sie do Sadu Ochrony Konkurenc;ji i Konsumentow.

Przedmiotem umoéw jest wzajemne okreslenie warunkéw wspoipracy stron w zakresie pofgczenia stacjonarnej
publicznej sieci telefonicznej Multimedia ze stacjonarng publiczng siecig telefoniczng TP S.A. na potrzeby
realizacji ustug telekomunikacyjnych, w tym takze warunkéw technicznych realizacji potaczenia i utrzymania
potaczenia sieci oraz okreslenie szczegdtowych warunkéw rozliczen.

2.4. Nabycie sieci telekomunikacyjnych

2.4.1  Nabycie sieci zlokalizowanych w Sochaczewie, Rawie Mazowieckiej, towiczu,
Glownie, Pajecznie, Zdunskiej Woli, Poddebicach, Chojnowie, Wofowie, Barcinie,
Piechcinie, tabiszynie, Lubostroniu, Chetmzy i Chetmnie

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyta 15 sieci telewizji kablowej zlokalizowanych w
Sochaczewie, Rawie Mazowieckiej, towiczu, Gtownie, Pajecznie, Zdunskiej Woli, Poddebicach, Chojnowie,
Wotowie, Barcinie, Piechcinie, Labiszynie, Lubostroniu, Chetmzy i Chetmnie.

Sieciami telewizji kablowej stanowigcymi element transakcji objetych jest ok. 23,4 tysiecy abonentéw ustugi
telewizji kablowej i 5,6 tysigca abonentdéw ustugi dostepu do Internetu. 5,3 tys. abonentéw korzysta jednocze$nie
z dwdch ustug.

Sieci zostaty nabyte przez Multimedia Polska S.A. za tgczng kwote netto 33.499.908 zt powiekszong o podatek
VAT wedtug stawki 22%. Transakcja nabycia Sieci zostata w peni sfinansowana ze $rodkéw pozyskanych z
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emisji akcji Spétki w ubiegtym roku i stanowi element realizacji celéw emisji, a takze strategii Multimedia Polska
S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym.

2.4.2 Nabycie sieci w Warszawie

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla od spétki Margo - Sat s.c. sieci
telekomunikacyjne, zlokalizowane na warszawskiej Biatotece, umozliwiajace $wiadczenie ustug telewizji kablowej
i dostepu do Internetu, W zasiegu zakupionych przez Multimedia Polska sieci znajduje sie okoto 2,4 tys.
gospodarstw domowych.

Transakcja nabycia Sieci zostata w pehi sfinansowana ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji Spétki w ubiegtym
roku i stanowi element realizacji celow emisji, a takze strategii Multimedia Polska S.A. zdefiniowanych w
prospekcie emisyjnym.

Transakcja nabycia sieci telekomunikacyjnej w Warszawie stanowita pierwszy etap realizacji przez Spotke
projektu warszawskiego.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatorow kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatoréw w dzielnicach, gdzie konkurencja
z ich strony jest relatywnie staba;
3. przejecia innych operatoréw w ramach aglomeracji warszawskiej.

Docelowo w pierwszym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz
akwizycja sieci obejmujgcych swoim zasiegiem okoto 100 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na
poziomie okoto 70 min zt kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mie¢ w przysziosci
znaczacy wplyw na osiagane wyniki finansowe.

W chwili obecnej w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzi dziatania inwestycyjne w
zakresie budowy i przejec¢ sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmuja one:

1. budowe w dzielnicach pdétnocnych sieci obejmujacych 26.000 gospodarstw domowych z czego 4.000 juz
jest gotowych;

2. prace zwigzane z budowg gtdéwnej stacji czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwi nam dostarczenie
petnego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV) nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw
domowych w Warszawie;

3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okoto 30 km, w celu integracji i dostarczenia petnego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska;

4. nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;

5. budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujgcej 2.500 HP, z czego 500 HP juz jest gotowe;

6. przejecia sieci od innych operatoréw,.

Zarzad spodziewa sie, ze wysokie marze osiggane przez operatoréw kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestyciji.

2.5. Decyzja Prezesa UKE w sprawie WLR

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
nr DRTH-WWM-60600-4/07(29), zmieniajacq Umowe o potaczeniu sieci z dnia 8 sierpnia 2006 roku zawartg
pomiedzy Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP S.A.”) a Multimedia (,Decyzja”).

Przedmiotowa Decyzja ustala warunki wspotpracy pomiedzy Multimedia i TP S.A. w zakresie ustugi hurtowego
dostepu do sieci telekomunikacyjnej Telekomunikacji Polskiej S.A. Warunki okreslone w Decyzji nie odbiegajg od
warunkéw okreslonych we wczesniejszych decyzjach Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej wydanych dla
innych operatorow.

Na mocy Decyzji Multimedia uzyskata mozliwo$¢ sSwiadczenia abonentom TP S.A. ustugi abonamentu
telefonicznego (WLR). W zwigzku z posiadang przez Multimedia, na mocy umowy z dnia 8 sierpnia 2006 roku,
mozliwoscig $wiadczenia podstawowych ustug telefonicznych abonentom TP S.A. na zasadzie preselekcji (NDS),
Decyzja pozwala Spétce na sprzedaz abonentom TP S.A. kompletnych (NDS + WLR) telekomunikacyjnych ustug
gtosowych.
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Multimedia Polska S.A., po dokonaniu niezbednych do implementacji Decyzji ustalen z TP S.A., zamierza jeszcze
w tym roku rozpocza¢ sprzedaz ustug NDS + WLR. W ocenie Spotki skala projektu sprzedazy ustug NDS + WLR
moze okazac sie znaczaca dla przysziych budzetow Spotki.

2.6. Decyzja Prezesa UKE w sprawie LLU (dostepu do petli lokalnej TP S.A.)

W dniu 2 sierpnia 2007 roku, Multimedia Polska S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej nr DRTH-WWM-60600-16/07(23), zastepujaca Umowe o Dostepie do lokalnej petli abonenckiej i
zwigzanych z nim udogodnien w zakresie dostepu petnego i wspoétdzielonego (,LLU”) pomiedzy Telekomunikacja,
Polska S.A. (,TP S.A.”) a Multimedia (,Decyzja”).

Przedmiotowa Decyzja ustala warunki wspotpracy pomiedzy Multimedia i TP S.A. w zakresie dostepu do lokalne;j
petli abonenckiej Telekomunikacji Polskiej S.A. Warunki okreslone w Decyzji, nie odbiegaja od warunkow
okreslonych we wczesniejszych decyzjach Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej, wydanych dla innych
operatoréw.

Na mocy Decyzji, Multimedia uzyskata mozliwo$¢ wykorzystania infrastruktury dostepowej TP S.A. do
$wiadczenia wiasnych ustug telekomunikacyjnych. Decyzja pozwala Spétce na zaadaptowanie nowych rynkéw do
sprzedazy petnego pakietu Triple Play (telewizja + Internet + telefon) bez koniecznosci budowy wilasnej sieci
dostepowe;.

Multimedia Polska S.A., po dokonaniu niezbednych do implementacji Decyzji ustalen z TP S.A., zamierza jeszcze
w tym roku rozpoczaé¢ sprzedaz ustug na bazie przedmiotowej Decyzji. W ocenie Spotki, skala projektu sprzedazy
ustug w oparciu o LLU, moze okaza¢ sie znaczaca dla przysztych wynikéw finansowych Spétki.

2.7. Decyzja Prezesa UKE w sprawie ptaskich stawek interkonektowych dla Multimedia
Polska S.A.

W dniu 24 sierpnia 2007 roku, Multimedia Polska S.A. otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Komunikaciji
Elektronicznej nr DRTH-WWM-60600-34/07(21), zmieniajacg Umowe o potaczeniu sieci z dnia 8 sierpnia 2006
roku zawartg pomiedzy Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP S.A.”) a Multimedia (,Decyzja”).

Przedmiotowa Decyzja wprowadza do Umowy mozliwosé rozliczen ryczattowych ruchu telekomunikacyjnego, co
pozwoli Multimedia na obnizenie kosztow realizacji krajowego ruchu telekomunikacyjnego w sieci TP SA. Warunki
okreslone w Decyzji, nie odbiegajg od warunkéw okreslonych w kilku wczesniejszych decyzjach Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej, wydanych dla innych operatoréw.

2.8. Nabycie aktywow o znacznej wartosci

W okresie sprawozdawczym, Spoétka nabyta udziaty w trzech spotkach: PHU Sotel Sp. z 0.0., INTERTEL Sp.
z 0.0. oraz Zicom Sp. z 0.0., ktérych przedmiotem dziatalnosci jest oferowanie ustug telewizji kablowej, telewizji
cyfrowej, telefonii i Internetu.

Przejecie spotek stanowito element realizacji celow emisji, a takze strategii Multimedia Polska S.A.
zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym i obejmujacych m.in. wziecie czynnego udziatu w procesie konsolidaciji
na rynku telewizji kablowej, telefonii i Internetu, poprzez nabycia i przejecia innych operatoréw.

Transakcje nabycia ww. udziatdw zostaty w petni sfinansowane ze srodkéw witasnych emitenta.

Nie istniejg jakiekolwiek powigzania pomiedzy sprzedajacymi a Spoétkg oraz osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujacymi Spotke.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji potaczenia Emitenta ze spotkami PHU Sotel Sp. z 0.0. oraz
Intertel Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje dotyczgce potgczenia opisane zostaty w punkcie 19.4.

2.8.1 PHU SOTEL Sp. z o.o.

W dniu 23 pazdziernika 2007 roku, Multimedia Polska S.A. (,Kupujacy”’) zawarta z Maribenia Ltd z siedzibg w
Kimonos, Republika Cypru (,Sprzedajacy”), umowe nabycia 208 udziatéw spétki Przedsiebiorstwo Handlowo —
Ustugowe SOTEL Sp. z o.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim (,Spétka”) (,Umowa”), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000200185 (,Udziaty”).
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Udziaty bedace przedmiotem Umowy o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy i fgcznej wartosci nominalnej 104.000 zt
sg rowne i niepodzielne oraz stanowig 100% kapitatu zakladowego Spotki oraz uprawniajg do 100% gtoséw na
Zgromadzaniu Wspdlnikow Przedsigbiorstwa Handlowo — Ustugowego SOTEL Sp. z 0.0.

W momencie zawarcia Umowy cena nabycia Udziatéw zostata okreslona na 5.500.000,00 zt powiekszone o
srodki pieniezne Spétki i pomniejszone o wartos¢ dlugéw Spotki na dzien zawarcia niniejszej umowy (,Cena
Udziatow”). Po zakonczeniu procesu due diligence obejmujacego w szczegdlnosci ustalenie wartosci dtugow i
Srodkow pienieznych Spétki, ostateczna Cena Udziatow zostata okreslona na kwote 5.204.255,74 zt.

Zaptata za Udzialy nastgpita w dwdch czesciach:
1. wterminie 3 dni od daty zawarcia Umowy zostanie zaptacona zaliczka w wysokos$ci 500.000 zt;
2. pozostata czes¢ zostata zaptacona do dnia 23 listopada 2007.

Przedmiotem dziatalnosci Przedsigbiorstwa Handlowo — Ustugowego SOTEL Sp. z o.0. jest oferowanie ustug
telewizji kablowej i dostepu do Internetu na terenie miasta Pruszcz Gdanski.

Wiasnos$¢ Udziatdw zostata przeniesiona na Multimedia Polska S.A. w dniu 23 listopada 2007 roku.
282 INTERTEL Sp. z o.o0.

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku, Multimedia Polska S.A. (,Kupujacy”’) zawarta z OPEN-NET S.A. z siedzibg w
Katowicach umowe przenoszacg wilasnos¢ 8.010 udziatdw spotki INTERTEL Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Trzebini (,Umowa”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000101743 (,Spotka”) (,Udziaty”).

Nabyte Udziaty o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 801.000 zt sg réwne i
niepodzielne oraz stanowig 98,77% kapitatu zakladowego Spdtki oraz uprawniajg do 98,77% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow INTERTEL Sp. z o.0.

W momencie zawarcia Umowy, cena nabycia Udziatéw zostata okreslona na kwote 5.500.000,00 zt i po
zakonczeniu procesu due diligence nie ulegta zmianie.

Zaptata za Udzialy nastgpita w dwdch cze$ciach:
1. wterminie 3 dni od daty zawarcia Umowy zostata zaptacona kwota 2.750.000 zt;
2. pozostata cze$é ceny Udziatdw zostata zaptacona nie p6zniej niz do dnia 22 listopada 2007.

Przedmiotem dziatalnosci INTERTEL Sp. z 0.0. jest swiadczenie ustug telefonii stacjonarnej i dostepu do
Internetu. Istotng czes$¢ przychoddéw Spotki stanowig przychody od klientdéw biznesowych, a takze przychody
wynikajace z handlu hurtowym ruchem telekomunikacyjnym. Ustugi $wiadczone sg w oparciu o wiasng
infrastrukture telekomunikacyjna w tym szkieletowg sie¢ swiattowodowa.

Przejecie INTERTEL umozliwia MMP m.in. rozwéj dziatalno$ci na obszarze Goérnego Slaska i integracje
operatoréw znajdujgcych sie w zasiegu sieci Swiattowodowej INTERTEL Sp. z o.0.

Ponadto, w dniu 31 pazdziernika 2007 roku MMP nabyta od Stowarzyszenia ,Klub Obywatelski w Trzebini
Sierszy” z siedzibg w Trzebini, za cene 50.000 zt, 100 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej
100 zt kazdy uprawniajgcych do 100 gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw INTERTEL Sp. z o0.0. stanowigcych
1,23% kapitatu zaktadowego Spotki i 1,23% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na skutek przeprowadzonych transakcji MMP stata sie jedynym wtascicielem Spoétki i posiada 100% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu INTERTEL Sp. z 0.0.

2.8.3 ZICOM Sp. z o.o.

W dniu 7 grudnia 2007 roku, Multimedia Polska S.A. ("Kupujacy", "MMP") nabyta od osoby fizycznej
("Sprzedajacy"), 100 udziatéw spdtki Zicom Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie ("Spétka”) ("Umowa"), wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nhumerem 0000243195 ("Udziaty").

Udziaty bedace przedmiotem Umowy o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i tagcznej wartosci nominalnej 50.000 zt
sg réwne i niepodzielne oraz stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajg do 100% gtoséw na
Zgromadzaniu Wspdlnikéw Zicom Sp. z 0.0.
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W momencie zawarcia Umowy cena nabycia Udziatéw zostata okreslona na 6.000.000,00 zt powiekszone o
Srodki pieniezne Spdiki i naleznos$ci krétkoterminowe a pomniejszone o wartos¢ dtugéw Spétki ("Cena Udziatow").
Ostateczna Cena Udziatdéw po rozliczeniu transakcji i przeprowadzeniu due diligence wyniosta 5.496 tys. zt.

Wiasnos¢ Udziatow zostata przeniesiona na Kupujgcego w dniu zawarcia Umowy.

Przedmiotem dziatalnosci Zicom Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug telefonii stacjonarnej i dostepu do Internetu.
Zicom Sp. z o0.0. prowadzi takze pilotaz ustugi telewizji cyfrowej. Zicom Sp. z 0.0. posiada sieci telekomunikacyjne
w Tarnowie obejmujgce ok. 8.000 lokali mieszkalnych oraz Swiadczy ok. 5.000 ustug dostepu do Internetu i
telefonii stacjonarne;j.

2.9. Umowa ubezpieczenia z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A.

W dniu 1 stycznia 2007 roku Spétka zawarta z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A. w Warszawie
porozumienie dotyczace ubezpieczenia majatku wlasnego i pozostatych spoétek z grupy kapitatowej w latach
2007-2009. taczna wysokos¢ skiadki ubezpieczeniowej majatku za rok 2007 wyniosta 436.802 zt.
Ubezpieczeniem objete zostaty w szczegdlnosci infrastruktura telekomunikacyjna oraz sieci telewizji kablowej na
wypadek szkody spowodowanej przez ogien, kradziez a takze innych rodzajéw ryzyka. Ubezpieczona zostata
réwniez flota samochodowa Spéiki. taczna wartos¢ skiadki ubezpieczeniowej catej floty, z uwzglednieniem
sktadek OC, NW i AC w roku 2007 to 532.219 zt.

3. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody dla Zarzadu Spoétki na nabycie akcji wlasnych.
Ogtoszenie przez Spétke programu wykupu akcji wtasnych.

W dniu 5 listopada 2007 roku, Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata przedtozony jej wniosek Zarzadu
o wyrazenie zgody na nabycie akcji wlasnych Spotki celem umorzenia za kwote nie wyzszg niz 120 min zt oraz
zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu wyrazenie zgody na realizacje przedmiotowego przedsiewzigcia.

W uzasadnieniu wniosku o wyrazenie zgody na nabycie akcji wtasnych Zarzad Spotki wyrazit opinie, ze obecna
wycena rynkowa akcji Spétki nie odzwierciedla wynikéw finansowych generowanych w ciggu ostatnich czterech
kwartatéw, a takze perspektyw wzrostu wynikajacych z inwestycji poczynionych w okresach poprzednich.
Jednoczesnie Spotka przez ostatnie cztery kwartaly wygenerowata nadwyzke przeptywéw gotdwkowych
wystarczajgcg na realizacje wszystkich celéw emisji wyszczegdlnionych w prospekcie emisyjnym przy
zachowaniu bardzo niskiego wskaznika zadtuzenia w poréwnaniu do innych spétek w branzy.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zarekomendowat Radzie Nadzorczej wykorzystanie wolnych srodkow
pienieznych znajdujacych sie w dyspozycji Spotki do inwestycji w akcje wtasne w celu ich umorzenia.

W dniu 11 grudnia 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. podjeto uchwate w
sprawie wyrazenia zgody dla Zarzadu Spétki na nabycie akcji wtasnych celem umorzenia.

W dniu 12 grudnia 2007 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. dziatajac z upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, w oparciu o uchwate nr 4 z dnia 11 grudnia 2007 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, ustalit szczegdtowe warunki programu nabywania akcji wtasnych przez Spétke w celu ich
umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spdéiki (,Program”).

Program realizowany bedzie na rynku podstawowym Gieldy Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie, na
ktéorym sg notowane akcje Multimedia. Realizacja Programu nastepowata bedzie zgodnie z przepisami prawa
polskiego oraz stosownymi regulacjami prawnymi Unii Europejskiej. Dom maklerski, dziatajgc na mocy zawarte;j
ze Spotkg umowy, nabywat bedzie akcje Multimedia wytacznie poprzez Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A. w
Warszawie w imieniu wtasnym na rachunek Spotki.

Szczegoty Programu:

1. Akcje Spoétki nabywane bedg w celu ich umorzenia oraz obnizenia kapitatu zakladowego Spéiki.

2. Spotka rozpoczeta nabywanie akcji wkasnych w dniu 13 grudnia 2007 roku.

3. Realizacja Programu trwata bedzie do dnia 31 maja 2009 roku nie diuzej jednak niz do chwili
wyczerpania srodkéw przeznaczonych na realizacje Skupu akcji wlasnych. Zarzad kierujac sie interesem
Spétki, moze po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej:

(@)  zakonczy¢ Skup akcji wkasnych przed dniem 31 maja 2009 roku albo
(b) zrezygnowac z przeprowadzenia Skupu akcji wlasnych.

4. Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na realizacje Skupu akcji wtasnych bedzie nie wieksza niz
120.000.000 zt. (stownie: sto dwadziescia milionéw ztotych).

5. kaczna liczba nabywanych akgji nie osiagnie liczby akcji uprawniajacych do wykonywania 10% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w dniu 11 grudnia 2007 roku.
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6. Cena, za kitdrg Spodtka bedzie nabywac¢ wiasne akcje nie moze by¢ warto$cig wyzszg sposréd: ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na
sesjach gietdowych GPW.

Ponadto Zarzad Multimedia poinformowat, iz otrzymat od strategicznych akcjonariuszy Spotki — spotek Tri Media
Holdings Limited, Emerita B.V oraz UNP Holdings B.V. informacje, iz spotki te nie planujg udziatu w Programie.

W okresie sprawozdawczym, od 13 do 31 grudnia 2007 roku, w ramach realizacji programu nabywania akcji
wiasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki, Spétka nabyta tacznie 456.141 akciji,
ktére dajg tgcznie 456.141 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoftki i stanowig 0,29% kapitatu zaktadowego
Multimedia Polska S.A.

4, Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych w Grupie Multimedia Polska

Spdétka Multimedia Polska S.A. jest jednostkg dominujaca w Grupie Multimedia Polska. W kazdej ze spoétek
zaleznych Multimedia Polska S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym, za wyjatkiem spétki Tele — Top
Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., w ktdrej kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A. posiada 99,90%
udziatéw oraz spotki Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0., w ktérej kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A.
posiada 94,12%. Ponadto Multimedia Polska S.A. jest powigzana z nastgpujgcymi swoimi spotkami zaleznymi:
Multimedia Polska — Zachdd Sp. z 0.0., Multimedia Polska — Potudnie S.A., Zicom Sp. z 0.0., Sotel Sp. z 0.0. oraz
Intertel Sp. z 0.0. organizacyjnie poprzez zawarte umowy o zarzadzanie. Dodatkowo Zarzad Multimedia Polska
S.A. petni takze funkcje zarzadu we wszystkich spétkach podporzadkowanych.

5. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

5.1. Umowy o zarzadzanie i doradztwo w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem oraz
swiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa

Multimedia Polska S.A. tacza z jej spétkami zaleznymi wymienionymi ponizej prowadzacymi dziatalnos¢
telekomunikacyjna Umowy o zarzgdzanie oraz doradztwo w zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwem oraz
Swiadczenie usfug obstugi przedsiebiorstwa (zawarte w dniu 3 lipca 2006 roku: Multimedia Polska —Zachdéd Sp. z
0.0. i Multimedia Polska — Potudnie S.A.; 29 stycznia 2008 roku: Zicom Sp. z 0.0.; 3 marca 2008 roku: PHU Sotel
Sp. z 0.0.; 4 marca 2008 roku Intertel Sp. z 0.0.). W ramach kazdej z tych uméw Multimedia Polska S.A.
zobowigzata sie wobec kazdej ze spétek indywidualnie do odptatnego $wiadczenia na warunkach szczegétowo
przewidzianych w umowach ustug zarzgdzania czescig przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 7 ustawy kodeks
spotek handlowych oraz do $wiadczenia ustug doradztwa w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem a takze
ustug zwigzanych z eksploatacjq sieci telekomunikacyjnej. Umowy te zostaty zawarte na czas nieoznaczony z
mozliwoscig ich wypowiedzenia z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Multimedia Polska
S.A. zobowigzata sie wobec kazdej ze Spdtek do poniesienia petnej odpowiedzialnosci za swoje dziatania lub
zaniechania stanowigce naruszenie postanowien kazdej z umoéow. W przypadku wyrzadzenia jakiejkolwiek szkody
kazdej ze spoétek bedacych strong umowy, Multimedia Polska S.A. bedzie zobowigzana do jej petnego pokrycia.

Roczne wynagrodzenie Multimedia Polska S.A. za 2007 rok z tytutu $wiadczenia ww. ustug na rzecz swoich
spotek zaleznych w okresie sprawozdawczym wynosito odpowiednio:

Spoétka Wynagrodzenie na rzecz Multimedia Polska S.A. (z})
Multimedia Polska - Zachdd Sp. z o.0. 3.136.759,03 "
Multimedia Polska - Potudnie S.A.* 9.655.405,80 'V
(1) Miesieczne wynagrodzenie jest weryfikowane w okresach miesigcznych na podstawie rzeczywistych kosztow

poniesionych przez Multimedia Polska S.A. w tym okresie w celu $wiadczenia ustug. Przez koszty nalezy rozumie¢
koszty zarejestrowane i przypisane bezposrednio do kazdej z tych spotek w ksiegach rachunkowych Multimedia
Polska S.A.

2) Warto$¢ wynagrodzenia ptaconego przez Multimedia Polska — Potudnie S.A. stanowi sume wynagrodzen ptaconych
przez spotki: Multimedia Polska - Brzesko S.A., Multimedia Polska - Debica S.A., Multimedia Polska - Konin S.A. i
Multimedia Polska - Wschod S.A., ktére zostaty przytaczone do Multimedia Polska — Potudnie S.A. 27 grudnia 2006, a
ktére zwigzane byly umowami o zarzadzanie oraz doradztwo w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem oraz
$wiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa z Multimedia Polska S.A., i ktére po potaczeniu tych spoétek z Multimedia
Polska — Potudnie S.A. przeszty z mocy prawa na te spotke.
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5.2. Umowy o wykonanie ustug zaewidencjonowania sieci fizycznej, logicznej oraz ustug

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Multimedia Polska S.A., na potrzeby prawidtowego wykonania przez Spotke ustug
paszportyzacji stanowigcej m. in. przedmiot uméw o zarzadzanie oraz doradztwo w zakresie zarzgdzania
przedsiebiorstwem oraz $wiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa opisanych w punkcie 5.1. powyzej, zawarta
ze spotkami Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz Multimedia Polska — Zachdéd Sp. z 0.0. umowy o
zaewidencjonowanie sieci fizycznej, logicznej oraz $wiadczonych ustug, w ramach ktérych spétki Multimedia
Polska — Potudnie S.A. oraz Multimedia Polska — Zachéd Sp. z o0.0. zobowigzaty sie do odptatnego
zaewidencjonowania na rzecz Emitenta nastepujacych danych: sieci fizycznej, sieci logicznej oraz $wiadczonych
ustug. Miesieczne wynagrodzenie z tytutu zaewidencjonowania danych, o ktéorych mowa w zdaniu
poprzedzajacym dla kazdej ze spoétek stanowito bedzie koszt ponoszony przez dang spoétke na potrzeby
zaewidencjonowania danych powiekszony o 3%. Umowy zostaty zawarte na czas zaewidencjonowania danych z
mozliwoscig ich wypowiedzenia z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.

5.3. Umowa o posrednictwo w zakresie prowadzenia ksiegowosci

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Multimedia Polska S.A. zawarta ze swojag spotka zalezng — Telewizjg Kablowg
Brodnica Sp. z 0.0. umowe o posrednictwo w zakresie prowadzenia ksiegowosci, w tym w szczegodlnosci
prowadzenia ksiag rachunkowych oraz o odpfatne $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie prowadzenia
ksiegowosci. Z tytutu swiadczonych ustug Multimedia Polska S.A. przystuguje od Telewizji Kablowej Brodnica Sp.
z 0.0. miesigczne wynagrodzenie w wysokosci 300 (trzysta) zt weryfikowane w okresach miesigcznych na
podstawie rzeczywistych kosztéw (zarejestrowanych i przypisanych bezposrednio Telewizji Kablowej Brodnica
Sp. z 0.0. w ksiegach rachunkowych Emitenta) poniesionych przez Emitenta w celu $wiadczenia ustug. Do
powyzszych kwot nalezy doliczy¢ marze w wysokosci 3,5% oraz podatek VAT wedtug obowigzujgcych stawek
podatkowych. Umowa =zostata zawarta na czas nieoznaczony z mozliwoscig jej wypowiedzenia za
szesciomiesiecznym okresem wypowiedzenia.

5.4. Umowy pozyczek zawarte w ramach Grupy Kapitatowej
W 2007 roku, Multimedia Polska S.A. zawarta 2 umowy pozyczek na taczng kwote 450.000 zt, z przeznaczeniem

srodkdéw pienieznych na potrzeby dziatalnosci gospodarczej. Oprocentowanie kazdej z pozyczek wynosi 1 M
WIBOR z pierwszego dnia danego miesigca plus marza 1,2% w skali roku.

Strony umowy Wartosé Data zawarcial/ Data sptaty
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca umowy umowa /aneks
Multimedia Polska S.A. INTERTEL 350.000 Umowa z dn. 30.06.2008
SP.Z 0.0. 21.11.2007
Multimedia Polska S.A. SOTEL SP. Z O.0. 100.000 Umowa z dn. 01.06.2008
17.12.2007
5.5. Transakcje sprzedazy srodkéw trwatych

W okresie sprawozdawczym pomiedzy Multimedia Polska S.A. a Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz
Multimedia Polska — Zachdd Sp. z 0.0. doszto do sprzedazy, na taczng kwote 34 887594,85 zt, Srodkéw trwatych
w budowie.

Strony transakcji Wartosé
Sprzedajacy Kupujacy transakcji
(w z})
Multimedia Polska S.A. Multimedia Polska — Potudnie S.A. 31390 170,81
Multimedia Polska S.A. Multimedia Polska — Zachéd Sp. z 0.0. 3497 424,04

Powyzsze transakcje realizowane byly w oparciu o umowy z dnia 1 marca 2005 roku o realizacji inwestycji
telekomunikacyjnych oraz o zarzadzanie inwestycjami.

5.6. Porozumienie w sprawie ustanowienia wynagrodzenia z tytulu ustanowienia
zabezpieczen sptaty kredytu opisanego w punkcie 6.1. niniejszego sprawozdania

W dniu 15 grudnia 2007 roku Tele -Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o0.0., Multimedia Polska — Zachéd Sp.
z 0.0. i Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Gwaranci) zawarly ze Spétkg porozumienie regulujgce zasady zaptaty
wynagrodzenia na rzecz Gwarantow przez Emitenta z tytutu udzielenia przez Gwarantéw w umowie kredytowej
gwarancji terminowego spetnienia wszystkich zobowigzan wynikajacych z przedmiotowej umowy.
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Na mocy wskazanego porozumienia Multimedia Polska S.A. zobowigzata sie uiszcza¢ na rzecz Gwarantéw raz w
roku, w ostatnim dniu kalendarzowym danego roku kalendarzowego obowigzywania umowy kredytowe;j,
wynagrodzenie w facznej wysokosci odpowiadajacej 0,2% kwoty udostepnionego kredytu wg proporcji
wynikajacej z posiadanych przez kazdego Gwaranta kapitatu zaktadowego do sumy ich kapitatow zaktadowych.

Za okres od 7 wrzes$nia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wynagrodzenie na rzecz Gwarantéw zostanie
zaptacone w jednorazowej kwocie do dnia 31 stycznia 2008 roku.

Strony porozumienia ustality ponadto, iz stawka wynagrodzenia moze ulec zwiekszeniu w przypadku wystapienia
w Spofce trudnej sytuacji finansowe;.

5.7. Umowy o potaczeniu sieci

Do dnia 31 grudnia 2007 roku taczyty Emitenta i jego spotki zalezne: Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz
Multimedia Polska — Zachod Sp. z 0.0. cztery umowy o potaczeniu sieci i zasadach rozliczen zawarte w latach
2003 — 2005. tacznie z tytutu realizacji przedmiotowych uméw w roku 2007 Spétka zaptacita na rzecz swoich
podmiotow zaleznych kwote 18.912.795 zt. Przedmiotowe umowy zostaty rozwigzane z dniem 31 grudnia 2007 r.

5.8. Umowa o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych

W dniu 31 maja 2004 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Multimedia Polska — Zachoéd Sp. z 0.0. umowa
o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na terenie Gorzowa Wielkopolskiego. Umowa ta zostata zawarta na
czas oznaczony 29 lat. W roku 2007 Spotka z tytutu ustug wykonanych przez Multimedia Polska — Zachod Sp. z
0.0. na jej rzecz w realizacji przedmiotowej umowy uiscita na rzecz Multimedia Polska — Zachéd Sp. z o.0. facznie
wynagrodzenie w kwocie 4 597 832 zt.

6. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach oraz udzielonych pozyczkach, poreczeniach i
gwarancjach

6.1. Umowa kredytowa dotyczaca udzielenia kredytu na 550.000.000 zt

Spétka jako kredytobiorca oraz Tele -Top Grupa Multimedia Polska Sp. z 0.0., Multimedia Polska — Zachéd Sp.
z 0.0. i Multimedia Polska — Potudnie S.A. jako gwaranci, sg stronami umowy kredytowej zawartej w dniu
7 wrzesnia 2005 roku. Kredytodawcami sg Bank Pekao S.A. oraz Bank Millenium SA, Calyon SA Oddziat w
Polsce i BNP Paribas Oddziat w Polsce. Umowa kredytowa zostata dwukrotnie zmieniona: (i) umowa zmieniajacq
z dnia 27 grudnia 2005 roku oraz (ii) z dnia 20 czerwca 2006 roku.

Na mocy powyzszej umowy, Spéitce zostat udzielony kredyt w maksymalnej wysokosci: (i) 320.000.000 zt w
ramach transzy A, (ii) 130.000.000 zt w ramach transzy B oraz (iii) 100.000.000 zt w ramach transzy C.

Zgodnie z umowg kredytowg oprocentowanie kazdego ciggnienia w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope
procentowg sktadajaca sie z: (i) WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw w PLN oraz (ii) marzy wynoszacej
0,85% w stosunku rocznym, z zastrzezeniem jej dostosowywania, tj. odpowiedniego zmniejszania (do 0,65%) lub
zwigkszania (do nie wiecej odpowiednio niz 0,90%), zgodnie z warunkami umowy w oparciu o stosunek
Skonsolidowanego Diugu Netto do Rocznego zysku EBITDA, po uplywie szesciu miesiecy od pierwszej daty
wykorzystania kredytu. Szersze omoéwienie umowy kredytowej znajduje sie w prospekcie emisyjnym (str. 139-
143).

Prawne zabezpieczenie splaty kredytu stanowia; (i) przelew wierzytelnosci przystugujacych Spétce i gwarantom z
tytutu uméw ubezpieczenia i wystawionych na ich podstawie polis ubezpieczeniowych, (ii) zastawy rejestrowe na
wszystkich istniejacych i przysztych skiadnikach majatku bedacych ruchomosciami oraz prawami majgtkowymi
bedacymi kazdorazowo wtasnoscig zarowno Spotki jak i gwarantow (z wytaczeniem wierzytelno$ci z tytutu umow
ubezpieczenia oraz wierzytelnosci z uméw rachunku bankowego) - na mocy ww. umow zmieniajgcych,
zwiekszeniu ulegta maksymalna suma zabezpieczenia kredytu do kwoty 825.000.000 zi, wpisana w rejestrze
zastawéw na mocy postanowien sadowych, ktére Spétka otrzymata w dniu 10 pazdziernika 2006 roku, (iii)
zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach przystugujacych Spéice oraz gwarantom z tytutu zawartych przez nich
uméw o prowadzenie rachunku bankowego.

Ponadto w dniu 22 grudnia 2006 roku Spétka ztozyta przed notariuszem Hanng Waronska z Kancelarii Notarialne;j
w Gdyni oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki tacznej kaucyjnej na rzecz Kredytodawcow w celu zabezpieczenia
wszelkich wierzytelnosci istniejacych i przysztych wynikajacych z zawartej umowy kredytowej na stanowigcych
wiasnos$¢ Spotki nieruchomosciach i prawach.
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Zgodnie z celami emisji akcji serii F, w dniu 23 listopada 2006, Spoétka przelata kwote 100.000.000 zt na
zablokowany rachunek u Agenta Zabezpieczen kredytu (ABN AMRO) w celu dokonania sptaty kwoty 100.000.000
zt stanowigcej Transze C. Zgodnie z umowg kredytowg kwota ta zostata przekazana kredytodawcom przez
Agenta Kredytu w ostatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10 stycznia 2007.

6.2. Kredyt w rachunku biezagcym

Spétka byta strong umowy zawartej z Bankiem BPH S.A., Centrum Korporacyjne w Krakowie w dniu 29 stycznia
2002 roku (z pézniejszymi zmianami), na podstawie ktorej, poczawszy od dnia 25 maja 2002 roku Spotce zostat
udzielony kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 8 min zt.

Oprocentowanie kredytu byto zmienne i byto obliczane w oparciu o zmienng stawke WIBOR dla depozytow 1M
powiekszong o statg marze banku réwng 1,5%. Od kwoty niewykorzystanego kredytu Spotka zobowigzana byta
uiszczac¢ na rzecz banku prowizje w wysokosci 0,15% miesiecznie.

Zabezpieczenie kredytu stanowito: (i) przewtaszczenie sieci telewizji kablowej funkcjonujacej w Dartowie oraz w
Przasnyszu wraz z kompletem urzadzen studyjnych o wartosci 6,7 min zt (zgodnie z wycena z dnia 25 maja 2006
roku), (ii) hipoteka kaucyjna na udziale w nieruchomosci potozonej w Malborku, dla ktérej Sad Rejonowy w
Malborku prowadzi ksiege wieczystag KW nr 17064, (iii) hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Ptocku,
dla ktérej Sad Rejonowy w Ptocku prowadzi ksiege wieczysta KW nr 75068, (iv) hipoteka kaucyjna na udziale w
uzytkowaniu wieczystym i wiasnosci budynku stanowigcego odrebng nieruchomosé wynoszaca 6544/10.000
czesci nieruchomosci potozonej w Gdyni, dla ktérej Sad Rejonowy w Gdyni prowadzi ksiege wieczysta KW nr
30830, (v) cesja praw z polis ubezpieczeniowych obcigzonych nieruchomosci oraz sieci telewizyjnych bedacych
przedmiotem przewtaszczenia, (vi) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, (vii) petnomocnictwo do
wszystkich rachunkéw Spotki prowadzonych przez bank, (viii) oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
16 min zt.

Wobec nieprzedtuzenia przez Spotke ww. umowy, z dniem 25 maja 2007 roku ulegta ona rozwigzaniu a zwigzane
Z nig zabezpieczenia zostaty zniesione. Po otrzymaniu od kredytodawcy zgody na wykreslenie hipotek, Spétka w
czerwcu ztozyta do wiasciwych sgdow wnioski o wykreslenie hipotek stanowiacych zabezpieczenie kredytu.
6.3. Pozyczki udzielone przez Multimedia Polska S.A.

W okresie sprawozdawczym (01.01.2007 - 31.12.2007) Multimedia Polska S.A. zawarta 2 umowy pozyczek na
taczng kwote 450.000 zt, z przeznaczeniem $rodkéw pienieznych na potrzeby dziatalnosci gospodarcze;.
Oprocentowanie kazdej z pozyczek wynosi 1 M WIBOR z pierwszego dnia danego miesigca plus marza 1,2% w
skali roku.

Szczegdtowa prezentacje pozyczek udzielonych przez Multimedia Polska S.A. zawiera tabela w pkt 5.4. powyze;j.

7. Informacje o innych udzielonych lub zaciagnietych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia przekazania niniejszego raportu, Spoétka nie udzielata pozyczek
pracowniczych. Nie udzielata takze porgczen ani gwaranciji.

W okresie sprawozdawczym, a takze do dnia przekazania niniejszego raportu Spétka nie zaciggata pozyczek.

8. Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w ciggu ostatniego roku obrotowego
8.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.
8.1.1 Skiad Zarzadu

Od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 18 grudnia 2007 roku w sktad dwuosobowego Zarzadu Multimedia Polska
S.A. wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu
Arkadiusz Dorynek Wiceprezes Zarzadu

W dniu 18 grudnia 2007 roku, Wiceprezes Zarzadu- Pan Arkadiusz Dorynek ztozyt rezygnacje z petnionej funkgc;ji i
w zwigzku z tym faktem na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad
Multimedia Polska S.A. jest jednoosobowy.
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Z uwagi na tres¢ §27 ust. 1 Statutu Spdtki, zgodnie z ktérym, ,Zarzad Spoiki sktada sie z dwdch do czterech
cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspdlng kadencje 2 (dwdch) lat”, na dzien bilansowy, Pan
Andrzej Rogowski nadal petni funkcje Prezesa Zarzadu, a Rada Nadzorcza Spotki podjeta niezbedne kroki w
kierunku dostosowania tresci odpowiednich postanowien Statutu Spotki do stanu faktycznego. W tym celu Rada
Nadzorcza Spétki zwotata na dzien 20 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z porzadkiem
obrad obejmujacym m.in. dokonanie zmian w statucie Spotki.

W dniu 20 marca 2008 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr /2008 dokonato zmiany §27 ust. 1
Statutu Spotki nadajac mu nastepujace brzmienie: ,Zarzad Spoétki sktada sie z jednego do pieciu czionkdw, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspélng kadencje 2 (dwéch) lat.”

Powyzsza zmiana weszta w zycie od dnia jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym, tj. od dnia
17 kwietnia 2008 roku.

8.1.2  Zasady dotyczace powolywania i odwolywania czfonkéw Zarzadu Spoftki

Zgodnie z §27 Statutu Multimedia Polska S.A., Zarzad Spétki sktada sie z od dwdch do czterech cztonkdw, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Cztionkowie Zarzadu powotywani sg na
wspolng kadencje dwoch lat.

Mandaty czlionkéw Zarzadu wygasajg w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego celem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.
Dopuszczalne jest ponowne powotanie tych samych oséb w sktad Zarzgadu na kolejne kadencje.

Z uwagi na fakt, iz w dniu 18 grudnia 2007 roku, Wiceprezes dwuosobowego Zarzadu- Pan Arkadiusz Dorynek
ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji, Rada Nadzorcza Spétki podjeta niezbedne kroki w kierunku dostosowania
tresci odpowiednich postanowien Statutu Spdtki do stanu faktycznego. W tym celu Rada Nadzorcza Spoftki
zwotata na dzien 20 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z porzadkiem obrad
obejmujacym m.in. dokonanie zmian w statucie Spotki.

W dniu 20 marca 2008 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr /2008 dokonato zmiany §27 ust. 1
Statutu Spoétki nadajac mu nastepujace brzmienie: ,Zarzad Spotki sktada sie z jednego do pieciu czionkdw, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspélng kadencje 2 (dwoch) lat.”

Powyzsza zmiana weszta w zycie od dnia jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym, tj. od dnia
17 kwietnia 2008 roku.

8.1.3  Uprawnienia Zarzadu Spoéftki

Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezgcej dziatalnosci Spoétki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
wobec o0séb trzecich. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skfadania oswiadczehn woli w imieniu Spofki
upowazniony jest: (i) Prezes Zarzadu dziatajacy tacznie z innym cztonkiem Zarzadu lub prokurentem, lub (ii) dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, nastepujace czynnosci Zarzadu wymagaja zgody Rady Nadzorczej
Spotki:

(i) Nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci bgdz skfadnikow majatkowych innego przedsiebiorstwa, jezeli warto$¢ takich
skfadnikow przekracza rownowartos¢ kwoty 500.000 euro;

(ii) Nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udziatu w niej;

(iii) Sprzedaz, dzierzawe, oddanie do uzywania innej osobie bgdZ obcigzenie prawami rzeczowymi lub
obligacyjnymi skfadnikow majatku przedsiebiorstwa Spotki, ktérych jednostkowa warto$¢ ksiegowa
netto przekracza réwnowartosé kwoty 500.000 euro, z wyjatkiem umoéw lub czynnosci ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza;

(iv) Objecie lub nabycie udziatdow (akcji) w innej spoétce oraz zbycie udziatéw (akcji) bedacych
wiasnoscig Spotki, za wyjatkiem uméw lub czynnosci ujetych indywidualnie w rocznym planie
dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza;

(v) Zaciagniecie pozyczki, kredytu lub innego zobowigzania finansowego, ktérego jednostkowa wartos¢
ksiegowa netto przekracza rownowartosé kwoty 500.000 euro, za$ faczna wartos¢ w roku
obrotowym przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000 euro, z wyjatkiem zobowigzan finansowych ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza; oraz

(vi) Zawarcie umowy badz dokonanie jednostronnej czynnosci prawnej przewidujacej spetnienie przez
Spotke oswiadczenia pienieznego lub niepienieznego o wartosci przekraczajacej rownowartosé
250.000 euro badz skutkujacej powstaniem zobowigzania Spotki o okresie waznosci diuzszym niz 2
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lata, z wyjatkiem umodw i czynnosci prawnych ujetych indywidualnie w rocznym planie dziatalno$ci i
budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu oraz zwotuje jego posiedzenia.
Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci czionek Zarzadu przez niego
wyznaczony. Uchwaly Zarzadu mogg byé powziete, jezeli wszyscy czionkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa czionkéw Zarzadu. Uchwaty
Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych ,za” oraz ,przeciw”
Prezes Zarzadu ma gtos rozstrzygajacy. Uchwaly Zarzadu moga by¢ réwniez podejmowane w pisemnym
gtosowaniu bez zwotywania posiedzenia, o ile wszyscy cztonkowie Zarzadu wyraza na to zgode.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki.

W dniu 12 czerwca 2007 roku, Rada Nadzorcza Spétki powotata na mocy uchwaty nr 4/06/2007 i 5/06/2007 na
nowa, dwuletnig kadencje, Pana Andrzeja Rogowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Arkadiusza
Dorynka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Multimedia Polska S.A.

8.2 Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

W dniu 1 stycznia 2007 roku, w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Ygal Ozechov Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Vikram Pant Czionek Rady Nadzorczej
Konrad Jaskoéta Czionek Rady Nadzorczej
Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 4 stycznia 2007 roku, Pan Vikram Pant ztozyt rezygnacje z petnia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 5 lutego 2007 roku, na wakujace miejsce w Radzie Nadzorczej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki powotato pana Davida C. Seidmana.

Po dokonaniu powyzszej zmiany, w dacie bilansowej 31 grudnia 2007 roku, jak réwniez na dzien przekazania
niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Funkcja
Ygal Ozechov Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Czionek Rady Nadzorczej
Konrad Jaskoéta Czionek Rady Nadzorczej
Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej
9. Umowy zawarte miedzy Multimedia Polska S.A. a osobami zarzadzajacymi

Na dzien przekazania niniejszego raportu, brak jest uméw i porozumien pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu,
za wyjatkiem kontraktu menadzerskiego Spotki pomiedzy Spotkg a Panem Andrzejem Rogowskim.

Ponadto, w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 18 grudnia 2007 roku spotke taczyta z Panem Arkadiuszem
Dorynkiem umowy o prace, ktéra zostata rozwigzana na mocy porozumienia stron z dniem 18 grudnia 2007 roku.
Ww. porozumienie regulowato m. in. kwestie wypfaty odprawy i odszkodowania z tytutu rozwigzania umowy o
prace.

Zarowno ww. kontrakt menadzerski jak i umowa o prace przewidywata, w przypadku ich rozwigzania przez
Spétke, odprawe w wysokosci 12-miesiecznego wynagrodzenia.

10. Wartosé wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

10.1. Wynagrodzenie wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym Spotka

Wysokos¢ wynagrodzen wyptaconych przez Spétke cztonkom Zarzadu za rok 2007 przedstawia sie nastepujaco:
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Imie i nazwisko cztonka Zarzadu Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego
przez Multimedia Polska S.A. (w z})
Andrzej Rogowski 1.607.072
Arkadiusz Dorynek 1.534.780
Razem: 3.141.852

10.2. Wynagrodzenie wyptacone i nalezne osobom nadzorujagcym Spoétke

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymujg miesieczne wynagrodzenie na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2006 roku. Wysokos$ci wynagrodzen naleznych poszczegdlnym czionkom Rady w
2007 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Imie i nazwisko czlonka Rady nadzorczej Wysokos¢ wynagrodzenia naleznego
(w zi)

Ygal Ozechov 68.000
Tomek Ulatowski 68.000
David C. Seidman 44.000
Vikram Pant 0
Konrad Jaskéta 68.000
Gabriel Wujek 68.000
Razem 316.000

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke nie pobierajg dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we
wtadzach jednostek zaleznych.

1. taczna liczba akcji Multimedia Polska S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych
11.1.  Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od czionkéw Zarzadu, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, stan posiadania przez nich akcji Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osoby Zarzadzajacej 1 stycznia 2007 roku 31 grudnia 2007 roku 30 kwietnia 2008 roku
Andrzej Rogowski 1.485.585'" 1.505.888 @ 1.505.888!"?
— Prezes Zarzadu
Stan na Stan na
1 stycznia 2007 roku 18 grudnia 2007 roku
Arkadiusz Dorynek 0 0 n/d
— Wiceprezes Zarzadu
(1) 670.870 posrednio przez spotke zalezng Kalberri Limited.
(2) W dniu 18 lipca 2007 roku Pan Andrzej Rogowski — Prezes Zarzadu Multimedia Polska S.A. nabyt 20.303 akcje

Spotki.

W dniu 23 lipca 2007 roku Spétka otrzymata od Prezesa Zarzadu Spotki — Pana Andrzeja Rogowskiego
zawiadomienie, w trybie artykutu 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005 roku nr 183 poz. 1538).

Zgodnie z przekazang informacjg, Pan Andrzej Rogowski, w dniu 18 lipca 2007 roku w Warszawie, nabyt 20.303
akcje Multimedia za faczng kwote 250.539,02 zt, po cenie 12,34 zt za jedng akcje. Akcje te zostaty nabyte
podczas sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spoétke, zaden z cztonkéw Zarzadu nie posiada akcji ani udziatow zadnej ze
spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z
czlonkéw Zarzadu nie poinformowat Spétki w trybie art. 160 § 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
nabyciu ww. akcji lub udziatow.

Z uwagi na fakt, ze w dniu 18 grudnia 2007 roku Wiceprezes Zarzadu - Pan Arkadiusz Dorynek ztozyt rezygnacje
z petnionej funkcji, powyzsza informacja nie obejmuje posiadanych przez niego akcji po dacie rezygnaciji.
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11.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

W dniu 15 listopada 2007 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. otrzymat, w trybie artykutu 160 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183 poz. 1538), od osoby majace;j
staly dostep do informacji poufnych i jednoczesnie majacej kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wptyw na rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki, bedacej osobg
nadzorujaca Spotke, zawiadomienie o nabyciu przez nig akcji Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z przekazang informacjg, osoba ta w dniu 8 listopada 2007 roku w Warszawie, nabyta 26.442 akcje za
taczng kwote 270.766,08 zt. Cena nabycia jednej akcji wyniosta 10,24 zt.

W/w akcje zostaty nabyte podczas sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Osoba
nabywajgca akcje nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, zaden z pozostatych czlonkéow Rady Nadzorczej nie posiada akciji
Multimedia Polska S.A., jak réwniez akcji ani udziatéw zadnej ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.
Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z cztonkdw Rady Nadzorczej nie poinformowat Spétki w
trybie art. 160 § 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o nabyciu jej akciji.

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu za rok 2006, zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, zaden z
cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Multimedia Polska S.A. Informacja powyzsza oparta byta na fakcie,
iz zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej do dnia publikacji ww. raportu nie poinformowat Spotki w trybie art. 160 § 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o nabyciu jej akcji.

12. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku, kapitat zakladowy Spoétki wynosit 157.700.000 zt i dzielit sie na 157.700.000 akgji
Spotki reprezentujacych takg sama liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Nastepujacy akcjonariusze posiadali
co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki:

Informacje zawarte w ponizszej tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak rowniez na dzien przekazania niniejszego
raportu przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw na Udziat w ogdlnej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gtoséw Na procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zakladowym
'Eri 2l\/Iedia Holdings Ltd 26.945.741 26.945.741 17,09% 17,09%
O[]
Emerita B.V. (1) 15.781.292 15.781.292 10,00% 10,00%
UNP Holdings B.V. () 45.439.617 45.439.617 28,81% 28,81%
Pozostali akcjonariusze 69.533.350 69.533.350 44,10% 44,10%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%
(1) spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.
(2) 2.765.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swojg spotke zalezna.

W stosunku do informacji prezentowanych w raporcie za rok 2006 powyzsze dane nie uleglty zmianie.
Ponadto, Multimedia Polska S.A. informuje, ze:

1) W dniu 8 pazdziernika 2007 roku Multimedia Polska S.A. otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management
S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarzadzajgcego portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych na
podstawie umowy z BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu,
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy o ofercie publicznej i
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warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Zgodnie z jego trescia, w wyniku transakcji nabycia akcji, rozliczonych w dniu 2 pazdziernika 2007 roku,
na dzien ich rozliczenia klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. posiadali 7.942.247 akcje
Multimedia, co stanowito 5,04% kapitatu zakladowego Spotki oraz uprawniato do 7.942.247 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowigcych 5,04% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

Przed rozliczeniem ww. transakgji, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A posiadali 7.865.163 akcji
Multimedia, co stanowito 4,99% kapitatu zakladowego Spotki oraz uprawniato do 7.865.163 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowiacych 4,99% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 7 stycznia 2008 roku Multimedia Polska S.A. otrzymata od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,TFI”), dziatajagcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanych dalej Funduszami) zawiadomienie
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Zgodnie z jego trescig, w wyniku transakcji nabycia akcji, rozliczonych w dniu 3 stycznia 2008 roku, na
dzien ich rozliczenia, Fundusze staly sie posiadaczami 8.023.790 akcji, co stanowito 5,09% kapitatu
zaktadowego Spdtki oraz uprawniato do 8.023.790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
stanowigcych 5,09% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Przed rozliczeniem ww. transakgcji, Fundusze posiadaty 7.863.790 akcji Multimedia, co stanowito 4,99%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniato do 7.863.790 gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia,
stanowigcych 4,99% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie TFI poinformowato, iz w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spétce
BZ WBK AIB Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym,
obowiazek informacyjny zwigzany z nabyciami akcji, o ktérych mowa w zawiadomieniu, cigzy niezaleznie
na BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Ponadto, w dniu 22 lutego 2008 roku Spétka otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management S.A. z
siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku nabycia akcji Spoétki
rozliczonych w dniu 19 lutego 2008 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sie
posiadaczami akcji Multimedia zapewniajgacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Multimedia.

Zgodnie z trescig zawiadomienia, w dniu 19 lutego 2008 roku, na rachunkach papieréw wartosciowych
klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzgdzanie znajdowato sie tgcznie
15.898.543 akcje Spoiki, co stanowi 10,08% w kapitale zakladowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do
15.898.543 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 10,08% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Przed zwiekszeniem udziatu w kapitale zaktadowym Spdfki, klienci BZ WBK Asset Management S.A. na
rachunkach papieréw wartosciowych objetych umowami o zarzgdzanie posiadali 15.752.448 akcje
Spoitki, co stanowito 9,99% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniato do 15.752.448 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki stanowigcych 9,99% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia.

Ponadto, BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowata, ze w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia mozliwe jest zaréwno zwiekszenie jak i zmniejszenie zaangazowania klientéw BZ WBK
AIB Asset Management S.A. w Spétke. Ewentualne decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji Spofki
uzaleznione beda od sytuacji Spétki, oceny tej sytuacji i warunkéw rynkowych a takze warto$¢ aktywow
objetych umowami o zarzgdzanie przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.
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BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat rowniez, ze BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1)
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo (,Fundusze”), spétce BZ
WBK AIB Asset Management S.A. W zwiazku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze
akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w
zawiadomieniu.

13. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zawartych umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

14. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i Statutem Spotki, akcjonariuszom przystugiwaty nastepujace
szczegolne uprawnienia zwigzane z posiadanymi przez nich Akcjami:

14.1. Prawo do udziatu w majatku Spoétki w przypadku likwidacji

Zgodnie z § 6 ust. 3 i § 8 Statutu Akcje imienne Serii C byly uprzywilejowane w zakresie podziatu majatku w
przypadku likwidacji Spofki, jednakze zgodnie z § 6 ust. 3 Statutu postanowienia Statutu o uprzywilejowaniu Akcji
imiennych Serii C w zakresie podziatu majatku przestaty obowigzywa¢ w dniu 19 wrze$nia 2006 roku, to jest z
chwila, kiedy zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu na zadanie ABN AMRO Ventures Akcje imienne Serii C zostaty
zamienione na Akcje na okaziciela.

Zgodnie z Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 lutego 2007 roku w sprawie zmiany
Statutu Spétki oraz postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca 2007 roku o zarejestrowaniu ww. zmian, opisane regulacje
zostaty wykreslone ze Statutu Spotki.

14.2. Uprawnienia osobiste przyznane ABN AMRO

Zgodnie postanowieniami Statutu Spoétki obowiazujgcymi do dnia 26 marca 2007 roku, w okresie gdy ABN AMRO
Ventures B.V. byla wiascicielem akcji imiennej serii B, nie diuzej jednak niz do dnia, w ktérym akcje Spoftki
stanowigce nie mniej niz 6,22% ogolnej liczby akcji Spotki zostatyby nabyte w publicznej ofercie sprzedazy akc;ji
Spdiki, uprzednia pisemna zgoda ABN AMRO Ventures B.V. bylta wymagana do podjecia uchwat Walnego
Zgromadzenia w nastepujacych sprawach:

a) zmiany Statutu Spétki,

b) zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki; zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze byé dokonana bez
wykupu akcji. Uchwata w tej sprawie wymaga dla swej waznosci wiekszosci 2/3 gtoséw oddanych przy
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego oraz — tak diugo jak
ABN AMRO Ventures B.V. bedzie korzysta¢ z praw osobistych opisanych powyze;.

c) podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdiki, jezeli w stosunku do ABN AMRO Ventures B.V. wytaczone
zostatoby prawo poboru akcji danej emisji albo je$li w nastepstwie pokrycia akcji nowej emisji aportem
zadtuzenie finansowe Spotki miatoby przekroczyé kwote 450.000.000 zt lub kwote bedaca iloczynem
wspétczynnika 3,5 (trzy i pot) oraz kwoty EBITDA, w zaleznosci ktora z tych dwéch kwot bedzie wyzsza.
EBITDA ustala sie w odniesieniu do roku finansowego objetego ostatnim sprawozdaniem finansowym
Spotki sporzadzonym, zaopiniowanym pozytywnie przez biegtego rewidenta i zatwierdzonym przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zarzad Spotki byt zobowigzany zapewni¢ aby kwota EBITDA
zostata kazdorazowo wyliczona przez biegtego rewidenta w raporcie z badania sprawozdan finansowych
za kazdy rok finansowy Spoiki,

d) przeprowadzenia emisji papierow wartosciowych innych niz akcje, badz umorzenie akcji, w nastepstwie
ktorych to zdarzen (tak w chwili ich wystgpienia jak i w przysziosci) moégiby ulec zmniejszeniu
procentowy udziat ABN AMRO Ventures B.V. w kapitale zaktadowym Spéiki, lub procentowy udziat
gtoséw posiadanych przez ABN AMRO Ventures B.V. lub mogtoby nastgpi¢ uszczuplenie praw
akcjonariusza przystugujacych ABN AMRO Ventures B.V.,

e) rozwigzania i likwidacji Spotki,

f)  zbycia przedsiebiorstwa Spdtki lub istotnej jego czesci (tzn. aktywdw stanowigcych co najmniej 25%
wartosci bilansowej netto aktywow Spotki).
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Ponadto, ww. statut przewidywat dla ABN AMRO Ventures uprawnienie do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej. Jezeli ABN AMRO Ventures nie wykonataby tego uprawnienia w terminie 45 dni od
dnia rozpoczecia nowej kadencji badz od dnia wygasniecia z jakiejkolwiek przyczyny mandatu tego cztonka Rady
Nadzorczej, 6w cztonek Rady Nadzorczej miat by¢ powotywany przez Walne Zgromadzenie. Powyzsze
uprawnienie ABN AMRO Ventures wygasato w przypadku zaistnienia jednego ze zdarzen okreslonych w § 10 ust.
3 Statutu, nie pozniej jednak niz w dniu, w ktérym Akcje stanowigce nie mniej niz 6,22% ogolnej liczby Akcji
zostatyby nabyte w Ofercie Publicznej.

Niezaleznie od powyzszego, tak dlugo jak ABN AMRO Ventures jest uprawniona do powotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej, ale w zadnym przypadku nie dtuzej niz do dnia, w ktérym Akcje stanowigce nie mniej
niz 6,22% ogolnej liczby Akcji zostang nabyte w Ofercie Publicznej, podjecie uchwaty w nastepujacych sprawach
bedzie wymaga¢ oddania gtosu ,za” podjeciem uchwaly przez cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez ABN
AMRO Ventures:

(i) Powotanie lub zmiana biegtego rewidenta, jezeli biegtym rewidentem nie jest jedna z nastepujacych
uznanych miedzynarodowych firm audytorskich (Deloitte & Touche, Ernst & Young, KPMG Ilub
PricewaterhouseCoopers);

(i) Zmiana stosowanych przez nas zasad ksiegowych;

(iii) Zaciagniecie zobowigzan finansowych przekraczajacych kwote 450.000.000 zt lub iloczyn wskaznika 3,5
i kwoty EBITDA, w zaleznosci od tego, ktdéra z powyzszych kwot bedzie wyzsza, oraz zawarcie z
pracownikami, kadrg zarzadzajgca, bezposrednimi lub posrednimi akcjonariuszami oraz cztonkami ich
rodzin, a takze podmiotami dominujgcymi nad akcjonariuszami badz powigzanymi z akcjonariuszami
istotnych umoéw, ktérych jednostkowa warto$¢ oswiadczenia przekracza réwnowartos¢ kwoty 250.000
euro lub faczna wartos$¢ oswiadczenia w okresie roku przekracza rownowartosé 1.000.000 euro.

Zgodnie z Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 lutego 2007 roku w sprawie zmiany
Statutu Spétki oraz postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca 2007 roku o zarejestrowaniu ww. zmian, opisane regulacje
zostaly wykreslone ze Statutu Spotki.

15. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W dniu 14 sierpnia 2007 grupa pracownikéw (,Uprawnieni”’) Multimedia Polska S.A. otrzymata od Akcjonariusza
Multimedia Polska S.A.— spotki Biscoden Trading & Investments Limited (,Biscoden”) - oferte odkupienia od
Biscoden okres$lonej ilosci akcji Multimedia Polska S.A. Oferta stanowi program dodatkowego motywowania
okreslonych pracownikéw do kontynuacji zatrudnienia i podejmowania decyzji majacych na celu zwiekszenie
wartosci akcji Spotki (,Program Motywacyjny”). Program przewiduje mozliwosé odkupienia przez Uprawnionych
od Biscoden tacznie do 286.000 akcji. Odkupienie zrealizowane bedzie bez podwyzszania kapitatu akcyjnego
Spotki. Na wartos¢ Programu tworzona jest sukcesywnie rezerwa w koszty wynagrodzen, stanowigca kapitat
rezerwowy Spotki. Zaoferowane opcje sa typu europejskiego, ktérych termin realizacji uptywa 31 grudnia 2008 r.
W ramach Programu Motywacyjnego przyznano pracownikom 271.700 opcji do nabycia akcji Spoétki z ceng
wykonania 6 ztotych. Na dzien przyznania warto$¢ godziwg opcji oszacowano na 5,67 zt.

Szacowany tgczny koszt Programu Motywacyjnego wynosi 1 540,8 tys. zt i bedzie wykazywany w okresie od I
kwartatu 2007 do IV kwartatu 2008 r. W roku 2007 koszt ten wyniost 424,1 tys. zt , a w roku 2008 koszt z tytutu
Programu Motywacyjnego wyniesie 1 116,7 tys. zt.

Wycene opcji wykonano stosujac model Black-Scholes przy uzyciu nastepujgcych danych wejsciowych:

kurs z dnia przyznania 11,20 zt
data realizaciji 31.12.2008
szacowana zmiennos$¢ zwrotu z akcji 27,94%
wskaznik odejscia pracownikow 5%
roczna wolna od ryzyka stopa procentowa 4,69%

Szacunkowa zmienno$¢ zwrotu z akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych notowan akcji spotki.
Model zaktada, ze w okresie trwania programu nie beda wyptacane dywidendy.

Nabycie uprawnien do wykonania prawa z przyznanych opcji nastgpi w dniu 31 grudnia 2008 r. pod warunkiem
kontynuacji przez Uprawnionego zatrudnienia w tym dniu. W przypadku rozwigzania umowy o prace lub
natozenia na Uprawnionego kary pracowniczej przyznane opcje wygasaja. Rozliczenie odkupienia akcji nastapi
nie pozniej niz 20 lutego 2009 r.
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16. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow wartosciowych Multimedia
Polska S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

16.1. Zobowiazanie akcjonariuszy

Spotka oraz UNP Holdings B.V., Tri Media Holdings Ltd., Emerita B.V., Kalberri Limited, Biscoden Trading and
Investment Limited, Andrzej Rogowski, Jan Owczarek i Stanistaw Tyc zobowigzali sie, ze nie bedg, bezposrednio
lub posrednio, oferowac, sprzedawac, zobowigzywac sie do sprzedazy, lub wykonania opcji sprzedazy, nabywac
opcji lub zobowigzywaé sie do sprzedazy, udziela¢ opcji, praw lub warrantdéw uprawniajacych do nabycia,
zastawia¢, pozycza¢ ani w jakikolwiek inny sposdb rozporzadzaé akcjami Multimedia Polska S.A. lub innymi
papierami wartosciowymi, zamiennymi lub wymiennymi na akcje lub innymi papierami warto$ciowymi
powigzanymi z akcjami przez okres 180 dni od daty pierwszego notowania akcji na GPW, tj. do 13 maja 2007
roku. Spotka zobowigzata sie ponadto nie emitowa¢ zadnych akcji w tym okresie bez zgody CA IB Securities S.A.
i UBS Limited.

Ponadto, w zwigzku podjeciem w dniu 11 grudnia 2007 roku, przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Multimedia Polska S.A. uchwaty w sprawie wyrazenia zgody dla Zarzadu Spétki na nabycie akcji wkasnych celem
umorzenia oraz ustaleniem przez Zarzad w dniu 12 grudnia 2007 roku, szczegétowych warunkéw programu
nabywania akcji wiasnych przez Spotke w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego Spotki,
strategiczni akcjonariusze Spoétki — Tri Media Holdings Limited, Emerita B.V oraz UNP Holdings B.V.
poinformowaty Zarzad Multimedia, iz nie planujg udziatu w ww. programie.

16.2. Ograniczenia w zbywaniu akcji imiennych

Do dnia 26 marca 2007 roku Statut Spotki przewidywat okreslone ograniczenia w zakresie zbywania AKkcji
imiennych oraz regulowat procedure ich zbywania.

Akcjonariusz posiadajacy Akcje imienne zamierzajgcy dokona¢ zbycia czesci badz wszystkich takich Akcji
(»Akcjonariusz Zbywajacy”) na rzecz jakiejkolwiek innej osoby zobowigzany byt wystapi¢ z pisemnym wnioskiem o
wyrazenie zgody (,Wniosek”), wskazujac we Whniosku potencjalnego nabywce Akcji, liczbe Akcji podlegajacych
zbyciu (,Akcje Zbywane”), cene (badz uzgodniong z potencjalnym nabywca wartos¢ Akcji Zbywanych w
przypadku transakcji innych niz sprzedaz) oraz warunki ptatnosci ceny. W przypadku odmowy udzielenia takiej
zgody, Zarzad zobowigzany byt do wyznaczenia nabywcy Akcji Zbywanych w terminie 60 dni od dnia otrzymania
Whiosku. Zarzad wyznaczat w pierwszej kolejnosci TRI MEDIA HOLDINGS jako nabywce Akcji Zbywanych. W
przypadku gdy TRI MEDIA HOLDINGS nie wyrazita zgody w terminie 7 dni od dnia otrzymania od Spotki
powiadomienia o wskazaniu jej jako nabywcy Akcji Zbywanych, wskazywany byt ABN AMRO Ventures B.V.

Cena nabycia Akcji Zbywanych byta rowna cenie (wartosci) Akcji Zbywanych uzgodnionej przez Akcjonariusza
Zbywajgcego z potencjalnym nabywca i podanej we Whniosku. Akcjonariusz Zbywajgcy oraz osoba wskazana
przez Spotke byli zobowigzani do zawarcia umowy sprzedazy Akcji Zbywanych w terminie 30 dni od dnia
wskazania nabywcy. Przeniesienie wiasnosci Akcji Zbywanych powinno nastgpi¢ w dniu zawarcia umowy
sprzedazy, z chwilg zaptaty przez nabywce na rzecz Akcjonariusza Zbywajacego ceny sprzedazy w catosci.
Jezeli sprzedaz Akcji Zbywanych uzalezniona bedzie od uzyskania jakiejkolwiek zgody lub zezwolen ze strony
organéw administracji rzadowej (w tym organdéw Unii Europejskiej) lub samorzadowej, powyzszy termin ulegat
wydiluzeniu o czas niezbedny do uzyskania takiej zgody lub zezwolen. W przypadku niezawarcia umowy
sprzedazy Akcji Zbywanych lub jej niewykonania w powyzszym trzydziestodniowym terminie z przyczyn lezacych
po stronie nabywcy wskazanego przez Spotke, badz w przypadku jezeli nie wskazany byt nabywca w terminie 60
dni od dnia otrzymania Wniosku, Akcjonariusz Zbywajacy miat prawo zby¢ Akcje Zbywane na rzecz nabywcy
wskazanego we Whniosku na warunkach, ktére nie bytyby bardziej korzystne dla takiego nabywcy, niz podane we
Whniosku.

Zbycie Akcji imiennych z naruszeniem powyzszych postanowien Statutu byto wzgledem Spoétki bezskuteczne, zas
nabywca takich Akcji nie mogt wykonywac jakichkolwiek praw przypisanych do tych Akcji. Ponadto, stanowito to
zdarzenie skutkujgce automatycznym umorzeniem Akgji imiennych bedacych wtasnoscig ABN AMRO Ventures.
PowyZzsze ograniczenia dotyczace zbywania Akcji nie miaty zastosowania w przypadku zbycia Akcji imiennych
Serii C na rzecz podmiotéw, wobec ktérych ABN AMRO Bank byta podmiotem dominujgcym, z zastrzezeniem
jednak, ze nabywca nie moze prowadzi¢, w sposdb bezposredni lub posredni, dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Spétki w Polsce badz poza jej granicami. Jednakze zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 3, pkt (i) Statutu Spofki
odnoszacymi sie do automatycznego umorzenia Akcji, ustanowienie uzytkowania Akcji przez UNP Holdings lub
podmioty z nim powigzane lub wykorzystanie przez UNP Holdings lub podmioty z nim powigzane instytucji
powierniczych stanowito zdarzenie skutkujgce automatycznym umorzeniem Akcji imiennych Serii C bedacych
wiasnoscig ABN AMRO Ventures. Postanowienia Statutu o automatycznym umorzeniu Akcji imiennych Serii C
przestaty obowigzywa¢ w dniu 19 wrzesnia 2006 roku, to jest z chwila, kiedy zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu na
zadanie ABN AMRO Ventures Akcje imienne Serii C zostaly zamienione na Akcje na okaziciela.
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Zgodnie z Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 lutego 2007 roku w sprawie zmiany
Statutu Spétki oraz postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca 2007 roku o zarejestrowaniu ww. zmian, opisane regulacje
zostaly wykreslone ze Statutu Spotki.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczeh dotyczacych zastawiania Akcji oraz ustanawiania na nich prawa
uzytkowania. Statut nie przewiduje réwniez zakazu przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi
Akcji ani nie uzaleznia przyznania takiego uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spotki.

16.3. Prawo do zamiany Akcji imiennych na Akcje na okaziciela

Zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu Akcje imienne mogg by¢ w kazdej chwili zamienione na zgdanie ich wtasciciela na
Akcje na okaziciela. Zamiana Akcji na okaziciela na Akcje imienne jest niedopuszczalna.

Na dzien bilansowy, jak rowniez na dzien przekazania niniejszego raportu wszystkie akcje Spotki sg akcjami na
okaziciela.

Poza przypadkami opisanymi powyzej, dokumenty korporacyjne Spotki nie zawierajg regulacji, ktére w znaczacy
sposdb ograniczalyby zmiany kontroli w stosunku do Spétki wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych
ilosci akcji. Kazda akcja Spétki uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Nie
istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

17. Informacja o umowach zawartych przez Multimedia Polska S.A. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

W dniu 17 kwietnia 2008 roku, Zarzad Spotki podpisat z firmg audytorskg Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, umowe zlecajgca ww. biegtemu rewidentowi przeprowadzenie badania:

1) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 roku;

2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 roku;

3) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

4) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

jak rowniez przeprowadzenia przegladu:
1) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2008 roku;
2) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2009 roku.

taczng wysokos¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych.

Tytut Wynagrodzenie netto (w z})
Umowa dotyczgca badania Umowa dotyczaca badania
za rok 2006, przegladu | i przegladu za rok 2008 i
potrocza 2007 i badania za 2009
rok 2007

Badanie/przeglad jednostkowych i
skonsolidowanych rocznych/pétrocznych 780.000 800.000
sprawozdan finansowych oraz pozostate ustugi

Dodatkowo, strony ustality w umowie, iz audytor zbada w biezacym roku sprawozdania finansowe dwoch spoétek
zaleznych Emitenta, w tym Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz Multimedia Polska — Zachdd Sp. z 0.0. w
zamian za wynagrodzenie w wysokosci 60.000 zt.

18. Lokaty i inwestycje kapitalowe dokonane przez spotke Multimedia Polska S.A. w danym roku
obrotowym

18.1. Lokaty kapitatowe

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i
sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich
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ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 162 845 tys. ziotych (31 grudnia 2006 roku: 333 574 tys.
ztotych). Wszelkie ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Spoétki opisane zostaty w notach 36, 36.2 i 36.3.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spotka nie dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
(31 grudnia 2006 roku: 6 444 tys. ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2007 Spétka posiadata lokaty:

- 30000 000 ztotych oprocentowane w wysokosci 4,5% (na dzien bilansowy naliczone odsetki wyniosty 259
tys. ziotych)

- 70000 000 ztotych oprocentowane w wysokosci 5,05% (na dzien bilansowy naliczone odsetki wyniosty 97
tys. ztotych)

- 10000 000 ztotych oprocentowane w wysokosci 5% (na dzien bilansowy naliczone odsetki wyniosty 14 tys.
ztotych)

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z
nastepujacych pozycji na dzien 31 grudnia 2007:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Srodki pieniezne w banku i w kasie 52 228 2 878
Lokaty krétkoterminowe 110 370 330 688
Inne srodki pieniezne 247 8

162 845 333 574
19. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

19.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi
19.1.1 Umowy o zarzadzanie z Sotel Sp. z o.0., Intertel Sp. z 0.0. oraz Zicom Sp. z o.0.

Pomiedzy Multimedia Polska S.A. a spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Multimedia zostaty zawarte Umowy o
zarzgdzanie oraz doradztwo w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem oraz $wiadczenie ustug obstugi
przedsiebiorstwa (29 stycznia 2008 roku: Zicom Sp. z 0.0.; 3 marca 2008 roku: PHU Sotel Sp. z 0.0.; 4 marca
2008 roku Intertel Sp. z 0.0.). W ramach kazdej z tych uméw Multimedia Polska S.A. zobowigzata sie wobec
kazdej ze spotek indywidualnie do odpfatnego Swiadczenia na warunkach szczegoétowo przewidzianych w
umowach ustug zarzadzania czescig przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 7 ustawy kodeks spotek handlowych
oraz do $wiadczenia ustug doradztwa w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem a takze ustug zwigzanych z
eksploatacjg sieci telekomunikacyjnej. Umowy te zostaty zawarte na czas nieoznaczony z mozliwoscig ich
wypowiedzenia z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Multimedia Polska S.A.
zobowigzata sie wobec kazdej ze Spoétek do poniesienia peinej odpowiedzialnosci za swoje dziatania lub
zaniechania stanowigce naruszenie postanowien kazdej z umoéow. W przypadku wyrzadzenia jakiejkolwiek szkody
kazdej ze spoétek bedacych strong umowy, Multimedia Polska S.A. bedzie zobowigzana do jej petnego pokrycia.

Wynagrodzenie nalezne Multimedia Polska S.A. z tytutu swiadczenia ww ustug jest weryfikowane w okresach
miesiecznych na podstawie rzeczywistych kosztéw poniesionych przez Multimedia Polska S.A. w tym okresie w
celu $wiadczenia ustug. Przez koszty nalezy rozumie¢ koszty zarejestrowane i przypisane bezposrednio do
kazdej z tych spétek w ksiegach rachunkowych Multimedia Polska S.A.

19.1.2 Umowy o pofaczeniu sieci i zasadach rozliczen

Z dniem 1 stycznia 2008 roku weszty w zycie zawarte przez Emitent ze spétkami zaleznymi: Multimedia Polska
Potudnie S.A. i Multimedia Polska — Zachdd Sp. z 0.0. umowy o potgczeniu sieci i zasadach rozliczen.
Przedmiotem wskazanych uméw jest $wiadczenie ustug interkonektowych w zakresie wymiany tranzytowego
ruchy telekomunikacyjnego oraz uruchomienie i eksploatacja punktu styku sieci. Umowy zostaty zawarte na czas
nieokreslony, z mozliwoscia wypowiedzenia z zachowaniem 2 miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Przewidywalna warto$¢ wzajemnych rozliczen przekroczy w roku 2008 500 000 Euro. Rozliczenia dokonywane
sg wedtug rzeczywistego czasu potaczen zarejestrowanego.
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19.1.3 Pozyczki udzielone w ramach Grupy Multimedia Polska

Strony umowy Wartosé Data zawarcia/ Saldo Data
Pozyczkodawca  Pozyczkobiorca umowy/ umowa /aneks sptaty
aneksu
Multimedia Polska  INTERTEL 1.100.000 Aneks z dn. 1.450.000 30.06.2008
S.A. SP.Z0.0. 10.03.2008 r. do
Umowy z dn.
21.11.2007 r.
Multimedia Polska  ZICOM 350.000 Umowa z dn. 450.000 31.07.2008
S.A. SP.Z0.0. 16.01.2008
100.000 Aneks z dn.
12.02.2008 r. do
Umowy z dn.
16.01.2008 r.

19.2. Przekroczenie progu 5% ogoinej liczby glosow

W dniu 7 stycznia 2008 roku otrzymata od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”),
dziatajagcego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej
Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ
WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanych dalej Funduszami) zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych.

Zgodnie z jego trescia, w wyniku transakcji nabycia akcji, rozliczonych w dniu 3 stycznia 2008 roku, na dzien ich
rozliczenia, Fundusze staly sie posiadaczami akcji 8 023 790 akcji, co stanowito 5,09% kapitatu zaktadowego
Spditki oraz uprawniato do 8 023 790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych 5,09% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed rozliczeniem ww. transakcji, Fundusze posiadaty 7.863.790 akcji Multimedia, co stanowito 4,99% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uprawniato do 7.863.790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowigcych
4,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie TFI poinformowato, iz w trybie okre$lonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spotce BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym obowigzek informacyjny zwigzany
z nabyciami akcji, o ktérych mowa w niniejszym zawiadomieniu, cigzy niezaleznie na BZ WBK AIB Asset
Management S.A. (Raport biezacy nr 52/2007 z dnia 8 pazdziernika 2007 roku).

19.3.  Przekroczenie progu 10% ogdlnej liczby gtosow

W dniu 22 lutego 2008 roku otrzymata od BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu,
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, iz w wyniku nabycia akcji Spotki rozliczonych w dniu 19 lutego 2008 roku, klienci BZ
WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajacych wiecej niz 10% ogodlne;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Zgodnie z trescig zawiadomienia, w dniu 19 lutego 2008 roku, na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw
BZ WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzgdzanie znajdowato sie tacznie 15.898.543 akcje
Spatki, co stanowi 10,08% w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do 15.898.543 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 10,08% udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Przed zwiekszeniem udziatu w kapitale zakladowym Spoétki, klienci BZ WBK Asset Management S.A. na
rachunkach papierow warto$ciowych objetych umowami o zarzgadzanie posiadali 15.752.448 akcje Spdfki, co
stanowito 9,99% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniato do 15.752.448 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spéiki stanowigcych 9,99% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Ponadto, BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowata, ze w okresie 12 miesiecy od ziozenia
zawiadomienia mozliwe jest zaréwno zwiekszenie jak i zmniejszenie zaangazowania klientéw BZ WBK AIB Asset
Management S.A. w Spétke. Ewentualne decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji Spétki uzaleznione beda od sytuacji
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Spditki, oceny tej sytuacji i warunkéw rynkowych a takze warto$¢ aktywow objetych umowami o zarzadzanie przez
BZ WBK AIB Asset Management S.A.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat réwniez, ze BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo (,Fundusze”), spétce BZ WBK AIB Asset Management S.A. W
zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w zawiadomieniu.

19.4. Zamiar polaczenia Multimedia Polska S.A. z Przedsiebiorstwem Handlowo — Ustugowym
SOTEL Sp. z 0.0. oraz INTERTEL Sp. z 0.0. Uchwata o potaczeniu.

W dniu 10 stycznia 2008 roku Multimedia Polska S.A. poinformowata o zamiarze potaczenia Multimedia Polska
S.A. z Przedsiebiorstwem Handlowo — Ustugowym SOTEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim oraz
INTERTEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzebini (spotki w 100% zalezne od Emitenta).

Zgodnie z ustalonym planem potaczenia, potaczenie nastgpi w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 wzw. z art. 516 §
6 kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotek PHU SOTEL Sp. z 0.0. i INTERTEL
Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

Udziaty w spétkach PHU Sotel Sp. z o.0. i Internet Sp. z 0.0. stanowigce 100% ich kapitatéw zaktadowych zostaty
nabyte przez Multimedia Polska S.A. na podstawie umoéw zawartych odpowiednio w dniach 23 pazdziernika 2007
roku (raport biezacy nr 53/2007 z dnia 23 pazdziernika 2007 roku) i 31 pazdziernika 2007 roku (raport biezacy nr
55/2007 z dnia 31 pazdziernika 2007 roku).

Przejecie ww. spoétek stanowito element realizacji celow emisji, a takze strategii Emitenta zdefiniowanych w
prospekcie emisyjnym i obejmujacych m. in. czynny udziat w procesie konsolidacji na rynku telewizji kablowe;,
telefonii i Internetu poprzez nabycia i przejecia innych operatoréw.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska S.A. (spoétka przejmujaca) oraz PHU SOTEL Sp. z o0.0. i
INTERTEL Sp. z o0.0. (spotka przejmowana) jest dziatalno$¢ telekomunikacyjna, w szczegdélnosci swiadczenie
ustug dostarczania telewizji kablowej, telefonii oraz dostepu do Internetu. Potaczenie Multimedia Polska S.A. z
PHU SOTEL Sp. z 0.0. i INTERTEL Sp. z 0.0. ma na celu uproszczenia wewnetrznej struktury grupy kapitatowe;j
oraz zmniejszenie kosztow operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spotek zaleznych, a takze uproszczenie
struktury zarzgdzania i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

Ponadto potaczenie z INTERTEL Sp. z 0.0. umozliwia Multimedia Polska S.A. rozwdj dziatalnosci na obszarze
Goérnego Slaska i integracje operatoréw znajdujacych sie w zasiegu sieci $wiattowodowej INTERTEL Sp. z o.0.
Wysoko wykwalifikowana kadra i przejeta infrastruktura telekomunikacyjna stanowig przyczoétki do budowy
kolejnego Regionu Multimedia Polska S.A. na potudniu Polski.

Majac na uwadze powyzsze - Zarzad zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie
potaczenia spotek.

W dniu 20 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie potgczenia
Multimedia Polska S.A. z PHU SOTEL Sp. z 0.0. i INTERTEL Sp. z 0.0. ze skutkiem od dnia jego zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sgdowym. W dniu 17 kwietnia 2008 roku sad rejestrowy zarejestrowat potaczenie
wskazanych powyzej spotek na zasadach przewidzianych uchwatg oraz planem potaczenia.

19.5. Zamiar potaczenia Multimedia Polska S.A. z Zicom Sp. z o0.0.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Multimedia Polska S.A. poinformowata o zamiarze potgczenia Multimedia Polska
S.A. z Zicom Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie (spdtka w 100% zalezna od Emitenta).

Zgodnie z ustalonym planem potaczenia, potaczenie nastgpi w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 §
6 kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Zicom Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

Udziaty w Zicom Sp. z o0.0. stanowigce 100% ich kapitatow zaktadowych zostaty nabyte przez Multimedia Polska
S.A. na podstawie umowy zawartej w dniu 7 grudnia 2007 roku (raport biezacy nr 64/2007 z dnia 8 grudnia 2007
roku).

Przejecie ww. spdiki stanowito element realizacji celéw emisji, a takze strategii Emitenta zdefiniowanych w
prospekcie emisyjnym i obejmujgcych m. in. czynny udziat w procesie konsolidacji na rynku telewizji kablowej,
telefonii i Internetu poprzez nabycia i przejecia innych operatoréw.
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Potaczenie Spotek ma na celu zmniejszenie kosztéw operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spotek
zaleznych, a takze uproszczenie struktury zarzadzania i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska S.A. (spotka przejmujgca) oraz Zicom Sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana) jest dziatalno$¢ telekomunikacyjna, w szczegdélnosci $wiadczenie ustug dostarczania telewizji
kablowej, telefonii oraz dostepu do Internetu.

Potaczenie Multimedia Polska S.A. z Zicom Sp. z 0.0. ma na celu uproszczenia wewnetrznej struktury grupy
kapitatowej oraz zmniejszenie kosztoéw operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spoétek zaleznych, a takze
uproszczenie struktury zarzadzania i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.

19.6. Podjecie uchwaly z sprawie zmian w Statucie Spéfki

W zwigzku z rezygnacjg Wiceprezesa Zarzadu — Pana Arkadiusza Dorynka ztozong w dniu 18 grudnia 2007 roku,
w dniu 20 marca 2008 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr /2008 dokonato zmiany §27 ust. 1
Statutu Spotki nadajac mu nastepujace brzmienie: ,Zarzad Spotki sktada sie z jednego do pieciu czionkdw, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspélng kadencje 2 (dwéch) lat.”

Powyzsza zmiana weszta w zycie w dniu 17 kwietnia 2008 roku, tj. w dniu jej zarejestrowania w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

W zwigzku z zakresem dokonanych zmian, Walne Zgromadzenie podjeto ponadto uchwate o ustaleniu tekstu
jednolitego statutu Multimedia Polska S.A.

19.7. Nabycie sieci telekomunikacyjnej

W dniu 17 marca 2008 roku, Multimedia Polska S.A. nabyta od spotki cywilnej Lanet, radiowg sie¢ internetowg w
Szczytnie obejmujgca 863 abonentdw internetowych.

taczna cena sprzedazy ww. sieci wynosi 560.950 zt i zostanie zaptacona w dwdch ratach:

- | rata, stanowigca 70% ceny sprzedazy, w wysokosci 479.051,30 zt ptatna do 1 kwietnia 2008 roku;

- Il rata, stanowigca 30% ceny sprzedazy, w wysokosci 205.307,70 zt ptatna terminie 7 dni od dnia zakonczenia
weryfikacji ostatecznej liczby gniazd wchodzacych w sktad sieci.

Ostateczne rozliczenie transakcji nastapi nie pozniej niz 27 czerwca 2008 roku.
Przeniesienie wlasnosci sieci na Multimedia Polska S.A. nastapi w dniu zaptaty | raty ceny sprzedazy.
19.8. Realizacja programu wykupu przez Spoétke akcji wkasnych

W okresie po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w ramach realizacji programu
nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki, Spotka nabyta tacznie
2.133.632 akgcji, ktore dajg tacznie 2.133.632 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoftki i wraz z akcjami nabytymi
w roku 2007 stanowig 1,64% kapitatu zaktadowego Multimedia Polska S.A.

20. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
20.1. Ryzyko zmiany strategii Multimedia Polska S.A.

W roku 2007 Multimedia Polska S.A. realizowata strategie dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,
ktorej gtéwne elementy to:
o zwiekszenie liczby RGU' poprzez wzrost organiczny oraz nabycia i przejecia innych operatoréw lub
nabycia aktywow innych operatoréow;
e wprowadzanie innowacyjnych produkiéw i ustug, w tym wprowadzenie telewizji w standardzie
cyfrowym w sieciach kablowych;
e dalsza pakietyzacja ustug;
o zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej.
Nie mozna wykluczy¢, ze Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, tj. wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowac inne niz wymienione powyzej oraz przedstawione w prospekcie
emisyjnym dziatania strategiczne, lub zmienia¢ przyjete wczesniej zatozenia. Nie ma pewnosci, ze podejmowane
przez Spotke nowe inicjatywy strategiczne bedg miaty pozytywny wptyw na jej dziatalnos¢ i osiggane wyniki.

' Jednostek generowania przychodu (ang. Revenue Generating Units).
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20.2. Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu

Multimedia Polska S.A. jest obecnie kontrolowana posrednio lub bezposrednio przez EVL, ktérego udziat w
kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow na WZA na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit 55,9%. Przepisy prawa
polskiego, jak réowniez zapisy w dokumentach korporacyjnych Spotki, nie przewidujg zadnych ograniczen w
zbywaniu i nabywaniu akcji Multimedia Polska S.A. Istotne zmiany w strukturze wtasnosciowej mogg mie¢ wptyw
na sktad rady nadzorczej i zarzadu, a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Spéiki.

20.3. Ryzyka operacyjne i rynkowe
20.3.1 Ryzyko pogorszenia koniunktury rynkowej

Pogorszenie sie sytuacji na ktérymkolwiek z rynkéw dziatalnosci Multimedia Polska S.A., tj. rynku telewizji
kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu lub rynku ustug telefonicznych w Polsce moze wplyngé
negatywnie na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spotki. Rynek analogowej telewizji
kablowej charakteryzuje sie obecnie wysokim wskaznikiem penetracji. Z kolei na rynku telefonii stacjonarne;j
obserwujemy w ostatnim okresie spadek tacznej liczby abonentéw, w znacznej mierze skorelowany ze wzrostem
abonentow telefonii komoérkowej. W takich warunkach rynkowych Spétka moze mie¢ trudnosci ze zwigekszeniem
obecnej liczby abonentéw oraz rozszerzeniem dziatalnosci.

20.3.2 Ryzyko wzrostu konkurencji

Rynki telewizji kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej sg w Polsce wysoce
konkurencyjne. W niektérych przypadkach Spoétka konkuruje z podmiotami majacymi fatwiejszy dostep do
kapitatu, szerszg game ustug, wiekszy potencjat ludzki, szerszy zasieg geograficzny, wyzszg rozpoznawalno$¢
marki oraz doswiadczenie lub diuzsze relacje z wtasciwymi urzedami i klientami. Niektérzy nasi konkurenci
poczynili znaczne naktady kapitalowe na rozbudowe i modernizacje sieci w celu oferowania nowych produktow i
ustug oraz rozszerzenia obszaru dziatania. Konkurencja moze powodowaé trudnosci w pozyskiwaniu nowych
oraz utrzymaniu obecnych klientéw, a w rezultacie zwiekszy¢ liczbe klientéw rezygnujacych z ustug $wiadczonych
przez Spoétke. Rosngca konkurencja oraz specjalne promocje i obnizki cen, ktérych Spétka udziela klientom
korzystajagcym z pakietéw ustug, moga skutkowa¢ spadkiem $redniego przychodu na klienta w podziale na
poszczegodlne ustugi.

Telewizja kablowa

Wedtug szacunkow Spotki wieksza czes¢ posiadanej sieci telewizji kablowej nie pokrywa sie z zasiegiem sieci
telewizji kablowej innych operatoréw. Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w
przysztosci, negatywnie wptywajac na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Wraz z rozwojem telewizji cyfrowej, zatarciu ulega¢ moze réznica pomiedzy dostawcami i dystrybutorami
programow telewizyjnych. Obecni dostawcy programoéw telewizyjnych moga przyja¢ strategie bezposredniego
udostepniania swojej zawartosci programowej klientowi koncowemu, w zwigzku z czym bedq zainteresowani
uzyskaniem jedynie dostepu do sieci operatoréw kablowych, a nie oferowaniem im zawartosci programowe;j.

Szerokopasmowy dostep do Internetu

Na rynku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, obserwujemy tendencje w kierunku zwiekszania
szybko$ci potaczenia oraz obnizki cen. Istnieje ryzyko, ze w najblizszej przysztosci wzrosnie konkurencja ze
strony operatoréw telefonii komérkowej oferujacych ustugi bezprzewodowego dostepu do Internetu. Spoétka nie
moze zapewni¢ ze srodki, jakie podejmie, okazg sie skuteczne dla pozyskiwania nowych oraz utrzymania
obecnych klientow.

Telefonia stacjonarna

Wzrastajgca konkurencja pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej oraz telewizji kablowej oferujacymi ustugi
telefoniczne przy uzyciu technologii VolP powoduje obnizenie cen za ustugi. Ponadto wzrasta liczba
uzytkownikéw rezygnujacych z ustug telefonii stacjonarnej na rzecz ustug telefonii komérkowej. Taka sytuacja, w
potaczeniu ze wzrostem popularnosci komunikacji elektronicznej, moze wplywa¢ negatywnie na wolumen ruchu
telefonicznego oraz mozliwo$¢ utrzymania abonentéw. Dodatkowo przeciwdziatajac takim tendencjom Spodtka
moze by¢ zmuszona do poczynienia inwestycji w celu rozwoju produktéw, ktore to inwestycje moga nie przynies¢
spodziewanych rezultatow. Spotka nie moze zapewnié, ze bedzie w stanie skutecznie konkurowac¢ z TP S.A. oraz
Z innymi istniejgcymi i nowymi podmiotami $wiadczgcymi ustugi gtosowe. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw
na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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20.3.3 Ryzyko zwiazane z projektem wdrozenia telewizji cyfrowej na sieciach
kablowych

Aktualnie realizowane wdrozenie telewizji cyfrowej niesie ze sobg szereg ryzyk, zaréwno natury technicznej, jak i
organizacyjnej.

Multimedia Polska S.A. jest w trakcie wdrazania zaawansowanego systemu cyfrowej dystrybucji sygnatu
telewizyjnego. W trakcie procesu moga wystgpi¢ problemy integracyjne pomiedzy poszcze%élnymi jego
komponentami, problemy w terminowej dostepnosci elementéw systemu (np. dostawy STB®), problemy
niezawodnosciowe oraz inne, zwigzane z duzym procesem integracji technologiczne;j.

Wdrozenie ustugi przebiega réwnoczesnie w wielu lokalizacjach Multimedia. Przy wdrozeniu na tak szerokg skale
moga wystapi¢ problemy logistyczne oraz problemy zwigzane z adaptacjg organizacji do swiadczenia nowe;,
zaawansowanej technicznie ustugi.

Ponadto wdrazane przez Spétke rozwigzania znajdujg sie w awangardzie technologicznej jezeli chodzi o polski
sektor telewizji kablowej (HDTV, VOD, telewizja interaktywna itp.). W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze
Spétka bedzie miata trudnosci z pozyskaniem partneréw, bedacych w stanie sprostac jej wymaganiom, tak w
zakresie oferty technologicznej, jak i programowe;.

20.3.4 Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata Multimedia Polska S.A. charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologicznymi oraz
wprowadzaniem nowych produktow i ustug. Brak akceptacji rynkowej dla nowych technologii, produktéw i ustug
lub trudnosci techniczne zwigzane z ich wprowadzaniem, w szczegdélnosci ustug cyfrowej telewizji kablowej, moze
mie¢ negatywny wplyw na osiggane marze, zyski oraz ptynnos¢ finansowg Spétki. W rezultacie moze ona nie
odzyska¢ poniesionych dotychczas naktfadow inwestycyjnych lub tych, ktére bedzie zmuszona ponosi¢ w
przysztosci na tego typu technologie, produkty i ustugi.

20.3.5 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i modernizacja sieci

Przewidywania Multimedia Polska S.A. co do koniecznosci poniesienia naktadow inwestycyjnych zwigzanych z
utrzymaniem i rozbudowg sieci moga okazac sie nietrafne z wielu powodow, w tym:
e Spotka moze nie by¢ w stanie uzyska¢ od obecnych dostawcow sprzetu odpowiedniego do
utrzymania i unowoczesnienia sieci; lub
e wymagania uzytkowe sieci moga przekroczy¢ przewidywania, wobec czego planowane inwestycje
mogg sie okazac niewystarczajgce dla zapewnienia przepustowosci na poziomie koniecznym dla
jakosci swiadczonych ustug.
Jezeli Spétka nie zapewni odpowiedniego stanu sieci oraz nie bedzie modernizowa¢ sieci oraz zwigzanych z nig
systeméw moze to mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ oraz osiggane wyniki.

20.3.6 Ryzyko wzrostu kosztow zakupu zawartosSci programowej

Sukces $wiadczonych przez Spotke ustug w zakresie telewizji kablowej uzalezniony jest od mozliwosci
pozyskania atrakcyjnych programéw telewizyjnych. Spétka pomimo posiadania uméw wieloletnich zawartych z
dostawcami najbardziej atrakcyjnej zawartosci programowej nie moze zagwarantowac, ze zawartos¢ ta bedzie
dostepna w przysztosci i ze bedzie nabywana po cenach rynkowych. Brak mozliwosci nabywania programoéw
telewizyjnych na warunkach rynkowych lub brak mozliwosci ich nabywania w ogdle moze mieé¢ negatywny wptyw
na utrzymanie istniejgcych oraz pozyskanie nowych klientow.

20.3.7 Wplyw potencjalnych przyszfych przejeé i akwizycji

Jednym z wazniejszych kierunkéw rozwoju Multimedia Polska S.A. jest aktywne uczestnictwo w konsolidacji
rynku telekomunikacyjnego i kablowego. Przejecia innych operatoréw mogg mie¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢
Spotki, w tym na osiggane wyniki. Proces akwizyciji i integracji prawnej i operacyjnej moze by¢ obarczony wieloma
czynnikami ryzyka, takimi jak utrata czesci klientdw przejmowanego podmiotu, konieczno$é poniesienia
dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych w przejmowane sieci, opdznienia zwigzane z procesami formalno-
prawnymi. Dodatkowo przyszie akwizycje mogq rowniez skutkowaé przejeciem zobowigzan podmiotow
przejmowanych i wigzg sie z ryzykiem wystgpienia zobowigzan nieujawnionych. Pomimo znacznego rozproszenia
rynku operatoréw kablowych i telekomunikacyjnych, Spétka nie jest w stanie zagwarantowaé, ze okreslona liczba
przeje¢ dojdzie do skutku, oraz ze w wyniku tych przeje¢ Spotka zwigkszy liczbe RGU zgodnie z zatozeniami
strategicznymi.

2 Cyfrowa przystawka STB (set top box) to urzadzenie dziatajace jako interfejs pomiedzy odbiornikiem telewizyjnym a nadawcag
sygnatu telewizyjnego w formacie cyfrowym.

30



MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Multimedia Polska S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku

20.3.8 Ryzyko zwiazane ze wspofpracq z TP S.A. oraz innymi uczestnikami rynku
telekomunikacyjnego

Sukces Multimedia Polska S.A. zalezy od mozliwosci oferowania ustug wysokiej jakosci, co w czesci uzaleznione
jest od wlasciwego funkcjonowania infrastruktury i sprzetu nalezacego i obstugiwanego przez podmioty trzecie i
tym samym w tej czesci jest poza kontrolg Spotki.

Najwazniejszym partnerem Spotki ze wzgledu na skale wspotpracy jest TP S.A., co wynika w duzej mierze z
uwarunkowan historycznych. Znaczna czes¢ wymiany ruchu generowanego przez Spotke dokonywana jest
poprzez punkty styku z TP S.A. Ponadto, aby w dalszym ciggu rozbudowac sie¢, Multimedia Polska S.A. zawiera
z TP S.A. umowy dzierzawy tam, gdzie TP S.A. posiada zbudowang siec i infrastrukture towarzyszaca. Spotka
dzierzawi dukty oraz kanalizacje kablowg bedace w posiadaniu TP S.A. w szczegolnosci na terenach
zabudowanych. Spotka oczekuje, ze w przysziosci bedzie mogta oferowac ustugi szerokopasmowego dostepu do
Internetu przy uzyciu lokalnych petli TP S.A. w oparciu o zawierane z TP S.A. umowy. Pomimo ze $wiadczenie
takich ustug przez TP S.A. jest zagwarantowane obowigzujacymi regulacjami prawnymi, konieczna w tym
zakresie bedzie réwniez wspotpraca ze strony TP S.A. Jezeli TP S.A. odméwi wspotpracy w tym zakresie lub
bedzie jg utrudnia¢, moze to mie¢ negatywny wptyw na rozbudowe sieci Multimedia oraz na wprowadzanie
nowych ustug, ktére zalezg od dostepu do sieci TP S.A.

Ponadto Spotka infrastrukture od innych podmiotéw. Jezeli nie bedg one utrzymywaty wtasnych sieci we
wlasciwym stanie lub nie beda dostatecznie szybko reagowa¢ na problemy z nimi zwigzane, moze to
spowodowaé obnizenie jakosci $wiadczonych przez Multimedia ustug, co z kolei moze utrudni¢ pozyskiwanie
nowych klientdw oraz zaszkodzi¢ reputacji Spotki.

20.4. Zaklocenia spowodowane nowym systemem bilingowym

Spotka wdrozyta jednolity system bilingowy TYTAN 6.0. Z uwagi na fakt prowadzenia aktywnej polityki
akwizycyjnej, nie mozna wykluczy¢ nabycia kolejnych operatoréw posiadajacych odrebne systemy bilingowe. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy migracji baz danych do systemu TYTAN 6.0 mogg wystapi¢ zakiécenia
zwigzane z fakturowaniem i otrzymywaniem ptatnosci.

20.5. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow

Sukces Multimedia Polska S.A. zalezy od mozliwosci zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry
kierowniczej oraz kluczowych pracownikéw. Obecnie obserwuje sie duzg konkurencje w pozyskiwaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci Spdtka bedzie nadal w stanie skutecznie
pozyskiwac i utrzymywac¢ wysoko wykwalifikowang kadre zarzgdzajaca i kluczowych pracownikow, a utrata oraz
niemoznos$¢ pozyskania lub utrzymania ktérejkolwiek z tych oséb moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjne;j.

20.6. Ryzyka zwigzane z sytuacjg finansowa
20.6.1 Ryzyko stop procentowych i kurséw walutowych

W zwigzku z posiadanym przez Spotke znaczacym zadtuzeniem dtugoterminowym, moze by¢ ona narazona na
ryzyko zmiany stop procentowych. Znaczacy wzrost stop procentowych moze skutkowaé wzrostem kosztu
obstugi zadtuzenia i w konsekwencji moze mie¢ negatywny wpltyw na osiggane rezultaty. Cze$¢ zadtuzenia Spoftki
oprocentowana jest wedtug zmiennych stop procentowych. Na podstawie zawartych uméw zabezpieczajacych
przed ryzykiem zmiany stép procentowych, obowigzujace stopy procentowe mogg by¢ wyzsze od tych faktycznie
obowigzujacych, co réwniez powoduje wzrost ponoszonych przez Spoétke kosztéw. Nie mozna zapewnié, ze
przyjeta przez Spotke strategia zabezpieczenia przed tym ryzykiem bedzie w petni skuteczna, a w szczegdlnych
wypadkach moze pozbawi¢ Spoétke okreslonych korzysci wynikajgcych ze zmiany poziomu stép procentowych.

Ponadto wahania kurséow walutowych majg istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki. Zdecydowana wiekszos$¢
przychodéw wyrazona jest w PLN, natomiast cze$¢ wydatkéw inwestycyjnych i operacyjnych (koszty
programmingu) wyrazona jest w EUR i USD. Dotychczas Spoétka nie zawierata uméw zabezpieczajacych przez
ryzykiem kursowym, dlatego tez niekorzystne wahania kurséw walutowych mogg miec istotny negatywny wptyw
na jej dziatalnos¢.

20.6.2 Ryzyko zwiagzane z finansowaniem
Pomimo posiadania znaczacych $rodkéw pienieznych pozyskanych miedzy innymi w wyniku Oferty Globalnej,

ktéore majg by¢ wykorzystane zgodnie z zapisami prospektowymi, istnieje mozliwosé podjecia proby zakupu
duzego podmiotu dziatajgcego na rynku telekomunikacyjnym lub telewizji kablowej. Kwota takiej transakcji moze
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znaczaco przekraczaé zasoby Spdtki, co moze wigzaé sie z koniecznoscig uzyskania dodatkowego finansowania.
Istnieje ryzyko nieuzyskania takiego finansowania, przez co Multimedia Polska S.A. moze by¢ zmuszona do
ograniczenia lub istotnej modyfikacji swoich planéw rozwoju.

20.6.3 Ryzyko zwiagzane z posiadanym zadluzeniem bankowym

Poziom zadtuzenia Spétki i koszt obstugi tego zadtuzenia jest wcigz stosunkowo wysoki, a w przysztosci poziom
zadtuzenia moze jeszcze wzrosng¢. Poziom zadtuzenia, zaréwno aktualnego jak i przysztego, moze miec¢ istotne
konsekwencje, a w szczegdlnosci:

e moze spowodowac, ze znaczna czes$¢ biezacych srodkéw z dziatalnosci bedzie przeznaczona na
obstuge zadtuzenia, przez co zmniejszy sie kwota dostepnych srodkéw, ktére mogtyby byc¢
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci, inwestycji, badan i rozwoju czy na inne cele zwigzane z
biezaca dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci utrzymanie jakosci sieci;

e moze uniemozliwi¢ uzyskanie dodatkowego finansowania w tym finansowania koniecznego dla
przeprowadzenia planowanych przez Spétke inwestycji oraz podnies¢ koszty takiego finansowania,
w szczegolnosci z uwagi na zobowigzania finansowe i inne zawarte w umowach, na podstawie
ktorych takie finansowanie jest udostepniane;

e moze negatywnie wptyng¢ na wizerunek Spétki i spowodowac, ze bedzie bardziej podatna na wptyw
dekoniunktury gospodarczej i innych negatywnych zdarzen i spowoduje, ze Spdétka bedzie mniej
elastyczna w reagowaniu na zmiany w branzy.

Umowy, na podstawie ktérych Spoétka otrzymata kredyty bankowe, zawierajg szereg zobowigzan i innych
postanowien, ktére w negatywny sposéb moga wptyna¢ na prowadzong przez nig dziatalno$¢. Postanowienia te
obowigzujg zaréwno Spoétke Multimedia Polska S.A. jak i podmioty zalezne i opisane sg szczegdtowo w pkt. 5.

Na zdolnos$¢ do przestrzegania zapiséw wynikajacych z tych uméw mogg mie¢ wplyw zdarzenia, nad ktérymi
Spotka nie ma kontroli. Oprécz ograniczenia elastycznosci w prowadzeniu dziatalnosci, naruszenie jakiegokolwiek
z oswiadczen lub zobowigzan wynikajacych z uméw zwigzanych z zadtuzeniem Spéiki stanowi¢ bedzie
przypadek naruszenia i moze spowodowac przyspieszenie sptaty takiego zadtuzenia.

20.7. Ryzyka dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego
20.7.1 Ryzyko wynikajace ze zmiany prawa telekomunikacyjnego

Podstawowg ustawg regulujacg obecnie dziatalno$¢ telekomunikacyjng w Polsce jest Prawo Telekomunikacyjne.
Na podstawie tej ustawy na operatorow o znaczacej pozycji rynkowej mogg zosta¢ natozone przez Prezesa UKE
obowigzki niezbedne do zapewnienia uzytkownikom koricowym mozliwosci komunikowania sie z uzytkownikami
innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w tym obowigzek potaczenia sieci. Obowigzki udostepnienia sieci
innym operatorom, w szczegoélnosci w celu (i) potaczenia jej lub wspétkorzystania z lokalnej petli abonenckiej, (ii)
kalkulacji kosztéw i oparcia optat pobieranych z tytutu dostepu do sieci o te kalkulacje oraz (iii) prowadzenia
rachunkowosci regulacyjnej odrebnie dla kazdej ze swiadczonych ustug telekomunikacyjnych moga by¢ natozone
na przedsiebiorce telekomunikacyjnego w przypadku stwierdzenia, iz zajmuje on znaczacg pozycje rynkowa na
jednym z rynkéw telekomunikacyjnych, ktére zostaly wyszczegdlnione w rozporzadzeniu ministra wiasciwego ds.
tacznoéci. Prawo Telekomunikacyjne nie okresla obszaru, na ktérym dokonuje sie oceny pozycji rynkowej
przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. Moze to powodowaé, iz Prezes UKE bedzie wyznaczat przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych majacych znaczng pozycje rynkowg na matych obszarach, na ktérych nawet niewielki
przedsiebiorca telekomunikacyjny moze mieé¢ duzy udziat w rynku, zgodnie z poziomem rozwoju rynku oraz z
instrukcjami Komisji Europejskiej. Stanowi¢ to bedzie podstawe do natozenia na niego réwniez innych
obowiazkow regulacyjnych, ktére beda jednak musiaty by¢ proporcjonalne do przewagi rynkowej przedsigbiorcy
telekomunikacyjnego, tj. do stopnia, w ktérym zaktéca ona istnienie skutecznej konkurencji na danym rynku ustug
telekomunikacyjnych.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego
przedsigbiorcy telekomunikacyjnego. Prezes UKE bedzie jednak upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron
negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastgpi umowe w tym przedmiocie jedynie wéwczas, gdy
jedna z negocjujacych stron bedzie operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany do zapewnienia
dostepu telekomunikacyjnego.

Prawo Telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie ciazyt na
przedsiebiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. W razie braku ofert na $wiadczenie ustugi powszechnej lub poszczegolnych ustug
wchodzacych w jej sktad do wykonywania obowigzku $wiadczenia ustugi powszechnej Prezes UKE wyznaczy
dostawce publicznie dostepnych ustug telekomunikacyjnych w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej o
znaczacej pozycji rynkowej. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej
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przekroczy 4.000.000 zt beda musieli uczestniczyé w finansowaniu wykonywania tego obowigzku przez
wspoffinansowanie doptat do ustug powszechnych, jesli doptata zostanie przyznana przedsiebiorcy
telekomunikacyjnemu wyznaczonemu na podstawie decyzji Prezesa UKE.

Prawo Telekomunikacyjne naktada na Multimedia Polska S.A. obowigzek zapewnienia swoim abonentom
mozliwosci przeniesienia przydzielonego im numeru do sieci innego operatora. Jezeli Spétka nie bedzie w stanie
zapewni¢ przenaszalno$ci numeru albo bedzie opdznia¢ przenoszenie numeru, moze mie¢ trudnosci z
pozyskaniem nowych abonentéw, jak réwniez moze zostaé ukarana przez Prezesa UKE karg pieniezng.
Dodatkowo przenoszalno$é numeréw moze utatwi¢ klientom rezygnacje z ustug Spétki lub takg rezygnacje
spowodowac. Jezeli Spdtka nie bedzie w stanie pozyska¢ wystarczajacej liczby nowych klientéw wykorzystujgc
przenoszalnos¢ numerow, koszty wprowadzenia przenoszalnosci numeréw moga przewyzszyé potencjalne
korzysci z tego tytutu.

20.7.2 Ryzyko wystapienia roszczen ze strony organizacji zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi

Zgodnie z Ustawg o Prawie Autorskim i Prawach Pokrewnych, operatorzy telewizji kablowych moga reemitowaé
w swoich sieciach kablowych utwory nadawane w programach organizacji radiowych i telewizyjnych wytacznie na
podstawie umowy zawartej z wladciwg organizacjq zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi. Spotka zawarta
umowy ze Stowarzyszeniem Filmowcow Polskich ("SFP") posiadajacym w repertuarze prawa autorskie do
utworéw audiowizualnych oraz Stowarzyszeniem Autorow ZAiKS ("ZAiKS") majacym prawa autorskie do utworow
muzycznych i stowno-muzycznych, bedgcymi najwiekszymi organizacjami zbiorowego zarzgdzania prawami
autorskimi w Polsce. Ze wzgledu na réznorodnos$¢ utworéw nadawanych w programach telewizyjnych nie mozna
jednak wykluczyé, ze mniejsze organizacje reprezentujgce tworcéw niezrzeszonych w SFP i ZAiIKS wystapig do
Spotki z roszczeniami za naruszenie ich praw autorskich.

20.7.3 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spotkami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne, na przyktad celne czy dewizowe, moga byé przedmiotem kontroli wtadz, ktore
uprawnione sg do naktadania znacznych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostac sptacone wraz z wysokimi nieraz odsetkami. Rozliczenia podatkowe Multimedia Polska S.A. moga zostaé
poddane kontroli przez okres pieciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z
podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wiadze podatkowe. W efekcie
kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

20.7.4 Podatek od nieruchomosci

Zgodnie ze strategig przyjeta przez Spotke, dotyczaca deklarowania podstawy opodatkowania w podatku od
nieruchomosci naleznego od infrastruktury telekomunikacyjnej, podstawa opodatkowania obejmuje w tym
przypadku wylgcznie wartos¢ urzadzen trwale zwigzanych (potaczonych) z gruntem. Spoétka konsekwentnie
wytacza z podstawy opodatkowania tg czes$¢ infrastruktury, ktéra nie jest trwale zwigzana z gruntem takag jak
wszelkie okablowanie zainstalowane w kanalizacji kablowej (z wyjatkiem okablowania zainstalowanego
bezposrednio doziemnie).

Niektore lokalne organy podatkowe wiasciwe do poboru podatku od nieruchomosci zakwestionowaty to
stanowisko i wszczety postepowania podatkowe przeciwko Spotce w odniesieniu do lat 2003-2007. Postepowania
odwotawcze dotyczgce takich postepowan sg obecnie w toku i toczg sie przed réznymi organami. Daty wydania
ostatecznych decyzji, rozstrzygajacych srodki odwotawcze, sg trudne do przewidzenia.

Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci
za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 stycznia 2006 r. Niektére lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany
w obowigzujgcych przepisach prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku
od nieruchomosci na te czesci infrastruktury telekomunikacyjnej, ktére Spétka wytaczata z deklarowanej podstawy
opodatkowania. Decyzje dotyczace zalegtosci w podatku od nieruchomosci wydawane w podobnych sprawach
przez wtasciwe organy podatkowe byty dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku z czym
utrudniona jest ocena ewentualnego wptywu takich decyzji na toczace sie spory z lokalnymi organami
podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie bedg wobec Spdtki wszczete nowe postepowania podatkowe
dotyczace podatku od nieruchomosci oraz ze Spdtka nie bedzie zobowigzana do zaptaty dodatkowego podatku
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wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke. Suma kwot takiego ewentualnego dodatkowego podatku oraz odsetek za
zwloke jest trudna do oszacowania.

Odnotowac¢ jednoczesnie nalezy ze w drugiej potowie 2007 i na poczatku 2008 roku pojawito sie szereg
korzystnych dla Spotki wyrokéw SN i WSA w zakresie toczacych sie sporéw. Pozwala to mie¢ nadzieje, iz w
2008 r. wiekszos$¢ prowadzonych postepowan i sporéw zakonczy sie w sposéb ostateczny i korzystny dla Spotki.

Dnia 1 lutego 2006 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w
sprawie warunkow technicznych, jakim powinny odpowiada¢ telekomunikacyjne obiekty budowlane i ich
usytuowanie (Dz. U. z 2005 r. Nr 219, poz. 1864). W Swietle powyzszego Rozporzadzenia oraz obowigzujacych
przepisbw o podatku od nieruchomosci, zdaniem Spdtki enumeratywnie wymienione sg elementy budowli
(infrastruktury) telekomunikacyjnych podlegajacych obowigzkowi deklarowania do podstawy opodatkowania. W
zwigzku z powyzszym, w ocenie Spotki mozna mie¢ nadzieje, iz dzieki znacznemu wyeliminowaniu
niejednoznacznosci i niejasnosci przepiséw dotyczacych tej materii ryzyko sporéw zostato zminimalizowane. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze organy podatkowe zazadajg korekt biezacych deklaracji w podatku od
nieruchomosci naleznym za rok 2006 i 2007 oraz zaptaty podatku takze za te lata w innej wysoko$ci wraz z
naleznymi odsetkami za zwtoke.

21. Oméwienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzen majacych znaczacy wplyw na dziatalnosé
Multimedia Polska S.A.

Ponizsze omdwienie wynikdw za 2007 r. sporzadzono na podstawie sprawozdania finansowego Multimedia
Polska S.A. za dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku wediug MSSF>. Przy analizie tych
danych nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze na przestrzeni 2007 r. Multimedia Polska S.A. przejeta spétki zalezne
Multimedia Polska — Mielec Sp. z o0.0. oraz Automatic Serwis Sp. z 0.0., a takze nabyta znaczace aktywa w
wyniku transakcji nabycia sieci telekomunikacyjnych i kablowych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
sprawozdania finansowe za 2006 rok zawierajg wyniki przejetych w 2007 roku spoétek z uwzglednieniem
odpowiednich korekt i eliminacji. W zwigzku z tym prezentowane w sprawozdaniu finansowym Multimedia Polska
S.A. za 2007 rok dane poréwnawcze roku 2006 (dane poréwnawcze) réznig sie od danych zatwierdzonych i
poprzednio opublikowanych za ten rok (dane zatwierdzone). Réznice miedzy danymi poréwnawczymi a danymi
zatwierdzonymi, tj. opublikowanymi w poprzednim sprawozdaniu finansowym oraz raporcie rocznym,
przedstawione sg w sprawozdaniu finansowym w nocie 39.

W celu zachowania ciggtosci raportowania, w_ponizszym omowieniu dane za 2007 rok poréwnywane sg do
danych zatwierdzonych, a nie do danych poréwnawczych za 2006 rok podanych w sprawozdaniu finansowym za
rok 2007.

Multimedia Polska S.A. operuje tylko na rynku polskim i 100% przychodéw z dziatalnosci podstawowe;j
uzyskiwane jest na rynku krajowym. Nie jest prowadzona sprzedaz eksportowa. Charakter prowadzonej
dziatalnosci powoduje, ze nie wystepujg przestanki znaczacej koncentracji zaréwno po stronie klientéw, jak i
dostawcow.

Szczegbtowy opis sytuacji operacyjno-finansowej Grupy Kapitatowej Multimedia Polska, w tym wszystkich
segmentow dziatalnosci spotki Multimedia Polska S.A., znajduje sie¢ w skonsolidowanym raporcie rocznym. W
opinii Zarzadu jedynie skonsolidowane dane finansowe i operacyjne zapewniajg wtasciwg poréwnywalnosé oraz
pozwalajg na petng analize sytuacji finansowej Grupy.

21.1. Podstawowe dane operacyjne

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. Multimedia Polska S.A. posiadata facznie 850.598 jednostek generowania przychodu
(RGU), z czego 549.850 stanowity RGU telewizji kablowej, 187.571 RGU szerokopasmowego dostepu do
Internetu, 79.621 RGU ustug telefonii, 22.627 RGU programéw Premium, oraz 10.218 posrednich ustug
gtosowych oraz 711 aparatéw wrzutowych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spotka posiadata ponad 199.000 abonentéw, ktérzy korzystali z wiecej niz jednej
ustugi, w tym blisko 44.500 abonentéw pakietu Triple Play.

W 2007 r. w wyniku rozwoju organicznego, akwizycji oraz zmian w Grupie Kapitatowej, tj. przeje¢ spoétek
zaleznych, Spétka odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientéw) w tacznej ilosci 166.335 (1j. o
24,3%), w tym:

3 Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ztotych z doktadnoscig do dziesietnych.
Dlatego tez mogg wystgpowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.
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- 75.043 RGU telewizji kablowej,

- 57.328 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,
- 24109 RGU ustug telefonii,

- 10.218 RGU posrednich ustug gtosowych,

- 683 aparatow wrzutowych, oraz

- -1.046 spadek RGU programéw premium.

Spdtka oczekuje, ze w przyszitosci wiekszy odsetek klientow bedzie korzystat z ustug pakietowych, co moze
wptyng¢ na obnizenie wskaznika utraty klientdéw i zapewni¢ wazne zrédio wzrostu przychodéw w przysztosci.
Spodziewana jest kontynuacja spadku relacji srednich przychodéw na RGU w przypadku ustug telefonii i ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu, jednak spadek ten moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem
liczby klientéw ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz korzystajacych z ustug pakietowych.
Ponadto, Spoétka oczekuje, ze przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie wprowadzenia w roku 2007
ustug cyfrowej telewizji kablowej w sieciach kablowych.

Ponadto, zgodnie ze strategig dostarczania coraz wigkszej iloSci ustug do istniejacej bazy klientow, wskaznik
ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwiekszyt sie z poziomu 1,39 w 2006 r. do 1,50 w 2007 r.

21.2. Rachunek zyskoéw i strat
21.2.1 Przychody ze sprzedazy
Struktura przychodow Spdiki obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii stacjonarne;j i

pozostate przychody. Udziat poszczegélnych grup przychodéw w przychodach ogétem w 2006 r. i 2007 r.
ksztattowat sie nastepujaco:

2006 2007
Telewizja kablowa 57,9% 57,6%
Internet 21,6% 22,1%
Telefonia stacjonarna 9,3% 16,4%
Pozostate 11,2% 3,9%

Porownujac wyniki roku 2007 do roku 2006, Spoétka odnotowata wzrost przychoddow ze sprzedazy o 53,9 min zi, tj.
18,0%, z poziomu 300,1 min zt w 2006 r. do poziomu 354,1 min zt w 2007 r. Gtéwne czynniki wzrostu to wzrost
bazy abonentéw i cen telewizji kablowej (wzrost przychodéw o 30,5 min zi, tacznie z IPTV, DTV i programami
Premium) oraz powiekszenie bazy abonentéw szerokopasmowego Internetu (wzrost przychodéw o 13,2 min zt).
Dodatkowo Spétka odnotowata znaczacy wzrost przychodéw z ustug gtosowych w wyniku dwoch czynnikow:
powiekszenia bazy abonentéw telefonii w technologii VolP (wzrost przychodéw o 9,8 min zt) oraz przejecia spotek
zaleznych bedacych operatorami sieci PSTN (wzrost przychodéw o 20,3 min zt). Jednoczesnie, rowniez w
zwigzku z przejeciem spotek zaleznych, Multimedia Polska S.A. odnotowata znaczacy spadek w pozyciji
pozostate przychody (o kwote 20,4 min zt) w wyniku zmian w strukturze grupy kapitatowej. W 2006 r. Spotka
otrzymywata znaczaco wyzsze przychody z tytutu Swiadczenia ustug zarzadzania przedsiebiorstwem oraz
doradztwa w zarzadzaniu i obstudze przedsiebiorstwa spotkom zaleznym, ktére zostaty przejete w potowie 2006
roku oraz w 2007 roku. Dodatkowo w 2007 r. podpisano aneksy do uméw o zarzadzanie ze spotkami zaleznymi
grupy, ktére skutkowaty nizszym otrzymanym przez Spétke wynagrodzeniem za zarzadzanie.

21.2.2 Koszty operacyjne

Poroéwnujac wyniki roku 2007 do roku 2006, Spotka odnotowata wzrost kosztow operacyjnych (z wytgczeniem
amortyzacji) 0 47,7 min zi, tj. 28,1%, z poziomu 170,0 min zt w 2006 r. do poziomu 217,7 min zt w 2007 r.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to interkonekt (16,0 min zt), koszty utrzymania sieci (12,0
min zt), koszty pracy (9,4 min zt) oraz koszty programmingu i praw autorskich (8,4 min zt).

Wzrost kosztéw interkonektu jest zwigzany bezposrednio ze zwiekszeniem bazy abonentéw telefonii gtosowej w
technologii VolP oraz przejeciem spotek zaleznych — operatoréw sieci PSTN wraz z ich bazg abonencka.

Przejecie spotek zaleznych miato réwniez decydujacy wpltyw na wysokosS¢ kosztow zwigzanych z utrzymaniem
sieci. W 2007 r. Spotka ponosita koszty utrzymania sieci PSTN, ktore w 2006 r. ponoszone byly przez spofki
zalezne.

Koszty pracy wzrosty przede wszystkim w zwigzku z budowa nowych struktur sprzedazy oraz przejeciem
pracownikow zakupionych operatorow. Efekt zatrudnienia pracownikéw sprzedazy bezposrednio przez Spotke w
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petni uwidocznit sie dopiero w czwartym kwartale 2007 roku, poniewaz przejecie zatrudnienia nastgpito pod
koniec trzeciego kwartatu 2007 r. Koszty te odciazyly pozycje kosztéw sprzedazy i marketingu. Wysoko$¢ prowizji
wyptacanych sprzedawcom, ksiegowanych w kosztach sprzedazy, byta nizsza w 2007 r. w stosunku do 2006 r. o
2,7 min zk. Spotka szacuje, ze catkowity wzrost wynagrodzen, ktory wystgpit w efekcie zmiany polityki
zatrudnienia sprzedawcow, przejecia personelu nabywanych operatoréw oraz zatrudnienia nowych pracownikéw
w zwigzku z rozwojem organizacji, wyniost per saldo ok. 5,5 min zt w 2007 r., co stanowi wzrost o 11,9% w
stosunku do 2006 r.

Wzrost kosztdw programmingu i praw autorskich zwigzany jest bezposrednio z wyzsza liczbg RGU telewizji
kablowej. Koszty utrzymania sieci wzrosty w wyniku wyzszych kosztow dzierzawy pomieszczen technicznych
oraz powigzanym z tym wzrostem kosztéw energii. Ponadto na wzrost tej kategorii kosztow wpltyw miaty takze
wysokie naktady na serwis sieci i urzadzen sieciowych.

Najwieksze spadki kosztdéw operacyjnych zanotowano w pozycjach kosztéw pasma (1,8 min zl) oraz kosztow
sprzedazy i marketingu (1,2 min zt). Koszty dzierzawy taczy $wiattowodowych na potrzeby pasma internetowego
spadty w wyniku renegocjacji umoéw oraz uzyskania lepszych stawek. Spadek kosztéw sprzedazy i marketingu
czesciowo zostat omowiony powyzej. Decydujacy wptyw na spadek miato przesuniecie grupy kosztéw do kosztow
pracy (spadek o 2,7 min zt). Z kolei pozostate grupy kosztéw, tj. marketing i public relations oraz obstuga
abonenta wzrosty 0 1,5 min zt.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(w tys. zH) 2006 2007

Programming i prawa autorskie 36 833,7 45239,7
Pasmo 11196,5 93945
Interkonekt 10 683,5 26 654,9
Koszty sieci 24 522,6 36 523,4
Sprzedaz i marketing 16 841,8 15 662,2
Koszty pracy 39 636,4 49015,7
Podatki i optaty 34553 3570,3
Ustugi profesjonalne 69314 72823
Zuzycie materiatéw i energii 92210 11128,5
Pozostate koszty 10631,3 13207,7
Koszty operacyjne razem 169 953,6 217 679,5

21.2.3 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne nieznacznie spadty o 0,2 min zt z kwoty 2,4 min zt w 2006 r. do 2,3 min zt w
2007 r. Najwiekszg pozycja w pozostatych przychodach operacyjnych w 2007 r. byta sprzedaz srodkéw trwatych
w kwocie 1,2 min zt.

21.2.4 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne spadty o 4,0 min zt z kwoty 6,1 min zt w 2006 r. do 2,0 min zt w 2007 r. Wyzsze
pozostate koszty operacyjne w 2006 r. wynikaty z wysokich odpiséw aktualizujgcych warto$¢ srodkéw trwatych w
kwocie 3,5 min zt. Natomiast w 2007 r. odpisy te wyniosty 1,6 min zt.

21.2.5 Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Poréwnujac wyniki roku 2007 do roku 2006, Spdétka odnotowata spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej o 12,0

min zt, tj. 17,9%, z poziomu 66,9 min zt w 2006 r. do poziomu 54,9 min zt w 2007 r. Spadek zysku z dziatalnosci

operacyjnej za dwana$cie miesiecy 2007 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r. wynikat z

nastepujacych czynnikéw:

+ wzrost przychodéw z telewizji kablowej o 30,5 min zt gtéwnie z powodu poszerzenia bazy abonentow i
podwyzki cen ustug,

+ wazrost przychodéw z internetu o 13,2 min zt w wyniku wigkszej liczby abonentow internetowych, pomimo
spadku cen tej ustugi,

+ wzrost przychoddéw z ustug gtosowych o 30,0 min zt w wyniku powiekszenia bazy abonentéw telefonii w
technologii VolP oraz przejecia spétek zaleznych bedacych operatorami sieci PSTN,

- spadek pozostatych przychodéw o 19,8 min zt w wyniku zmian w strukturze grupy kapitatowej (nizsza kwota
opfat za zarzadzanie,

- wzrost kosztéw statych o 25,2 min zi,

- wazrost kosztdw programmingu i praw autorskich o 8,4 min zt,
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+ spadku kosztow zwigzanych z dzierzawg przeptywnosci na potrzeby Internetu o 1,8 min zi,

- wzrost kosztéw interkonektu o 16,0 min zt,

+ wazrost salda pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych o 3,9 min zt, oraz

- wzrost kosztéw amortyzacji 0 22,1 min zt.

Gléwng przyczyng spadku zysku z dziatalnosci operacyjnej jest wyzszy poziom amortyzacji oraz zmiany w grupie
kapitatowej. Spdtka absorbuje wiekszo$¢ kosztéw, natomiast istotna czesé przychoddw znajduje sie wciaz w
spotkach zaleznych. W zwigzku z tym, w opinii Zarzadu, lepszym miernikiem kondycji finansowej jest wielko$¢
skorygowanego zysku EBITDA odnoszonego nie do Emitenta ale do catej jego grupy kapitatowej.

21.2.6 EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki roku 2007 do roku 2006, Spotka odnotowata wzrost EBITDA o 10,1 min zi, tj. 8,0%, z poziomu
126,5 min zt w 2006 r. do poziomu 136,6 min zt w 2007 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA miaty wptyw te same
czynniki, ktére zadecydowaty o poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej opisanego powyzej, za wyjatkiem
amortyzacji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 7,5 min z4, tj. 5,8%, z poziomu 128,8 min
zt w 2006 r. do 136,3 min zt w 2007 r. Marza na Skorygowanej EBITDA spadta z 42,9% w 2006 r. do 38,5% w
2007 r. Spadek marzy operacyjnej EBITDA wynika z faktu, iz Spétka w 2007 r. zaabsorbowata wigkszo$¢ kosztow
od przejetych spétek zaleznych (m.in. koszty zatrudnienia, obstugi sieci itp.), natomiast istotna cze$¢ przychodéw
znajduje sie wcigz w spotkach zaleznych.

Przy wyliczeniu skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicja stosowang przez Spotke, od wielkosci EBITDA
odjete/dodane zostaly wydarzenia o charakterze jednorazowym. Dokiadna definicja sposobu obliczania
wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu emisyjnego (str.
54-55). Korekty za dwanascie miesiecy 2007 r. byty nieznaczace i wyniosty -0,3 min zt.

21.2.7 Przychody finansowe

Poréwnujac wyniki roku 2007 do roku 2006, Spoétka odnotowata wzrost przychodéw finansowych o 5,7 min zt z
poziomu 8,1 min zt w 2006 r. do poziomu 13,8 min zt w 2007 r. Wzrost przychoddéw finansowych byt wynikiem
znaczacego wzrostu przychoddw z odsetek bankowych, ktéry wigzat sie z istotnie wyzszym stanem $rodkéw
pienieznych (pozyskanych z oferty publicznej) posiadanych na lokatach bankowych w 2007 r. w poréwnaniu z
2006 r. Ponadto Spétka zanotowata przychody z tytutu wyceny kontraktéw SWAP w kwocie 4,2 min zt oraz z
tytutu niezrealizowanych réznic kursowych w kwocie 0,7 min zt.

21.2.8 Koszty finansowe

Poréwnujac wyniki za dwanascie miesiecy rok do roku, Spétka odnotowata wzrost kosztéw finansowych o 3,8 min
zt z poziomu 25,4 min zt w 2006 r. do poziomu 29,2 min zt w 2007 r. Gltéwng przyczyng wzrostu byty wyzsze
zaptacone w 2007 r. odsetki i prowizje od posiadanych kredytéw inwestycyjnych, wzrost w stosunku do roku 2006
0 4,4 min zt, przy jednoczesnym spadku kosztow z tytutu wyceny kontraktéw terminowych oraz z tytutu leasingu
finansowego o 1,0 min zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

21.2.9 Podatek dochodowy

W 2007 r. Spotka wykazata podatek dochodowy w kwocie 4,3 min zi, co daje efektywng stope opodatkowania
zysku brutto na poziomie 10,94%. Obnizenie efektywnej stawki opodatkowania byto spowodowane
skorygowaniem rozliczen podatkowych Spétki dotyczacych kosztéw zarzadzania za 2006 rok oraz rozpoznaniem
aktywa na podatek odroczony przy potaczeniu z Automatic Serwis.Sp. z o0.0.

Szczegdbtowy opis réznic trwatych i przejsciowych pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem brutto jest ujety
w nocie 15 do sprawozdania finansowego.

21.2.10 Zysk netto

Zysk netto w 2007 r. wynidst 35,2 min zt i spadt 0 9,1 min z, tj. 20,0%, w stosunku do 2006 r. Najwiekszy wplyw
na spadek zysku netto miaty zmiany w Grupie Kapitatowej Emitenta. W 2007 r. Spétka — oprécz przejecia dwoch
spotek zaleznych — zaabsorbowata rowniez wiekszos¢ kosztéw zwigzanych z rozwojem catej Grupy Kapitatowej,
natomiast istotna czes$¢ przychodéw pozostata w nieprzyjetych spoétkach zaleznych. W zwigzku z tym analiza
zysku netto Emitenta, zdaniem Zarzadu, nie oddaje faktycznej kondycji finansowej Spotki.

Intencjg Zarzadu jest rekomendowanie Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.
przeznaczenia catosci zysku netto na kapitat zapasowy.
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21.3. Bilans
21.3.1 Aktywa trwafe

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. warto$¢ aktywdw trwatych netto wyniosta 759,9min zt, co stanowito 72,9%
aktywow ogdtem. Wartos¢ aktywow trwatych wzrosta o 150,4 min zt w stosunku do 2006 r. gtéwnie w wyniku
inwestycji poczynionych w rzeczowe aktywa trwate oraz w wyniku przeprowadzonych akwizycji kapitatowych.
taczne naktady inwestycyjne w 2007 r. wyniosty 240,0 min zt (patrz pkt. 24), z czego 138,1 min zt stanowily
inwestycje organiczne a 101,9 inwestycje o charakterze akwizycji (po potraceniu przejetych $Srodkow
pienieznych). Ponadto aktywa trwate wzrosty w wyniku wzrostu wartosci firmy, co bezposrednio wigzato sie z
réznicg pomiedzy ceng zaptacong za przejmowane spoétki a ich wartoscig ksiegowa. Wzrost aktywow trwatych
zostal pomniejszony o odpisy amortyzacyjne w wysokosci 81,7 min zi, odpisy aktualizujace aktywa trwate oraz
likwidacje srodkéw trwatych w kwocie 2,0 min zt.

21.3.2 Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe ogétem na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosty 280,1 min zi, co stanowito 27,1% aktywow
ogotem. Wartos¢ aktywow obrotowych spadta o 165,4 min zt gtdwnie za sprawg spadku $srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw, co wigzato sie przede wszystkim ze sptatg czesci kredytu konsorcjalnego, a takze przeznaczeniem
czesci posiadanych srodkdéw na wykup akcji wkasnych.

Naleznosci

Poziom naleznosci na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. wyniost 84,1 min zt. Naleznosci wzrosty w stosunku do
2006 r. 0 23,6 min z4, tj. o ok. 39%. Wzrost naleznosci ogétem wynikat przede wszystkim ze wzrostu naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, w tym zwtaszcza naleznosci abonenckich.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosty 162,8 min zt i spadty o 169,2 min zt w stosunku do 2006 r.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty stanowity 57,7% aktywéw obrotowych. Na spadek $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow gtowny wplyw miata sptata 100 min zt kredytu konsorcjanego na poczatku 2007 r. oraz koszt
obstugi zadtuzenia w kwocie ok. 23,7 min zi. Ponadto $rodki pieniezne byly wydatkowane na naktady
inwestycyjne w kwocie 240,0 min zt, ktére — biorac pod uwage dokonane inwestycje o charakterze akwizycyjnym
— przewyzszyly wptywy z dziatalnos$ci operacyjnej, ktére wyniosty 165,6 min zt.

21.3.3 Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. wyniosty 496,5 min zt i wzrosty o0 39,5 min zt w stosunku
do 2006 r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim z powiekszenia kapitatéw wtasnych o kwote zysku netto za rok
2007 r., tj. 0 35,2 min zt. Jednoczes$nie kapitaty wtasne zostaty pomniejszone o kwote 4,4 min zt w zwigzku ze
skupem akcji wlasnych w celu ich umorzenia. Szczegoétowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym znajduje sie w
sprawozdaniu finansowym.

21.3.4 Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. wyniosty 311,8 min zt i spadly o 191,8 min
zt w stosunku do 2006 r. Spadek tych zobowigzan wigzat sie ze zmniejszeniem poziomu kredytu konsorcjalnego,
ktéry opisano szczegétowo w pkt. 6.1, oraz wyceng i przeksiegowaniem dlugoterminowej czesci kredytu
bankowego wraz z prowizjami bankowymi i odsetkami w kwocie 99,6 min zt na zobowigzania o charakterze
krotkoterminowym.

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek oraz leasingow
finansowych stanowig 98% zobowigzan diugoterminowych ogétem na koniec 2007 r.

21.3.5 Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. wyniosty tacznie 231,7 min zt i wzrosty o
1374 min zt w stosunku do 2006r. Na koniec 2007 r. nastgpito przeksiegowanie czesci kredytu
dtugoterminowego na kredyt o charakterze krétkoterminowym. Operacja ta wynikata z harmonogramu sptat
kredytu konsorcjalnego i w zwigzku z tym istniata konieczno$¢ rachunkowego zakwalifikowania czesci kredytu
konsorcjalnego wraz z prowizjami bankowymi i odsetkami w kwocie 99,6 min zt jako kredytu krétkoterminowego.

Kolejng istotng pozycja w zobowigzaniach krétkoterminowych zaréwno w 2007 r., jak i w 2006 r., byly
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania inwestycyjne o charakterze handlowym. Pozycje te
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prezentowane tacznie w sprawozdaniu finansowym jako ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania” na koniec 2007 r. stanowity ok. 42% wszystkich zobowigzan krétkoterminowych i wzrosty o 54,5
min zt z poziomu 43,8 min zt w 2006 r. do 98,3 min zt w 2007 r. Gtéwna przyczyng wzrostu zobowigzan byt wzrost
zakupow niefinansowych aktywéw trwatych oraz zaprezentowanie kredytowych sald naleznosci jako
zobowigzania.

Ponadto odnotowano znaczacy wzrost w pozycji ,przychody przysztych okreséw”. Zwiekszenie wartosci
przychoddw przyszlych okreséw wynika ze zmiany sposobu fakturowania ustug abonamentowych. Do konca
2006 roku abonenci otrzymywali blankiety wpfat z jednomiesiecznym wyprzedzeniem, a dopiero w okresie
rozliczeniowym wystawiano i ksiegowano faktury. W zwigzku ze zmiang przepiséw w zakresie momentu
opodatkowania w podatku VAT, faktury za abonament sg drukowane i ksiegowanie na miesigc przed okresem,
ktérego dotycza, stad ujecie ich dla celéw ksiegowych na kontach przychodow przysztych okreséw.

W zwigzku z istotnymi zmianami na rynku stép procentowych na koniec 2007 r. Spétka nie odnotowata po stronie
pasywow zobowigzan z tytutu wyceny kontraktéw terminowych SWAP. Wycena tych kontraktéw na dzieh
bilansowy zostata wykazana po stronie aktywdw w pozycji ,inwestycje krétkoterminowe”.

21.4. Rachunek przeplywéw pienieznych

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w 2007 r. wyniosty 165,6 min zt wobec 96,2 min zt w 2006 r., wzrost o
69,4 min zt, tj. 72,1%. Wzrost spowodowany byt wiekszg skalg dziatalnosci Spotki, a co za tym idzie wyzszymi
przychodami w 2007 r. w stosunku do 2006 r. oraz wyzszym poziomem marz operacyjnych.

Przeptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w 2007 r. wyniosty -181,8 min zt wobec -89,7 min zt w 2006 r.
Wydatki na zakup s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (w tym inwestycje akwizycyjne)
wyniosty facznie 240,0 min zt wobec 123,7 min zt w 2006 r., wzrost o 116,3 min zt. Giéwna przyczyng wiekszej
skali przeptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej w 2007 r. byly inwestycje o charakterze akwizycyjnym, ktore
wyniosty 101,9 min zt, a nie wystapity w 2006 r. Natomiast inwestycje o charakterze organicznym wyniosty 138,1
min zt i wzrosty o 14,4 min zt w stosunku do 2006 r. W sprawozdaniu z przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej w
pozycji sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych Spétka wykazata kwote
44,9 min zt. Powyzsza kwota zwigzana jest z transferem aktywdw w ramach grupy kapitatowe;.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w 2007 r. wyniosty -154,5 min zt wobec 322,6 min zt w 2006 r. Dodatnie
saldo przeptywdw z dziatalnosci finansowej w 2006 r. byto wynikiem wptywoéw uzyskanych z tytutu emisji akcji w
kwocie 220,5 min zt oraz zwiekszenia kwoty zadtuzenia o 110 min zt. Z kolei w 2007 r. nie odnotowano zadnych
wptywow z tytutu emisji akcji, za$ zadtuzenie zostato obnizone o kwote 100 min zt (sptata kredytu), co wraz z jego
obstugg w kwocie ok. 24 min zt zadecydowato o odnotowanym poziome przepltywow netto z dziatalnosci
finansowe;j.

21.5. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2007 r. zatrudnienie w Spoice 1,510 osdb. Zatrudnienie w strukturach terenowych wynosito
884 0s6b (w tym pracownicy serwisu, obstuga BOK, PH, kierownicy sprzedazy, dyrektorzy regionow itd.), zas w
centrali 626 oséb. Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu na koniec 2006 r. wzrosto o 513 osdb, tj. 51,5%. Wzrost
zatrudnienia wigzat sie gtownie ze zwiekszeniem ilosci przedstawicieli handlowych, ktdrzy od sierpnia 2007 r.
zatrudniani sg bezposrednio przez MMP S.A. (wzrost o ok. 300 os6b) oraz z rozbudowg telefonicznej obstugi
klienta call center (wzrost o ok. 110 oséb). Dodatkowo na zwiekszenie zatrudnienia miato wptyw przejecie czesci
pracownikow przejmowanych spoétek (wzrost o ok. 40 osob) oraz zmiany organizacyjne zwigzane ze wzrostem i
rozwojem organizacji (wzrost o ok. 60 0sob).

22. Wyijasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

23. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. Spoétka posiadata srodki pieniezne w wysokosci 162,8 min zt. Naleznosci
krotkoterminowe netto wyniosty 84,1 min zt, zas zobowigzania ogdétem wyniosty 543,5 min zl, z czego
zobowigzania krétkoterminowe to 231,7 min zi.

Wskaznik ptynnosci biezacej, definiowany jako stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,
wyniost 1,2. Wskaznik ptynnosci szybkiej, definiowany jako stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o
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zapasy do zobowigzan krotkoterminowych, jest rowny wskaznikowi ptynnosci biezacej z uwagi na nieznaczacy
stan zapasow. Wskazniki te utrzymujg sie powyzej poziomoéw standardowo uznawanych za bezpieczne z uwagi
na wysoki poziom srodkéw pienieznych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spotka posiadata znaczace zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow
bankowych na ftgczng kwote 406,3 min zt, z czego 306,6 min zt to kredyt bankowy o charakterze
dtugoterminowym. Spétka Multimedia zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi rozpoczeta splate tego kredytu
w 2008 r. Na koniec 2007 r. wskaznik zadtuzenia do kapitatdw wiasnych wyniést 0,81. Z punktu widzenia
rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci i osigganych wynikdw, np. na poziomie EBITDA, nie jest to wskaznik
wysoki, moze by¢ uznany za bezpieczny i ksztaltuje sie znaczaco ponizej standardéw branzowych.

Wskaznik pokrycia odsetek, definiowany jako stosunek zysku EBITDA do poziomu odsetek i prowizji zaptaconych
z tytutu posiadanego zadtuzenia, wyniost 5,8. Wysokos¢ tego wskaznika w ocenie Zarzadu firmy potwierdza
zdolno$¢ Spotki do terminowego regulowania odsetek od kredytdéw bankowych przy wykorzystaniu srodkéw
wygenerowanych jedynie z dziatalnosci operacyjnej.

W zwigzku z powyzszym nie ma zagrozenia dla terminowej realizacji biezacych zobowigzan Spotki. Istnieje
nieznaczne ryzyko, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w momencie, gdy posiadane srodki pieniezne zostang w
szybkim czasie wydatkowane na inwestycje. Ryzyko to jest w opinii Zarzadu skutecznie niwelowane poprzez
zdolnos¢ do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;.

24. Naktady inwestycyjne
24.1. Inwestycje rozwojowe

W 2007 r. Spoétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci ok. 240,0 min zt, z czego 101,9 min zt to naktady
zwigzane z przejgciami innych operatorow kablowych i telekomunikacyjnych, natomiast 138,1 min z to naktady
zwigzane z modernizacjq i rozbudowg wtasnej sieci.

W ramach wydatkéw zwigzanych z modernizacja i rozbudowa wtasnej sieci, najwieksza pozycje stanowity wydatki
poniesione na aktywacje nowych abonentéw, a takze projekty rozwojowe, czyli projekty bezposrednio zwigzane
ze wzrostem przychodéw w danym roku i w latach kolejnych.

Sposrod projektow rozwojowych gtéwng pozycije stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtgczeniem do sieci i instalacjg urzadzeh abonenckich,

- koszty modernizacji sieci do $wiadczenia ustugi dostepu do Internetu i telefonii VolP, a takze telewizji
cyfrowej,

- koszty uruchomienia ustugi telewizji cyfrowej i wideo na zadanie,

- koszty zakupu urzadzen sieciowych dla ustugi telefonii i dostepu do Internetu, wynikajace ze wzrostu liczby
klientéw, a takze udostepniania nowych obszaréw sieci dla tych ustug.

W wyniku dokonanych w 2007 r. modernizacji 85,1 tys. HP w ramach sieci telewizji kablowej zostato
zmodernizowanych pod ustuge dostepu do sieci Internet, 154 tys. pod telefonie, a 541 tys. pod telewizje cyfrowa.
W efekcie dokonanych modernizacji i akwizycji, na koniec 2007 roku 92% HP w ramach naszych sieci telewizji
kablowej byto gotowych do $wiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 73% do ustugi telefonii, natomiast 67% do
ustugi telewizji cyfrowej.

W catym roku 2007 sieciami Spotki okablowano 26,9 tys. nowych gospodarstw domowych, w tym 9 tys. na
obszarach dziatalno$ci innych operatoréw kablowych jako sieci naktadkowe.

W efekcie dokonanych akwizycji, a takze okablowania nowych gospodarstw domowych, w bezposrednim zasiegu
sieci Spotki na koniec 2007 roku znajdowato sie 995 tys. gospodarstw domowych, w tym 802 tys. gospodarstw w
ramach sieci telewizji kablowej i 192 tys. w ramach sieci PSTN, co stanowi przyrost o 123 tys. gospodarstw w
stosunku do konca roku 2006.

W 2007 roku Spoétka dokonata jedenastu akwizycji operatoréw kablowych i telekomunikacyjnych. W ramach
dokonanych akwizycji pozyskano 96 tysiecy gospodarstw domowych objetych sieciami przejmowanych
operatoréw, 58 tysiecy abonentow ustugi telewizji kablowej, 18,2 tys. abonentéw ustugi dostepu do Internetu i 3,7
tys. abonentéw telefonicznych. Najwieksze akwizycje Spotki w roku 2007 to przejecie spotki Automatic Serwis,
przejecie od osoby prywatnej 15-stu sieci telewizji kablowej na terenie Polski centralnej i potudniowo-zachodnie;j,
a takze pozyskanie sieci nalezacych do firm Sotel Sp. z 0.0., Intertel Sp. z 0.0. i Zicom Sp. z 0.0. Istotnym
wydarzeniem bylo tez przejecie sieci kablowej od firmy Margo-Sat, co zapoczatkowato obecnos¢ Spotki w
Warszawie.
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24.2. Inwestycje pozostate

Pozostata czes¢ wydatkow inwestycyjnych, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowsg sieci badz aktywacjq

nowych abonentéw, stanowity:

- koszty rozbudowy infrastruktury informatyczne;j,

- zakupu nowych systeméw informatycznych stuzacych redukcji kosztdéw operacyjnych i usprawnieniu
procesow,

- modernizacja urzgdzen radio-dostepowych do systemu WiMax,

- koszty rozbudowy sieci szkieletowej, wynikajace przede wszystkim z podtaczania nowych obszaréw, a takze
wzrostu ruchu internetowego.

24.3. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r. Spotka Multimedia posiadata srodki pieniezne i ekwiwalenty w facznej
wysokosci 162,8 min zt.

Spétka przewiduje, ze w roku 2008 program inwestycyjny zwigzany z rozbudowa sieci, wprowadzaniem nowych
ustug, a takze aktywacjami nowych klientéw bedzie mogt by¢ finansowany zaréwno ze $rodkéw posiadanych
przez Spotke, jak i wygenerowanych z dziatalno$ci operacyjne;j.

Spotka przewiduje, ze srodki finansowe, jakimi obecnie dysponuje, a takze stosunkowo niski wskaznik zadtuzenia
w relacji do marzy EBITDA, daja jej mozliwos¢ sfinansowania w roku 2008 zaréwno przeje¢ mniejszych
operatoréow w ramach procesu konsolidacji rynku telewizji kablowej, jak i przejecia wiekszego podmiotu, jezeli
pojawi sie taka mozliwo$é. Dodatkowo Spotka, zgodnie z uchwatg NWZ z dnia 12 grudnia 2007 r. przeprowadza
program skupu akcji wtasnych w celu umorzenia. Szczegotowy opis tego programu znajduje sie w pkt. 3.

25. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki w 2007 roku

Najwiekszy wptyw na spadek zysku netto mialy zmiany w Grupie Kapitatowej Emitenta. W 2007 r. Spdtka —
oprécz przejecia dwéch spoétek zaleznych — zaabsorbowata rowniez wiekszos$¢ kosztow zwigzanych z rozwojem
catej Grupy Kapitatowej, natomiast istotna czes$¢ przychoddw pozostata w nieprzyjetych spoétkach zaleznych.

Ponadto, do zdarzen nietypowych o charakterze jednorazowym w 2007 r. nalezat odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci oraz wycena i likwidacja aktywéw trwatych. Zysk operacyjny nie zostat w sposéb istotny obnizony z tego
tytutu w 2007 r., poniewaz taczna wartos¢ tych pozycji wyniosta 0,3 min zt.

W zwigzku z tym analiza zysku netto Emitenta, zdaniem Zarzadu, nie oddaje faktycznej kondycji finansowej
Spotki. Zarzad rekomenduje analize skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

26. Perspektywy rozwoju Multimedia Polska S.A. w 2008 roku
26.1. Czynniki operacyjne

Spotka oczekuje kontynuacji trendu wzrostu ilosci klientéw korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientéw i zapewni¢ wazne zrédto wzrostu przychoddéw. Na przestrzeni trzech
pierwszych kwartatdw 2007 r. obserwowali$my systematyczny spadek relacji srednich przychodéw na RGU
(ARPU na RGU), ktéry byt kontynuacja wieloletniego trendu. W czwartym kwartale 2007 r. Spotka zaobserwowata
odwrécenie tendencji spadkowej ARPU na RGU. Majac powyzsze na uwadze, w 2008 r. spodziewamy sie
wyhamowania trendu spadkowego relacji srednich przychodéw na RGU w przypadku ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu. W przypadku ustug gtosowych, relacja srednich przychodéw na RGU w naszej opinii wcigz
moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w odniesieniu do wielkosci przychodéw moze
zosta¢ skompensowany szybkim wzrostem liczby klientéw korzystajacych z ustug pakietowych.

Ponadto, Spotka oczekuje dalszego wzrostu przychoddéw z telewizji kablowej w wyniku dynamicznego rozwoju
ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych. Pomimo bardzo duzej dynamiki wzrostu wyniki osiggniete z ustug
cyfrowej telewizji kablowej w 2007 r. nie sa miarodajne, poniewaz projekt ten znajduje sie w fazie szybkiego
wzrostu i nie osiggnat jeszcze docelowego poziomu.

26.2. Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeracji warszawskiej. Zarzad spodziewa sie, ze wysokie marze osiggane przez operatoréw kablowych na
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rynku warszawskim, duza ilo§¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze
stosunkowo staba konkurencja na tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestyciji.

Do realizacji projektu warszawskiego zostata powotana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetem
kosztowym i przychodowym. Ze wzgledu na rozmiar projektu warszawskiego i specyfike rynku, grupa ta stworzy
odrebny Region w ramach struktur operacyjnych Multimedia Polska.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatoréw kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatoréw w dzielnicach, gdzie konkurencja
z ich strony jest relatywnie staba;
3. przejecia innych operatorow w ramach aglomeracji warszawskiej.

Docelowo w pierwszym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz
akwizycja sieci obejmujgcych swoim zasiegiem okoto 100 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na
poziomie okoto 70 min zt kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mieé w przysziosci
znaczacy wplyw na osiggane wyniki finansowe.

W chwili obecnej w ramach projektu warszawskiego Spoétka prowadzi dziatania inwestycyjne w zakresie budowy i
przejec sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmujg one:

1. budowe w dzielnicach pétnocnych sieci obejmujacych 26.000 gospodarstw domowych z czego 4.000 juz
jest gotowych;

2. prace zwigzane z budowa gtéwnej stacji czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwi nam dostarczenie
petnego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV) nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw
domowych w Warszawie;

3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okoto 30 km, w celu integracji i dostarczenia petnego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska;
nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;
budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujgcej 2.500 HP, z czego 500 HP juz jest gotowe;
przejecia sieci od innych operatorow, w tym aktywa w postaci sieci obejmujgcej swoim zasiegiem 2.400
HP przejetych od firmy Margo-Sat w czwartym kwartale 2007 r.

ook~

W pierwszej potowie 2008 r. planowane jest rowniez otwarcie pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta
Multimedia Polska, w ktérym klienci beda mogli zapozna¢ sie szczegétowo z ofertg Multimedia Polska oraz
podpisaé umowe na $wiadczenie ustug.

26.3. Telewizja cyfrowa

Obecnie ustuga telewizji cyfrowej dostepna jest dla ok. 541.000 gospodarstw domowych bedacych w zasiegu
sieci Multimedia Polska, natomiast ustuga dodana wideo na Zzadanie (VOD) jest dostepna w 19 lokalizacjach.
Spdtka oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej oraz ustug dodanych wzrosng w
rezultacie systematycznego rozszerzania ustugi cyfrowej telewizji kablowej w sieciach kablowych o nowe
lokalizacje. Wdrozenie ustugi VOD znaczgco wzmacnia pozycje cyfrowej platformy Multimedia w stosunku do
konkurencyjnych ofert innych operatoréw.

27. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spétka Multimedia Polska S.A.
27.1. Zmiany organizacji struktur sprzedazy

Rok 2007 okazat sie by¢ okresem bardzo gwattownych i istotnych zmian w zakresie organizacji stuzb sprzedazy
spotki Multimedia Polska S.A. Zmiany na rynku pracy w Polsce, zwlaszcza wysoka emigracja zarobkowa do
krajow Unii Europejskiej, spowodowata, ze sieC sprzedazy Spoiki, oparta o firmy zewnetrzne, miata znaczace
trudnosci kadrowe i nie wykonata wczesniej zatozonych planéw. W marcu i kwietniu 2007 r. z firm zewnetrznych,
obstugujacych sprzedaz ustug Spotki, odeszto wielu wysokiej klasy sprzedawcéw, a zarzadzajacy tymi firmami nie
potrafili wystarczajaco szybko poradzi¢ sobie z odbudowa siatek sprzedazy. W zwigzku z tym, starajac sie
przeciwdziata¢ napotkanym trudnosciom, Zarzad Multimedia Polska podjat w kwietniu 2007 r. decyzje o budowie
wiasnych siatek sprzedazy, przejmujgc nad tym procesem catkowitg kontrole. Przyjeto nowych sprzedawcoéw,
czesciowo przejmujac ich od firm zewnetrznych, co znaczaco zaburzyto efektywnos¢ sprzedazy. Obecnie proces
restrukturyzacji sieci sprzedazy zostat catkowicie zakonczony i na dzien przekazania niniejszego raportu Spoétka
posiada wilasne struktury sprzedazowe, co znaczaco eliminuje ryzyko wystgpienia podobnych perturbacji w
przysztosci. Natomiast efekt opisanej powyzej przebudowy sieci sprzedazy byt widoczny w wynikach osiggnietych
w drugiej potowie 2007 roku. Procesowi temu towarzyszyta réwniez przebudowa pozostatych kanatéw, BOK i Call
Center. Na podstawie wynikow sprzedazy osiggnietych w drugiej potowie roku, w ocenie Zarzadu obecna
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struktura organizacji sprzedazy posiada duzy potencjat sprzedazowy, a organizacja jest lepiej przygotowana, aby
Swiadczy¢ w petni kompleksowg obstuge.

27.2. System bilingowy

W 2007 r. miata miejsce migracja danych do nowego systemu bilingowego. Procesowi temu towarzyszyty istotne
zaburzenia. Najpowazniejszymi problemami byly opdznienia w generowaniu faktur, generowanie btednych faktur,
brak mozliwosci wyjasnienia zaistniatych nieporozumien w BOK z uwagi na duze zakiécenia systemu oraz
utrudnienia w dostepie do danych klientéw, co w konsekwencji spowodowato znaczaco wyzszy poziom utraty
klientéw (churn) odnotowany zwlaszcza w trzecimi kwartale 2007 r. Obecnie system bilingowy pracuje stabilnie i
stanowi wazne narzedzie wspierajgce proces sprzedazy.

27.3. Nowe rynki, akwizycje i struktura Grupy

Spotka utworzyta dwa nowe regiony, w kidérych zamierza intensywnie rozwija¢ dziatalno$¢ poprzez budowe i
akwizycje sieci. Pierwszy nowy obszar dziatalnosci Spotki to Region Warszawa obejmujgacy swym zasiegiem
aglomeracje warszawska, gdzie Spotka rozpoczeta budowe sieci na obszarze 50 tys. HP. Drugim regionem jest
Region Slask obejmujacy obszar aglomeracji Gérnego Slaska, gdzie na bazie zakupionej spotki Intertel Sp. z o.0.
z siedzibg w Trzebini Spétka zamierza rozwija¢ dziatalnos¢ na obszarze co najmniej 100 tys. HP.

Multimedia Polska S.A. konsekwentnie realizuje strategie konsolidacji polskiego rynku kablowego i
telekomunikacyjnego. Na przestrzeni 2007 r. Spétka wydata na cele akwizycyjne kwote ok. 102 min zt. W wyniku
przeje¢ Spotka dodata ponad 80 tys. RGU. Przejecia te majg charakter zaréwno zakupu spotek, jak rowniez
zakupu aktywéw w postaci infrastruktury. W momencie nabycia spotek, realizowana jest strategia jak
najszybszego prawnego pofaczenia podmiotu przejmowanego z Multimedia Polska S.A. W ten sposéb Zarzad
dazy do uproszczenia struktury grupy kapitatowej w celu wyeliminowania wzajemnych rozliczer miedzy spotkami
oraz redukcji kosztéw operacyjnych. W 2007 r. dokonano potaczenia Emitenta z dwiema spotkami zaleznymi.
Szczegdtowe informacje na temat zmian w strukturze grupy kapitatowej znajdujg sie w pkt. 1 raportu rocznego dla
Grupy Multimedia Polska.

28. Kursy walutowe
W tabeli ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za

rok zakonczony 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r., jak réwniez pozycje bilansowe na dzieh 31 grudnia
2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujacych kurséw EUR/PLN:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Bilans'") 3,5820 3,8312
R_achu_nek z?;?kow i strat, rachunek przeptywow 37845 3.8959
pienieznych
(1) Wedtug $redniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.
(2) Srednia ze $rednich kurséw dziennych za dany okres.
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Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych, Zarzad Multimedia Polska
S.A. odwiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Multimedia Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, a
roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Multimedia Polska S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec
oraz sytuacji Multimedia Polska S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, spotka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegii rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi prawa.

Warszawa, 18 kwietnia 2008 r.

Prezes Zarzadu
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Opinia i raport bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe

1 stycznia 2007 r. — 31 grudnia 2007 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia
31 grudnia 2007 roku Multimedia Polska S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Gdyni, ul. Wendy 7/9,
obejmujacego:

« rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazunjacy zysk netto w wysokoscei 35.203 tysiace zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.040.008 tysiecy zlotych,

« rachunek przeptywéw pieniginych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zmnicjszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 170.729
tysiecy ziotych,

« sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatéw wiasnych o kwotg 31.148
tysigey zlotych oraz

« dodatkowe informacje i objasnienia

(,,zalgczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnod¢, prawidlowos¢ i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spéiki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazZenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidiowe
i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstaw¢ jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szezegdlnodci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawno$ci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
Kapital zakiadowy: 5 210 500 23
NIP 526-020-79-76
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4, Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 6 czerwca 2007 roku wydaliSmy opinig
z objadnieniem o tym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 styczinia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dziest 31 grudnia 2007 roku;

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

+ jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu
Spotki.

6. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego
stwierdzamy, iz do dnia zakoriczenia badania jednostka nie dopetnila wynikajacego z art. 70
ustawy o rachunkowosci obowiazku zlozenia sprawozdania finansowego za rok 2006
do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

7. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne, za wyjatkiem danych
finansowych dotyczacych okresu poréwnywalnego z uwagi na fakt przeksztalcenia
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym danych poréwnawczych w zwiazku z dokonanym
potaczeniem spdlek, co zostalo opisane w nocie 5 zalgczonego sprawozdania finansowego.
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci, a dotyczace 2006 roku sa zgodne
z danymi finansowymi z zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, ktére zostaly réwniez przedstawione
w nocie 39 zalaczonego sprawozdania finansowego. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnoéci uwzgledniaja odpowiednic postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Wayszawa
mer ewid. 130

D ks . fLL L/
c//,luwo_ aushinll- Daiellie é

Anna Panasiuk-Dzielska Andrzej Kopval

Biegly rewident Nr 10352/7620 Biegly rewidlent Nr 90032/6977

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. zo.0.

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2008 roku Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Multimedia Polska S.A. zatwierdzil sprawozdanie finansowe spotki Multimedia Polska S.A. za rok
konczacy sie dnia 31 grudnia 2007 roku.

Bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienic zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw srodkéw
pienigznych zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci zatwierdzonymi przez UE. Informacje zostaly
zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastgpujacej kolejnosci:

L.

Rachunek Zyskéw i Strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazuje
zysk netto w wysokosci 35.203 tys. ziotych.

Bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sumg
1.040.008 tys. zlotych.

Rachunek Przeplywéw Pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazuje zmniejszenie srodkow pienigznych netto o kwotg 170.729 tys. zlotych.

Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 31.148 tys. zlotych.

Dodatkowe Informacje i Objasnienia.

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzadu

Anetta Kolasinska
Dyrektor Finansowy

Gdynia, 18 kwietnia 2008 roku
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MULTIMEDIA POLSKA 8.4

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Dzialalnosé kontynuowana

Nota

Przychody ze sprzedazy abonenckisj i migdzyoperatorskie]

Pozostale przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialéw

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Pozostate $wiadczenia pracownicze
Pozostate koszty

Wartod¢ sprzedanych materialdow i towardw

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszly operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana

14.1

14.2
14.3

14.4
14.5

15

(Strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy

Zysk na jedna akcj¢

17

— podstawowy z zysku za rok obrotowy na podstawie

danych skonsolidowanych

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

342 200
11 851

354 051

81692
11129
141 565
13 192
43 096
5919
2350
267

54 680

2281
2023

54 938

13 808
29219

39527

4324

35203

35203

0,46

Rok zakoriczony
31 grudnia 2006

295711
28 804

324315

61 254
9242
132 557
10 062
34794
4 855
3025
74

68 6352

13 930
5722

76860

8128
25493
59 495

7 140
52355

52355

(.70

Dodatkowe informacje i objanienia do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 65

stanowia jego integralng czg$é
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MULTIMEDIA POLSKA S5.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysigcach zlotych)
BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 roku
Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
roku roku
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 19 458 489 396 960
Warto$¢ firmy 22 69 551 4 796
Wartosci niematerialne 22 25132 18 008
Aktywa finansowe . 23 205 400 188 887
Naleznosci diugoterminowe 24 843 644
Rozliczenia migdzyokresowe 459 427
759 874 609 722
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 3647 14 586
Naleznodei z tytutu podatku dochedowego 27 6 636 8134
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci 27 77 495 60 729
Aktywa finansowe 352 26 004 36453
SWAP 2173 -
Rozliczenia migdzyokresowe 1332 1918
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 162 845 333574
280 134 455 394
SUMA AKTYWOW 1 040 008 1065 116
PASYWA
Kapital wlasny 29
Kapital podstawowy 157 700 157 700
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ei nominalnej 237 154 237 154
Akcje wiasne (4 386) -
Pozostale kapitaly rezerwowe 66 056 21379
Zyski zatrzymane 39955 49098
Kapital wlasny ogélem 496 479 465 331
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi finansowe 30 306579 496 443
Rezerwy 31 118 118
Pozostate zobowiazania 4
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 5115 7139
311812 503 704
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 98 278 45558
Oprocentowane kredyty i pozyczki, oraz leasingi finansowe 30,20 99 693 33347
Pozostate zobowiazania finansowe SWAP 32 - 2 066
Rozliczenia migdzyokresowe 32 12 882 10 858
Przychody przyszlych okreséw 34 20 468 3763
Rezerwy 31 396 489
231717 96 081
Zobowiazania razem 543 529 599 785
SUMA PASYWOW 1040 008 1065116

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 9 do 65

stanowig jego integralng czesé
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.

Sprawozdanic finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznodci
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaplacony
Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalnodci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalno$ei inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartodei niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematetialnych
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkow

pienigznych

Dywidendy i odsetki otrzymane
Splata udzielonych pozyczek
Pozostate

SrodXi pienigine netto z dzialalnoSci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialainogci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akeji
Nabycie akcji whasnych

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytulu zaciagnigeia pozyczek/kredytow

Splata pozyczek/kredytéw
Zaptacone kontrakty SWAP
Odsetki i prowizje zaplacone
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu érodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentow

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigine na koniec okresu, w tym
O ograniczonej mozliwodci dyspenowania

Nota

15

28
28

Rok zakofczony  Rok zakokiczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
39527 59495
126 102 42 688
81692 61254
20559 19193
(162) (45)
(32) (1420)
{25 194) (33359)
177 225
33496 2761
18285 (7 323)
(93) 460

(6 349) (3 145)
3723 4 087
165 629 102 183
44 949 2035
(223 307) (123 869)
(16 700) -
- 3
13276 24 427

- 3385

(181 782) (94 019)
- 220442
(4 386) -
(85) {447)
- 126 500
{124 834) 2471)
(1 524) (1352)
(23 747) (19 565)
{1169)

(154 576) 321938
(170 729) 330102
333574 3472
162 845 333574
100 755

Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego zalyczone na stronach od 9 do 65

Lol

stanowig jego integralng ezgéé
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MULTIMEDIA POLSKA S A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
{w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1.

Informacje ogdlne

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 czerwca 1991 roku. W dniu ! sierpnia
2005 roku, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Pémoc VIII Wydziaiu
Gospodarczego, Spotka zmienita forme¢ prawng ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia na
spotke akeyjng i od tego dnia wystepuje w obrocie gospodarczym jako MULTIMEDIA POLSKA
S.A. Siedziba Spolki miesci sie w w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000238931.

Spdélce nadano numer statystyczny REGON 1900073435.
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest $wiadczenie uslug w szeroko rozumianym
zakresie telekomunikacji, a w szczegdlnosci ustug radia i telewizji, internetu i telefonii stacjonarnej
w systemach telewizji kablowej.

Spotka jest podmiotemn dominujacym Grupy Multimedia Polska S.A.

Identyfikacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki Multimedia Polska S.A. obejmuje rok zakoiczony 31 grudnia 2007
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Sprawozdanie
finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone w dniu 18
kwietnia 2008 roku do publikacji.

Skiad Zarzadu Spotki

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku wchodzit Pan Andrzej Rogowski — Prezes
Zarzadu,

W ciagu okresu sprawozdawczego nastapila zmiana w skladzie Zarzadu Spélk{.
W dniu 18 grudnia 2007 roku Pan Arkadiusz Dorynek pehiacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Multimedia Polska S.A. zlozyt rezygnacje z pelnionej funkcji w Zarzadzie Multimedia Polska S.A.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie bylo innych zmian w skladzie
Zarzadu Multimedia Polska S.A.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przez Zarzad zatwierdzone w dniu 18 kwietnia
2008 roku do publikacji.
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
{w tysiacach zlotych)

5. Inwestycje Spotki

Spolka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspdizaleznych
i stowarzyszonych:

Udzial w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dzialalnosci
31122007 31.12.2006
1 Tele Top Grupa Multimedia  Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 . o . 99.9% 99,9%
Polska Sp.z 0.0. (TOP) ' - produkgja filmow i nagran video
3 Multimedia Polska - Zachod  Gdynia, ul T.Wendy 7/9 - ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100,0% 100,0%
Sp. zo.0. (TNZ) danych, innych uslug

telekomunikacyjnych

3 Multimedia Polska - Mielec Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 potaczono z 100,0%

- ustugi z zakresu telefonii, transmisji

Sp. z 0.0 (TNM) danych, innych ustug Muitimedia
telekomunikacyjnych Poiska 5.A.
4 Multimedia Polska - Poludnic  Gdynia, ulT. Wendy 7/9 - uslugi z zakresu telefonii, transmisji 100,0% 100,0%
S.A. {TNPD) danych, innych ustug
telekomunikacyjnych
5 Telewizja Kablowa Brodnica  Brodnica, ul. Witosa 12 . telewizja kablowa, wykonywanie 94,1% -
Sp. zo.0. pozostalych instalacji budowlanych
6 Przedsigbiorstwo Handlowo —  Pruszez Gdariski, - telewizja kablowa, transmisja danych 100,0% -
Uslugowe SOTEL Sp. z 0.0, ul. Obroficéw Pokoju 6
7 Intertel Sp. z 0.0. Trzebinia, ul. KoSciuszki - ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100,0% -
50 danych
8 Zicom Sp. z 0.0, Tamow, ul. Glowackiego - ystugi z zakresu telefonii, transmisji 100,0% -
33 danych

W okresie 12 miesiecy zakoficzonych dnia 31 grudnia 2007 roku zmienit si¢ sklad Grupy .

30 marca 2007 nastapito potaczenie ze spotka zalezna Multimedia Polska — Mielec S.A. W zwiazku z
polaczeniem Spétka dokonata korekty bilansu otwarcia zmieniajac dane poréwnawcze. Zmiany
danych poréwnawczych zostaly ujgte w nocie 39.

W dniu 19 lutego 2007 roku Muitimedia Polska S.A. nabyla 100% udzialéw z prawem glosu w
nienotowanej na gieldzie Spélce Automatic Serwis Spétka z ograniczong odpowiedzialnoicia z
siedziba w Brodnicy wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ped numerem 0000086484
(,Udzialy”). Przejecie spotki Automatic Serwis Sp. z 0.0. stanowilo element realizacji celdw emisji, a
takze strategii Multimedia Polska S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym i obejmujacych m.in.
wzigcie czynnego udzialu w procesie konsolidacji na rynku telewizji kablowej poprzez nabycia i
przejecia innych operatoréw. Zakup rozliczono metoda nabycia.

W dniu 15 czerwca 2007 roku, nastapito potaczenie Multimedia Polska S.A. z Automatic Serwis
Sp. z 0.0. Zgodnie z ustalonym w dniu 30 marca 2007 roku planem polaczenia oraz w oparciu o
Uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 maja 2007 roku, potaczenie
zostalo dokonane przy zastosowaniu uproszczonej procedury laczenia spétek kapitalowych, w mysl
przepisu art. 492 § 1 ust, 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie
calego majatku spétki Automatic Serwis Sp. z 0.0. na Muitimedia Polska S.A. Polaczenie nastapiio
bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Multimedia Polska S.A., a tym samym nie zostaly wydane
akcje spoiki przejmujacej wspolnikom spétki przejmowanej. Z dniem polaczenia Multimedia Polska
S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowiazki Automatic Serwis Sp. z 0.0. Polaczenie miato na celu
uproszczenie struktury Grupy Multimedia Polska poprzez konsolidacje podmiotow zaleinych,
wyeliminowanie wzajemnych rozliczen migdzy spétkami oraz redukcje kosztéw operacyjnych.

Spotka Automatic Serwis byta wilascicielem 240 udzialéw spotki Telewizja Kablowa Brodnica
Sp. z 0.0. z siedziba w Brodnicy, ul. Witosa 12, stanowiacych 94,12 % kapitalu zakladowego spatki.
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W zwiazku z zarejestrowanym w dniu 15 czerwca 2007 roku polaczeniem Automatic Serwis Sp. z
0.0. z Multimedia Polska S.A., wlasnos¢ ww. udzialéw przeszia na Multimedia Polska S.A.
Poczawszy od dnia 19 lutego 2007 roku, do dnia 15 czerwea 2007 roku, Grupa Multimedia Polska
konsolidowata w 100% wyniki spotki zaleinej Automatic Serwis Sp. 2 0.0,

W dniu 23 pazdziemika 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla 100% udziatow spotki
Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe SOTEL Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Pruszczu Gdanskim, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdarisku, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego ped numeremn 0000200185,
Udzialy bedace przedmiotem Umowy o wartosci nominalngj 500 zi kazdy i lacznej wartosci
nominalnej 104.000 zt sq réwne i niepodzielne oraz stanowia 100% kapitalu zakladowego Spd&tki oraz
uprawniaja do 100% glosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw Przedsigbiorstwa Handlowo -
Ushlugowego SOTEL Sp. z 0.0. Zgodnie z umowa kupna udziatéw Spétka jest zobowiazana do zaplaty
w terminie do 7 stycznia 2009 roku tzw. premii rynkowej czyli kwoty wynikajaca z iloczynu liczby
nowych abonentéw ustalonych na 31.12.2008 r. oraz kwoty 445 zl, pomniejszonego o liczbe
dotychczasowych abonentow spokki ktorzy rozwiaza do terminu wskazanego powyZe), umowy o
$wiadczenie ustug ze Spotka w wyniku dzialan innych operatorow telekomunikacyjnych dziatajacych
na rynku Pruszeza Gdanskiego. W dniu 17 kwietnia 2008 nastapilo polaczenie spolki
Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe SOTEL Spétka z 0.0. ze spétka Multimedia Polska S.A..
Szczegoly polaczenia znajduja si¢ w nocie 38.

W dniu 31 paZdziernika 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla 100% gloséw w spolce
INTERTEL $pétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z sicdziba w Trzebini, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000101743,

Nabyte Udziaty o warto$ci nominalnej 100 2t kazdy i facznej wartosci nominalnej 811.000 zt sa réwne
i niepodziclne oraz stanowig 100% kapitatu zakladowego SpéiKi oraz uprawniaja do 100% gloséw na
Zgromadzaniu Wspélnikéw INTERTEL Sp. z 0.0. W dniu 17 kwietnia 2008 nastapito polaczenie
spotki INTERTEL Spotka z 0.0. ze spotka Multimedia Polska S.A.. Szczegoly polaczenia znajduja
sie w nocie 38.

W dniu 7 grudnia 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla, 100% udziatéw spétki Zicom Sp. z o.0.
z siedzibg w Tarnowie, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000243195.

Nabyte udzialy o warto$ci nominalnej 500 zi kazdy i faczne; wartosci nominalnej 50.000 zt sa réwne i
niepodzielne oraz stanowia 100% kapitatu zakiadowego Spolki oraz uprawniaja do 100% gloséw na
Zgromadzaniu Wspélnikéw Zicom Sp. z 0.0.

Na dzier 31 grudnia 2007 udzial w ogélnej liczbie glosow posiadany przez Spotke w podmiotach
zalesmych, wspétzaleznych i stowarzyszonych jest rowny udzialowi Spotki w kapitalach tych
jednostek.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Spotka posiadata inwestycje w nastgpujacych jednostkach
zaleinych, wspéizaleznych i stowarzyszonych

Udzial w
Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dzialalnogei kapitale
31.12.2006
i Tele Top Grupa Multimedia ~ Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 . L . 99,9%
Polska Sp.z 0.0. (TOP) - produkgija filmow i nagran video
3 Multimedia Polska - Zachod  Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 - uslugi z zakresu telefonii, transmisji 100,0%
Sp. zo.0. (TNZ) danych, innych uslug
telekomunikacyjnych
3 Multimedia Polska - Mielec  Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 100,0%
Sp. z 0.0 (TNM)
4 Multimedia Polska - Poludnie  Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 - ustugi z zakresu telefonii, transmisji 100,0%
S.A. (TNPD) danych, innych ustug
telekomunikacyjnych
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Na dzien 31 grudnia 2006 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Spotke w
podmiotach zaleznych byt réwny jej udziatowi w kapitalach tych jednostek.

14 czerwea 2006 roku nastapito polaczenie Multimedia Polska S.A. z trzema spétkami zaleznymi:

1. Lubelska Telewizja Kablowa Sp. z o.0.

2, Telenet Polska Sp. z o.0.

3. Multimedia Polska Centrum Sp. z 0.0.
Polaczenie rozliczono przy uzyciu metody nabycia. Multimedia Polska S.A. dokonata wyceny
aktywow i zobowiazan spotek zaleznych oraz wyliczenia wartosci firmy na moment objecia kontroli.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwicksze znaczenie, opracz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

- Klasyfikacja umdw leasingu:
Spotka jest strong umdw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu speiniajg warunki umoéw leasingu
finansowego.

- Wycena wartosci godziwej aktywdw netto spdlek przejetych:
Spotka w procesie przejmowania kontroli nad innym podmiotem dokonuje wyceny jego aktywow,
zobowiazan i zobowiazan warunkowych i na tej podstawie ustala jego warto$¢ godziwa,

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszloéci i inne kluczowe Zrédia
niepewnosci wystgpujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istome ryzyko znaczacej
korekty wartoéci bilansowych aktyw6w i zobowiazah w nastgpnym roku finansowym.

- Utrata wartosci aktywdw

Spétka przeprowadzila testy na utrate wartosci aktywéw. Wymagalo to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktérego naleza te aktywa. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywow pienigznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy érodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w
celu obliczenia biezacej wartosci tych przeplywéw. Testy na utratg wartosci zostaly
przeprowadzone przy takich samych zatozeniach jak w poprzednim okresie.

- Odpis aktnalizujgcy naletnosci

Spotka dokonala aktualizacji wartosci nalezmodci, ocenita prawdopodobiefistwo  uzyskania
wplywéw z tytulu przeterminowanych naleznosci i oszacowala wartos¢ utraconych wplywéw, na
ktére utworzyla odpis aktualizujgcy.

- Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zalozenia zostaty przedstawione w nocie 25.2.

- Skiadnik aktywéw 7 tytulu podatku edroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
w przyszlosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszloéci mogtoby spowodowat, ze zatozZenie to staloby
sie nieuzasadnione.

MA, o
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74.

7.2,

- Stawki amortyzacyjne

Wysokoé¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanege okresu
ekonomicznej uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci
niematerialnych. Spétka corocmie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne;
uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrument6éw finansowych, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Wartos¢
bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan jest korygowanaz o zmiany warto$ci
godziwej, ktére mozna przypisaé ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowiazania sa zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN™), a wszystkie wartosci, o
ile nie wskazano inaczej, podane s w tysiacach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostalo sperzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Na 31 grudnia 2007 roku zobowiazania krétkoterminowe byly nizsze od aktywéw obrotowych o
ok. 48,4 mln zlotych. Spétka wygenerowata znaczace przeplywy pienigzne, zapewniajace Srodki na
biezace finansowanie dziatalnosci. Wplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosty
165,6 min zlotych, Spétka wypracowala réwniez dobre wyniki EBITDA na poziomie 136,3 min
zlotych.

Spotka definiuje EBIDTA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacj¢ i inne koszty i
przychody zwiazane ze zmiana wartosci aktywow trwatych. Do wyliczania tego wskaznika nie sa
brane pod uwagg wydarzenia jednorazowe.

Dla okresu poréwnywalnego, na 31 grudnia 2006 roku zobowiazania krotkoterminowe byly nizsze
od aktywoéw obrotowych o ok. 3593 min ztotych. Wplywy pieni¢zne netio z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 102,2 min ztotych, EBITDA w roku 2006 wyniosta 140,5 min ziotych.

Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spétkg dzialalnodé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma rézicy migdzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spétki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty
polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktore Spétka zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych
ujawnien, nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe.
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MSR 1 Prezentacia sprawozdap finansowych — Ujawnienia dotyczqee kapitatu oraz MSSF 7 Instrumenty
finansowe. Ujawnienia

Zmienione regulacje MSR 1 oraz nowe regulacje MSSF 7 obejmuja ujawnienia zwiazane
odpowiednio z celami i zasadami zarzadzania ryzykiem finansowym oraz instrumentami
finansowymi. Jezeli w okresie 12 miesi¢cy zakoficzonych dnia 31 grudnia 2007 roku miaty miejsce
zdarzenia lub transakcje istotne dla zrozumienia tego biezacego okresu to zostaly one ujawnione w
nini¢jszym sprawozdaniu zgodnie z wytycznymi tych standardéw. Cele i zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zostaly opisane w nocie numer 36.

MSSF 8 Segmenty operacyine
Spotka zastosowata MSSF 8 rozpoznajac segmenty rynku. Biorac pod uwagg, ze Zarzad do decyzji
biznesowych opiera si¢ na danych skonsolidowanych, a sa one publikowane w tej samej dacie co
sprawozdanie jednostkowe, nota dotyczaca segmentéw rynku zaprezentowana jest w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczos$é¢ finansowa w

warunkach hiperinflacji

Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian wplywajacych na niniejsze
sprawozdanie finansowe

KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Spéika zastosowata interpretacje KIMSF 8. Efektem sa zmiany niektdrych zapisow zasad (polityki)
rachunkowosci. Spotka przejrzata transakcje, w ramach ktorych zostaly wydane akcje (lub Spotka
poniosta zobowiazanie oparte na wartosci instrumentéw kapitatowych) jako zaplata za otrzymane
dobra lub ustugi i stwierdzila, ze nie wystapily transakcje, ktore wymagalyby zmienionego uj¢cia
w zwiazku z zastosowaniem interpretacji KIMSF 8.

KIMSF 9 Ponowna ocena whudowanych instrumentéw pochodnych.

Spétka zastosowata interpretacj¢ KIMSF 9. Interpretacja ta stwierdza, ze oceny, ¢zy dana umowa
zawiera wbudowany instrument pochodny dokonuje si¢ na moment przystapienia do umowy.
Ponowna ocena jest mozliwa jedynie wtedy, gdy nastapia zmiany w umowie istotnie wplywajace na
wynikajace z niej przeptywy picnigzne. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowalo istotnych
zmian w ujmowaniu wbudowanych instrumentéw posiadanych przez Spotke.

KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, a utrata wartosci

Spotka zastosowala interpretacje KIMSF 10. Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze
odwraca¢ utraty wartoéci rozpoznanej w okresie $rédrocznym dotyczacej wartosci firmy lub
inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy. Zastosowanie
tej interpretacji nie spowodowalo istotnych zmian wplywajacych na niniejsze sprawozdanic
finansowe.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w Zycie

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Radg Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

= MSR | Prezentacja sprawozdar finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

" MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zZmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2009 roku - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabyiych akcjach
wlasnych - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca
2007 roku,

= Interpretacja KIMSF 12 Umowy na uslugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla

okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,
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10.

11.

12

12.1.

] Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

" Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aklywdw programow
okreslonych S$wiadczen, wymogi minimainego finansowania i ich Interakcje - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig po 1 stycznia 2008 roku - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

. MSSF 3 Polqczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2009 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

= MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (Zmieniony w styczniu
2008) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony

przez UE,
. MSSF 2 Platnosci w formie akcfi: warunki nabywania uprawnien | anulowanie
(zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sig po 1stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjq sprzedaiy po wartosci
godziwej (Zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dia okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad planuje wprowadzenie nowych standardéw oraz interpretacji w dacie w kidrej stang sig
wymagalne. Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci jest na biezaco analizowany.

Korekta bledu

W sprawozdaniu za rok 2007 ani tez w okresie pordwnywalnym 2006 roku nie miata migjsca
korekta biedu.

Zmiana szacunkow

W roku 2007 ani tez w okresie poréwnywalnym 2006 nie miala miejsca zmiana metody obliczania
wielkoéci szacunkowych, ktére maja wplyw na okres biezacy lub beda mialy wplyw na okresy
przyszle.

Istotne zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia roinice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéow
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okre§lonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowiazania niepienigZne ujmowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.
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12.2.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;.

31 grudnia 2007 roku 3! grudnia 2006 roku
uUsD 2,4350 2,9105
EURO 3,5820 3.8312
GBP 4,8688 5,7063

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia’kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszona o wszystkie koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgsci sktadowych maszyn i urzadzen
w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek
zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgsci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czeécia skladowa sa rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 9 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-251at
Urzadzenia biurowe 1 —10 lat
Srodki transportu 3.5-7lat
Komputery 3-10lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunigcia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku
Zyskow i strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwalych bgdq?/ch w toku budowy lub montazu i sa
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje
sig, i w razie konmiccznodci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakoriczonego roku
obrotowego. Korekta polega na okrefleniu dalszego okresu uzytkowania srodka trwalego i
naliczaniu rocznej stawki amortyzacji w odniesieniu do wartosei netto, Tak ustalona roczng warto$¢
amortyzacji odnosi si¢ do wartosci brutto srodka trwalego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywéw trwalych, jezeli sa spelnione kryteria ujmowania.
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12.3. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spélke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej érodka trwalego
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty
leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowiazania. Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy
z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwaltego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umdw leasingu
operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pomiejsze raty leasingowe
ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu,

12.4. Utrata warto$ci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dziet bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogla nastapié utrata wartosci ktéregos ze skladnikow aktywow. W razie stwierdzenia, Ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow.

Wartoéé odzyskiwalna skladnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego skladnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoéci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartosc te ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywéw pienigznych, ktore
w wiekszosci sa niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow,
Jesli wartosé bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartoé odzyskiwalna, ma miejsce
utrata wartoéci i dokonuje si¢ wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartodci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigine sa dyskontowane do ich
wartoéci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztéw, ktore odpowiadaja funkcji skiadnika aktywow, w przypadku ktdrego stwierdzono utratg
wartoscei.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skiadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmnigjszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoéci ulega odwréceniu wiedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku,
podwyisza si¢ wartosé bilansows skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartodci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogéle nie ujgto odpisu
aktualizujacego z tytuhi utraty warto$ci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrdcenie
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako
przychéd w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany skiadnik aktywéw wykazywany jest w wartosci
przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoéci
traktuje si¢ jako zwickszenie kapitalu z aktualizacji i wyceny. Po odwrdceniu  odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest
korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartofci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ korficowa,
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12.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw
trwalych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
rézmic kursowych do wysoko$ci odpowiadajacej korekeie kosziu odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia jezeli
dotyczg aktywdw obrotowych,

12.6. Wartoéé firmy

Warto$é firmy z tytulu polaczenia jednostki gospodarczej jest poczgtkowo ujmowana wedhug
kosztu nabycia stanowiacego nadwyzke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udziatem
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujgciu, wartodé firmy jest wykazywana
wediug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartoéci. Test na utratg wartodci przeprowadza sig raz na rok lub czgsciej, jezeli sa ku temu
przestanki. Warto$é firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien polaczenia nabyta warto$¢ firmy jest alckowana do kazdege z ofrodkoéw
wypracowujacych $rodki pienigzne, kt6re moga skorzystaé z synergii polaczenia. Utrata wartosci
ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartodci oérodka wypracowujacego Srodki
pienigzne, ktérego dotyczy dana wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ ofrodka
wypracowujacego $rodki pienieime jest nizsza niz wartoéé bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu
utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czgéé ofrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czeici dziatalno$ei w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnoéci wartos$é firmy zwiazana ze sprzedang dzialalnodcia
zostaje wlaczona do jej wartosdci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy jest
ustalana na podstawie wzgledne) wartosci sprzedanej dzialalnosdci i wartosei zachowanej czesci
oérodka wypracowujacego srodki pienigzne,

12.7. 'Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub
koszeie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartoéci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomnigjszonym o umorzenie { odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoséci. Naklady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione. W ramach dziatalnosci rozwojowej Spdlka wytwarza we wlasnym zakresie
wartosci niematerialne. Zalicza si¢ do nich projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych
rozwiazan w zakresie nowych lub udoskonalonych materialow, urzadzen, produktdw, procesow,
systemow lub ustug systemow, procesdw lub ustug.

Spéika ustala, czy okres uzytkowania wartoéci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartoéci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utratg wartodci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utratg ich wartodci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niemateriainych
o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzyéci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywdéw sa ujmowane
poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartoéci niematerialnych ¢ ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszezegblnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienigine. W
przypadku pozostatych wartodci niematerialnych ocenia sig co roku, czy wystapily przestanki, ktére
moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania sq poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia

si¢ nastgpujaco:
Warto$ci niematerialne o .
wytworzone we Patenty i licencje programowanic Relacje z klientami
. komputerowe
wlasnym zakresie
Okresy Zgodnie z Nieokreslone. Dla 2-5 lat Nieokreslony. Jezeli
uzytkowania ekonomicznym okresem | patentdw i licencji umowa zostata zawarta
uzytkowania uzytkowanych na na czas okreslony,
podstawie umowy przyjmuje sig ten okres,
zawartej na czas nie uwzglednia si¢
okreslony, przyjmuje sig okresu, na ktéry
ten okres uwzgledniajac uzytkowanie moze
dodatkowy okres, na zosta¢ przedluzone,
ktéry uzytkowanie moze
by¢ przediuzone.
Wykorzystana | Metoda liniowa Wartosci o nieokreslonym | Metoda liniowa Wartosei 0
metoda okresie uzytkowania nie nieokreslonym okresie
amortyzacji s3 amortyzowane. uzytkowania nie sa
Pozostate sa amortyzowarne.
amortyzowane przez Pozostate sg
okres umowy (1-5 lat) - amortyzowane przez
metoda liniowa, okres umowy - metoda
liniows. Zakres
okresow wynikajacych
zumow ; od 5 do 21 lat.
Wewngtrznie Wytworzone Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Coroczna ocena czy Nieokreélony okres Coroczna ocena Nieokreslony okres
pod katem wystapily przestanki uzytkowania - coroczna czy wystapity uzytkowania - coroczna
utraty wartoéci | Swiadczace o weryfikacja oraz w przestanki weryfikacja oraz w
wystgpieniu utraty przypadku istnienia $wiadczace o przypadku istnienia
wartosci. przestanki wskazujacej na | wystapieniu utraty | przestanki wskazujacej
utrate wartosei. wartosci. na utrat¢ wartosci.
Dla pozostatych — Dla pozostatych —
€oroczna ocena czy COroczna ocena czy
wystapily przestanki wystapily przestanki
$wiadczace o wystapieniu $wiadezace 0
utraty wartosci. wystapieniu utraty
wartodci.

Relacje z klientami to wartoé¢ powstala w wyniku transakcji zakupu sieci telewizji kablowej,
w przypadku ktérych Multimedia Polska S.A. przejeta operatorstwo telewizji kablowej na zasobach
administrowanych przez spotdzielnie mieszkaniowe i wspélnoty lokatorskie, z ktérymi
dotychczasowi operatorzy posiadali umowy gwarantujace im mozliwos¢ $wiadczenia ushug na
obszarze przez nie administrowanym. W nastgpstwic tego Multimedia Polska S.A. zawarla ze
sp6tdzielniami i wsp6lnotami umowy o réznym okresie obowiazywania, ktére okreélaja wzajemne
prawa i obowiazki obu stron w zwiazku z dziatalno$cia prowadzong, przez Multimedia Polska S.A.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartoéci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug
réznicy pomigdzy wptywami ze sprzedazy netto, a warto$cia bilansows danego sktadnika aktywéw
i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich wyksiggowania z bilansu.
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12.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigeiach
wykazywane sa wediug kosztu historycznego. Na koniec okresu bilansowego Spélka ocenia czy
istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci udziatéw, poréwnujac wyniki finansowe jednostki
zaleznej do poprzednich okreséw oraz biorac pod uwagg dalsze perspektywy jej dzialania.

12.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sq na nastepujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrjymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okre§lonych lub
mozliwych do okreélenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnodci, ktére Spotka
zamierza i ma mozliwo$é utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnogei
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od
dnia bilansowego.

—  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej prrez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwe] przez wynik finansowy.
Kategoria ta obejmuje: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zgodnie z MSR 39 oraz aktywa
finansowe wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym ujgciu. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do pozycji obrotowych.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zysk6w i strat jako
przychedy lub koszty finansowe. Instrumenty pochodne sa rowniez klasyfikowane jako
przemaczone do obrotu, chyba ze sa to instrumenty uznane Zza efektywne instrumenty
zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zmiany wartosci tych instrumentow
ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa
istotnie na przeplywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraZnie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotmym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spelnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy
zaréwno wycena, jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym
regulacjom; tub

(i) aktywa sa czgécia grupy aktywoéw finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane
w oparciu 0 wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem,; lub

(iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, kiére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

—  Pojyczki ndzielone i nalelnosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sig je do
aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza si¢ do aktywéw trwalych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sig wedhug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosziu) z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;j.
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—  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaly

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez potracania
kosztow transakeji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzieni bilansowy. W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytufu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réimice pomigdzy wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomnigjszeniu
o podatek odroczony, aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnigje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze byé¢ ustalona w inny
wiarygodny spos6b), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci
aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw
i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sa na dziefi dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia (czyli w wartosci godziwej)
obejmujacej koszty transakcji. Dotyczy to wszystkich aktywéw finansowych ni¢ wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik. Aktywa finansowe wyceniane przez wynik ujmuje si¢
poczatkowo w wartosci godziwej a koszty transakcyjne ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.
Skiadnik aktyw6w finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spétka traci kontrolg nad prawami
umownymi skiadajacymi sig na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkéw pieniginych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

12.10. Utrata wartoséci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obicktywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

- Aktywa ujmowane weding zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przeslanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci
pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna sig réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika
aktywow finansowych, a wartoscia biezaca oszacowanych przysdych przeplywéw pienigznych
(z wylaczeniem przysziych strat z tytulu niesciagnigeia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne] efektywnej stopy procentowej (tj. stopy
procentowe] ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowa skladnika aktywd(w obniza sig
bezposrednio lub poprzez rezerwg. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przesfanki utraty wartodci poszczegolnych
skladnikow aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
wartoéci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualni¢ ocenianego
skiadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to. Spétka
wlacza ten skladnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartoSci. Aktywa, ktdre indywidualnie sa oceniane
pod katem utraty wartosci, i dla ktérych uj¢to odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub
uznano, z¢ dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwagg przy tacznej ocenie
grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna
w obicktywny sposéb powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujgty
odpis odwraca si¢. Ponigjsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzieh odwrécenia wartosé bilansowa
skladnika aktywéw nie przewyZsza jego zamortyzowanego kosziu.
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- Aktywa finansowe wykazywane wediug kosziu

Jezeli wystepuja, obiektywne przestanki, z¢ nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartodci godziwej
nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zostad
rozliczony poprzez dostawg takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z
tytulu utraty wartoéci ustala si¢ jako réznice pomigdzy wartoscia bilansows sktadnika aktywow
finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeptywéw pienigznych
zdyskontowanych, przy zastosowaniu biezacej rynkowe] stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

- Aktywa finansowe dostepne do sprredaly

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapita utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego
skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca
wartoécia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika
uprzednio ujgte w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksi¢gowana z kapitalu wlasnego
i przeniesiona do rachunku zyskoéw i strat. Nie mozna ujmowat w rachunku zyskoéw i strat
odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dluznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byc obiektywnie laczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytuhi utraty wartosei w rachunku zyskow i straf, to kwotg
odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i sirat.

12.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem

zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim

kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty

finansowe sg wyceniane do wartoci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa,

gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad

rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy mnetto roku

obrotowego.

Warto$é godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych

kurséw terminowych (forward) wysi¢pujacych przy kontraktach o podobnym terminie

zapadalnogci. Wartoé¢ godziwa kontraktéw na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez

odniesienie do wartoéci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpicczenia klasyfikowane sa jako:

- zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci
godziwej ujetego skladnika aktywow lub zobowiazania, lub

- zabezpieczenic przeplywow $rodkéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami
przeplywow srodkéw pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwiazanego z ujetym skladnikiem aktywéw, zobowiazaniem lub prognozowang
transakcja, lub

- zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania jest rozliczane
jako zabezpieczenie przeplywéw pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spélka formalnie wyznacza i dokumentuje powiazanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub
transakeji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnodci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczangj
pozycji lub przeplywow pienigznych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze
zabezpieczenie bgdzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywdw pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnoé¢ zabezpieczenia jest
oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zostalo ustanowione.
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- Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej Spoiki to zabezpieczenie przed zmianami wartodci godziwej
ujetego skladnika aktywoéw lub zobowiazania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego
zobowiazania, albo wyodrebnionej czedci takiego skladnika aktywdw, zobowiazania lub
uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka, i ktére mogltoby wplywaé na rachunek zyskéw i strat. W przypadku zabezpieczenia
wartosci godziwe]j, warto$é bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/lub straty z
tytulu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanege ryzyka, instrument
zabezpieczajacy jest wyceniany do wartodei godziwej, a zyski i straty z tytuln instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedlug zamortyzowanego
kosztu, korekta do wartosci bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskéw i strat przez
pozostaly okres do uplywu terminu wymagalnosci instrumentu.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pézniejsze laczne zmiany wartodei godziwej uprawdopodobnionego przyszlego
zobowiazania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie¢ jako skladnik aktywéw lub
zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Zmiany wartoéci
godziwe]j instrumentu zabezpieczajacego réwniez ujmuje sig w rachunku zyskow i strat.

Spolka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie
przestaje spelniaé¢ kryteria rachunkowodci zabezpieczen lub gdy Spoélka uniewainia powiazanie
zabezpieczajace. Kazda korekte wartosdci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktérego stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane
odpisy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Amortyzacja moze rozpoczaé si¢ od momentu
dokonania korekty, jednakze nie péZniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

- Zabezpieczenie prieplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeplywOw pieniginych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia
przeplywow pienigznych, ktdre przypisa¢ mozna konkretmemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu
z ujetym skladnikiem aktywow lub zobowigzaniem, lub z wysoce prawdopodobng planowana
transakcja, i ktére mogloby wplywaé na rachunek zyskow i strat. Czgs¢ zyskéw lub strat
zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym, kiéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sig
bezposrednio w kapitale wlasnym, a nieefektywna czg§é ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie uj¢ciem skladnika aktywéw
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktére byly ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie,
albo w okresach, w ktorych nabyty skfadnik aktywdw lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na
rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow
niefinansowych lub zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze
skiadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym staje  sig
uprawdopodobnionym przyszlym zobowiazaniem, do ktérego begdzie si¢ stosowaé zabezpieczenie
wartodci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujgte bezposrednio w kapitale wlasnym sa
wylaczane 1 wlacza si¢ je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej skfadnika aktywow,
lub zobowiazania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartodci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
speliaja warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen,
s ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo korica lub nastapila jego realizacja, badz
gdy zabezpieczenie przestalo spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych
zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktdre byly poczatkowo ujete w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane
w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spolka przestala
spodziewaé sie, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujcty w kapitale wlasnym taczny
zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.
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12.12. Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
istanu — zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniege roku — sa ujmowane
w nastgpujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto™;
Produkty gotowe i — koszt bezposrednich materiatldw i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkeyjnych, z wylaczeniem  kosztow
finansowania Zewngtrznego;

Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo”,;

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyklej dzialalnoéci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Nie rzadziej niz na koniec rocznego okresu sprawozdawczego zapasy oceniane sa pod katem ich
stanu technicznego i technologiczmego oraz mozliwosci ich wykorzystania badZ sprzedazy. Na
podstawie tej analizy okreslana jest warto$¢ odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

12.13. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Nalezmoéci z tytulu dostaw i ustug dziela sig na naleznosei bilingowe, generowane z podstawowej
dziatalnoéci Spolki i pozostate naleznodci.

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Nalemosci z tytutu dostaw i ushug wycenia w sposéb nastgpujacy:

- krajowe — w kwocie wymagajacej zaplaty, z achowaniem ostroznosci,

- zagraniczne — w kwocie wymagajacej zaplaty, z achowaniem ostroznosci, po przeliczeniu za
zlote polskie wedlug obowiazujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. '
Wartosé naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznodci zalicza si¢ odpowiednio
do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Odpisy aktualizujace ustala si¢ wedlug nastgpujacej zasady: dla naleznosci abonenckich
przeterminowanych (przeterminowanie liczone od kofica miesiaca w ktorym przypada termin

platnosei):

1. nalemosci od abonentéw, ktérym z powodu zalegania z zaplata zobowigzan wobec  100%
spotki odiaczono sygnal

2. naleznosci od pozostatych abonentdw
e naleznosei przeterminowane od 2 do 3 miesigcy 25%
o naleznosci przeterminowane od 3 do 6 miesiecy 50%
* naleznosci przeterminowane powyzej 6 micsigcy 100%

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢. Naleznoéci umorzone, przedawnione lub niefciagalne, od ktérych nie
dokonano wezesniej odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeine;
wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznoscei jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartosci
biezace, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartodci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwickszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
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12.14. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty kritkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pienigine w baniu
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotmym okresic zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesigcy.

Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako skladnik krétkoterminowych
kredytow i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

Saldo §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplyw6w pienigznych
sklada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomnigjszonych o
niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

12.15. Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki i papiery diuine

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diune sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych grodkow
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciv oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zysk6w i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu,
a takZze w wyniku naliczania odpisu.

12.16. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytuhu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajace)
zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla
celow sprzedazy w niedalekiej przyszlosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sa réwnicz klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa
uznane za efektywne instrumenty zabezpicczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq spelnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zarowno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom, lub

(ii) zobowigzania sa czedcia grupy zobowiazan finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w
oparciu o wartosé godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem,
lub

(iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane,

Na dzien 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 zadne zobowiazania finansowe nie zostaly
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajac ich warto§é rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakeji sprzedazy. Zmiany w wartoéci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w
rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowiazania finansowe, nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
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12.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Spoice ciazy istnigjacy obowiazek (prawny lub ZWYCZAjowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienic tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, Ze koszty obigte
rezerwa, zostana zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze
Zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sq wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie
jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych
przeptywéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenic rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

12.18. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakltadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spélki maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe s3 wyplacane pracownikom po
przepracowaniu okre§lonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo,
w momencie przejécia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz fredniego wynagrodzenia pracownika. Spélka tworzy rezerwg na
przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe
sq innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sa
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na
kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania s3
réwne zdyskontowanym platno§ciom, ktére w przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o danc historyczne. Zyski i straty z obliczef
aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

12.19. Platnosci w formie akeji wlasnych

Pracownicy (w tym czionkowie zarzadu) Spoétki otrzymujg nagrody w formie opcji na akcje, w
zwiazku z czym $wiadcza ushigi w zamian za akcje lub prawa do akeji (,transakcje rozliczane w
instrumentach kapitatowych ).

Koszt transakeji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzieh przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest w
oparciu o model Blacka - Scholesa, o ktérym dalsze informacje przedstawione s w nocie 25.1
dodatkowych informacji i objasnien. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych nie s3 uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnodci/wynikow.

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany w rachunku zyskow i
strat wraz z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitatu wiasnego w okresie sprawozdawczym
ktérego dotyczy. Skumulowany koszt ujgty z tytuhu transakeji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu
nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii zarzadu Spétki na ten dzien,
opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow kapitalowych — zostang
ostatecznie nabyte.

12.20. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spoétka uzyska
korzyéci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow iushug
(VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponizZej.
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- Sprzedai towardw i produkiow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do
towaréw i produktéw zostaly przekazanc nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposdb.

- Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane w momencie wykonania ustugi. W przypadku,
gdy abonent jest podlaczany w trakcie miesiaca w momencie podigczenia rozpoznawany jest
abonament czastkowy w wysokosci 1/30 miesigcznego abonamentu za kazdy dzien $wiadczenia
ustugi. .

- Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sq ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy
gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego skiadnika aktywow finansowych.

- Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

- Pryychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomoscei inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowa przez
“okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

- Dotacje patistwowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, Ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystKie
zwigzane z nia warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedhug ich wartosci godziwe;j.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod
w sposéb wspoimierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli
dotacja dotyczy skladnika aktywéw, wéwczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przyszlych okresow, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpisow rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
skladnika aktywodw.

12.21. Podatki

- Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznoéci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sig w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych
(podiegajacych zwrotowi od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dziei bilansowy.

- Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest kalkulowany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzief
bilansowy migdzy wartoscia podatkows aktywoéw i zobowiazaf, a ich wariodcia bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rézmic

przejéciowych:

» z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZ zobowiazania przy
transakeji niestanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz

¢ w przypadku dodatnich réimic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatléw we wspdlnych przedsigwzigeiach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci rozmice przejéciowe ni¢ ulegna
odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przenicsionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanic osiagniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa
i straty:

oz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia skladnika aktywow bad# zobowiazania
przy transakcji niestanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jel zawierania
nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢
podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych rézmic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych przedsigwzigciach, skladnik aktywéw z tytudu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takie] wysokosei, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejiciowe ulegna
odwréceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dziei bilansowy i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego
zrealizowania skladnika aktyw6w z tytutu odroczonege podatku dochodowego. Nieujety skladnik
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dziefi
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienistwo osiagnigcia
w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego skladnika aktywow.

Aktywa z tytuli odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedlug przewidywari beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien
bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dziefi bilansowy.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
ztytulu odroczonego podatku dochodowego wiedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem itym
samym organem podatkowym.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.
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- Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomnigjszeniu o warto$¢ podatku od

towardw i ushug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towar6w i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czgsc
ceny nabycia skladnika aktywéw lub jako cz¢s¢ pozycji kosztowe] oraz

e naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz

organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czgs¢ naleznosei lub zobowiazan.

12.22. Zysk netto na akeje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres, na podstawie skonsolidowanych danych finansowych, przez $rednia wazona liczbe akcji
wdanym okresie sprawozdawczym. Sredniowazona liczba akcji w  danym okresie
sprawozdawczym to liczba akcji zwyktych na poczatku danego okresu skorygowana o liczbe akcji
zwyktych odkupionych w ciagu tego okresu, mnozona wskaznikiem odzwierciedlajacym okres
wystgpowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystgpowania poszczegdlnych akeji
jest to liczba dni, przez jaka dane akcje wystepuja, do catkowitej liczby dni w okresie.

Spolka nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace
potencjaine akcje zwykie,

13. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniv
finansowym Grupy Multimedia Polska S.A. za rok 2007, ktére jest opublikowane jednoczesénie z
ninigjszym sprawozdaniem finansowym.

14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskicj: 342 200 295711
- Telewizja 204 101 173 644
-Internet 78 138 66 787
-Telefon 57872 53 839
Sprzedaz abonencka 41 509 32252
Rozliczenia migdzyoperatorskie 16363 21 587
-Pozostale 2089 1 441
Pozostale przychody ze sprzedazy 11 851 28 804
-Przychody ze sprzedazy do podmiotéw niepowiazanych 5 886 3517
-Przychody ze sprzedazy do podmiotéw powigzanych 5965 25287
Przychody ze sprzedazy 354 051 324 515
29/65
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14,2, Pozostale przychody operacyjne

Rok zakoriczony ~ Rok zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwalych 32 -
Przychody z tytutu wyceny, rozwiazanie odpiséw aktualizujacych aktywa 416 -
pozostale
Dotacje 105 105
Przychody ze sprzedazy inwestycji 1183 504
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 167 12 186
Korekta VAT - 538
Pozostale 378 597

2281 13 930

14.3. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakofczony — Rok zakonczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Utworzenie odpiséw aktualizujacych aktywa pozostale 588 1464
Odpisy aktualizujace i spisanie naleznoei niedciggalnych 403 1261
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 453
Likwidacja $rodkéw trwalych 673 -
Likwidacja zapasow - 936
Zawiazanie rezerw - 460
Przekazane darowizny 19 289
Inne 340 859

2023 5722

144. Przychody finansowe

Rok zakoticzony ~ Rok zakohiczony

31 grudnia 2007 3! grudnia 2006
Dywidendy 14 -
Przychody z tytuiu odsetek bankowych 7357 1802
Przychody ze sprzedazy obligaciji - 3507
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 1 409 2493
QOdsetki od naleznosci 93 171
Dodatnie réznice kursowe 691 155
Wycena SWAP 4240
Pozostate 4 -
Przychody finansowe ogolem 13 808 8128
14.5. Koszty finansowe

Rok zakoviczony ~ Rok zakoriczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych 26 958 22 532
Odsetki zaplacone (SWAP) 1524
Odsetki od otrzymanych pozyczek 471 861
Odsetki od innych zobowiazar 131 206
Strata ze zbycia inwestycji - 4
Aktualizacja warto$ci inwestycji 14 365
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 102 384
Wycena kontraktéw terminowych SWAP - 1 141
Pozostale 19 -
Koszty finansowe ogodtem 29219 25493
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MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach ztotych)

15. Podatek dochodowy

Giowne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku i
31 grudnia 2006 roku przedstawiaja sig nastgpujaco:

Rok zakorczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2007 3] grudnia 2006

Rachunek zyskoéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 10 907 3145
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (1723)
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przejéciowych (4 860) 3995
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4324 7 140

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowsj stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej
Spotki za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku przedstawia sig nastgpujaco:

Rok zakohczony  Rok zakoriczony
3! grudnia 2007 31 grudnia 2006

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowancj 39527 59 495

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowe] obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2006: 19%) 7510 11304
Koszty powigkszajace koszty uzyskania przychodu {1010) (6 936)
Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychoddw 38612 3319
Przychody zwiekszajace podstawg opodatkowania

Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (1618) (3 126)
Pozostale (4 170) 2579
Efektywna stawka podatkowa 10,94% 12,01%
Podatek dochodowy (obciazenic) wykazany w rachunku zyskow i strat 4324 7 140

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziafalnosci podiegajace regulacjom (na przykiad sprawy ceine
czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czgsto wystgpujace roznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw painstwowych,
jak i pomigdzy organami panstwowymi iprzedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco WyZsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kofica roku, w
ktorym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spoétki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spéiki na
dziefi 31 grudnia 2007 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.




MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
{w tysigcach ztotych)

W 2007 roku w pozycji pozostate zaprezentowano przede wszystkim efekty zdarzen opisanych w nocie 15.1
ponizej.

W roku 2007 Spétka dokonata korekty faktur wystawionych na spolki zalezme Multimedia Polska Potudnie
S.A. oraz Multimedia Polska Zachéd Sp. z 0.0. z tytulu uméw o zarzadzanie. Zmiana dotyczyta metodologii
wyliczenia poziomu wynagrodzenia w okresie od lipca 2006 do grudnia 2007 roku. W roku 2005 i do
potowy roku 2006 ewidencja kosztéw nie pozwalala na bezposrednie przypisanie do spélek kosztow
poniesionych zwiazku z realizacja umowy o zarzadzanie. W drugiej polowie 2006 roku rozpoczgto
wdrazanie nowego systemu finansowo-ksiggowego, ostatnie prace testowe zakonczyly sig dopiero w 2007
roku. System ten umozliwit precyzyjne ewidencjonowanie kosztéw poniesionych w zwiazku z realizacja
umowy o zarzadzanie i bezposrednie przypisanie ich znaczacej wigkszosci do poszczegdlnych jednostek.
Dzicki dokonanej korekcie uzyskano lepsze odzwierciedlenie kosztow ponoszonych i przychodéow
naleznych z tytutu $wiadczonych ushug w zwiazku z realizacja uméw o zarzadzanie. W wyniku zmiany
kalkulacji wynagrodzenia Multimedia Polska S.A wystawila faktury korygujace przychody tytulem
$wiadczenia ushug zarzadezych na faczna kwotg 23,6 min zt., w tym za I potowe roku 2006 w kwocie 9 min
zh.. Zarzad zdecydowat o ujeciu catosci korekty w wyniku 2007 roku, w rezultacie czego wynik finansowy
netto Multimedia Polska S.A. zostal pomniejszony o kwotg 7,3 mln z} dotyczace ustug $wiadczonych w II
poiroczu 2006 roku.. Naszym zdaniem, biorac pod uwage wartosci majatku, kapitaléw wlasnych oraz
EBIDTA, ktory jest wiodacym wskaznikiem finansowym dla Spotki oraz dla Grupy Kapitalowej, ujecie
calodci korekty w wyniku 2007 roku nie zmienia rzetelnego obrazu sytuacji finansowej 1 majatkowej Spolki.
Korekta nie ma wptywu na Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
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Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

. , rachunek rachunek
Bilans Bilans . o
zyskow i strat zyskow i strat
na dzien na dzien za okres za okres

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 | stycznia 2007 - 1 stycznia 2006 -

Aktng Rezerwa Aktywa Rezerwa 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Aktywa
Wnip i Rzeczowe aktywa
trwale* 2 642 10 743 967 9570 -3337 2 852
Aktywa finansowe 534 - - - -534 -
Akiywa z tytutu podatku
odroczonego - - - - - -
Zapasy 273 - - - =273 -
Naleznosci 658 - 802 811 -667 137
Inwestycje krdtkoterminowe - 1 155 - - 1155 -
Rozliczenia migdzyokresowe - - - 1431 -1431 358
Pasywa
Rezerwy 98 - 28 - -69 -28
Kredyty pozyczki, inne 992 862 1615 - 1 485 -389
Zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug - - 26 5 21 11
Rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw 2448 - 1239 - -1209 1265
Aktywa / Rezerwa brutto z
tytutu podatku edroczonego 7 645 12 760 4677 11816 -4 860 4 206
Odpis na akiywa 211
Aktywa/Rezerwa netto z
tytulu podatku odroczonego 7 645 12 760 4 677 11 816 -4 860 3 995

* Aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaly utworzone dla 50% odpiséw aktualizujacych wartos¢

$rodkéw trwalych.

W wyniku nabycia i polaczenia z Automatic Serwis Sp. z o.0. do ksigg Multimedia Polska S.A.
wprowadzono, wynikajaca z wyceny wartos¢ ksiggowa srodkéw trwatych. Dla celow podatkowych Spotka
kontynuuje amortyzacje podatkowa wynikajaca z ksiag Automatic Serwis Sp. z o.0. W zwiazku z
powyzszym, aktualizujac wyliczenie wartosci firmy, rozpoznano réznice przejiciows i utworzono rezerwg z
tytutu podatku odroczonego. Ze wzgledu na to, ze rezerwa w kwocie 2 835 tys. rozpoznana zostata na dzien
polaczenia, jej warto$é nic obciaza wyniku biezacego, a podwyzsza wartos¢ firmy.

W 2006 roku nastapito potaczenie Spétki z Telenet Centrum. W dacie polaczenia Spotka nie tworzyla
aktywa na podatek odroczony z tytulu odpisu aktualizujacego warto$é srodkow trwatych. W 2007 roku
Spotka dokonata weryfikacji prawdopodobieristwa rozliczenia tego odpisu, w konsekwencji utworzono
aktywa z tytulu podatku odroczonego w wysokosci 4 075 tys. zt.

16. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z poiniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracedawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikéw w przeliczeniu na peie etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow
socjalnych. Saldo po skompensowaniu wynika z rozliczen bankowych zwiazanych z platnosciami
zgodnymi z przeznaczeniem Zakladowego Funduszu Swiadczent Socjalnych.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

17.

18.

{w tysiacach zlotych}
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Srodki pienigzne 120 76
Zobowigzania z tytulu Funduszu {94) (22)
Saldo po skompensowaniu 26 54
Qdpisy na Fundusz w okresie obrotowym 584 457

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sig¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych Akcjonariuszy Spotki przez érednia wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystgpujacych w ciagu okresu.
Spotka nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie jest
prezentowany zysk rozwodniony.
Ponizsza nota przedstawia zysk na jedng akcjg wg skonsolidowanych danych pomniejszonych o
wyniki przypisane Akcjonariuszom mniejszo$ciowym:

Rok zakoriczony  Rok zakoriczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Skonsolidowany zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (w tys. zi) 72364 98 606
$redniowazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akeje 157 687 139931
Zysk na jedng akcje (w tys. zb) 0,46 0,70

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akeji
zwyklych.

$redniowazona liczba akcji ulegta zmianie w zwiazku z prowadzonym przez Spotke wykupem
akeji wlasnych. Debiut gieldowy Multimedia Polska S.A. mial miejsce w listopadzie 2006 co jest
przyczyna niskiej sredniowazonej liczby akeji wyliczonej dla tego roku.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbyto sig 27 czerwca 2007 roku z zysku
Multimedia Polska S.A. za rok 2006 nie wyptacono dywidendy. Zysk netto Spotki w wysokosci
44 262 tys. zI zostal przeznaczony na kapital zapasowy.

Zgodnie z uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbyto sig 29 czerwca 2006 roku z zysku
Multimedia Polska S.A. za rok 2005 nie wyptacono dywidendy. Zysk netto Spotki w wysokosci
20 012 tys. zt zostal przeznaczony na kapitat zapasowy.

Zarzad Multimedia Polska S.A. zamierza zysk netto Spolki za rok 2007 przeznaczyé na kapital

ZaAPasoOwy.

Zarzad zwraca jednoczeénie uwage, e zgodnie z zapisami umowy kredytowej, Spotka ma
ograniczone mozliwosci wyplaty dywidendy. Omoéwienie gtownych postanowienn umowy
kredytowej zostato przedstawione w nocie 30.
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MULTIMEDIA POLSKA 5.4
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
{(w tysiacach ziotych)

20. Leasing
20.1. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego — Spolka jako leasingobiorca
Przedmiotem leasingu sa srodki transportu i budynek biurowy. Umowy leasingowe Zawierane sa na
okresy od 2 do 10 lat. Zgodnie z zawartymi umowami leasingowymi nastapito przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow.
Zabezpieczeniem jest weksel in blanco.
Na dziefi 31 grudnia 2007 oraz na 31 grudnia 2006 roku przyszle minimalne oplaty i wartosc
biezaca oplat z tytulu uméw nieodwolywalnego leasingu finansowego przedstawiaja  sie
nastgpujaco:
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Wartosé Wartosé
Optaty biezqca Opftaty blezqca
minimalne oplat minimalne optat
W okresie 1 roku 142 101 1357 1256
W okresie od 1 do 5 lat 336 467 734 623
Minimalne oplaty leasingowe ogdlem 678 568 2091 1 879
Minus koszty finansowe (110) (212)
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 568 1 879
21. Nieruchomosci inwestycyjne
Na dziefi 31 grudnia 2007 roku ani na dzief 31 grudnia 2006 roku Spéika nie posiadata zadnych
nieruchomosci inwestycyjnych.
22, Wartosci niematerialne
22.1 Wartos¢ firmy
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Saldo otwarcia 4796 4 059
Zwickszenia 64 755 737
Saldo zamknigcia 69 551 4796
Rok zakonczony  Rok zakonczony
Wartoé¢ firmy wg obszaréw dzialalnosci 31 grudnia 2007 31 grudnia 2606
Lublin 749 749
Szczecin, Stargard Szczecinski 1622 1622
Kwidzyn 1911 1911
Lublin 339 339
Zamos¢ 175 175
inowroctaw 38395 -
15 sieci telewizji kablowej Automatic w Chetmnie,
Chelmzy, Barcinie, Piechcinie, Wolowie, Chojnowie,
Rawie Mazowieckiej, Sochaczewie, Lowiczu, Glownie,
Pajecznie i Poddgbicach, Labiszynie, Lubostroniu i
Zdunskiej Woli 26 360 -
Razem wartoé¢ bilansowa 69 551 4 796
37/65
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Warto$é firmy, powstata w wyniku potaczenia z Automatic Serwis Spétka z 0.0., ksztaltowala sig
nastgpujaco:

Wartosé ujeta w

. e Wartoéé bilansowa
momencie przefecia

Rzeczowe aktywa trwale 16 762 810
Inwestycje diugoterminowe 263 1200
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5198 5198
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 670 670
Zapasy 320 320
Rozliczenia migdzyokresowe 29 29
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug (1425) (1425)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego (2 880) (45)
Rozliczenia migdzyokresowe (142) {142)
Wartosé godziwa aktywow netto 18 795

Wartoé¢ firmy powstata w wyniku przejecia 38 395

Cena nabycia 57 190

Srodki pienigzne netto przejete wraz z jednostka,

zalezna 5198

Srodki pienigzne zaplacone (54 052)

Koszty poniesione w zwiazku z przejgciem 738

Wyplyw srodkéw pienigznych netto (49 592)

Potaczenie nie spowodowato zbycia zadnej dzialalnosci. Wyliczenie wartosci firmy powstalej
w wyniku polaczenia nie jest ostateczne i moze ulec zmianie. Do zaplaty i ostatecznego
rozliczenia pozostaje kwota 2013 tys. zlotych. W ksiggach biezacego roku obrotowego
Multimedia Polska S.A. ujcto zysk jednostki przejmowanej za okres od objgcia kontrola do dnia
potaczenia w kwocie 1 112 tys. ziotych.

Srodki trwale wyceniano do wartosci godziwej metoda odtworzeniowa, ich warto$é¢ godziwa
w stosunku do wartoéci bilansowej jest wigksza o 15 957 tys. zt.

W dniu 17 lipca 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyta 15 sieci telewizji kablowej
zlokalizowanych w Sochaczewie, Rawie Mazowieckiej, Lowiczu, Glownie, Pajecznie, Zdunskiej
Woli, Poddebicach, Chojnowie, Wolowie, Barcinie, Piechcinie, Labiszynie, Lubostroniu, Chelmzy
i Chehmnie. Sieciami telewizji kablowej stanowiscymi element transakcji objgtych jest ok. 43,8
tysigcy gospodarstw domowych, 23,4 tysigcy abonentow ustugi telewizji kablowej i 5,6 tysiaca
aboneniéw ushigi dostepu do Internetu, 5,3 tys. abonentow korzysta jednoczesnie z dwdch ustug.

Sicci zostaly nabyte przez Multimedia Poiska S.A. za laczna kwote netto 33 500 tys. zi
powigkszong o podatek VAT wedhug stawki 22 %. Wartos¢ godziwa zakupionych sieci wynosi
7 210 tys. zlotych, a warto$¢ firmy powstajaca w tej transakcji wynosi 26 360 tys. zhotych.
Wyliczenie powstalej wartosci firmy nie jest ostateczne i moze ulec Zmianie.

Wartosé ujeta
w momencie nabycia

Wartoéé godziwa sieci 7210
Cena zakupu 33 500
Koszty zakupu 70
Cena nabycia 33570
Warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia sieci 26 360
Wyplyw $rodkéw pienigznych netto 28 078
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22.2 Warto$ci niematerialne

. . Nabyre kgnce.sy:e, Relacje = nie;:rg.;?a?:ym ,
rok koficzqey si¢ 31 grudnia 2007 par_emji, licencje Klientamt okresie Ogdlem
i pozostale wiytkowania
Warto$¢ brutto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2007 17 262 11801 6 557 29 063
Zwickszenia, w tym: 13173 - - 13173
Nabycie 13108 - - 13 108
Zmiany zwiazane z taczeniem spdlek/objecie 63 - - 65
Zmniejszenia {1354) - - (1354)
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2007 29 081 11 801 6557 40 882
Umorzenie
Saldo otwarcta 1 stycznia 2007 9362 1693 - 11055
Zwigkszenia, w tym: 4 660 423 - 5083
Amortyzacja okresu 4 660 423 - 5083
Zmiany zwiazane z taczeniem spélek/objecie 21 - - 21
Zmnicjszenia (409) - - (409)
Salde zamknigcia 31 grudnia 2007 roku 13 634 2116 - 15 750
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - -
Zwigkszenia - - - -
Zmnigjszenia - - - -
Inne - - - -
Saldo zamknigcia - - - -
Warto§¢ netto
Saldo otwarcia 1 stycznia 2007 7900 10 108 6557 18 008
Saldo zamknigeia 31 grudnia 2007 15 447 9 685 6 557 25132
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rok konczgey si¢ 31 grudnia 2006

Warto$€ brutto
Saldo otwarcia | stycznia 2006
Zwieckszenia, w tym
Nabycie
Zmiany zwigzane z taczeniem spitek/objecie
Zmnigjszenia
Saldo zamknigeia 31 grudnia 2006

Umorzenie’
Saldo otwarcia 1 stycznia 2006
Zwickszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Zmiany zwiazane z laczeniem spélek/objecie
Zmniejszenia
Saldo zamknigeia 3| grudnia 2006 roku

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Inne

Saldo zamknigcia

Wartos€ netto

Saldo otwarcia 1 stycznia 2006
Saldo zamknigcia 31 grudnia 2006

22,3 Utrata wartosci

{w tysiacach zlotych)
. wiym o
N;ZZ e kﬁncs.y_z. Relacje = nigokreslonym Ocdlem
pat 01 ’fe{ 4 Klientami okresie g
! posostate uiythowania
13224 11 801 6557 25025
4038 - - 4038
17262 11 801 6 557 29063
6117 1270 - 7387
3245 423 - 3668
3245 423 - 3668
9362 1693 - 11 055
7107 10531 6 557 17 638
7900 10 108 6 557 18 008

Na dzien bilansowy Spétka przeprowadzila test na utratg wartosci firmy oraz wartosci

niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania:

Warto$¢ firmy
Relacje z klientami
Razem

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
69 551 4796

6 557 6557

76 108 11353

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia jednostek gospodarczych oraz relacje z klientami
zostaly przetestowane w zakresie utraty wartosci na dzien bilansowy. Wyliczenie wartosci firmy
powstatej w wyniku polaczeri nie jest ostateczne i moze ulec zmianie. Przy badaniu brano pod
uwage ilo§¢ abonentéw oraz generowane przez nich wplywy pienigzne na dziefi objecia kontroli
oraz na dzien bilansowy. Odpis z tytulu utraty wartoéci jest rozpozmawany, jezeli na dzien
przeprowadzenia testu warto§¢ odzyskiwalna (wartos¢ uzytkowa) osrodka generujgcego
przeptywy, do ktorego alokowana zostala warto$¢ firmy, jest nizsza od jego wartosci bilansowej.

Zasady ujmowania odpisu aktualizujacego zostaly opisane w nocie 12.4.

Osrodki generujace przeptywy pieniezne skladaja si¢ z grupy miejscowosci, w kiérych mozna
wyodrebni¢ liczbg abonentéw i zwigzane z nimi wptywy pienigzne lub przychody.
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Test na trwala utratg przeprowadzono w oparciu o 10-letnie prognozy przeptywéw pienigznych
mozliwych do odzyskania z tych aktywow. Do przeprowadzenia testu zastosowano zaloZenie
stopy dyskonta na poziomie 9%. Zwigkszenie stopy dyskonta o 1 pp spowodowatoby zmniejszenie
prognozowanych przeptywéw pieni¢znych odpowiednio o 25 980 tys. zlotych w przypadku
wartoéci firmy 15 sieci telewizji kablowej, oraz 36 026 tys. zlotych w przypadku wartosci firmy
Automatic Serwis. Przestanki do utraty wartosci pojawiaja si¢ przy stopie dyskonta odpowiednio
27.5% dla 15 sieci telewizji kablowej oraz 27 % dla Automatic Serwis.

Testy na trwalg utratg wartosci relacji z klientami przeprowadzono w oparciu o analiz¢
dotychczasowego wzrostu liczby abonentéw i przychodéw dla kazdego z posiadanych aktywow
(relacji) z osobna. Na tej podstawie wyznaczono prognozy 10 letnich wplywow do Spoiki korzysei

ekonomicznych z tytulu posiadania kazdego z aktyw6w z osobna.
Do przeprowadzenia testu zastosowano zatozenie stopy dyskonta na pozi

omie 9%. Zwiekszenié

stopy dyskonta o 1pp spowodowaloby zmniejszenie prognozowanych wplywéw odpowiednio o:

Bielsk Podlaski 2.705
Biskupiec 2.867
Gotdap 1.530
Prabuty 1.785
Plock 13.752

Wartoéé firmy i relacje z klientami zostaly alokowana do nast¢pujacych osrodkéw generujacych

przeplywy pienigzne:
rok zakonczony rok zakoriczony
Warto$é firmy 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Obszar dziatalnosci:
Lubtin 749 749
Szczecin, Stargard Szczecinski 1622 1622
Kwidzyn 1911 1911
Lublin 339 339
Inowroctaw 38395 -
15 sieci telewizji kablowej w Chetmnie, Chelmzy, -
Barcinie, Piechcinie, Wotowie, Chojnowie, Rawie
Mazowieckiej, Sochaczewie, Lowiczu, Glownie, 26 360
Pajecznie i Poddgbicach, Labiszynie, Lubostroniu i
Zdunskiej Woli
Zamosé 173 175
Razem warto$c¢ bilansowa 69 551 4 796
. . . rok zakonczony rok zakonczony
Relacje z klientami 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Miasto, obszar dziatalnoscei:
Bielsk Podlaski 1973 1973
Biskupiec 837 837
Goldap 805 805
Prabuty 329 329
Plock 2613 2613
Razem wartos¢ bilansowa 6 557 6 557

W wyniku testu nie stwierdzono przestanek do trwalej utraty wartosci badanych wartosci firmy i

relacji z klientami.
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23.

24,

25,

25.1.

Aktywa finansowe — udzialy i akcje

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Udzialy w spétkach zaleznych i stowarzyszonych — warto$é brutto 208 212 190 760
Odpisy aktualizujace (2812) {1 875)
Udzialy w spétkach zaleznych i stowarzyszonych — wartos¢ netto 205 400 188 885
Udzialy w pozostalych jednostkach - 2

205 400 188 887

Szczegdtowy opis udziatéw znajduje sie w nocie numer 3 niniejszego sprawozdania.

Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)
3! grudnia 2007 31 grudnia 2006

Pozostale naleznosci 843 644
843 644

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 sierpnia 2007 grupa pracownikéw (,,Uprawnieni”) Multimedia Polska S.A. ofrzymala od
Akcjonariusza Multimedia Polska S.A— spétki Biscoden Trading & Investments Limited
(,.Biscoden”) - ofert¢ odkupicnia od Biscoden okreslonej ilosci akcji Multimedia Polska S.A..
Oferta stanowi program dodatkowego motywowania okreslonych pracownikéw do kontynuacji
zatrudnienia i podejmowania decyzji majacych na celu zwigkszenie wartosci akeji  Spétki
(,,Program Motywacyjny”). Program przewiduje mozliwos¢ odkupienia przez Uprawnionych od
Biscoden lacznie do 286.000 akcji. Odkupienie zrealizowane bedzie bez podwyzszania kapitaiu
akcyjnego Spolki. Na warto§¢ Programu tworzona jest sukcesywnie rezerwa w koszty
wynagrodzen, stanowiaca kapital rezerwowy Spoétki. Zaoferowane opcje sa typu europeiskiego,
ktorych termin realizacji uptywa 31 grudnia 2008, W ramach Programu Motywacyjnego przyznano
pracownikom 271 700 opcji do nabycia akeji Spotki z cena wykonania 6 zlotych. Na dzien
przyznania warto$¢ godziwa opcji oszacowano na 5,67 zk.

Szacowany taczny koszt Programu Motywacyjnego wynosi 1 540,8 tys. z} i bedzie wykazywany w
okresie od TIT kwartatu 2007 do IV kwartatu 2008, W roku 2007 koszt ten wyni6st 424,1 tys. zt, a
w roku 2008 koszt z tytutu Programu Motywacyjnego wyniesie 1 116,7 tys. zk.

Wycene opcji wykonano stosujac model Blacka - Scholesa przy uzyciu nastepujacych danych
wejsciowych:

kars z dnia przyznania 11,20 zt
data realizacji 31.12.2008
szacowana zmiennoéé zwrotu z akeji 27.94%
wskaZnik odejécia pracownikéw 5%
roczna wolna od ryzyka stopa procentowa 4,69%.

Szacunkowa zmiennoéé zwrotu z akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych notowan
akeji spotki. Model zaktada, ze w okresie trwania programu nie beda wyplacane dywidendy
Nabycie uprawnieti do wykonania prawa z przyznanych opcji nastapi w dniu 31 grudnia 2008 pod
warunkiem kontynuacji przez Uprawnionego zatrudnienia w tym dniu. W przypadku rozwiazania
umowy o prac¢ lub nalozenia na Uprawnionego kary pracowniczej przyznane opcje wygasaja.
Rozliczenie odkupienia akcji nastapi nie pézniej niz 20 lutego 2009.
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25.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace Zmiany stanu
w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Kritkoterminowe:
Odprawy emerytalne 28 28
Odprawy tentowe 2 2
Odprawy po$mierthe 2 2
32 32

Diugoterminowe:

Odprawy emerytalne 53 53
Odprawy rentowe 23 23
Odprawy posmicrtne 42 42
118 118
Rezerwy razem 150 150

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty
zobowiazania sg nastgpujace:
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Stopa dyskontowa (%}
-w latach 2008 2017 (odpowiednio - 2007-2011) : 6,0% 5,0%
- w pozostatych latach 6.0% 4,0%
Przewidywany wskaZnik inflacji (%0}
-w latach 2008 — 2017 (odpowiednio - 2007-2011) 2,5% 2,5%
- w pozostalych latach 2,5% 2,0%
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosei pracowniczej (%) 12,98% 9,9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)
-w latach 2008 — 2017 (odpowiednic - 2007-2011) 4,5% 2,5%
- w pozostalych latach 2,5% 2,0%

Zmiana wysokosci kalkulacji rezerwy okazata si¢ nieistotna.

26. Zapasy
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Materiaty (wedlug ceny nabycia) 128 279
Produkeja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 3471 14 233
Towary 32 32
Zaliczki na towary 16 42
Zapasy ogblem 3 647 14 586

W roku finansowym zakoficzonym 31 grudnia 2007 roku Spotka utworzyla odpis aktualizujacy
zapasy w kwacie 127 tys. ztotych , odpowiednio w roku 2006 — w kwocie 39 tys. ziotych,

Zgodnie z umowa kredytowa z dnia 7 wrzesnia 2005 roku (zmieniona dnia 27 grudnia 2005 oraz
20 czerwca 2006 roku) zostala podpisana umowa zastawu rejestrowego na wszystkich istniejacych
i przyszlych skladnikach majatku bedacych ruchomosciami lub prawami majatkowymi.

Na dzien 31 grudnia 2007 ani na dzien 31 grudnia 2006 roku nie bylo zapasoéw wycenianych
w cenie sprzedaZy netto,

M o
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27. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 45 002 17 682
Naleznosei od jednostek powiazanych 12312 29290
Naleznosci budzetowe 25772 21321
w tym z tyt podatku dochodowego 6636 8134

Pozostale naleznosci od 0séb trzecich 1045 570
Naleznosei ogdtem {netto) 84 131 68 863
Qdpis aktualizujacy naleznosci 3691 4927
87822 73790

Naleznodci brutto

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin
platnosci. Jednakze czgs¢ faktur jest placonych po terminie wymaganym na fakturze. Dlatego
rzeczywisty okres splaty naleznosci handlowych i innych jest dhuzszy.

Najwigksza grupe klientéw stanowia klienci indywidualni, a Spétka posiada odpowiednia polityke
w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym nicsciggalne nalezmosci wlaciwym dla naleznosci handlowych Spoiki. Wszelkie
ryzyka zwiazane z naleznosciami zostaly ujgte w nocie 36, a w szczegodlnosci w punktach 2 i 3 tej

noty.

28. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysoko$§¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Spofki na érodki pienigzne i s3 oprocentowane wedlug
ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 162 845 tys. zlotych (31 grudnia 2006 roku: 333 574 tys.
zlotych). Wszelkie ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Spotki opisane zostaly w notach 36, 36.2 i 36.3.
Na dzie 31 grudnia 2007 roku Spéika nie dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi (31 grudnia 2006 roku: 6 444 tys. zlotych).

Na dzieri 31 grudnia 2007 Spotka posiadala lokaty:
- 30000 000 zlotych oprocentowane w wysokosci 4,5% (na dzien bilansowy naliczone odsetki
wyniosty 259 tys. ztotych)
- 70 000 000 zlotych oprocentowane w wysokosci 5,05% (na dzier: bilansowy naliczone odsetki
wyniosty 97 tys. ztotych)
- 10000 000 zlotych oprocentowane w wysokosci 5% (na dzien bilansowy naliczone odsetki
wyniosty 14 tys. zlotych)

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych
sktadalo sie z nastepujacych pozycji na dziefi 31 grudnia 2007:
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

Srodki pienigzne w banku i w kasie 52228 2878
Lokaty krétkoterminowe 116370 330 688
Inne $rodki pienigzne 247 8

162 845 333 574
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29.

29.1.

Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

Kapital podstawowy

Na dziefi 31 grudnia 2007 kapitat zaktadowy Spoiki sktadat sig z 157.700.000 akeji , w tym:
- 63.590.876 akcji na okaziciela serii A

- 8.245.623 akgji na okaziciela serii C

- 32.205.874 akeji na okaziciela setii D

- 32.869.899 akcji na okaziciela serii E

- 20.787.728 akcji na okaziciela serii F

W ciagu roku obrotowego nie bylo zmian w kapitale zakladowym Spoiki.

W dniu 11 grudnia 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Multimedia
Polska S.A. podjeto uchwale w sprawic wyraZenia zgody dia Zarzadu Spotki na nabycie akcji
whasnych celem umorzenia za kwotg nie wyzsza niz 120 min zk.

W okresie sprawozdawczym, od 13 do 31 grudnia 2007 roku, w ramach realizacji programu
nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego Spotki, Spilka
nabyla lacznie 456.141 akcji, ktore daja tacznie 456.141 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spélki i stanowia 0,29% kapitatu zakladowego Multimedia Polska S.A.

Spétka prowadzi program przyznawania opcji na akcje, w ramach kiérych niektdrym czlonkom
kadry kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaly opcje na objecie akeji
w Spolce (nota 25.1).

- Wartos¢ nominaina akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 1 zloty polski i zostaly
w pehni oplacone.

- Prawa Akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spélek Handlowych i Statutem Spéiki, Akcjonariuszom przystugiwaly
nastepujace szczegélne uprawnienia zwigzane z posiadanymi przez nich Akcjami:

Prawo do udzialu w majatku Spotki w przypadku likwidacji.

Zgodnie z § 6 ust. 3 i § 8 Statutu akcje imienne serii C byly uprzywilejowane w zakresie podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spotki, jednakze zgodnie z § 6 ust. 3 Statutu postanowienia
Statutu o uprzywilejowaniu akcji imiennych serii C w zakresie podzialu majatku przestaly
obowiazywaé w dniu 19 wrzeénia 2006 roku, to jest z chwila, kiedy zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu na
zadanie ABN AMRO Ventures akcje imienne serii C zostaly zamienione na akcje na okaziciela.

Zgodnie z Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego
2007 roku w sprawie zmiany Statutu Spoétki oraz postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk —
Péoc w Gdatisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca
2007 roku o zarejestrowaniu ww. zmian, opisane regulacje zostaty wykreslone ze Statutu Spokki.

Uprawnienia osobiste przyznane ABN AMRO.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki obowiazujacymi do dnia 26 marca 2007 roku, w okresie
gdy ABN AMRO Ventures B.V. byta wiadcicielem akgji imiennej serii B, nie dluzej jednak niz do
dnia, w ktorym akcje Spolki stanowiace nie mniej niz 6,22% ogdlnej liczby akcji Spétki zostatyby
nabyte w publicznej ofercie sprzedazy akcji Spélki, uprzednia pisemna zgoda ABN AMRO
Ventures B.V. byla wymagana do podjecia uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
sprawach dotyczacych m.in. powolywania czlonkéw Rady Nadzorczej, wyboru bieglego
rewidenta, jak réwniez zmiany statutu Spotki.

Zgodnie z Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego
2007 roku w sprawie zmiany Statutu Spolki oraz postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk —
Pémoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 marca
2007 roku o zarejestrowaniu ww. zmian, opisane regulacje zostaly wykreslone ze Statutu Spotki.
Poza kwestiami opisanymi powyzej, wszystkie pozostale akcje sa w réwnym stopniu
uprzywilejowane co do dywidendy oraz wartosci kapitafu.
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- Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw Udziat w ogélnej Udzial
posiadanych akeji na Walnym liczbie glosdw Na procentowy w

(w szt.) Zgromadzenin Walnym kapitale
Akejonarinszy Zgromadzeniu zakladowym

Akcjonariuszy

UNP Holdings 45.439.617 45439617 28,81 % 28,81 %
BVv.("

Tri Media 26.945.741 26.945.741 17,09 % 17,09 %
Holdings Ltd (%)

Emerita B.V. (1} 15.781.292 15.781.292 10,00 % 10,00 %
Pozostali 69.533.350 69.533.350 44,10 % 44, 10%

akcjonariusze

RAZEM 157.700.000 157,700.000 100,00% 100,00%
[¢)) spolki kontrolowane posrednio lub bezpodrednio przez EVL. EVL nie jest jednosika nadrzgdnie dominujaca.
(2) 2.765.628 akeji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited - swoja spotke zalezna.

29.2, Kapital zapasowy oraz pozostale kapitaly rezerwowe

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna w kwocie
237 154 tys. zi oraz z odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, ktére
zostaly przeznaczone na rozwdj Spolki, jak rowniez w wyniku przejeé i polaczen ze spétkami
zaleznymi. W zwiazku z programem przyznawania opcji na akcje, opisanym w nocie 25.1, Spétka
tworzy rezerwe w koszty wynagrodzen, stanowiaca kapitat rezerwowy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana
utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sig co najmnie]
8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujacej,
dopéki kapital ten nie osiagnie co najmmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego jednostki
dominujacej. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy; jednakze czgsci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitaiu
zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Zarzad zwraca jednoczesnic uwage, ze zgodnie z zapisami umowy kredytowej Grupa ma
ograniczone mozliwosci wyplaty dywidendy. Oméwienic gtéwnych postanowien umowy
kredytowej zostato przedstawione w nocie 30.

29.3. Charakter i cel pozostalych kapitaléw

- Kapital 7 altualizacji wyceny

W pozycji tej ksiggowane sa przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy do
wartoéci godziwej oraz zmiany stanu terminowych kontraktow walutowych typu forward w
przypadku ich wystapienia.

- Niepodzielony wynik
Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga
zosta¢ wyplacone w formie dywidendy.
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30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W 2005 roku Multimedia podpisala umowe o kredyt z konsorcjum kredytowym ABN AMRO

Bank

N.V. i Banku BPH S.A. Termin sptaty kredytu uplywa we wrze$niu 2012 roku, a

rozpoczgcia splat ma mie¢ miejsce w marcu 2008 roku. Kredyt ma by¢ splacany w ratach platnych
co pot roku. Oprocentowanie kredytu to 3 miesigezny WIBOR plus marza banku.
Szczegolowy harmonogram spiat przedstawia ponizsza tabela:

Data_sptaty Splata w %
7 marca 2008 roku 10.0
7 wrzeénia 2008 roku 20.0
7 marca 2009 roku 30.0
7 wrzesnia 2009 roku 40.0
7 marca 2010 roku -50.0
7 wrzesnia 2010 roku 60.0
7 marca 2011 roka 70.0
7 wrzesnia 2011 roku 80.0
7 marca 2012 roku 90.0
7 wrzesnia 2012 roku 100.0

Umowa kredytowa naklada na Spotke oraz na podmioty zalezne migdzy innymi nastgpujace
ograniczenia:

1.

2,

oSN

10.
11.

12.
13.

ograniczenia w wyplacie dywidendy i dokonywaniu innych platmosci na rzecz
Akcjonariuszy,

dokonywania naby¢ lub przeje¢ oraz inwestycji kapitalowych poza branza telekomunikacji
i telewizji kablowej (tzw. Dozwolone Nabycie),

dokonywania transakcji z podmiotami powigzanymi powyzej lLimitéw okreslonych w
umowie kredytowej,

rozporzadzanie skladnikami majatkowymi poza normalnym tokiem dziatalnodci Grupy,
potaczen z innymi spétkami poza spétkami bedacymi spoikami zaleznymi,

zaciagania dodatkowego zadfuzenia finansowego oraz udzielania gwarancji,

zawierania transakcji factoringowych,

zawierania umow zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym (umowy hedgingowe)
innymi niz dozwolone w umowie kredytowej,

obciazania majatku, w tym ustanawiania zastawow na majatku,

zmiany plandéw biznesowych Grupy,

udzielania pozyczek i gwarancji czy tez przyjmowania odpowiedzialnosci za zobowiazania
0s6b trzecich w innej formie oprécz Dozwolonych Pozyczek i Gwarancji dotyczacych
glownie pozyczek dla pracownikow Grupy,

ustanawiania zabezpieczenia na swoich aktywach,

zawierania uméw, ktére miatyby gospodarczy efekt factoringu.

Podpisanie umowy lub podjecie decyzji dotyczacej wyzej wymienionych obszardw wymaga
uzyskania zgody bankéw bedacymi strong umowy kredytowe;.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Spotka zobowiazala si¢ do zdeponowania na wskazanym

w umowie rachunku:

1. kwoty réwnej czgsci Przychodéw Netto z Rozporzadzenia, ktora po dodaniu do wszystkich
innych kwot Przychodéw Netto z Rozporzadzenia otrzymanych w danym roku finansowym
stanowi nadwyzke ponad kwote 15.000.000 zlotych,

2. érodkéw pochodzacych z wyegzekwowanych przez Spotke lub podmioty zalezne roszczen
ztytulu ubezpieczenia, w kwocie przewyzszajacej w odniesieniu do pojedynczej szkody
w sktadnikach majatku Grupy kwotg 1.000.000 zlotych,

L=
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3. wszelkic przychody z emisji akcji, uzyskane przez Spotke do dnia 31 grudnia 2006 roku
wlacznie i do kwoty réwnej pozostajacym do splaty ciagnieniom z transzy C i naliczonym od
nich odsetkom (przychody z emisji uzyskane po 31 grudnia 2006 roku nie podlegaja
obowiazkowi zdeponowania).

Zgodnie z celami emisji serii F w dniu 23 listopada 2006 Spotka przelala kwotg 100.000.000 zI na
zablokowany rachunek u Agenta Zabezpieczen kredytu (ABN AMRO) w celu dokonania splaty
kwoty 100.000.000 PLN stanowiacej Transz¢ C. Zgodnie z umowg kredytowa kwota ta zostata
przekazana kredytodawcom przez Agenta Kredytu w ostatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10
stycznia 2007.

Umowa kredytowa przewiduje ponadto zobowiazanie, aby w roku finansowym 2006 oraz 2007
taczna kwota nakladéw inwestycyjnych ponicsionych przez Grupe byla nie mnicjsza niz
70.000.000 z} rocznie.

Umowa kredytowa zobowiazuje Spétke do utrzymywania na odpowiednim poziomie:

1. skonsolidowanego zadluzenia netto grupy kapitalowej,

2. skonsolidowanego zysku EBITDA,

3. stosunku wolnych przeplywéw gotéwkowych do catkowitej obstugi zadhuZenia,

4. stosunku wartosci netto aktywow do catkowitych aktywow,

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2007 roku jak rowniez w okresie
poréwnywalnym na dziei 31 grudnia 2006 roku Spéika spelniata zapisy Umowy.

Na dzien bilansowy Spétka dominujaca i Spétki zalezne posiadaly nastgpujace rodzaje zobowiazan

zabezpieczonych na ich majatku:

Kredyt w BPH S.A. i ABN AMRO Bank N.V. (dhugoterminowy)

1. umowa zastawu rejestrowego na wszystkich istniejacych i przysziych skladnikach majatku
bedacych ruchomosciami lub prawami majatkowymi bgdacymi kazdorazowo wlasnodcia
kazdego z Dhuznikéw (z wytaczeniem wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia oraz
wierzytelnosci z uméw rachunku bankowego); kazdy z zastawow zabezpiecza wierzytelnosci
do maksymalnej sumy zabezpieczenia wynoszacej 675.000.000 PLN,

2. umowa przelewu wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia,

3. umowa podporzadkowania przyszlych wierzytelnosci,

4. o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji.

W dniu 25 maja 2007 roku wygasta umowa kredytowa o kredyt w rachunku biezacym w
wysokosci 8 milion6éw zlotych, a zwiazane z nia zabezpieczenia zostaly zniesione, Po otrzymaniu
od kredytodawcy zgody ma wykreslenie hipotek, Spétka w czerweu 2007 roku zlozyta do
wlasciwych sadéw wnioski o wykreslenie hipotek stanowigcych zabezpieczenie kredytu. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania hipoteki nie zostaly wykreslone.

Efektywna
stopa Termin splaty 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
procentowa %

Krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu leasingu - - 101 1256
Kredyty w rachunku biezgcym - - 21 1557
Kredyt bankowy konsorcjalny 5,54% 09. 2012 99 571 5939
Pozyezki od podmiotéw powigzanych - - - 24 595
99 693 33 347
Dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 467 623
Kredyt bankowy konsorcjalny 5,54% 09.2012 306 112 495 820
306 579 496 443
Zobowiazania z tytutu leasingu zostaty opisane w nocie 20.1
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31. Rezerwy
31.1. Zmiany stanu rezerw
Rex Recerwa na
soeniy na $wiadczenia Ogdlem
zohowigzania
emerytalne

Na dzien 1 sty¢znia 2007 roku 457 150 607
Utworzone w ¢iagu roku obrotowego 113 - 113
Rozwiazane 206 - 206
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 364 150 514
Krotkoterminowe na dziefi 31 grudnia 2007 roku 364 32 396
Dhugoterminowe na dziefi 31 grudnia 2007 roku - 118 118

364 150 514
Krotkoterminowe na dzie 31 grudnia 2006 roku 457 32 439
Dlugoterminowe na dziefi 31 grudnia 2006 roku - 118 118

457 15¢ 607
Na dzien 31 grudnia 2007 rezerwy na zobowigzania dotycza:
- rezerwa z tytufu roszczen pracowniczych 153 tys. zt
- rezerwa na podatek od nieruchomosci 211 tys. zi
Zwickszenia rezerw dokonane w roku 2007 dotyczyty toczacych si¢ postgpowan w sprawie podatku od
nieruchomosci.

32. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania
(krotkoterminowe)

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug:

Wobec jednostek powiazanych 34872 3551
Wobec jednostek pozostatych 12 768 11207
47 640 14 758

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych:
Podatek zryczattowany u Zrodia 25 88
Podatek dochodowy od os6b prawmnych - -
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 731 306
Pozostale 181 263
937 6357
Kontrakty terminowe SWAP - 2 066

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen - 2
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 196 121
Zobowiazania inwestycyjne 46 799 29 842
Inne zobowigzania 2612 156
ZFSS 94 22

49 701 30 143

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytulu

Premii i niewykorzystanych urlopéw 3066 3359
Kosztéw praw autorskich i programmingu 4186 3763
Innych kosztéw operacyjnych 5630 3736

12 882 10 858
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33.

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

1. warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione s w punkcie 35.2 dodatkowych
informacji i objasnien,

2. zobowigzania z tytutu dostaw i ushig sq nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
14 —dniowych,

3. pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane, ze §rednim 1-miesi¢cznym terminem platnosei,

4. kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytutu podatku od
towaréw i ustug jest ptacona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesigeznych,

5. zobowiazania z tytulu odsetek sa zazwyczaj rozliczane w okresach miesigeznych w ciagu
calego roku obrotowego.

W 2007 roku na pozycje Rozliczen migdzyokresowych kosztéw z tytulu innych kosztéw
operacyjnych skiadaja si¢:

- interconnect 2 046
- utrzymanie sieci 1100
- koszty abonenckie 647
- koszty administracyjne 450
- $wiadczenia na rzecz pracownikéw 410
- doradztwo 216
- S&M, PR 137
- pozostate 624

Razem kwota 5 630 tys. zlotych.

Zobowiazania warunkowe

W zwiazku z faktem, ze Multimedia Polska S.A. jest strona uméw leasingowych, Spéika wystawia
weksle in blanco jako zabezpieczenie platno$ci. Przedmiotem leasingu sa przede wszystkim érodki
transportu i sprzgt komputerowy. Zgodnie z deklaracjami wekslowymi warto$¢ weksli stanowi
zobowiazanie warunkowe w wysoko$ci pozostalych do zaplacenia kwot leasingowych
powigkszonych o odsetki wynikajace z ewentualnych opozniefi w platnosciach i pozostale koszty
wynikajace z umow leasingu.

Spétka jest réwniez strona kilkunastu postgpowafh w kwestii poboru podatku od nieruchomoici
prowadzonych przez urzedy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwolawczymi oraz
Wojewodzkimi Sadami Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami,
ryzyko obcigzenia Spéiki ewentualnymi dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na
dzien sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te nadal sa w toku 1 nie mozna okreslié ich
pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym zakresie dotyczy okreslenia
naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 r. do 27 stycznia 2006 roku.
Nieksore lokalne organy podatkowe zinterpretowaly zmiany w obowigzujacych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajace podstawg do nalozenia podatku od
nieruchomodci na te czesci infrastruktury sieciowej, ktora spotki Grupy wylaczyly z deklarowane;j
podstawy opodatkowania. Decyzje dotyczace zaleglosci w podatku od nieruchomosci, wydawane
w podobnych sprawach przez wlaciwe organy podatkowe byly dotychczas niejednozmaczne
i zZrézmicowane, w zwiazku z czym utrudniona jest ocena ewentualnego wptywu takich decyzji na
spor spolek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie begda
wobec spolek Grupy wszczgte nowe postgpowania podatkowe w podatku od nieruchomosci oraz ze
spolki Grupy nie beda zobowiazane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi odsetkami
za zwlokg.

Na ewentualne zobowiazania z tytutu podatku Spétka utworzyta rezerwg. Rezerwa na ewentualne
zobowiazania z tytulu podatku na dziedn 31 grudnia 2007 wynosita 211 tys. zt, a na dzien 31
grudnia 2006 rezerwa na ewentualne zobowiazania z tytutu podatku wynosita 98 tys. 7t
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33.1.

33.2.

33.3.

W dniu 23 pazdziernika 2007 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla 100% udziatéw spdtki
Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe SOTEL Sp. z 0.0. Zgodnie z umowg kupna udziatow
Spélka jest zobowiazana do zaplaty w terminie do 7 stycznia 2009 roku tzw. premii rynkowej
czyli kwoty wynikajaca z iloczynu liczby nowych abonentéw ustalonych na 31.12.2008 r. oraz
kwoty 445 zl, pomniejszonego o liczbe dotychczasowych abonentéw spotki ktérzy rozwiaza do
terminu wskazanego powyZej, umowy o §wiadczenie ushug ze SPOLKA w wyniku dzialati innych
operatoréw telekomunikacyjnych dziatajacych na rynku Pruszcza Gdatiskiego.

Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka byla strong kilku postgpowan sadowych. W przewazajace]
czesci sa to pozwy z zakresu prawa pracy, skladane w poprzednich okresach i nie zakoficzonych
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w 2006 roku w podobnych
sprawach byly niejednolite, dlatego tez trudno jest jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych
sie postgpowati. Na dzien 31 grudnia 2007 taczna wartos¢ rezerw z tytutu pozwow w ktérych
Spoétka jest pozwana wynosita 153 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy
celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore
uprawnione sg do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji
prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci
i niespbjnosci. Czesto wystgpujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanic obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnigjace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigeiu lat, poczawszy od
kofica roku, w ktorym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe
zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spétki na dziesi 31 grudnia 2007 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W dniu 3 marca 2008 roku Urzad Kontroli Skarbowej w Gdarsku rozpoczat kontrolg podatku od
towar6w i ustug za listopad i grudzien 2007. W wyniku tej kontroli zakoriczonej 20 marca 2008, na
podstawie protokolu nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszla w zycie wigkszo$¢ przepiséw ustawy o zuzytym
sprzecie elektrycznym i elektronicznym (,,ZSEE™). Naklada ona na podmioty wprowadzajace na
rynek sprzgt elektroniczny i elektryczny (producentéw oraz importeréw) muin. obowiazek
zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzgtu,
przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego sprz¢tu. Od dnia
1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowiazany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Spoétka musi posiada¢ nastgpujace dane: liczba kilogramow
historycznego zuzytego sprzgtu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zosta¢ zebrana przez
Spotke oraz pozostata do zebrania przez Spotke liczba kilograméw nowego sprzgtu elektrycznego
i elektronicznego. W raportach wymaganych przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma
rozréznienia pomigdzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorac pod uwage organizacj¢ zbiérki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Spétka nie
jest w stanie oszacowaé ilosci ZSEE, ktére maja zosta¢ zebrane przez Spotke w celu wypelnienia
obowiazkow wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwencji, Spotka nie utworzyla rezerwy ani z tytulu zobowigzania do zbierania
historycznego ZSEE, ani tez nowego ZSEE.

Spotka nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sig
odmiennych, wiazacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na
odmienne traktowanie ksicgowe obowiazku utylizacji zuzytego sprzetu.
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34. Przychody przyszlych okresow
31 grudnia 2007 3! grudnia 2006
Otrzymane dotacje 1637 1742
Sprzedaz dotyczaca przysziych okreséw 18 765 1 955
Pozostale 66 66
20 468 3763
Grupa otrzymata dotacje na budowe telefonicznej sieci magistralnej i przylaczy abonenckich na
terenie gmin Nowe Ostrowy, Krzyzanéw, Kutno, Oporéw i gminy Lanigta
Zwiekszenie wartosci przychodéw przysztych okreséw wynika ze zmiany sposobu fakturowania
ushig abonamentowych. Do konica 2006 roku abonenci otrzymywali blankiety wptat z
jednomiesigcznym wyprzedzeniem, a dopiero w okresie rozliczeniowym wystawianoc i ksiggowano
faktury. W zwiazku ze zmiang przepiséw w zakresie momentu opodatkowania w podatku VAT,
faktury za abonament sa drukowane i ksiggowanie na miesiac przed okresem, ktérego dotycza, stad
ujecie ich dla celéw ksiggowych na kontach przychodéw przysztych okresow.
35. Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za
dany rok obrotowy:
Sprzeda? na Zakupy od Naleinosci od  Zobowiqzania
rzecz podmiotéw podmictow wabec
podmictow powigzanych  powiqzanych podmiotow
powiqzanych powigzanych
Jednostki zalezne: 2007
Tele Top Grupa Multimedia Sp. z 0.0. 27 16 2 19
Multimedia Polska - Potudnie S.A. 11 121 19 105 9 596 24 859
Multimedia Polska - Zachod Sp. z 0.0. 4776 13 532 2703 10 190
TVK Brodnica Sp. z 0.0. | 27 11 -
Sotel Sp.zo.0. - - - —
Intertel Sp. z 0.0. - - - -
Zicom Sp. z 0.0. - - - -
15925 32 680 12 312 35 068
Jednostki zaleZzne: 2006
Tele Top Grupa Multimedia Sp. z o.o0. 65 485 11 -
Multimedia Polska - Mielec Sp. z 0.0, 6515 4105 1328 1 807
Multimedia Polska — Poludnie S.A. 16 579 1334 18 061 265
Multimedia Polska - Zachéd Sp. z 0.0. 7 304 9191 5446 627
30 463 15115 24 846 2 699

35.1.

Podmiot o znaczacym wplywie na Spélke

Podmiotem o znaczacym wplywie na Spotke jest prywatna spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedziba na Guernsey-Emerging Ventures Limited (EVL). Spétka posiada
posrednio pakiet kontrolny okoto 55,9% akcji poprzez : TRI MEDIA HOLDINGS oraz podmioty
zalezne od TRI MEDIA HOLDINGS.

Pan Tomek Ulatowski oraz Pan Ygal Ozechov, jako dyrektorzy oraz mniejszosciowi akcjonariusze
Emerging Ventures Limited, wywieraja znaczacy wplyw na procesy decyzyjne w EVL,
a jednoczesnie dziatajac, migdzy innymi, w oparciu o pelnomocnictwa udzielone im przez TRI
MEDIA HOLDINGS i j¢j podmioty zalezne i petniac funkcje Wspdiprzewodniczacych Rady
Nadzorczej, wywieraja oni znaczny wplyw na decyzje podejmowane przez Multimedia Polska S.A.
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35.2,

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy w_ramach_ktérych Multimedia Polska S.A. osiggnela przychody i zwigkszyta swoje
naleznosci to:

Umowy o zarzgdzanie i doradztwo w zakresie zarzadzamia przedsigbiorstwem oraz
$wiadczenie ustug obslugi przedsigbiorstwa.

Multimedia Polska S.A. lacza z jej spotkami zale:mymi prowadzacymi dzialalno$¢
telekomunikacyjng zawarte w dniu 3 lipca 2006 umowy o zarzadzanie oraz doradztwo w zakresie
zarzadzania przedsicbiorstwem oraz $wiadczenie ustug obshigi przedsigbiorstwa. Umowy te
zostaly podpisane po wygasnieciu uméw zawartych w dniu 1 marca 2005 z ich pdiniejszymi
ancksami z dnia 1 lipca 2005 i 1 pazdziemika 2005. W ramach kazdej z tych uméw Multimedia
Polska S.A. zobowiazata si¢ wobec kazdej ze Spétek indywidualnie do odplatnego $wiadczenia na
warunkach szczegétowo przewidzianych w umowach ustug zarzadzania czgdcia przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 7 ustawy Kodeks Spotek Handlowych oraz do $wiadczenia ustug doradztwa w
zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem, a takze ustug zwiagzanych z eksploatacja sieci
telekomunikacyjnej. Umowy te zostaly zawarte na czas nieoznaczony z mozliwoscia ich
wypowiedzenia z zachowaniem 6-miesi¢cznego okresu wypowiedzenia. Multimedia Polska S.A.
zobowiazala si¢ wobec kazdej ze Spélek do poniesicnia pelnej odpowiedzialnodci za swoje
dziatania lub zaniechania stanowiace naruszenie postanowien kazdej z uméw. W przypadku
wyrzadzenia jakiejkolwiek szkody kazdej ze Spétek bedacych strong umowy, Multimedia Polska
S.A. bedzie zobowiazana do jej pelnego pokrycia.

W roku 2007 Spotka dokonata korekty faktur wystawionych na spétki zalezne Multimedia Polska
Poludnie S.A. oraz Multimedia Polska Zachdd Sp. z o.0. z tytulu uméw o zarzadzanie. Zmiana
dotyczyta metodologii wyliczenia poziomu wynagrodzenia w okresie od lipca 2006 do grudnia
2007 roku. W roku 2005 i do potowy roku 2006 ewidencja kosztéw nie pozwalala na
bezposrednie przypisanie do spélek kosztéw poniesionych zwiazku z realizacja umowy o
zarzadzanie. W drugiej potowie 2006 roku rozpoczgto wdrazanie nowego systemu finansowo-
ksiggowego, ostatnie prace testowe zakoficzyly si¢ dopiero w 2007 roku. System ten umozliwit
precyzyjne ewidencjonowanie kosztéw poniesionych w zwiazku z realizacja umowy o zarzadzanie
i bezpoérednie przypisanie ich znaczacej wigkszosci do poszczegblnych jednostek. Dzigki
dokonanej korekcie uzyskano lepsze odzwierciedlenie kosztéw ponoszonych i przychodoéw
naleznych z tytuhi $wiadczonych ustug w zwiazku z realizacja umow o zarzadzanie. W wyniku
zmiany kalkulacji wynagrodzenia Multimedia Polska S.A wystawila faktury korygujace przychody
tytulem $wiadczenia ushug zarzadczych na taczna kwotg 23,6 min zh, w tym za II potowg roku
2006 w kwocie 9 min zb., Zarzad zdecydowat o ujeciu catoéci korekty w wyniku 2007 roku, w
rezultacie czego wynik finansowy netto Multimedia Polska S.A. zostal pomnigjszony o kwotg 7,3
min z} dotyczace ustug $wiadczonych w II pétroczu 2006 roku. Naszym zdaniem, biorac pod
uwage wartosci majatku, kapitatéw wlasnych oraz EBIDTA, ktéry jest wiodacym wskaznikiem
finansowym dla Spétki oraz dla Grupy Kapitalowe], ujecie catosci korekty w wyniku 2007 roku
nie zmienia rzetelnego obrazu sytuacji finansowej i majatkowej Spotki. Korekta nie ma wplywu na
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Umowy zwiazane z obslugg inwestycyjng i sprzedaza srodkéw trwalych

Multimedia Polska S.A. posiada ze spélkami zaleznymi umowy o realizacji inwestycji
telekomunikacyjnych, ktére dotycza wykonania przez Multimedia Polska S.A. na rzecz spélek
ogblu czynnoéci zwiazanych z inwestycjami telekomunikacyjnymi w zakresie budowy
i modernizacji sieci w obszarze dzialania spofek. W ramach tych uméw Multimedia Polska S.A.
osiagnela w 2007 roku przychod w wysokoéci 34 888 tys. ztotych, odpowiednio w roku 2006 - w
wysokodci 14 722 tys. zlotych.

Umowy dzieriawy aktywéw trwalych

Multimedia Polska S.A. dzierzawi spoélkom aktywa trwale, w tym infrastrukture
telekomunikacyjna, pomieszczenia biurowe oraz inne $rodki trwate. Przychdéd z tego tytulu
wyni6st w 2007 roku 2 191 tys. zlotych, odpowiednio w roku 2006 — w wysokoscei 2 523 tys.
zlotych.

Umowy — pozostale uslugi
Multimedia Polska S.A. uzyskala takze przychody z tytulu zawartych uméw na $wiadczenie
innych ustug, w tym ushug abonenckich, dostgpu do numeracji, dostgpu do sieci Internet.
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W ramach tych uméw Multimedia Polska S.A. osiagneta w 2007 roku przychody w wysokosci
9 996 tys. zlotych, odpowiednio w roku 2006 — w wysokosei 11 123 tys. zlotych.

Umowy w_ramach ktérych Multimedia Polska S.A. poniosia koszty i zwigkszylta swoje
zobowigzania to.

Umowy o polaczeniu sieci i zasadach rozliczen i inne zwigzane ze Swiadczeniem ustug
telekomunikacyjnych

Multimedia Polska S.A. wprowadzajac ustuge telefonii dla abonentéw kablowych, podpisata ze
spotkami TeleNet umowy o polaczeniu sieci i zasadach rozliczen, ktére reguluja warunki
przylaczenia ich sieci telekomunikacyjnych w celu wymiany ruchu telekomunikacyjnego oraz
umowy o wspélpracy w zakresic $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych i umowy
o udostepnienie numeracji. Poniesione koszty z tego tytutu w 2007 roku wynoszg 23 500 tys.
zhotych, odpowiednio w roku 2006 — 25 053 tys. zlotych.

Umowy dzierzawy aktywdw trwalych

W latach 2003-2005 Multimedia Polska S.A. zawarla ze spétkami Multimedia Polska Potudnie
S.A. i Multimedia Polska Zachéd Sp. z 0.0. umowy w ramach ktérych wydzierzawiala od spélek
aktywa trwale, w tym infrastrukture telekomunikacyjna, pomieszczenia biurowe i techniczne oraz
inne $rodki trwate. Koszt jaki Multimedia Polska S.A. poniosta z tego tytutu wyniost w 2007 roku
5 776 tys. zlotych, odpowiednio w roku 2006 — 5 647 tys. ziotych.

Pozostale uslugi i koszty

Spotki Multimedia Polska Potudnie S.A. i Multimedia Polska Zachod Sp. z 0.0. $wiadcza na rzecz
Multimedia Polska S.A. obstuge potaczen telefonicznych, za rok 2007 koszty z tego tytulu
wyniosty 983 tys. ztotych, odpowiednio w roku 2006 — 816 tys. ztotych.

Multimedia Polska S.A., zgodnie z umowami z dnia 31 grudnia 2007 roku zostala obciazona
kosztami przez Multimedia Polska Zachéd ~ Sp. z 0.0. i Multimedia Polska Potudnie S.A. z tytulu
gwarancji kredytu konsorcjalnego w wysokosci 2 393 tys ztotych, w roku 2006 nie bylo takich
kosztoéw,

Multimedia Polska S.A. posiada ze spotkami powigzanymi umowy o realizacji inwestycji
telekomunikacyjnych. W ramach tych uméw Multimedia Polska S.A. poniosta w 2007 roku koszty
w wysokosci 33 705 tys zlotych, odpowiednio w roku 2006 — 14 218 tys. zlotych.

Umowy pozyczek

Multimedia Polska S.A. ma podpisane ze spétkami powigzanymi umowy pozyczek w wyniku
ktérych osiggnela w 2007 przychéd z tytulu odsetek w wysokosci 1405 tys. zlotych. Wartos¢
udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2007 przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pozyczki udzielone:

Lo

Kapital posyezki Odsetki nalezne Suma
31 31 31 31 31 i Pravchodyzbiud
grudnia  grudnia  grudnia  grudnia  grudnia grudnia odsele
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Multimedia
Polska
Zachéd
Sp. z 0.0 21650 33950 3902 2500 25552 36450 1 402 4184
Sotel
Sp.zo.0. 100 - 0 - 100 - - -
Intertel
Sp. z 0.0,
350 - 2 - 352 - 3 -
Pozostale
niepowiazane 3 - 3 - -
Suma 22 100 33953 3904 2500 26004 36453 1405 4184
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Pozyczki otrzymane:
K;:}pital poz'y;z;ci O3c}’setki naleine 5 Suma o Koszty z tytulu
) dsetek
grudnia  grudnia  grudnia grudnia  grudnia 0
2007 2006 2007 2007 2006 2007 2006
TeleNet
Potudnie - 16 500 - 16857 444 357
TeleNet
Zachod - 6 800 - 7738 27 215
Suma - 23300 - 243595 471 572

35.3. Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu

W biezacym okresie Spolka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu..

35.4. Inne transakeje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W biezacym okresie nie byto innych istotnych transakcji z udziatem czlonkéw Zarzadu.

35.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spolki

Rok zakoviczony Rok zakorczony

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2822 2 669
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 320 678
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -
Lgczna kwota wynagrodzenia wyptaconego giéwnej kadrze kierowniczej 3142 3 347

Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sig

nastepujaco:
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Zarzad* 3142 2699
Rada Nadzorcza 316 -
Razem 3458 2 6%9

*Wynagrodzenie Prezesa jest w formie kontraktu menadzerskiego wyplacanego przedsigbiorstwu Aris

Andrzej Rogowski

35.6. Akcje Spolki bedace w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dziefi 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2006 Andrzej Rogowski posiadat odpowiednio 1 505 888
akeji serii A spotki Multimedia Polska S.A. (bezpoérednio 835 018 akeji oraz posrednio przez
spolke Kalberri Limited 670 870) i 1485 585 akcji serii A spotki Multimedia Polska S.A.
(bezposrednio 814 715 akcji oraz posrednio przez spétke Kalberri Limited 670 g70).

Na dzied 31 grudnia 2007 jeden z czlonkéw Rady Nadzorczej posiadal 26 442 akcje spotki
Multimedia Polska S.A.. Akcje zostaty nabyte podczas sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w dniu 8 listopada 2007 roku w Warszawie. Cena nabycia jednej akcji wyniosta

L
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35.7.

36.

36.1.

10,24 zlote. Na dzien 31 grudnia 2006 roku pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
posiadali akeji Spotki.

Udzialy wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Spotka prowadzi program przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérego niektorym
pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostang opcje na akcje. Szczegdly dotyczace
programu zostaly opisane w nocie 25.1.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta
Spotka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pienigzme i lokaty
krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznogci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nia dzialalnoci. Warto$é bilansowa wymienionych wyzej instrumentow
finansowych, za wyjatkiem kredytu konsorcjalnego, odpowiada wartodci godziwej tych
instrumentéw. Warto$é bilansowa kredytu konsorcjalnego na 31 grudnia 2007 wynosi 410 201 tys.
ziotych, a jego warto$é godziwa 405 683 tys. zlotych.

Spotka zawiera roéwniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim
kontrakty na zamiang stép procentowych (swapy procentowe). Celem tych transakeji jest
zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnosci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig Zrédet finansowania.

Zasada stosowana przez Spétke obecnie i przez caly okres objety badaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly
w skrécie oméwione ponizej. Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych
zostaly oméwione w nocie 12.11. dodatkowych informacji i objasnien.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoiki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowiazan finansowych. Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez
korzystanie zaréwno z zobowiazaf o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Czes¢ pozyczek
ikredytow ma oprocentowanie stale. Aby przyjete przez Grupg rozwiazanie bylo skuteczne
z ekonomicznego punktu widzenia, w grudniu 2005 roku Spétka zawarta dwa trzyletnie kontrakty
zabezpieczajace zmiang st6p procentowych wrozliczeniu kosztéw kredytu (transakcje SWAP
procentowy). W ramach tych kontraktow Spotka zgadza sig na wymiang, w okreslonych odst¢pach
czasu, romicy migdzy kwota odsetek naliczonych wedlug statego i zmiennego oprocentowania od
uzgodnionej kwoty glownej. Transakcje te maja na celu zabezpieczenie kosztéw zaciagnigtych
zobowiazan. Oprocentowanie state wynosito odpowiednio 5,045 % oraz 5,070 %, natomiast czg$¢
Zmienna oprocentowania to 3 miesigczny WIBOR. Kontrakty wyceniane sa wediug wartoéci
godziwe] ustalanej przez analitykow bankow. Na moment wyceny (dzien bilansowy / dzien splaty)
zyski lub straty z tytutu tych transakcji sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat, poniewaz Spétka
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Ponizej zaprezentowano wartos$é godziwa kontraktéw na dni bilansowe:

Transakeje zabezpieczajace ryzyko zmiany stép procentowych 31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
SWAP procentowy BPH 1451 (1 345)
SWAP procentowy ABN AMRO 723 (720)
2174 (2 065)

Analiza wrazliwosci powyzszych transakcji musi by¢ analizowana tacznie z wartoscia kredytu
zabezpieczona tym instrumentem. Ponizsza tabela przedstawia wplyw na wynik zmiany

oprocentowania czyli 3 miesigczny WIBOR.

Zarzad uwaza, Ze w obecnej sytuacji gospodarczej istnieja oczekiwania wzrostu stop
procentowych. Prawdopodobienstwo wzrostu stép procentowych jest duzo wigksze niz
prawdopodobiefistwo ich obnizki. Z tego powodu w analizie wrazliwodci Zarzad przyjat

asymetryczne zmiany stopy procentowej.

Zarzad uwaza, ze najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest zwigkszenie stop procentowych
0 50 punktow bazowych i przewiduje zwigkszenie kosztéw obshugi dlugu o 875 tysigcy zlotych, co

przedstawia ponizsza tabela.

Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej w okresie 12 miesigcy

Kwota zabezpieczona 225 000
Termin zabezpieczenia 01,2009
Kwota niezabezpieczona 175 000
Koszt finansowy
w skali roku
WIBOR biezacy 5.68 9940
+100 bp 6,68 11 690
-50bp 5,18 9065
Oczekiwany 6,18 10 815
Wptyw zmiany
stop pracentowych
w skali roku na wynik
zmiana WIBORu
+100 bp (2782)
-50bp 875
Oczekiwany 6,18 (875)

Efekty zmian stép procentowych sa odnoszone w wynik finansowy.
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36.2.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spétki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wickowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 < [ rok I-5 lat powyzej 3 lat Ogolem

oprocentowanie state
zobowiazania z tytutu leasingi

finansowego 101 467 - 568
oprocentowani¢ zmienne
kredyt w rachunku biezacym 21 - - 21
kredyt bankowy 99 571 306112 - 405 683
Rok zakonczony 31 grudnia 2006 <1 rok I-5 lat powplef 5 lat Ogdtem

oprocentowanie stale
zobowiazania z tytulu leasingi

finansowego 1256 623 - 1879

oprocentowanie zmienne
kredyt w rachunku biezacym 1557 - - 1557
kredyt bankowy 5939 495 820 - 501 759
pozyczki 24 595 - - 24 593
kontrakt SWAP na zmiang stop

procentowych 2 066 - - 2066

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu
sq stale przez caly okres do upltywu terminu zapadalnosci tych instrumentow. Pozostale
instrumenty finansowe, kt6re nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane
i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Spolka ocenia, iz ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji w walutach obcych istnieje,
akceptujac jednak wahania kursu na poziomie wykazanym w analizie wrazliwo$ci. Spotka nie
posiada walutowych instrumentéw finansowych. Ryzyko walutowe powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Poziom sald zobowigzan dla transakcji walutowych zrealizowanych przez Spotke
w poszczegdlnych okresach przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Kurs waluty ($redni NBP)

ust 24350 29105
EURC 3,5820 38312
Obroty w okresach rocznych
usD 13180 6 744
EURD 6613 3088
Saldo zohowigzan na dzien
usD 2454 {7
EURC {(34) 663

Spétka nie posiada istotnych naleznosci walutowych. Analiza wrazliwosci dotyczy zatem jedynie
zobowiazan. Analiza wrazliwosci wyniku finansowego brutto na mozliwe, uznane przez Zarzad za
akceptowalne, wahania kursu walut USD i EURO przedstawia ponizsza tabela. Spétka nie posiada
instrumentéw finansowych, ktérych wycena odnoszona bylaby na kapitat.
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Poddajac analizie ryzyko zwiazane ze zmiana kursow walut Zarzad korzystat z prognoz bankéw
obstugujacych spotke (BPH i ABN AMRO) dotyczacych zmiany kursow walut USD i EUR. Kursy
walut wahaja si¢ w stosunkowo waskim zakresie. Przeprowadzajac analizg wrazliwosci Zarzad
przyjat, ze zlotowka oslabi sig do 2,55 zt w stosunku do USD, a do 3,7 zt w stosunku do EUR, co
stanowi odpowiednio 4,7% oraz 0,5%. Na podstawie wyzej wymienionych prognoz i zatozen
Zarzad przedstawia ponizej wplyw zmiany kurséw walut na wynik roku.

31 grudnia 2007
Analiza wrazliwosci waluty USD
wplyw na przeplyw gotowki
+4,7% (1 508)
Analiza wrazliwogci waluty EUR
wplyw na przeptyw gotowki
+),5% {118)
36.3. Ryzyko kredytowe
Wszyscy kontrahenci, kt6rzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani s3 procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznodci, narazenie
Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spoiki, takich jak srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochedne,
ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemozno$ei dokonania zaplaty przez druga strong
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.
W Spélce nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ushug, ktore na dzien 31 grudnia 2007
roku i 31 grudnia 2006 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.
Nie .
Razem \ Przeterminowane, lecz $ciagalne
przeterminowane
180 - 360
< 30 dni 30-60dni | 60-90dni { 90— 180 dni dni >J60 dni
31 grudnia 2007 3793 087) 2266 553 253 886 99 1549
1 grudnia 2008 28776 22607 626 2236 150 850 84 1463
36.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania
plynnoéci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zarowno inwestycji, jak
iaktywéw finansowych (np. konta naleinosci, pozostalych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjne;.

Celem Spédki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych #rodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu. Spétka
monitoruje terminy wymagalnoéci zobowiazan oraz wskazniki zadtuzenia, obstugi odsetek, obstugi
zadtuzenia.
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Wartoé¢ zobowiazan z tytutu kredytow i leasingu finansowego w podziale na okresy wymagalnosci
przedstawia sig nastepujaco:

ZOBOWIAZANIA na dzieri 31 grudnia 2007
do [ roku I-5lat powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania z tyt. kredytéw wobec
Jednostek powigzanych - - - -
Jednostka dominujaca / inwestor - - - -
- pozyczki - - - -
- pozostale - - - -
Zobowiazania tyt. kredytéw wobec
jednostek pozostalych, w tym: 86 341 - 324 449 410 790
a) kredyty i pozyczki bankowe 86 240 323 982 410222
b} pozostale kredyty i pozyczki - - - -
¢) z tytutu emisji duznych papieréw
wartogciowych - - - -
d) z tytulu leasingu finansowego 101 467 568
¢) inne - - - .

Zobowigzania z tyt. kredytéw, razem 86 341 - 324 449 410 790

ZOBOWIAZANIA na dzied 31 grudnia 2006
do I roku 1-5lat powyzej 5 lat Razem

Zobowiazania z tyt. kredytoéw wobec
jednostek powigzanych - - - -

jednostka dominujaca / inwestor - - - -
- pozyczki - - - -
- pozostate - - - -
Zobowigzania tyt. kredytéw wobec

jednostek pozostalych, w tym: 33347 496 443 529 790
a) kredyty i pozyczki bankowe 7 496 495 820 - 503316
b) pozostate kredyty i pozyczki 24 595 - - 24 595

¢) z tytutu emisji dhuznych papieréw
wartodciowych - - - -
d) z tytutu leasingu finansowego 1256 623 - 1879
e) inne - - - -

Zobowigzania z tyt. kredytéw, razem 33347 496 443 _ 529 790

Spotka dokonuje biezacej analizy plynnosci. W ocenie Zarzadu nie ma zagrozenia utraty plynnosci.
Spéika posiada znaczace, niewykorzystane saldo gotéwki pochodzacej z ostatniego podwyzszenia
kapitatu, przeznaczone na realizacj¢ krétko- i Srednioterminowych planéw rozwojowych.
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36.5.

37.

Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalnos¢ operacyjna Spétki
i zwigkszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spétka moze zmienic
wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat Akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe
akcje. W okresie obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2007 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadluzZenia netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowia,
by dlug do EBITDA byt na poziomie maksymalnym 2,5:1. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza
oprocentowane kredyty ipozyczki oraz zobowiazania z tytulu leasingu finansowego,
pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne
akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny naleiny Akcjonariuszom pomnigjszony o kapitaty
rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006
Oprocentowane kredyty i pozyczki 405 704 527911
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 568 1879
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 162 845 333574
Zadluzenie netto 243 427 196 216
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wiasny 496 479 465 331
Kapitat razem 496 479 465 331
Kapital i zadluzenie netto 739 906 661 547
EBIDTA 136 330 140 508
Wskaznik “debt to EBITDA” 1,8:1 1.4:1
Wskaznik dZwigni 33% 30%

Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spélce w okresie styczef — grudzien 2007 ksztattowato si¢ nastgpujaco:

Rok 2007 Rok 2006
Zarzad Spotki 2 2
Administracja 153 122
Dziat sprzedazy 695 615
Pion produkeji 263 257
Razem 1113 996
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38.

Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do 18
kwietnia 2008 roku nic wystapily zdarzenia, ktdre nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach
rachunkowych na dzien 31 grudnia 2007.

W dniu 28 lutego 2008 roku Multimedia Polska S.A. nabyta przedsiebiorstwo dziatajace pod firma
Zaklad Elektroniczny REZYSTOR S.C. Adam Wlodarczyk, Wiadystaw Manias, z siedziba
w Pruszezu Gdanskim, przy ul. Lotnikow Polskich 4, za ceng 2 375 000 zi netto.

W dniu 28 lutego 2008 roku, Multimedia Polska S.A. nabyla urzadzenia telekomunikacyjne od
Karola Zamorskiego dzialajacego pod Przedsigbiorstwem PHU Volta z siedziba w Gdarisku przy
ul. Matejki 6. Na zakupione urzadzenia telekomunikacyjne skiadaja si¢ urzadzenia zainstalowane
na sieci telekomunikacyjnej potozonej w Pruszczu Gdanskim oraz system swiattowodowy na
odcinku od ul. Lotnikéw Polskich 4 do ul. Obroficéw Pokoju 6 w Pruszczu Gdanskim,
umozliwiajacy transmisj¢ sygnaléw telekomunikacyjnych wraz z odbiornikiem optycznym
VECTOR — model Gamma serii 08X, wyposazonym w dwa niezaleZne wzmacniacze RF,
odbiornikiem $wiattowodowym i nadajnikiem kanalu zwrotnego oraz nadajnikiem optycznym
HARMONIC wraz z pétka 19", zasilaczem i sterowaniem a takze odbiornikiem kanatu zwretnego,
za taczng ceneg 225 000 zl netto.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku, Sad Rejonowy Gdafisk — Péloc, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal polaczenie Multimedia Polska S.A. (spéika
przejmujaca) z Przedsigbiorstwem Handlowo-Uslugowym SOTEL sp. z o.0. i spétka INTERTEL
sp. z 0.0. (spotki przejmowane, 100% zalezne od Multimedia Polska S.A.). Zgodnie z ustalonymi
w dniu 30 listopada 2007 roku planami polaczenia, polaczenie zostalo dokonane przy
zastosowaniu uproszczonej procedury laczenia spotek kapitatowych, w my$l przepisu art. 492 § 6
kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesicnie calego majatku spotek Przedsigbiorstwo
Handlowo-Ustugowe SOTEL sp. z 0.0. i INTERTEL sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.

W okresie po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nabyia
2 133 632 akcji w ramach realizacji programu nabywania akcji whasnych, tacznie za kwote 20 108
tys. ziotych.




MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zlotych)

39. Sprawozdania finansowe za rok 2006 w zwiazku z polaczeniem
Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska — Mielec sp. z o.0.

39.1. Rachunek zyskow i strat za rok 2006
dane zatwierdzone i poréwnawcze

Rok zakonczony Rok zakoviczony
Rok zakoticzony 31 grudnia 2006 dare 31 grudnia 2006 dane
31 grudnia 2007 pordwnawcze zatwierdzone
Dzialalnoé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy abonenckiej i
miedzyoperatorskiej 342200 295711 267 858
Pozostate przychody ze sprzedazy 11 851 28 804 32286
Przychody ze sprzedazy 354 051 324 515 300 144
Amortyzacja 81692 61254 59 597
Zuzycie materiatow 11129 9242 9221
Ustugi obce 141 565 132 557 108 557
Podatki i oplaty 13 192 10 062 9 784
Wynagrodzenia 43 056 34 794 34782
Pozostate $wiadczenia pracownicze 5919 4 855 4 854
Pozostate koszty 2511 3025 2 682
Wartoéé sprzedanych materiatow i towaréw 267 74 74
Zysk brutto ze sprzedazy 54 680 68 652 70 593
Pozostate przychody operacyjne 2281 13 930 2442
Pozostale koszty operacyjne 2023 5722 6129
Zysk operacyjny 54 938 76 860 66 906
Przychody finansowe 13 808 8128 §118
Koszty finansowe 29219 25493 25418
Zysk brutto 39 527 59 495 49 606
Podatek dochodowy 4324 7 140 5343
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 35203 52 355 44 263
Dzialalno$é zaniechana
(Strata) za rok obrotowy z dziatalnodci
zaniechangj - - -
Zysk netto za rok obrotowy 35203 52 335 44 263
Zysk na jedna akcje
— podstawowy z zysku za rok obrotowy na
podstawie danych skonsolidowanych 0,46 0,70 0,70
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39.2. Bilans na dziei 31 grudnia 2006
dane zatwierdzone i poréwnawcze

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006
rokit ro»fcu dane rok.u dane
poréwnaweze zatwierdzone
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 458 489 396 960 384 149
Wartos¢ firmy 69 551 4 796 4796
Wartoéci niematerialne 25132 18 008 17 906
Aktywa finansowe 205 400 188 887 201 511
Naleznodci dlugoterminowe 843 644 644
Rozliczenia migdzyokresowe 439 427 424
759 874 609 722 609 430
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 647 14 586 14 586
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 6 636 8134 7 892
Naleznosei z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 77 495 60729 52659
naleznosci
Aktywa finansowe 26 004 36453 36453
SWAP 2175 - -
Roziiczenia mi¢dzyokresowe 1332 1918 1503
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 162 845 333574 332021
280 134 455 394 445 514
SUMA AKTYWOW 1040 008 1065116 1 054 944
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 157 700 157 700 157 700
Nadwyizka ze sprzedary akcji powyzej ich wartosci 237 154 237 154 237 154
nominalnej
Akcje wlasne (4 386) - -
Pozostate kapitaly rezerwowe 66 056 21379 21379
Zyski zatrzymane 39955 49 098 40 714
Kapital wlasny ogélem 496 479 465 331 456 947
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz leasingi 306 579 496 443 496 443
finansowe
Rezerwy 118 il8 118
Pozostate zobowiazania - 4 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5115 7139 7139
dochodowego
311812 503 704 503 700
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate 98 278 45 558 43 794
zobowiazania
Oprocentowane kredyty i pozyczki, oraz leasing 99 693 33347 33 347
finansowy
Pozostate zobowiazania finansowe SWAP - 2 066 2 066
Rozliczenia migdzyokresowe 12 882 10 858 10 840
Przychody przyszlych okreséw 20 468 3763 3761
Rezerwy 396 489 489
231717 96 081 94 297
Zobowigzania razem 543 329 599 785 597997
SUMA PASYWOW 1 040 008 1065 116 1 054 944
64/65
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39.3. Rachunck przeplywéw pieni¢znych za rok 2006

dane zatwierdzone i poré6wnawcze

Rok zakonczony  Rok zakorczony
Rok zakoficzony 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006

31 grudnia 2007 dane dane
porownawcze zatwierdzone

Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 39527 59 495 49 606
Korekty o pozycje: 126 102 42 688 46 585
Amortyzacja 81 692 61254 59 597
Odsetki i dywidendy, netto 20 559 19193 19 056
Zysk/(strata) z tytulu rdznic kursowych (162) {45) 43
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej (32) (1 420) (1351)
Zmiana stanu naleznosci (25 194) (33 359) (20 706)
Zmiana stanu zapaséw 177 225 225
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 33 496 2761 (252)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 18 285 (7 323) (7 323)
Zmiana stanu rezerw (93) 460 460
Podatek dochodowy zaplacony (6 349) (3 145) (7 633)
Pozostale 3723 4087 4558

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 165 629 102 183 96 191

Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Spr‘zedaz rz.cczowych aktywow trwatych i wartosci 44 949 5 035 3485

niematerialnych
Nab.ycie rzx?czowych aktywéw trwatych i wartosci (223 307) (123 869) (123 686)
niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkéw 16 700
pienigznych ( ) i )
Dywidendy i odsetki otrzymane - 3 964
Splata udzielonych pozyczek 13 276 24 427 26 187
Pozostale - 3385 3385

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (181 782) (94 019) (89 665)

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnesci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - 22() 442 220 442
Nabycie akcji wlasnych {4 386) - -
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (85) (447) (384)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - 126 500 126 500
Splata pozyczek/kredyiow (124 834) {2471) (1 850)
Zaplacone kontrakty SWAP : {1 524) (1352) (1352)
QOdsetki iprowizje zaplacone (23747) (19 565) (20 711)
Pozostale (1 169)

Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci finansowej (154 576) 321938 322 645
lZwikaz_enie/(Z‘nmicjszenie) netto stanu §rodkéw pienigznych i (170 729) 330 102 329 171
ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu 333574 3472 1 294
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 162 845 333514 330 465
O ograniczonej mozliwodei dysponowania 100 755 100 755
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RAPORT UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2007 ROKU



Multimedia Polska S.A,
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonhczony dnia 31 grudnia 2007 roku

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Multimedia Polska Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 czerwca 1991
roku. Multimedia Polska S.A. (,,Sp6tka™), jako nastgpca prawny Multimedia Polska Sp. z 0.0.,
zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22 lipca 2005 roku. Siedziba Spotki miesci sig
w Gdyni, ul. Wendy 7/9. Jak wspomniano, Spdtka powstala z przeksztaicenia
Multimedia Polska Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 1 sierpnia 2005 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000238931.

Spotka posiada numer NIP: 586-10-44-881 nadany w dniu 3 pazdziernika 1995 roku oraz
symbol REGON: 190007345 nadany w dniu 26 czerwca 1991 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej Multimedia Polska S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co
najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki
zostaly zamieszczone w nocie 5 dodatkowych informacji i objasnien (,informacja
dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2007
roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa ustugi w zakresie telekomunikacji
a w szezegdlnosci radia, telewizji, telefonii oraz Internetu w systemach telewizji kablowej.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 157.700 tysigcy zlotych.
Kapita} whasny Spotki na ten dzien wynosit 496.479 tysigcy ztotych.

Zgodnic z raportem biezacym Spétki nr 22/2008 z dnia 20 marca 2008 roku wykaz
akcjonariuszy reprezentujacych ponad 5% gloséw byl nastgpujacy:

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow Udzial w ogélnej Udzial procentowy w
posiadanych na Walnym liczbie gloséw Na kapitale zakladowym
akeji (w szt) Zgromadzeniu Walnym

Akejonariuszy Zgromadzeniu

Akcjonariuszy

UNP Holdings 45.439.617 45.439.617 28,81 % 28,81 %

B.V.()

Tri Media 26.945.741 26.945.741 17,09 % 17,09 %

Holdings Ltd

Oy!

Emerita B.V. (") 15.781.292 15.781.292 13,00 % 10,00 %

Pozostali 69.533.350 69.533.350 44,10 % 44,10%

akejonariusze

RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%
(H spolki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL. EVL nie jest jednostka nadrzgdnie dominujaca,

2) 2,765.628 akcji posiada poérednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited - swoja spolkg zalezna,

El] ERNST & YOUNG 2/10



Multimedia Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezalesnego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku

21

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w strukturze akcjonariuszy reprezentujacych ponad 5% gloséw.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spétki nie zmienit sig.

W dniu 11 grudnia 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Multimedia
Polska S.A. podjeto uchwate w sprawic wyrazenia zgody dla Zarzadu Spotki na nabycie akgji
whasnych celem umorzenia za kwote nie wyzsza niz 120 min zi.

W ramach realizacji programu nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia i obnizenia
kapitatu zaktadowego Spoftki, zgodnie z raportem biezacym Spotki 27/2008 z dnia 11 kwietnia
2008 roku od dnia rozpoczgeia programu nabywania akcji whasnych w celu ich umorzenia
i obnizenia kapitatu zakladowego Spélki, Spotka nabyla Iacznie 2.546.502 akeje, ktore daja
facznie 2.546.502 gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki i stanowia 1,61% kapitatu
zaktadowego Multimedia Polska S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 18 kwietnia 2008 roku wchodzil:

Andrzej Rogowski - Prezes Zarzgdu
W ciagu okresu sprawozdawczego nastapila zmiana w sktadzie Zarzadu Spétki.

W dniu 18 grudnia 2007 roku Arkadiusz Dorynek pehnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Multimedia Polska S.A. ztozyt rezygnacje z petnionej funkciji.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 29 czerweca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoiki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 19 kwietnia 2007 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
W rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej z Zarzadem Spétki w dniu 28 listopada 2006 roku, wraz z
pézniejszym aneksem, przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
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Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére niec maja wpltywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako cato$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 18 kwietnia 2008 roku wydalismy opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezeni o nastepujacej tresci:

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku Multimedia Polska S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Gdyni, ul. Wendy 7/9,
obejmujacego:

« rachunck zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 35.203 tysiace zlotych,

« bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.040.008 tysigcy zlotych,

» rachunck przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwotg
170.729 tysiecy ziotych,

+ sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatow wilasnych o kwote
31.148 tysigcy zlotych oraz

+ dodatkowe informacje i objasnienia

(,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

2. 7Za rzetelnosé, prawidtowosé i jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
prawidlowo$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto
zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe
i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowieni:

+ rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonaing pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze
metoda wyrywkows — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalgezonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnoscei
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5.

6.

przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 6 czerwca 2007 roku wydaliSmy opinig z
objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spoiki na dzien 31 grudnia 2007
roku;

« zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wpltywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdai finansowych oraz (ii) postanowieniami
statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosei 1 rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego stwierdzamy, iz do dnia zakoficzenia badania jednostka nie dopetnita
wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci obowiazku zloZenia sprawozdania
finansowego za rok 2006 do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziafalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne, za wyjatkiem danych
finansowych dotyczacych okresu pordwnywalnego z uwagi na fakt przeksztalcenia
w zataczonym sprawozdaniu finansowym danych poréwnawczych w zwiazku z dokonanym
potaczeniem spélek, co zostalo opisane w nocie 5 zalgczonego sprawozdania finansowego.
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodci, a dotyczace 2006 roku
sa zgodne z danymi finansowymi z zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, ktore zostaly rowniez
przedstawione w nocie 39 zalaczonego sprawozdania finansowego. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744).

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od 20 sierpnia 2007
do 18 kwietnia 2008 roku, w tym w siedzibie Spotki w okresie od 20 do 31 sierpnia 2007 roku
oraz od 27 lutego do 21 marca 2008 roku .
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowicdzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 18 kwictnia 2008 roku Zarzadu Spotki o

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiaza warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po

dacie bilansu do dnia ztozenia odwiadezenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnic z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spétki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoétki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo
zbadane przez Roberta Klimackiego, bieglego rewidenta nr 90055/7482, dziatajacego
w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, nr ewidencyjny 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku opinig¢ ze zwrdceniem uwagi na
sposob wyceny i prezentacji jednostek zaleznych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2007 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2006 zostanie w calosci
przeznaczony na kapital zapasowy:

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz
z opinia biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spolki zostaty ztozone
w dniu 8 pazdziernika 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Do dnia zakoficzenia badania jednostka nie dopetnita wynikajacego z art. 70 ustawy
o rachunkowosci obowiazku ztozenia sprawozdania finansowego za rok 2006 do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzieh 31 grudnia 2006 roku zostal prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2007 roku.

Dane poréwnawcze zaprezentowane w zalgczonym sprawozdaniu finansowym roznig sig
w stosunku do danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 2006 rok
z uwagi na fakt przeksztatcenia danych poréwnawezych w zwiazku z dokonanym potgczeniem
spotek, co zostato opisane w nocie 5 zataczonego sprawozdania finansowego.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybranc wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spéiki
w latach 2006 — 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku. Nie
przedstawiono wybranych danych finansowych i wskaznikéw finansowych za rok 2005,
poniewaz Spétka zmienita zasady prezentacji danych w sprawozdaniu za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2007 roku w poréwnaniu do lat poprzednich.

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentownesé majatku (%)

wynik finansowy netto x 100
suma akfywow

rentownosé kapitalu wiasnego (%)

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
rentownosé netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow

pltynnoéé — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogdlem

zobowiazania krétkoterminowe
plynnoéé — wskaznik plynnosei 1H

$rodki pienigzne

zobowiazania krétkoterminowe
szybkosé obrotn naleznoSci

naleznoéci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow

2007 2006
1 040 008 1065116
496 479 465 331
35203 52355
3,4% 4,9%
7.6% 27.2%
9,9% 16,1%
1,2 4,7
0,7 3,5
46 dni 20 dni
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2007 2006

okres splaty zobowigzan 58 dni 21 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ushug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkosé¢ obrotu zapaséw 4 dni 21 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo§¢ struktury finansowania (%) 77,7% 91,0%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowiazaniami (%) 52,3% 56,3%

(suma pasywdw— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,5% 1,0%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:
¢ Rentowno$é majatku zmalata z 4,9% w 2006 roku do 3,4% w 2007 roku;

e Rentowno$é¢ kapitatu wlasnego w 2007 roku zmalata w poréwnaniu rokiem 2006
7 27,2% do 7,6%;

» Rentownosé netto sprzedazy zmalata z 16,1% w 2006 roku do 9,9% w 2007 roku;

s Wskaznik ptynnosci I zmalal z 4,7 w 2006 roku do 1,2 w 2007 roku;

e Wskaznik ptynnoéci I zmniejszyt sig z poziomu 3,5 w roku 2006 do 0,7 w 2007 roku;
e Okres sptywu naleznosci zwigkszyt si¢ z 20 dni w 2006 roku do 46 dni w 2007 roku;

o Okres splaty zobowigzan wydtuzyt si¢ z 21 dni w 2006 roku do 58 dni w 2007 roku;

e Wskaznik szybkosci obrotu zapasow zwigkszyl si¢ z poziomu 21 dni w roku 2006 do 4
dni w roku 2007,

e  Wskaznik trwalodci struktury finansowania zmniejszyt si¢ z poziomu 91% w roku
2006 do 77,7% w 2007 roku;

e Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami zmniejszyt si¢ z poziomu 56,3%
w roku 2006 do 52,3% w 2007 roku.
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

1L

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaioby nasze przekonanie,
7e Spotka nic jest w stanie kontynuowaé dziatalno$ei, przez co najmniej 12 miesigey liczac
od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad wskazat, Zze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosei przez Spotke.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiegowosSci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Microsoft
Business — AXAPTA wersja 3.0 w siedzibie Spotki. Spétka posiada aktualng dokumentacje,
o kiére] mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym rowniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnodci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnodci ksiag rachunkowych, bezblgdnosdci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
« udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
« powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spolki

Struktura aktywéw i zobowiazan bilansu Spoiki, kapitaléw wiasnych Spétki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w  ksiggach
rachunkowych 2007 roku.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2007
roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalno$ci spolki

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzemia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalimy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne, za wyjatkiem danych
finansowych dotyczacych okresu poréwnywalnego z uwagi na fakt przeksztalcenia
w zataczonym sprawozdaniu finansowym danych poréwnawczych w zwiazku z dokonanym
polaczeniem spélek, co zostato opisane w nocie 5 zataczonego sprawozdania finansowego.
Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci, a dotyczace 2006 roku
sq zgodne z danymi finansowymi z zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku, ktére zostaty rowniez
przedstawione w nocie 39 zatgczonego sprawozdania finansowego. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartodciowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744}.

Zgodnosé z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
paruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

w imieniu
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