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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

-dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Grupy kapitatowej TELL Spétka Akcyjna
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest spotka TELL Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
na ktére skiada sie:

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw
zamyka sie sumg 111 630 tys. zi,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 7 488 tys. zi,

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 17 332 tys. zt,

= skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2007r. do
31.12.2007 r. wykazujgcy wzrost zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
7 205 tys. zi,

* dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie zostato sporzadzone metodg petna.

Za sporzgdzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci grupy kapitatowej odpowiada kierownik jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce, a kwestiach nieuregulowanych Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
spos6éb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposoéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2007 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

* sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)

: rachunkowo$ci  wynikajgcymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegoélnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

= Jjest zgodne z wpltywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze rozliczenia podatkowe jednej ze spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy
kapitatowej za lata 2004 - 2006 sg przedmiotem kontroli prowadzonych przez organa skarbowe. Ze
wzgledu na fakt, ze w przypadku wielu transakgji interpretacja przepisow podatkowych moze byé
rézna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym, po ustaleniach organéw skarbowych, mogg ulec
zmianie. Informujemy ponadto, ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ETI Sp. z 0.0. i PTI
Sp. z 0.0, ktérych udziat w ogéinej sumie bilansowej przed dokonaniem wylgczer wynosi tgcznie
0,9%, a tgczny wynik finansowy wyniést -338 tys. zt, nie byly badane przez biegiego rewidenta.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U.
z 2005 r., nr 209, poz. 1744), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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