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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,MONNARI TRADE” S.A.
w todzi, ul. Radwanska 6

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
,MONNARI TRADE” SA z siedzibg w todzi, ul. Radwanska 6 za rok 2007, na ktoére sktada
sie:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007r., ktdry po stronie aktywow i pasywéw zamyka

sie sumg, 136 247 tys. zt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007r do 31.12.2007r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci 17 326 tys. zi

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1.01.2007r. do 31.12.2007r.
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 66 065 tys. zt

5) rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.
wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 323 tys. zi

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. Nr 76,
poz. 694),

2)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j,

3)  kodeksu spotek handlowych i statutu Spéiki.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane

liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowe] badanej jednostki na dzien 31.12.2007r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie: zatgczone sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy =zakonczony 31 grudnia 2007 roku jest pierwszym petnym sprawozdaniem
finansowym sporzgdzonym przez Spoétke, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Zarzgd zapewnit poréwnywalno$¢ danych za rok poprzedni,
ktére zostaty ujawnione wtym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie do sprawozdania
finansowego Zarzad S.A. przedstawit uzgodnienie kapitatu wiasnego wykazywanego zgodnie
z wezedniej stosowanymi zasadami rachunkowosci z kapitatem witasnym, wykazywanym
zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych (Dz.U. z 2005r., nr 209, poz. 1744) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Raport
uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug MSR/MSSF "MONNARI TRADE" S.A.
z siedzibg w 90-453 £6dz ul. Radwanska nr 6
za rok obrotowy od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.

A. Czesé ogdina

1.

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
18.04.2000 r. Repertorium A nr 693/2000 oraz pozniejszych aneksow (ostatni z dnia 30.05.2007r.
Rep. A nr 8833/2007), regulujgcego zasady jej funkcjonowania.

2. Okres dziatalnosci Spoétki nie jest okreslony.

3. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) pierwszy wpis do Rejestru Handlowego pod numerem R H 7700 Dz. B z dnia 25.04.2000r.
w Sadzie Rejonowym dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy.

b) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000184276 z dnia
04.02.2008r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sagdu Rejonowego dla todzi - Srodmiescia
w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego.

c) numer identyfikacji podatkowej NIP 725-17-84-741 nadany w dniu 26.06.2003r. przeszrzqd

Skarbowy t6dz-Srodmiescie. \ \ ﬁ
Z&r bk’? iy



.MONNARI TRADE" SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

d) numer identyfikacyjny Regon 472333285 nadany w dniu 28.04.2000 przez Urzad Statystyczny
w todzi.
e) Dziatalnos¢ Spotki nie wymaga koncesji, zezwolen i licencji okreslonych w ustawie z dnia

02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i w innych przepisach szczegélnych.

Spotka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie i poczawszy od roku 2007 sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzgdzania sprawozdania finansowego Spoétki zgodnie z tymi standardami
zostata podjeta przez Walne Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 28 z dnia
30.05.2007r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. jest
pierwszym sprawozdaniem sporzgdzonym wediug MSSF zatwierdzonych przez Unie Europejskag
askutki przejscia na nowe standardy rachunkowoéci zostaly opisane we wprowadzeniu

do sprawozdania finansowego i w notach objasniajgcych.

Dane poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio
przeksztatcone i roznig si¢ od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za

poprzedni rok obrotowy.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym z umowy i wpisu do rejestru sgdowego jest miedzy
innymi:

a) sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy, obuwia, dzianin,

b)  produkcja odziezy i dodatkdw, dzianin, wyrobow widkienniczych,

c) towarowy transport drogowy, wynajem $rodkéw transportu, $wiadczenie ustug transportowych

i spedycyjnych.

Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach prawnych,

w roku obrotowym jednostka nie prowadzita dziatan pozaumownych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powigzania z innymi jednostkami (zaleznymi,
wspotzaleznymi i stowarzyszonymi — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci).

Na 31.12.2007r. ,Monnari Trade” S.A. tworzyta Grupe Kapitatowg i byla jednostkg dominujacg
posiadajgcg akcje i udziaty w nastepujacych spotkach zaleznych:

51,5% udziatéow w ,Molton” Sp. z 0.0.- Polska

100% akcji w ,Monnini” A. G- Niemcy.

70 udziatéw w ,Mod” Sp. z 0.0.- Rosja.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie skonsolidowane z wyzej wymienionymi spotkami.

Organy S.A. przedstawiajg sie nastepujgco:
a) czteroosobowy Zarzgd powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na
podstawie bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza;

/
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Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu

Marek Banasiak
Mirostaw Misztal
Anna Banasiak

Katarzyna Latek

b) piecioosobowa Rada Nadzorcza o 5-letniej kadencji okreslonej w statucie spotki (zgodnie

z art. 216 KSH), pracowata w sktadzie:

Przewodniczgcy RN - Andrzej Berut

Cztonkowie RN:

- Tomasz Morawski,

- Grzegorz Winogradski,
- Ryszard Zamorski,

- Elzbieta Zawadzka.

W roku 2007 rezygnacje z funkcji czionkow RN ztozyli Tomasz Kaniowski i Grzegorz

Leszczynski.

10. Dyrektorem Finansowym jednostki jest Rafat Derkacz, a Giéwnym ksiegowym - Mariusz Bujakiewicz.

11. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

Stan na dzien Stan na dzien

bilansowy br. bilansowy ubr.
Kapital wiasny 93 510 863,87 27 445 878,92
Kapital podstawowy 1334 727,30 1084 727,30
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 51977 020,68 3 488 188,40

Kapital z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe

22 110 419,17

11 008 041,44

Zysk z lat ubieglych

762 544,05

720 120,37

Zysk netto

17 326 152,67

11 144 801,41

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy wynosi 1 334 727,30 zt. i dzieli sie na 13 347 273 rownych i niepodzielnych akcji,

kazda o warto$ci nominalnej 0,10 zt z czego:
akcje serii A pierwszej emisji zwykte

akcje serii A drugiej emisji uprzywilejowane
akcje serii B zwykite

akcje serii C zwykte

akcje serii D zwykia

2 000 000
8 000 000
727 273
120 000
2500 000

(

\
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12

13.

14.

15.

16.

17.

przy czym wigkszosciowe pakiety akcji posiadaja;

Mirostaw Misztal 5 097 820 akg;ji
Jakub Banasiak 2 500 000 akc;ji
Agata Banasiak 2 500 000 akgiji

Wartos¢ ksiegowa 1 akcji wynosi 7,01 zt.

Ww. kwota kapitaiu podstawowego (zakiadowego) wykazana zostata:

w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru sgdowego, zgodnie z art. 36 ust. 12
ustawy o rachunkowosci,

a) zgodnie z ksiggg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 KSH,

b) jest w catosci wniesiona, zgodnie z art. 306 i 309 KSH,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH,

Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 828 os6b, a w roku poprzednim 425 osob (po przeliczeniu na petne etaty)

Uchwatg nr 10/2007 Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2007r. do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 Uor - wybrana zostata firma audytorska ,U-FIN” Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP
GRUPA FINANS-SERVIS Sp. z 0.0. wpisana pod numerem 208 na liste podmiotéw uprawnionych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (opublikowanych w Monitorze Polskim nr 81/2007 pod
L.p. 376).

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 2/B/2008 zawartg w wykonaniu ww. uchwaly Rady
Nadzorczej, przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 1 kwietnia 2008r. do 21 kwietnia
2008r.

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu biegli rewidenci Bozena
Opegchowska (nr ewid. 2886/6537) i Sylwia Depczyriska (nr ewid. 10523) o$wiadczaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66.2 ustawy o rachunkowo$ci.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez firme audytorskg ,U-FIN”
Sp.zo.0. z siedzibg w todzi i otrzymato opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo
zatwierdzone przez ZWZ w dniu 30.05.2007r. Uchwatg nr 4.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — dla todzi- Srodmiescia XX Wydziat KRS w dniu 04.06.2007 r.

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1660 z dnia
15.10.2007 r.

c) wykonujac obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ziozono je w Urzedzie Skarbowym

w obowigzujgcym terminie.

Y”L |
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18. Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy

19.

20.

21,

o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b)  bilansu na 31.12.2007r., z sumg aktywow i pasywow 136 246 649,05 zi
c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego wynik finansowy - zysk netto 17 326 152,67 zi

d) dodatkowych informacji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wiasnym,

f)  rachunku przeptywow pienigeznych

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglym prowadzone ksiegi

rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto kierownik jednostki ztozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidtowos$ci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego

do badania,

b)  ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem

bilansowym,

c) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na wielko$é danych

liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglych rewidentéw na podstawie rewizyjnej dokumentacji

roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta, z uwzglednieniem:
a) stosownych préb badawczych, w tym pozycji dominujgcych kwotowo,
b)  poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutéw

i ich zgodnosc z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

L,
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajace.
Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-
sowych charakteryzuja tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy Aktywa

dane w tys. zk:

2007 2006 2005 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % | %
kwota kwota . kwota .
udziaky udzialu udziatu 2007/2006 2007/2005
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwale 704279 | 51,7 27 230,6 | 48,9 11934,1 39,5 43197,3 | 258,6 58 493,8 | 590,1
L Wartoéci niematerialne i 511,5 0,4 250,2 0,4 74,1 0,2 261,3 | 204,4 437,4 | 690,3
prawne
Il. | Wartogé firmy
lll. | Rzeczowe aktywa trwale 52489,6 | 38,5 25 485,0 45,8 10771,3 35,7 27 004,6 | 206,0 41718,3 | 487,3
IV. | Inwestycje diugoterminowe 16 306,7 | 12,0 951,4 1,7 951,4 3,2 153553 [ 1714,0 15355,3 | 1714,0
a) | wjednostkach powiazanych 4300,7 3,2 4300,7 4.300,7
Diugoterminowe rozliczenia
" migdzyckresowe 1120,1 0,8 544,0 1,0 137,3 0,4 576,1 | 205,9 982,8 | 815,8
VL. sci dlugotermi
B. | Aktywa obrotowe 65818,8 48,3 28 381,4 511 18 268,3 | 60,5 37437,4 | 2319 47 550,5 | 360,3
1. | Zapasy 41 213,2 30,2 15985,4 28,7 11 122,8 36,8 252278 | 257.8 300904 | 370,55
Il. | Nalezno$ci krétkoterminowe 147719 10,9 6 263,7 11,4 63429 21,0 8508,2 2358 84290 2329
Naleznosci od jednostek
1. powiazanych 31228 23 31228 31228
LA tycje krotke inowe 4 404,1 3,2 44041 4 404,1
a) | w jednostkach powiazanych 4358,9 3,2 4358,9 43589
IV. | Srodki pienigzne 3662,3 2,7 3 340,0 6,0 7758 2,6 322,3| 109,7 2886,5| 4721
¥ | RoRetm R 1767,3| 1,3 | 27923| 50 268| 01 | (10250)| 636 1740,5 | 6594,4
c Aktywa trwale klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzed
Aktywa razem 136 246,7 | 100,0 | 55612,0 [ 100,0 302024 | 100,0 80634,7 [ 2450 | 106 044,3 | 4511

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

80000 Aktywaw latach
70000 17
Z
60000 4/
7
L :
50080 4 Aktywa trwate
40090 ey

30 0R0

E Naleznosci

20000 krotkoterminowe

O Inwestycje
krotkoterminowe

10000

2007 2006 2005
lata
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+MONNARI TRADE" SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Pasywa
dane w tys. ztk:
2007 2006 2005 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % I % | %
kwota kwota kwota
diati udziatu udziatu 2007/2006 2007/2005
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat wiasny 935109 68,6 | 274459 | 494 16 289,1 53,9 66 065,0 | 340,7 77 221,8 | 5741
I. | Kapitat podstawowy 1334,7 1,0 1084,7 2,0 1072,7 3,6 250,0 | 1231 262,0 | 124,4
Nalezne wplaty na kapitat
Il. | podstawowy (wielko§é
ujemna)
m Akcje wiasne (wielkosé
* | ujemna)
IV. | Kapital zapasowy 51977,0 38,1 3488,2 6,3 3488,2 11,5 48 488,8 | 1 490,1 48 488,8 | 1 490,1
V. | Kapital z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly
(S i 221104 | 162 |[110081| 198 | 79552 | 263 | 111023 2009 | 141552| 277.9
VII. | Zysk z lat ubieglych 762,6 0,6 720,1 1,3 735,3 2,4 42,5| 1059 27,3 103,7
VIII. | Zysk netto 17 326,2 12,7 11 144,8 20,0 3037,7 10,1 6181,4 | 155,5 14 288,5| 5704
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
Zobowiazania i rezerwy
B. | ha zobowiazania 427358 | 314 | 281661 | 50,6 |13913,3| 461 | 14569,7| 151,7 | 288225| 3072
l. | Zobowigzania diugotermin. 14 2353 | 10,5 192,5 0,4 3871,0 12,8 14 042,8 | 7 395,0 10 364,3 | 367,7
1. | wobec jednestek powigzanych
Zobowigzania
1. krotkoterminowe 28 210,5| 20,7 27 884,7 50,0 10 042,3 33,3 325,8 | 101,2 18 168,2 | 280,9
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 290,0 0,2 88,9 0,2 201,1| 326,3 290,0
Pasywa razem 136 246,7 | 100,0 | 55612,0 100,0 30 202,4 100,0 80 634,7 | 245,0 106 044,3 | 4511
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
100000 Pasywaw latach
7
90000 1/
7 4
77
80000 1~
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70000 7~
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MONNAR! TRADE" SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i Zrodta finansowania

160000
140000

Kapitat obcy

120000

1Q0 000 = [OKapitat (fundusz)
ip 000 whasny

O Aktywa ogotem

2006 2005

Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie wplywajg

ponizsze aspekty:

a)

b)

d)

aktywa trwate stanowig 51,7% catego majatku Spotki, w tym inwestycje dlugoterminowe
w postaci nieruchomosci, akgcji, udziatdéw i innych aktywow finansowych- 12 %, a ich udziat
w aktywach systematycznie wzrasta (od 39,5% w roku 2005 do 51,7% w 2007r.).

jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktory
w przedziale 3 lat (2005 — 2007) czyni kwote 41 718,3 tys. zi. Wartoé¢ bilansowa majatku
trwatego osiggneta w okresie badanym poziom 52 489,6 tys. zi najwyzszy na przestrzeni trzech
ostatnich lat.

Jest on rezultatem zwiekszenia naktadéw inwestycyjnych na powiekszenie i odnowienie majatku
trwatego.

Aktywa obrotowe stanowig 48,3% catego majatku i na przestrzeni trzech ostatnich lat maleje ich
znaczenie w strukturze aktywow. W poréwnaniu z ich udziatem w majatku obrotowym w roku
2006 ich alokacja w roku badanym nie ulegta istotnej zmianie.

Udziat zapasow w majgtku w roku 2007 w poréwnaniu z ich stanem na koniec roku 2006
nieznacznie sie zwiekszyl, natomiast w wielkosciach wzglednych wzrést o 157,8 pkt.
procentowych. Wzrost zapaséw ma zwigzek ze znacznym przyrostem sprzedazy, ale takze
wolniejszg ich rotacja.

Nalezno$ci w badanym roku w stosunku do lat ubiegtych wzrosty ponad dwukrotnie co jest
spowodowane znaczgcym zwiekszeniem sprzedazy. Szybko$é obrotu naleznosciami pozostata
w roku 2007 na poziomie roku 2006.

W grupie majatku obrotowego odnotowano takze wzrost inwestycji krétkoterminowych i srodkéw
pienigznych, co ma korzystny wptyw na poziom wskaznika ptynnosci szybkiej. ‘
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~MONNARI TRADE” SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

e) w pasywach bilansu uwage zwraca zwigkszenie kwotowe kapitatow wiasnych o 66 065,0 tys. zi
(0240,7 %), co jest rezultatem osiggnigtych zyskéw w latach 2005 — 2007 przeznaczanych
na zwigkszanie wiasnych zrédet finansowania oraz podwyzszenia kapitatu podstawowego
wiasnym wkiadem. Udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku Jednostki jest wysoki i na
dzien bilansowy wyniést 68,6 %.Zaréwno w roku 2007 jak i w roku 2006 kapitat wiasny
sfinansowat majatek trwaty.

f)  odnotowaé¢ nalezy niewielki przyrost zobowigzar krétkoterminowych o 325,8 tys. zt, takze z tytutu
dostaw i ustug i nieznacznie wolniejszg ich rotacje.

2. Rachunek zyskow i strat
dane w tys. zi

2007 rok 2006 rok 2005 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % % % l % | %
kwota kwota kwota .
udziatu udziatu udziatu 2007/2006 2007/2005
1 2 3 4 5 6 7 8 o | 10 1| 12
A. | Dzialalnoé¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 142 646,7 | 94,0 91 676,5 | 98,7 47 449,5 97,4 5097,2 | 86,8 95 197,2 92,4
nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 126 599,1 97,4 75 262,9 95,2 42 090,7 94,0 51 336,2 | 100,9 84 508,4 99,2
3. | Wynik na sprzedazy 16 047,6 16 413,6 5358,8 (366,0) [ (0,7) 106888 [ 11,2
B. | Pozostata dziatalnosé operacyjna
Pozostate przychody
1 operacyjne 21423 14 1 056,4 1,1 1001,1 2,0 10859 | 1,9 1141,2 1.1
2, | Pozostale koszty 15050 12 23067 | 29 | 19863 44 (801,7) | (1,6) 481,3)| (0,6)
| operacyjne 3 , ) 8 sy , , ) ) A
Wynik na dzialalnosci
3. operacyjnej 637,3 (1 250,3) (985,2) 1887,6 16225
Wynik operacyjny
(o5 (A3+B3) 16 684,9 15 163,3 4373,6 1521,6 12 311,3
Pozostale zyski z
D inwestycji 53984 | 36 53984 | 9,2 5398,4 53
E. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 1512,3 1,0 2304 | 02 270,2 0,6 12819 22 12421 1,2
2. | Koszty finansowe 1886,8 1,4 1533,6 1,9 692,7 1,6 353,2| 07 1194,1 1,4
Wynik na dziatanosci :
3 | finansowej (374.5) (1.303,2) (422,5) 928,7 | 28,7 480 886
F. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3 Wynik zdarzeri
" | nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
G. (C+D3+E3) 21708,8 13 860,1 3951,1 7 848,7 17 757,7
1. | Podatek dochodowy 4382,6 27153 913,4 1667,3 3 469,2
Pozostale obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
Obowiazkowe obcigzenia-
H | razem 43826 27153 913,4 1667,3 34692
Zysk (strata) netto (F-G) 17 326,2 11 144,8 3037,7 6181,4 14 288,5

| Przychody ogétem [ 151 699,7 | 100,0 | o2 93,3 | 100,0 |43720,8[ 1000 | 587364 | 162,3 | 102978,9 | 311.?’

L Koszty ogétem ]129990,9‘ 100,0 | 79103,2 | 100,0 |44759,7] 1000 | 50887,7 | 1643 | 85 2212 | 2903
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MONNARI TRADE” SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego
wynoszgcego netto 17 326,2 tys. zi, przy czym wypracowany zysk czyni w stosunku do:

— przychoddw ze sprzedazy 12,15 %,

— Zzaangazowanego kapitatu wiasnego 18,53 %,

— sumy aktywow ogotem 12,7 %

Udziat poszczegodinych elementéw rachunku zyskow i strat ksztaftujacych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosci

DO2007 W2006 [J2005

25000

20000

15000 4

10 OEZ -

50R0 + 1
0 - T T ———T
(5000)
Wynik nasprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na Wynik brutto ogélem

dziatanosci dziatanosci
operacyjnej finansowej

Na podstawowej sprzedazy osiagnieto zysk wynoszacy 16 047,6 tys. zt., ktory powiekszyl dodatni
wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 637,3 tys. zi, a przede wszystkim zysk
z aktualizacji inwestycji w wysokosci 5 398,4 tys. zt. Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej
w kwocie 374,5 tys. zi, powstat gléwnie z rozliczenia ujemnych réznic kursowych.

Zysk netto w roku 2007 w poréwnaniu z rokiem 2006 wzrést o 6 181,4 tys. zt. to jest o 55,47 pkt.

procentowych.

n /’
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+MONNARI TRADE" SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Wynik finansowy na przetomie lat ksztattuje sie nastepujgco:

Wynik finansowy na przetomie lat #— Podatek
20000 dOChDdOWy i
inne
18 000 obcigzenia
16 000
14 OEO
12 %10 —8— Wynik
finansowy
10080 netto
8000
w
6000
4000 5=
2000
0 ; 5
2007 2006 2005
3. Omoéwienie analizy wskaznikowej
3.1 Wskazniki rentownosci.
Wskazniki rentownosci 2007 2006 2005

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 5-8 procent 12,72% 20,04% 10,06%
aktywa ogotem

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100 3-8 | procent 12,15% 12,16% 6,41%
przychody ogétem
Rentowno$é kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent 18,53% 40,61% 18,65%

kapitaty wiasne

Skorygowana rentowno$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 - procent 12,87% 21,13% 11,22%
aktywa ogétem
Dzwignia finansowa
rentowno$¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$é majatku . ;ES:{-M procent 5,66% 19,48% 7,42%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentownos¢ inwestycji
zysk brutto+odsetki od zadiuzen diugoterminowych x 100 = procent [ 23,14% 50,34% 24,26%

kapitaty wiasne + zobow.dlugoterminowe
Rentowno$¢ zasobow osobowych (ROSE)
zysk netto e | 722 | 209253 | 262231 18 081,3

przecietny stan zatrudnienia
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+MONNARI TRADE” SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

W roku obrotowym w poréwnaniu z rokiem ubieglym poziom wszystkich wskaznikéw rentownosci obnizyt
sie. Majatek zaangazowany w spoice wypracowat zysk w wysokosci 13 groszy na jedng zitotdwke
zaangazowang w aktywa. Wzrost majatku byt nieproporcjonalny do wzrostu kwoty zysku. Poziom
wskaznika rentownoé$ci sprzedazy oznacza, ze z kazdej ziotowki sprzedazy uzyskano w 2007r dochdd
12 groszy, tak jak w roku ubiegtym.

Dodatni wskaznik dzwigni finansowej oznacza, ze nie wystapit efekt ,maczugi finansowej”.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki plynnosci finansowej 2007 2006 2005
Wskaznik ptynnosci biezacej (1) s
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt dostaw i ustug powyzej 12 me 2'0 krotncd 2,33 1,02 1,82

zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( I1)

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mec 10 ]| rsngse, 0,81 0,34 0'71

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw | usiug pow. 12 me

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( 11l )
" | krotnosé 0,29 0,12 0,08

oo
o =

inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
nalezno$éi z tyt dostaw i ustug 1.0 | krotnoe 0,39 0,37 0,63

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozgdanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym relacjg
majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych nie wskazuje na wystepowanie w jednostce
zaklocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Plynnosé finansowa w roku 2007

w porownaniu z okresem ubiegtym, ulegta widocznej poprawie.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 2007 2006 2005

Szybkos¢ obrotu zapasami

o . . wskainik w 73 54 %
Sredni stan zapaséw x 365 dni malejacy | dniach

przychody netto ze sprzedazy produkidw,towaréw i materiatow

Szybkosé obrotu naleznos$ciami

lloéé dn|

w
éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni pordunyeeeina | dniach 9 10 x

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Stopien splaty zobowigzan

Hoéc dni

w
éredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni Frdmyane | dniach 24 22 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

Produktywnosé aktywéw

przychody netto ze sprzedazy produktow towardw i materiatéw 20 zizl 1,05 1,65 1,57

aktywa ogolem

Na plynnos¢ srodkow obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrét
naleznosciami w dniach jest krotszy o jeden dzien w roku 2007 w poréwnaniu z rokiem 20086, co jest

zjawiskiem korzystnym. Zmniejszanie skali sprzedazy hurtowe] na rzecz sprzedazy detalicznej

£

powinno przyniesc dalsze przyspieszenie rotacji naleznosci.
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MONNARI TRADE" SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Wskaznik produktywnosci aktywow wynoszacy 1,05 informuje, ze 1zt zaangazowanego majatku
przysporzyta 1,05 zt przychodow.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach, wynika ze w 2007r. przecietny czas trwania jednego
cyklu obrotowego zapaséw w pordwnaniu z rokiem poprzednim ulegt wydtuzeniu . Obrét zapasami
wzrost z 54 dni w roku 2006 do 73 dni w roku 2007, co $wiadczy o ponad dwumiesiecznym
zamrozeniu srodkdw pienieznych w zapasach.

Wydtuzajaca sie rotacja zapasow w dniach moze by¢ odzwierciedleniem trudnosci z ich zbyciem.

3.4 Omowienie pozostatych wskaznikow

3.4.1 Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

Wstepna analiza bilansu 2007 2006 2005
Ziota reguta bilansowania
(kapitaty wiasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent [ 152,99% 101,50% 168,93%
aktywa trwate

Ziota reguta bilansowania Il
kapitaly obce krétkoterminowe x 100 40-80 | procent 42,86% 98,25% 54,97%

aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
kapitaly wiasne x 100 p%mj procent 218,81% 97,44% 117,08%

kapitat obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogotem :;:im tys.d 93 510,9 27 445,9 16 289,1

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwale $rodki gospodarcze

aktywa trwale x 100 30-50 | procent
aktywa ogétem

51,69% 48,97% 39,51%

Wskaznik ztotej reguly finansowania i bilansowania uksztattowat sie powyzej poziomu przyjetego za doing
granice, ponizej ktérej majgtek trwaly, najtrudniej zbywalna czes¢ majatku jest finansowana kapitatem

obcym. Zrédtem finansowania majatku obrotowego sg zobowigzania krétkoterminowe.

3.4.2 Pozostale wskazniki

Pozostate wskazniki 2007 2006 2005
Zdolnos¢ i wiarygodnosc¢ kredytowa
zysk netto + amortyzacja e 0,47 0,45 0,22
kapitat obecy
Wydajnos¢ pracy
przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow i materiatow :z"iﬁiié‘i‘y tils 172,3 2157 282,5
przecietne zatrudnienie (w etatach)
Wskaznik Altmana
Z = (0,717x, J+{ 0,847, }+( 3,3%: }+( 0,4206x }*+( 1,0xs ) | - 3,95 3,86 3,28
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0196x2+0,00969x3 + 0,000672x4 + 0,157x5 | "0~ | - 2,40 1,62 2,13
p \
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-MONNARI TRADE" SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Wskaznik Altmana i wskaznik Holdy wskazujg na zadawalajgca kondycje ekonomiczng firmy.

3.4.3 Wskazniki przeptywow finansowych

Wskazniki przeptywow pienieznych Cash flow 2007 2006 2005

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)
tys.z2l | 20 156,7 12 561,6 3647,0
Wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pienigznej nadwyzki
operacyjnej

Wynik finansowy netto - 2l (2:32) 0,88

przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik udzialu amortyzacji w $rodkach
pienigznych

amortyzacija roczna x 100 " | oo 87 20% 4%

przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik splacalnosci zobowigzar

zobowiazania ogdtem vl (5,72) 2,21
przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wyplacalno$¢ gotéwkowa na dzieri bilansu

rze| ieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej “‘;fggm 2zl (0,17) 0,45

zobowigzania ogétem

Podstawowa dziatalno$¢ nie wypracowata $rodkéw na dalszy rozwoj firmy. Ujemne strumienie pieniezne

z dziatalnosci operacyjnej i finansowej pokryta nadwyzka gotéwki z dziatalnosci finansowej.

3.4.4 Wskazniki rynku kapitalowego

Wskazniki rynku kapitalowego 2007 2006 2005
Zysk na 1 akcje (EPS)

VWynilk finansow | = 1,30 1,03 0,28

liczba wyemitowanych akgji

Wartosé ksiggowa spétki na 1 akcje
kapitaly wiasne -1 7,01 2,53 1,52

liczba wyemitowanych akcii

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym

i w niezmienionym istotnie zakresie.

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania

sprawozdania finansowego nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci firmy.

~

\
\

%
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C. Czesé szczegodtowa

1. Ocena prawidlowos$ci stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1 Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiggowosc jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zakladowa Polityka

Rachunkowosci”, zatwierdzonego przez kierownika jednostki z moca obowigzujacg od 1.01.2002r.,

ktéra opracowana zostata na podstawie ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994r.

(z p6zniejszymi zmianami) oraz na podstawie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci

Finansowej wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, obowigzujgcych

do sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie po 1 stycznia 2004r.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, ustawowe, w tym

reguty, metody i procedury dotyczace:

a)

b)

c)

d)

wyceny przychodow, rozchodow i stanéw bilansowych poszczegdlnych pozycji aktywow i pasy-
wow, rowniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej przyrost,
inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegdinym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw.
weryfikacji dokumentow,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszite zobowigzania i rezerw na przyszie koszty —
w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszte zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

1.2 W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegli potwierdzaja, ze:

jednostka przestrzegata zasady ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przed-
miocie prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu programu komputerowego,
operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

dowody Zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane

technicznie do prawidiowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

1.3 W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych

oraz za pomocga komputeréw biegli nie stwierdzili nieprawidiowosci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.
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2,

4.1

4.2 Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywoéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki tej inwentaryzacji prawidiowo rozliczono i ujgto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2007r.

Biegli obserwowali inwentaryzacje z natury towaréw w wybranych sklepach i potwierdzajg

prawidiowos¢ i rzetelnosc¢ jej przeprowadzenia.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
operacji gospodarczych — uznaje si¢ za prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowigce podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

AKTYWA

Aktywa zbadanego bilansu w uktadzie odtwarzajgcym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie
nastepujaco:

WartosSci niematerialne i prawne w wysokosci 511 tys. zt

Stanowig one 0,4% bilansowej sumy aktywow

Dotyczg licencji i innych wartosci niematerialnych i prawnych
o warto$ci poczatkowej 580 tys. zt.

i dotychczasowym umorzeniu 69 tys. zt.

52 490 tys. z}

Stanowig one 38,5% bilansowej sumy aktywow.

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w tys. zi):

Tresé Grunty obB:;f(y;:'z“i;_:':avlvz:! M:fz?;'zy : Srodki transp. | Poz. $r.trw Razem

\Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 2 715 19134 1046 972 64 23 931
Zwiekszenia 17 309 4062 1361 863 23 595
IZmniejszenia 2 356 10 284 2650
Bilans zamknigcia 359 36 433 5108 2 049 927 44 876/
Umorzenie
Bilans otwarcia 1562 298 226 13 2029
iZwiekszenia 2118 364 239 113 2 834
IZmniejszenia 6 127 133
Bilans zamknigcia 359 3674 502 338 126 4 730

arto$¢ netto na BO 2715 17 572 818 748 51 21 902
|Wartoéé netto na BZ 359 32 759 4 516 1711 801 40 146

=
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Srodki trwate w budowie i zaliczki:

Tresé Bilans otwarcia Zwigkszenia Zmniejszenia Bilans zamknigcia

Srodki trwate w budowie 3581 31238 25753 9 066

Zaliczki na $rodki trwale w

Blidowio 4034 756 3278

Biegty stwierdza wiarygodnos$¢ i zgodnos¢ tej pozyciji bilansowej, gdyz:

- wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi
w Zakitadowej Polityce Rachunkowosci,

— dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawidiowa,

— srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg i degresywng - metod amortyzacji nie
Zmieniono,

— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywéw trwalych wynosi 8,95 %,

- wiasciwa jest wycena Srodkéw trwatych, w tym zuzycia $rodkéw i amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa
uwag,

— na dzien bilansowy wystepujg ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majgtkiem
jako zabezpieczenie zacigganych kredytéw.

- amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych za rok badany wynosi
2 830 tys. zt.

4.3 Inwestycje diugoterminowe 16 307 tys. zt

Stanowig one 12,0% bilansowej sumy aktywdw.

Inwestycje diugoterminowe Stan gzrggﬁza_tek Zwiekszenia Zmniejszenia Stanc’::el;?'niec
Nieruchomosci 951 8 055 9 006
Wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych 4301 4301
b) w pozostatych jednostkach 3000 3 000
Inne inwestycje diugoterminowe

Razem 951 15 356 16 307|

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci:

- nieruchomosci ( budynki i prawo wieczystego uzytkowania gruntdw),

- akgji i udziatow w jednostkach powigzanych,

- pozostate aktywa finansowe - obligacje i udzielong pozyczke jednostce niepowigzane;.

W roku 2007 dokonano odpisu aktualizujgcego zwiekszajacego wartosé nieruchomoséci a ponadto
przekwalifikowano prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ze srodkéw trwatych do nieruchomosci.
Inwestycje dtugoterminowe wycenione zostaly na dzien bilansowy w wartosci godziwej, g-skutki

aktualizacji ich wartosci zostaty odniesione na wynik w RZiS. ‘ h 1
¥
'}
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4.4 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1120 tys. zi
Stanowig one 0,8% bilansowej sumy aktywow.
Sa to:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic przejsciowych

z tytutu odpisow aktualizujgcych aktywa obrotowe, ujemnych roznic kursowych
niezrealizowanych, rezerw na zobowigzania itp. 853 tys. zt
- oraz koszty posrednie najmu nieruchomosci 267 tys. zt

4.5 Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja.

4.6 Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 65.819 tys. zi

stanowig 48,3% aktywow ogotem, z tego przypada na:

4.6.1 Zapasy, ktdre czynily w bilansie sume 41 213 tys. zt

Stanowig one 30,2% bilansowej sumy aktywdw i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 Uor. | w MSSF.

Nazwa Wartosé wg ksiag Odpisy a(l:tll-.;alizuja_ce Kwota:) ;i;lay:;zeana w
Materiaty 3987 3 987
Polprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary 37 226 37 226
Rozliczenie zakupu
Zaliczki na dostawy

Razem 41 213 41 213

Zapasy zinwentaryzowano w drodze spiséw z natury oraz weryfikacji. Wyniki rozliczenia inwen-
taryzacji ujete zostaly w ksiegach rachunkowych w badanym roku. Wyceny zapaséw dokonano
zgodnie z zasadg ostroznosci.

4.6.2 Naleznosci krétkoterminowe 14772 tys. zt

stanowig 10,9% aktywow i dotyczg naleznosci od jednostek powigzanych i od pozostatych:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag gk al;t:)alizuja_cy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 6489 1702 4787
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS
Inne naleznosci i zaliczki na dostawy 9 985 9 985

Razem 16 474 1702 14772




+JMONNARI TRADE” SA - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Stosowny odpis

aktualizujacy dokonano w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych. Odpisy tworzone sg

z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sie z dang naleznoscig. Nalezno$ci zagraniczne

wyceniono na dzien bilansowy po kursie kupna waluty uwzgledniajgcym wyceny rynku

miedzybankowego. Naleznosci od jednostek powigzanych dotyczg dostaw i ustug — 1 552 tys. zt oraz

innych transakcji — 1 571 tys. zt.

4.6.3 Inwestycje krétkoterminowe
stanowig 3,2% aktywoéw i dotyczg;

- niewymagalnych odsetek od diugoterminowych aktywow finansowych

- obligacji z ograniczong zbywalno$cig

4.6.4 Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

4 404 tys. zt

45 tys. zt
4 359 tys. zi

3 663 tys. zi

stanowig 2,7% aktywow i obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, w tym:

Srodki pienigzne Stan na koniec okresu
Srodki pieniezne w kasie 721
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 2279
inne Srodki pienigzne 663
-| Srodki pienigzne w drodze 528
-| lokaty 135
Razem 3 663

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach

i lokatach bankowych potwierdzone przez banki obstugujace jednostke. Srodki pieniezne w walutach

obcych wyceniono zgodnie z MSSF.

4.6.5 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stanowig 1,3 aktywow i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu

-| koszty najmu nieruchomosci 86
-| prenumeraty 3
-| ubezpieczenia majatkowe 55
-| ustugi informatyczne 137
-| koszty usiug reklamowych i innych 242
-| inne 79
-| podatek VAT naliczony do odliczenia w nast. okresach 1165

Razem 1767

1767 tys. zt
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Biegli nie wnoszg uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

4.7 Ogotem aktywa bilansu wynosza 136 247 tys. zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegoinych sktadnikow jednostka zastosowata sie

do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z MSSF.

5. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukladzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztattuja sie nastepujaco:

5.1 Kapitaly wlasne ogétem czynia kwote 93 511 tys. zt
Stanowig one 68,6% pasywow, w tym mieszczg sie:

5.1.1 Kapital podstawowy 1 335 tys. zt
wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym a jego wysoko$¢ speinia wymagania
KSH. W roku 2007 Spétka wyemitowata akcje zwykie imienne serii D w liczbie 2 500 000 szt.
o tacznej wartosci 250 000,00 zt. Rejestracja emisji w KRS nastapita 2 lutego 2007r. W badanym roku

obrotowym nie nastgpita zmiana warto$ci nominalnej akcji oraz zmiany praw z akcji.

5.1.2 Kapitat zapasowy 51 977 tys. zt
Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o 48 489 tys. zt. z tytutu emisji akcji powyzej
warto$ci nominalnej

5.1.3 Kapitat z aktualizacji wyceny - nie wystepuje.

5.1.4 Pozostale kapitaly rezerwowe 22 110 tys. zt
Wysokos¢ kapitatu rezerwowego w ciggu roku obrotowego zwigkszyta sie o kwote 11 102 tys. zt
z prawidtowego podziatu zysku za 2006r., zgodnie z Uchwatg nr 8 Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30 maja 2007 r.

5.1.5 Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 763 tys. zt
Whynika z przeksztatcenia sprawozdania finansowego za rok 2006 i na 1.01.2006r. do zasad MSSF.

5.1.5 Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk 17 326 tys. zt
ustalony zostat na podstawie prawidtowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych ksiegach
rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujgca w rachunku zyskéw i strat.

5.2 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania czynia 42 446 tys. zt
Stanowig one 31,4% bilansowej sumy pasywoéw i z tego przypada na:

5.2.1 Zobowigzania diugoterminowe 14 236 tys. zi
- kredyty dtugoterminowe 12 896 tys. zt
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1340 tys. zt
od wyceny inwestycji, amortyzacji, niezrealizowanych dodatnich roznic z wyceny bilansowe]

i zarachowanych odsetek.

(!
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5.2.2 Zobowigzania krétkoterminowe
stanowig 20,7% pasywéw i obejmujg wiarygodnie ustalone:

28 210 tys. zt

Wyszczegiei e et
Zobowiazania krétkoterminowe 28 210 27 885
Wobec jednostek powigzanych 55
Wobec pozostatych jednostek 28 155 27 885
kredyty i pozyczki 3 006 14 28
z tytutu emisji diuznych papieréw wartociowych
inne zobowiazania finansowe 252 25
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 083 6 551
do 12 miesigcy 12 083 6 551
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
z tylutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3101 1751
z tytutu wynagrodzen 1625 718
inne 767 400
Inne 7321 3912

Na kredytach ustanowiono zabezpieczenia wynikajgce z zawartych umow.

Wykazany w bilansie kredyt jest w rachunku biezacym, stad wycena w kwocie wymagajgcej zaptaty.
a) Inne zobowigzania finansowe 252 tys. zi

b) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z zasadami ostroznej wyceny obejmuja;

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami kraj. 8286 8286
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 3852 3852
Razem 12138 12 138

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione zgodnie z zasadami MSSF.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate przychody ‘
dziatalno$ci operacyjnej. - \
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c) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
z nastepujgcych tytutow:

Stan na dzien
Wyszczegodlnienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 315
- | Skiadki ZUS 1556
- | Podatek VAT 256
- | Podatek dochodowy oséb prawnych 903
- | Optata za wieczyste uzytkowanie 71
- | Odsetki

Razem 3101

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US. Co do ich

zaptaty -wszystkie zostaty uregulowane terminowo.

d) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen rozliczone w styczniu i lutym 2008r. 1 625 tys. zt
Objasnienia nie wymagaja.

e) Rezerwa na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 767 tys. zit

Dotyczy przysztych zobowigzan z tyt. opcji pracowniczych.

f) Inne zobowigzania krotkoterminowe 7 321 tys. zt
obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu nabycia aktywow trwatych, z pracownikami i innych.

5.2.3 Rozliczenia miedzyokresowe 290 tys. zt
Stanowig one 0,2% bilansowej sumy pasywow.
Jest to dotacja z PFARE rozliczana z amortyzacjg w wysoko$ci wiasciwie ustalonej i wykazanej

w pasywach bilansu.

5.3 Ogotem pasywa bilansu 136 247 tys. zt
Wszystkie pozycje pasywoéw zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z MSSF.

5. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres 01.01.2007- 31.12.2007r.
sporzgdzony zostat w wersji kalkulacyjnej, zgodnie z wyborem przyjetym w Zaktadowej Polityce

Rachunkowosci.

5.1 Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw 142 647 tys. zi
z tego przypada na:
- przychody netto ze sprzedazy produktow 162 tys. zt

- przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 142 485 tys. zt
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Przychody netto ze sprzedazy produktow i towardéw sg rezultatem zrealizowanej i zafakturowanej
sprzedazy na rzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodno$¢ i wiarygodnosé

zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspoimiernosci.

5.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 126 599 tys. zt
z tego przypada na:
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 49 tys. zt
- wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 59 109 tys. zt
- koszty sprzedazy 56 958 tys. zt
- koszty ogolnego zarzadu 10 483 tys. zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspétmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych

zasad rachunkowos$ci, w tym zasady memoriatu.

5.3 Pozostale przychody operacyjne 2142 tys. zt
obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowsg dziatalnos-
cig jednostki

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zi
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
stanowi nadwyzke przychoddéw ze sprzedazy srodkow
- | trwalych nad wartoscig netto sprzedanych srodkéw
trwalych
Dotacje 256
Inne przychody operacyjne 1886
- | przychody ze sprzedazy pozostatej 687
- | nadwyzki sktadnikow majatku 33
- | rozwigzanie odpisow aktualiz. aktywa obrotowe 723
- | zwrot kosztéw sadowych 180
- | spisanie zobowigzan 117
- | otrzymane odszkodowania 88
- | pozostale 58
Razem 2142

Stwierdza si¢ prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostalych przychodow

operacyjnych.

5.4 Pozostate koszty dzialalnosci operacyjnej czynia kwote 1 505 tys. zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych — stanowi nadwyzke wartosci netto sprzedanych

$rodkoéw trwatych nad przychodami z tego tytutu. ’\
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Pozostale koszty operacyjne Kwota w zi

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 18
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 173
Inne koszty operacyjne 1314
- | utworzona rezerwa na opcje pracownicze 767

- | niedobory skiadnikéw majatku 119

- | koszty sprzedazy poza dzial. podstawowa 118
koszty sadowe i komornicze 84

- | darowizny 7

- | odpisane naleznosci 23

- | koszty usuwania szkéd losowych 70

- | pozostate 126
Razem 1 505

Powyzsze kwoty zostaty rzeczowo nalezycie i memoriatlowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zwigzane z podstawowg dziatalno$cig jednostki.

5.5 Pozostate zyski z inwestycji 5 398 tys. zi
wynikaja z wyceny inwestycji w wartosci godziwej.

5.6 Przychody finansowe zamykaja sie kwotg 1512 tys. zi
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostkg z operacji finansowych roku 2007, w tym

gtownie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 1345

Zysk ze zbycia inwestycji 127

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne 40
- | wynagrodzenie za sprzedaz opcji 40
Razem 1512

W przychodach finansowych ujeto zysk ze zbycia inwestycji, jako nadwyzke przychodow ze

sprzedazy nad kosztami zakupu. ﬁ\ s
4,
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5.5 Koszty finansowe 1 886 tys. zi
obejmujg nastepujace operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zi

Odsetki 250

Koszty zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne 1636
- | ujemne réznice kursowe 1528
- | prowizja bankowa 108

Razem 1886

W kosztach finansowych ujgto ujemne réznice kursowe, jako nadwyzke ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi.

Powyzsze dane dotyczace przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat zysku z dziatalnosci gospodarczej w kwocie 21 709 tys. zt.

W zwigzku z niewystapieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych koricowy zyskbrutto za rok obrotowy
w rachunku zyskow i strat czyni kwote 21 709 tys. zt.

Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy sporzgdzony zostat obowigzujgca, prawidtowg metoda, zgodnie z MSSF.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1 Ustalenie dochodu podatkowego

Wyszczegodlnienie Kwota w zt

6.1.1 | Zysk brutto 21709

6.1.2 | Przychody wigczone i wylaczone z opodatkowania -5415
- | wycena kontraktéw FORWARD 227
- | réznice kursowe 480
- | aktualizacja wartosci nieruchomosci -5398
- | dotacje -174
- | rozwigzanie odpiséw aktualiz. aktywa obrotowe -550

6.1.3 | Koszty wigczone i wylaczone z opodatkowania 1075
- | koszty emisji akcji -1288
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- | odsetki -105

- | amortyzacja -357

- | rezerwa na koszty dziatalnosci operacyjnej -400

- | odpis na PFRON 602

- | niewypfacone wynagrodzenia i ZUS 1659

- | rezerwa na opcje 767

- | koszty reprezentacji 59

-- | pozostale 138
6.1.4 | Podstawa opodatkowania 17 369
6.1.5 | Podatek dochodowy wg stawki 19% 3300
6.1.6 | Podatek wykazany w r-ku zyskoéw i strat 4 383
- | odroczony podatek 838
- | biezacy podatek 3 545
6.1.7 | Zysk netto 17 326

W rachunku zyskoéw i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2007 w wysoko$ci

17 326 tys. zt. i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje - w pasywach bilansu.

Biegli stwierdzajg zgodnos¢ przeksztaicenia wyniku brutto w wynik netto ze sporzgdzong przez
jednostke Notg nr 28A ,Dodatkowych informacii i objasnien”.

7. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1 Rachunek przeplywow pienieznych.

Rachunek przeptywow pienieznych w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem

zyskow i strat wykazuje:

- niedobor gotowki netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci [-17 468 tys. zt
- niedobor gotowki netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci - 142 503 tys. zt
- dodatnie przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci [+ 50 209 tys. zt

Woplywy z dziatalnosci finansowej z nadwyzkg pokryly strate z pozostatych dziatalnosci.
Uwage zwraca ujemny strumien przeptywow z dziatalnosci podstawowej, ktéra powinna wypracowac

srodki zapewniajace dalszy rozwdj firmy.

7.2 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego
0 66 065 tys. zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3 Informacja dodatkowa.
Spotka sporzadzita noty objasniajgce do Raportu Rocznego S.A - R 2007 dla Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield i przedstawita jako informacje dodatkowa stanowigcg integralng czesé
sprawozdania finansowego. Biegli zbadali kompletnos$¢ i prawidiowo$¢ danych zawartych w Raporcie

U-FIN Biuro Audytorskie i Rachunkowe SKwP Sp. z 0.0. GRUPA FINANS — SERVIS 90-613 +6dZ, ul. Gdariska 80 26 ;




,MONNARI TRADE” SA — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2007r.

Rocznym S.A. — R-2007 stwierdzajgc, ze szczegdlowe noty objasniajgce w nim zawarte wyczerpujg
istotne informacje, wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

7.4 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2007.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy zawiera dane oparte na bilansie i rachunku zyskow
i strat. Informacje ujete w tym sprawozdaniu obejmujg zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papierow wartosciowych.

7.5 Naruszenie przepisow.
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie stwierdzono aby jednostka
naruszyta obowigzujgce przepisy prawa wplywajgce na sprawozdanie finansowe a takze

postanowienia statutu S.A.

7.6 Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegli stwierdzajg, ze miedzy datg 31.12.2007 r., a datg zakonczenia badania nie wystapity istotne
zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy

czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad S.A.

7.7 Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii stanowigcej odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 27 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegiego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zataczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
2. Bilans sporzadzony na 31.12. 2007r..
3. Rachunek zyskow i strat okres od 01.01. 2007r. do 31.12.2007r. _ U-FIN
o ) ) Biuro Audytorskie i Rachunkowe
4. Zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok za rok obrotowy. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce
- Spéik: iczonE ¢ iedzi :
5. Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy. pe égﬁéi'gﬂgag’?ggg‘ﬁ?ma
6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy. ,:‘i?e}frf 233351?1 ULt %fd a Q350k$4810
-78-71, telffax 630-14-10
7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy. NIP 725-001-39-12 REGON 1004308433
\ Podmiot uprawniony do badania
Biegli rewidenci: \ sprawozdan finansowych, wpi-
L : sany na liste biegtych rewiden-
N\ téw przez KRB
\ N _1
5 \\U X \’
Bozena O, chow‘_s.k&{,BR r 2886/6537 2 PREZES ZAR
\ CZLONEK/ZARZADU / )
(e : Y
- 1 VL“} / VM///' mgr Stanislaw Mieyf/ei ‘w'rfe,{ki
| }? mgr Jaduwiga Architeki blegly rewidentnr 7538/2432
Sylwia Depczyriska d nr 10523 BIEGEY REWIDENT nr 4872/5573
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todz, dn. 24 kwietnia 2008r.
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