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1. Informacje ogolne

1.1. SECO/WARWICK S.A.

SECO/WARWICK Spoétka Akcyjna zostala utworzona w dniu 2 stycznia 2007 r., na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydzial Gospodarczy KRS, ktory wpisat
Spotke do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271014,

Adres siedziby 66-200 Swiebodzin,
NIP 927-010-07-56
KRS 0000271014
REGON 970011679

Spotka jest jednostka dominujaca GRUPY SECO/WARWICK.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnos$ci jednostki dominujacej wedtug PKD jest:

29,21,Z Produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych,

29,24,B Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyjatkiem
dziatalnosci ustlugowe;,

29,24,A Produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j,

29,40,A Produkcja obrabiarek i1 narzedzi mechanicznych, z wyjatkiem
dziatalnosci uslugowe;,

29,40,B Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

29,51,Z Produkcja maszyn dla metalurgii,

51,14,Z Dziatalno$¢ agentdow zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen
przemystowych, statkow i samolotow,

51,61,Z Sprzedaz hurtowa obrabiarek,

51,70,Z Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

74,20,A Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego,

74,30,Z badania i analizy techniczne,

73,10,G Pace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.
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Czas trwania

Czas trwania spotki jest niecoznaczony.

Okresy za ktore prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe i
porownywalne dane finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
Poréwnywalne dane finansowe dotyczace bilansu, rachunku zysku i strat, zestawienia zmian w
kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywdw pieni¢znych obejmuja okres od 01.01.2006 r. do
31.12.2006 r.

1.2. Zarzad i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

ZARZAD
Sklad osobowy na dzief Ar}drzej Zgw1stovysk1 Prgzes Zarzadu
31.12.2006 Witold Klinowski Wiceprezes Zarzadu
T Jozef Olejnik Czlonek Zarzadu
. Jeffrey William
W dniu 01.02.2007 r. Prezes Zarzadu
. .. | Boswell .
sktad Zarzadu zmienit . . . | Wiceprezes Zarzadu
si¢ na nastegpujac Andrzej Zawistowski Czlonek Zarzadu
¢ pujacy Witold Klinowski R,
Jozef Olejnik A
RADA NADZORCZA

Sktad osobowy na dzief
31.12.2006

Na dzien 31.12.2006 roku zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym
organ nadzoru nie wystepuje

Sktad osobowy na dzien
31.12.2007

Henryk Pilarski
Piotr Kowalewski
Prof. Piotr Kula
Robert Jegierski
Artur Grygiel

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Kontynuowanie dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy =zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej, nie istnieja okolicznoSci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

2.  Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 — 31.12.2007 jest pierwszym
sprawozdaniem  finansowym  sporzadzanym wedlug Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
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Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”). Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w taki sposob, jak gdyby Spotka zawsze stosowata MSSF. Na potrzeby tego
sprawozdania jednostka dokonata przeksztalcenia danych finansowych na dzien 01.01.2006 roku,
ktory byt data przejscia na MSSF/MSR. Dane za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 zostaly wigc
odpowiednio przeksztatcone w celu doprowadzenia ich do poréwnywalnosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentow
finansowych.

Efekt zastosowania MSSF 1 wraz z opisem korekt zostat przedstawiony w nocie 36.Sprawozdanie
sporzadzono w tysiacach ztotych.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 sa przedstawione w nocie 4 oraz sa oparte na:

o wszystkich standardach i interpretacjach przyjetych przez Uni¢ Europejska i majacych
zastosowanie od 1 stycznia 2007 roku;

e standardach i interpretacjach przyjetych przez Uni¢ Europejska i majacych zastosowanie po 1
stycznia 2007 roku, dla ktorych Spotka zdecydowata o wezesniejszym ich zastosowaniu;

Szacunki

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaé
wycenione W sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2007 roku moga w przysztosci
ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznos$ci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci
niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki_amortyvzacyjne dla srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie umowi leasingu

finansowego

Podobnie jak dla wlasnych $rodkoéw trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Nie stosuje si¢ okresow uzytkowania rownych okresowi
trwania umowy. Spotka przyjela zatozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegaja obowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przysztosci w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty
dochdd podatkowych pozwalajacy na jej wykorzystanie.
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Rezerwy na koszty urlopow

Rezerwa z tytulu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujaca pracownikom,
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego liczbg niewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe w Spotce wyplacane sa zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy.
Wycena aktuarialna $§wiadczen dhugo - i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego
roku obrotowego.

Rezerwv na kOSZl’V gwarancyjne

Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza si¢ na bazie danych historycznych dotyczacych kosztow
wytworzenia sprzedanych urzadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionych w latach
poprzednich.

Rezerwy na premie

Spotka wyptaca pracownikom nagrode roczna w oparciu o warto$¢ wskaznika marza zysku netto
(zysk netto/ przychody)osiagnigtego w danym okresie. W zalezno$ci od wskaznika pracownikom
moze zostaé wyptacona nagroda stanowiaca 100, 150 lub 200 % przecigtnego miesigcznego
wynagrodzenia dla danego pracownika. W przypadku wartosci wskaznika od 0-5% nagroda nie
jest wyplacona.

Kontrakty diugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow dlugoterminowych w Spoétce stosuje si¢ zapisy wynikajace z MSR 11
,Umowy o uslugg budowlana”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
przyjmuje si¢ wyceng¢ metodq stopnia zaawansowania. Miarg stopnia zaawansowania jest relacja
poniesionych rzeczywistych kosztow do ogdtu kosztow planowanych.

Jednostka na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym
kontrakcie. W przypadku mozliwosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocza przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ujmowana w rachunku zyskow i
strat.

Wysokos¢ straty okresla si¢ niezaleznie od: faktu rozpoczgcia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu
innych uméw, ktore nie sa pojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.

Powyzsze zasady jednostka stosuje do rozliczenia kontraktéw handlowych, zwiazanych z
podstawowa dziatalno$cia operacyjna Spotki, ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesiace,
a jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelno$ci sprawozdania finansowego
(poziomu przychodow, kosztow oraz wyniku finansowego). Przychodami podlegajacymi
rozliczaniu w czasie sg przychody udokumentowane. Za przychody udokumentowane uznaje si¢
przychody zagwarantowane na podstawie uméw pierwotnych skorygowanych o wszelki nastepne
zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkowe, $cisle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowy sa uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ (podpisana umowa
badZ aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do
umowy, badz umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace
Z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona
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Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje si¢ koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowane wlasciwymi dokumentami ksiggowymi
oraz koszty kooperantow dotad niezafakturowane, o ile spetnione sg tacznie ponizsze warunki:

a) mozna je w sposob wiarygodny wycenic,

b) warto$¢ umowy w kooperacji przekracza 500 000 zt,

¢) okres realizacji jest dtuzszy niz 3 miesiace.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, ktore wplynety na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie
przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje si¢ w przychodach okresu jako
przychody ze sprzedazy produktow natomiast w bilansie po stronie aktywow jako naleznosci
wynikajace z rozliczenia kontraktéw dhugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow o VAT, w
kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych przychodow przypadajacych na dany okres
sprawozdawczy wykazywane sa w pozycji zobowigzan jako zaliczki otrzymane na dostawy.
Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszaja naleznos$ci
wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe
przychodow.

Przychody

Spoétka uznaje przychod wynikajacy ze sprzedazy produktow poza granice Polski w momencie
wydania produktow z magazynow.

W biezqcym okresie nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkow, ktora mialaby
wphyw na okres biezqcy lub na okresy przyszie.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia,
iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej
dziatalnos$ci 1 przeptywy pienig¢zne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

e obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2007 roku dotyczy rezerw na roszczenia oraz
zobowiazan warunkowych. Szczegoty zostaty przedstawione w Nocie 25.
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3.  Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi

Wynosza:

Rok $redni kurs w Minimalny Maksymalny Kurs na
obrotowy okresie* kurs w kurs w ostatni dzien
okresie okresie okresu
2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820

*) srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i1 pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkow
pienieznych przeliczono wedlug kursow stanowiacych $rednia arytmetyczna $rednich kursoéw
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych z
prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych na EUR:

2007 2006
Wyszczegolnienie
zt EUR zt EUR

nlzgeyr(;lalﬁiif netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 150 527 39 856 104 406 26777
Koszt wlasny sprzedazy 109 535 29 002 73 581 18 871
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 24 048 6367 15227 3905
Zysk (strata) brutto 25614 6 782 20 565 5274
Zysk (strata) netto 21 139 5597 17 160 4401
Aktywa razem 191 133 53359 107 610 28 088
Zobowigzania razem 59129 16 507 36 093 9421
W tym zobowiqzania krotkoterminowe 52 833 14 750 28 339 7397
Kapitat wlasny 132 004 36 852 71517 18 667
Kapital podstawowy 3471 969 3007 785
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 9 572 003 8416200

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 2 730 723 15084 3 869
f;rvzvngm If)eijeniqine netto z dziatalnosci 17770 4705 474 122
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 56 103 14 855 -13 566 -3479
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4.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsza nota opisuje zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

4.1. Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow lub interpretacji

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach lub interpretacje (przyjete Iub
bedace w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2007
roku:

e MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”,
e Zmiany w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — ujawnienia dotyczace kapitatow”,

e KIMSF 10 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa i utrata wartosci”.

Przyjecie powyzszych mnowelizacji standardow rachunkowo$ci, nowych standardow oraz
interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki. Zastosowanie
MSSF 7 oraz zmiana w MSR 1 wplywa wylacznie na format oraz zakres ujawnien w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje sa obowiazujace
na dzien 1 stycznia 2007 roku, ale nie maja zastosowania do dziatalnosci Spotki:

e KIMSF 7 ,Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczo$¢
finansowa w warunkach hiperinflacji”’. Na dzien bilansowy Spotka nie wykorzystata
waluty stosowanej w warunkach hiperinflacji jako swojej waluty funkcjonalne;.

e KIMSF 9 ,Powtdérna wycena instrumentow wbudowanych”. Spétka nie wyodrebnita
instrumentow wbudowanych,

e KIMSF 8 ,,Zakres MSSF 2 Platnosci w formie akcji wlasnych”. Spotka w okresie objgtym
sprawozdaniem finansowym nie dokonywata ptatnosci w formie akcji wtasnych.

4.2.Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Spotka nie wybrala opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardow oraz
interpretacji (juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska):

e KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane”, ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostata
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska,

e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ po 1 stycznia 2009 roku,

e Zaktualizowany MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,



e KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”, ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostala zatwierdzona
przez Uni¢ Europejska,
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e KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenie aktywow w ramach programéw okreslonych swiadczen a
minimalne wymogi finansowania”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ po 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostata zatwierdzona przez Unig
Europejska,

e Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,

e Zaktualizowany MSSF 3 “Polaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla
okresdbwrocznych rozpoczynajacych sig¢ po 1 lipca 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,

e Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku. Niniejszy
standard nie zostat zatwierdzony przez Unig¢ Europejska.

Obecnie Spotka analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

4.3. Stosowane przez Spotke dopuszczone podejscia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczaja alternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywow i
zobowiazan. W zwiazku z tym, Spotka wybrata:

Standardy Stosowane podejscie alternatywne

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda
MSR 2 Zapasy sredniej ceny wazone;.

Rzeczowy majatek trwaly wykazuje si¢ wedtug ceny nabycia
MSR 16  Rzeczowy | pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz

majatek trwaty zakumulowane odpisy aktualizujace.
MSR 23 Koszty Koszty finansowania zewngtrznego ponjesione w okresie
finansowania budowy lub wytworzenia rzeczowego majatku trwatego oraz

zZewnetrznego warto$ci niematerialnych sa kapitalizowane.

Warto$ci niematerialne wykazuje si¢ wedlug ceny nabycia
MSR 38  Warto$ci | pomniejszonej o  zakumulowana amortyzacje oraz
niematerialne zakumulowane odpisy aktualizujace.
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4.3. Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja bilansu

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sa
prezentowane w bilansie jako krétkoterminowe 1 dlugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane oddzielnie w
bilansie.

Prezentacja rachunku zyskow i strat

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w rachunku zyskoéw i strat koszty sa
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcj¢ za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres i $redniej wazonej liczby akcji wystgpujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba
akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwiazany z emisja akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych

Z uwagi na fakt, iz sprawozdanie za 2007 rok jest pierwszym jednostkowych sprawozdaniem
sporzadzonym wedtug MSR/MSSF zmian nie zidentyfikowano.

4.4. Przyjete zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we
wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

4.4.1. Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych jednostka ujmuje sktadniki, ktoére sa mozliwe
do zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub sprzedaz), sa kontrolowane przez jednostke oraz
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosa jednostce korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne zawieraja gldwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych 1 sa
poczatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujacymi ceng zakupu, cta
importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty
oraz powickszone o naklady bezposrednio zwiazane z przygotowaniem sktadnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wlasnym zakresie spelnia
kryteria ujmowania jako aktywa, jednostka dokonuje podzialu procesu powstawania aktywow na
dwa etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.
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Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszaja bezposrednio koszty okresu.

Jednostka aktywuje w bilansie sktadniki warto$ci niematerialnych powstate w wyniku realizacji
prac rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spetniaja one nastgpujace warunki:
- istnieje pewnos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,

- mozna wykaza¢ mozliwo$ci wykorzystania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Warto$¢ firmy powstaje z tytulu przejgcia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztow
polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Po
poczatkowym ujgciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia

si¢ nastgpujaco:
Wyszczegolnienie Patenty i licencje Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-151at
Wykorzystana metoda Amortyzowane przez okres Amortyzowane metoda
umowy - metoda liniowa liniowa
Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod katem | Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy
utraty wartosci / badanie | przestanki $wiadczace o wystapity przestanki
wartosci odzyskiwalne;j wystapieniu utraty wartosci. swiadczace o
wystapieniu utraty
wartosci.

4.4.2. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania wycenione sa w wartosci godziwej i nie podlegaja
amortyzacji. Do wyceny bilansowej Jednostka przyjeta model oparty na wartosci przeszacowane;j.
Aktualizacja wartosci do wartosci godziwej odbywa si¢ na podstawie wyceny rzeczoznawcow co
5 lat. Ostatnia wycena gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania miata miejsce na dzien
01.01.2004 roku.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Jednostka przyjeta alternatywne rozwiazanie dotyczace kosztow finansowania zewngtrznego
(MSR 23), zgodnie z ktérym zwigkszaja one ceng nabycia.

Pozniejsze naklady dotyczace sktadnika rzeczowego majatku trwatego powigkszaja wartosé¢
ksiggowa tego sktadnika, o 1ile prawdopodobne jest uzyskanie przysztych korzysci
ekonomicznych, przewyzszajacych korzySci mozliwe do osiagnigcia przed poniesieniem tych
naktadow.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu,

WYNoszacy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwale bgdace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na rowni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedhlug takich samych zasad.

Wartos¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej warto$ci
przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly
odniesione na zobowiazania z tytulu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom
kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obciazyla w catosci koszty finansowe
okresu.

Zyski 1 straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako rdznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych srodkow trwalych i sa uyymowane w rachunku
zyskow 1 strat.

Jednostka przyjeta zasade, ze warto$¢ koncowa srodkoéw trwatych rowna jest ,,zero”,

to znaczy, ze jednostka wyczerpie wszystkie korzysci ekonomiczne, a okres uzytkowania tego
sktadnika skonczy si¢ wraz z zakonczeniem okresu jego uzytecznosci ekonomicznej. W zwiazku z
tym, nie ustalano wartosci rezydualnej srodkow trwatych.

Okresy uzytkowania wartos$ci niematerialnych weryfikowane sa co roku i podlegaja zmianie, jesli
obecnie szacowany okres uzytkowania jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany
w szacunkach sa ujmowane w sposob prospektywny.

4.4.3. Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie obejmuja naklady na rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania i istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze zostana one zakonczone. Prezentowane sa w bilansie wedlug kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie sa amortyzowane.

4.4.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto
przychodow z czynszow lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Amortyzacj¢ wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

4.4.4. Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja aktywa dostgpne do sprzedazy, aktywa wyceniane w warto$ci
godziwe] poprzez rachunek zyskdéw i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, pozyczki
udzielone 1 naleznos$ci wtasne oraz srodki pienig¢zne i ekwiwalenty srodkow pienigznych.

Zobowiazania finansowe obejmujq zaciagnigte kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach biezacych, zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe,
zobowiazania wobec dostawcow $rodkow trwatych.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”, aktywa i zobowiazania finansowe sg ujmowane i
wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujgcia, aktywa finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sa wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — o koszty transakeji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Srodki_pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa utrzymywane glownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Spotki na $rodki pienigzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych, srodki pieni¢zne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktore moga zosta¢ w
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sposob natychmiastowy zamienione na srodki pieni¢zne w znanej kwocie i ktdre sa narazone na
nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.

Ujmowanie i wycena zobowiazan finansowych

Zobowigzania z tytulu kredytow oraz inne zobowigzania finansowe sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwiazane z nabyciem lub emisja zobowiazania finansowego,
powigkszaja warto$¢ bilansowa tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujgcia
sktadnik zobowiazan ujmuje si¢ w wartosci godziwej kwot zaplaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowiazanie. W okresach p6zniejszych koszty te sa amortyzowane przez okres trwania
zobowiazania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.4.5. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny wazonej. Obnizka
wartos$ci zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujacych.
Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja warto$ci zapasoéw dla
zapasow zalegajacych badz dla tych, ktore utracilty swoja przydatnos¢ lub ich przydatnos$¢ zostata
w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okoliczno$ci, ktore spowodowaty obnizenie
warto$ci zapasow, dokonuje si¢ operacji odwrotnej tj. przywrdcenia warto$ci zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz rdznice inwentaryzacyjne obciazaja koszt wlasnych
sprzedanych produktow.

4.4.6. Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metoda zobowiazan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszystkich réznic przejsciowych migdzy
warto$cia bilansowa aktywow 1 pasywoOw a ich wartoscia podatkowa oraz strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane od tych
roznic przejsciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostepny przyszly dochdd do opodatkowania od ktérego mozna bedzie odpisaé roznice
przej$ciowe. Na kazdy dzien bilansowy ponownie ocenia si¢ dotad nieujete aktywa z tytulu
podatku dochodowego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje si¢ w zakresie, w jakim stalo si¢ prawdopodobne, ze przyszty dochod do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ dla wszystkich ujemnych ro6znic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wytacznie
w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne zZe:

- roznice przejsciowe odwroca si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, oraz

- zostanie osiagnigty dochdéd do opodatkowania, od ktorego bedzie mozna odpisaé rdznice
przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego nie podlegaja
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywatly prawnie lub obowiazywaty faktycznie na dzien bilansowy.
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4.4.7. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spodlce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa
sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z
danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa spoiki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w
niektorych przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, Zze wystapienie
wyplywu $rodkdéw zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetienia
obowiazku, to rezerwa jest rozwigzywana.

Jednostka tworzy nast¢pujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy si¢ na podstawie danych historycznych dotyczacych
kosztow napraw gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy — w réwnowartos$ci ilosci pozostatlych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez $rednia stawke dzienna wynagrodzenia brutto,

e na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na $wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktore beda
zafakturowane dopiero w roku nastgpnym (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow).
W zaleznoSci od rodzaju obciaza poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub
ogolnego zarzadu.

Stan zalozen do wykonania szacunkow oraz wysoko$¢ rezerw sa weryfikowane si¢ na kazdy dzien
bilansowy.

4.4.8. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka dla zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwiazanych z nimi kosztow do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spoétka dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnos$ci:
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e ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposOb wiarygodny,

e zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na Kkontrakcie pomniejszaja naleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow
dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w bilansie w warto$ci uzyskanych $rodkow i w systematyczny sposob,
jako przychod poszczegdlnych okresow odpisuje sig, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z
odnos$nymi kosztami, ktore dotacje maja w zamiarze kompensowac¢. Dotacje nie zwigkszaja
bezposrednio kapitatu wlasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztoOw oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow rozliczane w
okresie dluzszym niz 12 miesigcy sa zaliczane do dhlugoterminowych rozliczen
mig¢dzyokresowych, natomiast rozliczane nie dhuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

Data: 16 kwietnia 2008

Jeffrey William Boswell Andrzej ZawistowsKi

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Jozef Olejnik Witold Klinowski
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

16



SECO/WARWICK S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2007 ROKU

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]

17



BILANS (w tys. ztotych)

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Aot nota stan na 31.12.2007 r. stan na 31.12.2006 r.
AKTYWA TRWALE 73 744 54 881
Rzeczowe aktywa trwate 14 20 185 19 361
Nieruchomo$ci inwestycyjne 15 475 433
Warto$¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne 16 3937 2 640
e e ey e
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Inne aktywa
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne
Rozliczenia migdzyokresowe
dAfct}}lfz&goiv Zygtglu odroczonego podatku 27 | 487 1281
AKTYWA OBROTOWE 117 389 52729
Zapasy 20 10 398 11837
Naleznosci handlowe 21 33759 24 817
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 21 6981 2630
Rozliczenia migdzyokresowe 22 1487 384
Aktyyva fmansowe vyyceniane w wartos$ci 08
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 43 725 2 636
Rozliczenia kontraktow 22 21039 10 327
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 191 133 107 610
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LHOSATE nota stan na 31.12.2007 r. stan na 31.12.2006 r.
KAPITALY WLASNE 132 004 71517
Kapitat akcyjny 24 3471 3007
Kapital zapasowy 24 104 489 47033
Pozostale kapitaty
Zyski/Straty zatrzymane 2 905 4317
Zysk/strata netto 13 21139 17 160
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 6 295 7 754
Kredyty i pozyczki 26 2131 5172
Pozostale zobowiazania
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 12 3 684 2477
Rezerwa na $swiadczenia emerytalne i podobne 79 478 100
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe 29 3 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 52 833 28 339
Kredyty i pozyczki 26 23 568 3297
Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Zobowiazania handlowe 28 13 810 17 617
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 28 1369 3023
Zobowiazania krotkoterminowe inne 28 1195 1307
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne /9 1775 1 084
Rezerwy na zobowiazania 25 41384 2009
Rozliczenia migdzyokresowe 29 6733 3
ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 191 133 107 610
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. zlotych)

za okres za okres
nota  01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

PrzychO(’ly netto ze sprzedazy produktow, towardw i 12 150 527 104 406
materialow, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow 150 191 103 863

Przychody netto ze sprzedazy towarow i 136 543
materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 3 109 536 73 581
materiatow, w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw -109 326 -73 189

Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 2210 -392
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 40 991 30 825
Pozostate przychody operacyjne 6 866 1192
Koszty sprzedazy -4 968 -4 720
Koszty ogolnego zarzadu -12 071 -9913
Pozostate koszty operacyjne 7 -770 -2 156
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 24 048 15227
Przychody finansowe 8 2589 5986
Koszty finansowe 9 -1024 -648
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25614 20 565
Podatek dochodowy 12 -4 475 -3 405
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 21139 17 160
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechane;j
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 21139 17 160
Zysk na jedna akcj¢ (w ztotych) 13 2,49 2,04

Srednia wazona liczba akcji na dzien 13 8498 531 8 416 200
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zlotych)

za okres za okres
nota 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 25614 20 565
Korekty razem: -17 604 -4 404
Amortyzacja 1928 1497
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 479 -455
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 877 -3 361
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 2 -675
Zmiana stanu rezerw 742 1114
Zmiana stanu zapasOw 1 439 -1915
Zmiana stanu naleznos$ci -12 424 -5673
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z
wyjatkiem zobowiazan finansowych 3739 9132
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -5 088 -4 068
Inne korekty -1 800
Gotowka z dzialalnoS$ci operacyjnej 8009 16 160
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -5279 -1076
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 2730 15 084
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 125 4286
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych 26
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody z tytulu dywidendy i udziatow w zyskach 4 000
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 98 200
Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
Przychody z tytulu odsetek 26
Inne wptywy z aktywow finansowych
Wydatki 17 895 3812
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne
oraz rzeczowe aktywa trwate 4052 2736
Wydatki na nabycie jednostek powigzanych 13 843 1027
Wydatki na nabycie papierow warto$ciowych
Inne wydatki inwestycyjne 49
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -17770 474
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 63 346 1461

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu 42765 577

Kredyty i pozyczki 20 582 884

Emisja dluznych papierow warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 7 244 15027

Nabycie udziatéow (akcji) whasnych 6 859

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 3856 7377

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu 78 153

finansowego

Odsetki 903 639

Inne wydatki finansowe 2407

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej 56 103 -13 566

Przeplywy pieni¢zne netto razem 41 063 1992

Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym 41 088 1974
- zmiana stanu $srodkow pieni¢znych z tytulu roznic

kursowych 25 -1

Srodki pienigzne na poczatek okresu 2 649 657

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 43 712 2 649
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 42 948 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH (w tys. zlotych)

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski/Straty Kapitat
nota : 2
zakladowy Zapasowy kapitaly zatrzymane wlasny ogotem
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2006 r. 3129 33 625 0 11 560 48 313
Objecie akeji - realizacja opcji menedzerskich
Wydanie nowych udziatow 946 11957 12 903
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku 8311 -8311 0
Zysk/Strata netto 17 160 17 160
Korekta naliczenia hiperinflacyjnego -1 068 1 068 0
Umorzenie udziatow -6 859 -6 859
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2006 r. 3007 47 033 0 21477 71 517
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 3007 47 033 0 21477 71 517
Objecie akcji - realizacja opcji menedzerskich
Korekty btedow podstawowych -1422 -1422
Emisja akcji 464 40 584 41048
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku 17 149 -17 149 0
Zysk/Strata netto 21139 21139
przeniesienie na zysk z lat ubieglych
przeniesienie na kapitat podstawowy 277 277
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2007 r. 3471 104 489 0 24 044 132 004
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Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych, a

uzupetniajacy na

segmentach geograficznych. Organizacja 1 zarzadzanie przedsigbiorstwem

odbywa si¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobow i ustug.
Segment branzowy jest dajacym si¢ wyodregbni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach
ktorego nastgpuje dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug, lub grupy powigzanych towardéw i
ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z nakladow inwestycyjnych
réznym od tych, ktore sa wlasciwe dla innych segmentow branzowych.

Przy uwzglednieniu réznorodnosci rodzajow prowadzonej dziatalnosci przez Spotki w Grupie,
dokonano wyréznienia podstawowych segmentéw branzowych, zgodnie z MSR 14.
W Spotce SECO/WARWICK S.A. wyrdzniono nastgpujace segmenty:
o Segment piecow CAB - Controlled Atmosphere Aluminum Brazing Systems, piece do
lutowania w atmosferach ochronnych

e Segment Piecow AP Aluminum Process, piece do obrobki aluminium

e Segment piecoOw prozniowych obejmuje urzadzenia przeznaczone do réznorodnych
procesow obrobki cieplnej, jak:

O

O 0O OO0 OO0 OO O0oOO0oOOo

Hartowanie jasne,

Wysokocisnieniowe hartowanie gazowe,

Naweglanie prozniowe/wegloazotowanie FineCarb®,
Odpuszczanie jasne,

Azotowanie gazowe/wggloazotowanie (z ptukaniem préozniowym),
Wyzarzanie jasne,

Wyzarzanie rozpuszczajace,

Odgazowywanie,

Lutowanie i lutowanie wysokotemperaturowe,
Zgrzewanie dyfuzyjne,

Spiekanie (WC, MIM, ceramika),

CVD/grafityzacja,

Inne procesy/adaptacje,

e pozostale.

Uzupehiajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na
podstawie lokalizacji rynkow zbytu. Wydzielony zostat segment:

o
o
o
o
o
o

Sprawozdania

rynek krajowy,

rynek Unii Europejskiej (bez Polski),

rynek Europy Wschodniej (dawne kraje ZSRR),
rynek Standéw Zjednoczonych Ameryki,

rynek Azji,

pozostate kraje.

finansowe segmentow obejmuja jedynie przychody, koszty oraz wynik

finansowy na segmencie. Spotka nie ma mozliwosci wydzielenia aktywow dla poszczegdlnych
segmentdw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym budynkow i budowli)
na poszczegodlne segmenty.

Zgodnie z MSR 14 par. 47 — 48 Spoltka nie przypisuje aktywow i pasywow do poszczegdlnych
segmentdw, bowiem odnosza si¢ one do wszystkich segmentow.
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1. SEGMENTY BRANZOWE 2007

Dzialalno$é kontynuowana Dzialalnos¢ Pozycje Dzialalnos¢
Wyszezeoélnienie y zaniechana | nieprzypisane ogoélem
y g o Aluminium
PROZNIA CAB Razem
Process
Wynik finansowy segmentow branzowych

Przychody segmentu ogélem 79 159 35490 30 068 144 717 5810 150 527
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewngtrznych 79 159 35490 30 068 144717 5810 150 527
-W t}{m spr'zedaz dla klientow dla kt(?rych sprzedaz stanowi 16797 24 340 24 448 65 584 615 66 199
co najmniej 10% tacznych przychodow segmentu

Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Koszty segmentu ogélem 57 485 27 806 19 791 105 082 4453 109 535
koszty ogdlnego zarzadu 12 071 12 071
koszty sprzedazy 4968 4968
Przychody operacyjne 866 866
koszty operacyjne 770 770
Zysk (strata) segmel.ltu z dznalalnqscn kontynuoyvane] 21 674 7 684 10 276 39 634 0 15 586 24 048
przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi

Przychody finansowe 2589 2589
Koszty finansowe netto 1024 1024
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21674 7 684 10276 39 634 0 -14 021 25614
Podatek dochodowy 4 475 4 475
Zysk (strata) netto za okres 21674 7 684 10 276 39 634 0 -18 496 21139




HEAT TREATMENT EQUIPMENT v &

SEGMENTY BRANZOWE 2006

Dzialalno$¢ kontynuowana

RG] Dzialalnos¢ Pozycje Dzialalnos¢
Wyszczegolnienie . e 3 q 5 =
PROZNIA CAB P zaniechana nieprzypisane ogoélem
Process
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogélem 67284 18 199 14 461 99 945 4461 104 406
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 67284 18 199 14 461 99 945 4461 104 406

- w tym sprzedaz dla klientow dla ktorych
sprzedaz stanowi co najmniej 10% tacznych 44 055 15520 13419 72 994 1197 74 191
przychodéw segmentu

Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Koszty segmentu ogélem 44 803 15366 8 740 68 910 4671 73 581
koszty ogdlnego zarzadu 9913 9913
koszty sprzedazy 4720 4720
Przychody operacyjne 1192 1192
koszty operacyjne 2156 2156

Zysk (strata) segmentu z dzialalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem i 22 481 2834 5721 30 825 -15 598 15227
kosztami finansowymi

Przychody finansowe 5986 5986
Koszty finansowe netto 648 648
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 481 2834 5721 30825 -10 260 20 565
Podatek dochodowy 3405 3405

Zysk (strata) netto za okres 22 481 2834 5721 30 825 0 -13 665 17 160




2. SEGMENTY GEOGRAFICZNE 2007

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wyszczegélnienie Eurgzlej's a ijég%ego Pozostate US4 Azja Polska DZ(:;:;::SSC
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogélem 70 349 25 665 2808 15 857 7605 28 242 150 527
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewngtrznych z dziatalnosci
kontynuowanej: 70 349 25 665 2808 15 857 7605 28242 150 527
- w tym sprzedaz dla klientéw dla ktdrych sprzedaz stanowi co
najmniej 10% lacznych przychodéw segmentu 24328 14 804 1770 13215 3735 19511 77 363
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych z dziatalno$ci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Pozostate informacje dotvczgce segmentu
Aktywa ogoélem 191 133
Aktywa trwale segmentu 73 744
Naktady inwestycyjne 4052
SEGMENTY GEOGRAFICZNE 2006
Wyszczegélnienie EWLOJZ’;S - ijZeS%ego Pozostale US4 Azja Polska DZJZ:;::::SC
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogélem 48 452 3232 4367 28 994 10 139 9 221 104 405
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych z dziatalno$ci
kontynuowanej: 48 452 3232 4367 28 994 10 139 9221 104 405
- w tym sprzedaz dla klientéw dla ktdrych sprzedaz stanowi co
najmmie] 10% lacznych praychodéw segmentu 24 438 2206 4252 28 795 9638 7039 76 368
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych z dziatalno$ci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Pozostate informacje dotyczqce segmentu
Aktywa ogolem 107610
Aktywa trwale segmentu 54 881
2736

Naktady inwestycyjne
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3. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

T e 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Amortyzacja 1928 1497
Zuzycie materiatow i energii 80 823 52452
Ustugi obce 16 234 11 869
Podatki i optaty 303 315
Koszty $wiadczen pracowniczych 20 285 17 032
Pozostate koszty rodzajowe 5315 3414
Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym: 124 875 86 579
Koszty sprzedazy (4 968) (4 720)
Koszty ogblnego zarzadu (12 071) (9913)
Zmiana stanu produktow 2743 3212
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki (1266) (1968)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustlug 109 326 73 189

4. KOSZTY AMORTYZACJI 1 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC RZECZOWYCH

AKTYWOW TRWALYCH

T e 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 728 649
Amortyzacja srodkow trwatych 639 649
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych - -
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 90 -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 135 43
Amortyzacja srodkow trwatych 59 43
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 77 -
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 1051 805
Amortyzacja srodkow trwatych 937 413
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 114 392
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
5. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
ST 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Wynagrodzenia 16 808 14 002
Koszty ubezpieczen spotecznych 2812 2 406
Koszty $wiadczen emerytalnych - -
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji whasnych - -
Pozostate $wiadczenia pracownicze 665 624
Koszty swiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 20 285 17 032
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 11716 9 668
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2 555 2298
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 6014 5066
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6. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

T e 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Rozwiazanie odpisu na naleznosci 70 545
Rozwiazanie rezerw - -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 3
Zysk z tytulu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci ) )
godziwej
Otrzymane odszkodowania 35 -
Sprzedaz licencji - -
Przychod){ z tytutu wynajmu $rodkow trwatych i nieruchomosci 733 418
inwestycyjnych
Inne 28 226
Pozostale przychody operacyjne ogéltem 866 1192
7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
ST 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

Utworzenie rezerwy na kary 105 -
Utworzenie odpisu na naleznosci 211 272
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 -
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych - 503
Koszty z tytutu wynajmu $rodkéw trwatych 339 224
Darowizny 48 1043
Inne 65 114
Pozostale koszty operacyjne ogéltem 770 2156
8. PRZYCHODY FINANSOWE

ST 01.01.2007 - 01.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

Przychody z tytutu odsetek 210 77
Przychody z inwestycji - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 2 380 1909
Otrzymane dywidendy - 4 000
Przychody finansowe ogélem 2 589 5986
9. KOSZTY FINANSOWE

ST 01.01.2007 - 01.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

Odsetki od kredytoéw bankowych 1 008 621
Odsetki od innych zobowiazan 9 20
Prowizje bankowe - -
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 7 17
Pozostate - 7
Koszty finansowe ogétem 1024 665
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11. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W jednostce nie wystepuje dziatalnos¢ zaniechana.

12. OBCIAZENIA PODATKOWE

Ryt 01.01.2007 - 01.01.2006 -
Wyszezegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Bieiqcy podatek dochodowy 2 683 3253
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 2 683 3253
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych
Odroczony podatek dochodowy 1001 152
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic przejsciowych 1335 152
Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Korzysci w podatku dochodowym dotyczace transakcji zwiazanych z operacjami 457
na kapitale wlasnym
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4141 3405
31.12.2007 31.12.2006
Wyszczegélnienie kwota
wartos¢ kwota ujeta wartos¢ T
bilansowa w RZiS bilansowa RZiS
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1592 239 1353 175
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej - - - -
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do warto$ci godziwej - (10) 10 (38)
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywow pienigznych) do wartosci godziwej - - - -
Dodatnie réznice kursowe 522 299 223 62
korekty kontraktow dtugoterminowych 1570 679 891 206
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejgcia jednostek
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 3 684 1207 2477 406
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 336 313 22 7
Rezerwa na pozostate §wiadczenia pracownicze 20 (99) 119 54
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 73 (11) 84 77
Rezerwy na rekultywacjg - - - -
Rezerwy na straty na kontraktach 28 26 2 (261)
Pozostate rezerwy 272 (442) 380 143
Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywow pienigznych) do wartosci godziwej - - - -
Przeszacowanie kontraktu na zamiang stop procentowych
swap (zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci
godziwej - - - -
Ujemne roéznice kursowe 351 98 253 239
dotacja na zakup $rodkow trwatych 1 (1) 2 (1)
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoleczne ptatne w
nastgpnych okresach 360 16 344 76
zobowiazania z tytuly leasingu - (25) 25 (29)
Odpisy aktualizujace zapasy - - - -
Odpisy aktualizujace naleznoS$ci 48 (3) 51 (50)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1487 (128) 1281 254
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13. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazona
liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacej na akcjonariuszy 21139 17 160

Strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacej na akcjonariuszy

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 21139 17 160

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 21139 17160

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 8498 531 8416 200

Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

. . . 8498 531 8416 200*
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Zysk na jedna akcje 2,49 2,04

* liczba akcji na dzien przeksztatcenia w spotkg S.A.

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji
zwyktych.

W 2007 i 2006 roku nie zostaty wyptacone dywidendy.
Spotka otrzymata dywidendg od jednostki zaleznej w 2006 roku w wysokosci 4.000.000 zt.

14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Spotka dokonata na dzien 31.12.2007 r. analizy przestanek pochodzacych z zewngtrznych i
wewngetrznych zrodet informacji dotyczacych celowos$ci przeprowadzenia testu na trwala utrate
warto$ci aktywow. W wyniku analizy nie stwierdzono istnienia powyzszych przestanek, wobec
czego nie przeprowadzono testu. Spotka na dzien 31.12.2007 dokonata weryfikacji okresow
uzytkowania i warto$ci koncowej majatku trwatego.
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Budynki | Maszyny Srodki Pozostale
Wyszczegélnienie Grunty i i transportu Srodki | Razem
budowle | urzadzenia P trwale

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2006

830 7299 6 475 1372 919 | 16 894
roku

2157 1168 581 188 4095

Zwigkszenia, z tytulu:

2157 1168 581 188 1937

nabycia §rodkéw trwatych

wytworzenia we wlasnym zakresie Srodkow
trwatych

zawartych uméw leasingu - - - - - -

przeszacowania - - - - - -

inne - - - - - 2157

Zmniejszenia, z tytulu: - - 6 217 - 223

zbycia - - 6 217 - 223

likwidacji - - - - - -

przeszacowania - - - - - -

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2006

830 9 456 7 637 1736 1107 | 20766
roku

Umorzenie na dzien 01.01.2006 - 481 921 438 144 | 1984

Zwig¢kszenia, z tytulu: - 294 606 269 116 1286

amortyzacji - 294 606 269 116 1286

przeszacowania - - - - - -

inne - - - - - -

Zmniejszenia, z tytulu: - - 2 217 1 220

likwidacji - - - - - -

sprzedazy - - 2 217 1 220

przeszacowania - - - - - -

inne - - - - - -

Umorzenie na dzien 31.12.2006 - 775 1525 491 259 3050

Odpisy aktualizujace na 01.01.2006 - - - - - R

Zwigkszenia, z tytulu: - - - - - -

utraty warto$ci - - - - - -

inne - - - - - -

Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - -

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - -

likwidacji lub sprzedazy - - - - - -

inne - - - - - -

Odpisy aktualizujace na 31.12.2006 - - - - - -

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2006

830 8 681 6111 1245 848 | 17716
roku
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Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki
i
budowle

Maszyny
i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostale
srodki
trwale

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2007
roku

830

9 456

7637

1736

1107

20 766

Zwigkszenia, z tytulu:

1259

1148

356

183

2947

nabycia §rodkéw trwatych

1259

1148

356

183

2947

wytworzenia we wlasnym zakresie Srodkow
trwatych

zawartych umow leasingu

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

150

71

221

zbycia

12

likwidacji

138

71

209

przeszacowania

inne

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2007
roku

10 716

8 635

2093

1220

23 493

Umorzenie na dzien 01.01.2007

775

1524

496

258

3 053

Zwigkszenia, z tytulu:

343

840

273

179

1635

amortyzacji

343

840

273

179

1635

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

147

71

218

likwidacji

138

71

209

sprzedazy

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzien 31.12.2007

Odpisy aktualizujace na 01.01.2007

Zwiekszenia, z tytulu:

utraty warto$ci

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

Odwrdécenie odpisow aktualizujacych

likwidacji lub sprzedazy

inne

QOdpisy aktualizujace na 31.12.2007

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2007
roku

830

9597

6 419

1323

853

19 023
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Srodki trwale w budowie:

Rozliczenie naktadow
Poniesione Iiul‘?’;’kf"
S . naklady okale 1 , Inne Stan na
Srodki trwale w budowie | oy, | obiekty % - z;‘f;iz:':: Srodki | srodki Wartosci | 31.12.2006
obrotowym | heynierit | v N\ ransportu | gryate | niematerialne
ladoweji | tmaszyny
wodnej
Stan na 01.01.2006 | 3 021 2536 2152 1071 581 132 0 1620
Rozliczenie naktadow
Poniesione li"l‘:yykf.’
S . nakiady okale 1 , Inne Stan na
Srodki trwale w budowie w roku . o'btel_cty . Z'Zlilr:lzzce'r’tlg Srodki Srodki Wartosci | 31.12.2007
obrotowym | inzynierit | N transportu trwale | niematerialne
lgdoweji | 1 maszyny
wodnej
Stan na 01.01.2007 | 1 620 3689 1259 1148 356 183 1200 1161
Srodki trwale w budowie 31.12.2006 31.12.2007
przylacze zasilania energetycznego w biurowcu 18
Ogrodzenie przy Zaktadzie Obudéw 21
System magazynowania wodoru 380
piec 823
Prototyp komory do hartowania w azocie 1200
System recyklingu helu 89
Modernizacja parkingu 90
inne 159

Na dzien 31.12.2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku Spotka nie posiadata $rodkow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

SECO/WARWICK S.A. posiada nieruchomos¢ inwestycyjna potozona przy ul. Sobieskiego 8 w
Swiebodzinie, na ktorg sktada si¢ hala produkcyjna dzierzawiona Spolce VACMAX. Przychody z
czynszu w 2006 roku wyniosty 54 tys. zt.

Wyszczegolnienie

31.12.2007

31.12.2006

Bilans otwarcia

483

496

Zwigkszenia stanu (pdzniejsze wydatki) z tytutu:

modernizacja

Zmniejszenia z tytutu:

amortyzacji

sprzedazy

likwidacji

Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartoséci godziwej

Bilans zamkniecia

475

483
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Wyszczegdlnienie

31.12.2007

31.12.2006

Wartos¢ bilansowa brutto na BO

Zwigkszenia, z tytulu:

nabycia

wytworzenia

potaczenia jednostek gospodarczych

zawartych umow leasingu

aportu

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

zbycia

likwidacji

z tytutu sprzedazy spotki zaleznej

z tytutu wniesienia aportu

inne

Warto$¢ bilansowa na BZ

Umorzenie na BO

Zwig¢kszenia, z tytulu:

amortyzacji

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

likwidacji

sprzedazy

inne

Umorzenie na BZ

Odpisy aktualizujace na BO

Zwigkszenia, z tytulu:

utraty warto$ci

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

Odwrodcenie odpisow aktualizujacych

likwidacji lub sprzedazy

inne

Odpisy aktualizujace BZ

Warto$¢ bilansowa netto BZ

31.12.2007

31.12.2006

Przychody z tytulu czynszu dzierzawnego

54

54

Koszty uzyskania tych przychodéw

19

19

podatek od nieruchomosci

amortyzacja

13

13
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Wyszczegolnienie

Koszty prac
rogwojowych

Camlow
wartosé
intel.

Patenty

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2006 roku

1638

703

756

Zwigkszenia, z tytulu:

175

nabycia

175

przeszacowania

zawartych umow leasingu

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

zbycia spotki zaleznej

zbycia

likwidacji

przeszacowania

inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2006 roku

Umorzenie na dzien 01.01.2006

282

139

Zwigkszenia, z tytulu:

amortyzacji

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

likwidacji

sprzedazy

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzien 31.12.2006

Odpisy aktualizujace na 01.01.2006

Zwiekszenia, z tytulu:

utraty warto$ci

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

Odwroécenie odpisow aktualizujacych

likwidacji lub sprzedazy

inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2006

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2006
roku

1281

630

706

2 616
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Koszty prac | Camlow Patent Oprogramowa
Wyszczegolnienie rogwojowyc | wartosé nie Inne | Ogolem

h intel. Y komputerowe

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2007
roku

Zwigkszenia, z tytulu: - - 11 390 1200 1601
polaczenia jednostek gospodarczych - - - - - R
nabycia - - 11 390 1200 1601
przeszacowania - - - - - R
zawartych umow leasingu - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - R
zbycia spotki zaleznej - - - - - R
zbycia - - - - - R
likwidacji - - - - - R
przeszacowania - - - - - R

1638 703 932 - 3273

inne - - - - - -

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2007
roku

1638 715 1321 1200 4874

Umorzenie na dzien 01.01.2007 - 358 73 226 - 657
Zwigkszenia, z tytulu: - 75 35 124 45 280
amortyzacji - 75 35 124 45 280
przeszacowania - - - - - -

inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - R
likwidacji - - N R N N
sprzedazy - - - - - R
przeszacowania - - - - - R

inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2007 - 433 233 226 45 937

Odpisy aktualizujace na 01.01.2007 - - - - - -
Zwig¢kszenia, z tytulu: - - - - - R
utraty wartosci - - - - - R
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - R

Odwrocenie odpisow aktualizujacych - - - - - -

likwidacji lub sprzedazy - - - - - -
inne - - - - - -

Odpisy aktualizujace na 31.12.2007 - - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2007

1205 482 1095 1155 3937
roku

Na warto$ciach niematerialnych nie istnieja zadne zabezpieczenia z tytulu zobowiazan.

Na dzien na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2007 roku Spoétka nie posiadata wartosci
niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy.
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17. Majatek socjalny

bilans
Wyszczeg6lnienie
31.12.2007 31.12.2006

Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem _ _
Pozyczki udzielone pracownikom 68 83
Srodki pienigzne 21 48
Zobowiazania z tytutu Funduszu

Saldo po skompensowaniu 78 46
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 221 190

18 . Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wlasnoSci

Wartos¢ Procent
bilansowa osiadan Procent | Metoda Wartosé Wartosé | Wartos¢ | Zysk/
Nazwa spolki udziatéw | P ch y posiadany | konsolid aktywow zobowiaz | przychod | strata
na dzien . ch gloséw acji y an ow netto
31.12.2007 udzialow
Elterma S.A. 7657 100% 100% | peha 40 025 17712 55735] -2303
SO ARICLS 21806 100% 100% |  petna 32991| 18250 60934 1632
Corporation
lffo CSI?\L\:/ARWICK 172 100% 100% | peha 715 526 417 28
SECO/WARWICK 1481 50% 50% | ProPOreIo | 5 659 348 04| 343
Tianjin nalna
RETECH 16 544 50% s0% | PV | 43667 29826 131581 14907
wlasnosci
Warto$¢ Procent
bilansowa osiadan Procent | Metoda Wartosé Wartos¢ | Warto$é | Zysk/
Nazwa spolki udziatow | P ch y posiadany | konsolid aktywow zobowiaz | przychod | strata
na dzien ana ch glosow acji ¥ an ow netto
31.12.2006 | U9Z2I0W
Elterma S.A. 7 657 100% 100% peina 41 371 16 755 51936 1224
SECO/WARWICK
Comporation 21806 100% 100% | petna 38272 22380 41770 854
i/ﬁ)(s:l?‘:,\:/ARWICK 172 100% 100% peina 838 660 289 5
SECO/WARWICK proporcjo
[Herffia 1481 50% S0% 1" dina 2915 35 0,00 -37
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19. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okre§lonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym SECO/WARWICK S.A. na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalna firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe na wartosé

biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.

Wyszczeg6lnienie 31.12.2007 | 31.12.2006
Na poczatek okresu 118 103
Zwigkszenie rezerw 1 20
Zmniejszenie rezerw (-) - -
Rezerwy utworzone - -
Rezerwy wykorzystane (-) (16) (5)
Pozostate zmiany stanu - -
Na koniec okresu 104 118

Gloéwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy A&E Consult Grupa Kapitatowa

Sp. z 0.0.
Wyszczeg6lnienie 31.12.2007 | 31.12.2006
Stopa dyskontowa (%) 5,90 5,10
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50 2,50
Wskaznik rotacji pracownikow (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2.50 2.10
Rezerwa na premie
Wyszczeg()lnienie 31.12.2007 31.12.2006
Na poczatek okresu 624 584
Zwiekszenie rezerw
Zmniejszenie rezerw (-)
Rezerwy utworzone 1947 527
Rezerwy wykorzystane (-) (804) (487)
Rezerwy rozwiazane (-)
Pozostate zmiany stanu
Na koniec okresu 1766 624
Rezerwy na pozostale §wiadczenia pracownicze: na urlopy
Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Na poczatek okresu 441 185
Zwigkszenie rezerw ) 256
Zmniejszenie rezerw (-) ) }
Rezerwy utworzone ) )
Rezerwy wykorzystane (-) (59) _
Rezerwy rozwiazane (-) _ _
Pozostate zmiany stanu ) )
Na koniec okresu 382 441
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20. ZAPASY

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Materialy (wedlug ceny nabycia) 8 087 9324
Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia) - -
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 2311 1 892
Produkty gotowe: - 621
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 621
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Towary
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwéch wartoSci: ceny nabycia (kosztu 10 398 11837
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
21. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 33754 24 817
- od jednostek powiazanych 3 889 5975
- od pozostatych jednostek 29 865 18 842
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 254 273
Nalezno$ci handlowe brutto 34008 25089
Pozostale nalezno$ci 6 986 2630
z tytutu podatkow 3 802 1961
z tytuhu cet - -
z tytutu ubezpieczen - -
przedptaty 3179 641
inne 5 28
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia)
Pozostale naleznosci brutto 6 986 2630
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Na poczatek okresu 273 598
Zwigkszenie 211 274
Wykorzystanie (-) B B
Odpisanie niewykorzystanych kwot (-) (230) (600)
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej (-)
Na koniec okresu 254 273
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Przeterminowanie w dniach

Nie

Razem .
przeterminowane

Wyszczegélnienie

<30 dni | 30 — 60 dni

60 — 90 dni

90 — 180 dni

>180 dni

31.12.2007

naleznosci brutto 34 008 17 008 8 181 5579

1309

1148 783

w tym nie$ciagalne - - - -

odpisy aktualizujace 254 - - -

5 248

naleznosci netto 33 754 - - -

31.12.2006 - - - -

naleznosci brutto 25089

273 -

w tym nie$ciagalne - - - -

odpisy aktualizujace 273 - - -

273 -

naleznosci netto 24 817 - - -

Naleznosci - struktura walutowa

31.12.2007

31.12.2006

Wyszczegolnienie .
w walucie
na zt

po przeliczeniu

w walucie

po przeliczeniu
na zt

zt -

2246

- 3269

EUR 7421

26 582

3469

13 030

USD 2164

5460

3745

10676

GBP 241

1174

CHF -

pozostate -

5533

- 744

Razem

40 994

27719

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych:

Wyszczegdlnienie

31.12.2007

31.12.2006

Naleznos$ci handlowe

3 889

5975

Od jednostek zaleznych

2759

5975

Od jednostek wspolzaleznych

Od jednostek stowarzyszonych

692

Od innych podmiotéw powiazanych nie objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Od innych podmiotéw powiazanych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym
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Pozostale naleznosci krétkoterminowe

Od jednostek zaleznych

Od jednostek wspolzaleznych

Od jednostek stowarzyszonych

Od innych podmiotéw powiazanych nie objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Od innych podmiotow powiazanych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powiazanych

62

112

Razem

3951

6 086
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Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;:

SECO/WARWICK S.A. nie jest zadna ze stron postgpowania sadowego.

22. Rozliczenia migdzyokresowe

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Czynne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe: 1487 1281
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1487 1281
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe krotkoterminowe: 1487 384
ubezpieczenia majatkowe 197 182
prenumerata czasopism 9 5
inne 202 38
VAT do rozliczenia w okresie nastgpnym 892 158
rozliczenie kosztow nabycia STS i ALLIED 188 -
Kontrakty dlugoterminowe
AKTYWA Z TYTULY NIEZAKONCZONYCH UMOW
BUDOWLANYCH 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa z tytulu niezakonczonych uméw budowlanych 21039 10 327
Poniesione koszty umowy o ustuge budowlana powigkszone o ujgte
. . . 37771 18411
zyski (pomniejszone o ujgte straty)
Wystawione faktury 19 790 8 084
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 3058 0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
23. SRODKI PIEN]EZNE I ICH EKWIWALENTY
Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne w banku i w kasie 777 2 636
Lokaty krotkoterminowe - -
Inne ekwiwalenty pieni¢zne 42 948 -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty ogélem 43725 2636

24. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE

Kapital podstawowy

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006
Liczba akcji 9572 003 -
Warto$¢ nominalna akcji 0,2 -
Kapital podstawowy 1914 401 -
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Rodzaj Rodzaj .
. q i q q q Liczba
Akcjonariusz uprzywilejowania ograniczenia =
2 ¥ akcji
akeji praw do akcji
SW Poland Holding B.V. (Holandia) brak - 4119 508
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak - 1726174
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE brak - 612 000
PZU Asset Management S.A. brak - 480 000
Pozostali brak - 2634 321
- 9572 003
Zmiany kapitatu podstawowego:
Wvszezeodlnienie 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
g 31-12-2007 |  31-12-2006
Kapital podstawowy na poczatek okresu 1451 505
Zwigkszenia kapitalu podstawowego w okresie 2020 2503
podwyzszenie kapitatu 231 946
przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 19) 1557 1557
przeksztatcenie spotki w S.A. 232 0
Zmniejszenia kapitalu podstawowego w okresie - -
Kapital podstawowy na koniec okresu 3471 3007
Pozostate kapitaty:
Kapitat Pozostate
Wyszczeg6lnienie P kapitaty Razem
Zapasowy
rezerwowe
Stan na dzien 01.01.2006 roku 33 625 0 33 625
Zwiegkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku 20 268 - 20 268
z podziatu zysku 8311 8311
nadwyzka ceny objecia udziatéw na warto$¢ nominalna 11957 11957
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku 6 859 - 6 859
umorzenie udziatow 6 859 6 859
Stan na dzien 31.12.2006 roku 47033 0 47 033
Stan na dzien 01.01.2007 roku 47 033 0 47 033
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku 57276 - 57276
z podziatu zysku 17 149 17 149
agio z emisji akcji 40 584 40 584
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku 277 277
przeksztatcenie spotki w S.A. 277 277
Stan na dzien 31.12.2007 roku 104 489 (0)| 104489
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Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Kwoty zawarte w pozycji zysk niepodzielony niepodlegajgce podziatowi 2905 4317
Razem 2905 4317
31.12.2006 r. 31.12.2006
Wyszezegblnienie przed korekta Blad po korekcie
bledu podstawowy bledu
podstawowego podstawowego
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1281 134 1615
dochodowego
3 | Wynik netto 17 160 -1422 15 738
2 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2477 1756 4233
31.12.2006 r. 31.12.2006
R Blad korekcie
Wyszczegodlnienie przed korekta po
PR bledu podstawowy bledu
podstawowego podstawowego
1 | Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 73 189 1756 74 945
2 | Podatek dochodowy 3 405 -334 3071
3 | Zysk netto 17 160 -1 422 15738

Na dzien 31.12.2006, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spotki, 100% kosztow oraz przychodow
dotyczacych kontraktu Wyman Gordon zostato ujgte w sprawozdaniu finansowym SECO/WARWICK S.A.
W zwiazku ze skala oraz stopniem skomplikowania technicznego projektu, w 2007 roku powstaly
dodatkowe nieprzewidziane koszty w wysokosci 1 756 tys. zt, dotyczace 2006 roku.

25. REZERWY

Rezerwy na Inne rezerwy

PR LD I gv:l;‘l::c};})ne I:tfzzli};:: rlfzf zsi::gz zobow;qzunie gt

oraz zwroty warunkowe
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 1206 - - 1206
Nabycie jednostki zaleznej - - - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2303 - 9 2312
Wykorzystane 1509 - - 1509
Rozwigzane - - - -
Korekta z tytutu r6znic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 2 000 - 9 - 2 009
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 2000 0 9 - 2 009
Nabycie jednostki zaleznej -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 365 105 138 2702 3310
Wykorzystane 935 - - - 935
Rozwiazane - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych -
Korekta stopy dyskontowej -
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 1430 105 147 2702 | 4384
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26. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty 25 698 8 469
Pozyczki
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 134

Inne zobowiazania finansowe

Razem zobowigzania finansowe 25698 8603
- dlugoterminowe 2131 5172
- krotkoterminowe 23 568 3431
Kredyty i pozyczki:
e Kwota
Wyszczegolnienie zobowiazania Stopa procentowa
KREDYTY
31.12.2007
BZ WBK 2452 zt WIBOR 1M+0,75
BH 3118 zt WIBOR 1M+0,80
BRE 4 835 zt WIBOR 1M+0,95
Raiffaisen 2524 zt WIBOR1M+ 0,75
BRE kredyt inwestycyjny 3196 USD LIBOR 1M+1,2
BRE - kredyt 9573 USD LIBOR 1M+1,2
Kredyty razem 25698 X
31.12.2006
BZ WBK 1621 zt WIBOR 1M+0,75
BRE 29 zt WIBOR 1M+0,95
Raiffaisen 114 zt WIBOR1M+ 0,75
BRE kredyt inwestycyjny 6 705 USD LIBOR 1M+1,2
Kredyty razem 8 469 X
Struktura zapadalno$ci kredytow:
Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 23 568 3297
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 2131 5172
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 2131 5172
- platne powyzej 3 lat do 5 lat
- platne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 25698 8 469
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Kredyty i pozyczki struktura walutowa:

31.12.2007 31.12.2006
WyszczegdInienie warto$¢ warto$é warto$¢ warto$é
w walucie w zt w walucie w zt
zt - 12929 - 1 764
EUR - - - -
USD 5244 12 769 2269 6 705
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 25 698 X 8 469
Kredyty i pozyczki dhugo- i krotkoterminowe na 31.12.2007:
Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa oraz pozostala do splaty pozostata do sptaty Termin
siedziba 31.12.2007 31.12.2006 splaty Zabezpieczenia
jednostki A Waluta A Waluta P
(USD) (USD)
Dlugoterminowe
Hipoteka zwykta w
wysokosci 3.500.000
USD i kaucyjna
i{){v}zsl:rid}.’:l 2131 875 5172 1750 31.12.2009 | wysokosci 150.000 USD
yeyny na nieruchomosciach
Spoéiki przy Sobieskiego
8
Razem 2131 X 5172 X X X
Krotkoterminowe
Hipoteka zwykta w
wysokosci 3.500.000 USD
BRE kredyt i kaucyjna wysokosci
inwestycyjny 1065 438 646 219 1065 | 150.000 USD na
nieruchomosciach Spotki
przy Sobieskiego 8
Hipoteka zwykta w
wysokosci 4.150.000 USD
BRE kredyt i kaucyjna wysokosci
inwestycyjny 9573 3932 9573 | 250.000 USD na
nieruchomosciach Spotki
przy Sobieskiego 8
Biezace wptywy na
rachunek /
BZ WBK 2452 1621 2452 | petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
BH 3118 0 3118 Weksel in blanco
Biezace wptywy na
BRE rachunek /
4 835 29 4 835 petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
i Petlnomocnictwo do
Raiffaisen 2524 114 2 524 | rachunkéw
BRE 0 887 300 0 Weksel in blanco
Razem 23 568 X 3297 X X
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27. LEASING

Leasing operacyjny

W latach 2006 — 2007 SECO/WARWICK S.A. nie uzytkowat ani nie przekazywat w uzytkowanie

aktywoOw na podstawie umow leasingu operacyjnego.

Leasing finansowy

Na dzien 31.12.2006 1. oraz 31.12.2007 roku zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcja zakupu przedstawiajq si¢ nastgpujaco:

Wyszczegolnienie

31.12.2007 31.12.2006
Oplaty W.al.'tosc Oplaty Warto$¢
.. biezaca N D

minimalne oplat minimalne | biezaca oplat

W okresie 1 roku

140 134
W okresie od 1 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Minimalne oplaty leasingowe ogolem - - 140 134
Koszty finansowe 7 -
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym: - - 134 134
krotkoterminowe 134 134
dhugoterminowe

28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
zobowiqzania krotkoterminowe 16 373 21947
Razem 16 373 21 947

Zobowiazania dtugoterminowe nie wystgpuja w SECO/WARWICK S.A.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Zobowiqzania handlowe
Wobec jednostek powiazanych 450 394
Wobec jednostek pozostatych 13 360 17223
Razem 13 810 17 617
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Zobowiqzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT
Podatek zryczattowany u zrédta 50
Podatek dochodowy od 0sob fizycznych 314 278
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1729
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 1 005 1017
Razem 1369 3023
Pozostate zobowiqzania
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 952 826
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 120
Zobowiazania wobec wspdlnego przedsigwzigcia
Inne zobowiazania 243 361
Razem 1195 1307
Zobowiazania - struktura walutowa:
31.12.2007 31.12.2006
Wyszczegolnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu na
na zt zt
zt 13617 18 987
EUR 332 1195 465 1780
USD 564 1493 373 1086
GBP 14 68 16 3
CHF
Razem X 16 373 X 21947

Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz sciqgalne

Nie

Wyszczeg6lnienie Razem ;
przeterminowane | 30 dni | 30— 60 dni

60— 90 dni

90— 180 dni | >180 dni

31.12.2007 13810 | 13 810

31.12.2006 17617 |17 617

Inne zobowiazania krétkoterminowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz sciqgalne

Nie

Wyszczeg6lnienie Razem rormi
przeterminowane | _ 30 10| 30 60 dni

60 — 90 dni

90— 180 dni | >180 dni

31.12.2007 2 566 2 566

31.12.2006 4332 4332
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Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen:

Wyszczegélnienie pﬁrv;‘c‘;g:lcg ‘(‘“/a Tytulem | Waluta | 31.12.2007 | 31.12.2006
Turkish mint PBG EUR 11
29014/DMB/05 gwarancja wystawiona przez Bearward PBG
BRE GBP 12 12
29035/DMB/05 gwarancja wystawiona przez AKG PBG
BRE EUR 30
29001/DPB/06 gwarancja wystawiona przez BRE | PAC Pakistan PBG UsSD 38
29012/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE | Beijing APG UsSD 100
29025/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE | Assan Turcja APG EUR 200
29027/DAP/05 gwarancja wystawiona przez BRE | Yangzhou PBG UsSD 55
GZ06-303004 gwarancja wystawiona przez BH | GE Wegry PBG EUR 309
29033/DTG/06 gwarancja wystawiona przez BRE | China CnTC BB USD 9
29037/DMB/06 gwarancja wystawiona przez Behr Chiny PBG
BRE USD 36
CRD/G/22575 gwarancja wystawiona przez RCB | Torgovyj Dom, Yazda | APG EUR 242
29038/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE | ALRO RUMUNIA APG EUR 100
29040/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE | ALCOA ROSJA APG EUR 501
29041/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE | ALCOA ROSJA APG EUR 412
29043/DTG/06 gwarancja wystawiona przez BRE | Shanghai Machinery BB EUR 14
29/006/Z/PB/03 gwarancja wystawiona przez PKN Orlen PBG
BRE zt 35 35
29039/DMB/06 gwarancja wystawiona przez Behr Chiny PBG
BRE USD 100 100
GZ07-3250018 gwarancja wystawiona przez BH | Retech SBLC UsSD 1343
CRD/GF/24940 gwarancja wystawiona przez Kety APG
RCB zt 902
CRD/G/25086 gwarancja wystawiona przez RCB | K¢ty APG 7t 912
CRD/G/24222 gwarancja wystawiona przez RCB | K¢ty APG 7t 895
29011/DAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE | Modine APG EUR 1 400
29023/DAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE | Behr Czechy APG EUR 420
29021/DAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE | Assan Turcja APG EUR 146
29024DMB07 gwarancja wystawiona przez BRE | Behr Meksyk PBG USD 119
29025/DTG/07 gwarancja wystawiona przez BRE | Wadialna WAD | EUR 60
29027ZAP07 gwarancja wystawiona przez BRE | Behr Niemcy APG EUR 476
29028ZPB07 gwarancja wystawiona przez BRE | CMA PAC Pakistan PBG EUR 62
29032ZAP07 gwarancja wystawiona przez BRE | Behr Niemcy APG EUR 350
29033ZAP07 gwarancja wystawiona przez BRE | Valeo Szwecja APG EUR 128
7359 2203
29. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Wyszezegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
- dofinansowanie do §rodkéw trwatych 5 8
- dofinansowanie
- zaliczki otrzymane na poczet przychodow 3058
- koszty kontraktow -kooperanci 3673
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe przychodow razem, w tym 6 736 8
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dlugoterminowe 3
krétkoterminowe 6733
30. Objasnienia do rachunku przeplywow pieni¢znych
Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne w bilansie 43725 2636
réznice kursowe z wyceny bilansowej (12)
aktywa pienigzne kwalifikowane jako ekwiwalenty $srodkow pienigznych na
potrzeby rachunku przeptywow pienigznych
Srodki pieniezne i l.Ch ekwiwalenty ogotem wykazane w rachunku 43712 2 649
przeplywéw pienie¢znych
Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Amortyzacja: 1928 1497
amortyzacja warto$ci niematerialnych 280 197
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1635 1286
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 13 13
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 742 1114
bilansowa zmiana stanu rezerw 4651 1521
rezerwa z tytutu odroczonej ptatnosci za akcje RETECH SYSTEMS (2702) -
wylaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego (1207) (406)
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 1439 (2191)
bilansowa zmiana stanu zapasow 1439 (2191)
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: (12 424) (5397)
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu (13 294) (5067)
wylaczenie naleznosci z tytutu podatku dochodowego 869 (329)
Zmiana stanu zobowiazan kroétkoterminowych, z wyjatkiem zobowiazan
] ] " (3 759) 9132
finansowych, wynika z nastgpujacych pozycji:
zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych wynikajaca z bilansu (5573) 10 956
wylaczeni zobowiazan z tytutu podatku dochodowego 1727 (1847)
korekta o zmiang stanu zobowiazan z tytulu nabycia rzeczowych aktywow
10 (129)
trwatych
wylaczenie zmiany stanu zobowigzan leasingowych 78 153
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych, wynika z nastepujacych (5088) (4 068)

pozycji:
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bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (5 294) (4 322)
wylaczenie zmiany stanu aktywow z tytutu podatku dochodowego 206 254
31. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
. Zobowiqza | ™
Sp riﬁg:; na Naleznosci od pn:-zgtrgr nia wol?ec zal;fle,
Podmiot powiqzany rok P T pod_mtotow minow podmtotow T
. powiqzanych powiqzany .
powiqzanych ane ch terminu
platnosci
ELTERMA
2007 173 64 151
2006 101 26 420
SECO/WARWICK Corporation
2007 7 685 2693 - 298
2006 14 758 6071 - 89
ELTUS
2007 - 1
2006 4
SECO MOSKWA
2007 2
2006 2 2
RETECH
2007 5612 692
2006
SECO CHINY
2007 448 438
2006

Pozostale podmioty powiqzane
Umowa o prace zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A. a Bartoszem Klinowskim

Przedmiotem umowy z 31 grudnia 2005 r. jest zobowiazanie Bartosza Klinowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spotka na stanowisku konstruktora elektryka w pelnym wymiarze
czasu pracy. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Umowa zawiera standardowe
postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Bartosz Klinowski jest bliskim cztonkiem rodziny w
rozumieniu standardu  MSR 24 Witolda Klinowskiego, ktory jest czlonkiem Zarzadu
SECO/WARWICK S.A.

Umowa o zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A a Ewq Zawistowskq

Przedmiotem umowy o pracg z dnia 2 stycznia 2006 r. jest zobowigzanie Ewy Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowisku specjalisty do spraw zarzadzania kadrami.
Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Na podstawie umowy Umowa zawiera standardowe
postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Ewa Zawistowska jest bliskim cztonkiem rodziny w
rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zawistowskiego, ktdry jest cztonkiem Zarzadu.

Umowa o zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o pracg¢ z 1 lutego 2007 r. jest zobowigzanie Piotra Zawistowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spolki na stanowisku mlodszego inzyniera serwisu. Umowa
poczatkowo zostala zawarta na trzymiesi¢czny okres probny. 1 marca 2007 r. strony tej umowy
podpisaty aneks, na mocy ktérego przeksztalcono t¢ umowe w umowg o prace na czas
nieokreslony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Piotr
Zawistowski jest bliskim czlonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zarzadu.
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Pozostale podmioty powigzane

31.12.2007

31.12.2006

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

211

141

32. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

Laczne wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

SECO/WARWICK S.A.:
Wyszczegdlnienie 31.12.2007 | 31.12.2006
Zarzad jednostki dominujacej 1120 1141
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1120 1141
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji whasnych
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 127 -
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 127
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji whasnych
Razem 1247 1141

Laczne wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtownej kadry kierownicze;j:

Wyszczegolnienie 31.12.2007 | 31.12.2006
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1227 974
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji whasnych
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej (za 1227 974
wyjatkiem czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej:
Imig¢ i nazwisko Wynagrodzenie zasadnicze &g Inne - Razem
Swiadczenia
ZARZAD
31.12.2006

Andrzej Zawistowski 387 387

Witold Klinowski 432 432

Jozef Olejnik 323 323

Razem 1141 1141

31.12.2007
Andrzej Zawistowski 400 400
Witold Klinowski 396 396
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Jozef Olejnik 324 324

Jeffrey William Boswell - -

Razem 1120 - 1120
RADA NADZORCZA

W 2006 roku Spoétka nie powolala Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej za 2007
rok przedstawione sa ponizej w tabeli.

Imig¢ i nazwisko 31.12.2007
Marek Gorny 22
Artur Grygiel 22
Piotr Kowalewski 28
Piotr Kula 22
Henryk Pilarski 33
Razem 126

33. INSTRUMENTY FINANSOWE

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
Wyszczegélnienie zgodnie z 31.12.20 31.12.200
MSR 39 07 31.12.2006 - 31.12.2006
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

. DDS
(dlugoterminowe), w tym:
- Obligacje pozyczkowe DDS
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) DDS
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz .
Dozostale nalesnoel PiN 40 741 27 447 40 741 27 447
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF _ _ _ _
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward | WwWGpWF ; 98 3 98
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 43 725 2636 43 725 2636

Zobowiqzania finansowe
krotkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, PZFweZK
w tym:
- kredyt w rachunku biezqcym PZFwgZK 12929 1764 12 929 1764
- krotkoterminowe kredyty PZFwgZK 10 639 1533 10 639 1533
Zelioriretib rin e dosiny | T s o PZFwgZK 16373 21947 16373 21947
pozostate zobowigzania
dlugoterminowe
- d{ugotgrmtnowe kredyty oprocentowane wg PZFwaZK 2131 5172 2 5172
zmiennej stopy procentowej* 131
- dlugotermmowe kred)./ty oprocentowane wg PZFwaZK
stalej stopy procentowej
- Zob’owzq;an.za z tytutu .leasmgu finansowego PZFweZK
i umow dzierzawy z opcjq_zakupu
- Zorbowzqzalma z tytulu leasingu finansowego PZFweZK 134 134
(krotkoterminowe)
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Zobowiazania z t.ytulu. dostaw i ustug oraz PZFwaZK
pozostate zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF

34. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegdlnienie 31.12.2007 | 31.12.2006

Zarzad 3 3

Administracja 51 44

Dziat sprzedazy 10 8

Pion produkcji 224 205

Razem 288 260
Rotacja kadr:

Wyszczegélnienie 31.12.2007 | 31.12.2006

Liczba pracownikow przyjetych 51 34

Liczba pracownikow zwolnionych 23 14

Razem 74 48
35. ZARZADZANIE KAPITALEM

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006

Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 698 8 469
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 16 373 21947
Minus $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 43725 2 636
Srodki o ograniczonym dostepie (z emisji akcji) 42 948 -
Zadluzenie netto 41 295 27779
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wlasny 132 004 71517
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 132 004 71517
Kapital i zadluzenie netto 173 299 99 296
Wskaznik dzwigni 31% 39%

36. CELE I POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka, w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej jest narazona na ryzyka zwiazane przede
wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko
rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci
oraz ryzyko kredytowe. Spodtka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia
niekorzystnego wplywu zmian kurséw walutowych i stop procentowych, jak rowniez stabilizacji
przeptywow pieni¢znych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu plynnosci i elastycznosci
finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoéice sa ustalane przez Zarzad. W
ramach procesu zarzadzania ryzykiem opracowano oraz wdrozono system ekspercki do
rachunkowosci zarzadczej. Na bazie miesigcznych raportow monitorowane sa kluczowe parametry
ryzyka na poziomie operacyjnym oraz finansowym.
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Pion Finansow Spolki, jako jednostka organizacyjna odpowiedzialna za wdrozenie polityki Spotki
w zakresie ryzyk finansowych, na biezaco identyfikuje, mierzy, zarzadza i monitoruje wyzej
wymienione ryzyka. Zarzad jest regularnie informowany o rodzaju i zakresie biezacej ekspozycji
na dane ryzyko.

36.1 Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe, ktorego zrodlem jest sprzedaz, naleznosci handlowe,
zobowiazania finansowe oraz kredyty bankowe denominowane w EURO oraz USD.

Strategia zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Spotki, minimalizujaca wpltyw wahan kurséw
walutowych jest ustalana okresowo. Preferowany poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem
analizy ryzyka dla otwartej pozycji w danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwan rynkow
finansowych, co do ksztaltowania si¢ kursoéw walutowych w danej perspektywie czasu.

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe wykorzystujac walutowe kontrakty forward, ktoére pozwalaja
zamieni¢ kwotg kapitatu denominowanego w walucie obcej na kwotg wyrazona w ztotych. Panadto
spotka realizuje strategi¢ hedgingu naturalnego poprzez zakupy w walutach obcych. W 2007 roku
koszt wytworzenia denominowany w EUR stanowit 26% catosci kosztow wytworzenia natomiast
w USD odpowiednio 7%.

Analiza wrazliwos$ci na zmiane kursu z/USD oraz zZ/EUR

Jesli na 31 grudnia 2007 roku kurs dolara amerykanskiego ulegtby ostabieniu o 10% wobec zlotego
polskiego, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy po
opodatkowaniu oraz kapital wlasny za rok obrotowy 2007 bylyby nizsze o 282 tys. zt (dla 2006
roku bylaby to kwota 2 528 tys. zl). Jesli wystapitaby sytuacja odwrotna — kurs dolara
amerykanskiego uleglby umocnieniu o 10% wobec ztotych polskich, przy wszystkich innych
czynnikach niezmienionych, wynik finansowy po opodatkowaniu oraz kapital wlasny za rok
obrotowy 2007 bylby o 282 tys. zt wyzszy (dla 2006 roku byta by to kwota 2 528 tys. z1).

Jesli na 31 grudnia 2007 roku kurs euro uleglby ostabieniu o 10% wobec ztotych polskich, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy po opodatkowaniu oraz kapitat
wlasny za rok obrotowy 2007 bytyby nizsze o 8 920 tys. zt (dla 2006 roku bylaby to kwota 1 993
tys. zt). Jesli wystapitaby sytuacja odwrotna — kurs euro uleglby umocnieniu o 10% wobec zlotych
polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy po opodatkowaniu
oraz kapital wlasny za rok obrotowy 2007 bylby o 8 920 tys. zt wyzszy (dla 2006 roku byta by to
kwota 1 993 tys. z1).

Nizsza wrazliwo$¢ wyniku finansowego na ryzyko zmiany kursu zF/USD w 2007 roku w
poréwnaniu do 2006 roku wynika ze zmiany struktury udziatu sprzedazy denominowanej w USD.
W 2007 roku udziat sprzedazy denominowanej w USD w cato$ci wynosit 15%, natomiast w 2006
roku 39%.

Wyzsza wrazliwos¢ wyniku finansowego na ryzyko zmiany kursu zZVEUR w 2007 roku w
poréwnaniu do 2006 roku wynika ze zmiany struktury udziatu sprzedazy denominowanej w EUR.
W 2007 roku udziat sprzedazy denominowanej w EUR w catosci wynosit 80%, natomiast w 2006
roku 54%.

Przyjete zatozenia dla 2007 roku :
e kurs $redni USD/zt przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 2,784
e kurs $redni EUR/zt przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,777
e kurs $redni USD/zt na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 2,435
e kurs $redni EUR/zt na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 3,582
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Przyjete zatozenia dla 2006 roku:
e kurs $redni USD/zt przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,105
kurs sredni EUR/zl przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,899
kurs $redni USD/zl na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 2,911
kurs sredni EUR/zl na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 3,831

36.2 Ryzyko stop procentowych

Jesli na 31 grudnia 2007 roku stopy procentowe bylyby nizsze o 10 punktéw bazowych, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy oraz kapital wilasny po
opodatkowaniu za rok obrotowy bylyby wyzsze o 26 tys. zt (dla 2006 roku bytaby to kwota
8 tys. zl), co byloby skutkiem nizszych kosztow odsetkowych ujetych na zobowiazaniach
oprocentowanych zmienna stopa procentowa.

Jesli stopy procentowe bylyby wyzsze o 10 punktow bazowych, przy wszystkich innych
czynnikach niezmienionych, wynik finansowy oraz kapital wlasny po opodatkowaniu za rok
obrotowy bylby wyzszy o 26 tys. zt. (dla 2006 roku byta by to kwota 8 tys. zt), co byloby skutkiem
nizszych kosztow odsetkowych ujetych na zobowiazaniach oprocentowanych zmienna stopa
procentowa.

36.3 Ryzyko cen produktow

Przychody ze sprzedazy spolki realizowane sq w gldéwnej mierze w oparciu o dtugoterminowe
kontrakty na wykonywane urzadzenia. Dla kazdego urzadzenia na etapie ofertowania sporzadzana
jest kalkulacja cenowa bazujaca na aktualnych cenach materiatow oraz kosztach robocizny.
Dodatkowo uwzgledniane sa koszty stale spoiki oraz planowana marza urzadzenia. W zwiazku z
powyzszym, w ocenie zarzadu, ryzyko cenowe jest spolki jest ograniczone do minimum.

Jednakze, osiagnigcie zaktadanych przez spotke celow strategicznych dotyczacych cen produktow
moze zosta¢ utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewentualne nasilenie konkurencji, w
szczegdlnosci w krajach azjatyckich, moze negatywnie wplyna¢ na osiagnigcie wynikow
finansowych planowanych przez spotke. W przekonaniu Zarzadu, SECO/WARWICK S.A.
realizuje obecnie wiele dziatan skoncentrowanych na wzmacnianiu wilasnej pozycji rynkowej i
powigkszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysoka jakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych
rozwiazan, elastycznos¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji,
stosowanie zaawansowanych technologii oraz rozwijanie nowych rozwiazan technicznych.

36.4 Zarzadzanie kapitalem

Spotka zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktorej celem
jest dostarczenie odpowiednich $rodkow finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym
zabezpieczeniu wlasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowej. Spotka definiuje kapitat
jako sume kapitatdow wlasnych i dtugu netto.
Polityka zarzadzania kapitalem Spotki uwzglednia dwa kluczowe elementy:

e wyniki dziatalnoéci w potaczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

e polityke wyptaty dywidendy oraz harmonogram sptat dlugu zewngetrznego,

W celu potaczenia tych czynnikéw, Spotka okresowo ustala ramy dla struktury finansowania.
Aktualne cele Spotki w obszarze zarzadzania kapitalem sa nastgpujace:

e wskaznik ptynnosci ogodlnej — od 1,5 do 2,5

e wskaznik szybkiej ptynnosci — powyzej 1

e dzwignia finansowa — od 20% do 40%

57



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Przyjeta przez Spotke polityka zarzadzania kapitalem narzuca konieczno$¢ utrzymywania
finansowej dyscypliny, zapewnia jednoczesnie elastycznos$¢ niezbedna do utrzymania rentownego
rozwoju.

Brak zewngtrznych wymagan w stosunku do kapitalu Spotki pozwala na ksztattowanie struktury
kapitatu w oparciu o wyniki dziatalno$ci w polaczeniu z polityka wyptat dywidendy.

Zarzadzanie kapitalem w Spoélce koncentruje si¢ takze na utrzymywaniu pewnego poziomu
ptynnosci finansowej, ktora zabezpiecza zardwno biezace splaty dlugu zewngtrznego, jak wydatki
zwigzane z ryzykiem biznesowym Spotki. Przejawem tych dziatan jest utrzymywanie dostepnych
na zadanie otwartych linii kredytowych.

36.5 Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnoSci w realizacji zobowiazan finansowych.
Proces zarzadzania ryzykiem plynno$ci w Spolce polega na prognozowaniu przysztych
przeplywow pienigznych, analizie poziomu aktywow plynnych w relacji do przeptywow
pienig¢znych, monitorowaniu wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dostepu do roznych zrodet finansowania.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynno$ci rowniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Tworza one rezerwe plynnosci i zabezpieczaja wyplacalno$¢ i elastyczno$é
finansowa.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2007 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci.
31.12.2007 N Do Lok || AL IO AR e S at || Razem
Zqdanie 5lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 23 568 2131 - 25 698
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 13 810 - - 13 810
Pozostate zobowigzania - 2564 - - 2564
RAZEM 39941 2131 42 072
Na 0d 1 roku 5.4
31.12.2006 il Do 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki B 3298 5172 B 8 469
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug B 17 617 B B 17617
Pozostate zobowigzania - 4330 - - 4330
RAZEM 25243 5172 30415

36.6 Ryzyko kredytowe
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Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne nalezno$ci wlasciwym dla naleznosci
handlowych. Nie istnieja naleznosci przeterminowane, ktore nie bylyby uznane za nieéciagalne.

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem przetermi 90 — 180 >180
nowane | <30dni| 30— 60 dni| 60— 90 dni dni dni
31.12.2007

naleznosci brutto 34008 17 008 8181 5579 1309 1148 783
w tym niesciqgalne - - - - - - -
Odpisy aktualizujqce 254 - - - - 5 248
naleznosci netto 33754 - - - - - -
31.12.2006 - - - - - - -
naleznosci brutto 25089 25090 - - - 273 -
w tym niesciqgalne - - - - - - -
Odpisy aktualizujqce 273 - - - - 273 -
naleznosci netto 24 817 25089 - - - - -

37. Uzgodnienie roznic pomiedzy jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
sporzadzonymi zgodnie 2z polskimi zasadami rachunkowo$ci, a historycznymi
skonsolidowanymi informacjami finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSR/MSSF

Na podstawie Uchwaty nr 5 podje¢tej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 28 lutego
2008 roku spotka prowadzi ksiggi rachunkowe oraz sporzadza sprawozdania finansowe wedlug
zasad okreslonych przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR) oraz
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Zgodnie z wymogami MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy ponizej zaprezentowano
uzgodnienia wyjasniajace, w jaki sposob przejscie z polskich zasad rachunkowosci (PSR) na
zasady oparte na MSSF wptynglo na sytuacje majatkowa, finansowe wyniki dziatalnosci i

przeptywy pieni¢zne.

01.01.2006
Kapitat wlasny i wynik finansowy netto wedtug polskich zasad rachunkowosci 42 586
Kapital podstawowy wedtug PSR 505
korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego SECO/WARWICK 2 625
Kapital podstawowy wedlug MSR 3129
Kapital zapasowy wedlug PSR 33630
przesuniecie kapitatu dotyczacego aktualizacji wyceny srodkow trwatych w PSR na zyski zatrzymane -6
Kapital zapasowy wedlug MSR 33625
Kapital 7 aktualizacji wyceny wedtug PSR 141
Przesunigcie kapitalu z aktualizacji wyceny §rodkow trwalych w PSR na zyski zatrzymane -141
Kapital z aktualizacji wyceny wedlug MSR 0
Zyski zatrzymane wedlug PSR 0
Zysk biezqcego okresu wedlug PSR 8311
wprowadzenie warto$ci rzeczowych aktywow trwatych wg zaktadanego kosztu (wartosci godziwej) 4505
korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego SECO/WARWICK -2 625
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aktualizacja rezerw 1234
kapitat z aktualizacji wyceny 146
zmiana uzywanego do przeliczen na koniec okreséw sprawozdawczych kursu zamknigcia ze $redniego 12
NBP na kupna/sprzedazy banku obshugujacego spotke (BRE Bank S.A.)
Zyski wedlug MSR 11 560
| Kapital wlasny i wynik finansowy netto wedlug MSR 48 313
BILANS (w tys. ztotych)
stan na N stan na
Aktywa 311220061 | U 31.12.2006 r.
wg PSR ty wg MSR
AKTYWA TRWALE 45739 54 881
Rzeczowe aktywa trwate 13997 1,4,8 19 361
Nieruchomosci inwestycyjne 4 483
Warto$¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 681 2 2 640
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i 29618 9 31116
stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Inne aktywa
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1444 5 1281
AKTYWA OBROTOWE 55397 52729
Zapasy 12 478 12 478
Naleznosci handlowe 25298 3 24 817
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 2036 3,6 2630
Rozliczenia migdzyokresowe 1 604 7.8 384
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik 30 3 08
finansowy
Pozyczki udzielone 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2718 3,6,7 2636
Rozliczenia kontraktow 11184 3 10 327
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 101 137 107 610

Wyijas$nienie korekt

1. wycena rzeczowych aktywow trwatych wedlug warto$ci godziwej oraz ustalenie okresow
uzytkowania zgodnych z ekonomicznym okresem uzytkowania,

2. wycena warto$ci niematerialnych i prawnych wedlug warto$ci godziwej oraz ustalenie okresow
uzytkowania zgodnych z ekonomicznym okresem uzytkowania,

3. zmiana uzywanego do przeliczen na koniec okresow sprawozdawczych kursu zamknigcia ze
sredniego NBP na kupna/sprzedazy banku obstugujacego spotke (BRE Bank S.A.)

4. wyodrebnienie inwestycji w nieruchomosci,

5. przeliczenie aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytulu zmiany wartosci
przeliczonych na nowo pozycji,
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6. kompensowanie $rodkoéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan dotyczacych Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych,

7. kompensowanie aktywowanych odsetek z tytutu leasingu i zobowiazan leasingowych,

8. przesunigcie z rozliczen migdzyokresowych do $rodkéw trwatych w budowie aktywowanych
kosztow zwiazanych z budowa prototypu komory do hartowania w azocie.

9. korekta wyceny udziatow.

stan na stan na

Pasywa 31.12.2006 r. li‘;g;ft’y 31.12.2006 r.
wg PSR wg MSR
KAPITALY WLASNE 66 372 71517
Kapitat akcyjny 1451 10 3007
Kapitat zapasowy 47038 11 47033
Pozostate kapitaty 733 12 -
Zyski/Straty zatrzymane, w tym 1 004 13 4317
Zysk/strata netto 16 145 14 17 160
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 6578 7 754
Kredyty i pozyczki 5093 3 5172
Pozostate zobowiazania 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1380 15 2477
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 100 100
Rezerwy na zobowiazania
Rozliczenia migdzyokresowe 5 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 28187 28339
Kredyty i pozyczki 3274 3 3297
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Zobowiazania handlowe 17 373 3 17 617
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3023 3023
Zobowiazania krotkoterminowe inne 1423 3 1307
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1084 1084
Rezerwy na zobowiazania 2 009 3 2 009
Rozliczenia migdzyokresowe 3 3
ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 101 137 107 610

Wyjasnienie korekt
10. przeliczenie hiperinflacyjne kapitalu podstawowego,
11. przesuniecie kapitatu dotyczacego aktualizacji wyceny srodkow trwatych w PSR na zyski
niepodzielone,
12. odniesienie roznic wynikajacych z aktualizacji wyceny S$rodkow trwatych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych pomniejszonych o rezerwg na odroczony podatek dochodowy oraz
wyksiggowanie kapitatu z aktualizacji wyceny SECO/WARWICK (Tianjin),
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13. 14 roznice wynikajace ze zmian zasad wyceny opisanych w pozostatych korektach,

15. aktualizacja rezerwy na odroczony podatek dochodowy o rezerwy na oszacowane zyski
wynikajace z rozliczenia kontraktéw, skutki podniesienia warto$ci majatku trwatego i wartosci
niematerialnych i prawnych, przeliczenie rozrachunkow walutowych,

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

stan na Numer stan na
31.12.2006 r. wg T 31.12.2006 r. wg
PSR MSR

z/rf}}llrcr?ody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, 105 255 104 406
Przychody netto ze sprzedazy produktow 104 712 1 103 863
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow 543 543
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: -74 004 -73 581
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -73 612 1,2,3 -73 189
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow -392 -392

0 0

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31251 30 825
0 0

Pozostate przychody operacyjne 1195 4 1192
Koszty sprzedazy -4 720 2 -4 720
Koszty ogdlnego zarzadu -10 463 2 -9913
Pozostate koszty operacyjne -2233 4 -2 156
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 15 029 15 227
0 0

Przychody finansowe 5521 5 5986
Koszty finansowe -1 637 5 -648
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18914 20 565
Podatek dochodowy -2769 6 -3 405
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 16 145 17 160
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 16 145 17 160

Wyijas$nienie korekt

1. zmiana uzywanego do przeliczen przychodow/kosztow z tytulu kontraktow kursu zamknigcia ze
$redniego NBP na kupna/sprzedazy BRE,

2. korekta amortyzacji srodkow trwatych i wartos$ci niematerialnych i prawnych,

3. rozliczenie odpisow z tytulu przekroczenia kosztow realizacji kontraktow na poziomie kosztu
wytworzenia, cofnigcie utworzonych wezesniej odpisow aktualizacyjnych,

4. korekta wyniku na sprzedazy $rodkow trwalych zwiazana z aktualizacja ich warto$ci na dzien
przejscia na MSR,
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5. zmiana uzywanego do przeliczen na koniec okresow sprawozdawczych kursu zamknigcia ze

sredniego NBP na kupna/sprzedazy banku obstugujacego spotke (BRE Bank S.A.),

6. aktualizacja wartos$ci pozycji z uwagi na nowe naliczania rezerw i aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego,

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

koniec okresu

koniec okresu

gf'cohl"‘ggg ggziﬁg‘;’g&pienimWh ks 31.12.2006 1. g‘r‘i‘:; 31.12.2006 1.
wg PSR wg MSR
Przeptywy pieni¢zne netto razem 2002 1,2 1992
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych 2030 1,2 1974
Srodki pienigzne na poczatek okresu 695 1,2 657
Srodki pienigzne na koniec okresu 2 698 1,2 2 649

Wyijas$nienie korekt

1. zmiana uzywanego do przeliczen na koniec okresow sprawozdawczych kursu zamknigcia ze

sredniego NBP na kupna/sprzedazy banku obstugujacego spotke (BRE Bank S.A.),

2. kompensowanie srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowiazan dotyczacych Zaktadowego

Funduszu Swiadczen Socjalnych,

Data: 16 kwietnia 2008

Jeffrey William Boswell

Prezes Zarzadu

Andrzej ZawistowsKi

Wiceprezes Zarzadu
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Jozef Olejnik
Cztonek Zarzgdu

Witold Klinowski
Cztonek Zarzgdu
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