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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

* Badanie dotyczy SECO/WARWICK S.A. z siedzibg: 66 - 200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8.
Spotka powstata z przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng na
podstawie aktu notarialnego Rep A. nr 8345/2006 z dnia 14.12.2006 r. W dniu 02.01.2007 r.
SECO/WARWICK S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000271014. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 17.07.2007 r. aktem notarialnym Rep. A. nr

5539/2007.

Akcje Spétki na dzieh wydania opinii znajdujg sie w publicznym obrocie.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat podstawowy

- pozostate kapitaty wlasne

Na dzien bilansowy struktura wiasnosci

3470 982,64 zt

128 533 107,42 zt

kapitatu podstawowego Spoiki

przedstawia sie

nastepujgaco:
Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akcji llos¢ Wartos¢ kapitale
w szt. Glosow % nominalna zaktadowym

SW Poland Holding BV 4 119 508 43 823 901,60 43
SPRUCE Holding 1726 174 18 345 234,80 18
PTE NN 612 000 6 122 400,00 6
PZU AM 480 000 5 96 000,00 5
A. Zawistowski 307 100 3 61 420,00 3
J. Gudaczewski 307 100 3 61 420,00 3
J. Boswell 311 250 3 62 250,00 3
W. Klinowski 58 100 1 11 620,00 1
J. Olejnik 58 100 1 11 620,00 1
Pozostali 1592671 17 318 534,20 17
Razem 9 572 003 100 1914 400,60 100

Réznica pomiedzy wartodcig kapitatu podstawowego, a wartodcia nominalng akcji wynika z
przeliczenia hiperinflacyjnego kapitatu podstawowego na dzieh przeksztatcenia na MSSF.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

— jest spotkg dominujacg w stosunku do nastepujgcych podmiotow:

=  SECO/WARWICK Corporation USA,

= 00O SECO/WARWICK Rosja,
= LZTELTERMAS.A,
— jest spotkg stowarzyszong z Retech Systems LCC,
— jest spotkg wspotzalezng w stosunku do SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co.Ltd

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoiki jest:

= produkcja piecéw, palenisk i palnikow piecowych,

= dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn,

= produkcja maszyn ogélnego przeznaczenia, maszyn dla metalurgii,

= dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzgdzeh przemystowych i narzedzi

mechanicznych.
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Badana Spofka:

posiada nr statystyczny w systemie REGON 970011679
jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Lubuski Urzad
Skarbowy w Zielonej Gérze NIP 927-010-07-56
Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja

Jeffrey Boswell Prezes Zarzadu

Andrzej ZawistowsKi Wiceprezes Zarzadu

Witold Klinowski Czlonek Zarzadu

Jozef Olejnik Czionek Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Dorota Subsar.

Zatrudnienie na koniec badanego okresu wynosi 288 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spoétki SECO/WARWICK S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zawartej w Uchwale nr 5 z 28.02.2008 r.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. w Warszawie, Oddziat Regionalny Zachdd we
Wroctawiu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2007 roku, ktére zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
16 144 935,76 zt oraz zysk netto z lat ubiegtych w kwocie 1 004 045,83 zt przekazato w catosci na
kapitat zapasowy spofki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 12.07.2007 r.,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2106 z dnia 06.12.2007 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywow i pasywéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17.12.2007 r. Spotka PKF Consult Sp. z 0.0. zostata powotana
do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
20.12.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Wojciechowski, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10984/7965, przy wspotudziale
asystentow Artura Wozihskiego i Szymona Czerwinskiego.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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VL.

Badanie przeprowadzono w okresie od 15.01.2008 do 21.04.2008 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dziehn 31.12.2007 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzeh wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spédtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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SECO/WARWICK S.A. w Swiebodzinie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1.

BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA Wartosci w tys. zt.
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|IAktywa trwate OZobowigzania dtugo i krétkoterminowe E Aktywa obrotowe B Kapitat wiasny |

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nastgpit wzrost wartosci sumy bilansowej o 77%. Po
stronie aktywow zwiekszeniu o0 34% ulegty aktywa trwate, ktére stanowig 39% sumy bilansowej.
Znacznie wyzszg dynamikg wzrostu w stosunku do roku poprzedniego zanotowaly aktywa
obrotowe (az o 123%), przy jednoczesnym wzroécie ich udziatu w sumie bilansowej z 49% w
2006 r do 61% w 2007 r. Wzrost wartosci i udziatu w sumie bilansowych aktywéw obrotowych
wynikat gtéwnie z dynamicznego wzrostu wartosci Srodkow pienieznych z uwagi na emisje akcji
na Gietdzie Papierow Wartos$ciowych w Warszawie.

Po stronie pasywéw znaczgco z 70 095 tys. zt w 2006 r. do 132 004 tys. zt w 2007 r.
zwiekszyta sie wartos¢ kapitatdbw wtasnych gtéwnie z uwagi na: przeprowadzong w 2007 roku
emisje akcji, przeznaczenie wypracowanego zysku netto za ubiegty rok obrotowy oraz zysku
netto z lat ubiegtych na kapitat zapasowy spotki. Na koniec badanego okresu udziat obcych
zrédet finansowania w pasywach ogétem spadt z 35,1% do 30,9%.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do 2006 roku:

0 4% wzrosta warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, co wskazuje, iz naktady
inwestycyjne poniesione w 2007 roku na zakup srodkéw trwatych byly wyzsze od
odpiséw umorzeniowych. Wskaznik zuzycia srodkéw trwatych (umorzenie/wartosc
brutto) jest w spéitce stosunkowo niski i waha sie od 8% w przypadku budynkéw i
budowli, poprzez 20% dla maszyn i urzadzenh oraz 28% dla srodkéw transportu,

0 53% wzrosta wartos¢ innych inwestycji dtugoterminowych gtéwnie z uwagi na zakup w
lipcu 2007 roku udziatéw w spotce Retech Systems LCC,

na uwage zastuguje fakt, iz pomimo wzrostu wartosci przychodéw o 12% spadta wartos¢
zapasow, co wptywa pozytywnie na efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci,

0 45% ponad wzrosta wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Wzrost wartosci
naleznosci bezposrednio wynika ze zwiekszenia sie przychodéw spétki ze sprzedazy (o
44%). Jednostka utworzyta odpisy aktualizacyjne na wartos¢ wszystkich zagrozonych
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SECO/WARWICK S.A. w Swiebodzinie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

brakiem sptaty naleznosci w zwigzku z tym saldo naleznosci nalezy uznaé¢ za realne.
Krétkoterminowe naleznosci handlowe stanowig 19% aktywéw ogoétem,

= zanotowano wzrost wartosci srodkoéw pienieznych o 1 558% do 43 725 tys. zt zwigzany
gtébwnie z pozyskaniem srodkéw finansowych w wyniku debiutu giefdowego (cele
emisyjne spotka bedzie w stanie wypetni¢ w 2008 roku) oraz wypracowania wysokiego
zysku netto,

= o0 103,7% wzrosta wartos¢ pozycji rozliczenia kontraktéw, co zwigzane jest z
dynamicznym wzrostem ilosci realizowanych kontraktow. Spoétka rozlicza wartosc
przychoddéw zwigzang z trwajgcymi kontraktami metodg ich kosztowego zaawansowania
(okreslajac wspodtczynnik poniesionych na dzien bilansowy kosztéw zwigzanych z
kontraktem do catkowitych planowanych kosztéw wytworzenia i nastepnie odnoszac ten
wskaznik do planowanych przychodoéw z realizowanych kontraktow). Otrzymana warto$¢
zwieksza wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy i pozycje rozliczenia kontraktow. Ponadto
pozycja rozliczenia kontraktdow korygowana jest o wartos¢ zaliczek otrzymanych w
zwigzku z realizacjg danego kontraktu,

= wartos¢ kapitatu zapasowego wzrosta o 57 456 tys. zt z uwagi na przeprowadzong w
grudniu 2007 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie emisje akcji
(kapitat zapasowy zwiekszyta nadwyzka wartosci emisyjnej nad warto$cig nominalng
pomniejszona o koszty emisji akciji),

= w wyniku biezacej sptaty zadtuzenia bankowego o 59% spadfa warto$¢ zobowigzan
dtugoterminowych z tytutu kredytéow i pozyczek. Natomiast wzrost wartosci kredytoéw
krétkoterminowych zwigzany jest z zaciggnieciem kredytu na zakup udziatéw w Retech
Systems LCC,

= wyraznie wzrosta rowniez wartos¢ krotkoterminowych rezerw na zobowigzania, co
zwigzane jest z utworzeniem rezerwy na dodatkowg ptatnos¢ finalizujgcg nabycie
Retech Systems LCC,

= 06731 tys. zt wzrosta warto$¢ pozycji rozliczenia miedzyokresowe, na ktérg sktadajg sie
nadwyzka zaliczek otrzymanych na realizacje kontraktéw, nad rozpoznanymi
przychodami tytutu ich realizacji oraz rozpoznane koszty istotnych kontaktéw
realizowanych w formie kooperaciji.

W analizowanym okresie zachowana jest ,ztota” reguta bilansowa. Wartos¢ wskaznika pokrycia
aktywow trwatych kapitatem statym wzrosta w poréwnaniu do ubiegtego okresu 0 20% do 161%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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e iy NN0SC | 2 1,8 2,2
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e 0ty NNOSC Il 0 0,1 0,8
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SECO/WARWICK S.A. w Swiebodzinie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

W analizowanym okresie wartosci wskaznikdw ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia
uleglty znacznemu wzrostowi (kolejno 2,2 i 2,0). Obydwa ksztattujg sie na poziomie wyzszym od
uznawanego w literaturze za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych
przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w spotce w roku badanym nie
wystepowaty problemy z utrzymaniem biezacej ptynnosci finansowej. Zdaniem badajacego
wartos¢ wskaznikow jest odpowiednia, a ich zwiekszenie na koniec 2007 roku zwigzane jest z
akumulacjg srodkéw pienieznych pozyskanych z debiutu gietdowego (beda wykorzystane w
2008 roku).

Wartosci wskaznikoéw informujg, ze posiadane przez jednostke naleznosci krétkoterminowe
oraz s$rodki pieniezne, pokrywajg rownowartos¢ 200% zobowigzan biezgcych. Uzupetnienie
ptynnych aktywéw obrotowych o stan zapaséw wptywa na poprawe wskaznika ptynnosci,
podnoszac go do poziomu 220%.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej mimo tego, ze jest najmniej reprezentatywny i nie
przesadza o tym czy przedsiebiorstwo jest zdolne wywigzywacé sie z zobowigzan biezacych,
wzrést do poziomu az 80%, co zapewnia prawie catkowite pokrycie zobowigzan biezacych ze
Srodkami pienieznymi.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI w dniach
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Szybko$¢ obrotu zapaséw 58 53 37
e S7ybko$¢ obrotu naleznoci 92 81 72
handlowe
e S7ybko$¢ obrotu zobowigzan 46 62 52
handlowych i pozostate

» wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w analizowanym okresie spadt o 16 dni do 37 dni i
oznacza, ze jednostka skrécita sredni okres przechowywania zapasow do okoto
miesigca. Wartos¢ wskaznika ulegta polepszeniu w szczegdlnosci dzieki obnizeniu sie
wartosci zapasow produktow gotowych i produkciji w toku,

» szybko$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w analizowanym okresie spadto o
okoto 5 dni do 76 dni. Wartos¢ wskaznika informuje, ze jednostka otrzymuje zaptate ze
srednio ponad dwuipdtmiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci. Stosunkowo wysoka
wartos¢ wskaznika wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci (spotka fakturuje
zakonczony kontrakt w momencie wyjazdu wyrobu gotowego do klienta, natomiast
ptatno$¢ rozktadana jest najczesciej na raty, z tym, ze ostatnia rata przypada do zapfaty
dopiero w momencie odbioru danego wyrobu gotowego, po zainstalowaniu i rozruchu),

» cykl obrotu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zmniejszyt sie o 10 dni do 52 dni i
wskazuje, iz spétka reguluje zobowigzania z tytulu dostaw i ustug z okoto
dwumiesiecznym terminem odroczenia pfatnosci (szczegétowa analiza wskazuje, iz
Spotka nie ma zalegtosci ptatniczych i reguluje zobowigzania na biezgco zgodnie
terminami zawartymi w umowach).
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wartos¢ wskaznikédw rentownosci sprzedazy produktdéw oraz rentownosci przychodow w
porownaniu do 2006 roku praktycznie sie nie zmienita, co wskazuje, iz dynamika wzrostu zysku
na sprzedazy i zysku netto doréwnywata dynamice wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartos¢ 14%, co
wskazuje, ze kazda zainwestowana przez spotke w posiadane aktywa ztotéwka przyniosta
okoto 0,14 zt zysku. W poréwnaniu do poprzednich okreséw wartos¢ wskaznika jest stabilna.

W badanym okresie poziom wskaznika (ROE) wyniosta 21%. W poréwnaniu do roku
poprzedniego warto$¢ wskaznika spadta o 6%, gtdbwnie z uwagi na dynamiczny wzrost
kapitatow wiasnych (gtdéwnie agio zwigzane z nadwyzka wartosci emisyjnej akcji, nad ich
wartoscig nominalng). Korekta wartosci kapitatéw wtasnych o ww. agio powodowataby wzrost
wartosci wskaznika do poziomu z 2006 roku.

Wartos¢ wskaznika informuje, iz kazda zainwestowana w spoétke ziotdwka przyniosta w

badanym okresie okoto 0,21 zt zysku. Osiagnieta stopa ROE jest zatem znacznie wyzsza od
rentownosci lokat i bezpiecznych papierow wartosciowych.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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=== Rentowno$¢ sprzedazy 25% 28% 27%
produktéw, towaréw i materiatow
— Rentownos¢ przychodéw 13% 14% 14%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych 24% 27% 21%
e Rentownos¢ aktywow 15% 17% 14%

Dominujaca pozycje w strukturze przychodoéw zajmujg przychody ze sprzedazy piecéw —
97,8% catosci przychodéw. Natomiast po stronie kosztow koszty wytworzenia sprzedanych
produktow (85,4%) oraz koszty ogélnego zarzadu (9,4%).

Oznacza to, ze niemal cato$¢ przychodéw i kosztéw ponoszonych przez spoétke dotyczy jej
dziatalnosci podstawowej. Z uwagi na wyzszg dynamike wzrostu przychodow ze sprzedazy od
kosztow dziatalnosci operacyjnej wartos¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej wzrosta az o 79%
(zysku z dziatalnosci operacyjnej wartosciowo w poréwnaniu do 2006 rok wzrést o 10 576 tys.
zh).
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SECO/WARWICK S.A. w Swiebodzinie
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Na zwigkszenie sie wyniku finansowego netto dodatnio wptynat rowniez zysk na dziatalnosci
finansowej w kwocie 1 565 tys. zt wynikajacy z wyzszej wartosci przychodow finansowych
(2 589 tys. zt — gtébwnie nadwyzka dodatnich, nad ujemnych réznic kursowych) od kosztéw
finansowych (1 024 tys. zt - gtéwnie obstuga zadtuzenia bankowego).

Po uwzglednieniu obcigzeh podatkowych oraz aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego Spétka zanotowata w 2007 roku zysk netto w wysokosci 21 138 tys. z. W
poréwnaniu do poprzedniego okresu wartos¢ zysku netto wzrosta o0 34%.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2005 . 2006 r. 2007 r.
B Zy sk/strata ze sprzedazy 21 199,32 29 069,06 40 991,44
O Wynik na dziatalnosci operacyjnej -11 779,36 -15 597,63 -16 943,59
B Wynik na dziatalno$ci finansow ej 4243,94 5 337,46 1 565,68
[0 Zy sk/Strata brutto 13 663,90 18 808,89 25 613,53
[0 Zy sk/Strata netio 11 528,53 15 737,63 21 138,56

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej badanej jednostki roku nastepnym po badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Rekord FK. Spétka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

» zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» udokumentowania operacji gospodarczych,

> rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

» prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

» spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow
zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozyciji bilansowych.

11.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztéw zostata prawidtowo
przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

11.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowo$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na
podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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SECO/WARWICK S.A. w Swiebodzinie
Czes$¢ szczegotowa

11.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach, zgodnie z wytycznymi
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w
poszczegolnych Standardach.

11.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa, a takze
statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakornczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. w 2007 roku sporzadzita dla SECO/WARWICK S.A.:

» Raport niezaleznego biegtego rewidenta ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych
informacji finansowych za lata 2007 — 2008 wydany na potrzeby sporzadzenia prospektu
emisyjnego,

» Opinie o prawidlowosci i rzetelnosci historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za
lata 2004- 2006 wydang na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego,

» Raport niezaleznego biegtego rewidenta o informacjach finansowych pro — forma wydany na
potrzeby sporzgadzenia prospektu emisyjnego.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac Zadnych niezaleznych specjalistow.
3. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg — dowoddéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a
takze pozycje ksztattujgce wysokos$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapic
réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg
petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10984/7965
Czionek Zarzadu
Przeprowadzajgcy badanie i reprezentujacy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

PKF Consult Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

ul. Elblagska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 21 kwietnia 2008 r.
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