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1.

Informacje ogolne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spotka
Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie. Spotka zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2007 r., na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze VIII Wydziat Gospodarczy KRS, ktory
wpisal Spotke do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000271014.

1.1. Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK

W ramach Grupy Kapitatlowej SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem bezposrednio dominujacym
wobec trzech spolek zaleznych, tj.:

e LZT Elterma S.A.
e SECO/WARWICK Corporation oraz

e 00O SECO/WARWICK Group, w ktorych posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz 100%
ogoblnej liczby gloséw na zgromadzeniach akcjonariuszy/zgromadzeniach wspolnikow.

Do Grupy naleza rowniez nastgpujace jednostki:

e PHU Eltus, w ktorej Spotka dominujaca za posrednictwem LZT Elterma posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% ogolnej liczby gltosow na zgromadzeniu wspdlnikow,

o SECO/WARWICK of Delaware Inc., w ktorej Spdétka dominujaca za posrednictwem
SECO/WARWICK Corporation posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% ogoélnej liczby
gloséw na zgromadzeniu wspolnikow,

e SECO/WARWICK (Tianjin) Chiny, w ktorej to spétce SECO/WARWICK S.A. posiada
bezposrednio 25% kapitalu zaktadowego (i ogélnej liczby glosow), a kolejne 25% kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gltosdéw za posrednictwem SECO/WARWICK Corporation,

e Retech Systems LLC, w ktdrej Spotka dominujaca posiada 50% udziatow zwyktych 1 50%
ogolnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikow.
Grupa prowadzi wspoélna polityke gospodarowania z wymienionymi powyzej spotkami, a powiazania
istniejace pomigdzy Spotka dominujaca i spotkami Grupy maja charakter trwalych powiazan
organizacyjnych oraz technologicznych.

Schemat Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK przedstawia si¢ nastgpujaco:

SECO/WARWICK S.A.

100%

25%
100 100% 50% SECO/WARWICK Corp.
(USA)
000 SECOWARWICK LZT ELTERMA S.A. Retech Systems
Group (Rosja) LLC (USA) 100% 25%

100% SECOMWARWICK of Seco/Warwick

Delaware Inc. (USA)

Co. Ltd (Chiny)

Industrial Furnace

Eltus Sp. z 0.0.




HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

1.2 Opis spolek zaleznych Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK

Spotka Dominujaca:

Nazwa pelna SECO/WARWICK S.A.
Adres siedziby 66-200 Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8
Identyfikator NIP 9270100756
Numer w KSR 0000271014
Numer REGON 970011679
Akt zatozycielski Rep. A nrzdnia | 673691 z dnia 23.04.1991 r.
Czas trwania nicokreslony
Podmioty zalezne od Spélki dominujacej konsolidowane metoda pelna:
Nazwa pelna LZT LZT ELTERMA S.A.
Adres siedziby 66-200 Swiebodzin, ul. Swierczewskiego 76
Identyfikator NIP 9270101508
Numer w KSR 000034132
Numer REGON 970460325
Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia | 4612/96 z dnia 13.09.1996 1.
Czas trwania nicokreslony
Nazwa pelna Przedsi¢biorstwo Handlowo —Uslugowe ELTUS Sp. z o.0.
Adres siedziby 66-200 Swiebodzin, ul. Swierczewskiego 76
Identyfikator NIP 9271629973
Numer w KSR 0000170408
Numer REGON 970689559
Akt zatozycielski Rep. A nrzdnia | 5595/1997 z dnia 14.11.1997 1.
Czas trwania nicokres$lony
Nazwa pelna 000 SECO/WARWICK Group
Adres siedziby Warshawskoje Shossel7, 117105Moscow Russia
Identyfikator NIP 7701547186
Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia | 09 lipca 2004 r.
Czas trwania nieokreslony
Nazwa petna SECO/WARWICK Corporation
Adres siedziby P. O. Box 908 180 Mercer Street Meadville, PA 16335-6908
Identyfikator NIP USA
251476191
Czas trwania nieokreslony
Nazwa pelna SECO/WARWICK of Delaware, Inc (Corporation)
Adres siedziby Delaware, Corporation Trust Center, 1209 Orange Street,
Wilmington, County of New Castle
Czas trwania nieokreslony

Podmioty konsolidowane metoda proporcjonalng:

Nazwa petlna SECO/WARWICK(Tianjin)IndustrialFurnaceCo.Ltd

Adres siedziby Beisunzhuang Village, Jinwei Road, Beichen
District, Tianjin,China 300402

Identyfikator NIP 120113794972548

Numer REGON 18880

Czas trwania 50 lat

Podmioty konsolidowane metodg praw wlasnosci:

Nazwa petna Retech Systems LLC
Adres siedziby 100 Henry Station Road, Ukiah, Kalifornia 95482, USA




HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

1.3. Przedmiot dzialalnoSci
Glowne obszary dziatalnoSci poszczegdlnych Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
SECO/WARWICK to:

— Produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych,

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
maszyn ogo6lnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana, 7
wyjatkiem dziatalno$ci ustugowej,

— Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wyjatkiem dzialalno$ci ustugowej,

— Produkcja obrabiarek 1 narzedzi mechanicznych, z wyjatkiem
dziatalnos$ci ustugowej,

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— Produkcja maszyn dla metalurgii,

— Prace badawczo rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

— Produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych oraz pozostatych
maszyn 0golnego przeznaczenia,

— Produkcja i sprzedaz czesci,

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji

maszyn,

LZT ELTREMA S.A. — Produkcja i instalacja metalowych elementow konstrukcyjnych,

— Produkcja cystern, pojemnikéw 1 zbiornikdw metalowych, produkcia
grzejnikow i kottdéw centralnego ogrzewania,

— Obrobka metali 1 naktadanie powtok na metale, obrobka mechaniczna
elementow metalowych.

— Produkcja drewna i wyrobow z drewna oraz z korka (z wylaczeniem
mebli), wyrobow ze stomy i materialow uzywanych do wyplatania,

— produkcja masy wtoknistej, papieru oraz wyrobow z papieru,

— dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikow

SECO/WARWICK S.A.

informacji,
— produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wylaczeniem maszyn i
Przedsiebiorstwo urzadzen,
Handlowo — Ustugowe |- produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana,
ELTUS Sp. z 0.0. —produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—handel  detaliczny, 2z  wylaczeniem  sprzedazy — pojazdow
samochodowych, motocykli;

— hotele i restauracje,

— sprzatanie 1 czyszczenie obiektow,

— dziatalnos¢ rekreacyjna pozostata.

— dziatalno$¢ zwiazana z zakupem i handlem,

— dziatalno$¢ naukowa, techniczna, konstruktorska,

00O SECO/WARWICK |- produkcji piecow, palenisk i palnikdow piecowych oraz pozostalych

Group Moskwa maszyn ogdlnego przeznaczenia,

— dziatalnos¢ w dziedzinie budownictwa, remontu, rekonstrukcji i
produkcji materiatbw budowlanych.

— produkcji piecow, palenisk i palnikow piecowych oraz pozostatych
maszyn 0golnego przeznaczenia,

— produkc;ji i sprzedaz czesci,

— dziatalnosci ustugowej w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji
maszyn

SECO/WARWICK
Corporation
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Seco/Warwick of — dzialalno$¢ holdingowa, rejestracja znakow towarowych i patentow
Delaware Inc. oraz udzielanie licencji na ich uzywanie przez SECO/WARWICK|
(corporation) Corporation

Dziatalnos¢ na terenie Chin dotyczaca:
SECO/WARWICK — rﬁ:(;dukcgl (ﬁ;egogv,rsiiglcsi rii ;)alnlkow piecowych oraz pozostatych
(Tianjin) Industrial Zyn OgOINCEO b ’

Furnace Co. Ltd.

— produkcji i sprzedaz czesci,
— dziatalnosci ustugowej w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji
maszyn.

Retech Systems LLC

— Dzialalno§¢  handlowo-ustugowa  oraz  produkcja  urzadzen
metalurgicznych do topienia, odlewania prézniowego metali i stopow|
specjalnych

1.4. Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. oraz
porownywalne dane finansowe za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .

Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK
obejmuja te same czasookresy.

1.5. Zarzad i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

ZARZAD
Sktad osobowy na dzien Aqdrzej Z?WIStOWSkI p rezes Zarzadu
31.12.2006 Witold Klinowski Wiceprezes Zarzadu
_ Jozef Olejnik Czlonek Zarzadu

W dniu 01.02.2007 r.
sktad Zarzadu zmienit

Jeffrey William Boswell
Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

si¢ na nastepujacy Witold Klinowski Cztonek Zarzadu
Jozef Olejnik Cztonek Zarzadu
RADA NADZORCZA

Sktad osobowy na dzien
31.12.2006

Na dzien 31.12.2006 roku zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym
oraz umowa Spotki dominujacej organ nadzoru nie wystgpowat

Sktad osobowy na dzien
31.12.2007

Henryk Pilarski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Kowalewski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Prof. Piotr Kula Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Jegierski Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Grygiel Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

1.6. Kontynuowanie dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej, nie istnieja okolicznoSci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci.
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2.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okresy roczne zakonczone 31 grudnia 2006
roku, 31 grudnia 2007 roku zostalo sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, KIMSF”).

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (przedstawione w nocie nr 4) oparto na:

o wszystkich standardach i1 interpretacjach przyjetych przez Uni¢ Europejska i majacych
zastosowanie od 1 stycznia 2007 roku;

e standardach i interpretacjach przyjetych przez Uni¢ Europejska i majacych zastosowanie po 1
stycznia 2007 roku, dla ktoérych Grupa zdecydowala o wezesniejszym ich zastosowaniu;

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako
ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod
uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przeszlosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2007 roku moga w przysztosci ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznos$ci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki_amortyvzacyjne dla srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie umowi leasingu

Jinansowego

Podobnie jak dla wlasnych §rodkow trwatych wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku
trwalego oraz wartos$ci niematerialnych. Nie stosuje si¢ okresow uzytkowania rownych okresowi
trwania umowy. Grupa przyjela zalozenie, ze aktywa wykorzystywane na podstawie umowy
leasingu polegaja obowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przysztosci w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty
dochdd podatkowych pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopow

Rezerwa z tytulu urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o przystugujaca pracownikom,
ustalona na koniec okresu sprawozdawczego liczbg niewykorzystanych dni urlopu.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe w polskich spotkach nalezacych do Grupy wyplacane sa zgodnie z
zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. Wycena aktuarialna swiadczen dlugo - i krotkoterminowych
dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.
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REZQVWV na kOSZl’V gwarancyjne

Rezerwe na naprawy gwarancyjne oblicza si¢ na bazie danych historycznych dotyczacych kosztow
wytworzenia sprzedanych urzadzen oraz kosztow napraw gwarancyjnych poniesionych w latach
poprzednich.

Rezerwy na premie

Spotka dominujaca wyptaca pracownikom nagrodg roczna w oparciu o warto$¢ wskaznika marza
zysku netto (zysk netto/ przychody)osiagnigtego w danym okresie. W zaleznosci od wskaznika
pracownikom moze zostaé wyplacona nagroda stanowiaca 100, 150 lub 200% przecigtnego
miesi¢gcznego wynagrodzenia dla danego pracownika. W przypadku wartos$ci wskaznika od 0-5%
nagroda nie jest wyptacona.

Kontrakty diugoterminowe

Do rozliczenia kontraktow dlugoterminowych w Grupie stosuje si¢ zapisy wynikajace z MSR 11
,Umowy o usluge budowlana”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
przyjmuje si¢ wyceng¢ metodq stopnia zaawansowania. Miarg stopnia zaawansowania jest relacja
poniesionych rzeczywistych kosztow do ogdtu kosztow planowanych.

Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkéw wyniku na kazdym
kontrakcie. W przypadku mozliwosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane koszty
przekrocza przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie ujmowana w rachunku zyskow i
strat.

Wysokos¢ straty okresla si¢ niezaleznie od: faktu rozpoczgcia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajacych z umowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu
innych uméw, ktore nie sa pojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.

Powyzsze zasady Grupa stosuje do rozliczenia kontraktéw handlowych, zwigzanych z
podstawowa dziatalnoscia operacyjna Grupy, ktorych okres realizacji jest duzszy niz 3 miesiace, a
jego catkowita warto$¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci sprawozdania finansowego
(poziomu przychodow, kosztéw oraz wyniku finansowego). Przychodami podlegajacymi
rozliczaniu w czasie sg przychody udokumentowane. Za przychody udokumentowane uznaje si¢
przychody zagwarantowane na podstawie umoéw pierwotnych skorygowanych o wszelki nastgpne
zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkowe, $cisle zwiazane z projektem. Zmiany w
przychodach z umowy sa uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos¢ (podpisana umowa
badZz aneksy do umowy) lub, co najmniej wysokie prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do
umowy, badZ umowy wstepne), ze odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace
z tych zmian, oraz wartos¢ tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodéw, ktére wplynely na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na kontrakcie
przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje si¢ w przychodach okresu jako
przychody ze sprzedazy produktow natomiast w bilansie po stronie aktywow jako naleznosci
wynikajace z rozliczenia kontraktéw dhugoterminowych.

Zaliczki (przedptlaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow o VAT, w
kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych przychoddéw przypadajacych na dany okres
sprawozdawczy wykazywane sa w pozycji zobowigzan jako zaliczki otrzymane na dostawy.
Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszaja naleznosci
wynikajace z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe
przychodow.
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Podatek dochodowy dotyczqcy inwestycji w spotce Retech Systems LLC

Jednostka stowarzyszona Retech Systems LLC majaca siedzib¢ w Ukiah, Kalifornia, USA jest
spotka, w ktorej podmiotem opodatkowania jest udziatlowiec. Przepisy podatkowe obowiazujace w
stanie Kalifornia nakazuja rozliczenie si¢ z podatku pochodowego do konca czerwca roku
nastgpnego po sporzadzonym sprawozdaniu finansowym, za$ podatek dochodowy sktada si¢ z
dwoch czesci, tzw. ,.federalnej” oraz stanowej”. Z uwagi na fakt, iz na dzien sporzadzenia ww.
sprawozdania nie dokonano ostatecznego rozliczenia podatku dochodowego przyjeto bazujac na
wstgpnych wyliczeniach audytora spotki Retech Systems LLC, iz efektywna stawka podatku
dochodowego wynosi 44% (35% - czg$¢ federalna, 9% czg$¢ stanowa).

W biezqcym okresie nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkow, ktora mialaby
wphw na okres biezqcy lub na okresy przyszie.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia,
iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalnos$ci i przeptywy pienig¢zne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

e obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,
e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2007 roku dotyczy rezerw na roszczenia oraz
zobowigzan warunkowych. Szczegoty zostaly przedstawione w Nocie 25.

3.  Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi

wynosza:
Rok $redni kurs w Minimalny Maksymalny Kurs na
obrotowy okresie* kurs w kurs w ostatni dzien
okresie okresie okresu
2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820

*) srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przeliczono wedtug kursow

ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien okresu.
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Poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow Srodkéw pienieznych przeliczono wedlug kursow stanowiacych
srednig arytmetyczna S$rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku
przeptywow pienigznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych
porownywalnych, przeliczonych na EUR:

Wyszczegolnienie 2007 2006
s 7t EUR 7t EUR

Przychgd}’/ netto ze sprzedazy produktow, towarow 270 313 71 572 181 656 46 589
i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy -212777 -56 338 -133 552 -34 252
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 22312 5908 20428 5239
Zysk (strata) brutto 26 320 6 969 20 586 5280
Zysk (strata) netto 21 680 5740 13797 3539
Aktywa razem 233322 65137 160 151 41 802
Zobowiazania razem 90 461 25254 72 098 18 819
W tym zobowiqzania krétkoterminowe 76 217 21278 53782 14 038
Kapitat wlasny 142 861 39883 88053 22983
Kapitat podstawowy 3471 969 3007 785
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 9572 003 8416 200
Przeplyyvy plemQZne netto z dziatalnosci 12 288 3954 14 509 3721
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -18 579 4919 4236 1086
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 52260 13 837 7457 1912
finansowej

4.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze  zasady rachunkowos$ci  zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane
byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

4.1. Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow lub interpretacji

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach lub interpretacje (przyjete Iub
bedace w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2007
roku:

e MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”,
e Zmiany w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — ujawnienia dotyczace kapitatow”,
e KIMSEF 10 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa i utrata wartosci”.

Przyjecie powyzszych nowelizacji standardow rachunkowos$ci, nowych standardow oraz
interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy. Zastosowanie
MSSF 7 oraz zmiana w MSR 1 wplywa wylacznie na format oraz zakres ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Nastgpujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje sa obowiazujace
na dzien 1 stycznia 2007 roku, ale nie maja zastosowania do dziatalnosci Grupy:

e KIMSF 7 ,Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29 Sprawozdawczo$¢
finansowa w warunkach hiperinflacji”. Na dzien bilansowy Grupa nie wykorzystata
waluty stosowanej w warunkach hiperinflacji jako swojej waluty funkcjonalne;.

e KIMSF 9 ,Powtdérna wycena instrumentéw wbudowanych”. Grupa nie wyodrebnila
instrumentow wbudowanych,

o KIMSF 8 ,,Zakres MSSF 2 Platnosci w formie akcji wlasnych”. Grupa w okresie objgtym
sprawozdaniem finansowym nie dokonywata ptatnosci w formie akcji wtasnych.

4.2.Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Grupa nie wybrala opcji wczesniejszego zastosowania nastgpujacych standardow oraz interpretacji
(juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska):

KIMSF 12 ,,Umowy na uslugi koncesjonowane”, ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostata
zatwierdzona przez Unig¢ Europejska,

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ po 1 stycznia 2009 roku,

Zaktualizowany MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”, ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostala zatwierdzona
przez Uni¢ Europejska,

KIMSF 14 ,,MSR 19 — Ograniczenie aktywow w ramach programow okreslonych swiadczen a
minimalne wymogi finansowania”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ po 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostata zatwierdzona przez Unig
Europejska,

Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,

Zaktualizowany MSSF 3 “Pofaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,

Zaktualizowany MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku. Niniejszy
standard nie zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Obecnie Grupa analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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4.3. Stosowane przez Grupe¢ dopuszczone podejscia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczaja alternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywow i
zobowigzan. W zwiazku z tym, Grupa wybrata:

Standardy Stosowane podejscie alternatywne

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda

MSR 2 Zapasy $redniej ceny wazone;j.

Rzeczowy majatek trwaty wykazuje si¢ wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o zakumulowana amortyzacj¢ oraz
zakumulowane odpisy aktualizujace.

MSR 16
Rzeczowy majatek trwaty

MSR 23 Koszty Koszty finansowania zewngtrznego poniesione w okresie
finansowania budowy lub wytworzenia rzeczowego majatku trwatego oraz
zewnetrznego warto$ci niematerialnych sa kapitalizowane.

Warto$ci niematerialne wykazuje si¢ wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o zakumulowang amortyzacjg oraz
zakumulowane odpisy aktualizujace.

MSR 38
Warto$ci niematerialne

4.4. Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja bilansu

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sa
prezentowane w skonsolidowanym bilansie jako krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane oddzielnie w
bilansie skonsolidowanym.

Prezentacja rachunku zyskow i strat

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w rachunku zyskéw 1 strat koszty sa
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres i $redniej wazonej liczby akcji wystgpujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba
akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwiazany z emisja akcji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych.

4.5. Przyjete zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych, kontrolowanych w sposob bezposredni lub posredni przez SECO/WARWICK S.A.
Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowa 1 operacyjna podleglej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej dziatalnosci.
Wszystkie jednostki Grupy kapitalowej SECO/WARWICK stosuja jednolite zasady
rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami w formie rozporzadzen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz
gruntéw wycenionych w warto$ci godziwej.

Wszystkie warto$ci podane sa w tysiacach ztotych.
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Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomigdzy jednostkami konsolidowanymi
metoda pelng zostaly wyeliminowane.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosSci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest uymowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, r6znica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktéorym
nastapito nabycie. Udzial wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajace
wlascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatlow, pomniejszaja kapitaty jednostki
dominujace;.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
Niniejsza nota opisuje zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

4.5.1. Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartoséci niematerialnych i prawnych Grupa ujmuje sktadniki, ktore sa mozliwe do
zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub sprzedaz), sa kontrolowane przez jednostke oraz istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosa jednostce korzysci ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne zawieraja gtownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sa
poczatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujacymi ceng zakupu, cta
importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty
oraz powickszone o naklady bezposrednio zwiazane z przygotowaniem sktadnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony we wlasnym zakresie spehnia
kryteria ujmowania jako aktywa, Grupa dokonuje podziatu procesu powstawania aktywow na dwa

etapy:

- etap prac badawczych,

- etap prac rozwojowych.

Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszaja bezposrednio koszty okresu.

Grupa aktywuje w bilansie sktadniki warto$ci niematerialnych powstale w wyniku realizacji prac
rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spelniaja one nastepujace warunki:

- istnieje pewno$¢ ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych,

- mozna wykaza¢ mozliwosci wykorzystania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartos¢ firmy powstaje z tytulu przejecia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia
si¢ nastgpujaco:
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Wyszczegolnienie Patenty i licencje Oprogramowanie
komputerowe

Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-151at

Wykorzystana metoda Amortyzowane prze.z'okres Amortyzowane metoda
umowy - metoda liniowa liniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte

Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy wystapity Corscscziria oi;::i:jli,i

utraty wartosci / badanie | przestanki §wiadczace o Wystapily p .

wartosci odzyskiwalne;j wystapieniu utraty warto$ci Swiadezace 0 wystapieniu

) utraty wartosci.

4.5.2. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty 1 prawo wieczystego uzytkowania wycenione sa w wartosci godziwej i nie podlegaja
amortyzacji. Do wyceny bilansowej Grupa przyjgta model oparty na warto$ci przeszacowane;.
Aktualizacja warto$ci do wartosci godziwej odbywa si¢ na podstawie wyceny rzeczoznawcow, co
5 lat.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Grupa przyjeta alternatywne rozwiazanie dotyczace kosztow finansowania zewnetrznego (MSR
23), zgodnie, z ktérym zwigkszaja one ceng nabycia.

Pozniejsze naktady dotyczace skladnika rzeczowego majatku trwatego powigkszaja warto$é
ksiggowa tego sktadnika, o 1ile prawdopodobne jest uzyskanie przysztych korzysci
ekonomicznych, przewyzszajacych korzy$ci mozliwe do osiagnigcia przed poniesieniem tych
naktadow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu,

WYNO0szacy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwale bgdace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na rowni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedhlug takich samych zasad.

Warto§¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej warto$ci
przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly
odniesione na zobowiazania z tytulu leasingu finansowego w wielko$ci rownej ratom
kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obciazyla w catosci koszty finansowe
okresu.

Zyski 1 straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako rdznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat.

Grupa przyjela zasade, ze warto$¢ koncowa Srodkow trwatych réwna jest ,,zero”, to znaczy, ze
grupa wyczerpie wszystkie korzysci ekonomiczne, a okres uzytkowania tego sktadnika skonczy
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si¢ wraz z zakonczeniem okresu jego uzyteczno$ci ekonomicznej. W zwiazku z tym, nie ustalano
warto$ci rezydualnej srodkow trwatych.

Okresy uzytkowania wartos$ci niematerialnych weryfikowane sa co roku i podlegaja zmianie, jesli
obecnie szacowany okres uzytkowania jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany
w szacunkach sa ujmowane w sposob prospektywny.

4.5.3. Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie obejmuja naklady na rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci
niematerialne 1 prawne, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania 1 istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze zostana one zakonczone. Prezentowane sa w bilansie wedlug kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie sa amortyzowane.

4.5.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodio
przychodow z czynszow lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

4.5.4. Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja aktywa dostgpne do sprzedazy, aktywa wyceniane w warto$ci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, pozyczki
udzielone 1 naleznos$ci wtasne oraz srodki pienig¢zne i ekwiwalenty srodkow pieni¢znych.

Zobowiazania finansowe obejmuja zaciagnigte kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach biezacych, zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe,
zobowiazania wobec dostawcow Srodkow trwatych.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”, aktywa i1 zobowiazania finansowe sa ujmowane i
wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujgcia, aktywa finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej
powickszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sa wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.
Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Srodki_pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa utrzymywane glownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Grupy na srodki pienigzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych, $rodki pienigzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktéore moga zosta¢ w
sposob natychmiastowy zamienione na srodki pieni¢zne w znanej kwocie i ktdre sa narazone na
nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.

Ujmowanie i wycena zobowiqzan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytow oraz inne zobowiazania finansowe sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezposrednio zwiazane z nabyciem lub emisja zobowigzania finansowego,
powigkszaja warto$¢ bilansowa tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujgcia
sktadnik zobowiazan ujmuje si¢ w wartosci godziwej kwot zaplaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowiazanie. W okresach p6zniejszych koszty te sa amortyzowane przez okres trwania
zobowiazania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4.5.5. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny wazonej. Obnizka
wartos$ci zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujacych.
Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja warto$ci zapasoéw dla
zapasow zalegajacych badz dla tych, ktore utracity swoja przydatno$¢ lub ich przydatnos¢ zostata
w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okoliczno$ci, ktore spowodowaty obnizenie
warto$ci zapasow, dokonuje si¢ operacji odwrotnej tj. przywrdcenia warto$ci zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz rdznice inwentaryzacyjne obciazaja koszt wlasnych
sprzedanych produktow.

4.5.6. Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metoda zobowiazan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszystkich rdznic przejsciowych migdzy
warto$cia bilansowa aktywow 1 pasywoOw a ich wartoscia podatkowa oraz strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane od tych
roéznic przejsciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostepny przyszly dochdéd do opodatkowania, od ktorego mozna bedzie odpisaé roznice
przejsciowe. Na kazdy dzien bilansowy ponownie ocenia si¢ dotad nieujgte aktywa z tytutu
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podatku dochodowego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje si¢ w zakresie, w jakim stato si¢ prawdopodobne, ze przyszty dochod do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ dla wszystkich ujemnych ro6znic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wylacznie
w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne zZe:

- roznice przejsciowe odwroca si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, oraz

- zostanie osiagnigty dochdéd do opodatkowania, od ktorego bedzie mozna odpisaé rdznice
przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego nie podlegaja
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywatly prawnie lub obowiazywaty faktycznie na dzien bilansowy.

4.5.7. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzys$ci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z
danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa Grupy,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w
niektorych przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, Zze wystapienie
wyplywu $rodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetienia
obowiazku, to rezerwa jest rozwigzywana.

Grupa tworzy nastgpujace rodzaje rezerw:

e na naprawy gwarancyjne — tworzy si¢ na podstawie danych historycznych dotyczacych
kosztow napraw gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy — w réwnowartos$ci ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez $rednia stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na $wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktore beda
zafakturowane dopiero w roku nastgpnym (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow).
W zaleznosSci od rodzaju obciaza poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub
ogolnego zarzadu.
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Stan zalozen do wykonania szacunkow oraz wysoko$¢ rezerw sa weryfikowane si¢ na kazdy dzien
bilansowy.

4.5.8. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmierno$ci przychodow i zwiazanych z nimi kosztoéw do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Grupa dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczego6lnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedplaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na Kkontrakcie pomniejszaja naleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow
dtugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w bilansie w wartosci uzyskanych $rodkow i w systematyczny sposob,
jako przychod poszczegdlnych okresow odpisuje sig, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z
odno$nymi kosztami, ktore dotacje maja w zamiarze kompensowac. Dotacje nie zwigkszaja
bezposrednio kapitatu wlasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow rozliczane w
okresie dluzszym niz 12 miesigcy sa zaliczane do dhlugoterminowych rozliczen
mig¢dzyokresowych, natomiast rozliczane nie dhuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa sporzadza rachunek przeptywow pieni¢gznych wedlug metody posredniej, w podziale na
dziatalnos$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej pochodza przede wszystkim z dziatalnosci
podstawowej. Nie zawieraja zewngtrznych zrodet finansowania.

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej to przede wszystkim:

srodki pienigzne zaptacone i otrzymane z tytulu nabycia (zbycia) rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz innych aktywow trwatych,

— $rodki pieni¢zne zwiazane z nabyciem lub sprzedaza instrumentdéw kapitatowych,
— otrzymane dywidendy,
— pozyczki udzielone stronom trzecim,

— $rodki pienigzne z rozliczenia uméw terminowych typu forward.
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Przeptywy pienigzne z dzialalno$ci finansowej dotycza przede wszystkim zewngtrznych Zrodet
finansowania. Ujmowane sa tu miedzy innymi:

— wplywy z emisji akcji (w prezentowanym okresie nie wystapily),
— dywidendy i inne ptatno$ci na rzecz wlascicieli akcji,
— zaciagniecie i splata kredytow 1 pozyczek,

— dotacje i wszystkie inne bezzwrotne wptywy pochodzace z obcego zrodta finansowania.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono, stosujac jednolite zasady rachunkowos$ci
w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastgpujacych w zblizonych
okolicznos$ciach.

Od 2006 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK
sporzadzane jest zgodnie z MSSF.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie jednostki zalezne oraz wspotzalezne
od jednostki dominujacej. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostka dominujaca taczy sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych poprzez zsumowanie poszczegolnych pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatu wlasnego,
przychodow oraz kosztow.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powiazanymi objgtymi
konsolidacja podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji
finansowych na temat Grupy Kapitatowej] SECO/WARWICK w taki sposob, jak gdyby stanowita
ona pojedyncza jednostke gospodarcza, dokonuje sig:

— wylaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek
zaleznych oraz tej czeSci kapitatu wlasnego spotek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi
jednostki dominujace;j,

— okresla si¢ udzialy mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek
zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

— okresla si¢ udziaty mniejszosci w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych.
Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmuja:
— warto$¢ udziatow mniejszosci z dnia pierwotnego polaczenia,

— zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udzialy mniejszosci poczawszy od dnia
polaczenia.
Udzial witascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow 1 kapitalow. W kolejnych okresach straty przypadajace wtascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdéw pomniejszaja kapitaly jednostki dominujace;.
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Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Zgodnie z MSR 28 jednostka stowarzyszona jest jednostka gospodarcza, na ktéra znaczacy
inwestor wywiera znaczacy wpltyw. Znaczacy wptyw wystepuje w sytuacji, gdy inwestor posiada
bezposrednio lub posrednio 20% lub wigcej glosow w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji.

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka Dominujaca wywiera znaczacy
wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zarowno polityki finansowej, jak i
operacyjnej podmiotu stowarzyszonego. Inwestycje w podmiot stowarzyszony sa wyceniane
zgodnie z MSR 28.13 wedlug metody praw wlasnosci. Straty podmiotow stowarzyszonych
przekraczajace warto$¢ udzialu jednostki dominujacej w tych podmiotach stowarzyszonych nie sa
rozpoznawane.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki (ujemna warto$¢ firmy), rdznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym nastapilo nabycie w pozycji pozostate przychody
operacyjne. W przypadku, gdy ujemna warto$¢ firmy powstata przed data zmiany zasad na MSSF,
dokonuje si¢ jej jednorazowego odpisu w pozycje zyski niepodzielone.

Jednostka stowarzyszona dla jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych jest RETECH Systems
LLC.

Udzialy we wspélnych przedsiewzieciach

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK posiada 50% - owy udzial w spolce joint venture
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. w Chinach zajmujacej si¢ produkcja
piecow, palenisk i palnikow piecowych oraz pozostalych maszyn ogolnego przeznaczenia.

W sprawozdaniu skonsolidowanym udzial we wspolnym przedsiewzigciu ujmuje si¢ metoda
proporcjonalna.

Data: 23 kwietnia 2008

Jeffrey William Boswell Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jozef Olejnik Witold Klinowski
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 ROKU

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
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SKONSOLIDOWANY BILANS (w tys. zlotych)

e nota stan na 31.12.2007 r. stan na 31.12.2006 r.
AKTYWA TRWALE 74329 61372
Rzeczowe aktywa trwate 11 43 633 46 052
Nieruchomosci inwestycyjne 12 475 1126
Wartos¢ firmy 18 3 660 41375
Pozostate warto$ci niematerialne 13 6 444 4615
Inwestycje w jedpostkach zaleznych, 16
wspolzaleznych i stowarzyszonych 16 066
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 20 3 3
Naleznosci dtugoterminowe 24 404
Inne aktywa 40 445 0
Pozyczki udzielone i nalezno$ci whasne 15 13 1
Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9
dochodowego 3590 4796
AKTYWA OBROTOWE 158 993 98 779
Zapasy 22 18 340 19 105
Naleznosci handlowe 23 50176 47 047
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 23 7907 3947
Rozliczenia migdzyokresowe 25 2342 783
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy 99
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne 15 11 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 51 696 5662
Rozliczenia kontraktow 25 28 521 22134
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 233 322 160 151

Data: 23 kwietnia 2008

Sprawozdanie sporzadzit:
Piotr Walasek

Jeffrey William Boswell

Prezes Zarzqdu

Jozef Olejnik
Czlonek Zarzqdu

Andrzej Zawistowski

Wiceprezes Zarzqdu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzqdu
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Pasywa

y nota stan na 31.12.2007 r. stan na 31.12.2006 r.
KAPITALY WLASNE 142 861 88 053
Kapitat akcyjny 27 3471 3007
Kapitat zapasowy 27 116 610 57 613

Pozostate kapitaty
Roéznice kursowe -7 005 -1589
Zyski/Straty zatrzymane 27 8105 15225
Zysk/strata netto 10 21 680 13797

Kapitaly udziatlowco6w mniejszosciowych

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 14 245 18315
Kredyty i pozyczki 29 2131 5184
Pozostate zobowigzania 30 313 136
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 9 11241 12777
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 558 213

Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe 32 3 5
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 76 217 53782
Kredyty i pozyczki 29 23 568 6 635

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania handlowe 31 24308 25398
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 31 2929 4304
Zobowiazania krotkoterminowe inne 31 2661 1990
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 2 789 2315
Rezerwy na zobowigzania 28 7977 6 684
Rozliczenia migdzyokresowe 32 12 685 6 455

ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 233 322 160 151

Data: 23 kwietnia 2008

Jeffrey William Boswell Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Sprawozdanie sporzadzit: Jozef Olejnik Witold Klinowski
Piotr Walasek Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. zlotych)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatdéw, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatlow, w
tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czgsci udziatow
jednostek podporzadkowanych

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Zysk na jedna akcjg (w zlotych)

Srednia wazona liczba akcji

Data: 23 kwietnia 2008

za okres za okres

nota 01.01.2007 - 01.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006
1,2 270 313 181 656
268 625 179 340
1689 2316
212 776 -133 552
3 211 842 4132322
934 -1231
57537 48 104
4 982 2039
3 11 162 7707
3 24 095 -18971
5 950 3037
22312 20 428
6 3516 3535
7 1439 983
1932 2395
26 320 20 586
9 4 641 -6 788
21 680 13 797
21 680 13 797
10 2,55 1.64
10 8498 531 8 416 200

Jeffrey William Boswell
Prezes Zarzqdu

Sprawozdanie sporzadzit: Jozef Olejnik
Piotr Walasek Czlonek Zarzqdu

Andrzej Zawistowski

Wiceprezes Zarzqdu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzqdu

23



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. ztotych)

za okres za okres
nota  01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 26 320 22 980
Korekty razem: -7824 -4 835
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodq praw wlasno$ci -1932 2421
Amortyzacja 4138 3045
Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych 242 946
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1216 822
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 98 _1936
Zmiana stanu rezerw 824 22356
Zmiana stanu zapasow 236 31377
Zmiana stanu naleznosci 7707 25726
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych 964 7560
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2456 41305
Inne korekty -1 800 37
Gotowka z dzialalnoS$ci operacyjnej 18 496 18 145
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -6 208 23636
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 12 288 14 509
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 2619 2000
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 2486 1280
Przychody z tytutu dywidendy i udzialoéw w zyskach 0 0
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 98 200
Splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Przychody z tytutu odsetek 26 0
Inne wplywy z aktywow finansowych ] 519
Wydatki 21198 6235
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne oraz
rzeczowe aktywa trwale 6 823 6186
Wydatki na nabycie jednostek powiazanych 13 843 0
Wydatki na nabycie papierow warto§ciowych 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 533 49
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -18 579 -4 236
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 63 346 4812
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 42765 571
Kredyty i pozyczki 20 582 4235
Emisja dtuznych papier6w wartosciowych 0 0
Inne wpltywy finansowe 0 0
Wydatki 11 086 12 268
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli 0 0
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0
Splaty kredytow i pozyczek 7206 11237
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 231 210
Odsetki 1242 822
Inne wydatki finansowe 2407 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 52 260 -7 457
Przeplywy pieni¢zne netto razem 45969 2817
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym 46 106 2810

- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic
kursowych 65 -13
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5675 2 859
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 51 644 5675

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 42 948 0
Data: 23 kwietnia 2008

Jeffrey William Boswell Andrzej Zawistowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit: Jozef Olejnik Witold Klinowski
Piotr Walasek Cztonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH (w tys. zotych)

nota Kapitat Kapitat Pozostale Réznice Zyski/Straty Kapitaty Kapitat
zakladowy Zapasowy kapitaty kursowe zatrzymane  mniejszosci wlasny ogotem
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2006
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2006 r. 3129 36493 0 41 30592 0 70 255
Objecie akeji - realizacja opcji menedzerskich 0
Koszty emisji akcji 946 11957 12 903
Rezerwa na podatek odroczony 0
Podziat zysku 12 022 -16 022 -4 000
Korekta konsolidacyjna pozostatego kapitatu 4000 4000
Zysk/Strata netto 13797 13797
Przeliczeni spotek zagranicznych -1 630 -1 630
Korekta naliczenia hiperinflacyjnego -1 068 1 068 0
Zbycie udziatow -413 -413
Aktualizacja wyceny akcji -6 859 -6 859
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2006 r. 3007 57 613 0 -1 589 29 022 0 88 053
Dwanascie miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 3007 57 613 0 -1589 29022 0 88 053
korekta bledéw podstawowych -1670 -1670
Objecie akcji - realizacja opcji menedzerskich 0
Koszty emisji akcji 464 40 584 41 048
Rezerwa na podatek odroczony 0
Podziat zysku 18 690 -18 690 0
Przeliczenie spotek zagranicznych -5416 -5 416
Zysk/Strata netto 21 680 21 680
Zmiana aktywow netto spotki konsolidowanej metoda praw 557 557
wlasnosci nie zwiazana z wynikiem netto
Przeniesienie na kapitat podstawowy =277 =277
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2007 r. 3471 116 610 0 -7 005 29 785 0 142 861
Data: 23 kwietnia 2008
Jeffrey William Boswell Andrzej Zawistowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Sprawozdanie sporzadzit: Jozef Olejnik Witold Klinowski
Piotr Walasek Cztonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczos$ci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a
uzupetniajacy na segmentach geograficznych.

Dziatalno$¢ produkcyjna Grupy obejmuje cztery gtdéwne grupy wyrobow: piece proézniowe, linie do
lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepla, linie do obrobki cieplnej aluminium oraz piece
atmosferowe. Oferowane grupy produktow sa takze kluczem do podziatu dziatalnosci operacyjne;j
Grupy na cztery gldwne jednostki biznesowe: piece prozniowe (Vacuum), linie do Iutowania
aluminiowych wymiennikéw ciepta (Controlled Atmosphere Brazing), linie do obrobki cieplnej
aluminium (Aluminum Process) oraz piece atmosferowe (Thermal).

Piece prozniowe

Piece prozniowe maja zastosowanie w wigkszosci galgzi przemystu takich, jak przemyst
narzgdziowy, lotniczy, energetyczny, elektrotechniczny, medyczny, samochodowy, specjalny itp.
w procesach obrobki cieplnej stali i stopéw, lutowania twardego, spickania, odgazowania
materiatlow itp. Stosowanie piecoOw prozniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadto, sa one
przyjazne dla srodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepla

Linie CAB stosowane sg glownie w przemysle samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowych i cigzarowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystem samochodowym linie CAB wykorzystywane
sa do produkcji m.in. radiatorow uktadéw scalonych, skraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikéw spalinowych generatoréw pradu.

Linie do obrobki cieplnej aluminium

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szerokiej gamy procesow, wsrdd ktorych Grupa
Kapitatowa SECO/WARWICK wyspecjalizowala si¢ w wybranych technologiach. Linie
Aluminum Process produkowane przez Grupg znajduja zastosowanie m.in. w produkcji blach
aluminiowych dla przemystu samochodowego i lotniczego, folii dla réznego rodzaju opakowan
oraz obrobki cieplnej odlewoéw aluminiowych.

Piece atmosferowe

Piece atmosferowe sa szeroko stosowane w obrobce cieplnej i cieplno-chemicznej stali i metali w
atmosferach ochronnych w celu wzmocnienia ich odpornosci. Piece atmosferowe z
przeznaczeniem do obrébki cieplno-chemicznej stosowane sa migdzy innymi w technologiach
naweglania gazowego i azotowania gazowego. Piece te maja zastosowanie glownie w przemystach
samochodowym, metalowym, w tym produkcji tozysk tocznych, w hartowniach ustlugowych,
przemystach specjalnych itp.

Uzupehiajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie
lokalizacji rynkow zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

o rynek krajowy (Polska),

o rynek Unii Europejskiej (bez Polski),

o rynek Europy Wschodniej (dawne kraje ZSRR),
o rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki (USA),
o rynek Azji,

o pozostale kraje.
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Sprawozdania finansowe segmentow obejmuja jedynie przychody, koszty oraz wynik
finansowy na segmencie. Grupa nie ma mozliwo$ci wydzielenia aktywow dla poszczegdlnych
segmentdw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym budynkow i budowli)
na poszczegodlne segmenty.

Zgodnie z MSR 14 par. 47 — 48 Grupa nie przypisuje aktywow i pasywow do poszczegdlnych
segmentdw, bowiem odnosza si¢ one do wszystkich segmentow.
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1. SEGMENTY BRANZOWE 2007

HEAT TREATMENT EQUIPMENT v &

Dzialalno$¢ kontynuowana

RS Dziatalnos$¢ Pozycje Dzialalnosé
[bEzezecuiuiCaiE o Aluminium zaniechana | nieprzypisane ogolem
PROZNIA CAB | ATMOSFERA Razem PrZyP g
Process
Wynik finansowy segmentow branzowych

Przychody segmentu ogétem 98 736 38 139 59 710 43 536 240 121 - 30192 270313
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 98 736 38139 59710 43 536 240 121 30 192 270313
-W t}{m spr‘zedaz dla klientow, dla ktrorych sprzedaz stanowi ) 24 340 6188 20420 50 949 i i
co najmniej 10% tacznych przychodow segmentu
Koszty segmentu ogélem 74 855 30 087 57593 28 921 191 456 21321 212777
koszty ogdlnego zarzadu - 24 095 24095
koszty sprzedazy - 11162 11162
Przychody operacyjne - 982 982
koszty operacyjne - 950 950
Zysk (strata) segmel.ltu z dznalalnqscn kontynuoyvane] 23 881 3052 2117 14615 48 665 i 22312
przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Przychody finansowe - 3516 3516
Koszty finansowe netto - 1439 1439
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej - 1932 1932
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 881 8052 2117 14 615 48 665 - 26 320
Podatek dochodowy - 4 641 4641
Zysk (strata) netto za okres 23 881 8052 2117 14 615 48 665 - 21 680
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SEGMENTY BRANZOWE 2006

HEAT TREATMENT EQUIPMENT v &

Dzialalno$¢ kontynuowana

RS Dzialalnos$¢ Pozycje Dzialalnosé
Wyszezegolnienie » Piece Aluminium zaniechana | nieprzypisane ogélem
PROZNIA CAB Razem przyp g
atmosferowe Process
Wynik finansowy segmentow branzowych

Przychody segmentu ogélem 75981 18 199 45 441 16 852 156 473 - 25183 181 656
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 75981 18 199 45 441 16 852 156 473 25183 181 656
-w tyrp ‘sprzedaz dla klientow dla’ktorych sprzedaz stanowi co 15 869 3322 4950 13418 42559 i i
najmniej 10% tacznych przychodow segmentu
Koszty segmentu ogélem 49 867 15366 39337 9957 114 527 - 19 025 133 552
koszty ogdlnego zarzadu 18971 18971
koszty sprzedazy 7707 7707
Przychody operacyjne 2039 2039
koszty operacyjne 3037 3037
Zysk (strata) .segn.lentu z dz.lalalnosm korftynuowane] przed 26114 2833 6104 6895 41946 ) 20 428
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Przychody finansowe 3535 3535
Koszty finansowe netto 983 983
Udzial w zyskach jednostki stowarzyszonej -2395 -2395
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 114 2833 6104 6895 41 946 - 20 586
Podatek dochodowy 6788 6788
Zysk (strata) netto za okres 26114 2833 6104 6 895 41 946 - 13797
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2. SEGMENTY GEOGRAFICZNE 2007

HEAT TREATMENT EQUIPMENT v &

Wyszczegélnienie Eurgzlej's a ijég%ego Pozostate USA Azja Polska DZ(:;:;::SSC
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogélem 99 153 27 069 9940 71118 10515 52518 270313
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewngtrznych z dziatalnosci
kontynuowanej: 99 153 27 069 9940 71118 10515 52518 270 313
- w tym sprzedaz dla klientéw dla ktdrych sprzedaz stanowi co
najmniej 10% lacznych przychodéw segmentu 24328 12 507 1770 6188 2796 6260 53 851
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych z dziatalno$ci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Pozostate informacje dotvczgce segmentu
Aktywa ogoélem 233 494
Aktywa trwale segmentu 612 12270 2213 59234 74 329
Naktady inwestycyjne 437 456 5930 6823
SEGMENTY GEOGRAFICZNE 2006
Wyszczegélnienie Eurlojzz;s ra KrajZe S?;geg ¢ Pozostate USA Azja Polska DZ(:Z:,::::::SC
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogélem 65 081 10 064 5167 54 657 35 801 65 081 181 656
Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych z dziatalnosci
kontynuowanej: 65081 10 064 5167 54 657 35 801 65 081 181 656
- w tym sprzedaz dla klientéw dla ktdrych sprzedaz stanowi co
najmniej 10% lacznych przychodéw segmentu 16293 3461 3549 6964 14 485 44752
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych z dziatalno$ci
zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Pozostate informacje dotyczqce segmentu
Aktywa ogéltem 160 151
Aktywa trwale segmentu 764 16242 2068 42298 61372
Naktady inwestycyjne 169 158 5859 6186
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3. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Wyszezegblnienie 01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

Amortyzacja 4137 3062
Zuzycie materiatow i energii 145 432 84 045
Ustugi obce 33074 24 511
Podatki i optaty 787 718
Koszty $wiadczen pracowniczych 54 008 38 548
Pozostate koszty rodzajowe 9279 6 004
Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym: 246 718 156 888
Koszty sprzedazy -11 162 -7 707
Koszty ogblnego zarzadu -24 095 -18971
Zmiana stanu produktow 1743 4230
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki -1363 2117
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustlug 211 842 132 322
4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

AT 01.01.2007 - 01.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

Rozwiazanie odpisu na naleznosci 94 593
Rozwiazanie rezerw - -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 353
Zysk z tytulu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci ) )
godziwej
Otrzymane odszkodowania 121 173
Sprzedaz licencji - -
Przychody z tytulu wynajmu srodkéw trwatych i nieruchomosci
inwestycyjnych 422 423
Inne 345 497
Pozostale przychody operacyjne ogélem 982 2039
5. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Wyszezegblnienie 01.01.2007 - 01.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

Utworzenie rezerwy na naprawy kary 105 -
Utworzenie odpisu na naleznosci 239 273
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 167 -
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych 3 557
Koszty z tytutu wynajmu srodkéw trwatych 27 224
Darowizny 68 348
Zaptacone kary 92
Inne 341 612
Dodatkowe wptaty na fundusz emerytalny (SWC) 932
Pozostale koszty operacyjne ogéltem 950 3037
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6. PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszezesolnienie 01.01.2007 - 01.01.2006 -

S 31.12.2007 31.12.2006

Przychody z tytutu odsetek 295 209
Przychody z inwestycji - 514
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 3209 2776
Otrzymane dywidendy - -
Inne 12 36
Przychody finansowe ogélem 3516 3535
7. KOSZTY FINANSOWE

Wyszezesolnienie 01.01.2007 - 01.01.2006 -

S 31.12.2007 31.12.2006
Odsetki od kredytoéw bankowych 1357 894
Odsetki od innych zobowiazan 35 -
Prowizje bankowe 38 -
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 7 17
Pozostate 2 89
Koszty finansowe ogétem 1439 983
8. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W grupie nie wystepuje dziatalno$¢ zaniechana.
9. OBCIAZENIA PODATKOWE
Wyszezesolnienie 01.01.2007 - 01.01.2006 -
S 31.12.2007 31.12.2006

Bieiqcy podatek dochodowy 4026 4613
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 4026 4613
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 158 2175
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych 158 2175
Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Korzysci w podatku dochodowym dotyczace transakcji zwiazanych z operacjami 457
na kapitale wlasnym
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 4 641 6788
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31.12.2007 31.12.2006
Wyszczegolnienie
aa ] 34 kwota
wartosc kwota ujeta wartosc iota w
bilansowa w RZiS bilansowa uﬁ’Zi <

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 6429 918 7347 -252
Pension plan (SWC) 273 273 0 0
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do

. 2 . 0 -10 10 -53
sprzedazy do warto$ci godziwej
Leasing finansowy 116 84 31 -17
Dodatnie réznice kursowe 532 308 224 27
korekty kontraktow dlugoterminowych 3938 -1 082 5020 2070
Wycena majatku finansowego 195 -38 233 233
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 11 483 (1383) 12 865 2007

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 367 338 52 -6
Rezerwa na pozostate §wiadczenia pracownicze 20 -99 119 54
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 245 0 246 -32
Rezerwy na rekultywacje 0 0 0 0
Rezerwy na straty na kontraktach 28 4 2 -261
Pozostate rezerwy 1221 -1 194 2081 50
(S);rs(ti};tll?g“zllixz do odliczenia od przysztych dochodéw do 131 674 206 48
Korekta kontraktow dtugoterminowych 68 43 26 =210
Ujemne roznice kursowe 420 143 277 225
inne 2 -1 3 0
nWaZtI;eggl,lr)(l)cclhzztll(ira; ; a::lilezpieczenia spoteczne platne w 600 14 586 106
Odpisy aktualizujace udzialy w innych jednostkach 0 0 0 0
zobowiazania z tytuty leasingu 112 49 63 -40
Odpisy aktualizujace zapasy 288 -152 440 43
Odpisy aktualizujace naleznoS$ci 87 -11 98 -53
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 3590 (1 540) 4797 (168)

10. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazona
liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.
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WA M En T 31.12.2007 31.12.2006

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacej na akcjonariuszy 21 680 13797

Strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacej na akcjonariuszy

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 21 680 13797

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 21 680 13797

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 8498531 8416200

Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

. . . 8498 531 8416 200*
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Zysk na jedna akcje 2,55 1,64

* liczba akcji na dzien przeksztatcenia SECO/WARWICK w spotke akeyjna

W  okresie migdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji
zwyktych.

W 2007 i 2006 roku spotka dominujaca nie wyplacata dywidendy.

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka SECO/WARWICK S.A. otrzymata dywidendg od
jednostki zaleznej w 2006 roku w wysokos$ci 4 000 tys. zt.

Spotka Elterma S.A. otrzymata dywidende od Eltus Sp. z 0.0. w wysokosci 371 tys. zt.

11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grupa dokonata na dzien 31.12.2007 r. analizy przestanek pochodzacych z zewngtrznych i
wewngetrznych zrodet informacji dotyczacych celowos$ci przeprowadzenia testu na trwata utrate
warto$ci aktywow. W wyniku analizy nie stwierdzono istnienia powyzszych przestanek, wobec
czego nie przeprowadzono testu. Grupa na dzien 31.12.2007 dokonata weryfikacji okreséw
uzytkowania i warto$ci koncowej majatku trwatego.

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
srodki trwate 42242 44 118
srodki trwate w budowie 1391 1795
zaliczki na $rodki trwate w budowie 139
Rzeczowe aktywa trwale 43 633 46 052
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Budynki | Maszyny 5 . Pozostale
Wyszczegolnienie Grunty i i Bl srodki | Razem
budowle | urzgdzenia transportu trwale

:’(\)’ifltoéc' bilansowa brutto na dzien 01.01.2006 1807 14 699 10216 2209 169 | 30627
Zwigkszenia, z tytulu: 544 9428 9283 1115 983 | 21354
nabycia §rodkow trwatych - 4 1513 990 602 3109
przyjecia ze $rodkow trwatych z budowy - 2 805 148 - - 2953
przeniesienia z innych grup - 11 867 - 17 895
zawartych umow leasingu - - - - - -
przeszacowania - - - - - -
inne 544 6 608 6755 125 364 14 397
Zmniejszenia, z tytulu: - 561 86 244 6 898
zbycia - 39 56 244 5 343
likwidacji - - 3 - 2 5
z tytutu sprzedazy spotki zaleznej - - - - - -
przeniesienie do innych grup - 522 28 - - 550
:’(\)’ifltoéc' bilansowa brutto na dzien 31.12.2006 2351 23 565 19 412 3080 2673| 51082
Umorzenie na dzien 01.01.2006 - 840 1674 603 310 3427
Zwigkszenia, z tytulu: - 776 2357 437 255 3 825
amortyzacji - 537 1384 409 236 2 566
przeszacowania - 1 - - 1 2
inne - 238 973 28 18 1257
Zmniejszenia, z tytulu: - 26 26 233 3 288
likwidacji - - 1 - 1 3
sprzedazy - - 23 233 2 258
przeszacowania - - - - - -
inne - 26 2 - - 28
Umorzenie na dzien 31.12.2006 - 1590 4005 807 562 6964
Odpisy aktualizujace na 01.01.2006 - - - - - -
Zwigkszenia, z tytulu: - - - - - -
utraty warto$ci - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - -
Odwrodcenie odpisow aktualizujacych - - - - - -
likwidacji lub sprzedazy - - - - - -
inne - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2006 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2006 2351 21976 15 407 2273 11| 44118

roku
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT 4 i

Wyszczegolnienie Grunty Bll)l:()i,:vl?lel ; url:;zszzgnlg tranill;g(:tlﬁ Poz;it;ll(ei Razem
trwale
:’(\)’ifltoéc' bilansowa brutto na dzien 01.01.2007 2351 23 565 19 412 3080 2673| 51082
Zwigkszenia, z tytulu: - 2217 2223 464 428 5332
nabycia §rodkow trwatych - 1937 1682 422 428 4469
g\)}/vt;lv}cl)gﬁenia we wiasnym zakresie srodkow ) 250 198 i i 479
polaczenia jednostek gospodarczych - - - - - -
zawartych uméw leasingu - - 343 41 - 384
przeszacowania - - - - - -
aportu - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - 907 386 71 693 2058
zbycia - 907 220 71 622| 1821
likwidacji - - 166 - 71 237
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
:’(\)’E:'ltoéc' bilansowa brutto na dzien 31.12.2007 2351 24 875 21249 3473 2408 | 54356
Umorzenie na dzien 01.01.2007 - 1590 4005 807 562 6964
Zwigkszenia, z tytulu: - 723 2 064 476 320 3583
amortyzacji - 723 2 064 476 320 3583
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - 53 225 42 136 457
likwidacji - - 160 - 71 231
sprzedazy - 53 65 42 65 226
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2007 2259 5844 1241 746 | 10 090
Odpisy aktualizujace na 01.01.2007 - - - - - -
Zwigkszenia, z tytulu: - - - - - -
utraty warto$ci - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - -
Odwrodcenie odpisow aktualizujacych - - - - - -
likwidacji lub sprzedazy - - - - - -
inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na 31.12.2007 - - - - - -
Roncchurovs o sl pmorts| 0| s | w | e
:’(\)’ifltoéc' bilansowa netto na dzien 31.12.2007 2262 21651 14515 2204 1611 42242
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Srodki trwale w budowie:

Rozliczenie naktadow

Poniesione | Budynki,

; lokale i
Srodki trwale w budowie ’:fl:i‘;:s} obiekty | Ursadzenia| ¢ .. s{' ZZlii Wartosci 3}g3‘12n 2noao 6
obrotowym | iniynierii techniczne transportu |  gywate | niematerialne
ladoweji | tmaszyny
wodnej
Stan na 01.01.2006 | 3 217 3315 2 805 1219 581 132 0 1795

Rozliczenie naktadow

Poniesione Budynkf',
naklady lokale i Inne Stan na

w roku _obiekty Z’Z;}fggg Srodki Srodki Wartosci | 31.12.2007
ingynierii

Srodki trwale w budowie

obrotowym ladowej i i masgyny transportu trwale | niematerialne
wodnej
Stan na 01.01.2007 | 1 795 4 255 1539 1380 356 183 1200 1391
Srodki trwale w budowie 31.12.2007 31.12.2006

Piec 823
Prototyp komory do hartowania w azocie 1200
System magazynowania wodoru 380
Modernizacja uktadu ogrzewania 198
Pozostate 370 215
RAZEM 1391 1795

Na dzien 31.12.2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata Srodkow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK posiada na koniec okresu objetego sprawozdaniem
nieruchomos$¢ inwestycyjna potozona przy ul. Sobieskiego 8 w Swiebodzinie, na ktéra sklada sig
hala produkcyjna dzierzawiona Spotce VACMAX.

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Bilans otwarcia 1126 1932

Zwigkszenia stanu (pdzniejsze wydatki) z tytutu: - -

modernizacja 5 -

Zmniejszenia z tytutu: - -

amortyzacji 42 67
sprzedazy 614 728
likwidacji - 11
Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci godziwej - -
Bilans zamknigcia 475 1126
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Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ bilansowa brutto na BO 1315 2075
Zwigkszenia, z tytulu: 5 -
nabycia - -
wytworzenia - -
potaczenia jednostek gospodarczych - -
zawartych umow leasingu - -
aportu - -
inne 5 -
Zmniejszenia, z tytulu: 793 760
zbycia 763 746
likwidacji - 14
z tytutu sprzedazy spotki zaleznej - -
z tytutu wniesienia aportu - -
inne - -
Warto$¢ bilansowa na BZ 527 1315
Umorzenie na BO 188 143
Zwigkszenia, z tytulu: 42 67
amortyzacji 42 67
inne - -
Zmniejszenia, z tytulu: 178 22
likwidacji - 4
sprzedazy 178 18
inne - -
Umorzenie na BZ 52 188
Odpisy aktualizujace na BO - -
Zwigkszenia, z tytulu: - -
utraty warto$ci - -
inne - -
Zmniejszenia, z tytulu: - -
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - -
likwidacji lub sprzedazy - -
inne - -
Odpisy aktualizujace BZ - -
Wartos¢ bilansowa netto BZ 475 1126
31.12.2007 31.12.2006
Przychody z tytulu czynszu dzierzawnego 123 181
Koszty uzyskania tych przychodow 82 137
podatek od nieruchomosci 62 84
amortyzacja 17 31
Pozostate ustugi 19 22
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Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Camlow
wartos¢
intel.

Patenty

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Ogolem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2006 roku

1638

703

2112

1000

4 453

Zwigkszenia, z tytulu:

506

803

1308

Potaczenia jednostek gospodarczych

230

803

1033

Nabycia

275

275

przeszacowania

zawartych umow leasingu

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

zbycia spotki zaleznej

zbycia

likwidacji

przeszacowania

inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2006 roku

1638

703

2590

5734

Umorzenie na dzien 01.01.2006

282

38

377

698

Zwigkszenia, z tytulu:

75

35

349

461

amortyzacji

75

35

287

399

przeszacowania

inne

62

62

Zmniejszenia, z tytulu:

16

16

likwidacji

16

16

sprzedazy

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzien 31.12.2006

Odpisy aktualizujace na 01.01.2006

Zwigkszenia, z tytulu:

utraty wartosci

inne

Zmniejszenia, z tytulu:

Odwrodcenie odpisow aktualizujacych

likwidacji lub sprzedazy

inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2006

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2006
roku

1281

630

1879

801

4591
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Koszty prac | Camlow Oprogramowa
Wyszczegdlnienie rozwojowyc | wartos¢ | Patenty nie Inne | Ogolem
h intel. komputerowe

:’(\)’E:'ltosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2007 } 1638 703 2590 803 5734

Zwigkszenia, z tytulu: 1200 - 12 1063 78 2353

potaczenia jednostek gospodarczych

nabycia 1200 - 12 642 78 1931

przeszacowania - - -

zawartych umow leasingu - - - 160 - 160

inne - - - 261 - 261

BN |

Zmniejszenia, z tytulu: - - - 7 -

zbycia spotki zaleznej - - R

zbycia - - R

AN
1
AN

likwidacji - - -

przeszacowania - - -

inne - - - - - -

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2007
roku

Umorzenie na dzien 01.01.2007 - 358 73 711 1 1143

Zwigkszenia, z tytulu: - 75 35 338 19 513

amortyzacji 45 75 35 338 19 513

przeszacowania - - - - R -

inne - - - - - -

Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - -

likwidacji - - - - - -

sprzedazy - - - - - -

przeszacowania - - - - R -

inne - - - - - -

Umorzenie na dzien 31.12.2007 45 433 108 1049 20 1 656

Odpisy aktualizujace na 01.01.2007 - - - - - -

Zwigkszenia, z tytulu: - - - - - -

utraty wartosci - - - - R -

inne - - - - - -

Zmniejszenia, z tytulu: - - - 1 - 1

Odwrocenie odpisow aktualizujacych - - - - - -

likwidacji lub sprzedazy - - - 1 - 1

inne - - - - - -

Odpisy aktualizujace na 31.12.2007 - - - )] - )

Roznice kursowe netto z przeliczenia

. . 19
sprawozdania finansowego na walutg prezentacji

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2007

1155 1205 606 2617 861 6 444
roku

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006

Inne wartosci niematerialne i prawne 6444 4591

zaliczki na warto$ci niematerialne 24

Razem warto$ci niematerialne 6 444 4615

Na warto$ciach niematerialnych nie istnieja zadne zabezpieczenia z tytutu zobowiazan.

Na dzien na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata wartosci
niematerialnych przeznaczonych do sprzedazy.
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14. Majatek socjalny

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w wysoko$ci odpisu podstawowego (kwot uzgodnionych ze zwiazkami
zawodowymi). Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Grupy, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem - -
Pozyczki udzielone pracownikom 97 108
Srodki pienigzne 197 202
Zobowiazania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu 113 95
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 456 396
15. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne

31.12.2007 31.12.2006

Wyszczegolnienie

Pozyczki udzielone - dlugoterminowe

13 1

Pozyczki udzielone — krotkoterminowe

11 2

Pozyczki zostaty udzielone pracownikom zatrudnionym w Grupie.

16. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoélzaleznych i stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wlasnoSci

Wartos§é Procent
bilansowa . Procent | Metoda . | Wartos¢ | Wartos¢ | Zysk/
o gy posiadany . R Wartosé .
Nazwa spolki udzialéow ch posiadany | konsolid aKtywow zobowiaz | przychod | strata
na dzien udzialéw ch gloséw acji y an ow netto
31.12.2007
LZT Elterma S.A. 7657 100% 100% petna 40 025 17712 557351 -2303
SLECOTARTCLS 21 806 100% 100% | petna 32991 | 18250 60934| 1632
Corporation
000
SECO/WARWICK 172 100% 100% petna 715 526 417 28
Moskwa
SECO/WARWICK 1481 50% 509 | Properao 2659 348 904 | -343
Tianjin nalna
RETECH 16 544 50% 50% [ PV | 44122 30493 127234 1932+
wlasnosci

* za okres od 20.07.2007 r. do 31.12.2007 r.
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Warto$¢ Procent
bilansowa . Procent | Metoda .. | Wartosé¢ | Wartos§é | Zysk/
— Ny posiadany . . Wartosé .
Nazwa spolki udzialow ch posiadany | konsolid aKEvwow zobowiaz | przychod | strata
na dzien udzialéw ch glosow acji y an ow netto
31.12.2006
LZT Elterma S.A. 7 657 100% 100% pelna 41 371 16 755 51936 1224
SECO/WARWICK
Claripstion 21806 100% 100% | petna 38272 22380| 41770 854
000
1E/}ECIE)/\NAR\NICK 172 100% 100% pelna 838 660 289 5
oskwa
SECO/WARWICK proporcjo
Wt 1481 50% S0% ™ ina 2915 35 0,00 -37

17. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WLASNOSCI

Grupa posiada 50% udziatow zwyklych w kapitale Retech Systems LLC, co uprawnia do
wykonywania 50% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow Retech. Pozostate 50 % glosow nalezy
do pana Jamesa A. Goltz. Udziaty w Retech Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK nabyta na mocy
postanowien umowy nabycia udzialéw z dnia 19 lipca 2007 r.

Wyszczeg()]nienie 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 42592 -
Aktywa trwale (dtugoterminowe) 1075 -
Zobowiazania krotkoterminowe 29 826 -

Zobowiazania dlugoterminowe - -

Aktywa netto (966) -
Przychody 131 581 -
Wynik finansowy 6559 -
Udzial w zysku jednostki stowarzyszone;j: 50% -

Jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli zgodnie z MSSF 3 nad Retech Systems LLC,
poniewaz nie ma zdolnosci do kierowania polityka finansowa oraz operacyjna spotki. Pan Jeffrey
Boswell, prezes zarzadu jednostki dominujacej, zasiada w zarzadzie Retech Systems LLC i nie
wykonuje biezacych obowiazkow operacyjnych na rzecz Retech Systems LLC. W zwiazku z
powyzszym oraz z uwagi na fakt, ze spotka SECO/WARWICK posiada wigcej niz 20% oraz mniej
niz 51% udzialow zwyklych w aktywach netto nabytej spotki, w ocenie zarzadu jednostki
dominujacej, SECO/WARWICK posiada ,,znaczacy wplyw” na nabyta jednostke. W zwiazku z
powyzszym inwestycja w Retech Systems LLC jest wyceniana zgodnie z MSR 28 metoda praw
wlasnosci.
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Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow 1 zobowigzan spotki Retech Systems

LLC na dzien przejecia przedstawia si¢ w sposdb nastepujacy:

P_Vartos’é Wartosé godziwa
Wyszczegélnienie btlan,sowa. w momencie
bezposrednio -
przed przejeciem prgeca

Rzeczowe aktywa trwale 777 4209
Wartos$ci niematerialne - -
Rozliczenia migdzyokresowe 731 731
Sktadniki aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 4167 4167
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 26 480 26 480
Zapasy 1967 1967
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (7 620) (7 620)
Zmienne akcje uprzywilejowane (18 092) (18 092)
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen (1455) (1455)
Rozliczenia kontraktow (11 156) (11 156)
Wartosé aktywoéw netto (4202) (769)
Udzial jednostki dominujacej w aktywach netto (2101) (385)

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow na dzien nabycia przewyzsza o 3 432
tys. zt warto$¢ ksiggowa aktywoOw netto, z czego na jednostke dominujaca przypada 1 716 tys. zt.
Réznica migdzy wartoscia ksiggowa, a wartoscia godziwa wynika z wyceny rzeczowych aktywow
(zgodnie z US GAAP sa ujmowane wedlug kosztu historycznego). W ocenie zarzadu jednostki
dominujacej amortyzacja naliczona od roéznicy migdzy wartoScia godziwa, a wartoScia ksicgowa
rzeczowych aktywow trwalych wynositaby 80 tys. zt w skali rocznej, co stanowi 0,4% wyniku
netto Grupy i jest nieistotne dla oceny sytuacji finansowej oraz majatkowej przez uzytkownikow
sprawozdania finansowego. W zwiazku z powyzszym udziat jednostki dominujacej w aktywach

netto zostat rozpoznany w wartosci ksiggowe;.

Transakcja nabycia 50% udziatow w Retech Systems LLC zostata rozliczona nastgpujaco:

Wyszczegodlnienie 19.07.2007
Cena nabycia 16 544
Udzial w aktywach netto na dzien nabycia (2 101)
Wartos$¢ firmy na dzien nabycia 18 645

Wyszczegodlnienie 31.12.2007
Wartos$¢ firmy 18 645
Udzial w aktywach netto na dzien bilansowy (655)
Rodznice kursowe z przeliczenia wartosci firmy (1925)
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 16 065
Cena nabycia 16 544
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 1932
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1853)
Zmiana aktywOw netto nie zwiazana z wynikiem (558)
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 16 065
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Zgodnie z MSR 12.44 Grupa kapitatowa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od ujemnych roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych wylacznie w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze roznice przejsciowe
odwroca sie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie z intencja zarzadu jednostki dominujacej, inwestycja w spotce Retech Systems LLC ma
charakter dtugoterminowy (nie istnieja na dzien dzisiejszy plany sprzedazy udziatow). W zwiazku
z powyzszym, zgodnie z MSR 12.44 od ujemnych roznic przejsciowych dotyczacych inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych nie zostat ujety sktadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

18. WARTOSC FIRMY

Spoétka dominujaca w dniu 21 lipca 2005 roku nabyta 86 025 akcji (w tym 10 757 serii A i 75 268
serii B) spotki SECO/WARWICK Corporation z siedziba w Meadville USA, co daje 49,1%
udziatéw w kapitale podstawowym. Z uwagi na fakt, iz SECO/WARWICK Corp. na dzien
dokonania transakcji posiadata 40,24% udziatu w kapitale podstawowym jednostki dominujace;j,
dokonano wyliczenia efektywnego udzialu SECO/WARWICK Sp. z 0.0. w SECO/WARWICK
Corp. (36,57%). Dokonano rowniez korekty ceny nabycia, tak, aby odzwierciedlala wartos¢
przejetego efektywnego udzialu (7 060 tys. zl). Roznica pomiedzy cena nabycia a skorygowana
ceng nabycia w wysokosci 2 419,9 tys. zt zwigksza wartos¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej.

W dniu 29.06.2006 r. na podstawie aktu notarialnego nr A rep. 3910/2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspolnikow podjeto decyzje o podniesieniu kapitalu zakladowego Spotki
dominujacej z 504 500 zt do 1 450 759,50 zt. Nowo utworzone udziaty zostaty objgte w sposob
nastepujacy:

1) SW Poland Holding BV objal 938 udzialdéw o wartosci nominalnej 615,25 zt i pokryt je
wkladem pienigznym w wysokosci 577 104,50 zi,

2) Jeffrey William Boswell obejmie 75 udzialow o tacznej warto§ci nominalnej 46 143,75 zt i
warto$ci emisyjnej 1 540 728,75 zt i pokryje je wkladem niepieni¢znym w postaci 11 165 akcji w
SECO/WARWICK Corporation,

3) SPRUCE Holding LLC obejmie 525 udzialéw o tacznej warto$ci nominalnej 323 006,25 zt i
warto$ci emisyjnej 10 785 101,25 zt i pokryje je wkladem niepieni¢znym w postaci 78 120 akcji w
SECO/WARWICK Corporation.

Po transakcji Spotka dominujaca posiada 100% kapitatu akcyjnego w Spotce SECO/WARWICK
Corporation. Podniesienie kapitalu zakladowego spotki SECO/WARWICK Sp. z o.o.
zarejestrowane zostalo w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 07.08.2006 r., dlatego tez przyjeto rozliczenie transakciji na
koniec lipca 2006 roku. W zwiazku z faktem, iz po transakcji Spotka dominujaca posiada 100%
kapitatu akcyjnego w SECO/WARWICK Corporation, na koniec lipca 2006 roku rozliczono
transakcje nabycia 63,4% akcji w SWC (100% - 36,57% = 63,4%) nastgpujaco:

Wyszczegdlnienie 31.12.2006

Skorygowana cena nabycia pakietu akcji 63,4%: 14 746
Wartos$¢ aktywow netto na 31.07.2006 . 15987
Wartos$¢ przejgtego udziatu efektywnego (36,57%) 10111
Wartos¢ firmy 4634
Kprekta z tytutu r6znic kursowych pomigdzy dniem rozliczenia transakcji a dniem 269)
bilansowym

Wartos¢ firmy 4375
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Zwiekszenia/ zmniejszenia wartoS$ci firmy przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Wyszczegodlnienie 31.12.2007 31.12.2006
Wartos$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 4375 4634
Zwigkszenie wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia
Roéznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej (1 004) (269)
Zmniejszenie warto$ci firmy z tytulu dokonanych odpiséw
Zmniejszenie warto$ci firmy z tytulu sprzedazy
Razem warto$¢ firmy na koniec okresu 3660 4375

19. UDZIAL. WE WSPOLNYM PRZEDSIEWZIECIU

Grupa posiada bezposrednio 25% udziatéw w kapitale SECO/WARWICK (Tianjin) Chiny, co
uprawnia do wykonywania 25% glosow na zgromadzeniu wspdlnikéw SECO/WARWICK
(Tianjin) oraz posrednio, poprzez swoja spotkg zalezna SECO/WARWICK Corp., kolejne 25%
udziatéw w kapitale zakladowym SECO/WARWICK (Tianjin), uprawniajace do wykonywania
25% glosow na zgromadzeniu wspolnikow SECO/WARWICK (Tianjin). Objecie udziatow w
Spotce SECO/WARWICK (Tianjin) nastapito w 2006 r. na mocy postanowien umowy joint —
venture zawartej pomig¢dzy Tianjin Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing Co. Ltd.,
SECO/WARWICK Corp. oraz SECO/WARWICK S.A. Pozostate 50% kapitalu zaktadowego
nalezy do Tianjin Kama Electric Thermal Equipment Manufacturing Co. Ltd.

Wyszczegélnienie 31.12.2007* 31.12.2006
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 446 847
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 2213 2068
Aktywa ogéltem 2659 2915
Zobowigzania krotkoterminowe 348 35
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania ogéltem 348 35
— gos | dors
Przychody 904
Koszt wlasny sprzedazy (-) (664)
Koszty sprzedazy (-) (174)
Koszty ogolnego zarzadu (-) (400) (37
Pozostate koszty operacyjne (-)
Koszty finansowe netto (-) 9)
Wynik przed opodatkowaniem (343) 37
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (-)
Wynik netto (343) 37

*50% poszczegolnych pozycji sprawozdawczych z uwagi na konsolidacje metoda proporcjonalna
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20. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Akcje/ Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 3 3
Akcje spolek notowanych na gietdzie
Inne
Razem 3 3

21. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme¢ aktuarialng Grupa tworzy rezerwg na

warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.

Wyszczegolnienie 31.12.2007 | 31.12.2006
Na poczatek okresu 780 167
Zwiekszenie rezerw 1 20
Zmniejszenie rezerw (-) - -
Rezerwy utworzone 167 662
Rezerwy wykorzystane (-) (16) )
Rezerwy rozwiazane (-) (483) (64)
Pozostate zmiany stanu - -
Na koniec okresu 450 780

Glowne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy A&E Consult Grupa Kapitalowa

Sp. z 0.0.

Wyszczegélnienie 31.12.2007 | 31.12.2006
Stopa dyskontowa (%) 5,90 5,10
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50 2,50
Wskaznik rotacji pracownikow (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50 2,10
Rezerwa na premie

Wyszczegolnienie 31.12.2007 | 31.12.2006
Na poczatek okresu 624 584
Zwigkszenie rezerw
Zmniejszenie rezerw (-)
Rezerwy utworzone 1947 527
Rezerwy wykorzystane (-) (804) (487)
Rezerwy rozwiazane (-)
Pozostate zmiany stanu
Na koniec okresu 1766 624
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Rezerwy na pozostale §wiadczenia pracownicze: na urlopy

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Na poczatek okresu 1124 629
Zwigkszenie rezerw - 256
Zmniejszenie rezerw (-) - -
Rezerwy utworzone 748 683
Rezerwy wykorzystane (-) (59) -
Rezerwy rozwiazane (-) (683) (444)
Pozostate zmiany stanu - -
Na koniec okresu 1131 1124
22. ZAPASY
Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006
Materialy (wedlug ceny nabycia) 14 574 14 632
Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia) - -
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 3502 3523
Produkty gotowe: 249 826
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 249 826
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Towary 15 124
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu 1
q P~ B q 8340 19 105
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Zmiany stanu odpisow zapasow byty nastgpujace:
Odpisy .
Odpisy aktualizujace Odp 15y Odpisy Raz.em
e yeend] i z aktualizujace o odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujace | potprodukty aktualizujace L
. ; produkty aktualizujace
materialy | i produkty w towary
toku gotowe zapasy
31.12.2005 1 068 0 16 5 1089
Zwigkszenia w tym: 364 0 2 3 369
- utworzenie odpisow aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 364 0 2 3 369
operacyjnymi
- przemieszczenia 0
Zmniejszenia w tym: 287 0 0 0 287
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych w
korespondencji z pozostalymi przychodami 287 287
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0
- przemieszczenia 0
31.12.2006 1145 0 18 8 1171
Zwigkszenia w tym: 48 0 0 0 48
- utworzenie odpisow aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 48 48
operacyjnymi
- przemieszczenia 0
Zmniejszenia w tym: 54 0 2 3 59
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 54 0 2 3 59
operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow 0 0 0 0 0
- przemieszczenia 0
31.12.2007 1139 0 16 5 1160
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23. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 50176 47047
- od jednostek powiazanych 912 0)
- od pozostatych jednostek 49 264 47047
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 533 629
Nalezno$ci handlowe brutto 50 709 47 676
Pozostate naleznosci 7907 3947
z tytutu podatkow 4620 2590
z tytutu cet - -
z tytutu ubezpieczen - -
przedptaty 2842 641
inne 445 716
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) - -
Pozostate naleznosci brutto 7907 3947
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006

Na poczatek okresu 629 944
Zwigkszenie 239 417
Wykorzystanie (-) (48) (133)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (-) (287) (599)
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej (-)
Na koniec okresu 533 629

Naleznosci - struktura przeterminowania:

Przeterminowanie w dniach
Nie
Wyszczegolnienie Razem przeterminow
ane 0—-90dni | 90— 180dni | >180 dni
31.12.2007
naleznosci brutto 50 709 27 500 17375 1279 4555
w tym niesciqgalne - - - - -
odpisy aktualizujqce 533 - - - 533
naleznosci netto 50176 - - - -
31.12.2006
naleznosci brutto 47 676 44 862 2087 97 630
w tym niesciqgalne - - - - -
odpisy aktualizujqce 629 - - - 629
naleznosci netto 47 047 44 862 2087 97 1
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Naleznosci - struktura walutowa

31.12.2007

31.12.2006

Wyszczegélnienie
w walucie

po przeliczeniu

na zt

w walucie

po przeliczeniu
na zt

PLN -

9388

14 188

EUR 8 683

31103

4900

18 575

USD 3919

9771

6317

18 146

GBP 422

2057

CHF -

pozostate -

5763

84

Razem -

58 083

50 994

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych:

Wyszczegolnienie

31.12.2007

31.12.2006

Naleznosci handlowe

912

Od jednostki dominujace;j

Od jednostek zaleznych

Od jednostek wspolzaleznych

692

Od jednostek stowarzyszonych

220

Od innych podmiotéw powiazanych nie objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Od innych podmiotow powiazanych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Pozostale naleznosci krétkoterminowe

Od jednostki dominujace;j

Od jednostek zaleznych

Od jednostek wspolzaleznych

Od jednostek stowarzyszonych

Od innych podmiotéw powiazanych nie objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Od innych podmiotow powiazanych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci od jednostek powiazanych

Razem

912
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24. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci dlugoterminowe 0 404
Razem 0 404

Na naleznos$ci dlugoterminowe w 2006 roku sktadaty sig cztery faktury:

— w LZT Elterma S.A.:

o faktura FL500928 - Durr Environmental GmbH Niemcy na kwotg: 61 tys. EUR - jako
dtugoterminowe pozostato 8 tys. - kwota zostala zaptacona w lutym 2007 r.,

o FL600782 - KEU GmbH Niemcy - faktura na kwotg: 46 tys. EUR - jako
dtugoterminowe pozostato 10% wartosci, czyli 5 tys. EUR,

o FL601539 - Klingenberg Niemcy - faktura na kwotg: 706 tys. EUR - jako
dtugoterminowe pozostato 71 tys. EUR,

— w SECO/WARWICK S.A.:

o faktura nr 659/2006 - GE Francja - faktura na kwotg: 455 tys. EUR - jako
dlugoterminowe pozostato 23 tys. EUR. Platno$¢ zostata uregulowana w maju

2007 roku.
31.12.2007 31.12.2006
Wyszczegdlnienie ) po . po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na zt na zt
PLN - - -
EUR - 106 404
USD

pozostate - - -
Razem - 106 404

25. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Ao 31.12.2007 31.12.2006
Wyszczegolnienie

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe dlugoterminowe: 3590 4796
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3590 4796
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe krotkoterminowe: 2342 783
ubezpieczenia majatkowe 504 243
prenumerata czasopism 15 12
inne 661 205
VAT do rozliczenia w okresie nastepnym 1163 322
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Kontrakty dlugoterminowe

Aktywa z tytulu niezakonczonch uméw budowlanych 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa z tytulu niezakonczonych uméw budowlanych 28 521 22134
Poniesione koszty umowy o ustuge budowlana powigkszone o ujgte
zyski (pomniejszone o ujgte straty) 111 006 100721
Wystawione faktury 90 676 85 025
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 8191 6439
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 0 0
26. SRODKI PIEN]EZNE I ICH EKWIWALENTY
Wyszczegdlnienie 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienigzne w banku i w kasie 6 698 5604
Lokaty krotkoterminowe
Inne ekwiwalenty pienigzne 44 998 58
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogélem 51 696 5662

Na dzien bilansowy wykazano 42 948 tys. zt srodkow pieni¢znych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania pochodzace z przeprowadzonej oferty publicznej. Srodki te zostaly zdeponowane w

na rachunku bankowym w DI BRE SA.

27. KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/REZERWOWE

Kapital podstawowy
Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Liczba akcji 9572 003 -
Warto$¢ nominalna akcji 0,2 -
Kapital podstawowy ujawniony w KRS, 1914 )
w tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1557
Kapital podstawowy 3471
Kapitat podstawowy struktura:
Rodzaj Rodzaj .
- q S - - - Liczba
Akcjonariusz uprzywilejowania ograniczenia ..
o x akcji
akcji praw do akcji
SW Poland Holding B.V. (Holandia) brak - 4119 508
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) brak - 1726174
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE brak - 612 000
PZU Asset Management S.A. brak - 480 000
Pozostali brak - 2634321
- 9572 003
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Zmiany kapitatu podstawowego:

Wyszezeoolnienic 01-01-2007 - | 01-01-2006 -
PR 31-12-2007 | 31-12-2006
Kapital podstawowy na poczatek okresu 1451 505
Zwigkszenia kapitalu podstawowego w okresie 2020 2503
podwyzszenie kapitatu 231 946
przeszacowanie kapitatu wskaznikami hiperinflacji (MSR 19) 1557 1557
przeksztatcenie spotki SECO/WARWICK w S.A. 232 0
Zmniejszenia kapitalu podstawowego w okresie - -
Kapital podstawowy na koniec okresu 3471 3007
Pozostate kapitaty:
Kapitat Pozostate
Wyszczegolnienie P kapitaty Razem
Zapasowy
rezerwowe
Stan na dzier 01.01.2006 roku 36493 - 36493
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku 27979 B 27979
z podziatu zysku 12022 12022
Kore.kta konsolidacyjna pozostatego kapitatu i wyptacanych 4000 4000
dywidend
objgcie udzialdow powyzej ceny nominalnej 11957 11957
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2006 roku 6859 ) 6859
umorzenie udziatow 6 859 6859
Stan na dzien 31.12.2006 roku 57613 - 57613
Stan na dziet 01.01.2007 roku 57613 - 57613
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku 59274 B 59274
z podziatu zysku 18 690 18 690
agio z emisji akcji 40 584 40 584
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku 277 B 277
przeksztatcenie spotki SECO/WARWICK w S.A. 271 271
Stan na dzien 31.12.2007 roku 116 610 - 116 610
Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Kwoty zawarte w pozycji zysk niepodzielony niepodlegajace podziatowi 8105 15225
Razem 8105 15225
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31.12.2006 r. 31.12.2006 r.
Wyszczegolnienie przett)i%kgrekta( po korekcie bledu
cdu blad podstawowy podstawowego
podstawowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 4796 135 4931
Roéznice kursowe 2 -1 589 -41 -1 630
Wynik lat ubiegtych 3 15225 41 15 266
Wynik netto 4 13 797 -1711 12 086
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5 12 777 90 12 867
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 6 6684 1756 8 440
31.12.2006 r. 31.12.2006 r.
Wyszczegolnienie przett)i%kgrekta( po korekcie bledu
cdu btad podstawowy podstawowego
podstawowego
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 1 133 552 1756 135308
Podatek dochodowy 2 6788 -45 6743
Zysk netto 3 13 797 -1711 12 086

Na dzien 31.12.2006, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Spotki, 100% kosztow oraz przychodow
dotyczacych kontraktu Wyman Gordon zostato ujgte w sprawozdaniu finansowym SECO/WARWICK S.A.
W zwiazku ze skala oraz stopniem skomplikowania technicznego projektu, w 2007 roku powstaly
dodatkowe nieprzewidziane koszty w wysokosci 1 756 tys. zt dotyczace 2006 roku.

Pozostale pozycje korekty dotycza bledow popetnionych w zwiazku z

rozliczeniem nabycia

SECO/WARWICK Corp. (41 tys. zt) oraz blednymi korektami konsolidacyjnymi (289 tys. zt).

28. REZERWY
Rezerwy na Inne rezerwy
Wyszezegélnienie gvfa‘?:l::lg;;ne Rez;:‘;’: " fﬁixgyy zobow;qzanie Ogdlem
oraz zwroty warunkowe

Na dzien 1 stycznia 2006 roku 2506 - - - 2506
Nabycie jednostki zaleznej - - - - -
Utworzone w ciagu roku obrotowego 6902 - 85 - 6 987
Wykorzystane 2809 - - - 2 809
Rozwiazane - - - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 6599 - 85 - 6684
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 6599 - 85 - 6 684
Nabycie jednostki zaleznej - - - - -
Utworzone w ciagu roku obrotowego 3067 105 329 2702 6203
Wykorzystane 4385 - 76 - 4460
Rozwiagzane 1150 - 0 - 1150
Korekta z tytutu r6znic kursowych - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 4132 105 338 2702 7271
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29. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty 25699 11819
Pozyczki - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 588 331

Inne zobowiazania finansowe - -

Razem zobowigzania finansowe 26 287 12 150
- dlugoterminowe 2443 5320
- krotkoterminowe 23 843 6 830
Kredyty i pozyczki:
Kwota Stopa procentowa nominalna
Wyszczegolnienie zobowigzan
f nominalna

KREDYTY

31.12.2007
BZ WBK S.A. O/ Swiebodzin 2452 PLN WIBOR 1M+0,75
Bank Handlowy w Warszawie SA 3118 PLN WIBOR 1M+0,80
BRE BANK S.A. O/ZIELONA GORA 4 835 PLN WIBOR 1M+0,95 SW SA
Raiffeisen Bank Polska SA o/ Zielona Goéra 2524 PLN WIBORIM+ 0,75
BRE BANK S.A. O/ZIELONA GORA kredyt inwestycyjny 3196 USD LIBOR 1M+1,2
BRE BANK S.A. O/ZIELONA GORA - kredyt 9573 USD LIBOR 1M+1,2
Citibank Handlowy S.A. O/Zielona Gora 0 1M WIBOR+1% EL%EZIIM A
Kredyty razem 25699 X X

31.12.2006
BZ WBK S.A. O/ Swiebodzin 1621 PLN WIBOR 1M+0,75
BRE BANK S.A. O/ZIELONA GORA 29 PLN WIBOR 1M+0,95 SW SA
Raiffeisen Bank Polska SA o/ Zielona Goéra 114 PLN WIBORIM+ 0,75
BRE BANK S.A. O/ZIELONA GORA kredyt inwestycyjny 6 705 USD LIBOR 1M+1,2
BZ WBK S.A. 0/Swiebodzin 1856 1M WIBOR+0,85%
BRE Bank S.A. O/Zielona Gora 1341 1M WIBOR+1% ELTLEZI;FMA
Citibank Handlowy S.A. O/Zielona Géra 0 1M WIBOR+1%
BZ WBK S.A. 0/ Swiebodzin 67 WIBOR +1,9% |  PHU
BZ WBK S.A. O/ Swiebodzin 86 WIBOR +3,5% | ELTUS
Kredyty razem 11 819 X X

Struktura zapadalno$ci kredytow:

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 23 568 6635
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 2131 5184
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 2131 5184

- platne powyzej 3 lat do 5 lat - -

- platne powyzej 5 lat - -

Kredyty i pozyczki razem 25699 11 819
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31.12.2007 31.12.2006
Wyszezegdlnienie warto§é warto§é warto§é warto§é
w walucie w zk w walucie w zk
zt - 12 929 - 5114
EUR - - - -
USD 5244 12 769 2269 6705
GBP - - - -
CHF - - - -
Kredyty i pozyczki razem b 25699 b 11 819
Kredyty i pozyczki dtugo- i1 krotkoterminowe na 31.12.2007:
Kwota kredytu / Kv/vota' krzi}i/tu Kwota
pozyczki pozyc kredytu /
ozostala do splaty RS 0 pozyczki Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa oraz siedziba jednostki p 31.12.2007 splaty I la d ! 31.12.2006
Ll 31.12.2006 pozostata pozostata do sptaty 31.12.
A Waluta A Waluta do sptaty
(USD) (USD) | 31.12.2007
Dlugoterminowe
Hipoteka zwykta w wysokosci 3.500.000
BRE BANK S.A. O/ZIELONA 2131 375151721 1750 31.12.2009 USD_ i kaucy]nz? Wysok0§c1 _150‘000 USD
GORA na nieruchomosciach Spoétki przy
Sobieskiego 8
BZ WBK S.A. o/ Swiebodzin - - 12 - | 31.03.2008 | Porgczenie weksla przez LZT LZT Elterma
Razem 2131 x|5184 X X X
Krotkoterminowe
Hipoteka zwykta w wysokosci 3.500.000
BRE BANK S.A. O/ZIELONA 1065 138|646 219 | 31.12.2009 USD i kaucy]nE} \fvysokosrm .150.000 USD
GORA na nieruchomosciach Spoétki przy
Sobieskiego 8
Hipoteka zwykta w wysokosci 4.150.000
BRE BANK S.A. O/ZIELONA 9573 3932 ) -1 30062010 USD i kaucy]nE} \fvysokos'm 250.000 USD
GORA na nieruchomosciach Spotki przy
Sobieskiego 8
) Biezace wptywy na rachunek /
BZ WBK S.A. o/ Swiebodzin 2452 -1 1621 - 0 | petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem
Bank Handlowy w Warszawie SA 3118 - - - 0 | Weksel in blanco
BRE BANK S.A. O/ZIELONA Biezace wptywy na rachunek /
A 4835 - 29 - 0 | pelnomocnictwo do dysponowania
GORA .
rachunkiem
R.alffelseanank SRR 2524 - 114 - 0 | Pelnomocnictwo do rachunkéw
Zielona Gora
BRE BANK S.A. O/ZIELONA .
GORA - -| 887 300 0 | Weksel in blanco
BZ WBK S.A. O/Swiebodzin - -1 1856 -| 31.01.2008 | weksel in blanco
Raiffeisen Bank Polska S.A. - - -| 30.06.2009 | weksel in blanco
O/Zielona Géra
gg;l;ank hmeliory A, Qe 0 - 0 -| 18.07.2008 | bez zabezpieczen
Bank Pekao S.A. (b.BPH) .
0/Ziclona Géra - - - - | 30.09.2008 | weksel in blanco
BRE Bank S.A. O/Zielona Goéra - - 1341 -| 10.06.2010 | weksel in blanco
BZ WBK S.A. o/ Swiebodzin - - 67 -| 31.05.2008 | Porgczenie weksla przez LZT LZT Elterma
BZ WBK S.A. o/ Swiebodzin - - 74 -| 31.03.2008 | Porgczenie weksla przez LZT LZT Elterma
Razem 23568 X 6635 X X
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30. LEASING

Leasing operacyjny

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Zaplacone raty leasingowe 36 101
Pozostato do zaplaty:
W okresie 1 roku 39 36
W okresie od 1 do 5 lat 44 35
Powyzej 5 lat
Razem 83 71

Umowy leasingu operacyjnego w 2007 roku obejmuja sprze¢t biurowy uzytkowany przez

SECO/WARWICK Corporation oraz platnosci

SECO/WARWICK Group w Moskwie.

Leasing finansowy

za

samochdd uzytkowany przez OOO

Na dzien 31.12.2006 1. oraz 31.12.2007 roku zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego i
umoéw dzierzawy z opcja zakupu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31.12.2007 31.12.2006
Wyszczegélnienie Oplaty Warto$¢ Oplaty Wartosé
minimalne | biezaca oplat | minimalne | biezaca oplat
W okresie 1 roku 309 275 214 195
W okresie od 1 do 5 lat 349 313 145 136
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne oplaty leasingowe ogolem 658 588 359 331
Koszty finansowe - 26 7 16
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, 658 588 352 331
w tym:
krotkoterminowe 309 275 207 195
dhugoterminowe 349 313 145 136
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2007r.
Warto$¢
Wartos¢ Oznaczenie Termin zobowiazan na czesé czesé
Finansujacy Numer umowy | poczatk walut zakonczeni | koniec okresu | krétkotermin | dlugoter
owa uty aumowy | sprawozdawcze owa minowa
g0
IKB Leasing Polska 0001261/0P 211 PLN | 2008-11-12 136 136 -
IKB Leasing Polska 0001100/0P 139 PLN | 2008-10-13 - - -
BZ WBK Leasing SA ZD2/00040/2007 41 PLN | 2010-06-15 32 12 20
IKB Leasing Polska 1003402 343 PLN | 2011-08-11 287 53 235
Europejski Fundusz 33372/Wr/07 160 PLN | 2009-10-15 133 74 58
Leasingowy
Razem X 894 X X 588 275 313
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31. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG ORAZ POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
zobowiqzania krotkoterminowe 29 898 31692
zobowiqzania diugoterminowe (leasingowe) 313 136
Razem 30211 31828

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006

Zobowiqzania handlowe

Wobec jednostek powiazanych

Wobec jednostek pozostatych 24308 25398

Razem 24 308 25 398

Zobowiqzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych

Podatek VAT 307 130
Podatek zryczattowany u zrodta 50 -
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 525 471
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1005 1018
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 1042 2 686
Razem 2929 4304

Pozostate zobowiqzania

Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 1837 1 441

Zobowiazania wobec podmiotoéw powiazanych - -

Zobowiazania wobec wspdlnego przedsigwzigcia - -

Inne zobowiazania 824 549

Razem 2 661 1990

Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz Sciqgalne

Nie

Wyszczegolnienie Razem .
przeterminowane | < 30 dni | 30 — 60 dni | 60— 90 dni | 90— 180 dni | >180 dni

31.12.2007 24 308 24 308

31.12.2006 25398 25398

Inne zobowigzania krétkoterminowe - struktura przeterminowania:

Przeterminowane, lecz Sciqgalne

Nie

Wyszczeg6lnienie Razem fermi
przetermmnowane | 30 gui | 30 — 60 dni | 60 — 90 dni | 90 — 180 dni | >180 dni

31.12.2007 5590 5590

31.12.2006 6294 6294
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Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen:

APG - gwarancja zwrotu zaliczki

PBG -> dobrego wykonania kontraktu

SBLC-> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD-> wadialna

BB - gwarancja przetargowa

Wyszczegolnienie Gwarancja / poreczenie dla Tyl:]“le Waluta | 31.12.2007 | 31.12.2006
Turkish mint PBG EUR 11
29014/DMB/05 gwarancja wystawiona przez BRE Bearward PBG GBP 12 12
29035/DMB/05 gwarancja wystawiona przez BRE AKG PBG EUR - 30
29001/DPB/06 gwarancja wystawiona przez BRE PAC Pakistan PBG USD - 38
29012/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE Beijing APG USD - 100
29025/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE Assan Turcja APG EUR - 200
29027/DAP/05 gwarancja wystawiona przez BRE Yangzhou PBG USD - 55
GZ06-303004 gwarancja wystawiona przez BH GE Wegry PBG EUR - 309
29033/DTG/06 gwarancja wystawiona przez BRE China CnTC BB uUSD - 9
29037/DMB/06 gwarancja wystawiona przez BRE Behr Chiny PBG USD - 36
CRD/G/22575 gwarancja wystawiona przez RCB Torgovyj Dom, Yazda APG EUR - 242
29038/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE ALRO RUMUNIA APG EUR - 100
29040/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE ALCOA ROSJA APG EUR - 501
29041/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE ALCOA ROSJA APG EUR - 412
29043/DTG/06 gwarancja wystawiona przez BRE Shanghai Machinery BB EUR - 14
29/006/Z/PB/03 gwarancja wystawiona przez BRE PKN Orlen PBG PLN 35 35
29039/DMB/06 gwarancja wystawiona przez BRE Behr Chiny PBG USD 100 100
GZ07-3250018 gwarancja wystawiona przez BH Retech SBLC USD 1343 -
CRD/GF/24940 gwarancja wystawiona przez RCB Kety APG PLN 902 -
CRD/G/25086 gwarancja wystawiona przez RCB Kety APG PLN 912 -
CRD/G/24222 gwarancja wystawiona przez RCB Kety APG PLN 895 -
29011/DAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE Modine APG EUR 1400 -
29023/DAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE Behr Czechy APG EUR 420 -
29021/DAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE Assan Turcja APG EUR 146 -
29024DMBO07 gwarancja wystawiona przez BRE Behr Meksyk PBG USD 119 -
29025/DTG/07 gwarancja wystawiona przez BRE Wadialna WAD EUR 60 -
29027ZAP07 gwarancja wystawiona przez BRE Behr Niemcy APG EUR 476 -
29028ZPB07 gwarancja wystawiona przez BRE CMA PAC Pakistan PBG EUR 62 -
29032ZAP07 gwarancja wystawiona przez BRE Behr Niemcy APG EUR 350 -
29033ZAP07 gwarancja wystawiona przez BRE Valeo Szwecja APG EUR 128 -
GZ06-3490002 gwarancja wystawiona przez Citibank PSL ass. APG EUR - 555
29031/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE OAO 'MOTOWIELO' APG USD - 160
Eilf)fgif;gailgwaraHCJa wystawiona przez Echesa SA APG EUR ) 259
EaRi]fo/e if;f;igwaranqa wystawiona przez Klingelnberg GmbH APG | EUR - 247
;?;;gg;?ggﬁ;é?gffg?xfgoﬁﬁz9OOS/DMB/OS Durr Environmental GmbH PBG EUR - 34
29035/DAP/06 gwarancja wystawiona przez BRE Turbomecanica SA APG EUR - 108
29007/DMB/05 gwarancja wystawiona przez BRE Durr Environmental PBG EUR 16 16
29016/DAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE SEW Industrial Gears APG EUR 247 -
29022/DAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE Rup Minsk Automobile Plant APG EUR 344 -
A0017974 gwarancja wystawiona przez Raiffeisenbank FLT - Krasnik S.A APG PLN 952 -
GK07-3390014 gwarancja wystawiona przez Citibank Bumar Sp. z o0.0. APG PLN 829 -
29030/ZAP/07 gwarancja wystawiona przez BRE Rup Minsk Automobile APG EUR 1376 -
gwarancja wystawiona przez HUNTINGTON Bank Alba PBG uUSD 90
gwarancja wystawiona przez HUNTINGTON Bank Technocast PBG USD 263
gwarancja wystawiona przez HUNTINGTON Bank Nalco PBG uUSD 313
gwarancja wystawiona przez HUNTINGTON Bank Siderca PBG USD 150
11 849 3673
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32. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
- dofinansowanie do §rodkow trwatych 5 8
- kontrakty dtugoterminowe 8191 6439
- koszty kontraktow -kooperanci 4470 -
- nalezne kary umowne 8 8
- inne 13 6
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow razem, w tym 12 688 6 461
dhugoterminowe 3 5
krétkoterminowe 12 685 6455
33. Objasnienia do rachunku przeplywéw pieni¢znych
Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pieni¢zne w bilansie 51696 5662
ro6znice kursowe z wyceny bilansowej (52) 13
aktywa pienig¢zne kwalifikowane jako ekwiwalenty §rodkow pieni¢znych na
potrzeby rachunku przeptywow pienigznych
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty ogolem wykazane w rachunku
przeplywéw pienieznych 51644 5675
Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Amortyzacja: 4138 3045
amortyzacja warto$ci niematerialnych 513 428
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3612 2 604
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 13 13
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 427) (2 356)
bilansowa zmiana stanu rezerw 426 14017
rezerwa z tytutu odroczonej ptatnosci za akcje RETECH SYSTEMS (2702) -
Wylaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochodowego 127 (5 026)
réznice kursowe 1722 -
Rezerwy na dzien nabycia SECO/WARWICK Corporation - (11 347)
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 236 3377)
bilansowa zmiana stanu zapasow 765 (5963)
roznice kursowe (529) -
zapasy na dzien nabycia SECO/WARWICK Corporation - 2586
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Zmiana naleznos$ci wynika z nastepujacych pozycji: (7707) (5726)
Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu (6 685) (16 875)
Wylaczenie naleznosci z tytutu podatku dochodowego 869 (329)
Roéznice kursowe (1 816) (132)
Naleznosci na dzien nabycia SECO/WARWICK Corporation - 11386
Zmiana stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych (75) 225
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem zobowiazan
q 9 - 964 7 560
finansowych, wynika z nastgpujacych pozycji:
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych wynikajaca z bilansu (1795) 12 385
Wylaczenie zobowiazan z tytulu podatku dochodowego 1637 (24)
Korekta o zmiang stanu zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 10 163
trwatych
Wylaczenie zmiany stanu zobowiazan leasingowych (136) 197
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (286) -
Roznice kursowe 1534 183
Zobowiazania na dzien nabycia SECO/WARWICK Corporation - (5 344)
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (2 456) (4 305)
Bilansowa zmiana stany rozliczen migdzyokresowych (512) (6 448)
Wylaczenie zmiany stany aktywow z tytutu podatku dochodowego (936) (168)
Réznice kursowe (1 008) (314)
Rozliczenia migdzyokresowe na dzien nabycia SECO/WARWICK Corporation - 2625
34. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
31.12.2007
. ' i WICK Elterma PHU Eltus SECO/WARWICK SECO/WARWICK
Zobowiazania b S.A. Sp. 2 0.0. Moskwa Corp
SECO/WARWICK S.A. X 151 1 298
LZT Elterma S.A. 64 X 69 89 6
PHU Eltus sp. 7 o.0. 4 X
000 SECO/WARWICK ) 107 X
Moskwa
SECO/WARWICK Corp.* 2693 X
CHINY 438
RETECH 692

*utworzono odpis w wysokosci 62 tys z1.
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31.12.2006
Naleznosci LZT 000
SE COﬂ:;/,le WICK Elterma PSH Uz lil:‘)us SECO/WARWICK SE COﬂ/Cl;éR WICK
Zobowiazania . S.A. P- 2 0:0- Moskwa L
SECO/WARWICK S.A. X 299 4 89
LZT Elterma S.A. 25 X 69 39 1
PHU Eltus sp. 7 o.0. 4 X
000 SECO/WARWICK
1 111 X
Moskwa
SECO/WARWICK Corp. 6071 X
31.12.2007
Przychody ze sprzedazy LZT PHU 000
SECOMARMICK | Elterma | Eitus Sp. | SEComARWICK | SECOTARWICK
zakup od jednostek powigzanych e S.A. 7 0.0. Moskwa @i
SECO/WARWICK S.A. X 1 064 52 1427
SECO/WARWICK S.A.- kontrakt 1 686
LZT Elterma S.A. 173 X 1193 487 111
PHU Eltus Sp. z o.o. 42 X
000 SECO/WARWICK Moskwa 13 X
SECO/WARWICK Corp.* 7 685 X
CHINY 448
RETECH 5612
31.12.2006
Przychody ze sprzedazy LZT 000
SECO/E'VﬁRWICK Elterma P;IUlthous SECO/WARWICK SECngRWICK
o S.A. - 2 0-0- Moskwa P
Koszty sprzedazy
SECO/WARWICK S.A. X 2447 47
LZT Elterma S.A. 101 X 1114 289
PHU Eltus Sp. 7 o.0. 73 X
000 SECO/WARWICK
2 X
Moskwa
SECO/WARWICK Corp.* 15 X

Pozostale podmioty powiqzane

Umowa o prace zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A. a Bartoszem Klinowskim

Przedmiotem umowy z 31 grudnia 2005 r. jest zobowiazanie Bartosza Klinowskiego do
wykonywania pracy na rzecz spotki dominujacej na stanowisku konstruktora elektryka w pelnym
wymiarze czasu pracy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa zawiera standardowe
postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Bartosz Klinowski jest bliskim cztonkiem rodziny w
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rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klinowskiego, ktory jest czlonkiem Zarzadu
SECO/WARWICK S.A.

Umowa o zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A. a Ewq Zawistowskq

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Przedmiotem umowy o pracg¢ z dnia 2 stycznia 2006 r. jest zobowigzanie Ewy Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spétki dominujacej na stanowisku specjalisty do spraw zarzadzania
kadrami. Umowa zostatla zawarta na czas nieokre$lony. Na podstawie umowy Umowa zawiera
standardowe postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Ewa Zawistowska jest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zarzadu
SECO/WARWICK S.A.

Umowa o zawarta pomiedzy Spotkq SECO/WAWRICK S.A. a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o pracg¢ z 1 lutego 2007 r. jest zobowigzanie Piotra Zawistowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spotki dominujacej na stanowisku mtodszego inzyniera serwisu.
Umowa poczatkowo zostala zawarta na trzymiesi¢gczny okres probny. 1 marca 2007 r. strony tej
umowy podpisaty aneks, na mocy ktorego przeksztalcono t¢ umowg w umowe o prace na czas
nicokreslony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Piotr
Zawistowski jest bliskim czlonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest cztonkiem Zarzadu SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prace z Agnieszkq Gudaczewskq

Przedmiotem umowy o prace zawartej 1 sierpnia 2005 r. jest zobowiazanie Agnieszki
Gudaczewskiej do wykonywania pracy na rzecz LZT Elterma na stanowisku specjalisty do spraw
controllingu. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Agnieszka Gudaczewska jest bliskim
cztonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Janusza Gudaczewskiego, ktory sprawuje
posrednio kontrolg nad SECO/WARWICK S.A.

Pozostale podmioty powigzane 31.12.2007 | 31.12.2006

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 326 256

Umowa na korzystanie ze znaku towarowego z Zofiq Gudaczewskq

11 lipca 2006 r. LZT Elterma oraz Zofia Gudaczewska prowadzaca przedsigbiorstwo pod firma
ZHU ,,Alufol- Wkitady Kominowe” zawarly umowg, na podstawie ktorej LZT Elterma udzielita
Zofii Gudaczewskiej- prowadzacej przedsigbiorstwo pod firma ZHU ,,Alufol-Wktady Kominowe”
licencji w zakresie korzystania ze znaku towarowego ,,.LZT Elterma” w celu oznaczenia domu
wczasowego oraz materialdbw marketingowych oraz handlowych zwigzanych z prowadzeniem
domu wczasowego. Zofia Gudaczewska zobowiazala si¢ do promocji LZT Elterma poprzez
wylozenie w recepcji materiatow reklamowych LZT Elterma. Strony ustalily zryczaltowana
warto$¢ wzajemnych $wiadczen na dziesigcioletni okres obowiazywania umowy na 5.000 PLN
netto, zaptata za$ nastapi w drodze potracenia. Umowa obowiazuje do 30 czerwca 2016 r., przy
czym zostanie ona automatycznie przedtuzona o kolejne 10 lat, o ile Zadna ze stron nie wniesie
przed 31 maja 2016 r. sprzeciwu co do jej dalszego obowigzywania. Zofia Gudaczewska jest
bliskim cztonkiem rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Janusza Gudaczewskiego, ktory
sprawuje posrednio kontrolg nad SECO/WARWICK S.A.
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35. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

Laczne wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu
Nadzorczej:

oraz czlonkom Rady

Wyszczegolnienie

31.12.2007

31.12.2006

Zarzad jednostki dominujacej

1120

1141

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

1120

1141

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

127

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

127

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Zarzady jednostek zaleznych

2019

2293

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

2019

2293

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

42

80

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

42

80

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Razem

3308

3514

Laczne wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtownej kadry kierownicze;j:

wyjatkiem czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

Wyszczegolnienie 31.12.2007 | 31.12.2006
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1227 974
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gléwnej kadrze kierowniczej (za 1227 974
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Wynagrodzenie Zarzadu:

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Imig¢ i nazwisko Wynagmfizenie ars Inne . | Razem WynagrOfizenie oo Inne . | Razem
zasadnicze Swiadczenia zasadnicze Swiadczenia
ZARZAD SECO/WARWICK S.A.
31.12.2007 31.12.2006
Andrzej Zawistowski 400 - 400 387 - 387
Witold Klinowski 396 - 396 431 - 431
Jozef Olejnik 324 - 324 323 - 323
Jeffrey William Boswell - - - - - -
Razem 1120 - 1120 1141 - 1141
ZARZAD LZT ELTERMA
31.12.2007 31.12.2006
Janusz Gudaczewski 400 15 415 400 15 415
Ryszard Rej 141 150 161 170
Zbigniew Skubiszewski 168 170 188 190
Razem 709 27 736 749 26 775
ZARZAD PHU ELTUS
31.12.2007 31.12.2006
Jozef Dziadkowski 25 8 33 80 - 80
Fukasz Duhanik 23 - 23 - - -
Razem 47 8 55 80 - 80
ZARZAD SECO/WARWICK Corporation
31.12.2007 31.12.2006 *
Jeffrey W. Boswell 426 - 426 661 - 661
Paul L. Huber 232 - 232 487 - 487
Arthur V. Russo 279 - 279 289 - 289
Keith Boeckenhauer 292 - 292 - - -
Razem 1228 - 1228 1437 - 1437
* dane od momentu konsolidacji metoda pelng
RADA NADZORCZA
Imig i nazwisko Wynagrosizenie - Inne . Razem Wynagrosizenie %l Inne . Razem
zasadnicze Swiadczenia zasadnicze Swiadczenia
RADA NADZORCZA SECO/WARWICK S.A.
31.12.2007 31.12.2006
Marek Gorny 22 - 22 - - -
Artur Grygiel 22 - 22 - - -
Piotr Kowalewski 28 - 28 - - -
Piotr Kula 22 - 22 - - -
Henryk Pilarski 33 - 33 - - -
Razem 127 - 127 - - -
RADA NADZORCZA LZT ELTERMA - - -
31.12.2007 31.12.2006
Henryk Pilarski - 42 42 - 42 42
Maciej Bobrowicz - - - - 11 11
Razem - 42 42 - 53 53
SECO/WARWICK Corporation
31.12.2007 31.12.2006 *
Paul P. Shafer - - - 28 - 28
William Shilling - - - - - -
Jeffrey W. Boswell - - - - - -
Paul L. Huber - - - - - -
Andrzej Zawistowski - - - - - -
Razem - - - 28 - 28

* dane od momentu konsolidacji metoda petna
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36. INSTRUMENTY FINANSOWE

HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wyszczegélnienie zgodniez | 31.12.200 | 31.12.200
MSR 39 7 6 31.12.2007 | 31.12.2006
Aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach powigzanych DDS 16 066 - 16 066 -
Aktywa ﬁngnsowe dostepne do sprzedazy DDS 3 3 3 3
(dtugoterminowe)
- Obligacje pozyczkowe DDS - - - -
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) DDS - - - -
- pozyczki udzielone (krotkoterminowe) PiN 11 2 11 2
- pozyczki udzielone (dlugoterminowe) PiN 13 1 13 1
Nale;no,sgl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PIN 58 083 50994 558083 50994
nalezno$ci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - -
- Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - 99 - 99
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 51 696 5662 51696 5662
Zobowiqzania finansowe
krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK - - - -
- kredyt w rachunku biezqcym PZFwgZK 12 929 1764 12929 1764
- krotkoterminowe kredyty PZFwgZK 10 639 4872 10 639 4872
- Zf)bowzngma z tytutu leasingu finansowego PZFwaZK 275 195 275 195
(krotkoterminowe)
Zobow.la(zan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale PZFwaZK 29 898 31 692 29 898 31692
zobowigzania
dhugoterminowe
- dl'ugote.rmmowe kredyty oprocentowane wg PZFweZK 131 5184 2131 5184
zmiennej stopy procentowej
= dlugotermmowg kredyty oprocentowane wg stalej PZFwaZK i i i i
stopy procentowej
Pozostate zobowiazania (dlugoterminowe), w tym: PZFwgZK - - - -
- quowzgzqnza z tytuh_t leasingu finansowego i PZFweZK i i i i
umow dzierzawy z opcjq zakupu
= Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na PZFwaZK i i i i
akcje zwykle
- Zobowzqz.ama z tytutu leasingu finansowego PZFwaZK 313 136 113 136
(dtugoterminowe)
Zobowlazama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale PZFweZK i i i i
zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - -
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - - -
37. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Zarzad Jednostki Dominujacej 4 3
Administracja 139 126
Dziat sprzedazy 35 33
Pion produkcji 347 339
Pozostali 140 123
Razem 665 624

* nie uwzglgdnia sig 0sob zatrudnionych w spotce konsolidowanej metoda proporcjonalng (SECO/WARWICK (Tianjin)
Industrial Furnace Company Limited). Zatrudnienie w spétce Tianjin wyniosto w 2007 roku 98 o0s6b, natomiast w 2006

roku 65 o0séb.
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Rotacja kadr:

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Liczba pracownikow przyjetych 110 76
Liczba pracownikow zwolnionych 69 58
Razem 179 134

38. ZARZADZANIE KAPITALEM

Wyszczegélnienie 31.12.2007 31.12.2006
Oprocentowane kredyty i pozyczki 25 699 11 819
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 29 898 31692
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 51 696 5662
Srodki o ograniczonym dostepie (z emisji akcji) 42 948 -
Zadluzenie netto 46 848 37 849
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wlasny 143 033 88 053
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskoéw netto - -
Kapitat razem 143 033 88 053
Kapital i zadluzenie netto 189 881 125 902
Wskaznik dzwigni 33% 43%

39. Test na utrate wartosci ,,wartosci firmy”

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia kontroli nad spotka SECO/WARWICK Corporation
przez SECO/WARWICK S.A. i zostala przyporzadkowana do jednego osrodka generujacego
przepltywy pienigzne, bedacego spotka SECO/WARWICK Corporation.

Wartos$¢ bilansowa warto$ci firmy

31.12.2006 31.12.2007

4375 3 660

Osrodek generujacy przeplywy pieni¢zne

Odzyskiwana warto$¢ osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne zostata ustalona na podstawie
wartos$ci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow srodkow pienigznych opartej na
budzetach finansowych obejmujacych okres 10 lat. Do prognoz przeptywow Srodkdéw pienigznych
zastosowano stopg dyskontowa przed efektem podatkowym na poziomie 11%, a przeplywy
wykraczajace poza pigcioletni okres sa szacowane z zastosowaniem 2-proc. stopy wzrostu.

Kluczowe zaloZenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeplywy pieni¢zne jest wrazliwe na
nastgpujace zmienne:

* Marza brutto;

* Stopy dyskontowe;

* Udziat w rynku w okresie budzetowym; oraz

* Stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywow pieni¢znych poza okres budzetowy.

Marza brutto — marza brutto bazuje na Srednich warto$ciach osiagnigtych w okresie trzech lat
poprzedzajacych okres budzetowy.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla Grupy. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
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efektywnosci (wynikdw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu
stopy dyskontowej uwzgledniono zysk na 10-letnich obligacjach na poczatek roku budzetowego.

Zatozenia dotyczqce udziatu w rynku — zatozenia te sa istotne, poniewaz oprocz stosowania danych
branzowych dla stopy wzrostu (jak opisano to ponizej) kierownictwo ocenia, w jaki sposob
sytuacja majatkowa i finansowa Grupy moze zmieni¢ si¢ w trakcie okresu budzetowego na tle
konkurencji. Kierownictwo spodziewa sig, ze udzial Grupy w rynku bedzie w okresie budzetowym
stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazuja na opublikowanych wynikach badan
branzowych.

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej SECO/WARWICK Corporation kierownictwo jest
przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia
okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego o$rodka przekroczy jego warto$¢
odzyskiwana skorygowana o warto$¢ ksiggowa aktywow netto.

Wyszczegélnienie

Odzyskiwana warto$¢ osrodka generujacego przeplywy pieni¢zne 19 063
Warto$¢ ksiggowa aktywow netto 11002
Réznica 8 061
Wartos¢ firmy ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 3660

40. Programy swiadczen emerytalnych

2006 2007

Zmiana zobowigzania programu
Warto$¢ zobowiazania poczatek okresu 8 628 7312
Koszt obstugi 107 83
Koszt odsetek 518 445
Zysk / (strata) aktuarialna 73 2204
Zaptacone sktadki 441 373
Warto$¢ biezaca zobowiazania koniec okresu 8 740 7263
Zmiana aktyw6w programu
Warto$¢ godziwa aktywow programu poczatek okresu 5900 5544
Rzeczywisty zwrot z aktywow programu 732 258
Whptacone sktadki 437 706
Wyplacone sktadki 441 373
Warto$¢ godziwa aktywow programu koniec okresu 6627 6136
Warto$¢ netto zobowiazania w bilansie
Wartos$¢ biezaca zobowiazania 8 740 7263
Warto$¢ godziwa aktywOw programu 6627 6136

-2113 -1127
Nie ujete zyski / (straty) aktuarialne 1 864 1421
Nie ujete koszty przeszlego zatrudnienia 211 151
Warto$¢ netto zobowiazania w bilansie 38 445
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Koszty ujete w rachunku zysku i strat

01.08.2006 - 31.12.2006 | 01.01.2007 — 31.12.2007

Koszt obstugi 47 94
Koszt odsetek 230 502
Oczekiwany zwrot z aktywow programu -200 -483
Zysk / (strata) aktuarialna z aktywow programu 17 117
Ujete koszty przeszlego zatrudnienia 67 29
Koszty ujete w rachunku zysku i strat 162 259
Zalozenia przyjete do okreslenia wartoSci zobowiazania na koniec okresu

Stopa dyskontowa 6,25% | 6,25% |
Zalozenia przyjete do okreslenia kosztéw ujetych w rachunku zysku i strat

Stopa dyskontowa 6,25% 6,25%

Oczekiwana dlugoterminowa stopa zwrotu z aktywow programu 8,00% 8,00%

SECO/WARWICK Corporation prowadzi programy okreslonych $wiadczen zgodnie z MSR 19.
Wartos¢ godziwa aktywow programu, warto$¢ biezaca zobowiazania oraz pozostate elementy
programu okreslonych $wiadczen sa wyceniane na koniec kazdego okresu przez niezaleznego
aktuariusza Don Boetger, Actuary Boetger & Associates, Inc., Bayview Office Park, 410 Cranberry
St., Suite 210.

40. CELE I POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitalowa SECO/WARWICK, w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej jest
narazona na ryzyka zwiazane przede wszystkim z posiadanymi instrumentami finansowymi.
Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe w sklad, ktorego wchodzi ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa zarzadza ryzykiem
finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wplywu zmian kursow walutowych i stop
procentowych, jak réwniez stabilizacji przeptywow pieni¢znych oraz zapewnienia odpowiedniego
poziomu ptynnosci i1 elastycznosci finansowej. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w
Grupie sa ustalane przez Zarzad jednostki dominujacej. W ramach procesu zarzadzania ryzykiem
opracowano oraz wdrozono system ekspercki do rachunkowos$ci zarzadczej. Na bazie
miesigcznych raportow monitorowane sa kluczowe parametry ryzyka na poziomie operacyjnym
oraz finansowym dla spotek grupy.

40.1 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, ktorego zrodlem jest sprzedaz, nalezno$ci handlowe,
zobowigzania finansowe oraz kredyty bankowe denominowane w EURO oraz USD. Ponadto w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wystepuje ryzyko marzy z przeliczenia sprawozdan
finansowych zagranicznych spotek grupy. Przede wszystkim SECO/WARWICK Corporation oraz
Retech Systems LLC sa narazone na tego typu ryzyko.
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Analiza wrazliwosci dla Grupy Kapitatowa SECO/WARWICK na zmiang kursu zFUSD oraz
zl/EUR.

Jesli na 31 grudnia 2007 roku kurs dolara amerykanskiego ulegtby ostabieniu o 10% wobec zlotego
polskiego, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy grupy
SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy 2007 bylby nizszy o 638 tys. zt (dla 2006
roku bylaby to kwota 2 613 tys. zt) a kapital wlasny bylby nizszy o 3 367 tys. zt (dla 2006 roku
bytaby to kwota 4 117 tys. zt). Jesli wystapitaby sytuacja odwrotna — kurs dolara amerykanskiego
uleglby umocnieniu o 10% wobec zlotych polskich, przy wszystkich innych czynnikach
niezmienionych, wynik finansowy grupy SECO/WARWICK po opodatkowaniu za rok obrotowy
2007 bylby o 638 tys. zt wyzszy (dla 2006 roku byta by to kwota 2 613 tys. zl) a kapitat wtasny
bylby wyzszy o 3 367 tys. zt (dla 2006 roku bytaby to kwota 4 117 tys. zt).

Jesli na 31 grudnia 2007 roku kurs euro uleglby ostabieniu o 10% wobec ztotych polskich, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy grupy SECO/WARWICK po
opodatkowaniu oraz kapital wlasny za rok obrotowy 2007 bylyby nizsze o 12 740 tys. zt (dla 2006
roku bylaby to kwota 4 587 tys. zt). Jesli wystapilaby sytuacja odwrotna — kurs euro uleglby
umocnieniu o 10% wobec ztotych polskich, przy wszystkich innych czynnikach niezmienionych,
wynik finansowy grupy SECO/WARWICK po opodatkowaniu oraz kapital wlasny za rok
obrotowy 2007 bylby o 12 740 tys. zt wyzszy (dla 2006 roku byla by to kwota 4 587 tys. zt).

Przyjete zatozenia dla 2007 roku :
e kurs $redni USD/zt przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 2,784
e kurs $redni EUR/zt przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,777
e kurs $redni USD/zt na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 2,435
e kurs $redni EUR/zt na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 3,582

Przyjete zatozenia dla 2006 roku:
e  kurs $redni USD/zt przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,105
e kurs $redni EUR/zt przyjety do przeliczenia pozycji rachunku zysku i strat: 3,899
e kurs $redni USD/zt na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 2,911
e kurs $redni EUR/zt na koniec okresu przyjety do przeliczania pozycji bilansowych: 3,831

40.2 Ryzyko stop procentowych

Jesli na 31 grudnia 2007 roku stopy procentowe bylyby nizsze o 10 punktéw bazowych, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wynik finansowy grupy SECO/WARWICK oraz
kapitat wlasny po opodatkowaniu za rok obrotowy bylyby wyzsze o 30 tys. zt (dla 2006 roku
bytaby to kwota 10,5 tys. zt), co byloby skutkiem nizszych kosztéw odsetkowych ujetych na
zobowiazaniach oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Jesli stopy procentowe bylyby wyzsze o 10 punktow bazowych, przy wszystkich innych
czynnikach niezmienionych, wynik finansowy grupy SECO/WARWICK oraz kapital wlasny po
opodatkowaniu za rok obrotowy bylby wyzszy o 30 tys. zk. (dla 2006 roku byla by to kwota 10,5
tys. zl), co byloby skutkiem nizszych kosztow odsetkowych ujetych na zobowiazaniach
oprocentowanych zmienna stopa procentowa.

40.3 Ryzyko cen produktéw
Przychody ze sprzedazy Grupy realizowane sa w gtdownej mierze w oparciu o dtugoterminowe

kontrakty na wykonywane urzadzenia. Dla kazdego urzadzenia na etapie ofertowania sporzadzana
jest kalkulacja cenowa bazujaca na aktualnych cenach materiatow oraz kosztach robocizny.
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Dodatkowo uwzgledniane sa koszty stale oraz planowana marza urzadzenia. W zwiazku z
powyzszym, w ocenie zarzadu Spotki dominujacej, ryzyko cenowe jest ograniczone do minimum.

Jednakze, osiagnigcie zaktadanych przez Grupg SECO/WARWICK celow strategicznych
dotyczacych cen produktéw moze zosta¢ utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewentualne
nasilenie konkurencji, w szczegélnosci w krajach azjatyckich, moze negatywnie wplynaé¢ na
osiagnigcie wynikoéw finansowych planowanych przez Grupg SECO/WARWICK. W przekonaniu
Zarzadu spotki dominujacej Grupa SECO/WARWICK realizuje obecnie wiele dziatan
skoncentrowanych na wzmacnianiu wlasnej pozycji rynkowej 1 powigkszaniu przewagi
konkurencyjnej poprzez wysoka jakos$¢ ustug, oferowanie kompleksowych rozwiazan, elastycznosé¢
oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowych kompetencji, stosowanie zaawansowanych
technologii oraz rozwijanie nowych rozwiazan technicznych. Grupa SECO/WARWICK nie jest
wprawdzie w stanie wyeliminowa¢ wplywu konkurencji na planowane wyniki finansowe, ale
istotnie ten wplyw ogranicza. W celu przeciwdziatania zagrozeniu konkurencji globalnej
SECO/WARWICK S.A. wraz z SECO/WARWICK Corp. i chinskim partnerem utworzyli w
Chinach spotke SECO/WARWICK Tianjin. Ponadto, w kwietniu 2008 roku zrealizowane zostato
nabycie spotki w Indiach. Dziatania te umozliwia obnizenie kosztow produkcji i zdobycie nowych
rynkow zbytu.

40.4 Zarzadzanie kapitalem (wyliczenia nota nr 38).

Grupa zarzadza kapitalem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktorej celem
jest dostarczenie odpowiednich $rodkoéw finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym
zabezpieczeniu wlasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowej. Grupa definiuje kapitat
jako sumg kapitalow wtasnych i dtugu netto.
Polityka zarzadzania kapitatem Grupy uwzglednia dwa kluczowe elementy:

e wyniki dziatalnosci w polaczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

e polityke wyplaty dywidendy oraz harmonogram sptat dlugu zewnetrznego,

W celu potaczenia tych czynnikoéw, Grupa okresowo ustala ramy dla struktury finansowania.
Aktualne cele Grupy w obszarze zarzadzania kapitatem sg nastepujace:

e wskaznik ptynnosci ogdlnej —od 1,5 do 2,5

e wskaznik szybkiej ptynno$ci — powyzej 1

e dzwignia finansowa — od 20 % do 50%

Przyjeta przez Grupe polityka zarzadzania kapitalem narzuca konieczno$¢ utrzymywania
finansowej dyscypliny, zapewnia jednoczesnie elastyczno$¢ niezbedna do utrzymania rentownego
rozwoju.

Zarzadzanie kapitalem w Grupie koncentruje si¢ takze na utrzymywaniu pewnego poziomu
ptynnosci finansowej, ktora zabezpiecza zarowno biezace sptaty dlugu zewnetrznego, jak wydatki
zwiazane z ryzykiem biznesowym Grupy. Przejawem tych dziatan jest utrzymywanie dostgpnych
na zadanie otwartych linii kredytowych.

40.5 Ryzyko zwiazane z plynnoScia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudno$ci w realizacji zobowiazan finansowych.
Proces zarzadzania ryzykiem plynnosci w Grupie polega na prognozowaniu przysztych
przeptywow pienieznych, analizie poziomu aktywow plynnych w relacji do przeptywow
pienig¢znych, monitorowaniu wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz
utrzymywaniu dostgpu do réznych zroédet finansowania na poziomie poszczegolnych spotek Grupy.
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Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci rOwniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Tworza one rezerwe plynnosci i zabezpieczaja wyplacalnos$¢ i elastyczno$é
finansowa.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2007 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Na Od 1 roku do

31.12.2007 it Do 1 roku 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 23 568 2131 - 25699
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 24308 - - 24308
Pozostate zobowiazania - 5590 313 - 5903

RAZEM 53466 2444 55910
Na 0d 1 roku 5 g

31.12.2006 it Do 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 6635 5184 - 11819
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 25398 - - 25398
Pozostate zobowiazania - 6294 136 - 6430

RAZEM 38 327 5320 43 647

40.6 Ryzyko kredytowe

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciagalne nalezno$ci wlasciwym dla naleznosci
handlowych. Nie istnieja naleznos$ci przeterminowane, ktore nie bylyby uznane za nieéciagalne.
Struktura przeterminowania naleznosci Grupy SECO/WARWICK przedstawia si¢ nastepujaco:

Przeterminowanie w dniach

Wyszczegolnienie Razem Nl.e
przeterminowane | _ 90 dnj | 90— 180 dni | >180 dni
31.12.2007
naleznosci brutto 50 709 27 500 17375 1279 4555

w tym niesciqgalne - - - - -

odpisy aktualizujqce 533 - - - 533

naleznosci netto 50 176 - - - -
31.12.2006

naleznosci brutto 47 676 44 862 2087 97 630

w tym niesciqgalne - - - - -

odpisy aktualizujqce 629 - - - 629
naleznosci netto 47 047 44 862 2087 97 1
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Data: 23 kwietnia 2008

Jeftrey William Boswell Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jozef Olejnik Witold Klinowski
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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