Informacje zgodnie z § 91 ust. 4 Rozpogglzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005
(Dz. U. z 2005 r. nr 209 poz. 1744)

Informacja dodatkowa do Raportu kwartalnego

dotyczacego sprawozdania finansowego za | kwartat 2008.

Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowsci w stosunku do zasad
obowigzujacych w Spoéice w poprzednim roku obrotowym:

Zasady rachunkowdci przyjete przy sporzdzaniu jednostkowego raportu kwartalnego
Zaktadow Miesnych HERMAN S.A. @ zgodne z zasadami ustawy o rachunkowo z

dnia 29 wrze&nia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694, gbzn. zm.). Zasady
przyjete przy sporzdzaniu raportu sa takie same jak zasady przwte przy

sporzadzaniu sprawozdania finansowego i danych porownywaych objetych

prospektem, ktore zostaty przedstawione w rozdzial20 prospektu. Wszczegolnéci nie

nastapity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) racmikowosci ani nie ulegty
zmianie zasady ustalania wartéci aktywéw i pasywoOw oraz pomiaru wyniku

finansowego.
Metoda przeliczenia wybranych pozycji bilansu na ero.

Wybrane pozycje aktywow i pasywoOw zaprezentowane wprawozdaniu przeliczono na
euro wedtugsredniego kursu ustalonego przez NBP obowzujacego na dzié 31.03.2008
r. (dla danych z okresu obgtego niniejszym sprawozdaniem) i obowgizujacego na dzié
31.03.2007 r. (dla danych porownywalnych).

Kurs sredni NBP EUR na dziai 31.03.2008 — 3,5258 zl/eur
Kurs sredni NBP EUR na dziei 31.03.2007 — 3,8695 zl/eur

W | kwartale 2008 roku , tj. 28 lutego Zaktady Migsne ,, Herman” S.A. w Kielnarowe]
zadebiutowaly na GPW. Mimo udanego debiutu, caly mpces zwazany ze zdobyciem

potencjalnych inwestorow zarowno indywidualnych jak i instytucjonalnych Spotka



ocenia jako wyjatkowo nieudany, gdy planowana do pozyskania (przed rozpogziem

publicznej emisji akcji) kwota 20 min zi, zostata weryfikowana w trakcie prowadzonej

emisji do 13,5 min zi, a w rezultacie ztej sytuacjna rynkach akcji Sp6tka pozyskata
tylko 1.905.249,60 zt w drodze emisji 1.058.472 sa#tcji, ktore zostaly objete przez 257

nowych akcjonariuszy.

Struktura wiasnosci akcji w chwili obecnej przedstawia s¢ nastkepujaco:

Posiadacz akcji | seria| Rodzaj akcji Liczba | Udziat w Liczba Udz. W
akcji kapitale gtosow na 0goInej
zaktadowym| Walnym liczbie
Zgromadzeniy gtoséw na
WZ (%)
Przedstbiorstwo| A,B,C | Imienne 13.953.000 92,92 25.645.614 96,01
Produkcyjno Uprzywilejowane
Handlowe J. i imienne zwykte
Fiejdasz i
Wspalnicy
Spétka Jawna
Janusz Fiejdasz| A,B,Clmienne 1.500 0,01 2.757 0,01
Uprzywilejowane
i imienne zwykte
Marian A,B,C | Imienne 1.500 0,01 2757 0,01
Mirostaw Uprzywilejowane
i imienne zwykte
Stawomir Ruszel| A,B,C | Imienne 1.500 0,01 2757 0,01
Uprzywilejowane
i imienne zwykte
Razem A,B,Cl Imienne 13.957.500 92,95 25.653.885 96,04
Uprzywilejowane
i imienne zwykte
Pozostali D Zwykte na 1.058.472 | 7,05 1.058.472 3,96
akcjonariusze okaziciela




W zwigzku z tym, ze Spétka osigneta z emisji zdecydowanie mniejsrodkéw niz
zaplanowata, w Raporcie Bigacym nr 14 przedstawita zweryfikowane prognozy
finansowo-handlowe na lata 2008-2009 oraz cele n#&ke zostarp przeznaczonesrodki

pozyskane z publicznej emisji akcji.

W | kwartale 2008 r. Spotka uzyskata przychody zemzedazy na poziomie 14.781 tys. zt.
przy poniesionych kosztach 15.357 tys.zt i egneta strate ze sprzeday na poziomie -
631 tys.zt., oraz stra¢ z dziatalncsci gospodarczej w kwocie - 576 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym poniesiono nakfady inwestyjne w wysokdci 133 tys.w
tym miedzy innymi zakupiono 2 samochody Skoda Fabia na wasé 81 tys. |
nadziewarke prozniowa Handman w wysokdci 48 tys.

W okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata sptaty rakredytu inwestycyjnego oraz
pozyczek w wysokdci 2.112 tys. zt w tym sptaty kredytu inwestycyjneg w wysokaci
170 tys. i sptaty zacignietej pozyczki w wysokdaci 500 tys. zi

Pozostate rozszerzone informacje finansowe zostatawarte w zahczonym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym sporadzonym zgodnie z przepisami ustawy o0
rachunkowosci.

Pierwszy kwartat kazdego roku jest dla brarzy miesnej nie najlepszym okresem, a |
kwartat 2008 r. byt wyjatkowo trudny: mocna ziotdbwka i duza presja na wzrost
wynagrodzeh, to gtéwne aspekty trudndci. Srednio o 6,9% wzrosty cenyzywnosci w
Polsce, ale przyrost ten jest gtdwnie podyktowany i@ cenami samych produktéw
rolnych ale rosmcymi kosztami pracy, energii, transportu, rosmcym oprocentowaniem
kredytéw, brakiem uruchomionych programow pomocowgh na modernizacje i
inwestycje. W | potroczu 2008 r. przewidywany jestdalszy 5% wzrost cenzywnosci
gtéwnie z powodu wspomnianych ji wyzszych kosztéw pozasurowcowych. Analitycy
szacup, ze popyt nazywnosé bedzie mniejszy n w ubiegtym roku gdyz nie bedzie juz

duzych podwyzek ptac - firmy nie bedzie juz na nie st&.

Spotka posiada stale rozwijagca sie siet sklepdéw firmowych - w | kwartale 2008 r.
Spotka otworzyta dwa kolejne sklepy. Pomimo okreskwigtecznego i mimo pozytywnej
dynamiki obrotow do analogicznego okresu roku ubiglggo, nie bez znaczenia na

rentownos¢ prowadzonej dzialalngci jest polityka duzych sieci handlowych



przyciagajacych Kklientbw roznymi programami lojalnosciowymi typu talony
umozliwiaj ac klientom kompleksowe zakupy.

Spotka w m-cu marcu 2008 r. wydzietawita lokal i poniosta naktady na jego remont i
modernizacje lokalu przeznaczeniem na hurtowng firmowa w Tychach. Zatrudniono
personel i kupiono samochody osobowe dla przedstaseli handlowych. Planowane
uruchomienie w m-cu kwietniu.

ZM Herman S.A. dokonat zwiekszonych zakupow surowca w okresie luty i poatek
marca poniewa w marcu nashpit wzrost cenzywca z 3,21 zt/kg do 3,65 zl/kg. Zaznaczyt
sie rowniez wzrost cen elementow mgsnych np.: szynki b/k o okoto 4,9%, topatki b/k o
okoto 4% migsa wieprzowego drobnego o okoto 25%. Nie zawsze asitcza w gtdwnym
rejonie dziatania spotki tj. Podkarpacia jest mdliwosé przeniesienia przyrostu cen
surowca na ceny sprzedey produktow dla Kklienta, przy ostrej grze cenowej
konkurenciji, a zwlaszcza przy obntonych cenach mgs kulinarnych, ktore oferuja duze
zaktady i sieci handlowe. Spétka nie stosuje tych etod, w swojej ofercie ma tylkoswieze
migsa, z wkasnego rozbioru. W ostatnim okresie obseryaisie wyrazny trend zakupow
migsa, na niekorzyé przetworzonych produktéw, co daje pogorszenie wskaikow
rentownosci, co widoczne jest zwlaszcza w okresidwiat Wielkanocnych. Wyraznej
zmianie ulega struktura zakupow Kklientow, poszukuj oni teraz produktow z tzw.
wysokiej pofki (tradycyjnych, wiejskich wyrobéw przypominajacych domowe wyroby).
Spotka jest na etapie rozszerzania oferty asortyméowej z tego rodzaju vedlin.

Za okres | kw. 2008 spotka wyeksportowata towary owartosci 673 tys. zi, mimo
rentownych dostaw wewntrz wspolnotowych, niestety eksport do Azerbejdanu
okazuje sk ze wzgédu na mocm ztotdwke coraz to mniej optacalny.

Plan sprzeday zatazony w zweryfikowanych prognozach zostat za | kwartawykonany
w 89,17%, w tym styczé& — 90,1% wykonania, Luty — 99,56% wykonania, marzee-
80,38% wykonania.

Struktura sprzedazy wg poszczeg6lnych kanatow dystrybucji za | kwartbuksztattowata

sie naskpujaco:

» sie& sklepow firmowych 32,3%
» sieci handlowe 20,6%
* zywienie zbiorowe 8,0%

e export 7,2 %



* pozostaty rynek 31,9 %

Mimo niezbyt pomysinego dla spétki | kwartatu 2008 r., zarad przyjat do realizacji
program oszczdnosciowo - restrukturyzacyjny obejmujacy dziatalnos¢ handlowo-
marketingowo i ktadacy duzy nacisk na terminowg sciggalnos¢ ptatnosci.

Zarzad przewiduje, ze ww. program przyniesie oczekiwane rezultaty i w d&lejnych
kwartatach umozliwi on Spoéitce wygenerowanie odpowiednich poziomoOwprzedazy i

poprawienie jej rentownaosci.



