DANE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
I JEDNOSTKOWEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZA III KWARTAL 2007 ROKU
GRUPY KAPITALOWE] ERGIS

I. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za III kwartat 2007 r.

Raport za IIT kwartat 2007 roku zostat sporzadzony w wersji skonsolidowanego raportu
zawierajacego kwartalna, jednostkowa informacje finansowa, w oparciu o:

— Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF),

— Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zawiera:
— bilans,
— rachunek zyskow i strat,
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
— rachunek przeplywéw pienigznych,

— pozycje pozabilansowe.

Raport kwartalny obejmuje okres: od 1 lipca 2007 do 30 wrzesnia 2007 roku,

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres: od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 roku.
II. Ogolne informacje na temat ERGIS-EUROFILMS S.A.

Przedmiot dziatalnosci ERGIS-EUROFILMS S.A. jest nastgpujacy:

Oddzial w Otfawie (kontynuacja dziatalno$ci Eurofilms S.A.) — drugi co do wielkos$ci
na polskim rynku producent folii stretch PE (rozciagliwej, stosowanej m.in. do owijania
tadunkéw na paletach), producent folii termokurczliwej PVC (stuzacej m.in. do pakowania

artykutéw z branzy kosmetycznej, chemicznej, papierniczej), oraz taSm PET (stosowanych



do bandowania tadunkéw), ktérych produkcja uruchomiona zostata w ostatnich dniach lipca.

Dystrybutor folii polipropylenowej BOPP (uzywanej gtéwnie do produkcji opakowan).

Oddzial w Wabrzeznie (kontynuacja dziatalno$ci ERGIS S.A.) jest producentem folii PVC,

granulatow PVC, parapetow i paneli z PVC, tapet papierowych i winylowych oraz wyrobow

powlekanych.
Przedmiot dziatalnosci spotek kontrolowanych przez ERGIS-EUROFILMS SA. w ramach
Grupy Kapitatowe;:

a) Flexergis Sp. z 0.0. z siedziba w Nowym Saczu — producent drukowanych opakowan

b)
c)

d)

g)

h)

7

elastycznych, wykonanych w technice fleksograficznej,

Tapety Ergis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — produkcja tapet,

Transgis Sp. z 0.0. z siedziba w Wabrzeznie — firma transportowo — logistyczna; Spotka
swiadczy ustugi transportowe m.in. na rzecz ERGIS-EUROFILMS S.A. Oddziat
w Wabrzeznie oraz magazynowe na rzecz Remfol Sp. z 0.0.; Transgis Sp. z 0.0. jest
podmiotem dominujacym wobec ERG-PAK Sp. z o.0. z siedziba w Otlawie, ktérej
przedmiot dziatalnos$ci obejmuje ustugi wynajmu samochodéw,

Remfol Sp. z 0.0. z siedziba w Wojciechowie — produkcja i sprzedaz folii PS i PP oraz
faktysy brunatnej,

Numeratis Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu — prowadzi obstugg spdtek w zakresie
ksiggowo-ptacowo-doradczym,

Gnaszyn Sp. z o.0. z siedziba w Czgstochowie — prowadzi dziatalno$¢ handlowa,
sprzedajac produkty Ergis S.A. oraz materialy wyposazenia wngtrz innych producentéw,
Tromar Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie — prowadzi dziatalnos¢ produkcji 1 sprzedazy
chemikaliéw organicznych,

MKF-FOLIEN GmbH z siedziba w Berlinie — producent folii twardych PET, PE i PVC,
wykorzystywanych gléwnie w przemysle spozywczym oraz w sektorach technicznych,
SCHIMANSKI-GmbH z siedziba w Gallin — producent laminatéw z twardej folii
PET/PE i PVC/PE, wykorzystywanych przede wszystkim w sektorze spozywczym
(np. do pakowania migsa czy seréw)

LONNI Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie — badanie rynku i opinii publiczne;j,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej 1 zarzadzania, zarzadzanie
1 kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, dziatalno$¢ zwigzana

z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi oraz dziatalno$¢ holdingéw.



Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2007 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. zatrudnia
572 osoby, a Grupa ERGIS bez uwzglednienia spétek niemieckich 784 osoby.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w III kwartale 2007

roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do istotnych zdarzeh majacych wplyw na aktywa oraz przeplywy pienigzne Spoiki

w III kwartale 2007 roku nalezy zaliczy¢:

a) zakonczenie inwestycji — uruchomienie nowej linii produkcyjnej.

W III kwartale 2007 roku zakonczono prace przy budowie hali produkcyjnej oraz
uruchomiono lini¢ do produkcji tasm PET, rozpoczynajac w ostatnich dniach lipca produkcje
nowego asortymentu. Przychody ze sprzedazy, jakie Emitent osiagnat w okresie objgtym

sprawozdaniem w wyniku uruchomienia nowej linii wyniosty 633 tys. zi.

b) Przejecie dwoch niemieckich spétek

28 wrzesnia 2007 roku zostata podpisana przez ERGIS-EUROFILMS S.A. i Tapety Ergis
Sp. z 0.0. umowa o przejgciu 100% udziatéw w MKEF-Folien, firmie ktéra jest wiodacym
na rynku niemieckim producentem folii twardych PET i1 PVC, oraz 100% udzialéw
producenta laminatéw z folii twardych z PET i PVC z PE, Schimanski GmbH. fLaczna
wartos¢ transakcji to 27,4 min EUR (103,7 mln zt). Po przejeciu obroty Grupy ERGIS-
EUROFILMS przekrocza 600 mln zt. O podpisaniu umowy Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 64/2007 z dnia 29 wrzesnia 2007 roku. W dniu 24 pazdziernika 2007 roku na
podstawie aneksu do umowy o nabycie udziatéw w spotkach niemieckich, w prawa Tapet
Ergis Sp. z 0.0. weszla inna spdétka zalezna Lonni Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
o czym Emitent informowat w raporcie biezacym 71/2007 z dnia 25 pazdziernika 2007 roku.
Podpisane umowy to kolejny krok w realizacji strategicznego celu ERGIS-EUROFILMS,
ktérym jest wzmocnienie pozycji lidera w przetworstwie tworzyw sztucznych w Europie

Srodkowo-Wschodniej.

¢) osiggniete wyniki finansowe:
- analiza danych bilansowych
W III kwartale 2007 roku w wyniku przeprowadzonych inwestycji oraz zakupu spdlek

niemieckich, nastapit wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 41 % (w tym w wyniku



inwestycji o0 4 %). W analizowanym okresie niewielkiej zmianie ulegta struktura aktywow —
udziatl aktywow obrotowych zmniejszyt si¢ z 47 % na koniec II kwartatu do 42 %. Aktywa
obrotowe w III kwartale 2007 roku, po wyeliminowaniu aktywow spotek niemieckich,
zmniejszyty si¢ o 3 %. Zmianie ulegla struktura zrédet finansowania, udziat kapitatéw
wlasnych zmniejszyt si¢ z 56% na koniec II kwartatu 2007 do 33 %, na co wplyw miata
inwestycja w zakup spotek niemieckich. Po wyeliminowaniu zobowigzan spétek niemieckich
1 zobowiazan z tytutu zakupu tych wobec dotychczasowych akcjonariuszy, finansowanie

zewnetrzne pozostato na poziomie II kwartatu 2007 roku.

- analiza danych z rachunku wynikow

W I kwartale 2007 roku, w poréwnaniu z III kwartatem 2006 roku, Grupa ERGIS
zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 13 %. Wzrost kosztéw bezposrednich o
prawie 5 % (gtéwnie  koszty surowcOw  podstawowych) wptynat
na osiagnigcie w III kwartale br. nizszego o 2,4 mln zysku ze sprzedazy w poréwnaniu z III
kwartatem 2006 roku. Koszty ogélne pozostaty na poziomie kosztow III kwartatu 2006 roku.
Po wyeliminowaniu zdarzen jednorazowych z wynikéw Grupy za 3 kwartaty 2007 (zysk na
zbyciu nieruchomos$ci w wysokosci 919 tys. zt) oraz za 3 kwartaty 2006 roku (zysk na zbyciu
aktywow finansowych w wysokosci 6.947 tys. zl), narastajaco zysk brutto w 2007 roku jest
wyzszy 0 2 % od zysku brutto osiagnigtego za 3 kwartaty 2006 roku.

- struktura i dynamika sprzedaZy

W ponizszej tabeli zaprezentowano dynamike przychodéw ze sprzedazy za 3 kwartaty 2007
roku w odniesieniu do sprzedazy za 3 kwartaly 2006 roku oraz strukturg¢ sprzedazy
w analizowanych okresach.

W trzech kwartatach 2007 roku nastapit dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej Grupy
ERGIS o 44,84 % w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Sprzedaz krajowa
w tym samym okresie wzrosta o 19,11 %. Sprzedaz eksportowa stanowi prawie 30 %
sprzedazy ogétem.

Najwigksza dynamike sprzedazy zanotowano w granulatach PVC dzigki wzrostowi sprzedazy
do klientéw krajowych. Wzrost sprzedazy folii stretch to efekt uruchomienia w maju 2006
roku trzeciej linii produkcyjnej, natomiast wzrost przychodéw ze sprzedazy folii migkkich
PVC to efekt zwigkszenia sprzedazy eksportowej.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy wyrobow wyttaczanych to efekt lepszej koniunktury

w przemysle budowlanym.



Spadek sprzedazy tapet zwiazany jest ze zmniejszeniem sprzedazy tapet winylowych
dla odbiorcéw zagranicznych.

W sprzedazy za trzy kwartaty 2007 roku wystepuja taSmy PET — przez 7 miesigcy br. Spétka
prowadzita dystrybucje tego produktu, a od lipca zostata uruchomiona produkcja.

W przychodach ze sprzedazy trzech kwartatéw 2006 nie wystepuje sprzedaz realizowana
przez spotke Flexergis, przejgtej w 2007 roku, tzn. opakowania drukowane stanowiace ponad
9 % przychodow trzech kwartatéw 2007 roku.

Nizsze przychody ze sprzedazy folii termokurczliwej to efekt spadku o ponad 14 % ilosci
sprzedazy, na co wplyw miata zmiana struktury asortymentowej sprzedazy (produkcja folii

0 mniejszej grubosci), a takze spadek cen jednostkowych o 4 %.

Sprzedaz pozostatych asortymentéw nie ma wigkszego wptywu na ogélne przychody Grupy

ERGIS.

Wartos¢ Dynamika Struktura
[%]
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaty 2007 3 kwartaty
2007 2006 2006

Folia stretch 100 450 85 449 17,56% 35,39% 37,87%
Folia PVC — migkkie 56 530 47723 18,45% 19,92% 21,15%
Granulaty PVC 37954 30 181 25,75% 13,37% 13,38%
Opakowania drukowane 25932 0 100,00% 9,14% 0,00%
Wyroby wyttaczane PVC 18 461 17 156 7,60% 6,50% 7,60%
Folia PVC — twarde 13013 13 596 -4,28% 4,58% 6,03%
Tapety 8763 10270 -14,68% 3,09% 4,55%
Folie PP/PS 7386 7811 -5,44% 2,60% 3,46%
Materialy powlekane 4818 5377 -10,39% 1,70% 2,38%
Folia BOPP 4789 3854 24,25% 1,69% 1,71%
Folia termokurczliwa 2810 3424 -17,95% 0,99% 1,52%
Tasmy PET 1454 0 100,00% 0,51% 0,00%
Pozostata sprzedaz 1 466 808 81,46% 0,52% 0,36%
Razem  przychody ze 283 825 225649 25,78 % 100,00 % 100,00 %
sprzedazy, z tego:

- sprzedaz krajowa 199132 167 177 19,11% 70,16% 74,09%

- sprzedaz eksportowa 84 693 58472 44,84% 29,84% 25,91%

d) opéznienie w negocjacjach z dostawcami linii technologicznej blown

- W zwiazku z brakiem porozumienia w kwestii ceny zakupu z dostawcami linii
technologicznej do produkcji folii stretch w technologii blown, nastapi przesunigcie w
czasie zakonczenia inwestycji ,,Zakup i1 uruchomienie linii do produkcji folii stretch PE
blown wraz z inwestycjami towarzyszacymi’ (spétka informowala o planowanej

inwestycji w raporcie biezacym 21/2007). Przyjeta do eksploatacji w III kwartale hala



produkcyjna z przeznaczeniem na nowa inwestycjg, do czasu zainstalowania linii
technologicznej bedzie wykorzystywana do magazynowania wyrobéw gotowych.
O pozytywnym zakonhczeniu negocjacji z dostawcami linii, Spétka poinformuje

w raporcie biezacym.

IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Na osiagnigte wyniki finansowe Grupy ERGIS za trzy kwartaty 2007 roku wptyngto zbycie w
IT kwartale br. przez Remfol Sp. z 0.0. nieruchomos$ci, w wyniku tej transakcji spétka
osiagngta zysk w  wysokosci 919 tys. zt. W  wyniku finansowym
III kwartatéw 2006 roku grupy kapitalowej wystgpuje jednorazowa transakcja zbycia
w II kwartale 2006 roku przez ERGIS-EUROFILMS S.A. aktywéw finansowych, w wyniku
tej transakcji spotka osiagneta zysk w wysokosci 6.947 tys. zi.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

W latach poprzednich w zakresie sprzedazy folii stretch w pewnym stopniu wystgpowata
sezonowos$¢, charakteryzujaca si¢ uzyskiwaniem wyzszych marz jednostkowych
w II pétroczu. Przy stalych kosztach dziatalnosci Eurofilms powodowalo to osiaganie
znacznie lepszych wynikéw finansowych w II pétroczu. Zaobserwowana w 2006 roku
tendencja zaniku sezonowosci potwierdzita si¢ w analizowanym okresie.
Sezonowos¢ sprzedazy wystgpuje w zakresie sprzedazy wyrobéw wytlaczanych, tapet, folii
PVC. Nizsza sprzedaz zima spowodowana jest mniejsza sprzedaza wyrobow dla
budownictwa. Najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, wysoka sprzedaz wyroboéw
dla budownictwa, folii biurowych (w zwiazku ze zblizajacym si¢ rokiem szkolnym) oraz tapet
(tradycyjnie remonty wykonuje si¢ w okresie letnim). Z kolei jesienia, gdy spada juz nieco
sprzedaz folii dla budownictwa, wysoka sprzedaz osiagaja opakowaniowe folie twarde
(zapotrzebowania na opakowania do lekéw w zwiazku z sezonem zachorowan na grypg¢ oraz

produkcja opakowan powiazanych z zakupami z okazji Swiat Bozego Narodzenia)

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych.

24 lipca 2007 uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERGIS-EUROFILMS

S.A. kapital zaktadowy spoéiki zostal obnizony o kwote 5.377.529,40 zt (pi¢¢ milionéw trzysta



siedemdziesiat siedem tysiecy piecset dwadziescia dziewigc 40/100 ztotych) to jest z kwoty
28.979.122,80 zt (dwadziescia osiem milionéw dziewigCset siedemdziesiat dziewigC tysigcy
sto dwadziescia dwa 80/100 ztotych) do kwoty 23.601.593,40 zt (dwadzieScia trzy miliony
sze$¢set jeden tysiecy piecset dziewigcdziesiat trzy 40/100 ztotych).

Obnizenie to nastapilo w drodze umorzenia 8.962.549 (osiem milionéw dziewigcCset
szeS¢dziesiat dwa tysiace pigCset czterdziesci dziewigl) akcji zwyklych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,60 zt kazda.

Zamiar umorzenia akcji wlasnych zostal podany do wiadomosci akcjonariuszy w Planie
Potaczenia Eurofilms S.A. z ERGIS S.A. z dnia 14 marca 2007r. W wyniku umorzenia liczba
gloséw posiadanych przez poszczegdlnych akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Spétki
odpowiada ich udziatowi w kapitale zaktadowym Spotki.

Umorzenie akcji wtasnych oraz obnizenie kapitalu zostalo zarejestrowane przez Sad dnia
12 pazdziernika 2007. Informacj¢ o zarejestrowaniu obnizenia kapitalu zaktadowego Emitent

przekazat w raporcie biezacym 66/2007 z dnia 17 pazdziernika 2007 roku.

VII. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W omawianym okresie Sp6tka nie wypltacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczny spos6b wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Spétka podpisata umoweg nabycia 90% udzialéw w Spoice

LONNI Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy Rondzie ONZ 1, za ceng 48.600 zt. Pozostate

10% udziatéw za ceng 5.400 zt nabyta Spoétka Finergis Inwestments Limited z siedziba

w Nikozji na Cyprze, wigkszosciowy udzialowiec Emitenta. O fakcie tym Spoétka

informowata w raporcie biezacym nr 69/2007 z dnia 24 pazdziernika 2007.

Ponadto, na mocy aneksu do umowy o nabyciu udziatbw w spétkach niemieckich

podpisanego dnia 24 pazdziernika 2007, spétka zalezna LONNI Sp. z 0.0. weszta w prawa

Spotki Tapety Ergis Sp. z 0.0. 1 nabyta 5,1% udzialéw w spétkach niemieckich MKF Folien

1 Schimanski GmbH. O podpisaniu aneksu Spoétka informowata w raporcie biezacym

nr 71/2007 z dnia 25 pazdziernika 2007.

W dniu 24 pazdziernika 2007 roku ERGIS-EUROFILMS podpisal umoweg kredytowa

z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz BRE Bankiem z siedziba w Warszawie.



Zgodnie z umowa ERGIS-EUROFILMS S.A. uzyskata od Banku Handlowego w Warszawie
S.A. 1 BRE Banku S.A. kredyt inwestycyjny w wysokosci 34.900.000 EUR z przeznaczeniem
na zaplatg za kupione udziaty Spétek niemieckich MKF-FOLIEN GmbH i Schimanski GmbH
oraz refinansowanie ich zobowiazan. O fakcie tym Spétka informowata w raporcie biezacym
nr 70/2007 z dnia 25 pazdziernika 2007.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku nastapita zaptata przez ERGIS-EUROFILMS S.A. 1 sp6tke
zalezna Lonni Sp. z 0.0. za nabyte udzialy spotek niemieckich MKF-FOLIEN GmbH
z siedziba w Berlinie i SCHIMANSKI GmbH z siedziba w Gallin. O fakcie tym Emitent

informowat w raporcie biezacym nr 73/2007 z dnia 30 pazdziernika 2007.



