DANE OBJASNIAJACE
DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GK ERGIS
1 JEDNOSTKOWEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ERGIS-EUROFILMS S.A.
ZA IV KWARTAL 2007 ROKU

I. Ogoélne informacje na temat ERGIS-EUROFILMS S.A.

Oddziat w Otawie — jest drugim co do wielkosci na polskim rynku producentem folii stretch

PE (rozciagliwej, stosowanej m.in. do owijania tadunkéw na paletach), folii termokurczliwe;j
PVC (stuzacej m.in. do pakowania artykutéw z branzy kosmetycznej, chemicznej,
papierniczej), oraz taSm PET (stosowanych do bandowania tadunkéw), ktérych produkcja
uruchomiona zostata w ostatnich dniach lipca. Dystrybutor folii polipropylenowej BOPP

(uzywanej giéwnie do produkcji opakowan).

Oddziat w Wabrzeznie jest wiodacym w Europie Srodkowo-Wschodniej przetwérca PVC

produkujacym folie, granulaty, parapety i panele, tapety papierowe i winylowe oraz wyroby
powlekane.
Przedmiot dzialalnosci spétek kontrolowanych przez ERGIS-EUROFILMS S.A. w ramach
Grupy Kapitatowe;:
a) Flexergis Sp. z 0.0. z siedziba w Nowym Saczu — producent drukowanych opakowan
elastycznych do zywnosci, wykonanych w technice fleksograficznej;
b) MKF-FOLIEN GmbH Minderjahn+Kiefer z siedziba w Berlinie — producent folii
twardych PET 1 PVC, wykorzystywanych gitéwnie w przemysle spozywczym oraz
w sektorach technicznych;
¢) SCHIMANSKI GmbH z siedziba w Gallinie — producent laminatéw z twardej folii
PET/PE i PVC/PE, wykorzystywanych przede wszystkim w sektorze spozywczym
(np. do pakowania migsa czy seréw);
d) Tapety Ergis Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie — producent tapet winylowych
1 papierowych;
e) Transgis Sp. z 0.0. z siedziba w Wabrzeznie — firma transportowo — logistyczna; Spotka

swiadczy ustugi transportowe m.in. na rzecz ERGIS-EUROFILMS S.A. Oddziat
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g)

w Wabrzeznie oraz magazynowe na rzecz Remfol Sp. z o0.0.; Transgis Sp. z 0.0. jest
podmiotem dominujacym wobec ERG-PAK Sp. z o.0. z siedziba w Otlawie, ktorej
przedmiot dziatalnosci obejmuje ustugi wynajmu pojazdéw.

Remfol Sp. z 0.0. z siedziba w Wojciechowie — produkcja i sprzedaz folii PS i PP oraz
faktysy brunatne;j;

Numeratis Sp. z o0.0. z siedziba w Toruniu — prowadzi obstugg spdtek w zakresie

ksiggowo-ptacowo-doradczym:;

h) Gnaszyn Sp. z o0.0. z siedziba w Czestochowie — prowadzi dziatalno$¢ handlowa,

J)

sprzedajac produkty ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz materialy wyposazenia wngtrz
innych producentow;

Tromar Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie — prowadzi produkcj¢ 1 sprzedaz chemikaliow
organicznych;

LONNI Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — spotka holdingowa;

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. zatrudnia 583
osoby, a Grupa ERGIS 933 osoby.

II. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w IV kwartale 2007

Do

roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

istotnych zdarzen, majacych wptyw na aktywa oraz przeplywy pieni¢zne Spoiki

w IV kwartale 2007 roku, nalezy zaliczy¢:

Dane

a) osiagniete wyniki finansowe:

- analiza danych z rachunku wynikow

W IV kwartale 2007 roku, w poréwnaniu z IV kwartatem 2006 roku, Grupa ERGIS
zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 80 %, a po wyeliminowaniu wynikow
przejetych w trakcie roku spétek, o 7%. W stosunku rocznym wzrost przychodéw
ze sprzedazy wyniést odpowiednio 40% i 11%.

Zysk ze sprzedazy w IV kwartale 2007 w poréwnaniu z III kwartalem 2007 roku
wzrést prawie trzykrotnie, a po wyeliminowaniu spotek przejetych w trakcie roku,
zysk ze sprzedazy pozostaje na poziomie IV kwartalu 2006 roku. Koszty ogdlne

wzrosty o 94%, a po wyeliminowaniu wynikow spétek przejetych w trakcie roku sa
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nizsze o 1 %. Zysk brutto Grupy osiagnigty w IV kwartale 2007 roku wyniost 445 tys.
zt 1 wzrést w poréwnaniu z IV kwartalem 2006 roku o 33 %, a w skali roku 2007
wyniost 11 277 tys. W roku 2006 zysk brutto Grupy wynidst 16 960 tys. zt, a po
wyeliminowaniu operacji jednorazowych wynidst 10 358 tys. zt w 2007 1 10 013 tys.

zt. w2006 r.

Jednostka Dominujaca zrealizowata w IV kwartale 2007 r. stratg netto w wysokosci
2 396 tys. zt, podczas gdy w IV kwartale 2006 zanotowala zysk na poziomie 1 061 tys.
zt. Za caty 2007 roku Emitent zrealizowal zysk w wysokosci 3 134 tys. zi,
w stosunku do 5 561 tys. zt w roku 2006.

Podstawowymi czynnikami, ktére wptyngly na realizacj¢ zysku na poziomie nizszym
niz ubiegtoroczny byty:

- niekorzystny dla eksporteréw kurs EUR, ktérego negatywny wptyw na wynik Spétka
szacuje na ok. 2 mln zt na poziomie zysku brutto;

- istotny wzrost cen surowcoéw, ktéry wplynat na wzrost kosztéw Spoétki o blisko
5 miln zt i mégt zosta¢ tylko czesciowo skompensowany wzrostem cen dla odbiorcow
Spotki;

- koszty finansowe zwiazane z obstuga kredytu na zakup udzialéw w spotkach MKF-
Folien GmbH 1 Schimanski GmbH, ktére wyniosty w 2007 r. ok. 1 mln zt;

Ponadto na obnizenie zrealizowanych w 2007 roku wynikéw finansowych, wptyneto
opdéznienie w uzyskaniu korzysci z dwu inwestycji produkcyjnych w Oddziale
w Otlawie (tasm bandujacych PET oraz drugiej linii do produkcji folii termokurczliwe;j
PVC), ktére Spotka szacuje na ok. 2 min zt.

Jednoczesnie warto zwréci¢ uwage, ze przejete w 2007 roku spotki wypracowatly

w 2007 r. 9 748 tys. zt zysku netto.

- analiza danych bilansowych

W IV kwartale 2007 roku, rzeczowe aktywa trwate pozostaty na poziomie III kwartatu 2007
roku (spotki niemieckie zostaly ujete w bilansie na koniec III kwartatu 2007). W poréwnaniu
z koncem 2006 roku, rzeczowe aktywa trwate Grupy prawie podwoily si¢ (wzrost 0 95 %), na
co wpltyw miato przejecie spétek niemieckich oraz dokonane inwestycje. W analizowanym
okresie zmianie ulegla struktura aktywéw — udzial aktywow obrotowych zmniejszyt sig
z 41% na koniec III kwartatu do 38 % na koniec IV kwartatu. Aktywa obrotowe na koniec

2006 roku stanowity 54 %.
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Niewielkiej zmianie ulegta struktura zrédet finansowania, udziatl kapitaléw wiasnych wzrést z

33 % na koniec III kwartalu 2007 do 35 % na koniec IV kwartatu 2007 roku.

- struktura i dynamika sprzedazy

W ponizszej tabeli zaprezentowano dynamike przychodéw ze sprzedazy za IV kwartat 2007
roku w odniesieniu do sprzedazy za IV kwartal 2006 roku oraz strukturg sprzedazy
w analizowanych okresach.

W IV kwartale 2007 roku nastapit dynamiczny wzrost sprzedazy Grupy ERGIS poza
granicami Polski o 247 % w por6éwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego, a po
wyeliminowaniu sprzedazy spélek niemieckich na rynku niemieckim wzrost ten wyniost
88%. Sprzedaz w Polsce w tym samym okresie wzrosta o 13 %. Sprzedaz poza granicami
Polski stanowi ponad 55% sprzedazy ogdtem. W analogicznym okresie 2006 roku sprzedaz
eksportowa stanowita ok. 26 % sprzedazy ogétem.

Najwigksza dynamike sprzedazy zanotowano w granulatach PVC, dzigki wzrostowi
sprzedazy do klientow krajowych. Prawie pigcioprocentowy  wzrost przychodéw ze
sprzedazy folii stretch PE wynika ze zwigkszenia wolumenu sprzedazy. Wzrost przychodéw
ze sprzedazy folii migkkich PVC to efekt zwigkszenia sprzedazy eksportowej. Spadek
przychodéw ze sprzedazy wyrobow wytlaczanych wynika ze spadku sprzedazy parapetéw na
rynku ukrainskim, bedacego efektem rosnacej konkurencji cenowej wyrobow produkcji
ukrainskiej i rosyjskie;j.

W sprzedazy IV kwartatu 2007 roku wystgpuja taSmy PET. Przez 7 miesigcy br. Spoétka
prowadzita dystrybucj¢ taSm, a od lipca uruchomiono ich produkcjg. Z przyczyn
zwiazanych z opdznieniami w uzyskaniu petnej sprawno$ci linii do produkcji folii
termokurczliwej PVC Spoéitka zrealizowata przychody ze sprzedazy tego asortymentu nizsze

0 60% niz zakladane.

W przychodach ze sprzedazy za IV kwartal 2006 nie wystepuje sprzedaz realizowana przez
spotke Flexergis, przejeta w 2007 roku, tzn. sprzedaz elastycznych drukowanych opakowan
do zywnosci stanowiaca ponad 5 % przychodéw Grupy za czwarty kwartat 2007 roku. W IV
kwartale 2006 nie wystgpuja rowniez przychody ze sprzedazy realizowane przez spotki
niemieckie, tj. opr6cz wspomnianych wyzej folii twardych PVC, folie PET 1 laminaty,
stanowigce odpowiednio 6,01% 1 18,96 % przychodoéw ze sprzedazy Grupy w IV kwartale
2007.
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Sprzedaz pozostatych asortymentéw nie ma wigkszego wptywu na ogdlne przychody Grupy

ERGIS.

Wartos¢ Dynamika Struktura
[%]
41V kwartat | IV kwartal IV kwartal | IV kwartal
2007 2006 2007 2006

Folia stretch 35047 33 384 4,98% 24,66% 42.21%

Laminaty twarde 26 945 0 100,00% 18,96% 0,00%

Folia PVC - twarda 19717 5808 239,46% 13,87% 7,34%

Folia PVC - migkka 15 009 14 179 5,85% 10,56% 17,93%

Granulaty PVC 12 595 9 666 30,30% 8,86% 12,22%

Folie PET 8 548 0 100,00% 6,01% 0,00%

Opakowania drukowane 7315 0 100,00% 5,15% 0,00%

Wyroby wyttaczane PVC 4163 5435 -23,41% 2,93% 6,87%

Tasmy PET 2702 65 4156,92% 1,90% 0,08%

Tapety 2395 2 497 -4,12% 1,69% 3,16%

Folie PP/PS 2124 2 403 -11,61% 1,49% 3,04%

Folia BOPP 1727 974 77,23% 1,22% 1,23%

Materiaty powlekane 1369 1932 -29,16% 0,96% 2,44%

Folia termokurczliwa 995 999 -0,43% 0,70% 1,26%

Pozostala sprzedaz 1478 1748 -18,51% 1,04% 2,21%

Razem przychody ze sprzedazy, 142 127 79 093 79,70 % 100,00 % 100,00 %
z tego:

- sirzedaz'. w Polsce 63 940 56 568 13,03 % 44,99% 71,52%

- sprzeda? zagraniczna 78 187 22 525 247,11% 55,01% 28,48%

a) Zawarcie umowy kredytowej na inwestycje zagraniczne

W dniu 24 pazdziernika 2007 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. podpisata umowg kredytowa z
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz BRE Bankiem z siedziba w Warszawie.
Zgodnie z umowa Spétka uzyskata od Banku Handlowego w Warszawie S.A. i BRE Banku
S.A. kredyt inwestycyjny w wysokosci 34.900.000 EUR z przeznaczeniem na zaplat¢ za
kupione udziaty Spétek niemieckich MKF-Folien GmbH i Schimanski GmbH oraz
refinansowanie ich zobowiagzan. O fakcie tym Spétka informowata w raporcie biezacym nr
70/2007 z dnia 25 pazdziernika 2007.

W dniu 7 listopada 2007 miato miejsce zawarcie umowy, na podstawie ktérej ERGIS-
EUROFILMS S.A. oraz LONNI Sp. z o0.0. ustanowity zastaw na tacznie 100% udzialéw w
spotkach MKF-Folien GmbH z siedziba w Berlinie i Schimanski GmbH z siedziba w Gallinie

na rzecz Banku Handlowego w Warszawie SA, jako agenta zabezpieczen, w zwiazku z
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umow3a kredytéw z dnia 24 pazdziernika 2007. O fakcie tym Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 75/2007 z dnia 9 listopada 2007 r.

W dniu 31 pazdziernika 2007 r. dokonano wpisu hipotek tacznych kaucyjnych
ustanowionych na nieruchomosciach Spoéiki, polozonych w Wabrzeznie, na rzecz Banku
Handlowego w Warszawie SA oraz BRE Banku SA w Warszawie w zwiazku z umowa
kredytow z dnia 24 pazdziernika 2007. O powzigciu informacji o tym fakcie Emitent

informowat w raporcie biezacym nr 76/2007 z dnia 15 listopada 2007.

b) Nabycie udzialéw w MKF-Folien GmbH i Schimanski GmbH

30 pazdziernika Emitent dokonat zaptaty za 94,9% udzialéw w MKF-Folien GmbH
Minderjahn+Kiefer w Berlinie i Schimanski GmbH w Gallinie. Transakcj¢ przejecia
finansowalo konsorcjum bankowe BRE Banku i1 Banku Handlowego, udzielajac Spétce
kredytu w wysokosci 34 900 tys EUR (z ktérego wykorzystano 27 400 tys EUR). O fakcie
tym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 73/2007.

Przejecie spotek niemieckich znaczaco wplyneto na wzmocnienie pozycji Grupy ERGIS na
europejskim rynku przetworstwa tworzyw sztucznych, szczegdlnie w dynamicznie
rozwijajacym sig¢ segmencie folii PET 1 laminatéw do zywnosci.

Na mocy aneksu do umowy o nabyciu udzialéw w spétkach niemieckich, podpisanego dnia
24 pazdziernika 2007, spotka zalezna LONNI Sp. z o0.0. weszta w prawa i obowiazki Spoétki
Tapety Ergis Sp. z 0.0. 1 nabyta 5,1% udziatéw w spétkach niemieckich MKF Folien GmbH
1 Schimanski GmbH. O podpisaniu aneksu Spétka informowala w raporcie biezacym nr

71/2007 z dnia 25 pazdziernika 2007.

¢) Rezygnacja z zakupu linii technologicznej do produkcji folii stretch blown

W zwiazku z brakiem porozumienia w kwestii ceny zakupu z dostawcami linii
technologicznej do produkcji folii stretch w technologii blown Spdtka nie podpisata
kontraktu na jej dostawg (raport QSr-III 2007). Przeznaczona do tej produkcji hala jest

wykorzystywana do rozwijania zaplecza logistycznego oddziatu.
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III. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

1. Przejgcie spoétek niemieckich z koncem wrzesnia 2007 roku wptynglo pozytywnie na

wyniki finansowe Grupy za 2007 rok — zysk netto obu spoétek niemieckich za IV kwartat

2007 roku wyni6st 2 006 tys. zt. Negatywny wptyw przejecia na wynik finansowy ERGIS-

EUROFILMS S.A. 1 Grupy ERGIS mialy wysokie koszty odsetek od kredytow

zaciagnigtych przez ERGIS-EUROFILMS S.A. na finansowanie zakupu udziatéw,

wynoszace w IV kwartale 2007 roku prawie 1 min zt.

2. Na osiagnigte wyniki finansowe Grupy ERGIS za cztery kwartaty 2007 roku wptyneto
zbycie w II kwartale br. przez Remfol Sp. z 0.0. nieruchomosci. W wyniku tej transakcji
spotka osiagneta zysk w  wysokosci 919 tys. zi. W wyniku finansowym
3 kwartatéw 2006 roku grupy kapitalowej wystepuje jednorazowa transakcja zbycia
w II kwartale 2006 roku przez ERGIS S.A. aktywow finansowych. W wyniku tej transakcji
spotka osiagneta zysk w wysokosci 6.947 tys. zt.

IV Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

Sezonowos¢ sprzedazy wyroboéw wytlaczanych, tapet, folii PVC powoduje, ze Grupa
realizuje od lat negatywne wyniki na sprzedazy tych asortymentéw w ostatnich oraz
pierwszych tygodniach roku.

W latach poprzednich wzrost popytu na folig stretch w II pétroczu kompensowal czgsciowo
to zjawisko. Mozna jednak odnies¢ wrazenie, ze obecnie popyt na foli¢ stretch rozklada sig
w sposob bardziej réwnomierny.

Nizsza sprzedaz zima spowodowana jest mniejsza sprzedaza wyrobéw dla budownictwa.
Najwyzsza sprzedaz wyroboéw dla budownictwa, folii biurowych (w zwiazku ze zblizajacym
si¢ rokiem szkolnym), tapet (tradycyjnie remonty wykonuje si¢ w okresie letnim) oraz

drukowanych laminatéw do zywnos$ci wystepuje w okresie letnim.

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Dnia 12 pazdziernika 2007 nastapita rejestracja przez Sad umorzenia akcji wtasnych oraz
obnizenia kapitatu zakladowego Spotki. Informacj¢ o zarejestrowaniu obnizenia kapitatu

Emitent przekazal w raporcie biezacym 66/2007 z dnia 17 pazdziernika 2007 roku. Zgodnie
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z uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERGIS-EUROFILMS S.A. z 24
lipca 2007 kapitatl zaktadowy sp6tki zostat obnizony o kwotg 5.377.529,40 zt (pig¢ milionéw
trzysta siedemdziesiat siedem tysigcy pigcset dwadziescia dziewig¢ 40/100 ztotych), to jest
z kwoty 28.979.122,80 zt (dwadziescia osiem milionéw dziewigéset siedemdziesiat dziewigc
tysigcy sto dwadziescia dwa 80/100 ztotych) do kwoty 23.601.593,40 zt (dwadziescia trzy
miliony szescset jeden tysigcy pigcset dziewigcdziesiat trzy 40/100 ztotych). Obnizenie

to nastapito w drodze umorzenia 8.962.549 (osiem milionéw dziewigCset sze$¢dziesiat dwa
tysiace pigéset czterdziesci dziewig¢) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej
0,60 zt kazda.

W dniu 21 listopada 2007 nastapita rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w zwiazku z emisja 100.000 szt. akcji zwyklych na okaziciela serii F. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki o kwotg 60.000 zt wynika z realizowanego Programu Opcji
Menedzerskich i zostalo dokonane poprzez emisje 100.000 nowych akcji zwyklych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda 1 o cenie emisyjnej 4,00 zt za jedna
akcje. Wysokos$¢ kapitatu podstawowego po rejestracji podwyzszenia wynosi 23.661.593,40
zt (dwadzie$cia trzy miliony sze$cset sze$¢dziesiat jeden tysigcy pieéset dziewigcdziesiat trzy
40/100 ztotych) i dzieli si¢ na 39.435.989 (trzydziesci dziewig¢ milionéw czterysta trzydziesci
pigc tysigcy dziewigCset osiemdziesiat dziewigc) akcji o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda.
O rejestracji podwyzszenia kapitatu Emitent informowat w raporcie biezacym 78/2007 z dnia

30 listopada 2007.

IV. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W omawianym okresie Spotka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

V. Wskazanie zdarzen, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczny spos6b wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

W omawianym okresie nie nastapity zmiany.
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