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I. Podstawowe informacje o Spotce
1. Charakterystyka dziatalnosci ERGIS-EUROFILMS S.A.

1.1 Podstawowe informacje

ERGIS-EUROFILMS S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy ERGIS, w ktérej sktad wchodzg
rowniez nastepujace Podmioty Zalezne: Flexergis Sp. z 0.0., Remfol Sp. z 0.0., Tapety Ergis Sp. z
0.0., Numeratis Sp. z 0.0, Gnaszyn Sp. z o0.0., Transgis Sp. z 0.0., Erg-Pak Sp. z o.0,
MKF-FOLIEN GmbH, SCHIMANSKI GmbH, LONNI Sp. z o0.0. oraz podmiot stowarzyszony

Tromar Sp. z 0.0.

Nazwa; ERGIS-EUROFILMS S.A.
Siedziba: Warszawa ul. Tamka 16
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w

Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

Nr KRS: 0000057820

Podstawowa dziatalnos¢ wg PKD: 25247 produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw
sztucznych

Sektor wg klasyfikacji GPW: przemyst chemiczny

Czas trwania Spofki: nieoznaczony

Akcje Spotki ERGIS-EUROFILMS S.A. (dawniej Eurofilms S.A.) notowane sa na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie od dnia 12 czerwca 2006 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalnosci w 2007 roku

1.2 Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej

stan na dzienn 31 grudnia 2007 roku

ERGIS-EUROFILMS S.A.
- jednostka dominujaca

SPOLKI ZALEZNE

Flexergis Sp. z o.0.

100 % udziatu w kapitale

SPOLKA STOWARZYSZONA

I

Tromar Sp. z o.0.

48,1% udziatu w kapitale

Remfol Sp. z o.0.

87,1% udziatu w kapitale

Tapety Ergis Sp. z 0.0.

90,0% udziatu w kapitale

Numeratis Sp. z 0.0.

97,5% udziatu w kapitale

Gnaszyn Sp. z 0.0.

100,0% udziatu w kapitale

Transgis Sp. z 0.0.

71,1% udziatu w kapitale

Erg-Pak Sp. z o.o.

(spotka posrednio zalezna)
100 % udziatu Transgis

Lonni Sp. z 0.0.

94,6% udziatu w kapitale

MKF Folien GmbH
99,7% udziatu w kapitale

(udziat bezp. Ergis-Eurofilms: 94,9%)

Schimanski GmbH
99,7% udziatu w kapitale

(udziat bezp. Ergis-Eurofilms: 94,9%)

ERGIS — EUROFILMS S.A.
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1.3 Dane dotyczace jednostek powigzanych kapitatowo z ERGIS-EUROFILMS S.A.

Udziat w
s Przedmiot Numer KRS Udziat w catkowitej
Nazwa i siedziba dziatalnosci i wlasciwy sad kapitale liczbie
glosow
Flexergis Sp. z 0.0 Produkcja wyrobdéw KRS nr 132298, XII
(Nowy Sacz).* e poligraficznych w Wydziat Gospodarczy
oparciu o technologie KRS, Krakow- 100 % 100 %
fleksodruku i druku Srédmiescie
offsetowego.
Remfol Sp. z 0.0 Produkcja folii z KRS 141008 XX
(Wojciechéw) e tworzyw sztucznych Wydziat Gospodarczy 87,1% 87,1%
KRS, t6dz
Tapety Ergis Sp. z Produkcja tapet KRS 68471 XIlI
0.0. Wydziat Gospodarczy 90,0% 90,0%
(Warszawa) KRS, Warszawa
Prowadzenie ksiag KRS 38383 VI
Numeratis Sp. z o0.0. rachunkowych i Wydziat Gospodarczy o o
(Torun) naliczanie KRS, 97,5% 97,5%
wynagrodzen Torun
Gnaszyn Sp. z 0.0 Handel tape'tami i art. KRlS 84146 XVII
(CzestochoWa) o Wyposazenia wnetrz | Wydziat Gospodarczy 100,0% 100,0%
KRS, Czestochowa
Towarowy transport KRS 71236 VII
Transgis Sp. z o.0. drogowy, remonty Wydziat Gospodarczy 71.1% 71.1%
(Wabrzezno) pojazdow, spedycja KRS, e e
Torun
Erg-Pak Sp. 7 0.0 Wynajmowanie KRS 37471 VI
(Otawa) e srodkow transportu Wydziat Gospodarczy | 71,1% **** 71,1%
KRS, Wroctaw
Tromar Sp. 7 0.0 Produkcja phemikaliéw KBS 172960 VI
(Otawa) e organicznych Wydziat Gospodarczy 48,1% 48,1%
KRS, Wroctaw
Doradztwo KRS 281548 XII
LONNI Sp. z o.0. gospodarcze, inne Wydziat Gospodarczy 94.6% 94.6%
(Warszawa) ** ustugi, w tym KRS Warszawa e e
dziatalno$¢ holdingowa
Produkcja folii Handelsregister des
MKF-FOLIEN GmbH twardych PET, PE Amtsgerichts o o
(Berlin) *** i PVC Charlottenburg, 99,7% 99,7%
HRB 18969 B
Produkcja laminatéw z | Handelsregister des
(SGCa'ﬂi'r':’)"iﬁSK' GmbH | twardej folii PET/PE Amtsgerichts 99,7% 99,7%
i PVC/PE Schwerin, HRB 5360

*Spotka Flexergis Sp. z o0.0. zostata wigczona do sprawozdania skonsolidowanego od dnia 1 lutego
2007 roku, w zwigzku z podpisaniem porozumienia, majgcego na celu nabycie 100% udziatow przez
ERGIS-EUROFILMS S.A.,

**Spotka LONNI Sp. z o.0. zostata wigczona do sprawozdania skonsolidowanego od dnia 12
pazdziernika 2007 roku, w zwigzku z podpisaniem umowy nabycia 90% udziatow przez ERGIS-
EUROFILMS S.A.. Z konnicem roku nastapito podwyzszenie kapitatu LONNI Sp. z o.0. (w dniu 4
stycznia 2008 miata miejsce rejestracja podwyzszenia kapitatu w LONNI Sp. z 0.0.), co spowodowato
zmiane struktury udziatowcdw w spéice — udziat ERGIS_EUROFILMS S.A. wzrést do 94,6%.

***Spotki MKF-Folien GmbH Minderjahn+Kiefer oraz Schimanski GmbH Zzostaty wigczone do
sprawozdania skonsolidowanego od dnia 1 pazdziernika 2007 roku, w zwigzku z podpisaniem w dniu
28 wrzesnia 2007 roku umowy nabycia 100% udziatow przez podmioty Grupy ERGIS,
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****Spdtka posrednio zalezna od ERGIS-EUROFILMS S.A., w ktdrej 100% udziatdw posiada
TRANSGIS Sp. z o.0.,

****ERGIS-EUROFILMS S.A. posiada 94,9% udziatow MKF-Folien GmbH oraz Schimanski GmbH,
natomiast pozostate 5,1% udziatow w tych spétkach posiada LONNI Sp. z o.0.. Tym samym udziat GK
ERGIS w MKF-FOLIEN GmbH oraz SCHIMANSKI GmbH wynosi tacznie 99,7%.

1.4 Przedmiot dziatalnosci ERGIS-EUROFILMS S.A.

Oddziat w Wabrzeznie — jest wiodacym w Europie Srodkowo-Wschodniej przetwércg PVC

produkujacym folie, granulaty, parapety i panele, tapety papierowe i winylowe oraz wyroby powlekane.

Oddziat w Otawie — jest drugim co do wielkosci na polskim rynku producentem folii stretch PE

(rozciagliwej, stosowanej m.in. do owijania tadunkéw na paletach), producentem folii termokurczliwej
PVC (stuzacej m.in. do pakowania artykutéw z branzy kosmetycznej, chemicznej, papierniczej) i tasm
PET (stosowanych do mocowania fadunkéw) oraz dystrybutorem folii polipropylenowej BOPP

(uzywanej gtéwnie do produkcji opakowan).

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. zatrudnia 583 osoby.

Spétka sprzedaje do ponad 3,5 tys. klientéw. Obroty z najwiekszym z nich nie przekraczajg 10 %
przychoddw ze sprzedazy ogotem. Warto$¢ sprzedazy do 10 najwiekszych klientéw stanowi 19 %
przychoddw ze sprzedazy ogétem.

Spétka kupuje materiaty, towary i ustugi od okoto 1,1 tys. dostawcéw. Zakupy od 3 kontrahentow
przekraczajg 10 % wartosci zakupdéw ogotem; zakupy od SABIC wynosza okoto 25 % zakupdw
ogétem, zakupy od Anwil wynoszg okoto 11 % zakupdw ogoétem, a zakupy od ExxonMobile okoto

10 % zakupdw ogétem.

Zestawienie sprzedawanych produktéw zaprezentowano w ponizszej tabelce. Grupa produktéw folie
miekkie, zaprezentowana w nocie, obejmuje nastepujace produkty opisane ponizej: folie budowlane,
folie okleinowe, biurowe i dekoracyjne, tkaniny powlekane i plandeki. Grupa produktéw pozostate folie
opakowaniowe obejmujg nastepujace produkty opisane ponizej: Folie termokurczliwe PVC i Folie
BOPP. Dane poréwnywalne za 2006 rok obejmujg sprzedaz spotek potaczonych w 2007 roku, ij.
ERGIS S.A. i Eurofiims S.A.
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Wartos¢ Dynamika Struktura
[%]
2007 2006 2007 2006

Folia stretch 135 497 118 833 14,02% 40,33% 39,21%
Folia PVC — migkkie 79 027 70 366 12,31% 23,52% 23,22%
Granulaty i wyroby wytlaczane 73 172 62 438 17,19% 21,78% 20,60%
PVC
Folia PVC — twarde 19 031 19 404 -1,92% 5,66% 6,40%
Tapety 11157 12 768 -12,62% 3,32% 4.21%
Pozostate folie opakowaniowe 10 320 9252 11,54% 3,07% 3,05%
Tasmy PET 2 846 65 4278,46% 0,85% 0,02%
Pozostala sprzedaz 4938 9917 -50,21% 1,47% 3,27%
Razem przychody ze sprzedazy, z 335988 303 044 10,87 % 100,00 % 100,00 %
tego:

- sprzedaz krajowa 226 433 222 047 1,98 % 67,39% 73,27%

- sprzedaz eksportowa 109 555 80 997 35,26 % 32,61% 26,73%

Charakterystyka grup produktowych ERGIS-EUROFILMS S.A.:

Folia stretch PE

Folia stretch polietylenowa (PE) to rozciggliwa folia uzywana gtéwnie do pakowania i zabezpieczania
produktéw i tadunkéw o stosunkowo duzych gabarytach (tadunki zbiorcze oraz przedmioty
jednostkowe). Folia stretch jest najbardziej ekonomicznym sposobem pakowania produktéw, z uwagi
na swojg wysoka wytrzymatosc, a takze niewielka grubosé. Stosowana jest przede wszystkim przez

firmy produkcyjne, handlowe oraz logistyczne.

Folia termokurczliwa PVC

Folia termokurczliwa PVC uzywana jest do pakowania artykutéw wytwarzanych w wielu branzach,
wtym w branzy kosmetycznej, chemicznej, papierniczej, poligraficznej, w produkcji tworzyw
sztucznych (m.in. zabawek), a takze przez firmy s$wiadczace ustugi pakowania oraz przez

hipermarkety.

Folie polipropylenowe typu BOPP
Folie polipropylenowe BOPP stosowane sg bezposrednio jako materiat opakowaniowy lub jako czesci
sktadowe laminatéw. Spétka nie produkuje folii BOPP, zajmuje sie jedynie jej importem (gtéwnie

z Niemiec), konfekcjonowaniem (z uzyciem przewijarek) oraz dystrybucjg na rynku krajowym.

Tasmy PET

Tasmy poliestrowe PET stuza do zabezpieczania wszelkiego rodzaju tadunkéw (blach falistych,
konteneréw, cegiet, blokow betonowych, drewna, papieru i poligrafii, kartonéw itd.). Obecnie tasmy
PET wypierajg stosowane niegdy$ tasmy stalowe ze wzgledu na ich wieksza wydajnos¢ oraz

elastycznosé przy poréwnywalnym stopniu wytrzymatosci.
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Dodatkowo tasmy poliestrowe nie uszkadzaj zabezpieczanego tadunku, sa Izejsze niz tasmy stalowe,
nie podlegajg korozji gwarantujgc wystarczajaca odpornosc¢ na dziatanie temperatur, promieniowania
UV i wilgotnosci, dzieki czemu lepiej spetniaja swojg funkcje niz produkty alternatywne.
Ponadto Spdétka oferuje:

— przeno$ne, zasilane bateryjnie narzedzia do bezspinkowego wigzania,

— odwijaki do tasmy.
Tasmy PET znajdujace sie w ofercie Spotki znajdujg zastosowanie w przemys$le papierniczym,
bawetnianym, materiatéw budowlanych, przemysle drzewnym, przetwérstwie metali i wielu innych.
Spétka prowadzita dystrybucje tasm PET od 2006 roku. Dziatalno$¢ ta miata charakter premarketingu.

W lipcu 2007 roku Spotka uruchomita wtasna produkcje tasm PET.

Folie budowlane PVC

Folie budowlane  PVC, jednowarstwowe Ilub zdwajane, gtadkie badz ttoczone, w pewnych
przypadkach drukowane, stuzg jako izolacje poziome i pionowe w budownictwie i przy pracach
ziemnych (np. waly przeciwpowodziowe). Pozwalajg takze na budowe zbiornikéw wodnych réznych
rozmiaréw oraz na ochrone gruntow przed zanieczyszczeniami (przemystowe lub rolnicze zbiorniki
odpaddéw). Wielowarstwowe folie zbrojone stuza do pokrywania dachéw budynkdéw przemystowych,

centréw handlowych itp.

Folie okleinowe PVC
Folie okleinowe PVC stuzg do pokrywania elementéw stolarki budowlanej (np. drzwi i parapety) oraz

do pokrywania elementéw niektérych typow mebli.

Folie biurowe PVC

Folie biurowe z PVC, zarobwno bezbarwne jak i barwione, przezroczyste i kryte, pojedyncze
i zdwajane, miekkie i twarde. Stosowane gtéwnie do produkcji oktadek, skoroszytéw, segregatorow,
wizytownikéw, tzw. ofertébwek oraz innych artykutéw biurowych. Dodatkowe zastosowania
produkowanych przez Spoétke folii migkkich to zastosowania techniczne i medyczne, np. w produkcji

workéw urostomijnych.

Folie twarde PVC
Spétka produkuje folie twarde bezbarwne ibarwione, przezroczyste i kryte. Stosowane sg one do
produkcji opakowan (blistry, pudetka, tubusy), w tym farmaceutycznych i spozywczych oraz do innych

zastosowan technicznych.

Folie dekoracyjne PVC
Spétka wytwarza folie dekoracyjne, zarédwno pojedyncze jak ilaminowane z wibkning, z reguty

drukowane. Folie dekoracyjne stosowane sg gtownie jako obrusy.

ERGIS — EUROFILMS S.A. 8



Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalnosci w 2007 roku

Panele i parapety PVC
Panele stosowane sg do pokrywania scian zaréwno wewnetrznych jak i zewnetrznych, atakze na
podbicia dachowe, w tym réwniez wentylacyjne. Parapety to wyttaczane profile z PVC, pokrywane

drukowang folig z PVC i stosowane wewnatrz budynkow.

Granulaty PVC
Uplastyczniona mieszanka z dodatkami uszlachetniajacymi, utatwiajacymi przetwarzanie PVC
i zmieniajacymi wtasciwosci czystego PVC. Granulaty stosowane sg do produkgji izolacji kablowych i

elementow z PVC, np. wezy, listew itd.

Tkaniny powlekane i sztuczne skoéry
Tkaniny powlekane i sztuczne skéry wytwarzane sg metodg powlekania tkanin polichlorkiem winylu.
Stosowane sa gtéwnie do produkcji hal namiotowych, namiotéw, plandek samochodowych, baneréw

reklamowych oraz mebli tapicerowanych.

Informacje o rynkach zbytu z podziatem na rynek krajowy i zagraniczny zaprezentowano w nocie nr

23B w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Spétki, w szczegolnosci opis czynnikow izdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki i osiagniete przez
niego zyski lub poniesione straty w danym okresie, a takze omowienie perspektyw rozwoju

dziatalnosci Spotki.

2.1 Wybrane dane finansowe

Lp.| WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt Dynamika
2007 2006 [%]
1 Przychody ze sprzedazy 335 988 180 907 185,7%
2 | Koszt wtasny sprzedazy 288 604 147 430 195,8%
3 ]| Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne; 8 160 5095 160,2%
4 | Zysk (strata) brutto 8 258 9877 83,7%
5 | Zysk (strata) netto 6 832 7 864 86,8%
6 | Aktywa, razem 346 461 121 789 284,5%
7 | Zobowigzania razem 188 191 38 007 495,1%
8 | Naleznosci razem 66 343 30 552 217,1%
9 |Zapasy 34116 19 261 177,1%
10 | Kapitat wiasny 151 526 80 145 189,1%
11 | Kapitat zaktadowy 23 662 4106]| 576,28%
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Dane za 2006 rok dotyczg ERGIS S.A. Wynika to z faktu, ze zrealizowana w 2007 roku fuzja ERGIS
S.A. z Eurofiims S.A. miata charakter przejecia odwrotnego i zgodnie z wymogami MSSF spétka
przejmujaca, ktorej ksiegi sa kontynuowane, jest ERGIS S.A. Istotne zmiany poszczeg6inych danych
finansowych w 2007 roku w poréwnaniu z rokiem 2006 wynikajg przede wszystkim z potaczenia, ktore
miato miejsce w 2007 roku spdtek ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. Znaczny wzrost zobowigzan to efekt

zaciggniecia kredytu bankowego na sfinansowanie przejecia spétek niemieckich.

2.2 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

a) przejecie przez ERGIS S.A. Spotki BAAD Sp. z 0.0. (obecnie Flexergis Sp. z 0.0.)

19 stycznia 2007 roku ERGIS S.A. zawarta z udziatowcami Baad Sp. z 0.0. z siedziba Nowym Saczu
umowe nabycia 100% udziatéw spotki. Cena nabycia wyniosta 12 min zt., a koszty nabycia wyniosty
65tys. zt. Zaptata ceny nastgpita poprzez objecie przez dotychczasowych udziatowcow
Baad Sp. z 0.0. 721.109 szt. akcji serii E wyemitowanych przez ERGIS S.A.. Cena emisyjna wyniosta
16,64 zt za akcje. Podwyzszenie kapitatu ERGIS S.A. w zwigzku z emisjg akcji serii E zostato

zarejestrowane w dniu 27 kwietnia 2007 r.

Podstawowe obszary i rodzaj dziatalnosci Flexergis Sp. z 0.0.Podstawowa dziatalnos¢ Flexergis

Sp. z 0.0. to produkcja i sprzedaz opakowan gietkich z nadrukiem fleksograficznym. Ponadto Spotka
Swiadczy ustugi druku offsetowego. Spétka wytwarza réwniez na swoje potrzeby fotopolimerowe
matryce cyfrowe, wykorzystywane w procesie druku fleksograficznego.

Od 2003 r. produkcja i sprzedaz opakowan z folii gietkich odbywa sie w oparciu o System Zarzadzania
Jakoscig opartego o norme ISO 9001:2000.

Dziatalnos¢ Flexergis Sp. z o0.0. jest komplementarna w stosunku do dziatalnosci ERGIS-
EUROFILMS S.A,,

Wiaczenie do Grupy ERGIS spétki Flexergis jest elementem strategii umacniania pozycji ERGIS-

EUROFILMS S.A. jako lidera przetworstwa tworzyw sztucznych w Europie Srodkowo — Wschodnie;.

b) potaczenie Eurofilms S.A. z ERGIS S.A.

W dniu 22 stycznia 2007 roku, Zarzad Eurofilms S.A., dziatajac w porozumieniu z Zarzadem spotki
ERGIS S.A. z siedzibg w Warszawie, podjat decyzje o rozpoczeciu prac zmierzajacych do potaczenia
Eurofiims S.A. ze spdtkg ERGIS S.A. Decyzja ta zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorczg

Eurofilms S.A. (Eurofiims S.A. informowat o tym fakcie w gietdowym raporcie biezacym nr 3/2007.)
Chronologia zwigzanych z fuzjg czynnosci byta nastepujaca:

— Dnia 28 lutego 2007 podpisano plan potaczenia oraz ztozono we wilasciwym sadzie
zgtoszenie planu potaczenia. Informacje te wraz z planem potaczenia, podano do publiczne;
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wiadomosci w gietdowym raporcie biezacym nr 11/2007. Plan ten zostat uaktualniony dnia

1 marca 2007, o czym Eurofilms S.A. informowat w gietdowym raporcie biezacym nr 16/2007.

— Sprawozdania Zarzadéw Eurofilms S.A. oraz ERGIS S.A. uzasadniajace potaczenie, jego
podstawy prawne i ekonomiczne zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w gietdowym
raporcie biezacym nr 18/2007 z dnia 30 marca 2007.

— W dniu 31 maja 2007 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia, na ktérym podjeto
uchwalty, zatwierdzajace plan potaczenia Spotek Eurofiims S.A. i ERGIS S.A. (raport biezacy
nr 31/2007).

— W efekcie dziatan podejmowanych w celu doprowadzenia do fuzji, w dniu 29 czerwca Sad
zarejestrowat potaczenie spotek Eurofims S.A. z ERGIS S.A., zmiane nazwy oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego — informacje w tym zakresie przekazano w gietdowych
raportach biezacych nr 39/2007 i 40/2007.

Potaczenie spotek nastgpito na podstawie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tij.
poprzez przeniesienie catego majatku spotki ERGIS S.A. na Eurofilms S.A. za akcje, ktére Eurofiims
S.A. wydata akcjonariuszom spdtki ERGIS S.A. W wyniku potaczenia Eurofilms SA z Ergis SA za
4.198.100 akcji ERGIS S.A., Akcjonariuszom ERGIS S.A. wydano 31.282.683 akcje, ktére stanowig
80% liczby gtoséw. Jednak z punktu widzenia MSSF fuzje te nalezy traktowaé jako przejecie
odwrotne, a w konsekwenciji, ERGIS S.A. jako jednostke przejmujaca.

Powstaty na skutek potaczenia podmiot jest najwiekszym w Europie Srodkowo-Wschodnigj
producentem folii z tworzyw sztucznych, dziatajgcym gtéwnie w branzy opakowaniowej oraz

budowlane;j.

c) przejecie dwoch niemieckich Spotek: MKF-FOLIEN GmbH oraz SCHIMANSKI GmbH

28 wrzesnia 2007 roku podmioty z Grupy ERGIS podpisaly umowe o przejeciu 100% udziatéw
w MKF-FOLIEN GmbH i SCHIMANSKI GmbH. Laczna warto$¢ transakcji to 27,4 min EUR (103,7 min
zl). O podpisaniu umowy ERGIS-EUROFILMS S.A. informowata w gieldowym raporcie biezacym nr
64/2007 z dnia 29 wrzesnia 2007 roku.

Na podstawie aneksu do umowy jednym z kupujacych stata sie spotka zalezna LONNI Sp. z o.o.
O podpisaniu aneksu ERGIS-EUROFILMS S.A. informowata w raporcie biezacym nr 71/2007 z dnia
25 pazdziernika 2007.

— Przejecie Spotki LONNI Sp. z. o.o.
ERGIS-EUROFILMS S.A. nabyta udziaty w spétce LONNI Sp. z 0.0. na podstawie umowy podpisanej
12 pazdziernika 2007 roku. Przez ERGIS-EUROFILMS S.A. nabytych zostato 90% udziatéw w
Spotce za cene 48.600 zi, pozostate 10% udzialtdbw za cene 5.400 zt nabyta Spoétka Finergis
Investments Limited zsiedzibg w Nikozji na Cyprze — wiekszosciowy udziatowiec ERGIS-
EUROFILMS S.A.. O fakcie tym Spétka informowata w gietdowym raporcie biezacym nr 69/2007
z dnia 24 pazdziernika 2007.
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W dniu 28 listopada 2007 odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw LONNI Sp. z o.0.,
na ktérym podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdiki, przy czym ERGIS-
EUROFILMS SA objeta 25.600 udziatéw o wartosci 1.280.000 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
w LONNI Sp. z 0.0. miata miejsce w dniu 4 stycznia 2008. Z tym dniem udziat ERGIS-EUROFILMS
SA w LONNI SP. z 0.0. wzrést z 90% do 94,64%.

Zrédtem finansowania zakupu udziatéw w Spoétkach niemieckich, ktére w ujeciu ksiegowym zostaty

potraktowane jako dtugoterminowe aktywa finansowe, jest kredyt inwestycyjny.

Zgodnie z podpisang dnia 24 pazdziernika 2007 umowag kredytowg ERGIS-EUROFILMS S.A.
uzyskata od Banku Handlowego w Warszawie S.A. i BRE Banku S.A. kredyt inwestycyjny
w wysokosci 34.900.000 EUR z przeznaczeniem na zapfate za zakupione udziaty Spotek niemieckich
MKF-FOLIEN GmbH i SCHIMANSKI GmbH oraz refinansowanie ich zobowigzah. O podpisaniu
umowy kredytowej ERGIS-EUROFILMS S.A. informowata w raporcie biezacym nr 70/2007 z dnia
25 pazdziernika 2007. Z udzielonego limitu kredytowego Spotka wykorzystata 27.400.000 EUR.

Zaptata przez ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz spotke zalezng LONNI Sp. z 0.0. za zakupione udziaty
w spotkach niemieckich nastgpita dnia 30 pazdziernika 2007. O fakcie tym ERGIS-EUROFILMS S.A.

informowata w raporcie biezacym nr 73/2007

W dniu 7 listopada 2007 mialo miejsce zawarcie umowy, na podstawie ktbrej
ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz LONNI Sp. z o.0. ustanowity zastaw na tacznie 100% udziatow
w spotkach MKF-FOLIEN GmbH z siedzibg w Berlinie i SCHIMANSKI GmbH z siedzibg w Gallinie

na rzecz Banku Handlowego w Warszawie SA, jako agenta zabezpieczen, w zwigzku z umowag
kredytdéw z dnia 24 pazdziernika 2007 (raport biezacy nr 75/2007).

W dniu 31 pazdziernika 2007 w ksiedze wieczystej nr 7838 prowadzonej przez Sad Rejonowy
w Wabrzeznie — V Wydziat Ksigg Wieczystych dokonano wpisu hipotek tacznych kaucyjnych
ustanowionych na nieruchomosciach Spotki potozonych w Wabrzeznie na rzecz Banku Handlowego
w Warszawie SA oraz BRE Banku SA w Warszawie w zwigzku z umowg kredytow z dnia
24 pazdziernika 2007 (raport biezacy nr 76/2007).

Przejecie udziatbw w Spoétkach niemieckich mialo na celu uzupetnienie oferty Grupy

o nieprodukowane dotychczas folie PET oraz nowoczesne twarde laminaty do pakowania zywnosci.

d) realizacja inwestycji
W 2007 roku kontynuowano inwestycje w uruchomienie produkcji nowego asortymentu, tj. tasm PET,
oraz zwigzane z tym prace przy budowie hali produkcyjnej. Linia technologiczna zostata uruchomiona
w ostatnich dniach lipca.
Przychody ze sprzedazy, jakie Spotka osiggneta w okresie objetym sprawozdaniem w wyniku
uruchomienia nowej linii wyniosty 2.001 tys. zt.
Ponadto w 2007 roku Spétka uruchomita wiasne laboratorium do badania parametréw folii

termokurczliwej oraz tasm PET. Jest to inwestycja towarzyszaca, $Scisle zwigzang
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z nowouruchomionymi liniami  produkcyjnymi. Laboratorium umozliwia lepszg kontrole jakosci

produkowanych wyrobdw oraz optymalizacje stosowanych receptur.

e) Przy analizie danych poréwnywalnych, nalezy wzig¢ pod uwage, ze w roku 2006 wystepuje
jednorazowa transakcja zbycia aktywéw finansowych przez ERGIS S.A. , co zwiekszylo zysk
0 6,9min zt, podczas kiedy wartos¢ zysku z jednorazowych transakcji nie przekroczyta kwoty

1,2 min zt.

2.3 Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki

Na rozwoj dziatalnosci spotki bedzie miato wptyw potaczenie ERGIS S.A. i Eurofims S.A. oraz
zrealizowane w 2007 roku przejecia. Dziatania te sg elementem konsekwentnie realizowanego planu
rozwoju strategicznego, polegajacego na stworzeniu silnego kapitatowo podmiotu zlokalizowanego w

Europie Centralnej, bedacego liderem w przetworstwie tworzyw sztucznych.

Efektem potaczenia jest znaczaca poprawa pozycji konkurencyjnej potaczonego podmiotu (istotne
pokrywanie sie grupy docelowej klientow w ramach: Dywizji Wyrobéw Opakowaniowych i Dywizji Folii
Miekkich oraz Flexergis Sp. z 0.0. a takze Dywizji Folii Twardych, MKF i Schimanski), oraz

wystapienie efektédw synergii w powstatym podmiocie.

Ponadto efektem potaczenia jest zwiekszenie potencjatu finansowego — wzrost sumy bilansowej,
kapitatow wtasnych, wielkosci generowanej gotdéwki oraz znaczacy spadek wskaznika zadtuzenia
potaczonych podmiotow; dzieki temu udato sie sfinansowaé dtuznie, sfinalizowane w pazdzierniku
2007 roku, przejecie spotek niemieckich MKF-FOLIEN GmbH oraz SCHIMANSKI GmbH.

W roku 2008 ERGIS-EUROFILMS S.A. skoncentruje sie na maksymalizacji efektow synergii,
wynikajacych ze sfinalizowanej w 2007 roku fuzji oraz dokonanych przeje¢ Flexergis, MKF-FOLIEN
GmbH i SCHIMANSKI GmbH. , w tym gtéwnie synergii technologicznej i kosztowej dla zwiekszenia
rentownosci wszystkich spétek zaleznych od ERGIS-EUROFILMS S.A..

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym i audytorze

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku
i zawiera dane poréwnywalne za rok 2006 dla ERGIS S.A. Sprawozdanie zostato zatwierdzone w dniu
29 kwietnia 2008 roku uchwatg Zarzadu nr 95/111/2008.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sp6tki na dzien 31 grudnia 2007 roku podlegato badaniu przez
biegtych rewidentéw. Badanie (oraz przeglad srdédroczny na dzien 30 czerwca 2007 roku) wykonata
firma BDO Numerica S.A. (do 7 stycznia 2008 roku Sp. z 0.0.) na podstawie umowy z 3 sierpnia 2007

roku. Wynagrodzenie netto audytora za wykonane ustugi wynosi 236 tys. zt

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Eurofiims S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku podlegato

badaniu przez biegtych rewidentéw. Badanie (oraz przeglad $rédroczny na dzien 30 czerwca 2006
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roku) wykonata firma BDO Numerica S.A. (do 7 stycznia 2008 roku Sp. z 0.0.) na podstawie umowy

z 20 czerwca 2006 roku. Za wykonane ustugi wykonawca otrzymat wynagrodzenie netto 66 tys. zt

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ERGIS S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy ERGIS
na dzien 31 grudnia 2006 roku podlegato badaniu przez biegtych rewidentéw. Badanie wykonata firma
BDO Numerica S.A. (do 7 stycznia 2008 roku Sp. z 0.0.) na podstawie umowy z 20 grudnia 2006 roku

oraz 16 maja 2007. Za wykonane ustugi wykonawca otrzymat wynagrodzenie netto 105,5 tys. zt

Biegty rewident, uprawniony do badania sprawozdan finansowych BDO Numerica S.A. (do 7 stycznia
2008 roku Sp. z 0.0.), zostat wybrany na audytora Spétki przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaty
nr 54/11/2007 z dnia 28 maja 2007 roku. O wyborze biegtego rewidenta ERGIS-EUROFILMS S.A.

informowat w raporcie biezacym nr 28/2007 z dnia 29 maja 2007.

Spétka zawarta umowe z audytorem w dniu 3 sierpnia 2007 roku. Umowa zobowigzata audytora do
przeprowadzenia przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki, sporzadzonego wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r., zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci (zwanymi dalej MSSF) oraz badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki, sporzadzonego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2007 r. zgodnie z MSSF.

4. Kapitat zakladowy ERGIS-EUROFILMS S.A. i jego struktura

Kapitat zaktadowy ERGIS S.A. na dzieh 01.01.2007 wynosit 4 106 tys. zt i dzielit sie na 3 479 397
akcji o wartosci nominalnej 1,18 zt kazda. ERGIS S.A. z prawnego punktu widzenia jest Spotka
przejmowana, ale z uwagi na charakter operacji potaczenia, spétka przejmujaca.

Kapitat zaktadowy Eurofilms S.A. na dzien 01.01.2007 wynosit 10 210 tys. zt i dzielit sie na 17 015 855
akcji o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda. Eurofilms S.A. z prawnego punktu widzenia jest Spotka
przejmujaca, natomiast ze wzgledu na charakter operacji potaczenia, spétka przejmowana.
Wychodzac od kapitatu zaktadowego Eurofilms S.A. (spotki prawnie przejmujacej) w analizowanym
okresie wysokos¢ kapitatu zaktadowego ulegta nastepujgcym zmianom:

— podwyzszenie o kwote 18.769.609,80 zt w zwigzku z emisjg 31.282.683 akcji zwyktych na
okaziciela serii E w drodze Emisji Potaczeniowej dokonanej na mocy uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 maja 2007 wynikajacej z potaczenia
EUROFILMS S.A. z ERGIS S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad
29 czerwca 2007 roku. Informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétka podata do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 40/2007 z dnia
29 czerwca 2007.

— podwyzszenie o kwote 60.000 zt w zwigzku z emisjg 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda zgodnie z uchwata Zarzadu z dnia 31 maja 2007
wynikajaca z realizowanego programu opcji menadzerskich. O fakcie tym Spétka informowata

w gietdowym raporcie biezacym nr 33/2007 z dnia 1 czerwca 2007. Podwyzszenie zostato
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zarejestrowane przez Sad 21 listopada 2007 o czym poinformowano w raporcie biezacym nr
78/2007 z dnia 30 listopada 2007.

— obnizenie o kwote 5.377.529,40 zt w drodze umorzenia 8.962.549 akcji zwyktych (akcje wtasne)
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,60 zt kazda, zgodnie z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej w trakcie obrad Zgromadzenia, ktére odbyto sie
w dniu 24 lipca 2007 roku w Warszawie. Obnizenie to zostalo zarejestrowane przez Sad
12 pazdziernika 2007. Spotka poinformowata o tym w raporcie biezagcym nr 66/2007 z dnia
17 pazdziernika 2007.

Na dzieh 31.12.2007 kapitat zaktadowy ERGIS-EUROFILMS S.A. wynosi 23.661.593,40 (dwadziescia
trzy miliony, szeséset szescdziesiat jeden tysiecy piecset dziewiecdziesiat trzy 40/100 ztotych) i dzieli
sie na 39.435.989 (irzydziesci dziewie¢ miliondw czterysta trzydziesci pie¢ tysiecy dziewieéset
osiemdziesiat dziewie€) akcji na okaziciela serii B1, C, D, E, oraz F o wartosci nominalnej 0,60 zt

kazda, w tym:

—_

3.173.183 akcji zwyktych na okaziciela serii B1

N

853.470 akcji zwyktych na okaziciela serii C

AW

)

)

) 4.026.653 akcji zwyktych na okaziciela serii D
) 31.282.683 akcji zwyktych na okaziciela serii E
)

¢

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

Ogdlna liczba gtos6w wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spoétke akcji wynosi
39.435.989.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Spotki na dzien 31.12.2007 roku:

. Udziat w . e

. . . . Liczba . Udziat w ogdinej

Akcjonariusz Liczba akcji glosow kapitale liczbie glosow
zakladowym

Finergis Investment Limited 2 | - 55 555 g70| 23 222 870 58,89% 58,89%
siedzibg w Nikozji na Cyprze
Otwarty Fundusz Emerytalny o o
PZU ,Zlota Jesien” (Fundusz) 2173544 2173544 5,51% 5,51%
AlG Towarzystwo Funduszy 1087 643 1087 643 5,04% 5,04%
Inwestycyjnych S.A.
Razem 27 384 057 27 384 057 69,44% 69,44%

Spétki zalezne nie posiadaja akcji ERGIS-EUROFILMS S.A..

Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktdérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji.

ERGIS — EUROFILMS S.A.
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W sktad kapitatu zaktadowego Spétki nie wchodzg papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia
kontrolne.

Brak jest ograniczen co do przenoszenia praw wtasnosci papieréw wartosciowych i wykonywania

prawa gtosu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami osoby zarzadzajace i nadzorujgce dysponujg
nastepujacymi udziatami w ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz w spotkach zaleznych:

1) Pan Tadeusz Nowicki — Prezes Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. — 90 udziatéw o wartosci
45.000 PLN, stanowiacych 2,45% kapitatu zaktadowego spétki Tapety Ergis Sp. z 0.0.

2) Pan Marek Gorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS S.A. —
90 udziatéw o wartosci 45.000 PLN, stanowiacych 2,45% kapitatu zaktadowego spétki Tapety
Ergis Sp. z o.0.

3) Pan Grzegorz Kedzierski — Prezes Zarzadu do dnia 22 stycznia 2007, Cztonek Zarzadu od
dnia 22 stycznia 2007 do 31 sierpnia 2007 — 80.000 akcji ERGIS-EUROFILMS S.A. nabytych

dnia 1 czerwca 2007 roku zgodnie z Programem Opcji Menadzerskich

4) Pan Andrzej Mielczarek — Czionek Zarzadu do dnia 31 sierpnia 2007 — 20.000 akcji
ERGIS-EUROFILMS S.A. nabytych dnia 1 czerwca 2007 roku zgodnie z Programem Opciji
Menadzerskich

5. Skiad i wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS S.A.

Zarzad

Na dzien 01.01.2007 Zarzad Spétki dziatat w sktadzie:
1) Grzegorz Kedzierski Prezes Zarzadu
2) Andrzej Mielczarek Czionek Zarzadu

W dniu 22 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Tadeusza Nowickiego Prezesem
Zarzadu, a Pan Grzegorz Kedzierski pozostat w Zarzadzie w charakterze Czionka Zarzadu. Spétka

informowata o tych zmianach w raporcie biezacym nr 2/2007 z dnia 22 stycznia 2007

W dniu 31 lipca 2007 Rada Nadzorcza podjeta nastepujace decyzje:

1) uchwatg nr 6/1/2007 z dniem 31 sierpnia 2007 roku odwotano Pana Grzegorza Kedzierskiego
z funkcji Cztonka Zarzadu. Pan Grzegorz Kedzierski objat funkcje Dyrektora Zarzadzajacego,
nadzorujacego, w ramach nowej struktury, catosé dotychczasowej dziatalnosci prowadzonej
wczesniej przez Eurofilms S.A. (obecnie Oddziat w Otawie)

2) uchwatg nr 7/1/2007 z dniem 31 sierpnia 2007 roku odwotano Pana Andrzeja Mielczarka
z funkcji Cztonka Zarzadu. Pan Andrzej Mielczarek nadal petni funkcje Dyrektora
Finansowego i Prokurenta ERGIS-EUROFILMS SA.

3) uchwatg nr 5/1/2007 z dniem 1 sierpnia 2007 powotano Pana Jana Polaczka na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A.
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Spétka informowata o tych zmianach w gietdowym raporcie biezacym 54/2007 z dnia 1 sierpnia 2007.

Na dzien sktadania sprawozdania za rok 2007 Zarzad dziata w sktadzie:
1) Tadeusz NowicKi Prezes Zarzadu
2) Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Kadencja Zarzadu jest wspolna i trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza
Na dzien 01.01.2007 Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Tadeusz NowicKi Przewodniczacy Rady

2) Marek Krygier Wiceprzewodniczacy Rady
3) Marek Gorski Sekretarz

4) Jacek Korpata Cztonek

5) Zenon Dabrowski Czionek

6) Maciej Grelowski Cztonek

7) Andrzej Paczuski Cztonek

W dniu 22 stycznia 2007 roku z funkcji w Radzie Nadzorczej zrezygnowali Pan Marek Krygier oraz
Pan Tadeusz Nowicki. W zwigzku z tym Rada Nadzorcza Eurofilms S.A. w dniu 22 stycznia 2007
roku, powotata na stanowisko Przewodniczacego Pana Marka Gorskiego (dotychczasowego
Sekretarza Rady Nadzorczej), na Wiceprzewodniczacego Pana Jacka Korpate, natomiast
na Sekretarza Pana Zenona Dabrowskiego. Spétka informowata o tych zmianach w gietdowym
raporcie biezacym nr 2/2007.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 6 marca 2007 roku,
w glosowaniu tajnym wybrato do Rady Nadzorczej Pana Pawta Kaczorowskiego. Spoétka informowata
o tym fakcie w raporcie biezacym nr 14/2007.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 31 maja 2007 roku, odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Paczuskiego i w jego miejsce wybrato do Rady Nadzorczej
Pana Piotra Wieczorkiewicza. Spotka informowata o tych zmianach w raporcie biezacym nr 30/2007.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 24 lipca 2007 roku,
w gtosowaniu tajnym odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Pana Zenona Dabrowskiego, ktéry petnit
funkcje Sekretarza i wybrato nowych czionkéw Rady Nadzorczej: Pandéw Klausa Dietza i Pana

Stanistawa Mazgaja. Spo6tka informowata o tych zmianach w raporcie biezacym nr 49/2007

Na dzien sktadania sprawozdania za 2007 rok Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Marek Gorski Przewodniczacy Rady

2) Jacek Korpata Wiceprzewodniczacy Rady
3) Stanistaw Mazgaj Wiceprzewodniczacy Rady
4) Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady

5) Maciej Grelowski Cztonek

6) Klaus Dietz Cztonek

7) Piotra Wieczorkiewicz Czionek

W ramach Rady Nadzorczej dziatajg dwa komitety: Komitet Audytu i Komitet ds. Wynagrodzen.
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Prokurenci

Prokurentem Spoétki w 2007 roku byta Pani Anna Mochalska, w okresie objetym sprawozdaniem nie

zostata odwotana prokura, udzielono natomiast prokury nastepujacym osobom:

Na podstawie uchwaty Zarzadu 6/111/2007 z dnia 1 sierpnia 2007 roku, po uprzednim
uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 12/1/2007 r.
z dnia 31 lipca 2007 r., Panu Stawomirowi Czerwinskiemu zostata udzielona z dniem
1 sierpnia 2007 r. prokura taczna. O fakcie tym Spoétka informowata w raporcie biezacym
nr 55/2007.

Na podstawie uchwaty Zarzadu 32/111/2007 z dnia 17 wrzesnia 2007 roku, po uprzednim
uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 12/1/2007 r.
z dnia 31 lipca 2007 r., zostata udzielona Panu Andrzejowi Mielczarkowi z dniem 17 wrzesnia
2007. prokura faczna. O fakcie tym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 58/2007.

Na podstawie uchwaty Zarzadu nr 58/111/2007 z dnia 29 listopada 2007 roku, po uprzednim
uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/1/2007
z dnia 27 listopada 2007 roku, zostata udzielona Pani Marii Annie Stawianowskiej z dniem
1 grudnia 2007 roku prokura taczna. O fakcie tym Spétka informowata w raporcie biezacym
nr 77/2007

Wartosé wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Odpowiednie informacje przedstawiono w dodatkowej nocie nr 5 do sprawozdania finansowego
ERGIS-EUROFILMS S.A.

6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2007 roku nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania Spoétka.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli zaprezentowano sprzedaz do jednostek powigzanych w 2007 roku. Jednoczesnie

szczegbtowy zakres transakcji z podmiotami powigzanymi prezentowany jest w sprawozdaniu
finansowym ERGIS-EUROFILMS S.A., w dodatkowej nocie nr 6
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w tys. zt

srodki
ustugi materiaty towary Wyroby trwate RAZEM
Tapety Ergis 1632,94 183,16 0,00 79,79 0,00 1 895,89
Remfol 207,79 2,98 0,00 18,00 0,00 228,77
Transgis 0,00 1,90 0,00 1311,43 0,00 1 313,33
Numeratis 49,21 0,00 0,09 0,00 3,14 52,44
Gnaszyn 0,00 0,00 27,20 11,85 0,00 39,05
Tromar 81,09 0,00 0,00 0,00 0,00 81,09
Flexergis 0,00 0,00 737,45 136,00 0,00 873,45
MKF Folien 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schimanski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lonni 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,03
Erg-pak 5,26 0,00 0,00 0,00 0,00 5,26
RAZEM 1 976,32 188,04 764,74 1 557,07 3,14 4 489,31

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Spotki, w tym znanych Spotce

umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia,

wspotpracy lub kooperacji

W zwigzku z Potgczeniem Eurofilms S.A. ERGIS S.A., powstaty podmiot wstapit we wszystkie prawa

i obowiazki wynikajace z uméw zawartych przez spétke ERGIS przed datg Potaczenia.

1)

2)

3)

4)

Umowa z dnia 22 stycznia 2007 z witoska firmg S.I.M.A. SRL z siedzibg w Crespellano
na zakup i uruchomienie linii technologicznej do produkcji tasm PET (raport biezacy nr
4/2007).

Umowa z dnia 14 lutego 2007 roku z ExxonMobil Chemical Belgium z siedzibg w Antwerpii,
Belgia na dostawe surowca podstawowego LLDPE. Umowa ma charakter ramowy i okresla
procedure realizowania zaméwien, limity zakupéw oraz warunki ptatnosci, w tym uzyskiwania
rabatéw. Umowa zostata zawarta na okres jednego roku. Na podstawie tej umowy
realizowane sg jednostkowe dostawy (zamo&wienia) surowca.

W dniach 27 lutego, 10 kwietnia i 26 kwietnia 2007 r. ERGIS-EUROFILMS S.A. zawarta
z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,Maxbud” ABJ Spétka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(,Maxbud”) umowy, na mocy ktérych Maxbud zobowigzat sie¢ wykona¢ na rzecz ERGIS-
EUROFILMS S.A. prace budowlane w zakresie budowy hali produkcyjnej etap Il i I,
wewnetrznych linii energetycznych oraz drég i parkingéw

W dniu 8 maja 2007 r. ERGIS-EUROFILMS S.A. zawarta z Bankiem BPH S.A. (,Bank”)
umowe kredytu inwestycyjnego nr 2/2007 (,Umowa”). Na podstawie Umowy, Bank udzielit
ERGIS-EUROFILMS S.A. kredytu inwestycyjnego w kwocie 10.500.000 zt z przeznaczeniem
na sfinansowanie uruchomienia nowej linii technologicznej do produkcji tasm PET. Warunkiem
uruchomienia kredytu byto wniesienie wktadu wiasnego w finansowanie inwestycji
w wysokosci 20%. Kredyt zostanie sptacony w szesnastu kwartalnych ratach, pierwsza rata

ptatna 31 marca 2008 r.

ERGIS -
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Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o zmienng stawke WIBOR dla depozytow
jednomiesiecznych ustalang zgodnie z umowg kredytu, powiekszong o marze Banku
okreslong w Umowie. Od niesptaconej w terminie kwoty Bank nalicza odsetki w okresach
dziennych (od dnia powstania zalegtosci do dnia jej sptaty) wedtug stawek obowigzujacych w
danym dniu w Banku dla zobowigzan przeterminowanych.

Zabezpieczenie kredytu stanowia:

a. hipoteka umowna zwykta w kwocie 6.000.000 zt ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Ofawie przy ul. Rybackiej 5, stanowiacej dziatki Nr 6/9, 6/10, 6/11, 6/14, o tacznej
powierzchni 1.7729 ha, objetej ksiega wieczystg KW nr 27170 prowadzong przez Sad
Rejonowy w Otawie — V Wydziat Ksiag Wieczystych, wraz zcesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej. Wpis hipoteczny na drugim miegjscu,

b. zastaw rejestrowy w kwocie 8.000.000 zt na rzeczach przysziych, tj. linii
produkcyjnej tasm PET bedacej przedmiotem inwestycji wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, oraz

C. petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych ERGIS-
EUROFILMS S.A. prowadzonych przez Bank w zakresie upowazniajagcym Bank do
zaspokojenia kwoty niesptaconego kredytu wraz z odsetkami, prowizjg i innymi kosztami
zgodnie z Umowa.

ERGIS-EUROFILMS S.A. jest zobowigzana do informowania Banku o jego sytuacji
organizacyjnej, prawnej lub finansowej. W przypadku otrzymania dofinansowania z funduszy

unijnych, kwota dotacji zostanie przeznaczona na sptate kredytu.

5) W dniu 12 pazdziernika 2007 r. ERGIS-EUROFILMS S.A.. oraz Finergis Investments Limited
(,FIL") zawarli zFSZ Sp. z. o0.0. (,Sprzedajacy 1) oraz Marcina Roberta Krakowiaka
(,Sprzedajacy II") umowe sprzedazy udziatéw (,Umowa”) w spotce Lonni Sp. z o. 0. (,Lonni”)
Na podstawie Umowy ERGIS-EUROFILMS S.A. kupita od Sprzedajacego | — 899 udziatbw
w spoétce Lonni za cene 54 zt za jeden udziat oraz od Sprzedajacego |l — 1 udziat w spéice
Lonni za cene 54 zt za jeden udziat. Na mocy Umowy, ERGIS-EUROFILMS S.A. byta
zobowigzana do zaptaty na rzecz Sprzedajacego | — ceny w kwocie 48.546 zt oraz do zaptaty
na rzecz Sprzedajacego Il — ceny w kwocie 54 zt. FIL natomiast, na podstawie Umowy kupit
od Sprzedajacego | — 100 udziatéw w spofce Lonni, za cene 54 zt za 1 udziat, w zwigzku

z czym byt zobowigzany do zaptaty na rzecz Sprzedajacego | — ceny w kwocie 5.400 zt.

6) W dniu 28 wrzesnia 2007 r., przed Niemieckim notariuszem w Berlinie, ERGIS-EUROFILMS
S.A. zawarta z:
a. Fingeris Investments Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr (,FIL");

MKF Holding GmbH, z siedzibg w Berlinie, Niemcy (,MKFH");

Panem Giinterem A. Kieler;

Panem Josefem Minderjahn;

® a0 o

Panem Matthiasem Minderjahn;
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f. Heinz H. Pietzsch Kunstoffe und Beteiligungen GmbH, z siedzibg w Berlinie, Niemcy
(,Pietzsch GmbH”);
g. MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer, z siedziba w Berlinie, Niemcy (,MKF”);
h. Schimanski GmbH, z siedzibg w Gallinie, Niemcy (,Schimanski GmbH”); oraz
i. Panem Fabianem Schimanski;
j- Tapety Ergis Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (, Tapety Ergis”),
gdzie MKFH (b) i Pan Fabian Schimanski (i), zwani sg dalej tacznie ,Sprzedajacymi” a ERGIS-
EUROFILMS S.A. oraz Tapety Ergis (j) zwani sg dalej tacznie ,Kupujacymi”, umowe
(repertorium nr M 370/2007) sprzedazy udziatéw spétki MKF i Schimanski GmbH na rzecz
Kupujacych oraz nabycia okreslonej czesci akcji ERGIS-EUROFILMS S.A. przez
Sprzedajacych od spétki FIL (,Umowa”).
Na podstawie Umowy, Kupujacy nabyli od Sprzedajacych 100% udziatow w spotce MKF
i Schimanski GmbH (,Udziaty”) tj. w szczegdlnosci:
ERGIS-EUROFILMS S.A. nabyta:
a) 2 udzialty o wartosci nominalnej odpowiednio 1.500.700 EUR oraz 539.650 EUR,
stanowigce 94,9% kapitatu zaktadowego MKF,
b) 2 udziaty o wartosci nominalnej odpowiednio 77.150 EUR oraz 20.550 EUR, stanowiace
94,9% kapitatu zaktadowego Schimanski GmbH,
natomiast
Tapety Ergis nabyty:
a) 1 udziat o wartosci nominalnej 109.650 EUR, stanowigcy 5,1% kapitatu zaktadowego
MKEF,
b) 1 udziat o wartosci nominalnej 5.300 EUR, stanowigcy 5,1% kapitatu zaktadowego
Schimanski GmbH.
Strony ustality, ze cena za Udziaty byta ptatna w dwéch czesciach (,Transzach”), na
wskazane w Umowie rachunki bankowe Sprzedajacych, w nastepujacy sposéb:
— Transza | (w kwocie 21.400.000 EUR):
e kwota 11 814 860 EUR — dla MKFH, oraz
e kwota 9 585 140 EUR — dla Pana Fabiana Schimanski,
natomiast
— Transza Il (w kwocie 22.834.196 z}):
e kwota 7.580.946 zt — dla MKFH, oraz
e kwota 15.253.250 zt — dla Pana Fabiana Schimanski.
Zgodnie z Umowag po przelaniu Transzy Il na rzecz Sprzedajacych, Sprzedajacy, z czesci
sumy stanowiagcej Transze druga, nabyli od FIL tacznie 2 686 376 akcji w kapitale ERGIS-
EUROFILMS S.A., tj. w szczegélnosci:
1) MKFH nabyt 891.876 akcji w kapitale ERGIS-EUROFILMS S.A., oraz
2) Pan Fabian Schimanski nabyt 1.794.500 akcji w kapitale ERGIS-EUROFILMS S.A..
Umowa zostata zawarta zgodnie z prawem niemieckim i podlega prawu niemieckiemu,

a wszelkie spory wynikle z Umowy zostang rozstrzygniete na podstawie Zasad Arbitrazu

ERGIS — EUROFILMS S.A. 21



Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalnosci w 2007 roku

Miedzynarodowego Szwajcarskiej |zby Handlowej a arbitraz bedzie prowadzony przez trzech
arbitrow w jezyku angielskim, w Zurychu, Szwajcaria.

7) W zwigzku z Umowa, o ktérej mowa w pkt 4) powyzej, w dniu 17 pazdziernika 2007 r., przed
Niemieckim notariuszem w Berlinie, ERGIS-EUROFILMS S.A. zawaria z:

a. Tapety Ergis Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (,Tapety Ergis”);

Lonni Sp. z 0. 0., z siedzibg w Warszawie (,Lonni”);

Fingeris Investments Limited, z siedzibg w Nikozji, Cypr (,FIL");

MKF Holding GmbH, z siedzibg w Berlinie, Niemcy (,MKFH”);

Panem Josef Minderjahn;

-~ o a o T

Panem Gunter A. Kiefer;

Panem Heinz H. Pietzsch;

° @

Panem Matthias Minderjahn;

Heinz H. Pietzsch Kunstoffe und Beteiligungen GmbH, z siedzibg w Berlinie, Niemcy
(,Pietzsch GmbH”);

j- MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer, z siedzibg w Berlinie, Niemcy (,MKF”);

k. Schimanski GmbH, z siedzibg w Gallinie, Niemcy (,Schimanski GmbH”);

|.  Panem Fabianem Schimanski;
umowe (repertorium nr M 378/2007) przenoszaca wszelkie prawa i zobowigzania
przystugujace spotce Tapety Ergis na podstawie umowy, o ktérej mowa w pkt 4) powyzej, na
rzecz spétki Lonni (,Umowa”). FIL, MKFH, Pietzsch GmbH, Pan Josef Minderjahn, Pan
Matthias Minderjahn, Panem Heinz H. Pietzsch, Panem Gunter A. Kieler, MKF, Schimanski,
oraz Pan Fabian Schimanski wyrazili zgode na przejscie wszelkich praw i obowigzkéw Tapety
Ergis wynikajacych z umowy, o ktérej mowa w pkt 4) powyzej na Lonni. Umowa zostata

zawarta zgodnie z prawem niemieckim i podlega prawu niemieckiemu.

8) W dniu 24 pazdziernika 2007 r. ERGIS-EUROFILMS S.A. zawarta z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. oraz BRE Bankiem S.A. (,Banki’) umowe dwuwalutowego kredytu
(,Umowa”). Na podstawie Umowy, Banki udzielity Spofce finansowania na zakup udziatéw
(,Udziaty”) Spotek Niemieckich: Schimanski GmbH, oraz MKF-Folien GmbH Minderjahn +
Kiefer, w tacznej wysokosci 34.900.000 EUR. Finansowanie zostato udzielone w ten sposéb,
ze:

i. kwota 27.400.000 EUR - z przeznaczeniem na zaptate wynagrodzenia dla
sprzedajacych za czes¢ Udziatbw, z czego kwota maksymalnie 1.600.000 EUR
przekazana zostanie przez Spétke spéice Lonni Sp. z o. o. (,Lonni”) w postaci
(i) pozyczki, (i) podniesienia kapitalu zaktadowego spotki Lonni, lub (iii) doptat do
kapitatu zaktadowego spotki Lonni, w celu dokonania zaptaty przez Lonni za pozostatg
czes$¢ Udziatéw, oraz

ii. kwota 7.500.000 EUR — z przeznaczeniem na przekazanie, na podstawie odpowiednigj
umowy pozyczki, Spétkom Niemieckim, w celu sptaty ich zadtuzenia finansowego,

szczegbtowo wskazanego w Umowie.
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Oprocentowanie kredytu jest ustalane w oparciu o stawki WIBOR i EURIBOR (dla réznych
czesci kwoty kredytu), powiekszone o marze szczegétowo okreslone w Umowie dla danej
kwoty kredytu.
Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowi zastaw na udziatach w Spétkach Niemieckich, zastaw
na zbiorach rzeczy ruchomych, przelew wierzytelnosci oraz hipoteki opisane ponize;.
Zabezpieczenia
W zwigzku z zabezpieczeniem sptaty powyzszego kredytu ERGIS-EUROFILMS S.A.
zobowigzata sie ustanowi¢ nastepujace taczne kaucyjne hipoteki:
a. na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. — hipoteke do maksymalnej kwoty
19.530.000 EUR,;
na rzecz BRE Bank S.A. — hipoteke do maksymalnej kwoty 10.530.000 EUR,;

c. na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. — hipoteke do maksymalnej kwoty
2.040.000 EUR;

d. na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. — hipoteke do maksymalnej kwoty
33.000.000 PLN; oraz

e. na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. — hipoteke do maksymalnej kwoty
11.250.000 EUR.

Hipoteki powyzsze miaty zosta¢ ustanowione na nastepujacych nieruchomosciach ERGIS-

EUROFILMS S.A.:

a. nieruchomos¢ potozona w Otawie, przy ul. Zwierzynieckiej 12, stanowigca dziatke
nr 6/5, objeta ksiegg wieczysta KW nr 36654 prowadzong przez Sad Rejonowy w
Ofawie — V Wydziat Ksiag Wieczystych;

b. nieruchomos$é potozona w Otawie, przy ul. Rybackiej 5, stanowigca dziatke nr 6/7,
objeta ksiega wieczystq KW nr 38753, prowadzong przez Sad Rejonowy w Otawie —
V Wydziat Ksiag Wieczystych;

c. nieruchomos¢ potozona w Ofawie, przy ul. Rybackiej 5, stanowigca dziatki nr 6/8, 6/15
oraz 6/16, objeta ksiega wieczysta KW nr 40271, prowadzong przez Sad Rejonowy
w Ofawie — V Wydziat Ksigg Wieczystych; oraz

d. nieruchomos$é potozona w Wabrzeznie, przy ul. Krasinskiego, ul. Targowej, il. Rataj oraz
ul. 1 maja, stanowigca dziatki nr 38/4, 54/17, 54/25 oraz 54/29, objeta ksiegg wieczystg
KW nr 7848, prowadzong przez Sad Rejonowy w Wabrzeznie - V Wydziat Ksiag
Wieczystych.

W dniu 7 listopada 2007 r. ERGIS-EUROFILMS S.A. i Lonni Sp. z 0. o. (,Lonni”; razem
wZastawcy”) zawarty z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. i BRE Bank S.A. (,Zastawnicy”)
umowe zastawu na udziatach (,Umowa”). Na podstawie Umowy, ERGIS-EUROFILMS S.A. i Lonni
— w celu zabezpieczenia spfaty kredytu, o ktérym mowa powyzej ustanowili zastaw
na przystugujacych ERGIS-EUROFILMS S.A. i Lonni udziatach w Spotkach Niemieckich. Wartos¢
nominalna obcigzonych przez ERGIS-EUROFILMS S.A. udziatéw w spétce Schimanski GmbH

wynosita odpowiednio 77.150 EUR i 20.550 EUR, a wartos¢ nominalna obcigzonego przez Lonni
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udziatu w spétce Schimanski GmbH wynosita 5.300 EUR. Wartos¢ nominalna obcigzonych przez
ERGIS-EUROFILMS S.A. udziatdw w spétce MKF-Folien GmbH + Kiefer wynosita odpowiednio
1.500.000 EUR i 539.650 EUR, a warto$¢ nominalna obcigzonego przez Lonni udziatu w spétce
MKF-Folien GmbH + Kiefer wynosita 109.650 EUR.

Strony ustality, ze prawa korporacyjne zwigzane z zastawionymi udziatami, w tym prawo
gtosowania przystugiwaé beda Zastawcom, jednakze do czasu sptaty zabezpieczonych
wierzytelnosci albo do czasu zwolnienia ich ze spfaty, Zastawy zobowigzani sg wykonywac
przystugujace im prawa w dobrej wierze, tak by zapewni¢ waznos¢ i wykonalnosé¢ Umowy.
Zgodnie z Umowa, Zastawcy sa uprawnieni do otrzymywania dywidendy przystugujace;
z zastawionych udziatbw do czasu gdy Zastawnicy uzyskaja uprawnienie do zaspokojenia
przystugujacych im wierzytelnosci zgodnie z Umowa. Zgodnie z Umowa. Umowa zostata zawarta
w oparciu o prawo niemieckie. Zgodnie z Umowa, Zastawnicy sa uprawnieni do zaspokojenia
przystugujacych im roszczen w sytuacji, gdy staja sie one wymagalne w oparciu o przepisy prawa
niemieckiego poprzez sprzedaz zastawionych udziatow na publicznej aukcji. Umowa sporzadzona

zostata w jezyku angielskim.

Dodatkowo, w dniu 25 pazdziernika 2007 r. ERGIS-EUROFILMS S.A. zawarta z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. (,Bank”), zastawnikiem oraz administratorem zastawéw, umowe
zastawéw rejestrowych na zbiorze rzeczy (,Umowa Zastawu”). Umowa Zastawu zostata zawarta
w celu zabezpieczenia spfaty kredytu, o ktérym mowa powyzej. Zgodnie z Umowg Zastawu
zabezpieczone wierzytelnosci oznaczajg roszczenie pieniezne w tacznej maksymalnej wysokosci
43.350.000 EUR oraz 33.000.000 PLN w tym odsetki, koszty egzekucyjne lub inne koszty
dodatkowe w maksymalnej wysokosci przewidzianej prawem. Zbiory oznaczajg ruchome sktadniki
majatku wchodzace w sktad przedsiebiorstwa ERGIS-EUROFILMS S.A., stanowigce zbior rzeczy
ruchomych i zgodnie z postanowieniami Umowy pozostajg one w posiadaniu ERGIS-EUROFILMS
S.A. w czasie trwania Umowy. Zgodnie z Umowg szacunkowa warto$¢ netto zbioréw rzeczy,
bedacych przedmiotem zastawdw wynosi tgcznie 24 468 600 PLN, miejscem potozenia zbioréw
jest oddziat w Wabrzeznie i oddziat w Otawie. Zgodnie z Umowa Zastawu, ERGIS-EUROFILMS
S.A. zobowigzata sie do niezwlocznego wpisania zastawdéw do rejestru zastawéw. Zgodnie
z postanowieniami Umowy Zastawu zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelnosci nastapi
w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub w jeden lub w kilka sposobéw wskazanych

w Umowie Zastawu.

Ponadto, w dniu 26 pazdziernika 2007 r. ERGIS-EUROFILMS S.A. zawarta z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. (,Bank”) umowe przelewu na zabezpieczenie praw z wybranych
uméw (,Umowa Przelewu”). Na podstawie Umowy Przelewu, ERGIS-EUROFILMS S.A., w ramach
zabezpieczenia sptaty kredytu o ktérym mowa powyzej przelata na Bank szereg wierzytelnosci
wynikajacych m in. z umoéw ubezpieczenia, umoéw handlowych i in.. Zgodnie z Umowg Przelewu
zabezpieczone wierzytelnosci oznaczajg roszczenie pieniezne w tacznej maksymalnej wysokosci
43.350.000 EUR oraz 33.000.000 PLN w tym odsetki, koszty egzekucyjne lub inne koszty
dodatkowe w maksymalnej wysokosci przewidzianej prawem.
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Il Sytuacja ekonomiczna - finansowa ERGIS-EUROFILMS S.A.

1. Analiza osiagnietych wynikéw ekonomiczno finansowych

W celu dokonania oceny finansowej ERGIS-EUROFILMS S.A., ponizej zaprezentowano analize

wskaznikdw wraz z opisem

1) Wskazniki rentownosci

2007
(ERGIS- 2006
EUROFILMS (ERGIS S.A))

S.A)
Rentownos¢ sprzedazy 14,10% 18,50%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 2.43% 2.82%
Rentownos¢ EBITDA 5,69% 5,98%
Rentownos¢ brutto 2.27% 5,46%
Rentownos¢ netto 1,85% 4,35%
Stopa zwrotu z aktywéw ogdtem ROA 1,79% 6,44%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE 411% 9,81%

—  wskazniki rentownosci — (wielkos$¢ odpowiednich wielko$ci zyskow za dany okres / przychody ze

sprzedazy w okresie);

— stopy zwrotu — (zysk netto za 12 miesiecy) / stan odpowiednio aktywdw ogdtem i Kkapitatow

witasnych na koniec okresu);

Spadek rentownosci sprzedazy wynika z faktu, ze marze netto uzyskiwane przez Eurofilms S.A.

sg nizsze od marz generowanych przez produkty sprzedawane przez ERGIS S.A.

Zmiany rentowno$ci dziatalno$ci operacyjnej i EBITDA moga by¢ traktowane jako pomijalne.

Spadek pozostatych wskaznikéw rentownosci ma charakter pozorny, poniewaz wynika z zysku
wygenerowanego na jednorazowej transakcji zbycia aktywéw finansowych w roku 2006.

2) Wskazniki zadluzenia

2007 2006
Wskaznik ogo6lnego zadtuzenia 56,37% 34,37%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 129,18% 52,37%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 18,94% 0,19%
Wskaznik struktury kapitatu 43,41% 0,30%

ERGIS — EUROFILMS S.A.

25



Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalnosci w 2007 roku

— wskaznik ogdlnego zadiuzenia — stan zobowigzan ogodtem i rezerw na zobowigzania na koniec
okresu / stan aktywow ogdtem na koniec okresu;

— wskaznik zadfuzenia kapitatu wiasnego — stan zobowigzan ogdtem na koniec okresu / stan
kapitatow wtasnych na koniec okresu;

— wskaznik zadfuzenia dfugoterminowego — stan zobowigzan dfugoterminowych na koniec okresu / stan
aktywow ogdtem na koniec okresu

— wskaznik struktury kapitatu — stan zobowigzan dfugoterminowych na koniec okresu / stan
kapitatow wiasnych na koniec okresu

Wazrost wskaznikéw zadtuzenia to efekt zaciggniecia kredytow bankowych na finansowanie zakupu

spotek niemieckich w Il kwartale 2007 roku.

3) Wskazniki rotacji

2007 2006
Cykl rotacji zapaséw 32,4 35.8
Cykl rotacji naleznosci handlowych 68,2 60,3
Cykl rotacji zobowigzan ogotem 211,77 84.68
Cykl rotacji zobowigzan handlowych 41,41 47,21
— wskazniki rotacji nalezno$ci — (stan nalezno$ci na koniec okresu / przychody ze sprzedazy

w OKresie) x liczba dni w okresie;

— wskazniki rotacji zobowigzar i zapasow - (stan odpowiednio zobowigzan krotkoterminowych
ogotem | zobowigzan z tytutu dostaw, robdt i ustug na koniec okres, zapasow u /koszty
sprzedanych produktow w okresie) x liczba dni w okresie;

Wozrost cyklu rotacji naleznosci wynika ze wzrostu udziatu sprzedazy grup asortymentowych w ktérych
tradycyjnie praktykuje sie dtuzsze terminy ptatnosci. Znaczny wzrost cyklu rotacji zobowigzan ogétem
to wynik zaciggniecia kredytéw bankowych na finansowanie zakupu spotek niemieckich. Cykl rotacji

zapasow i zobowigzan handlowych ulegt w 2007 roku nieznacznemu skroceniu.

4) Wskazniki ptynnosci

2007 2006
Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) 0.86 1,77
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,58 1,26
Wskaznik natychmiastowy 0,03 0.45

— wskaznik biezgcej pfynnosci — stan majgtku obrotowego na koniec okresu / stan zobowigzan
krotkoterminowych na koniec okresu;

— wskaznik pfynnosci szybkiej — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o stan zapasow
na koniec okresu / stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu;

— wskaznik natychmiastowy — stan inwestycji krétkoterminowych na koniec okresu / stan
zobowigzan krotkoterminowych na koniec okresu.
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Spadek wskaznikéw ptynnosci w 2007 roku to efekt wystepowania znacznej czesci kredytéw na zakup
spotek niemieckich w zobowigzaniach krotkoterminowych, z uwagi na zaktadane refinansowanie tej

czesci kredytéw z planowanej emisji akciji.

2. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich

wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Zestawienie zaciagnietych kredytow zaprezentowano w notach 18D i 19C sprawozdania finansowego
ERGIS-EUROFILMS S.A..

3.Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen

i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

ERGIS-EUROFILMS S.A. w dniu 25 pazdziernika 2007 roku zawart dwie umowy pozyczki ze spotkg
zalezng Lonni, na podstawie ktérych udzielit pozyczki:

a) w wysokosci 1.096.192,57 EURO, z przeznaczeniem na zaptate za udziaty spétek niemieckich —
MKF Folien GmbH i Schimanski GmbH. Termin wymagalnosci pozyczki wraz z odsetkami w okresie
5 lat.

b) w wysokosci 1.280.000 zt, z przeznaczeniem na zaptate za udziaty spotek niemieckich — MKF
Folien GmbH i Schimanski GmbH. Termin wymagalnosci pozyczki wraz z odsetkami w okresie

jednego roku. Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona.

ERGIS-EUROFILMS S.A. udzielita poreczenia i gwarancji dla jednostek powigzanych w kwocie
1.680 tys. zt, oraz na rzecz pozostatych jednostek w kwocie 6.125 tys. zi, w tym kwota 5,000 tys. zt

wynikajgca z umowy poreczenia za zobowigzania Erg-Pak.

4. Opis wykorzystania przez ERGIS-EUROFILMS S.A. wplywow z emisji

Przeprowadzona w badanym okresie emisja 31.282.683 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,60 zi
kazda miata charakter potgczeniowy.
W wyniku realizowanego programu opcji menadzerskich wyemitowano réwniez 100.000 akcji serii F

0 wartosci nominalnej 0,60 zt kazda.

5. Stanowisko Zarzadu jednostki dominujacej odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany rok
Prognoza wyniku finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. na 2007 rok nie byta publikowana.
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6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

strukturze finansowania tej dziatalnosci

W zwigzku z brakiem porozumienia w kwestii ceny zakupu z dostawcami linii technologicznej do
produkciji folii stretch w technologii blown Spétka nie podpisata kontraktu na jej dostawe (raport QSr-I1lI
2007). Przeznaczona do tej produkcji, przyjeta do eksploatacji w Il kwartale 2007 roku hala jest

wykorzystywana do rozwijania zaplecza logistycznego oddziatu.

7. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za okres
raportu, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik.

Poza potaczeniem spétek Eurofilms S.A. z ERGIS S.A., przejeciem spotki Flexergis Sp. z 0.0. oraz
przejeciem spotek niemieckich MKF-FOLIEN GmbH i SCHIMANSKI GmbH opisanymi w punkcie 2.3
czesci l. inne czynniki nie wystapity.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spoétka jest na
hie narazona

8.1.Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Spotki
8.1.1.Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

W zwigzku z faktem, iz istotna czes¢ przychodbéw Spéiki realizowanych jest na rynku krajowym, jej
wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikbw zwigzanych z sytuacjag makroekonomiczng Polski,
a w szczegoélnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu
budzetowego i bezrobocia. Sposob ksztattowania sie wymienionych czynnikow ma istotny wptyw na
ksztattowanie sie popytu w sektorach, do ktérych Spotka kieruje swoje produkty.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez
Spétke dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze posiadanie przez
Spétke uznanej marki, moze wptyng¢ na zmniejszenie wahan sprzedazy w okresach dekoniunktury.
Ponadto istotny udziat przychodéw ze sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej, ogranicza wptyw
niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej w Polsce na wyniki realizowane przez Spétke, w przypadku
gdyby warunki gospodarcze w Polsce ksztattowaty sie mniej korzystnie niz na rynkach Unii
Europejskiej

8.1.2.Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Niemiec
W zwigzku z faktem, iz podobna jak w Polsce czes¢ przychoddw Spoétki realizowanych jest na rynku
niemieckim, wyniki finansowe Spoétki uzaleznione sg od czynnikbw zwigzanych z sytuacja

makroekonomiczng Niemiec, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji,
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stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia. Sposéb ksztattowania sie wymienionych czynnikéw

ma istotny wptyw na ksztattowanie sie popytu w sektorach, do ktérych Spoétka kieruje swoje produkty.

8.1.3.Ryzyko zwigzane z konkurencja ze strony innych podmiotéow
Rynki folii stretch, granulatéw PVC oraz folii dekoracyjnych, istotne dla dziatalnosci Spétki, cechuje
silna konkurencja. Dodatkowo specyfikg tych rynkéw jest brak dtugoterminowych wigzacych uméw
wspotpracy producentéw z odbiorcami. Istnieje ryzyko, iz ewentualne zaostrzenie konkurencji na
powyzszych rynkach zaskutkuje spadkiem marz dla podmiotéw z branzy i mozliwoscig pogorszenia
sie ich wynikéw finansowych. Dywersyfikacja rynkéw, na ktérych dziata Grupa ERGIS oraz wielos¢

produktdéw, zmniejszajg powyzsze ryzyko.

8.1.4.Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych

Z uwagi na fakt, ze Spéika realizuje istotng czes¢ swoich przychodéw w EUR oraz czesto konkuruje
z podmiotami ze strefy Euro, umacnianie sie ztotego wptywa na obnizanie uzyskiwanych przychodéw
i realizowanych marz. Zjawisko to jest czeSciowo kompensowane przez faki, ze znaczna cze$c
surowcow jest nabywana w Euro.

ERGIS-EUROFILMS S.A. ogranicza ryzyko zmian kurséw walutowych poprzez odpowiednig
kalkulacje cen sprzedawanych wyrobéw gotowych.

Z kolei deprecjacja ztotego spowodowataby pogorszenie wynikéw finansowych Grupy w zwigzku

z faktem, ze ponad potowa wszystkich kredytow jest nominowana w EUR.

8.1.5.Ryzyko zmian regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalnosci ERGIS-EUROFILMS S.A., jak dla wszystkich podmiotéw dziatajacych
w obrocie gospodarczym, mogg by¢ zmieniajace sie przepisy prawa oraz rdzne jego interpretacje.
Ewentualnie zmiany przepisow prawa, a w szczegdlnosci przepiséw podatkowych, prawa ochrony
Ssrodowiska, przepisow prawa pracy i ubezpieczeh spotecznych, moga zmierzaé w kierunku
powodujacym  wystapienie negatywnych skutkéw finansowych dla dziatalnosci  Spotki.
W szczegdblnosci polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy
podatkowe bywajg zmieniane niezwykle czesto, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany prawa
podatkowego mogq takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych
w prawie UE, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie
podatkéw.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych dotyczy takze krajow, na rynkach ktérych Grupa
prowadzi aktywno$¢ handlowg. Zmiana regulacji prawnych w tych krajach moze przetozy¢ sie na
wzrost kosztow ponoszonych przez Spétke oraz wptyna¢ na wyniki finansowe ERGIS-EUROFILMS
S.A. i jej Grupy Kapitatowe;j.
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8.1.6.Ryzyko zmian prawa podatkowego
Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajg
zmieniane niezwykle czesto, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikow. Zmiany prawa podatkowego
moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie UE,

wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulaciji w zakresie podatkéw.

8.1.7.Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale
takze na ich interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sadow.
Takie interpretacje ulegaja réwniez zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostajg ze soba
w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to rowniez orzecznictwa sadowego. Powoduje to brak
pewnosci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo automatycznego
stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére moga nie przystawaé¢ do
ré6znorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym.
Do zwiekszenia tego ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢ wielu przepiséw sktadajacych sie
na polski system podatkowy. Z jednej strony wywotuje to watpliwosci co do wiadciwego stosowania
przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos¢ brania pod uwage w wiekszej mierze wyzej
wymienionych interpretaciji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowiazujacych w UE
i powinny by¢ z nimi w petni zharmonizowane, nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania
zwigzane z czesto niewystarczajagcym poziomem wiedzy na temat przepisO6w unijnych, do czego
przyczynia sie fakt, iz sg one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowac
przyjeciem interpretacji przepiséw prawa polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami
obowigzujgcymi na poziomie UE.

8.1.8.Ryzyko stopy procentowej
W zwigzku z czesciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytem bankowym Spotka jest
narazona na ryzyko wahan stop procentowych. Istnieje ryzyko, ze jesli stopy procentowe wzrosna,
wzrosnie rowniez koszt obstugi zadtuzenia przez co wyniki finansowe ERGIS-EUROFILMS S.A. moga
ulec pogorszeniu.
Powyzsze ryzyko jest ograniczone przez ERGIS-EUROFILMS S.A. poprzez zawarcie transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stdp procentowych.

8.2.Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Spotki

8.2.1.Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
Czesc¢ dziatalnosci ERGIS-EUROFILMS S.A. i jej Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie sezonowosciag
uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy. W okresie zimowym (grudzien-luty) sprzedaz Grupy
Kapitatowej jest zazwyczaj najmniejsza z uwagi na spadek sprzedazy dla budownictwa, ktére réwniez

podlega zjawisku sezonowosci, zwigzanej z rocznym cyklem pogodowym. Najwyzszy poziom
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sprzedazy Spotka i Grupa Kapitatowa realizujg w okresie letnim, na ktéry sktadajg sie: wysoka
sprzedaz wyrobdéw dla budownictwa, wyzsza sprzedaz folii biurowych wynikajgca ze zblizajacego sie
poczatku roku szkolnego, wyzsza sprzedaz tapet wynikajaca z tradycyjnie wykonywanych w okresie
letnim remontéw oraz wyzsza sprzedaz folii uzywanych do produkcji opakowan lodow i napojéw.
W miesigcach jesiennych nizsza sprzedaz folii dla budownictwa jedynie czesciowo rekompensowana
jest wyzsza sprzedazg folii twardych, wynikajaca ze wzrostu popytu na opakowania w zwigzku ze
zblizajgcym sie okresem Bozego Narodzenia oraz ze zwiekszonej ilosci zachorowan na grype
i zwigzanym z tym zwiekszonym popytem na opakowania ze strony przemystu farmaceutycznego.

Wystepowanie zjawiska sezonowosci w dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitalowej moze mie¢ wptyw

na wyniki finansowe osiggane w przysztosci przez Spoétke i Grupe Kapitatowa.

8.2.2.Ryzyko zmian cen nabywanych materialéw oraz sprzedawanych
produktow i towaréw
Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzi dziatalnos¢ ERGIS-EUROFILMS S.A. i jej
Grupa Kapitatowa, istnieje ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw oraz sprzedawanych produktéw
i towarow. Cechg charakterystyczng sSwiatowego rynku przetwérstwa tworzyw sztucznych jest
wystepowanie okresowych niedoboréw niektérych surowcow, co w pewnych sytuacjach moze
prowadzi¢ do ograniczenia produkcji.
Dominujacym skfadnikiem kosztow produkcji ERGIS-EUROFILMS S.A. sg koszty materiatow i energii
przy czym wigekszos¢ z nich stanowig koszty zakupdéw LLDPE (liniowy polietylen o niskiej gestosci) —
podstawowego surowca do produkcji folii stretch, PVC (polichlorek winylu) — stuzacego do produkc;ji
wielu innych folii, granulatow i wyrobdéw wyttaczanych, ftalanédw — istotnego surowca do produkgciji
wszystkich  folii  miekkich, PET (politereftalan etylenu, popularnie zwany poliestrem) -
wykorzystywanego do produkgcji istotnej czesci opakowaniowych folii twardych oraz tasm mocujacych.
Ceny tych surowcow w Polsce i na rynku europejskim zaleza od cen $wiatowych oraz ksztattowania
sie kurséw walut.
Dziatania firm konkurencyjnych wzgledem ERGIS-EUROFILMS S.A. i jej Grupy Kapitatowe] moga
skutkowa¢ koniecznoscig obnizenia cen sprzedawanych produktéw, co z kolei przektadac sie bedzie
na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy Spotki i Grupy Kapitalowej, a w konsekwencji
realizowanych marz.
W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych surowcow i materiatéw, Spétka
prowadzi staty monitoring ksztattowania sie cen na rynkach swiatowych tak, aby méc odpowiednio

reagowac ksztattowaniem cen sprzedawanych wyrobéw gotowych.

8.2.3.Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikoéw i utrzymaniem
wykwalifikowanej kadry
Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy sposéb warunkuje dziatalno$¢ rodzimych firm, w tym
ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Nasilone w ostatnich latach zjawisko emigracji

zarobkowej do krajéow Europy Zachodniej powoduje odptyw wykwalifikowanej sity roboczej oraz presje
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na wzrost wynagrodzen ze strony pozostajacych w Polsce pracownikéw i moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

Utrata oséb, od ktérych istotnie zalezy rozw6j Spotki moze negatywnie przetozy¢ sie na realizowanie
strategii rozwoju ERGIS-EUROFILMS S.A. i jego Grupy Kapitatowej, a w konsekwencji réwniez na
generowane przez nich wyniki.

Potencjat kadrowy, jakim ERGIS-EUROFILMS S.A. aktualnie dysponuje, w znacznym stopniu
ogranicza i pozwala kontrolowaé ryzyka zwigzane z zatrudnieniem pracownikéw i utrzymaniem

wysoko kwalifikowanej kadry.

8.2.4.Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowego produktu
Grupa ERGIS regularnie wprowadza na rynek nowe produkty. Mimo, iz operacje te poprzedzone sg
dogtebnymi badaniami rynku, zdarza sie ze uzyskanie prognozowanych ze sprzedazy tych wyrobdéw

przychoddw, nastepuje p6zniej niz planowano lub ze przychody te sg nizsze niz oczekiwane.

8.2.5.Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z dostawcami i odbiorcami

Czes¢ podstawowych surowcow stosowanych do produkcji przez ERGIS-EUROFILMS S.A., takich jak
LLDPE, ftalany oraz w mniejszym stopniu PVC i PET kupowanych jest od ograniczonej liczby
gtownych dostawcow. Istnieje ryzyko, iz nieprzewidziane zdarzenia, ktére moga wystapic¢
u ktéregokolwiek z dostawcoéw, moga spowodowac ograniczenie lub zaprzestanie dostaw do Spéiki,
atym samym czasowe wstrzymanie lub ograniczenie jego produkcji, az do czasu nawigzania
wspbtpracy z nowymi dostawcami. Moze to doprowadzi¢ do spadku przychoddw ze sprzedazy Spotki,
a takze wzrostu kosztow jego dziatalnosci w sytuacji, gdyby wspétpraca z nowymi dostawcami
odbywata sie na mniej korzystnych warunkach.

Wspotpraca ERGIS-EUROFILMS S.A. z odbiorcami odbywa sie na zasadzie skfadanych u Spotki
zaméwien na jej produkty i nie we wszystkich przypadkach mozliwe jest zawarcie wigzacych
diugoterminowych umoéw wspotpracy z odbiorcami. Istnieje zatem ryzyko odptywu odbiorcow ERGIS-
EUROFILMS S.A. do firm konkurencyjnych, co mogtoby spowodowac spadek przychodéw ze
sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie sie wynikéw finansowych Spéiki.

W ocenie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A., brak statych uméw z odbiorcami jest typowy dla
niektérych rynkdéw, na ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalno$¢ i w zwigzku z tym nie

stanowi istothego czynnika ryzyka dla prowadzonej dziatalnosci.

8.2.6.Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi
Spétka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére mogg zosta¢ poddane badaniu przez
organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one
zawierane na warunkach rynkowych. ERGIS-EUROFILMS S.A. ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie
Spétka zawiera z podmiotami powigzanymi byly i sa zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych.
Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji ERGIS-EUROFILMS S.A. z podmiotami

powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociagna¢ za sobag
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konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty

dodatkowego podatku wraz odsetkami za zwioke.

8.2.7.Ryzyko zwigzane z wejsciem na nowe rynKi

Strategia ERGIS-EUROFILMS S.A. i jej Grupy Kapitatowej zaktada dynamiczny wzrost sprzedazy na
rynkach europejskich. Ekspansja Spotki i jego Grupy na tych rynkach realizowana bedzie poprzez
umacnianie pozycji Spoétki i jego Grupy Kapitatowej na rynkach istniejacych (kraje Unii Europejskiej)
oraz poprzez pozyskiwanie nowych rynkéw (ekspansja na rynki Europy Wschodniej).

Wchodzenie na nowe rynki zwigzane jest z konieczno$cia poniesienia naktadéw zwigzanych
z adaptacjg produktow do wymogéw lokalnych, opracowania zupetnie odmiennych materiatow
reklamowo-informacyjnych, a takze kosztéw ich certyfikaciji.

Istnieje zatem ryzyko, iz korzysci zwigzane z wejsciem Spéftki i jej Grupy Kapitatowej na nowe rynKi
moga by¢ mniejsze niz planowane lub tez moga zosta¢ osiagniete w dtuzszym, niz zaktadane
obecnie, przedziale czasowym, i tym samym wyniki finansowe osiagane przez Spoétke i Grupe

Kapitatowg w przysztosci moga by¢ nizsze niz zaktadane.

8.2.8.Ryzyko zwigzane z przejeciami dokonanymi przez ERGIS-EUROFILMS S.A.
ERGIS S.A. dokonat w pierwszym potroczu 2007 roku przejecia spétki Flexergis, w czerwcu 2007 roku
miato miejsce potaczenie spotek ERGIS S.A. i Eurofims S.A., a nastgpnie potaczony podmiot
w pazdzierniku 2007 roku dokonat przejecia spétek MKF-Folien Gmbh Minderjahn+Kiefer z siedzibg
w Berlinie, Niemcy oraz Schimanski GmbH z siedzibg w Gallinie, Niemcy. Skala dziatalnosci
przejetych spotek jest istotna dla Grupy Kapitatowej, a ich dziatalnos¢ jest komplementarna wobec
dziatalnosci Spétki. Przejecia zostaly dokonane w ramach realizacji strategii zbudowania lidera na
rynku przetwérstwa tworzyw sztucznych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Istnieje ryzyko, iz tak
zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatbw ekonomicznych w zaktadanym
horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi
oraz dziatalnosci w nowym otoczeniu gospodarczym, jakim sg Niemcy. W swej strategii Grupa ERGIS
nie wyklucza dalszych przejec.
Przeprowadzenie transakcji przejecia, proces ujednolicenia struktury organizacyjnej przejmowanych
podmiotow oraz roznice w kulturze organizacji moga wywrze¢ w okresie przejsciowym negatywny
wptyw na dziatalnosé oraz wyniki finansowe spétek Grupy, a w konsekwencji na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe ERGIS-EUROFILMS S.A..

8.2.9.Ryzyko zmian przepiséw prawa dotyczacych ochrony srodowiska
Postepujace zaostrzanie przepisow zwigzanych z ochrong srodowiska moze wymaoc na Spétce dalsze
inwestycje stuzace zmniejszeniu emisji zwigzkéw organicznych wydzielajgcych sie w trakcie procesow
produkcyjnych.
W fabryce w Wabrzeznie nalezacej do ERGIS-EUROFILMS S.A. uzywa sie do produkcji, jako
istotnego surowca, zmiekczaczy nalezacych do grupy ftalanéw. Uzywanie tych substancji poddawane
jest coraz scislejszej kontroli z uwagi na regulacje dotyczace ochrony Srodowiska. Wprowadzane

ERGIS — EUROFILMS S.A. 33



Sprawozdanie Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. z dziatalnosci w 2007 roku

ograniczenia moga wymusi¢ na Spétce zastgpowanie obecnie stosowanych zwigzkéw chemicznych
przez drozsze substytuty. Moze to spowodowaé spadek marz lub sktoni¢ klientéw do zastgpienia ich

substytutami, np. folig PP lub PE w niektérych zastosowaniach

8.2.10.Ryzyko zanieczyszczenia srodowiska
Biorac pod uwage, inwestycje, ktére Spoétka poczynita w zakresie ochrony $rodowiska oraz
funkcjonowanie  systemu zarzadzania  Srodowiskiem zgodnego z normg 1SO14001,
prawdopodobienstwo przypadkowego zanieczyszczenia srodowiska wydaje sie by¢ zredukowane do
minimum i w ocenie Zarzagdu moze wystapi¢ ono przede wszystkim w przypadku zaistnienia zdarzen
nadzwyczajnych lezacych poza kontrolag ERGIS-EUROFILMS S.A., takich jak: pozar, wybuch,

katastrofy naturalne itd.

8.2.11.Ryzyko zwigzane z konkurencja azjatycka
Postepujaca globalizacja prowadzi do zaostrzenia konkurencji miedzy produktami wytwarzanymi przez
spotki Grupy Kapitatowej z towarami importowanymi z krajéow azjatyckich, co moze w nieodlegtej
perspektywie doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci niektérych segmentéw prowadzonej dziatalnosci.
Obecnie Spotka obserwuje nasilenie konkurencji w dziedzinie segmentu folii dekoracyjnych oraz
wyrobdw wyttaczanych dla budownictwa. Informacje o inwestycjach moga wskazywaé, ze
w nieodlegtej przysztosci pojawia sie na rynku europejskim takze inne rodzaje folii.

8.2.12.Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi
Poziom zadluzenia kredytowego, na ktéry zdecydowata sie Spétka, przy bardzo negatywnych
scenariuszach rozwoju warunkéw makroekonomicznych i znacznym pogorszeniu sie pozycji rynkowej
Grupy moze spowodowac realizacje zabezpieczen przez kredytodawcédw, ustanowionych na aktywach

Grupy.
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