ERGIS-EUROFILMS S.A.
ul. Tamka 16
00-349 Warszawa

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. (uprzednio
Eurofilms S.A.).

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS
S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Tamka 16, na ktore sktada sig¢:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 346 461 tys. zi;

- rachunek zyskoéw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 6 832 tys. zt;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego
o kwote 71 381 tys. zt;

- rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienig¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
o kwote (-) 13 083 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
DzU z 2002 roku nr 76, poz. 694 ze zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposOb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;]
i finansowej ERGIS-EUROFILMS S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisOw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zgtaszajac zastrzezeh do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwageg na nastgpujace kwestie:

1) W pierwszym obligatoryjnym sprawozdaniu finansowym sp6tki ERGIS-EUROFILMS

S.A. sporzadzonym wg MSSF za okres §rédroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
wykazane zostaty w danych poréwnywalnych, tj. na dzien 31 grudnia 2006 roku, aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 2 289 tys. zt, w tym z tytutu
strat podatkowych poniesionych w 2002 i 2004 roku w tacznej wysokosci 1 122 tys. zt
oraz z tytulu utworzone] rezerwy na przewidywane koszty rekultywacji gruntéw
w wysokos$ci 289 tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone
zostaty w zwiazku z korektami wprowadzanymi do pierwszego sprawozdania
finansowego sporzadzanego zgodnie z MSSF za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2006, tj. ze
skutkami finansowymi od dnia 1 stycznia 2005 roku. Warto$¢ utworzonych aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka odniosta na dobro wyniku
finansowego poprzednich okreséw.

Tworzac powyzsze aktywa Spoétka nie uwzglednita obowiazujacego prawa podatkowego,
ktére nie przewiduje odliczen strat podatkowych powstatych przed potaczeniem spoétek.
Blad ten zostal skorygowany w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2007 roku. Zgodnie z MSR 8 korekta bigdu dotyczaca aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego w kwocie 1411 tys. odniesiona zostala w cigzar wyniku
finansowego poprzednich okreséw. Pierwotne utworzenie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, jak 1 jego pdzniejsza korekta nie mialy wpltywu na wynik
finansowy Spoétki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, jak i na wielko$¢
przeptywow pienig¢znych w tym okresie.

2) Dnia 29 czerwca 2007 roku nastapit wpis do rejestru przedsigbiorcéw potaczenia spétek

Eurofilms S.A. oraz ERGIS S.A. Kodeks Spétek Handlowych przyjmuje za date
polaczenia dzien wpisania potaczenia do rejestru przedsigbiorcow. Odmienne stanowisko
przyjmuje MSSF 3, ktéry za dat¢ polaczenia przyjmuje dzien faktycznego objecia
kontroli, jaka jednostka przejmujaca obejmuje nad jednostka przejmowana,



niezaleznie od dnia wpisu potaczenia do Krajowego Rejestru Sadowego. Zgodnie z ocena
Zarzadu spotki ERGIS-EUROFILMS S.A. potaczenie nastgpito ze skutkiem od dnia
1 lutego 2007 roku, tj. dnia podpisania porozumienia pomiedzy zarzadami taczacych sig
spotek w sprawie potaczenia.

Zarzad Spotki w punkcie 1.7 wprowadzenia do sprawozdania finansowego opisat
przestanki, jakimi kierowal si¢ stosujac podejscie wynikajace z MSSF 3. Réznica
w wyniku finansowym, jaka wystapitaby w sprawozdaniu finansowym ERGIS-
EUROFILMS S.A. przy zastosowaniu podejscia wynikajacego z zastosowania regulacji
zawartych w Kodeksie Spoétek Handlowych, przedstawiona zostata w punkcie 8
dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego.

3) W wyniku potaczenia spétek ERGIS S.A. i Eurofilms S.A., o ktérym mowa wyzej
(przejecie odwrotne z zastosowaniem metody nabycia), powstata warto$¢ firmy
w wysokosci 19 032 tys. zl. Poczatkowe rozliczenie skutkéw finansowych nabycia
udziatéw w podmiocie przejmowanym nastapito w oparciu o wartosci ksiggowe aktywow
1 zobowiazan. Ostateczne ustalenie wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania
aktywéw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych nastapi, zgodnie ze stanowiskiem
Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A., do konca 2008 roku. W zwiazku z powyzszym
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy oraz warto$¢ niektorych
innych aktywow 1 zobowigzanh moze ulec zmianie. Szczegétowe informacje zwigzane
z potaczeniem spétek przedstawione zostaty w punkcie 8 dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (DzU z 2005 r. nr 209, poz.1744), a zawarte w nim
informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego sa z nim
zgodne.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 roku

BDO Numerica S.A.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Krystyna Olczak dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized Public Accountant
Nr ewid. 10156/7514 Biegly Rewident nr ewid. 90004/502

Prezes BDO Numerica S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. za rok 2007 (wtys. zl)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1 Nazwa i forma prawna

ERGIS-EUROFILMS jest spotka akcyjna.

Do dnia 29 czerwca 2007 roku spétka dziatata pod firma Eurofilms Spétka Akcyjna.

W dniu 31 maja 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Eurofilms S.A. podjgto
uchwate nr 16 w sprawie potaczenia ze spétka ERGIS S.A. oraz zmiany statutu Spétki, a w tym nazwy

Spotki z Eurofilms S.A. na ERGIS-EUROFILMS S.A. Potaczenie i zmiana statutu Spéiki zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 czerwca 2007 roku.

1.2 Siedziba Spotki

00-349 Warszawa, ul. Tamka 16.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru w badanym okresie Spétka zajmowata si¢ gtéwnie:
— produkcja tworzyw sztucznych,
— produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,
— produkcja opakowan i pozostatych wyroboéw z tworzyw sztucznych,
— produkcja materialéw powlekanych i dziatalnoScia handlowa w tym zakresie,
— dzialalno$cia handlowa w zakresie obrotu tapetami produkowanymi przez spétke zalezna
Tapety Ergis Sp. z o.0.

1.4 Podstawa dzialalnosci

ERGIS-EUROFILMS S.A. dziata na podstawie:

- Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 3 stycznia 1996 roku w Warszawie
(Notariusz Pawel Btaszczak, Rep. A Nr 93/96) ze zmianami oraz
- Kodeksu Spétek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 14 stycznia 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 57820.

Weczesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 1830.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. za rok 2007 (wtys. zl)

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP UE PL 573-00-03-999
REGON 150 175921

1.7 Wysokos$¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapital wtasny na dzien bilansowy wynosit 151 526 tys. zt 1 sktadat si¢ z:

- kapitatu podstawowego 23 6602 tys. 71,
- kapitatu zapasowego 120 010 tys. zi,
- zysku z lat ubiegtych 1 022 tys. zi,
- zysku za okres od 1 stycznia 2007 do 31grudnia 2007 roku 6 832 tys. zt.

Kapital podstawowy na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 23 662 tys. zt i dzielit si¢ na 39 435 989
akcji o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda.

W dniu 29 czerwca 2007 roku nastapit wpis do rejestru przedsigbiorcow potaczenia spétek
ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. Decyzja Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. potaczenie nastapito ze
skutkiem od dnia 1 lutego 2007 roku, tj. dnia porozumienia pomigdzy zarzadami taczacych sig¢ spétek
w sprawie potaczenia. Réznice wybranych danych finansowych ERGIS-EUROFILMS S.A. na
31 grudnia 2007 w zwiazku z przyjeciem za moment polaczenia daty 1 lutego 2007 roku Spétka
zaprezentowala w punkcie 8 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Potaczenie spétek zostato rozliczone metoda nabycia i miato charakter przejgcia odwrotnego.

Zmiany w strukturze wlasno$ciowej kapitatu podstawowego Spoétki:

Liczba Wartosé
posiadanych nominalna akcji
akcji (w tys. z1)
(W tys. szt.)
Stan na dzien 1 stycznia 2007 roku (ERGIS S.A.) 3479 4106
1. Emisja akcji przez ERGIS S.A. w zwiazku 721 851
z przejeciem spotki Flexergis Sp. z 0.0. (wczesniej Baad
Sp. z 0.0.)
2. Potaczenie odwrotne:
- emisja akcji serii E przez Eurofilms S.A. dla 31283 18770
akcjonariuszy ERGIS S.A.
- umorzenie akcji ERGIS S.A. (ktére wymieniono na (-) 4 200 (-)4 957
akcje Eurofilms S.A.)
- akcje spotki Eurofilms S.A. sprzed przejgcia 8053 4832
3. Emisja akcji menedzerskich 100 60
Stan na 31 grudnia 2007 roku (ERGIS-EUROFILMS S.A.) 39436 23 662

Wartos$¢ nominalna akcji ERGIS S.A. wynosita 1,18 zt za sztukg.
Warto$¢ nominalna akcji Eurofilms S.A. oraz ERGIS-EUROFILMS S.A. (podmiot powstaty po
polaczeniu odwrotnym) wynosita 0,60 zt za sztuke.

Szczegoty potaczenia przedstawiono w punkcie 5.2 Istotne zmiany organizacyjne.

Akcjonariuszami Spéitki na dzien 31 grudnia 2007 roku byli:

- Finergis Investments LTD w Nikozji, Cypr 23 222 870 akcji, tj. 58,89%,
- Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” 2 173 544 akciji, tj. 5,51%,
- AIG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 987 643 akcji, tj. 5,04%,
- pozostali akcjonariusze 12 051 932 akcji, tj. 30,56%.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. za rok 2007 (wtys. zl)

Kapital wtasny ERGIS-EUROFILMS S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit 80 145 tys.
Korekta btedu okreséw poprzednich (-) 1411 tys.
Emisja akcji 12 398 tys.
Umorzenie akcji wlasnych 11 tys.
Korekty zwiazane z fuzja 54 207 tys.
Koszty fuzji (-) 656 tys.
Zysk netto wypracowany w roku obrotowym 6 832 tys.

Kapital wtasny ERGIS-EUROFILMS S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 151 526 tys.

zt
zt
7t
7t
zt
7t
71
zt

Korekta btedu okreséw poprzednich zostata opisana w punkcie 9.14 dodatkowych not objasniajacych

do sprawozdania finansowego.

Od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany

wartos$ci kapitatu wlasnego, z wyjatkiem wyniku finansowego wypracowanego za okres biezacy.

1.8 Zarzad Spétki

W trakcie badanego okresu sktad Zarzadu ksztattowat si¢ nastepujaco:

- Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu —od dnia 22 stycznia 2007 roku,

- Grzegorz Kedzierski Prezes Zarzadu — do dnia 22 stycznia 2007 roku
Cztonek Zarzadu — od dnia 22 stycznia 2007 roku do 31 sierpnia
2007 roku,

- Andrzej Mielczarek Cztonek Zarzadu — do dnia 31 sierpnia 2007 roku,

- Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu — od dnia 1 sierpnia 2007 roku.

Na dzien bilansowy cztonkami Zarzadu byli:
- Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
- Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany

w sktadzie Zarzadu Spoéiki.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien bilansowy sktad Rady Nadzorczej byl nastgpujacy:

- Marek Gorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Jacek Korpata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Stanistaw Mazgaj Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Maciej Grelowski Cztonek Rady Nadzorczej,

- Klaus Dietz Cztonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Wieczorkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej.

Od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany

w skladzie Rady Nadzorczej Spéiki.
1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosito 583 osoby.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. za rok 2007 (wtys. zl)

1.11 Informacja o jednostkach powiazanych

Jednostkami zaleznymi ERGIS-EUROFILMS S.A. na dzien bilansowy byty:

- Remfol Sp. z o0.0. 87,10% udziatow,
- Flexergis Sp. z o.0. 100,00% udziatéw,
- Tapety Ergis Sp. z o0.0. 90,00% udziatéw,
- Transgis Sp. z 0.0. 71,10% udziatow,
- Numeratis Sp. z 0.0. 97,50% udziatow,
- Gnaszyn Sp. z 0.0. 100,00% udziatéw,
- Lonni Sp. z o.0. 94,60% udziatow,
- Erg-Pak Sp. z o.0. 71,10% udziatéw (w tym 71,10% udziat posredni),
- MKF Folien GmbH 99,70% udziatéw (w tym 94,90% - udziat bezposredni),
- Schimanski GmbH 99,70% udziatéw (w tym 94,90% - udziat bezposredni).

Podmiotem dominujacym w stosunku do badanej Spétki jest Finergis Investments LTD z siedziba
w Nikozji na Cyprze, ktéry posiada 58,89% akcji.

Spoétka  sporzadzita  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  Grupy  Kapitatowe;j
ERGIS za 2007 rok.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe ERGIS-EUROFILMS S.A. sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 346 461 tys. zi;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 6 832 tys. zi;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wilasnego o kwote
71 381 tys. zt;

- rachunek przeptywéw pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote (-) 13 083 tys. zl;

- dodatkowe informacje i obja$nienia

oraz

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

Niniejsze sprawozdanie ERGIS-EUROFILMS S.A. (uprzednio Eurofilms S.A.) jest pierwszym
obligatoryjnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSSF), zgodnie z uchwala nr 4/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ERGIS-EUROFILMS S.A. z dnia 6 marca 2007 roku

Pierwsze pelne sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z MSSF, zostalo opublikowane
w Memorandum Informacyjnym ERGIS-EUROFILMS S.A. z data 22 czerwca 2007 roku (zwanym
dalej Memorandum) za rok zakonczony 31 grudnia 2006. Memorandum zostalo opublikowane
w zwiazku z potaczeniem spétek ERGIS S.A. i Eurofilms S.A i emisja akcji polaczeniowych w 2007
roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. za rok 2007 (wtys. zl)

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. z siedziba w Warszawie zostato
przeprowadzone przez BDO Numerica S.A. (do 7 stycznia 2008 roku Sp. z o0.0.),
z siedziba w Warszawie, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez Krajowa Izbg Biegtych Rewidentéw pod nr 523, zgodnie z wyborem
dokonanym przez Rad¢ Nadzorcza w drodze uchwaty numer 54/11/2007 w dniu 24 maja 2007 roku
oraz postanowieniami umowy o badanie zawartej z BDO Numerica Sp. z 0.0. (od 8 stycznia 2008
roku Spétka Akcyjna) w dniu 3 sierpnia 2007 roku.

W  wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal biegly rewident
Krystyna Olczak, nr ewidencyjny 10156/7514.

Badanie przeprowadzono w dniach od 3 do 7 marca i 10 marca 2008 roku w siedzibie biura
rachunkowego Numeratis Sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu, przy ul. Rynek Staromiejski 10,
prowadzacego ksiggi Spotki oraz w siedzibie audytora od 7 do 11 kwietnia oraz od 14 do 18 kwietnia
2008 roku.

Os$wiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. (do 7 stycznia 2008 roku Sp. z o0.0.)
oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie speiniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastgpily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli zadane przez biegtego rewidenta
w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zatozeniem kontynuacji dziatalno$ci Spétki w nie zmienionym istotnie

zakresie, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzono
zdarzen i okoliczno$ci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

4.1 ERGIS S.A.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych ERGIS-EUROFILMS S.A. bylo sprawozdanie finansowe
spotki ERGIS S.A. (spéika przejmujaca, a z prawnego punktu widzenia przejmowana) sporzadzone
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku, ktére byto badane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. (od dnia 8 stycznia 2008 roku BDO Numerica
S.A.) iuzyskato opinig z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe ERGIS S.A. za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone Uchwatla nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 31 maja 2007
roku.

Uchwata nr 6 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ERGIS S.A. dnia 31 maja 2007 roku
postanowito przeznaczy¢ zysk za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w kwocie
6 802 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano we wilasciwych terminach do Urzedu Skarbowego
do Sadu Rejestrowego oraz ztozono do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Podstawa do sporzadzenia sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. za okres od

1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku zgodnego z MSSF bylo sprawozdanie finansowe

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku:

- zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, ktére zostato zbadane przez BDO Numerica Sp. z o0.0. (od
dnia 8 stycznia 2008 roku BDO Numerica S.A.) i uzyskato opinig z badania bez zastrzezen,
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- zgodnie z MSSF, przeksztalcone w celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF przez Grupg Kapitatowa ERGIS. Przeksztalcone, zgodnie z MSSF,
sprawozdanie finansowe ERGIS S.A. zostalo zweryfikowane a nastgpnie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo zbadane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. (od dnia 8 stycznia
2008 roku BDO Numerica S.A.).

4.2 Eurofilms S.A.

Sprawozdanie finansowe Eurofilms S.A. (spétka przejmowana, z prawnego punktu widzenia
przejmujaca) za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku, sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci zostalo zbadane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. (od dnia 8 stycznia
2008 roku BDO Numerica S.A.) iuzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Eurofilms S.A. za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dnia 31 maja 2007
roku.

Uchwala nr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Eurofilms S.A. dnia 31 maja 2007 roku
postanowito przeznaczy¢ zysk za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w kwocie
5 204 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano we witasciwych terminach do Urzedu Skarbowego
do Sadu Rejestrowego oraz ztozono do opublikowania w Monitorze Polskim B.

Na potrzeby Memorandum Informacyjnego z dnia 22 czerwca 2007 roku, sporzadzonego w zwiazku
z ubieganiem si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji zwykltych serii E
wyemitowanych w zwiazku z potaczeniem spdtek Eurofilms S.A. (notowanej na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych) oraz ERGIS S.A., zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe
spotki Eurofilms S.A. za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku wedtug MSSF. Zostato
ono zbadane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. (od dnia 8 stycznia 2008 roku BDO Numerica S.A.)
i uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1 Kontrole zewnetrzne
W badanym okresie ERGIS-EUROFILMS S.A. zostata obj¢ta kontrolami:

- Panstwowej Inspekcji Pracy w zakresie przestrzegania przepisOw prawa pracy przy nawigzywaniu
i rozwiazywaniu stosunku pracy oraz legalnos$ci zatrudnienia,

- Panstwowego Powiatowego Inspektora Sanitarnego w zakresie stanu sanitarnego pomieszczen
pracy i zaplecza socjalnego,

- Kujawsko-Pomorskiego Wojewddzkiego Inspektora Nadzoru Budowlanego w zakresie
produkowanych wyrobéw budowlanych oraz systemu zaktadowej kontroli produkcji.

Kontrole te nie wykazaly istotnych nieprawidtowosci.

5.2 Istotne zmiany organizacyjne
5.2.1 Polaczenie spélek ERGIS S.A. i Eurofilms S.A.
W dniu 29 czerwca 2007 roku, nastapil wpis do rejestru przedsigbiorcéw potaczenia spétek

Eurofilms S.A. i ERGIS S.A. Spoéiki potaczyly si¢ w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej ERGIS S.A. na spétke przejmujaca Eurofilms S.A.
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za akcje, ktére Eurofilms S.A. wydata akcjonariuszom spétki przejmowanej z uwzglednieniem
art. 514 KSH. Jednocze$nie zarejestrowano nowa nazwe spotki, tj. ERGIS-EUROFILMS S.A.

Zatem z prawnego punktu widzenia spotka przejmujaca byl Eurofilms S.A., natomiast spétka
przejmowana ERGIS S.A.

W mysl Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej potaczenie miato charakter
przejecia odwrotnego, czyli spotka przejmujaca byt ERGIS S.A., a przejmowana Eurofilms S.A.
Potaczenie spotek zostato rozliczone metoda nabycia.

W wyniku zarejestrowania potaczenia spotek, kapital zakladowy ERGIS-EUROFILMS S.A. zostat
podwyzszony o kwoteg 18 770 tys. zt poprzez emisje 31 282 683 akcji serii E o warto$ci nominalnej
0,60 zt. Akcje te zostaty wydane dotychczasowym akcjonariuszom ERGIS S.A. (spotki przejmujace;j,
az prawnego punktu widzenia spéiki przejmowanej) za 4 198 100 akcji ERGIS S.A. Przekazany
pakiet akcji stanowi 80% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Jako datg potaczenia przyjeto 1 lutego 2007 roku, tj. dat¢ podpisania umowy pomiedzy Eurofilms S.A.
i ERGIS S.A. zobowiazujacej Zarzady obu spélek do prowadzenia dzialan majacych na celu
doprowadzenie do potaczenia obu spétek.

Na dzien 1 lutego 2007 roku, dokonano zsumowania poszczegdlnych pozycji aktywdéw i zobowiazan
spotki ERGIS S.A. (spéika przejmowana z prawnego punktu widzenia) wedtug ich wartosci ksiggowej
z odpowiednimi pozycjami aktywOw 1 zobowiazah spétki Eurofilms S.A. (spétka przejmujaca
z prawnego punktu widzenia) wedtug ich wartos$ci godziwej, ustalonej na dzien ich potaczenia. Za
warto$¢ godziwa aktywow spotki Eurofilms S.A. przyjeto warto$¢ ksiggowa, ktora jest zblizona do ich
aktualnej warto$ci rynkowe;j.

Koszt polaczenia ustalono w wysoko$ci warto$ci godziwej Eurofilms S.A. obliczonej w oparciu
o ilo$¢ akcji przed nowa emisja begdacych w posiadaniu akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Eurofilms S.A. Odzwierciedla to sytuacj¢, w ktérej koszt zostalby okreslony jako cena nabycia
47,33% akcji Eurofilms S.A. przez ERGIS S.A. po cenie rynkowej, ktéra zostata okreslona
w wysokosci 5,40 zt za akcje¢ i jest zblizona do $redniej ceny akcji Eurofilms S.A. na podstawie
notowan z okresu 52 tygodni.

W wyniku potaczenia obu podmiotéw ustalono warto$¢ firmy w kwocie 19 032 tys. zt. Warto$¢ firmy
zostata ustalona jako réznica pomigdzy kosztem potaczenia a warto$cia aktywéw netto Eurofilms S.A.
przed podwyzszeniem kapitalu, przypadajaca na akcjonariuszy mniejszoSciowych, zwigkszona
o wynik finansowy przypadajacy na mniejszos$¢ przed potaczeniem.

Spoétka na dzienh 31 grudnia 2007 roku byla w trakcie procesu identyfikacji osrodkéw
wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktérych zostanie przydzielona warto$¢ firmy ustalona
w wyniku polaczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. na dzien 1 lutego 2007 roku.

Zgodnie z paragrafem 84 MSR 36 Spétka dokona wstgpnego przypisania wartosci firmy do o$rodkéw
wypracowujacych srodki pieni¢zne do konca 2008 roku.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

W dniu 29 czerwca 2007 roku, nastgpil wpis do rejestru przedsigbiorcéw polaczenia spotek
Eurofilms S.A. 1 ERGIS S.A. Z prawnego punktu widzenia spotka przejmujaca byt Eurofilms S.A.,
natomiast spotka przejmowana ERGIS S.A. Potlaczenie spétek miato charakter potaczenia
odwrotnego. W rozumieniu MSSF spétka przejmujaca w tej transakcji byla ERGIS S.A., natomiast
spotka przejmowana Eurofilms S.A.

W zwiazku z powyzszym prezentowane dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku stanowia dane finansowe spotki ERGIS S.A. za ten okres, sporzadzone zgodnie
z MSSF.

Dane za 2007 rok dotycza jednostki powstalej z polaczenia i nie sa poréwnywalne z danymi za
poprzedni rok obrotowy.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe.

1.1 Bilans
% sumy % sumy
31.12.2007 bilansowej  31.12.2006  bilansowej

AKTYWA

Aktywa trwale 241 484 69,70 54790 44,99
Wartosci niematerialne 19 509 5,63 377 0,31
- w tym warto$¢ firmy 19 032 5,49 0 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 100 901 29,12 43 004 35,31
Inwestycje dlugoterminowe 119 679 34,54 9120 7,49
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1394 0,40 2289 1,88

Aktywa obrotowe 104 977 30,30 66 999 55,01
Zapasy 34116 9,85 19 261 15,82
Naleznosci krotkoterminowe 66 343 19,15 30552 25,09
Inwestycje krétkoterminowe 4154 1,20 17 041 13,99
Rozliczenia migdzyokresowe 365 0,11 145 0,12

SUMA AKTYWOW 346461 100,00 121789 100,00

PASYWA

Kapital wlasny 151 526 43,74 80 145 65,81
Kapitat zaktadowy 23 662 6,83 4 106 3,37
Akcje wlasne 0 0,00 -11 -0,01
Kapitat zapasowy 120 010 34,64 49 567 40,70
Wynik z lat ubiegtych 1022 0,29 18 618 15,29
Wynik netto roku biezacego 6 832 1,97 7 864 6,46

Zobowiazania i rezerwy 194 935 56,26 41 644 34,19
Rezerwy na zobowiazania 6131 1,77 3509 2,88
Zobowiazania dtugoterminowe 65 505 18,91 238 0,20
Zobowigzania kréotkoterminowe 122 686 35,41 37769 31,01
Rozliczenia migdzyokresowe 613 0,18 128 0,11

SUMA PASYWOW 346461 100,00 121789 100,00
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1.2 Rachunek zyskéw i strat
Rok konczacy Dynamika Rok konczacy
sie 31.12.2007 2007/2006 sie 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy 335988 185,73 180 906
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 303 010 194,37 155 890
Przychody netto ze sprzedazy towaréw
1 materialéw 32978 131,83 25016
Koszty sprzedanych produktow 288 604 130,37 147 430
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 262 154 206,99 126 653
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 26 450 127,30 20777
Zysk brutto na sprzedazy 47 384 194,37 33476
Koszty sprzedazy 16 095 134,39 11 976
Koszty zarzadu 24757 146,02 16 954
Zysk na sprzedazy 6533 143,71 4 546
Pozostale przychody operacyjne 4 698 149,62 3140
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 40 2,01 1993
Inne przychody operacyjne 4 658 406,10 1147
Pozostale koszty operacyjne 3071 118,53 2591
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 1786 866,99 206
Inne koszty operacyjne 1285 53,88 2 385
Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej 8160 160,16 5095
Przychody finansowe 4890 64,26 7610
Dywidendy 9 36,00 25
Odsetki 628 100,00 628
Zysk ze zbycia inwestycji 3 0,04 6956
Inne 4251 - 0
Koszty finansowe 4792 169,51 2 827
Odsetki 3993 305,51 1307
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0,00 587
Inne 799 85,64 933
Zysk/strata brutto 8 258 83,61 9 877
Podatek dochodowy od oséb prawnych 1426 70,84 2013
Zysk/strata netto 6 832 86,88 7 864

BDO Numerica S.A.

15



Raport z badania sprawozdania finansowego ERGIS-EUROFILMS S.A. za rok 2007 (wtys. zl)
1.3.Podstawowe wskazniki finansowe
01.01.2007 01.01.2006
31.12.2007 31.12.2006
Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow 1,97% 6,46%
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
kapitat wiasny 4,51% 9,81%
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy 2,03% 4,35%
Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krétkoterminowe 0,86 1,77
Wskaznik plynnosci IT
aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe 0,58 1,26
Szybkos¢ splat naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci brutto z tytutu
dostaw i ustug” x 365 dni
przychody ze sprzedazy 50 56
Szybkos¢é sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug” x 365 dni
koszt wtasny sprzedanych produktéow 41 46
Szybkos$¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni
koszt wtasny sprzedanych produktéow 34 47
Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym
kapitaly wtasne
majatek trwaty 0,63 1,46
Marza na sprzedazy
zysk(strata) na sprzedazy
przychody ze sprzedazy 0,02 0,03

*) §rednia z poczatku i konca okresu
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1.4 Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Opisane we wcze$niejszych punktach raportu potaczenie spétek ERGIS S.A. oraz Eurofilms S.A.,
ktére miato miejsce w 2007 roku, wptywa w istotny sposéb na zmiany poszczegélnych wskaznikow
finansowych w 2007 roku w stosunku do danych za 2006 rok obejmujacych dane ERGIS S.A. (spétki
przejmujacej, a z prawnego punktu widzenia przejmowanej).

W badanym okresie ERGIS-EUROFILMS S.A. wypracowata zysk finansowy netto w wysokosci
6 832 tys. zt.

Zysk netto roku 2007 uksztattowaty nastepujace wyniki:

- zysk na sprzedazy 6 533 tys. zi,
- zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjne;j 1 627 tys. zi,
- zysk na dziatalnosci finansowej 98 tys. zi,
- podatek dochodowy w wysokosci 1426 tys. zt.

W roku obrotowym ERGIS-EUROFILMS S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
335 988 tys. zt oraz poniosta koszty zwiazane z ich uzyskaniem réwne 288 604 tys. zi. Podstawowym
zrédtem przychodéw ERGIS-EUROFILMS S.A. w 2007 roku byta sprzedaz folii stretch PE, folii
PVC oraz taSm PET.

W badanym okresie rentowno$¢ majatku uksztattowata si¢ na poziomie 1,97%. Rentowno$¢ sprzedazy
wyniosta 2,03%, a rentownos¢ kapitatu wtasnego 4,51%.

Warto$¢ sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2007 wynosita 346 461 tys. zt. Najwigkszy udziat
w wartosci aktywow mialy aktywa trwale, a w tym inwestycje dlugoterminowe, ktérych wartos¢
stanowita 34,54% sumy bilansowej oraz rzeczowy majatek trwaly stanowiacy 29,12% sumy
bilansowe;j.

Na 31 grudnia 2007 roku dzialalno§¢ ERGIS-EUROFILMS S.A. finansowana byta w 56,26%
kapitatem obcym. Jego gléwnym elementem byly zobowiazania krétkoterminowe, ktére osiagnely
warto$¢ 122 686 tys. zt i stanowity 35,41% sumy bilansowe;.

Wskazniki ptynno$ci okres$laja zdolno$¢ Jednostki do regulowania zobowiazan. W 2007 roku
wskaznik ptynnosci I wynidst 0,86, a wskaznik ptynnosci II osiagnat wartos¢ 0,58.

CyKl rotacji nalezno$ci w badanym okresie wynosit 50 dni. Okres sptaty zobowiazan uksztattowat si¢
na poziomie 41 dni, natomiast wskaznik rotacji zapaséw wynidst 34 dni.

Analizujac osiagnigte wyniki oraz ogdlna sytuacje finansowa stwierdzamy, ze nie wystgpuje
zagrozenie mozliwosci kontynuacji dziatania Spdétki w roku nastgpnym po roku badanym
w rozumieniu przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz MSSF.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spétki sa prowadzone na podstawie umowy przez biuro rachunkowe
Numeratis Sp. z 0.0. Oddziat w Toruniu, przy ul. Rynek Staromiejski 10. Jest to spoétka zalezna
od ERGIS-EUROFILMS S.A.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest technika komputerowa za pomoca zintegrowanego systemu
finansowo-ksiggowego MFG PRO opracowanego przez firm¢ QAD.

Zgodnie z uchwata nr 4 podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
6 marca 2007 roku Spétka od dnia 1 stycznia 2007 roku sporzadza obligatoryjne sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF.

Spétka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci
okreslona w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, uwzgledniajaca wymogi okres§lone
w  Migdzynarodowych  Standardach  Rachunkowo$ci i1 Migdzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zasady rachunkowosci byly stosowane przez Jednostkg w sposéb ciagly. Bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2007 roku zostat poprawnie wprowadzony do ksiag rachunkowych i jest zgodny z bilansem
zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 roku, z uwzglednieniem korekt wynikajacych z zastosowania
MSSF ze skutkami od 1 stycznia 2005 roku wprowadzonych do ksiag rachunkowych pod data
1 stycznia 2007 roku.

Dowody ksiggowe bedace podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych spelniaja wymogi okre$lone
w art. 21.1 Ustawy o rachunkowosci. Udokumentowanie operacji gospodarczych prowadzone jest
w sposéb rzetelny, kompletny i prawidiowy.

Ksiggi rachunkowe badanej Jednostki prowadzone byly w sposéb rzetelny, bezbtedny, sprawdzalny
zapewniajac powiazanie dokonywanych zapis6w z dowodami ksiggowymi i1 sprawozdaniem
finansowym. Ksiggi rachunkowe odpowiadaja zapisom zawartym w rozdziale 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Przyjete zasady prowadzenia ksiag rachunkowych umozliwialy prawidlowe ustalenie stanu

majatkowego, wyniku finansowego oraz rentownosci Jednostki.

W szczegdlnosci zapewnialy one:

- grupowanie operacji gospodarczych w spos6b usystematyzowany, w przekrojach
zaspokajajacych wewngtrzne i zewnetrzne potrzeby informacyjne jednostki,

- uzyskanie niezb¢dnych danych do ustalenia wysokosci 1 rozliczenia podatkéw oraz dokonywania
rozrachunkéw z kontrahentami i pracownikami,

- skuteczna kontrole wewnetrzna dokonanych operacji gospodarczych i stanu sktadnikéw majatku
bedacych w posiadaniu i dyspozycji Jednostki,

- prawidlowe sporzadzanie sprawozdania finansowego i innych sprawozdan opracowywanych
na podstawie ksiag rachunkowych oraz informacji wymaganych przepisami Ustawy
oraz Zarzadzeniami GUS.

Stosowane metody wyceny aktywOw 1 pasywow zostaly opisane we wstepie do sprawozdania
finansowego. Sa one zgodne z wymogami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych
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Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Przechowywanie dowodéw ksiggowych oraz sprawozdan finansowych, metody zapewniania dostgpu
do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera sa zgodne z zasadami okre§lonymi
w rozdziale 8 Ustawy o rachunkowosci.

1.2 Inwentaryzacja skladnik6w majatku

ERGIS-EUROFILMS S.A. przeprowadzita w badanym roku obrotowym inwentaryzacj¢ sktadnikéw
majatkowych.

Inwentaryzacja w drodze spisu z natury objgto:

- $rodki trwate wedtug stanu na dzien 28 czerwca 2007 roku,

- srodki pienigzne w kasie wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku,

- zapasy materiatow, wyrobow gotowych i towaréw wedtug stanu na dzien 14 grudnia 2007 roku,
- produkcje w toku wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Droga potwierdzenia sald zinwentaryzowano:

- $rodki na rachunkach bankowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku,
- naleznosci handlowe wedlug stanu na dzien 30 listopada 2007 roku.

Przedstawiciele BDO Numerica S.A. uczestniczyli w inwentaryzacji materiatéw, wyrobéw gotowych
i produkcji w toku.

Przebieg inwentaryzacji a takze sposob jej udokumentowania i powiazania z zapisami ksiag
rachunkowych nie budzi zastrzezen.

Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach badanego roku
obrotowego.

Terminowos¢ i czgstotliwos¢ inwentaryzacji sktadnikéw aktywow 1 pasywOw zostata zachowana.

Badajac dokumenty inwentaryzacyjne stwierdzono, ze wykazane w bilansie sktadniki aktywow
istnieja, sa kompletne i wynikaja z prowadzonych ksiag rachunkowych.

1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spodtki za okres zakonczony
31 grudnia 2007 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewngtrznej, w takim
zakresie, jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania miarodajne;j
opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mégt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci
w strukturze tego systemu.

W ERGIS-EUROFILMS S.A. dziata funkcjonalny system kontroli wewngtrzne;.
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2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

ERGIS-EUROFILMS S.A. sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia spetniajace wymogi
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien oraz wymogi Ustawy.
Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Przygotowane przez ERGIS-EUROFILMS S.A. zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje
prawidtowo zwigkszenie kapitalu wtasnego w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku w kwocie 71 381 tys. zt. Zostato sporzadzone prawidlowo i wykazuje wlasciwe powiazanie
z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienigznych zostal sporzadzony metoda posrednia i wykazuje prawidlowe
powiagzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiggach
rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki

Zarzad ERGIS-EUROFILMS S.A. sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki, ktdre jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansé6w z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2007 rok.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozylo pisemne oS$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére
nastagpily po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 roku.

BDO Numerica S.A.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dzialajacy w imieniu BDO Numerica S.A.
Krystyna Olczak dr André Helin
Biegty Rewident State Authorized Public Accountant
Nr ewid.. 10156/7514 Biegty Rewident nr ewid. 90004/502

Prezes BDO Numerica S.A.

BDO Numerica S.A. 20



