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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]
ERGIS

1.

Grupa Kapitalowa ERGIS sklada si¢ z jednostki dominujacej ERGIS-EUROFILMS S.A. i jej spolek zaleznych
(patrz punkt 8 i 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Dane jednostki dominujacej:
a) nazwa: ERGIS-EUROFILMS Spétka Akcyjna (uprzednio Eurofilms Spétka Akcyjna)
b) siedziba : ul. Tamka 16, 00- 349 Warszawa, Polska

¢) podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja tworzyw sztucznych, plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikéw,
opakowan i pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych, produkcja materiatéw powlekanych i dziatalno$¢
handlowa w tym zakresie. Dodatkowo Spoétka prowadzi dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu tapetami
produkowanymi przez spotke zalezna.

d) organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS; nr KRS 57820.
Czas trwania jednostki dominujacej i jednostek z grupy kapitalowej: nieograniczony

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 1.01.2007 r. - 31.12.2007 r.
Okres poréwnywalny: 1.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych sporzadzone zostaly za te same okresy.

W okresie ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, tj. w dniu 29 czerwca 2007 roku, nastapil wpis do rejestru
przedsigbiorcéw potaczenia spétek Eurofilms S.A. i ERGIS S.A. W aspekcie prawnym Eurofilms S.A. potaczyl si¢
zERGIS S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie calego majatku spétki przejmowane;j
ERGIS S.A. na spétke przejmujaca Eurofilms S.A. w rozumieniu przepisow KSH za akcje, ktére spétka wydata
akcjonariuszom spéiki przejmowanej z uwzglednieniem art. 514 KSH. Jednoczes$nie zarejestrowano nowa nazwg spotki,
tj. ERGIS-EUROFILMS S.A.

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych data polaczenia jest dzien wpisu do rejestru przedsigbiorcéw. Zarzad ERGIS-
EUROFILMS S.A.przyjat, ze potaczenie nastapilo ze skutkiem od dnia 1 lutego 2007 roku, tj. dnia podpisania umowy
pomigdzy Eurofilms S.A. i ERGIS S.A. zobowiazujacej Zarzady obu spétek do prowadzenia dziatan majacych na celu
doprowadzenie do potaczenia obu spétek. Skutki finansowe ustalenia wcze$niejszej daty potaczenia od daty wskazane;j
przez Kodeks spétek handlowych zostaly przedstawione w czgséci B.1 sprawozdania.

Potaczenie spétek zostato rozliczone metoda nabycia i miato charakter przejgcia odwrotnego. Szczegéty dotyczace
potaczenia opisano w czgéci B.1 sprawozdania.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ERGIS-EUROFILMS S.A. (uprzednio Eurofilms S.A.) obejmuje rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku oraz zawiera poréwnywalne dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2006
roku. Prezentowane dane finansowe uwzgledniaja wyniki ERGIS S.A. (spétka przejmujaca a z prawnego punktu
widzenia przejmowana) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku oraz wyniki Eurofilms S.A. (spdtka
przejmowana a z prawnego punktu widzenia przejmujaca) za okres od dnia polaczenia ( tj. 1 lutego 2007 roku) do 31
grudnia 2007 roku.

Zgodnie z zasadami wynikajacymi z MSSF 3 informacje poréwnawcze dotycza jednostki z prawnego punktu widzenia
przejmowanej czyli ERGIS S.A.

Sklad organow jednostki dominujacej:

W dniu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego cztonkami Zarzadu byli:
— Pan Tadeusz Nowicki - Prezes Zarzadu,
— Pan Jan Polaczek - Czlonek Zarzadu.

Na dzien 01.01.2007 Zarzad Sp6iki Eurofilms S.A. (spétka przejmowana a z prawnego punktu widzenia przejmujaca)
dziatal w sktadzie:

— Pan Grzegorz Kedzierski - Prezes Zarzadu,

— Pan Andrzej Mileczarek - Czlonek Zarzadu.

W dniu 22 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Tadeusza Nowickiego Prezesem Zarzadu, a Pan Grzegorz
Kedzierski pozostat w Zarzadzie w charakterze Cztonka Zarzadu.

W dniu 31 lipca 2007 Rada Nadzorcza Spétki podjgta nastgpujace decyzje:
1) odwotano z dniem 31 sierpnia 2008 roku Pana Grzegorza Kedzierskiego z funkcji Cztonka Zarzadu,
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2) odwotano z dniem 31 sierpnia 2008 roku Pana Andrzeja Mielczarka z funkcji Czlonka Zarzadu,
3) powotano z dniem 1 sierpnia 2008 roku Pana Jana Polaczka na funkcjg Wiceprezesa Zarzadu ERGIS.

W dniu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sklad Rady Nadzorczej przedstawiat sig
nastgpujaco:

— Pan Marek Gorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Jacek Korpata - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pan Stanistaw Mazgaj - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pan Pawet Kaczorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Pan Klaus Dietz - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Maciej Grelowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Piotr Wieczorkiewicz - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Na dzien 01.01.2007 Rada Nadzorcza Spdétki Eurofilms S.A. (spétka przejmowana a z prawnego punktu widzenia
przejmujaca) dziatata w sktadzie:

— Pan Tadeusz Nowicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Marek Krygier - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pan Marek Gérski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Pan Jacek Korpata - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Zenon Dabrowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Maciej Grelowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Andrzej Paczuski - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 22 stycznia 2007 roku z funkcji w Radzie Nadzorczej zrezygnowali Pan Marek Krygier oraz Pan Tadeusz
Nowicki. W zwiazku z tym Rada Nadzorcza Eurofilms S.A. w dniu 22 stycznia 2007 roku, powotata na stanowisko
Przewodniczacego Pana Marka Goérskiego (dotychczasowego Sekretarza Rady Nadzorczej), na Wiceprzewodniczacego
Pana Jacka Korpalg, natomiast na Sekretarza Pana Zenona Dabrowskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 6 marca 2007 roku powotalo do Rady
Nadzorczej Pana Pawta Kaczorowskiego.

W dniu 31 maja 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej cztonka Pana
Andrzeja Paczuskiego i w jego miejsce wybrato Pana Piotra Wieczorkiewicza.

W dniu 24.07.2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Zenona
Dabrowskiego oraz z dniem 25.07.2007 powotato do Rady Nadzorczej Pana Stanistawa Mazgaja i Pana Klausa Dietza.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 kwietnia 2008 roku.

Jednostki grupy kapitalowej nie posiadaja jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe, za
wyjatkiem Oddzialu ERGIS-EUROFILMS S.A. w Paryzu, ktéry sporzadza oddzielne sprawozdanie finansowe
na potrzeby rozliczenia podatku dochodowego we Francji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z wyjatkiem powyzszego nie zawiera danych facznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalno$ci
gospodarczej przez jednostke dominujaca i jednostki grupy kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci -
nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych oraz informacje dotyczace
rodzaju powigzan w grupie:
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ERGIS-EUROFILMS S.A.
- jednostka dominujaca

(Stan na 31.12.2007 rok)

SPOLKI ZALEZNE SPOLKA STOWARZYSZONA
|| Flexergis Sp. z o.0. L Tromar Sp. z o.0.
100 % udziatu w kapitale 48,1% udziatu w kapitale
| | Remfol Sp. z o.0. | Lonni Sp. z o.0.
87,1% udziatu w kapitale 94,6% udziatu w kapitale
|| Tapety Ergis Sp. z o0.0. | MKF Folien GmbH
99,7% udziatu w kapitale
90,0% udziatu w kapitale (udziat bezp. Ergis-Eurofilms: 94,9%)
| | Numeratis Sp. z 0.0. || Schimanski GmbH
99,7% udziatu w kapitale
97,5% udziatu w kapitale (udziat bezp. Ergis-Eurofilms: 94,9%)
|| Gnaszyn Sp. z 0.0.
100,0% udziatu w kapitale
| Transgis Sp. z o.0.

71,1% udziatu w kapitale

Erg-Pak Sp. z o.0.
(spétka posrednio zalezna)
100 % udziatu Transgis
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10. Wykaz jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej objetych konsolidacja metoda pelna lub wycenianych

metoda praw wlasnosci:

Udzial w
Nazwa i siedziba Przedmiot dzialalnosci ‘Nunrle‘r KRS Udz1‘al W cal‘kow‘lte,]
i wlasciwy sad kapitale liczbie
glosow
Flexergis Sp. z 0.0. Produkcja wyrobéw KRS nr 132298, XII
(Nowy Sacz) * poligraficznych w oparciu o | Wydzial Gospodarczy 100 % 100 %
technologig fleksodruku i KRS, Krakéw-
druku offsetowego. Srédmiescie
Remfol Sp. 7 0.0 Produkcja folii z tworzyw KRS 141008 XX
(Wojciechéw) e sztucznych Wydziat Gospodarczy 87,1% 87,1%
KRS, L6dZ
Tapety Ergis Sp. z Produkcja tapet KRS 68471 XII
0.0. Wydziat Gospodarczy 90,0% 90,0%
(Warszawa) KRS, Warszawa
Prowadzenie ksiag KRS 38383 VII
Numeratis Sp. z 0.0. | rachunkowych i naliczanie Wydziat Gospodarczy
(Torun) ** wynagrodzen KRS, 7.5% 7.5%
Torun
Gnaszyn Sp. 2 0.0 Handel w zakresie tapet KRS 84146 XVII
( Czqstochov;/a) o Wydzial Gospodarczy 100,0% 100,0%
KRS, Czg¢stochowa
Towarowy transport KRS 71236 VII
Transgis Sp. z o0.0. drogowy, remonty Wydziat Gospodarczy 711% 711%
(Wabrzezno) pojazddéw, spedycja KRS, ’ ’
Torun
Erg-Pak Sp. 2 0.0 Wynajmowanie $rodkéw KRS 37471 VI Wydziat
S transportu Gospodarczy KRS, 71,1% 71,1%
(Otawa) ***
Wroctaw
Tromar Sp. 7 0.0. Produkcja ghemikaliéw KRS 172960 VI
(Otawa) organicznych Wydziat Gospodarczy 48,1% 48,1%
KRS, Wroctaw
LONNI Sp. 7 0.0. Dor.s.idztwo gqspodarcze i KRS 281548 XII
(Warszawa) *#+ iinne usrlrugl, w tym Wydziat Gospodarczy 94,6% 94,6%
dziatalno$¢ holdingowa KRS Warszawa
MKE-FOLIEN produkcja foli.i twardych Handelsregi'ster des
GmbH (Berlin) PET,PEiPVC Amtsgerichts 99.7% 99.7%
I Charolottenburg,
HRB 18969 B
SCHIMANSKI produkcja laminatéw z Handelsregister des
GmbH (Gallin) twardej folii PET/PE Amtsgerichts Schwerin, 99,7% 99,7%
HAAE i PVC/PE HRB 5360

* 1. Wdniu 09.07.2007 r. nastqpita rejestracja zmiany nazwy spotki Baad Sp. z 0.0. na Flexergis Sp. z o.o.
2. Spotka Flexergis Sp. z 0.0. zostata wiqczona do sprawozdania skonsolidowanego od dnia 1 lutego 2007 roku, w zwiqzku
z podpisaniem porozumienia, majqcego na celu nabycie 100% udziatow przez ERGIS-EUROFILMS S.A.,

**W dniu 19.07.2007 r. nastapita rejestracja zmiany nazwy spotki Ptaca Sp. z 0.0. na Numeratis Sp. z o.o0..
**%Spotka posrednio zalezna od ERGIS-EUROFILMS S.A., w ktorej 100% udziatow posiada TRANSGIS Sp. z o.0.,

***¥%Spotka LONNI Sp. z o.0. zostata wiqczona do sprawozdania skonsolidowanego od dnia 12 pazdziernika 2007 roku, w
wiqzku z podpisaniem umowy nabycia 90% udziatow przez ERGIS-EUROFILMS S.A.. Z koncem roku nastqpito
podwyzszenie kapitatu LONNI Sp. z o.0. (w dniu 4 stycznia 2008 miata miejsce rejestracja podwyzszenia kapitatu w LONNI
Sp. z 0.0.), co spowodowato zmiane struktury udziatowcow w spétce — udziat ERGIS_EUROFILMS S.A. wzrdst do 94,6%.

*#xxx%§potki MKF-Folien GmbH Minderjahn+Kiefer oraz Schimanski GmbH zostaly wiqczone do sprawozdania
skonsolidowanego od dnia 1 pazdziernika 2007 roku, w zwiqzku z podpisaniem w dniu 28 wrzesnia 2007 roku umowy
nabycia 100% udziatow przez ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz LONNI Sp. 7 o.0.,
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Na dzien 31.12.2007 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez Grupg¢ w podmiotach zaleznych jest réwny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

11. Informacja o zmianie skladu jednostek podlegajacych konsolidacji metoda pelna lub wycenie metoda praw
wlasnosci, w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi

Wszystkie jednostki powiazane zostaly objgte konsolidacja metoda petna, poza jednostka stowarzyszona Tromar Sp. z o.0.,
ktéra zostata wyceniona metoda praw wtasnosci.

Zmiany sktadu Grupy Kapitalowej zostaty zaprezentowane w czgsci B.4. sprawozdania.

12. Poréwnywalnosé sprawozdan

Prezentowane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 oraz za okres poréwnywalny — od 1 stycznia
2006 do 31 grudnia 2006 — zostaly sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci.

13. Korekty wynikajace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

Opinie podmiotu uprawnionego do badania o sprawozdaniach skonsolidowanych oraz sprawozdaniach jednostki dominujacej
za poprzednie okresy nie zawieraly zastrzezen, dlatego tez w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz danych
poréwnywalnych nie dokonano korekt z tego tytulu. W odniesieniu do 2006 roku w poszczeg6lnych spétkach zaleznych,
w ktérych odbywlo si¢ badanie sprawozdania (Eurofilms SA) lub jego przeglad (Tapety Ergis, Remol, Transgis, Ptaca, Erg-
pak) nie bylo zastrzezen.

14. Korekta btedu lat poprzednich

Sporzadzajac pierwsze sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF Spétka ERGIS S.A. utworzyla aktywa ztytulu
odroczonego podatku dochodowego, w tym z tytutu strat podatkowych z lat 2002 i 2004 w tacznej wartosci 1 122 tys. zt oraz
z tytulu utworzonej rezerwy na przewidywane koszty rekultywacji gruntéw w wysokosci 289 tys. zt. Aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego utworzone zostaty w zwiazku z korektami wprowadzanymi do pierwszego sprawozdania
finansowego sporzadzanego zgodnie z MSSF, tj. ze skutkami finansowymi od dnia 1 stycznia 2005 roku. W dniu 29 czerwca
2007 roku nastapila rejestracja potaczenia spétek ERGIS S.A. z Eurofilms S.A. Z przyczyn niezaleznych od spétki
niemozliwe bylo rozliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych poniesionych przez spétkg przejmowana z prawnego punku
widzenia. W zwiazku z tym w niniejszym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétka dokonata korekty biedu dotyczacej
aktywow z tytulu podatku odroczonego w kwocie 1411 tys. zt. Korekta zostala odniesiona w cigzar wyniku finansowego
poprzednich okresow.

15. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw
i pasywow oraz ustalania przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego.

15.1. Zgodno$¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERGIS zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF).

Pierwsze pelne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z MSSF, sporzadzone zostato w zwiazku
z polaczeniem spétek ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. i opublikowane w Memorandum Informacyjnym ERGIS-EUROFILMS
S.A. (zwanym dalej Memorandum) opublikowanym z datg 22 czerwca 2007 roku, opracowanym w zawiazku z emisja akcji
potaczeniowych w 2007 roku.

15.2. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF
W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, poszczegélne nowe standardy rachunkowosci, wilasciwe dla okreséw
sprawozdawczych od 2007 roku i pdzniejszych nie wplyna w sposéb istotny na sprawozdanie finansowe oraz sytuacjg
finansowa Grupy.
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie” - obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia

2007 r. lub po tej dacie.
Grupa bedzie postgpowaé zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji.

MSR 1 ,,Prezentacja Sprawozdan Finansowych”
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Zmieniony MSR 1 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci we wrzes$niu 2007 r.
i obowigzywac bedzie dla okreséw rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 lub pdznie;j.

Standard dotyczy prezentacji sprawozdan finansowych. Zmieniony standard wprowadza nowy element sprawozdan
finansowych - zestawienie dochodéw ogétem (The statement of comprehensive income), w ktérym beda prezentowane
wszystkie pozycje kosztéw i przychodéw, réwniez dotychczasowo odnoszonych bezposrednio na kapital. Ponadto zmiany
objely zasady prezentacji zestawienia zmian w kapitale wlasnym, prezentacji dywidend jak i danych poréwnywalnych
w przypadku retrospektywnego zastosowania polityki rachunkowosci.

MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmieniony MSR 23 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 29 marca 2007
roku i bedzie obowiazywac¢ dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub péznie;j.

Standard dotyczy ujmowania kosztéw finansowania zewngtrznego ponoszonych w zwiazku z dostosowywanym sktadnikiem
aktywow. Zmieniony MSR 23 wycofuje dotychczasowe podejscie nakazujace odnoszenie takich kosztéw bezposrednio
w cigzar rachunku zyskéw i strat i nakltada obowiazek ich aktywowania. Wprowadzona zmiana bgdzie dotyczy¢ Grupy,
ocenia si¢ jednak, ze jej wpltyw na sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Zaktualizowany MSR 27 zostal opublikowany przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci w dniu
10 stycznia 2008 r. i zastgpuje dotychczas obowiazujacy MSR 27. Standard obowiazywaé begdzie dla okreséw
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub p6znie;j.

Wprowadzenie standardu zwiazane jest z zakonczeniem drugiej fazy procesu konwergencji w zakresie potaczenia jednostek
gospodarczych. Celem standardu jest zapewnienie wiarygodnos$ci i poréwnywalnosci prezentowanych przez jednostke
dominujaca (w skonsolidowanym 1 jednostkowym sprawozdaniu finansowym) informacji dotyczacych jednostek
kontrolowanych.

Grupa jest w trakcie analiz majacych na celu ustalenie wptywu tego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

Poprawiono MSR 32 ,, Instrumenty finansowe: prezentacja”

Poprawiony MSR 32 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w dniu 14 lutego
2008 r. Zmiany w standardzie obowiagzywac beda dla okreséw rozpoczynajacych siel stycznia 2009 roku lub p6znie;j.
Wprowadzone do standardu poprawki dotycza szczegdlnego rodzaju instrumentéw, ktére maja charakter zblizony do
zwyktych akcji, ale ktére umozliwiaja ich posiadaczowi przedtozenie ich do wykupu emitentowi w przypadku zaistnienia
pewnych, wskazanych przez standard, okoliczno$ci. Dotychczas, zgodnie z MSR 32, instrumenty takie byty klasyfikowane
jako zobowiazania finansowe. Poprawiony MSR 32 wymaga natomiast, aby instrumenty o takim charakterze klasyfikowa¢
nie jako zobowigzania, ale jako kapitat

W ocenie Grupy zmiany w standardzie nie bgda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Poprawiono MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”

Poprawiony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniul7 stycznia
2008 r. Zmiany w standardzie obowiazywac beda dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdznie;.
Wprowadzone do standardu poprawki dotycza warunkéw nabycia uprawnien do $§rodkéw pienigznych, innych aktywdéw lub
instrumentéw kapitatowych jednostki, w ramach umowy dotyczacej ptatnosci w formie akcji.

MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”

Zaktualizowany MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
10 stycznia 2008 r. i zastgpuje dotychczas obowiazujacy MSSF 3. Standard obowiazywaé begdzie dla okreséw
rozpoczynajacych sig 1lipca 2009 roku lub pdznie;j.

Wprowadzenie standardu jest zakonczeniem drugiej fazy procesu konwergencji w zakresie polaczenia jednostek
gospodarczych. Standard dostarcza szczegétowych informacji na temat przeprowadzenia i rozliczenia w ksiggach
rachunkowych potaczenia jednostek metoda nabycia i bgdzie mial zastosowanie w przypadku potaczenia jednostek
gospodarczych po tej dacie.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 Segmenty operacyjne zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w dniu
30 listopada 2006 r., zastgpuje on MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci i obowiazywac bedzie dla
okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub p6znie;j.

Standard ten wprowadza podejscie zarzadcze do sprawozdawczo$ci dotyczacej segmentéw dziatalno$ci oraz wskazuje na
konieczno$¢ ujawnienia wskaznikéw i innych miernikéw wykorzystywanych do monitorowania i oceny dziatalnosci, tak by
ujawnienia pozwolity uzytkownikowi sprawozdania finansowego oceni¢ charakter oraz skutki finansowe réznych rodzajéw
dziatalno$ci prowadzonej przez Grupg.

Grupa zastosuje wymogi nowego standardu od momentu jego wejscia w zycie.

Grupa dokonata wstgpnej analizy celem ustalenia wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe. Stwierdzono
brak istotnego wptywu w zwiazku z zasadami okre§lonymi tym standardem. Grupa w niniejszym sprawozdaniu finansowym
bazuje na obowigzujacym MSR 14.

KIMSF 12 ,,Umowy na ustlugi koncesjonowane”
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Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana 30 listopada 2006 r. i bgdzie obowiazywaé dla okres6w rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2008 roku lub pdznie;.

Interpretacja dotyczy partnerstwa publiczno-prywatnego w przypadku uméw koncesji na §wiadczenie ustug. Okresla ona
ogdlne zasady, ktérymi operator uméw koncesji powinien si¢ kierowal przy rozpoznawaniu i wycenie aktywow
i zobowiazan wynikajacych z porozumienia publiczno-prywatnego o §wiadczenie ustug publicznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spéiki Grupy nie sa strona zadnej umowy realizowanej
w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe”

KIMSF 13 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 28 czerwca 2007 roku, ktéra
bedzie obowiazywac dla okreséw rozpoczynajacych sig 1 lipca 2008 roku lub pdzniej.

Interpretacja dotyczy sposobu rozliczania platnosci zwigzanych ze sprzedaza towaréw lub ustug, objgtych programem
lojalnosciowym wobec klientéw jednostki prowadzacej taka sprzedaz.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 14 ,MSR 19 - Aktywa wynikajace z programow okreslonych $wiadczen i wymogi minimalnego
finansowania”.

KIMSF 14 zostata opublikowana przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w dniu 4 lipca 2007 r. i bedzie
dla okreséw rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2008 r. lub péznie;.

Dotyczy ona MSR 19 , Swiadczenia Pracownicze” i zawiera wytyczne, jakimi powinny kierowaé si¢ jednostki dokonujac
wyceny pulapu dla sktadnika aktywéw powstatego w zwiazku z uczestnictwem jednostki w programie okreslonych
$wiadczen pracowniczych. Interpretacja wyjasnia réwniez, jaki wptyw na ten pulap moga mie¢ wymogi minimalnego
finansowania programéw. Celem wprowadzenia interpretacji jest okre$lenie standardowego podej$cia do ujmowania
sktadnika aktywéw w zwiazku z nadwyzka powstala w programie okre$lonych $wiadczen.

Interpretacja nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

15.3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sa w warto$ci
godziwej, a skutki wyceny ujmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia okolicznoséci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera poréwnywalne dane finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2006 roku.

Grupa sporzadza rachunek zyskéwi strat w wariancie kalkulacyjnym, natomiast rachunek przeplywéw pieni¢znych metoda
posrednia.

15.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Podstawowa waluta §rodowiska gospodarczego Grupy Kapitatowej jest ztoty polski (,,PLN”). Wyjatkiem sa spotki zalezne
MKF-Folien GmbH oraz Schimanski GmbH z siedzibami w Niemczech,dla ktérych waluta $rodowiska gospodarczego jest
euro. Spoiki te sporzadzaja sprawozdania finansowe w tysiacach euro.

Grupa Kapitatowa sporzadza sprawozdanie finansowe w tysiacach zlotych polskich, Zatem wszystkie wartosci podane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej, sa wyrazone w tysiacach PLN.

15.5. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy ustala si¢ na dzien przejgcia w cenie nabycia, tj. w wysokosci nadwyzki kosztu polaczenia nad udziatem
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych jednostki
przejgte;j.

Po poczatkowym ujgciu warto$¢ firmy wyceniana jest wedlug ceny nabycia po pomniejszeniu o aczne dotychczasowe
odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci, w wyniku przeprowadzanych corocznie testow na utratg wartosci.

Spoétka dominujaca na dzien 31 grudnia 2007 roku jest w trakcie procesu identyfikacji osrodkéw wypracowujacych $rodki
pienigzne, do ktérych zostanie przydzielona warto$¢ firmy ustalona w wyniku potaczenie ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. na
dzien 1 lutego 2007 roku w kwocie 19 032 tys. zi. Potaczenie nastapito w trakcie 2007 roku, za ktéry sporzadzono niniejsze
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sprawozdanie finansowe, co nie pozwolilo na dokonanie wstgpnego przypisania wartosci firmy do o$rodkéw
wypracowujacych srodki pienigzne.

W 2007 roku nastapito réwniez nabycie przez jednostki Grupy udziatéw w spétkach Flexergis Sp. z 0.0., MKF Folien GmbH
i Schimanski GmbH oraz Lonni Sp. z 0.o0. W wyniku tych transakcji powstala warto$¢ firmy z konsolidacji. Poniewaz
transakcje mialy miejsce w 2007 roku, Grupa na 31 grudnia 2007 roku nie dokonata jeszcze wstgpnego przypisania wartosci
firmy do o$rodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne.

Zgodnie z paragrafem 84 MSR 36 Spétka dokona wstgpnego przypisania wartosci firmy do o$rodkéw wypracowujacych
$rodki pienigzne do konca 2008 roku.

15.6. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw do Spéiki korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych
nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Warto$ci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznos$ci. Warto§¢ amortyzacji wartosci niematerialnych jest odnoszona w rachunek zyskéw i strat do pozycji

~Amortyzacja”.

Dla wartosci niematerialnych wystgpujacych w Spélce zastosowano nastgpujace stawki amortyzacji:
- programy komputerowe 30%

- pozostate 20%

15.7. Srodki trwale

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia powigkszonej o wszystkie koszty bezpoérednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci. Po ujgciu poczatkowym $rodki trwale sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzacji.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli jest jednak
mozliwe wykazanie, Zze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one warto$¢
poczatkowa tego §rodka trwalego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa tych §rodkéw oraz dotychczasowe umorzenie
sa wyksiggowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci,
ktory ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

- budynki i budowle 2,5% - 10,0%
- urzadzenia techniczne i maszyny 10,0% - 50,0%
- §rodki transportu 17,0% - 40,0%
- pozostate $rodki trwate 10,0% - 50,0%

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej nie przekraczajacej 1.000 z} nie sa ewidencjonowane jako $rodki trwate, a koszt ich
zakupu odnoszony jest bezposrednio w koszty okresu. Natomiast §rodki trwate o wartosci poczatkowej wyzsze niz 1.000 zt,
ujmowane sa w ewidencji srodkéw trwatych i sa amortyzowane od nastgpnego miesigca po ich przekazaniu do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

15.8. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

15.9. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako
leasing operacyjny.

Spétka jest strona umdéw leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw
obce $rodki trwale przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach
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jako $rodek trwaly wedlug nizszej kwoty z wartosci godziwej i warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej
na dzien rozpoczgcia leasingu. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w okresie ekonomicznej uzytecznosci tak jak podobne
srodki trwale.

Optaty leasingowe z tytulu uméw, ktére nie spetniaja warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

15.10. Zapasy

Zapasy sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego ktdra z kwot jest nizsza.

Grupa kapitalowa stosuje nastgpujace zasady wyceny :

- materialy i towary w cenach zakupu,

- produkty wycenia si¢ po koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwiazku z danym
produktem wraz z uzasadniona czg$cia kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:

- ogblnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje na dzien
wyceny,

- magazynowania wyrobow gotowych i pétproduktéw, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest niezbgdne w procesie
produkcji,

- sprzedazy produktéw.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw materialéw tworzy si¢ w wysokosci od 50 % warto$ci zapaséw nie wykazujacych
ruchu przez okres 24 miesigcy, a dla zapaséw materialéw nie wykazujacych ruchu powyzej 36 miesigcy w wysokosci 100 %.
Dla zapaséw wyrobéw gotowych, pétproduktéw i towaréw przechowywanych powyzej 12 miesigcy tworzy si¢ odpis
w wysokosci 50 %, a powyzej 24 miesigcy 70 % ich wartosci. Zasadg ta weryfikuje si¢ stosujac indywidualne podejscie do
poszczegdlnych grup asortymentowych biorac pod uwagg najbardziej wiarygodne dowody dostgpne w czasie sporzadzania
szacunkow co do przewidywanej kwoty mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwata utrata ich warto$ci
lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich warto$¢ netto mozliwych do uzyskania zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozchody wyceniane sa na podstawie cen ewidencyjnych, ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen (kosztéw) danego
sktadnika aktywow.

15.11. Naleznosci wlasne

Nalezno$ci wiasne dzieli si¢ na dlugo- i krétkoterminowe.

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza sig¢ wszystkie naleznosci handlowe i inne naleznosci, ktére stana si¢ wymagalne do
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza inne niz handlowe naleznosci, ktére stana si¢ wymagalne powyzej 12 miesigcy od
dnia bilansowego.

Naleznosci krétkoterminowe wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Na nalezno$ci przeterminowane tworzy si¢ odpis aktualizujacy:

- od 3 do 6 miesigcy — 10%,

- od 6 do 12 miesigcy — 50%,

- powyzej roku — 100%

Wyjatek od tej zasady stosuje si¢ do nalezno$ci przekazanych do windykacji, na ktére tworzy si¢ rezerwg w wysokosci
100%.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci dlugoterminowe sa wyceniane przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe
warto$ci pieniadza w czasie, o ile warto$¢ zdyskontowana w istotnym stopniu rézni si¢ od ich wartosci nominalne;.
Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z
ktérych ustug korzysta Spéika.

Réznice kursowe od naleznoéci wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny i przy zaplacie zalicza sig
odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach
odnosi sig je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia Srodkéw trwatych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).
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15.12. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Kategoria ta obejmuje $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe
papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesigey. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
wyceniane sa wedlug warto$ci nominalne;.

Wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérych
ustug korzysta Spétka. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztéw finansowych.

Rozchéd $rodkéw pienigznych w walucie obcej wycenia si¢ wedtug zasady FIFO.

15.13. Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw dokonuje si¢ w celu zachowania zasady wspdtmiernosci kosztéw i
przychodéw. Czynne rozliczenia migdzyokresowe wyceniane sa w warto$ci nabycia na moment poczatkowej wyceny, za$ na
dzien bilansowy warto§¢ nabycia korygowana jest o czg¢§¢ odpisanego kosztu przypadajacego na biezacy okres
sprawozdawczy.

15.14. Kapital wlasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej dzieli si¢ na kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j i kapitat
udziatowcéw mniejszosciowych.

Kapitat zakltadowy Grupy jest ujmowany w wysoko$ci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Whyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie do poszczegélnych
sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki zaleznej objgtej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej zawiera tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostk¢ dominujaca.

Kapitat mniejszosci wylicza si¢ na podstawie udzialu mniejszosci we wlasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien
bilansowy.

Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia i wykazuje w kwocie ujemne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdélnosci z :

- podziatu wypracowanych zyskéw

- z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich warto$cia nominalng pomniejszonej o koszty tej emisji.
- z wnoszonych wptat

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych tworzony jest z zatrzymanych zyskéw i niepokrytych strat lat ubiegtych, a takze
skutkéw ujgcia zmian polityki rachunkowosci i korekty bledéw poprzednich okreséw.

15.15. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wykazuje si¢ w podziale na dlugo- i krétkoterminowe.

Rezerwy ujmowane sa wéwczas, gdy na Spéice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych
zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania sig¢ wiaza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

- odroczony podatek dochodowy,

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i porgczenia,

- skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego,

- przyszte koszty §wiadczen pracowniczych,

- przyszle zobowiazania zwiazane z restrukturyzacja

- koszty na premie i bonusy dla odbiorcéw.
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Koszty §wiadczen pracowniczych

Pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emerytur¢ lub rentg.
Odprawy te przystuguja pracownikowi spetniajacemu warunki uprawniajace do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub
emerytury, ktérego stosunek pracy ustal w zwiazku z przejsciem na rentg lub emeryturg, w wysokosci jednomiesigcznego
wynagrodzenia. Kwota rezerw z tytutu §wiadczen pracowniczych ustalana jest na podstawie wtasnych szacunkéw Spétek
bazujacych na metodzie aktuarialne;j.

Pracownikom przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach kodeksu pracy. Spétki Grupy uznaja
koszt urlopédw pracowniczych na bazie memorialowej. Zobowiazanie z tytutu urlopéw pracowniczych ustalane jest w oparciu
0 réznicg pomigdzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z
wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu.

Pracownikom zgodnie z przyjetym systemem wynagradzania przyznawanie s nagrody i premie wyptacane w nastgpnych
okresach sprawozdawczych. Kwota rezerw z tego tytutu ustalana jest na podstawie szacunkéw.

Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci
godziwej otrzymanych S$rodkéw pienigznych, pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu. Nastgpnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny sposéb od wyceny w kwocie
wymagajacej zaplaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powigkszone o
odsetki naliczone memoriatlowo.

W rachunku zyskéw 1 strat sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedlug zamortyzowanej ceny nabycia oraz
skutki usunigcia zobowiazania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartoSci.

Zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe to ogdt zobowiazan handlowych i pozostale zobowiazania, ktérych termin zapadalnosci
przypada w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja inne niz handlowe zobowiazania, ktérych termin zapadalno$ci przypada powyzej
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedtug wartosci nominalne;.
Na dzien bilansowy zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie sprzedazy walut stosowanym przez
bank, z ktérych ustug korzysta Spotka.

Réznice kursowe od zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza si¢
odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Do rozliczen migdzyokresowych biernych zalicza si¢ uzyskane $wiadczenia, ktére nie stanowia jeszcze zobowiazania,
wycenione sa w przewidywanej wysokosci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja z géry zafakturowane wynagrodzenie za $wiadczenia wykonane po dniu
sprawozdawczym rozliczane w czasie jego wykonywania oraz $rodki pieni¢zne (dotacje) otrzymane na sfinansowanie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych rozliczane réwnolegle do kosztow.

15.16. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa zgodnie Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 18 ,Przychody” —w
warto$ci godziwej zaplat naleznych lub otrzymanych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w
ramach normalnej dziatalno$ci, pomniejszonej o rabaty, podatek od towaréw i ustug.

Przychody rozpoznaje sig¢ wéwczas gdy spetnione sa nast¢pujace warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcj¢ takq realizuje si¢ wobec towaréw, do ktérych ma si¢ prawo wilasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

- kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
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- koszty poniesione, oraz te, ktére zostana poniesione przez Spdtk¢ w zwiazku z transakcja mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do naleznosci gléwnej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariusza do ich otrzymania.

Koszty ewidencjonuje si¢ w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw
obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong cz¢§¢ kosztéw posrednich.

Czg$¢ statych posrednich kosztéw produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:

- pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dzialalno$cia Spétki w zakresie m.in. zyskéw i strat
za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwiazania
rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania

lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow

ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki ujemnych
ré6znic kursowych nad dodatnimi.

15.17. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca oraz zmiang stanu rezerw lub aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowiazanie podatkowe jest ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych przepiséw podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ustalane w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytulu podatku odroczonego i niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastgpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagnigty dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice. Warto§¢ aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy. W przypadku watpliwosci
wykorzystania przez Spétke korzysci ekonomicznych zwiazanych z wykorzystaniem aktywdéw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego, warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tyt. podatku odroczonego podlega odpisowi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, kiedy nastapi wykorzystanie sktadnika aktywéw lub
rozwiazanie rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego. Jako podstawe do okreslenia przewidywanych stawek
podatkowych kierownictwo przyjmuje stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku zyskow i strat
z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub rozwiazanie podatku odroczonego
ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym.

15.18. Zysk na jedna akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku netto Grupy Kapitatowej za dany okres przez S$rednia wazong liczbg akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

15.19. Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie aktywa spelniajace definicjg instrumentéw finansowych w dniu ich nabycia sa klasyfikowane do jednej z czterech
kategorii: przeznaczone do obrotu, utrzymywane do terminu wymagalno$ci, pozyczki i naleznosci lub dostgpne do
sprzedazy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje si¢ aktywa finansowe, ktére zostaty nabyte lub powstaty w
celu uzyskania korzy$ci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe,
ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaly nabyte stanowia grupg aktywow, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do
realizacji korzy$ci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bgdace aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone do
obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia instrument zabezpieczajacy.
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Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalno$ci) zalicza si¢ aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére zamierza si¢ i jest w
stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci
wtlasnych.

Wszelkie pozyczki i nalezno$ci spelniajace definicj¢ instrumentéw finansowych powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie umowy $rodkéw pienig¢znych, towarédw lub ustug, ktérych nie przeznaczono do sprzedazy w krétkim terminie
kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych, o ile termin
ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywéw trwatych.

Do aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ wszelkie aktywa finansowe nie bedace: pozyczkami
udzielonymi i nalezno$ciami wlasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalno$ci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywéw dostgpnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegdlnosci
udzialy w innych podmiotach nie bgdacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére nie sa przeznaczone do sprzedazy w
krétkim terminie.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowiazania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, wycenia si¢ aktywa utrzymywane do
terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz pozostale zobowiazania finansowe, ktérych nie
zakwalifikowano jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowiazan o krétkim terminie
zapadalnos$ci/wymagalno$ci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, wycenia si¢ je wg kwoty
wymagajacej zaptaty. W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sig fakt trwatej utraty wartosci aktywéw, co
oznacza, ze warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzglgdniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonywanie
odpiséw aktualizacyjnych.

Wedtug warto$ci godziwej wycenia si¢ aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
dostgpne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie begdacych czg$cia powiazan
zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich wystapienia.
W przypadku aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw zalicza si¢ do
rachunku zyskéw i strat jako przychody (koszty) finansowe.

15.20. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej, stosujac do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walutg obca,
obowiazujacy na dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakc;ji,

¢) pozycje niepieni¢zne wyceniane w warto§ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany, ktére obowiazywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Wszystkie réznice kursowe powstate w wyniku zmiany kurséw wymiany walut po dacie transakcji ujmowane w kwocie
netto, odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.

15.21. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego ponoszone podczas niezbgdnych dziatan przygotowujacych sktadnik aktywdéw do jego
zamierzonego uzytkowania uwzglednia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po zakonczeniu dziatan
inwestycyjnych i przyjgciu sktadnika aktywéw do uzytkowania koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w
okresie, w ktérym je poniesiono.

15.22. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Segment branzowy to grupa aktywow i zobowigzan zaangazowanych w dostarczenie produktéw i ustug, dla ktérych ryzyka
i zwrot z poniesionych naktadéw inwestycyjnych sa inne niz dla pozostatych segmentéw branzowych.

Grupa Kapitatowa miesci si¢ w segmencie branzowym okre§lanym ogdlnie jako produkcja wyrobéw chemicznych
i wyrobdw z tworzyw sztucznych. W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej na ryzyko i na stopy zwrotu z poniesionych

15



Grupa Kapitatowa ERGIS Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01. do 31.12. 2007r
sporzadzone zgodnie 7z MSSF w tysiqcach ztotych polskich.

naktadéw inwestycyjnych Grupy Kapitatlowej nie wptywaja w istotnym stopniu réznice migdzy produktami, towarami
i ustugami, ktére dostarcza jednostka. Udziat innych branz (produkcja tapet, dziatalno$¢ ustugowa) w tacznych przychodach
ze sprzedazy nie przekracza 10% uznawanych za granic¢ wykazywania odrgbnego segmentu. W zwiazku z powyzszym na
potrzeby sprawozdawczo$ci dotyczacej segmentéw dziatalnosci Grupa Kapitalowa nie wyodrgbnita segmentéw branzowych.

Zgodnie z MSR 14 segment geograficzny jest dajacym si¢ wyodrgbni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérego
nastgpuje dystrybucja towar6w lub $wiadczenie ustug w okre§lonym s$rodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku
i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych nakltadéw inwestycyjnych, réznym od tych, ktére sa wlasciwe dla
innych obszaréw dziatajacych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym. Poniewaz na rynku polskim Grupa Kapitatowa nie
stwierdzita wystgpowania réznic w ryzyku i poziomie zwrotu nie wydzielano krajowych segmentéw geograficznych.

Poniewaz lokalizacja aktywéw Grupy Kapitatlowej jest rozproszona terytorialnie (Polska, Niemcy) Grupa wydzielita 2
segmenty geograficzne, w odniesieniu do ktérych zaprezentowano dane wymagane przez par 70 MSR 14.

W zwiazku z przejgciem spotek zokalizowanych w Niemczech z dniem 28 wrze$nia 2007 nie zaistniata potrzeba wydzielania
segmentéw geograficznych w okresie poréwnywalnym.

Sprawozdawczo$¢ segmentéw zostala zaprezentowana w czg¢sci B.2. sprawozdania
15.23. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy, ktére ujmowane
sa w sprawozdaniu finansowym w nizszej z dwéch kwot: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciagu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostgpnosé
tych aktywéw do natychmiastowej sprzedazy.

15.24. Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki pewnych szacunkéw i zalozen, ktére
znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.
Szacunki i zalozenia odzwierciedlaja dotychczasowe doswiadczenie i najlepsza wiedzg Zarzadu. Rzeczywiste wielkosci
moga si¢ rézni¢ od przewidywanych szacunkéw, w zwiazku z czym poddawane sa one regularnej weryfikacji.

Szacunki te dotycza, migdzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, rozliczen migdzyokresowych oraz
przyjetych stawek amortyzacyjnych.

15.25. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ z okre§lonymi ryzykami finansowymi. Gtéwnymi instrumentami finansowymi Grupy sa kredyty
bankowe oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ktérych celem jest zabezpieczenie finansowania dziatalnosci operacyjne;.
Pozostate instrumenty finansowe, w tym zobowiazania i nalezno$ci handlowe, wynikaja z biezacej dziatalnos$ci gospodarczej
Grupy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej zostato przedstwione w czgsci B.3. sprawozdania.

16. Opis sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, w tym
obowigzujacych, przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zasad sporzadzania
jednostkowych sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz
sprawozdanie kontrolowanych przez jednostk¢ dominujaca spétek zaleznych i stowarzyszonych za rok zakonczony
31.12.2007. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone zostaly za ten sam okres co sprawozdanie jednostki
dominujacej oraz wedlug tych samych zasad rachunkowosci.

16.1. Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa
ioperacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby gloséw w organach stanowiacych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére
w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Nabyte spoiki zalezne, sa wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli
przez sp6tke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objgcia kontroli), aktywa, pasywa i zobowigzania warunkowe
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spotki zaleznej wyceniane sa w warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad warto$cia godziwa nabytych aktywow netto
stanowi warto$¢ firmy. Nadwyzka przejgtych wartosci aktywéw netto wyrazonych w wartosciach godziwych, ujmowana jest
w rachunku zysk6w i strat jako ujemna wartos$¢ firmy.

16.2. Wylaczenie wzajemnych transakcji
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie operacje finansowe pomigdzy jednostkami
wchodzacymi w sktad grupy kapitatlowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej
bedacej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16.3. Metody konsolidacji kapitalow
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;j.

Do kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wiaczono tylko te czgSci odpowiednich
sktadnikéw kapitalu wilasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wilasnego udzialowcéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonuje si¢ na podstawie udziatu tych udziatowcéw we wilasnosci jednostek zaleznych wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wlasny grupy kapitatlowej obejmuje sumg kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej
oraz kapitalu mniejszosci.

16.4. Wycena metoda praw wlasnosci
Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50 % og6lne;j liczby gloséw w organach stanowiacych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych po poczatkowym ujgciu wedlug ceny nabycia wycenia si¢ metoda praw
wlasnosci. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje réwniez okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy.

Wycena metoda praw wlasnosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych dokonywana jest wedtug nast¢pujacych zasad:

- warto$¢  akcji/udzialéw  jednostki dominujacej w  jednostce  podporzadkowanej jest korygowana
o przypadajace na rzecz jednostki dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wilasnego jednostki
podporzadkowanej, od dnia uzyskania znaczacego wptywu do dnia bilansowego, w tym zmniejszenia z tytutu rozliczen
z jej wlascicielami;

- w przypadku gdy udzial jednostki dominujacej w stratach jednostki stowarzyszonej jest wyzszy niz warto$¢ nabycia
udzialéw — wycena udzialéw w jednostce stowarzyszonej nastgpuje w wartosci zerowej, gdyz jednostki dominujacej i
spotek stowarzyszonych nie wiaza umowy zobowiazujace do pokrycia strat w kwotach wyzszych niz wartos¢ objgtych
udzialéw w kapitale podstawowym;

- w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wykazano wynik netto jednostki stowarzyszonej w czg$ci, ktéra
odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j;

- ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczono istotne zyski i straty powstate na operacjach dokonanych
migdzy jednostka podporzadkowana a pozostatymi jednostkami objgtymi konsolidacja, proporcjonalnie do posiadanych
przez grupg kapitalowa akcji/udziatéw w jednostce podporzadkowane;.

17. Opis metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Remfol Sp. z o0.0., Tapety Ergis Sp. z 0.0., Numeratis Sp. z o0.0., Gnaszyn Sp. z 0.0., Transgis Sp. z o.0., Erg-pak Sp. z 0.0. —
jednostki zalezne objgte zostaly konsolidacja metoda pelng za okres 1.01.-31.12.2007 r. oraz za okres objety danymi
poréwnywalnymi tj. 1.01.-31.12.2006 r..

Eurofims S.A. — jednostka zalezna objgta zostala konsolidacja metoda pelna za okres 1.01.-31.01.2007 r. tj. do dnia
poprzedzajacego dzien potaczenia sp6iki z Ergis S.A. oraz za okres 1.01.-31.12.2006 r..

Flexergis Sp. z 0.0. .— jako jednostka zalezna objgta zostata konsolidacja metoda petna za okres 1.02.-31.12.2007 r., tj. od
chwili uzyskania faktycznej kontroli nad spétka.

MKF-Folien GmbH oraz Schimanski GmbH - jako jednostki zalezne objgte zostaty konsolidacja metoda pelng za okres
1.10.-31.12.2007 r., tj. od chwili uzyskania faktycznej kontroli nad spétka.

Lonni Sp. z o.0.. — jako jednostka zalezna objgta zostala konsolidacja metoda petna za okres 12.10.-31.12.2007 r., tj. od
chwili uzyskania faktycznej kontroli nad spétka.
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Tromar Sp. z o0.0. — jednostka stowarzyszona wyceniona metoda praw wiasno$ci na dzien 31.12.2007 r. oraz na dzien
31.12.2006 .

18. Srednie kursy wymiany zlotego

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich kurséw wymiany
ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

okres bieiqcy  okres poréwnywalny
1. kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu
/Tab. nr 252/A/NBP/2007, Tab. nr 252/A/NBP/2006 3,5820 3,8312
2. kurs $redni, obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie 3,7768 3,8991
3. najwyzszy kurs w okresie
/Tab. nr 21/A/NBP/2007, Tab. nr 122/A/NBP/2006 3,9385 4,1065
4. najnizszy kurs w okresie
/Tab. nr 240/A/NBP/2007, Tab. nr 36/A/NBP/2006 3,5699 3,7565

19. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeplywéw pieni¢gznych w przeliczeniu na

euro:
L.p. | WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zk tys. EUR
2007 2006 2007 2006
L Przychody ze sprzedazy 426 000 304 742 112 794 78 157
IR Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 16 200 11323 4289 2904
I11. Zysk (strata) brutto 15 590 16 951 4128 4347
IV. Zysk (strata) netto 12 589 14 148 3333 3629
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
IVa. | dominujacej 12 102 11965 3204 3069
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 20313 9234 5378 2 368
VL Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -128 934 -5 603 -34 138 -1437
VIL Przeptywy pieni¢zne netto i dzialalnosci finansowej 98 935 10 839 26 195 2780
VIII. | Przeptywy pienigzne netto razem -9 686 14 470 -2 565 3711
IX. Aktywa, razem 442 674 201 207 123 583 52518
X. Zobowiazania razem 285 905 89 552 79 817 23374
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 110618 18 103 30 882 4725
XI1I. Zobowiazania krotkoterminowe 175 287 71 449 48 935 18 649
XIII. Kapitat wlasny 156 769 111 655 43 766 29 144
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
XIIla. | dominujacej 155 989 91474 43 548 23 876
XIV. | Kapitat zaktadowy 23 662 4106 6 606 1072
XV. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 42 847 146 | 347939742847 146 | 3479 397
XV. Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 42 847 146 | 3479397 (42847 146 | 3479 397
XVIL Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta (w zZt/EUR) 0,28 3,44 0,07 0,88
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcjg¢ zwykta (w zt
XVII. [/EUR) 0,28 3,44 0,07 0,88
XVIIL | Kapital wlasny na jedna akcje (w zt / EUR) 3,64 26,29 1,02 6,86
XIX. | Rozwodniony kapitat wtasny na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 3,64 26,29 1,02 6,86

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten dzien tj.
kurs 3,5820 z/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego przyjgto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien tj. kurs 3,8312 z1./EURO.
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Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres biezacy przyjeto kurs $redni EURO, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurs6w obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien
tj. kurs 3,7768 zl/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres poréwnywalny przyjgto Sredni kurs EURO, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien
tj. kurs 3,8991 zt/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pieni¢znych za okres biezacy kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs
3,7768 zt/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pieni¢znych za okres poréwnywalny przyjgto kurs $redni obliczony jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzien tj. kurs 3,8991 z/EURO.
20. Wyliczenie Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
Do wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie od 1.01 do 31.12.2007 r. przyjgto nastepujace ilosci akcji:

a) 3.479.397 szt. akcji dla okresu od 1.01 do 31.01.2007 r., co odpowiada ilosci akeji Ergis S.A.;

b) 48.298.538 szt. akcji dla okresu od 1.02 do 20.10.2007 r., co odpowiada rzeczywistej ilosci akcji po potaczeniu;

c) 39.335.989 szt. akcji dla okresu 21.10.2007 do 20.11.2007, co odpowiada ilosci akcji po umorzenie 8.962.549 szt.
akcji whasnych;

d) 39.435.989 szt. akcji dla okresu 21.11.2007 do 31.12.2007, co odpowiada ilo$ci akcji po emisji akcji serii F.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | Nota | 1.01-31.122007 | 1.01 - 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy 1 426 000 304 742
Koszt wlasny sprzedazy 3 359793 251 469
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 66 207 53273
Pozostale przychody operacyjne 2 6 807 2852
Koszty sprzedazy i marketingu 3 18 351 15076
Koszty ogdlnego zarzadu 3 34977 25814
Pozostate koszty operacyjne 4 3486 3912
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 16 200 11 323
Przychody finansowe 5 5447 9098
Koszty finansowe 6 6 057 3470
Odpis wartosci firmy - -
Odpis ujemnej wartos$ci firmy - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 15 590 16 951
Podatek dochodowy 7 3014 2812
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych 13 9
Zysk (strata) netto, w tym: 8 12 589 14 148
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 12102 11965
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 487 2183
Srednia wazona liczba akcji (w tys. sztuk) 42 847 3479
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w tys. sztuk) 42 847 3479
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcjg w
ztotych: 9
- podstawowy 0,28 3,44
- rozwodniony 0,28 3,44

SKONSOLIDOWANY BILANS Nota 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa
Aktywa trwale 272765 91 957
Warto$ci niematerialne 10a 20 309 554
Warto$¢ firmy z konsolidacji 10b 79 358 757
Rzeczowe aktywa trwale 11 171 071 87 821
Nalezno$ci dlugoterminowe 15 56 -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 12 192 143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 1709 2682
Pozostate aktywa dtugoterminowe 70 B
Aktywa obrotowe 169 909 109 250
Zapasy 14 61 967 33569
Nalezno$ci krétkoterminowe 15 99 760 57 604
Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 48 33
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 7558 17733
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 18 576 311
Aktywarazem 442 674 201 207
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SKONSOLIDOWANY BILANS Nota 31.12.2007 31.12.2006
Pasywa

Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 155 989 91474
Kapitat podstawowy 19 23 662 4106
Akcje wlasne - -11
Kapitat zapasowy 20 120 010 77533
Réznice kursowe z przeliczenia -1425 -
Niepodzielony wynik finansowy 1 640 -2119
Wynik finansowy 12 102 11965
Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego B B
Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 780 20 181
Kapital wlasny razem 156 769 111 655
Zobowigzania dlugoterminowe 110 618 18103
97 020 12 738

Kredyty, pozyczki oraz zobowigazania z tyt. leasingu finansowego 21
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe 22 - 1886
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 11552 3060
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 23 169 145
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 1877 274
Zobowiazania krétkoterminowe 175 287 71 449
. .. . . . 103 320 31079

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 22 66 363 37294
Rezerwy krétkoterminowe 23 4731 2762
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 873 314
Zobowigzania razem 285 905 89 552
Pasywarazem 442 674 201 207
Kapitat wiasny 155989 91474
Liczba akcji (w tys. sztuk) 39436 3479
Kapitat wtasny na jedng akcje 3,96 26,29
Rozwodniona liczba akcji 39436 3479
Rozwodniony kapitat wlasny na jedna akcje 3,96 26,29

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLY WOW PIENIEZNYCH

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

L. Zysk (strata) netto 12102 11 965
II. Korekty razem 8211 -2 731
1. Zysk (strata) udziatowcé6w mniejszo$ciowych

487 2183

2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci -13 -9
3. Amortyzacja 16 157 11 041
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -2 676 -709
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5208 2537
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -1 054 -4 888
7.Zmiana stanu rezerw -2 021 1426
8. Zmiana stanu zapaséw -3303 -6 344
9. Zmiana stanu naleznos$ci 1828 -13 669
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10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw) oraz rozliczen migdzyokresowych biernych

-5 201 7296
11. Zmiana stanu czynnych rozliczen migdzyokresowych -361 2378
12. Inne korekty -840 -3973
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) 20313 9234
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 7 399 14704
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 2289 7521
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 48 7183
a) w jednostkach powiazanych 3 7137
b) w pozostatych jednostkach 45 46
4. Inne wplywy inwestycyjne 5062 -
II. Wydatki 136 333 20 307
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 30 820 20202
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne ) _
3. Na aktywa finansowe, w tym: 105513 35
a) w jednostkach powiazanych 105 456 -
b) w pozostatych jednostkach 57 -
4. Inne wydatki inwestycyjne - 70
II1. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) 128 934 5603
C. Przeptywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 141 363 38 506
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 470 15 456
2. Kredyty i pozyczki 140 843 23 354
3. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 50 -
II. Wydatki 42 428 27 667
1. Nabycie akcji (udziatléw) wiasnych - 10
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 35983 23 451
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Patnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 2231 574
8. Odsetki 4214 2571
9. Inne wydatki finansowe - -
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 98 935 10 839
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -9 686 14 470
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 9923 14 721
- zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych -237 251
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 17 481 3011
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7795 17 481

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Uwagi:

1. Kwota zwigkszen stanéw $rodkéw pienigznych w Grupie w zwiazku z objeciem kontroli w spdlkach (5 062 tys. zt) zostata
wykazna w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pieni¢znych w pozycji B.I.4 (inne wplywy inwestycyjne). W wyniku
wlaczenia z dniem 1.02.2007 r. do sprawozdania skonsolidowanego spdtki Baad Sp. z o.0. (obecnie Flexergis Sp. z 0.0.)
nastapito zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych w Grupie o kwotg 101 tys. zl, co odpowiada stanowi srodkéw pienigznych
w Baad Sp. z 0.0. (obecnie Flexergis Sp. z 0.0.) na koniec 31.01.2007 r.

W wyniku wiaczenia z dniem 1.10.2007 r. do sprawozdania skonsolidowanego spétek MKF Folien oraz Schimanski
nastapito zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych w Grupie o kwotg 4 911 tys. zl, co odpowiada stanowi Srodkéw
pienig¢znych tych spétek na koniec 30.09.2007 r.

W wyniku wlaczenia z dniem 12.10.2007 r. do sprawozdania skonsolidowanego spétki Lonni nastapito zwigkszenie stanu
srodkéw pienigznych w Grupie o kwotg 50 tys. zt, co odpowiada stanowi $rodkéw pienigznych Lonni na koniec
11.10.2007 .

2. Zmiany stanu poszczegélnych sktadnikéw bilansowych sa rzeczywiste; w zwiazku z wilaczeniem do sprawozdania
skonsolidowanego Flexergis Sp. z 0.0., Lonni Sp. z 0.0., MKF Folien GmbH oraz Schimanski GmbH i "wej$ciem" nowych
standw sktadnikéw bilansowych zmiany stanu nie odzwierciedlaja bilansowej zmiany.

3. Zmiana aktywoéw z tytulu PDOP zostata skorygowana o kwotg 1.411 tys. zt w zwiazku z odniesieniem w 2007 roku na
kapital wtasny — korekta bigdu podstawowego.

4. Podatek dochodowy od 0séb prawnych wg prawa polskiego zaptacony w okresie 1.01-31.12.2007 r. wyniést 867 tys. zt,
natomiast w okresie 1.01-31.12.2006 r. 367 tys. zl.

5. W pozycji “Inne wplywy finansowe” ujeto otrzymane dotacje.

6. Na pozycjg ,,Inne korekty” z dzialalnosci operacyjnej za okres 1.01-31.12.2007 r. w kwocie —840 tys. zt sktadaja sig:
a) -113tys. zt - korekta niepienigznego przychodu finansowego z tytutu zmian w strukturze Grupy;
b) -656 tys. zt - koszty fuzji pieni¢zne zmniejszajace bezposrednio kapital zapasowy;
¢) -383tys. zt - korekta niepieni¢zna przychodu z dotacji w spéice Baad;
d) 7 tys. zt - korekta dywidendy otrzymanej od spotki stowarzyszonej;
e) 305 tys. zt - korekty w spétkach niemieckich MKF Folien i Schimanski

Na pozycje ,.Inne korekty” z dzialalno$ci operacyjnej za okres 1.01-31.12.2006 r. w kwocie —3 973 tys. zt sktada si¢ gtéwnie
korekta niepieni¢zna przychodu finansowego z tytulu zmian w strukturze wtasnosciowej jednostki zaleznej (Eurofilms S.A.)
w kwocie —4 332 tys. zt
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Kapitat akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat z Niepodzielony Wynik Kapital
Kapitat Kapitat aktualizacji wynik finansowy Kapitat wlasny
podstawowy | Akcje wiasne zapasowy wyceny finansowy netto Razem mniejszosci razem
Saldo na poczatek okresu 4106 - 77 532 -9 021 6 877 79 494 4 057 83 551
Zmiany w kapitale wlasnym w trakcie
okresu - -11 1 6902 5088 11 980 16 124 28 104
Nabycie akcji wlasnych - -10 - - - -10 - -10
Korekta nieumorzonych akcji - -1 1 - - - - -
Umorzenie akcji - - - - - - - -
Zmiany w udziatach mniejszo$ciowych - - - - - - 13 941 13941
Wynik za rok ubiegly do podziatu - - - 6 877 -6 877 - - -
Przeznaczenie wyniku na kapitat
Zapasowy - - - - - - - -
Korekta dywidendy otrzymanej od
jednostki stowrzyszonej - - - 25 - 25 - 25
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - 11 965 11 965 2183 14 148
Zbycie srodkéw trwatych - - - - - - - -
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - - - - - - -
Saldo na koniec okresu 4 106 -11 77533 -2 119 11 965 91 474 20181 111 655
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Kapital akcjonariuszy jednostki dominujacej

Réznice Niepodzielony Wynik Kapital
Kapitat Kapitat kursowe z wynik finansowy Kapitat wlasny
podstawowy | Akcje wiasne zapasowy przeliczenia finansowy netto Razem mniejszosci razem
Saldo na poczatek okresu 4106 -11 77 533 - -2119 11 965 91 474 20181 111 655
Korekta btgdu podstawoweo - - - - -1411 - -1411 - -1411
Saldo na poczatek okresu po korekcie
bledu podstawowego 4106 -11 77 533 - -3 530 11 965 90 063 20181 110 244
Zmiany w kapitale wlasnym w trakcie
okresu 19 556 11 42 477 -1 425 5170 261 65 926 -19 401 46 525
Emisja akcji dla akcjonariuszy
przejmowanej spétki Baad 851 - 11 148 - - - 11999 - 11 999
Potaczenie Ergis S.A. oraz Eurofilms
S.A. 18 645 - 24 843 - - - 43 488 -19982 23 506
Emisja akcji serii F 60 - 340 - - - 400 - 400
Przeliczenie wynikéw spétek
niemieckich - - - -1425 - - -1 425 -7 -1432
Umorzenie akcji - 11 - - - - 11 - 11
Nabycie spétek - - - - - - - 145 145
Podwyzszenie kapitatu w spétkach
zaleznych - - - - - - - 70 70
Zmiany w udziatach mniejszosciowych - - - - - - - -114 -114
Wynik za rok ubiegty do podziatu - - - - 11965 -11 965 - - -
Przeznaczenie wyniku jednostki
dominujacej na kapitat zapasowy - - 6 802 - -6 802 - - - -
Korekta dywidendy otrzymanej od
jednostki stowrzyszonej - - - - 7 - 7 - 7
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - - 12102 12102 487 12 589
Koszty potaczenia - - -656 - - - -656 - -656
Saldo na koniec okresu 23 662 - 120 010 -1 425 1 640 12102 155 989 780 156 769
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A.NOTY OBJASNIAJACE

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Analiza grup przychodow:

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 392 264 282 518
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 33736 22224
Razem przychody ze sprzedazy 426 000 304 742
Sprzedaz krajowa (Polska) 262 897 223 682
Sprzedaz krajowa (Niemcy) 26 092 -
Eksport 137011 81 060

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I USLUG

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

- sprzedaz folii PVC 95 639 83 474
- w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz granulatéw PVC i wyrobéw wytlaczanych 72 875 62103
- w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz folii stretch 135391 118 833
- w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz folii polistyrenowej 8990 9563
- w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz opakowan drukowanych 30631 -
- w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz folii PET 10 577 -
- w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz laminatéw 26 813 -
- w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz pozostalych wyrobéw 7193 5920
- w tym: do jednostek powigzanych - -
- sprzedaz ustug 4155 2625
- w tym: do jednostek powiazanych 81 35
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 392 264 282 518
- w tym: do jednostek powigzanych 81 35
Sprzedaz krajowa (Polska) 236 249 209 205
Sprzedaz krajowa (Niemcy) 26 092 -
Eksport 129 923 73313

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATER!AL()W
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

- przychody ze sprzedazy towar6w 29935 21 659

- w tym: do jednostek powigzanych - -
- przychody ze sprzedazy materiatéw 3801 565

- w tym: do jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 33736 22224
- w tym: do jednostek powigzanych - -
Sprzedaz krajowa (Polska) 26 648 14 477
Sprzedaz krajowa (Niemcy) - -
Eksport 7 088 7747
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Nota 2. Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

a) rozwigzane rezerwy 1689 -
b) zysk ze sprzedazy aktywow trwalych 1055 902
¢) odwrocenie odpiséw aktualizujacych uprzednio

obciazajacych koszty, w tym: 1866 766
na zapasy 927 3
na naleznosci 939 728
na majatek trwaty - 35
d) pozostate 2197 1184
otrzymane odszkodowania 227 242
koszty sadowe i komornicze 31 53
réznice inwentaryzacyjne 347 510
nieodptatne dostawy 20 102
dotacje 306 -
leasing zwrotny 127 -
przychody z najmu i innych ustug spoza zakresu dziatalnoéci 225 -
inne 914 277
RAZEM Pozostate przychody operacyjne 6 807 2 852

Nota 3. Koszt wlasny sprzedazy

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWE] WEDEUG RODZAJU

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

a) amortyzacja 16 157 11 040
b) zuzycie materialéw i energii 295 339 208 478
¢) ustugi obce 24973 19 202
d) podatki i optaty 2986 3123
e) wynagrodzenia 33900 23022
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 7 886 5459
g) warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 27 108 17 806
h) pozostate koszty rodzajowe 8 845 3280
Koszty dzialalnosci podstawowej wedlug rodzaju, razem 417 194 291 410
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych -3 864 1 805
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -209 -856
Koszty sprzedazy i marketingu (wielko$¢ ujemna) -18 351 -15076
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -34 977 -25 814
Koszt wlasny sprzedazy (produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) 359793 251 469

Koszty wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

Stan zatrudnionych na dzien bilansowy (wraz z kadra zarzadcza), w tym: 951 664
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 330 253
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 621 411
Koszty $wiadczen pracowniczych w podziale na: 41786 28 481
Wynagrodzenia (ptace) 33900 23022
Ubezpieczenia spoteczne 6 330 3844
Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych 1556 1615
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Nota 4. Pozostale koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1.01 - 31.12.2007 | 1.01 - 31.12.2006
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 74 1647
na rekultywacg terenu - 960
na naprawe i rozbiérke srodkéw trwatych - 562
na $wiadczenia pracownicze 74 125
b) odpisy aktualizujace aktywa, w tym: 2075 654
naleznosci 796 482
zapasy 1279 172
majatek trwaty -
c¢) strata na sprzedazy majatku trwalego 3 -
d) pozostate 1334 1611
odpisane naleznoéci 17 222
darowizny 8 19
réznice inwentaryzacyjne 553 449
przekwalifikowanie zapas6w - 96
vat od Potwierdzgnego wywozu towaru za granicg za poprzedni 276 .
okres bilansowy i sankcyjne optaty budzetowe

utylizacja zapaséw 31 -
inne 449 825
RAZEM Pozostale koszty operacyjne 3486 3912

Nota 5. Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 1.01 - 31.12.2007 | 1.01 - 31.12.2006
a) od jednostek powiazanych - -
b) od pozostatych jednostek 5447 16 168
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach - -
a) z tytulu udzielonych pozyczek 5 9
b) pozostate odsetki 594 730
Przychody finansowe z tytulu odsetek 599 739
Zysk ze zbycia inwestycji 3 4025
?}l;zuy:;léd finansowy z tytulu zmiany struktury kapitalowej 114 4334
Dodatnie réznice kursowe 14 388 7070
Pozostale przychody finansowe 22 -
RAZEM Przychody finansowe 15126 16 168

Nota 6. Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE 1.01 - 31.12.2007 | 1.01 - 31.12.2006
a) odsetki od kredytéw i pozyczek 4 840 2114
b) odsetki od leasingu finansowego 415 209
¢) pozostate odsetki 318 123
Koszty finansowe z tytutu odsetek 5573 2446
Strata ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych - 69
Ujemne roznice kursowe 9722 7 463
Pozostale koszty finansowe 441 562
Odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe 361 327
Prowizje od kredytéw 73 171
Dyskonto i prowizje dotyczace factoringu - 46
Pozostale 7 18
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RAZEM Koszty finansowe

15736 |

10 540

Nota 7. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY 1.01 - 31.12.2007 | 1.01 - 31.12.2006
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych wptywajacy na wynik 1897 265
Odroczony podatek dochodowy odniesiony na wynik 1117 2547
Razem podatek dochodowy wplywajacy na wynik biezacego okresu 3014 2 812
Odroczony podatek dochodowy od 0séb prawnych wplywajacy na wynik 1117 2547
Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych wptywajacy na kapitat wlasny 1070 -
Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych wptywajacy na warto$¢ firmy - -
Razem odroczony podatek dochodowy za dany okres 2187 2 547

Zmiany aktywow z tytutu podatku dochodowego i rezerwy na odroczony podatek zostaly oméwione w notach dotyczacych

bilansu.

Uzgodnienie obciazenia z tyt. podatku dochodowego wykazanego w rachunku
zyskow i strat

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

Suma zyskéw (strat) brutto spétek Grupy (na prawie polskim) 12 003 16 559
Trwale roznice korygujace koszty 2493 -4 132
Przejsciowe réznice korygujace koszty 3767 14 434
Trwale r6znice korygujace przychody -9 608 -11 330
Przejsciowe réznice korygujace przychody -3484 -
Rozliczenie strat z lat ubiegtych -187 -13 968
Podstawa opodatkowania, w tym 4984 1563
- zysk podatkowy 5419 1563
- strata podatkowa -435 -
Obowigzujaca stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy biezacy wg stawki 19% 1030 297
Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
9 -32

podatku
Obcigzenie z tytulu podatku dochodowego wykazane w rachunku zyskéw i 1039 265
strat (spétki na prawie polskim)
Efekt‘ywna st‘awka opodatkowania zysku brutto (sp6tki na 8.1% 1.6%
prawie polskim)
Obcigzenie z tytulu podatkéw dochodowych wykazane w rachunku zyskow i 858 }
strat (spétki na prawie niemieckim)
Efektywna stawka opodatkowania zysku brutto (spétki na

oo 31,6% -
prawie niemieckim)
Obcigzenie z tytulu podatku dochodowego wykazane w rachunku zyskéw i 1897 265
strat razem
Efektywna stawka opodatkowania zysku brutto razem 12,2% 1,6%

Nota 8. Podzial wyniku finansowego

1.01 - 31.12.2007 | 1.01 - 31.12.2006
zysk netto, w tym 12 589 14 148
- jednostka dominujaca 6 832 7 864
- jednostki zalezne 4784 5 882
- jednostki wspétzalezne - -
- jednostki stowarzyszone (udzial %) 13 9
- korekty konsolidacyjne 960 393
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suma zyskow i strat spétek grupy kapitatowej

konsolidowanych metoda pelna, w tym 11 616 13 746
- zyski 11 654 13 804
- straty -40 -58
Planowany podziat zysku netto:

- fundusz zapasowy 11 604 13 602
- pokrycie strat z lat ubiegtych 50 202
- wyptacone dywidendy - -

Nota 9. Zysk netto na akcje

1.01 - 31.12.2007 | 1.01 - 31.12.2006
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 12102 11 965
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 42 847 3479
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 42 847 3479
Podstawowy zysk na akcj¢ zwykta (w zt) 0,28 3,44
Rozwodniony zysk na akcj¢ zwykla (w z1) 0,28 3,44

Zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "1.01 - 31.12.2007" zostal obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
osiagnigtego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. oraz $redniej wazonej ilosci akcji zwyktych w okresie od 1

stycznia do 31 grudniaa 2007 r., gdzie waga jest ilo$¢ dni.

Zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "1.01 - 31.12.2006" zostal obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
osiagnigtego w okresie 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia

2006 do 31 grudnia 2006 r., gdzie waga jest ilo$¢ dni.

Do wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie od 1.01 do 31.12.2007 r. przyjgto nastepujace ilo$ci akcji:

3.479.397 szt. akcji dla okresu od 1.01 do 31.01.2007 r., co odpowiada ilosci akcji Ergis S.A.;

48.298.538 szt. akcji dla okresu od 1.02 do 20.10.2007 r., co odpowiada rzeczywistej ilosci akcji po potaczeniu;

39.335.989 szt. akcji dla okresu 21.10.2007 do 20.11.2007, co odpowiada ilosci akcji po umorzenie 8.962.549 szt. akcji

wlasnych;

39.435.989 szt. akcji dla okresu 21.11.2007 do 31.12.2007, co odpowiada ilosci akcji po emisji akcji serii F.

Nota 10a. Wartos$ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2007 31.12.2006

a) wartos$¢ firmy 19 032 -
b) nabyte koncesje, patenty i podobne wartosci 135 167
¢) oprogramowanie komputeréw 1142 387
Warto$ci niematerialne razem, w tym: 20 309 554
Wiasne 20309 554
uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego lub podobnych - -

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WEDLUG GRUP RODZAJOWYCH) za okres 1.01-31.12.2007 r.

nabyte
koncesje, oprogra- Wartosci
warto$¢ firmy patenty i mowanie niematerialne
podobne komputeréw razem
wartosci
a) wartos$¢ brutto na poczatek okresu - 935 2 830 3765
b) zwigkszenia (z tytutu) 19 032 44 2941 22017
-wlaczenie spéiki Flexergis Sp. z .0.0. - - 265 265
-wiaczenie spétek MKF Folien i Schimanski - - 2 444 2 444
-zakupu - 44 232 276
-potaczenia Ergis S.A. oraz Eurofilms S.A. 19 032 - - 19 032
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - 148 148
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- sprzedaz - - - -
- likwidacja - - 22 22
- réznice kursowe z przeliczenia - - 126 126
d) warto$¢ brutto na koniec okresu 19 032 979 5623 25634
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu - 768 2443 3211
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 76 279 355
Umorzenie — zwiekszenia z tytutu wiaczenia spétki Flexergis - - 24 24
Umorzenie — zwiekszenia z tytulu wlaczenia spétek MKF
Folien i Schimanski - - 1853 1853
Umorzenie — zmniejszenia - 118 118
- zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy - - - -
- zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji
- - 22 22
- zmniejszenie umorzenia z tytutu réznic kursowych z
przeliczenia - - 96 96
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
- 844 4481 5325
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu
- zwigkszenie - - -
- zmniejszenie - - - -
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto na koniec okresu 19 032 135 1142 20 309
Nota 10b. Warto$¢ firmy z konsolidacji
WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI 31.12.2007 31.12.2006
1. Spéiki zalezne:
a) Eurofilms S.A. - 757
b) Flexergis Sp. z 0.0. 1 064 -
¢) MKF Folien GmbH i Schimanski GmbH 78267 -
d) Lonni Sp. z o0.0. 27 -
Warto$¢ firmy razem 79 358 757
ZMIANY WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI za okres 1.01-31.12.2007 r. oraz 1.01-31.12.2006 r.
1.01- 1.01-
31.12.2007 | 31.12.2006
a) warto$¢ brutto na poczatek okresu 1299 1299
b) zwigkszenia (z tytutu) 79 358 -
-nabycia spélek 79 358 -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 757 -
- sprzedaz - -
- potaczenie z ERGIS S.A. 757 -
d) warto$¢ brutto na koniec okresu 79 900 1299
e) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 542 542
f) zwigkszenia - -
g) zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
h) zmniejszenia z tytutu likwidacji - -
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i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 542 542
J) warto$¢ netto na koniec okresu 79 358 757
Nota 11. Rzeczowe aktywa trwale
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2007 31.12.2006
a) Srodki trwale, w tym: 159 079 84 709
- grunty (W tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow) 7498 4637
- budynki, lokale i inwestycje w obcych obiektach 53334 27078
- urzadzenia techniczne i maszyny 91 468 49 095
- érodki transportu 2986 2082
- inne $rodki trwate 3793 1817
b) $rodki trwate w budowie 11992 3041
¢) zaliczki na Srodki trwate w budowie - 71
Rzeczowe aktywa trwale, razem, w tym: 171 071 87 821
Wiasne 164 947 81 480
uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego lub podobnych 6124 6341

Rzeczowe aktywa trwale sa przedmiotem zabezpieczen kredytéw bankowych.
W odniesieniu do spétek polskich na 31.12.2007 warto§¢ ustanowionych hipotek wyniosta 32 171 tys. zt, a warto$¢ zastawu
na $rodkach trwatych 54 174 tys. zi. Na 31.12.2006 warto$¢ ustanowionych hipotek wyniosta 28 028 tys. zl, a wartos$¢

zastawu na $rodkach trwatych 68 263 tys. zi.

Kredyty bankowe zaciagnigte przez spétki niemieckie sa zabezpieczone w formie zastawu na nieruchomosci.

Nie wystepuja $rodki trwale w ewidencji pozabilansowe;.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) za okres od 1.01-31.12.2007 r.

budynki,

grunty inl\?/le(t:i}e/;je ltgjlaltglzfznr:: srodki s;rcl)rcliil Srodki trwae
w obcych | i maszyny transportu trwate razem

obiektach
2{;2230“ brutto $rodkéw trwatych na poczatek 4637 75305 101 903 6636 | 11776 200 307
b) zwigkszenia (z tytutu) 3485 36 950 130 489 3943 | 8554 183 421
- zakup - 6558 16 652 983 | 1293 25 846
- wlaczenie Flexergis Sp. z o.0. 159 3338 20 069 782 255 24 603
- wlaczenie MKF Folien i Schimanski 3155 26 035 93 745 1557 6824 131 316
- korekty zwiazane z potaczeniem spétek 171 1019 - - 182 1372
- inne - - 23 621 - 644
¢) zmniejszenia (z tytutu) 561 1628 10950 1109 389 14 637
- sprzedaz 398 124 728 916 2 2168
- likwidacja - 156 3292 21 34 3503
- korekty zwigzane z potaczeniem spétek - - 2 055 90 - 2 145
- réznice kursowe z przeliczenia 163 1348 4852 81 353 6797
- inne - - 23 1 - 24
ﬂil?ﬂt°s° brutto srodkéw trwalych na koniec | 5 56, | 119627| 221442 9520 19941 369 091
g)()zl;;t‘:l‘(ﬂg’k";::f amortyzacja (umorzenie) na S| 4s861]  52808|  4604| 9959 113 232
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 2239 10 984 1399 1190 15 812
g) umorzenie — zmniejszenia - 717 7508 938 286 9449
- zmniejszenie umorzenia z tytutu sprzedazy - 12 634 874 2 1522
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- zmniejszenie umorzenia z tytutu likwidacji - 156 3292 21 25 3494

- Zmniejszenie umorzenia z tytutu r6znic i 549 3582 a3 259 4433
kursowych z przeliczenia
h) wiaczenie Flexergis Sp. z o0.0. 63 1010 6726 321 114 8234
1) wlaczenie MKF Folien i Schimanski - 10 577 68 957 827 | 4989 85 350
j) korekty zwiazane z polaczeniem spétek - -4 070 -1 993 -119 182 -6 000
k) inne zwigkszenia umorzenia - 27 - 440 - 467
) sk.umulowana amortyzacja (umorzenie) na 63 54927 129 974 6534 | 16148 207 646
koniec okresu
m) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) 2366 ) ) ) 2366
poczatek okresu

- zwigkszenie - - - - - -
- Zzmniejszenie - - - - - -
n) 0f1p1sy z tytutu trwalej utraty wartosci na ) 2366 ) ) ) 2366
koniec okresu
0) wartos$¢ netto Srodkow trwatych na koniec 7 498 53 334 91 468 2986 3793 159 079
okresu
Nota 12. Dlugoterminowe aktywa finansowe
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) udzialy w jednostkach zaleznych - -
b) udzialy w jednostkach stowarzysonych 98 85
¢) udzialy w pozostatych jednostkach 33 -
d) pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 61 58
Dlugoterminowe aktywa finansowe 192 143

Tromar

DANE O INWESTYCJACH W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH Sp. z o.0.
Wartos¢ na 1 stycznia 2006 roku 76
Udziat w wyniku za 01.01-31.12.2006 roku 9
Wartosé na 31 grudnia 2006 roku 85
Warto$¢ na 1 stycznia 2007 roku 85
Udziat w wyniku za 01.01-31.12.2007 roku 13
Wartos$¢ na 31 grudnia 2007 roku 98
Posiadany udziat w kapitale na 31 grudnia 2006 r. 48,1%
Posiadany udziat w kapitale na 31 grudnia 2007 r. 48,1%
Skrécone informacje finansowe o jednostce stowarzyszonej Tromar Sp. z 0.0.
Aktywa na dzien 31 grudnia 2006 r. 159
Aktywa na dzien 31 grudnia 2007 r. 187
Zobowigzania na dzien 31 grudnia 2006 r. 36
Zobowigzania na dzien 31 grudnia 2007 r. 55
Przychody za okres zakonczony 31 grudnia 2006 r. 867
Przychody za okres zakonczony 31 grudnia 2007 r. 947
Zysk (strata) za okres zakonczony 31 grudnia 2006 . 19
Zysk (strata) za okres zakonczony 31 grudnia 2007 r. 27
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Poniewaz dla spéiki stowarzyszonej nie istnieja opublikowane notowania rynkowe (podmiot ma form¢ prawna spétki z
ograniczong odpowiedzialno$cia) nie jest wymagane ustalenie wartosci godziwej inwestycji na podstawie par. 37 MSR 28.

ZMIANY W POZOSTALYCH INWESTYCJACH DLUGOTERMINOWYCH za okres 1.01-31.12.2007 r.

udzialy i akcje N . . Pozostate
w jednostach udziaty i Pozyczki inwestycje
alJe s nveh nie akcje w udzielone diu
raezny jednostach | pozostatym 80
podlegajacych : terminowe
., °.. | pozostatych | jednostkom
konsolidacji razem
a) wartos$¢ brutto na poczatek okresu 86 211 58 355
b) zwigkszenia (z tytutu) - 33 50 83
-zakupu - - 50 50
-wiaczenie do sprawozdania udziatéw spétek nalezacych ) 33 ) 33
do MKEF Folien i Schimanski
¢) zmniejszenia (z tytutu) - 47 50
- sprzedaz - 39 42
- przekwalififikowanie na krétkoterminowe - - 8 8
d) warto$¢ brutto na koniec okresu 83 244 61 388
e) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu 86 211 - 297
- zwigkszenie - - - -
- Zzmniejszenie 3 - - 3
f) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 83 211 - 294
g) wartos¢ netto na koniec okresu - 33 61 94

Udzialy w pozostatych jednostkach nie przekraczaja 5%.

Inwestycje dlugoterminowe sa nominowane w walucie polskiej za wyjatkiem udziatébw w spétkach niemieckich

nominowanych w euro o wartosci 9 tys. EUR (33 tys. zt).

Spotki, w ktérych Grupa posiada udziaty nie sa notowane na rynkach regulowanych.

dysponowania posiadanymi udziatami.

Nota 13. Podatek odroczony

Grupa posiada nieograniczone prawo

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego wedlug tytuléw 31.12.2007 31.12.2006

- naliczone nieotrzymane odsetki - 23
- niezrealizowane réznice kursowe 955 169
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - 408
- wycena $rodkéw trwatych wedtug wartosdci godziwej - 337
- r6znica pomi¢dzy amortyzacja ksiggowa a podatkowa 4172 1928
- réznice kursowe z leasingu finansowego 327 185
- .odp‘isy s.pecjalne dotyczace $rodkéw trwatych (spétki 5999 )
niemieckie)

- pozostale 99 10
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 11 552 3060
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wedlug tytutéw 31.12.2007 31.12.2006

- rezerwy na §wiadczenia pracownicze oraz rozliczenia

migdzyokresowe kosztow ol 165
- odpisy aktualizujace zapasy 309 171
- odpisy aktualizujace naleznosci 172 115
- nie wyptacone umowy zlecenia, wynagrodzenia i ZUS 435 249
- rezerwa na bonusy dla odbiorécw - 107
- ostrozna wycena zapasow - 36
- niezrealizowane réznice kursowe 70 86
- rozliczenie strat z lat ubiegtych 84 1238
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- odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw finansowych 151 155
- rezerwa na koszty 393 308
- pozostate 4 52
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1709 2 682
Zmiany aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2 682 46717
Zwiekszenia z tytulu wlaczenia Flexergis sp. z 0.0. 134 -
Zmiany aktywOw odniesione na kapital wlasny (z pominigciem wyniku) -1411 -
Zmiany odniesione na wynik 304 -1995
Zmiany odniesione na warto$¢ firmy - -
Aktywa z tytwlu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1709 2 682
Zmiany rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2007 31.12.2006
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 3 060 2508
Zwiekszenia z tytutu wlaczenia Flexergis sp. z 0.0. 768 -
Zwiekszenia z tytulu wlaczenia MKF Folien i Schimanski 6 644 -
Zmiany rezerwy odniesione na kapital wtasny (z pominigciem wyniku) — r6znice .
kursowe z przeliczenia -341

Zmiany odniesione na wynik 1421 552
Zmiany odniesione na warto$¢ firmy - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 11552 3060
Razem zmiany aktywéw i rezerwy odniesione na wynik -1117 -2547
Nota 14. Zapasy

ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006

a) materiaty 27 956 12 128
b) pétprodukty i produkty w toku 2814 2515
¢) produkty gotowe 24 655 9 866
d) towary 6251 4613
e) zaliczki na dostawy 291 4 447
Zapasy, razem warto$¢ bilansowa 61 967 33569
Odpis aktualizujacy zapasy, w tym: 1645 1244
a) materiaty 506 558
b) pétprodukty i produkty w toku 10 18
¢) produkty gotowe 785 489
d) towary 344 159

Warto$¢ zastawu na zapasach ustanowionych na rzecz banku z tytutu kredytéw wynosi 19 500 tys. zt (w tym: 16 500 tys. zt
w Ergis-Eurofilms S.A., 500 tys. zt w Remfol, 1 000 tys. zt w Tapety Ergis, 1 500 tys. zt w Flexergis)

Nota 15. Naleznosci

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) od jednostek powiazanych -

b) naleznosci od pozostatych jednostek 56

- z tytulu dostaw i ustug -

- z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen 56

- inne _

- dochodzone na drodze sadowej -

Naleznosci z tyt. dostaw i pozostale netto, razem 56
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¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Nalezno$ci z tyt. dostaw i pozostale brutto, razem 56 -
svii%%%ovigg DELUGOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 56 -
b1.USD - -
w zt - -
b2.EUR 16 -
w zt 56 -
Pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem 56 -
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) od jednostek powiazanych - 4
- z tytutu dostaw i ustug - 4
- inne - -
- dochodzone na drodze sadowej - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 99 760 57 600
- z tytulu dostaw i ustug 93 420 55953
.-z tytqlu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 4809 1393
innych §wiadczen
- inne 1531 254
- dochodzone na drodze sadowej - -
Naleznosci z tyt. dostaw i pozostale netto, razem 99 760 57 604
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 7067 6268
Nalezno$ci z tyt. dostaw i pozostale brutto, razem 106 827 63872

Naleznosci krétkoterminowe sa przedmiotem zabezpieczen kredytéw bankowych. Na dzien 31.12.2007 warto$¢ ksiggowa

scedowanych naleznos$ci wyniosta 30 572 tys. zi.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 6 277 7 147
a) zwigkszenia 1714 944
b) zwiekszenia z tytutu wiaczenia Flexergis Sp. z 0.0. 628 -
b) zwigkszenia z tytutu wiaczenia MKF Folien i Schimanski 167 -
c) zmniejszenia 1719 1814
E:::,rile(;d(ﬁ:«(;:: aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 7067 6277
%ii%lfﬁ?gﬁ% KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 60 479 51461
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 46 348 12411
b1.USD 181 123
w zt 431 352
b2.EUR 12714 3166
w zt 45 744 11914
Pozostate waluty w tys. zt 173 145
Naleznosci kréotkoterminowe, razem 106 827 63872
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG - O POZOSTALYM OD

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2007 31.12.2006

a) do 1 miesiaca 31313 24 744
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 25130 20219
¢) powyzej 3 miesigcy 817 467
c) nalezno$ci przeterminowane 43227 16 791
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 100 487 62221
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 7067 6268
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 93 420 55953

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.

Nie wystgpuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytulu nalezno$ci handlowych, poniewaz Grupa posiada duza liczbg

klientéw. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE 31.12.2007 31.12.2006
a) do 1 miesiaca 30 194 8 806
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 5318 1470
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 842 320
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 371 79
e) powyzej 1 roku 6 502 6116
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 43 227 16 791
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 7067 6 268
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 36 160 10 523
Nota 16. Krétkoterminowe aktywa finansowe
ZM.IANY W UDZIELpNYCH POZYCZKACH KROTKOTERMINOWYCH od 01.01.2007
udzielone pozostalym jednostkom do 31.12.2007
a) warto$¢ brutto na poczatek okresu 33
b) zwigkszenia (z tytutu) 15
-nabycia 7
-przekwalifikowanie na krétkoterminowe 3
¢) zmniejszenia (z tytutu) -
- sprzedaz -
- splata -
d) warto$¢ brutto na koniec okresu 48
e) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu -
- zwigkszenie -
- Zmniejszenie -
f) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu -
g) wartos¢ netto na koniec okresu 48
Nota 17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2007 31.12.2006
a) $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 7558 17733
b) inne srodki pieni¢zne - -
c¢) ekwiwalenty srodkéw pienigznych - -
Razem Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, w tym: 7 558 17 733
a) w walucie polskiej 2 446 15777
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5112 1956
b1.USD 509 4
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w zt 1238 11
b2.EUR 1082 518
w zt 3874 1945
Pozostate waluty w tys. zt -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz lokaty sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy nie przekraczajace 3 miesigcy.
Nota 18. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
- ubezpieczena 121 74
- koszty emisji akcji 40 -
- odsetki od leasingu 206 104
- matryce 63 -
- pozostate 146 133
Czynne rozliczenia miedzyokresowe, razem 576 311
Nota 19. Kapital podstawowy
Wartos¢
. Rodzaj . serii / .
. Rodzaj . .| Liczba - Sposéb Prawo do
. - Rodzaj o . | ograniczenia . emisji wg X Data .
Seria / emisja .." | uprzywilejowania akeji (w L pokrycia . .. | dywidendy
akeji o praw do wartosci . rejestracji
akeji . tys.) . . kapitalu (od daty)
akcji nominalnej
(z tys. z1)
Bl zwykta brak brak 3173 1904 | Udziaty 12.08.2004 | 01.01.2004
przejmowanej
spotki Eurofilms
Sp. z 0.0.
C zwykla brak brak 853 512 Goté 08.2005 |01.01.2005
otéwka
D zwykla brak brak 4027 2 416 | Emisja 30.06.2006 | 01.01.2006
publiczna
E zwykla brak brak 31283 18 770 | Emisja dla 29.06.2007 | 01.01.2007
acjonariuszy
przytaczonej
spotki Ergis
S.A.
F zwykta brak brak 100 60 Goté 20.11.2007 | 01.01.2007
otowka
Liczba akcji razem 39 436
Kapital zakladowy, razem 23 662

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,60 zi.
Zmiany w kapitale podstawowym odnoszace si¢ do akcji serii E zostaly opisane w czgsci B.1 dotyczacej potaczenia Ergis
S.A. i Eurofilms S.A.
W dniu 31 maja 2007 roku nastapito otwarcie subskrypcji prywatnej akcji wyemitowanych w zwiazku z podwyzszeniem
kapitalu zakladowego Spodtki w granicach kapitalu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy wynikajacego z realizacji Programu Opcji Menadzerskich.
Akcje zostaly przydzielone 1 czerwca 2007 odpowiednio:
~80.000 akcji serii F — Pan Grzegorz Kedzierski,
"20.000 akcji serii F — Pan Andrzej Mielczarek.

3
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STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN 31.12.2007 r.

(akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% udzialu w ogélnej liczbie gtoséw)

Ilos¢ i wartos¢ nominalna akcji w z1 glosy na WZA
L s Warto$¢ nominalna w tys. | udzial %
Akcjonariusz Hlos¢ akeji w tys. szt. 7 Tosé Udziat
Finergis Investments
LTD, Cypr 23223 13934 58,9% 23223 58,9%
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU
,Ztota Jesien” 2173 1304 5,5% 2173 5,5%
AIG Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 1988 1193 5,0% 1988 5,0%
RAZEM 27 834 16 431 69,4 % 27 834 69,4 %
Nota 20. Kapital zapasowy
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2007 31.12.2006
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 21206 9718
b) utworzony ustawowo - -
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa 50 602 43 800
d) z doptat akcjonariuszy / wspSlnikéw - -
e) inny (z potaczen spétek) 48 202 24 015
Kapital zapasowy, razem 120 010 77533
Nota 21. Kredyty, pozyczKi i zobowiazania z tytulu leasingu
PozyczKi i kredyty bankowe (dlugo i krotkoterminowe) 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 42 679 14771
Kredyty z terminem wymagalnosci 152 638 24 490
Pozyczki z terminem wymagalnosci 358 -
Mmus:. kwo.ta przyPadance .do rozliczenia w ciagu 12 miesigcy (wykazana w 101 473 29 861
zobowiazaniach krétkoterminowych )
Kredyty wymagane po 12 miesigcach 93 844 9400
Pozyczki wymagane po 12 miesiacach 358 -
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty i pozyczki razem 195 675 39 261
Wzt 70 543 39 261
W EUR 125 132 -
W USD - -
Srednia wazona stopa procentowa przedstawiata si¢ nastepujaco: 31.12.2007 31.12.2006
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 5,6% 5,4%
Kredyty bankowe 7,0% 5,4%
Pozyczki - -
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK na dzien 31 grudnia 2007 r.

Kwota kredytu / Kwota‘ kredytu /
. . pozyczki
pozyczki wg . .
Nazwa Siedziba umowy pozostata do Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
(firma) splaty oprocentowania splaty P
w tys. zt | waluta | w tys. zt | waluta
W ramach
Bank Zastaw na limitu 16 mln
Hadnlowy IM WIBOR zapasach, cesja zt mozliwo$é
w Warszawa | 16 000 | PLN 13763 | PLN . 23.09.2008 | naleznosci, cesja korzystania z
. +marza ;
Warszawie praw z polisy kredytu w
S.A. ubezpieczeniowe rachunku
Euro
Przewtaszczenie
zapasow;
Bank IM WIBOR przewlaszczenie
Millenium | Warszawa 6 000 | PLN 5353 | PLN . 10.12.2008 | linii
+marza . .
S.A. technologicznej;
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Weksek in blanco z
deklaracja
wekslowa; zasatw
rejestrowy na
BRES.A. |Warszawa| 4000 | PLN - PN | TMWIBOR o5 1) 5gqg | Srodkach trwalych
+marza (linia
Kleinewerfes) wraz
Z cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej
Hipoteka na
nieruchomosciach;
zastaw na liniach
technologicznych;
cesja praw z umow
Bank handlowych; cesja Kred}/t
. konsorcjalny
Handlowy praw z polisy (A): W tym
v . | Warszawa | 20040 | EUR | [279%|PLN | SMEURIBOR |, 1 5, | ubezpieczeniowe)s | 4oy 197
Warszawie 20231 | EUR +marza zastaw na
. tys. EUR
S.A./BRE udzialach w (690 tys
S.A. spélkach MKF- S
Lo PLN)
Folien i
Schimanski;
przelew praw z
tytutu pozyczki do
Lonni
Bank Kredyt
Handlowy konsorcjalny
4935 | PLN | 3M EURIBOR . (B1); w tym
w . Warszawa 1360 | EUR 1372 | EUR tmarza 24.10.2008 | j.w. odsetki 12
Warszawie
SA tys. EUR (42
o tys. PLN)
Bank Kredyt
Handlowy konsorcjalny
w Warszawa | 22 163 | PLN | 22378 | PLN 31\/_{[\::;122101{ 24.10.2008 | j.w. (B2); w tym
Warszawie odsetki 215
S.A. tys. PLN
Porqczeme. wg Kredyt
Bank prawa cyvyﬂnego zaciagnigty
Millenium | Warszawa | 1500 | PLN 807 | pn | IMWIBOR 1y, 47 5008 | Preez Ergis- przez Tapety
+marza Eurofilms S.A., .
S.A. . Ergis Sp. z
przewlaszczenie 0.0
zapasOw o wartosci o
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1,0 mln zt wraz z
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Bank
Handlowy
S.A.

Warszawa

500

PLN

PLN

1M WIBOR
+marza

30.10.2008

Przewlaszczenie
zapasOw oraz
$rodkéw trwatych
(linia Omam),
hipoteka kaucyjna
na nieruchomosci
w Wojciechowie
Wraz z cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej

Kredyt
zaciagnigty
przez Remfol
Sp. z o0.0.

Bank
Handlowy
S.A.

Warszawa

2240

PLN

1160

PLN

1M WIBOR
+marza

16.12.2011

Hipoteka zwykla w
kwocie 2,24 mln zi
na nieruchomosci
w Wojciechowie
Wraz z cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej;
hipoteka kaucyjna
w kwocie 0,56 min
zt na
nieruchomos$ci w
Wojciechowie
Wraz z cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej

Kredyt
zaciagnigty
przez Remfol
Sp. z o0.0.

Bank
Handlowy
S.A.

Warszawa

150

PLN

PLN

WIBOR +

marza

28.01.2008

Porgczenie przez
Ergis-Eurofilms
SA

Kredyt
zaciagnigty
przez
Numeratis
Sp. z 0.0.

Bank
Przemysto
wo-
Handlowy
S.A.

Warszawa

5000

PLN

4355

PLN

1M WIBOR
+marza

28.03.2008

Zastaw rejestrowy
na tréjwarstwowe;j
linii
technologicznej
folii rozciagliwej
wraz z mikserem
do granulatu oraz
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j;
zastaw rejestrowy
na zapasach
wyrobéw

Pekao
S.A.

Krakow

10500

PLN

8 869

PLN

1M WIBOR
+marza

31.03.2012

Hipoteka zwykla,
zastaw na linii
technologicznej do
produkcji tasm
PET

Bank
Handlowy
S.A.

Krakow

11 240

PLN

7240

PLN

1M WIBOR
+marza

31.03.2010

Zastaw na lini
technologicznej do
produkc;ji folii
stretch oraz cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej

Bank
Slaski
S.A.

Katowice

1105

EUR

2157
599

PLN
EUR

1M EURIBOR
+marza

30.06.2011

Cesja
wierzytelnosci
bezwarunkowej z
tytutu przyznane;j
dotacji;
przewlaszczenie
lini produkcyjnej -
maszyny
drukarskiej oraz

Kredyt
zaciagnigty
przez
Flexergis Sp.
2 0.0.

41




Grupa Kapitatowa ERGIS

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01. do 31.12. 2007r
sporzadzone zgodnie 7z MSSF w tysiqcach ztotych polskich.

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j

cesja praw do

naleznosci
kredytobiorcy z
tytulu przyznanej Kredyt
Bank dotacji; zaciagnigty
Slaski Katowice 849 | PLN 91| PLN M WIBOR 31.12.2010 | przewlaszczenie przez
+marza . . .
S.A. lini produkeyjnej - | Flexergis Sp.
maszyny Performa Z0.0.
oraz cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej
Hipoteka kaucyjna
taczna do kwoty Kredyt
Bank 1mln zl; zastaw na zaciagnicty
: . . 1M WIBOR maszyne drukarska
Slaski Katowice 800 | PLN 700 | PLN +maria 30.06.2011 PERFORMA 74-4 przez
S.A. . Flexergis Sp.
oraz cesja praw z
. Z0.0.
polisy
ubezpieczeniowej
cesja praw do
naleznosci
Bank kredytobiorcy z . Kredyt
tytulu przyznanej .
Gospodark 3M WIBOR dotacii- zaciagnigty
i Warszawa 944 | PLN 316 | PLN . 31.08.2010 I . przez
. L. +marza przewlaszczenie .
Zywnoscio .. .. Flexergis Sp.
. lini produkcyjnej -
wej S.A. . . Z 0.0.
naswietlarki oraz
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Bank Hipoteka kaucyjna Kredyt
Gospodark faczna do kwoty 1 zaciagnigty
i Warszawa| 1091| PLN | 1091 | pLN | SMWIBOR 13y 15 2011|650 tys. 71 oraz przez
; - +marza . . .
Zywnoscio cesja praw z polisy | Flexergis Sp.
wej S.A. ubezpieczeniowej Z 0.0.
Hipoteka kaucyjna
taczna do kwoty
Bank 2mln zt; Kredyt
Gospodark przewlaszczenie zaciagnigty
i Warszawa 1200 | PLN 900 | PLN M WIBOR 31.12.2010 | zapaséw o wartosci przez
; - +marza - -
Zywnoscio min. 1,5 min zt Flexergis Sp.
wej S.A. oraz cesja praw z Z0.0.
polisy
ubezpieczeniowej
Hipoteka kaucyjna
Bank taczna do kwoty Kredyt
Gospodark 2mln z4 zaciagnigty
i Warszawa | 1500| PLN 371 | pN | SMWIBOR 14, 4 9g0g | Preewiaszezenie przez
Zywnoscio +marza maszyny Flexergis Sp
y‘ "Heidelberg” oraz '
wej S.A. . . Z 0.0.
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
prz.ewiaszczeple. Kredyt
lini produkcyjnej - zaciagnicty
Raifeissen Warszawa 136 | EUR 455| PLN | IM EUR;BOR 30.03.2011 urzadzenie ‘ przez
Bank 126 | EUR +marza Regenus oraz cesja .
. Flexergis Sp.
praw z polisy
. T Z0.0.
ubezpieczeniowej
Bank Hipoteka kaucyjna Kredyt
Gospodark 1M WIBOR faczna do kwoty 2 zaciagnigty
i Warszawa 2000 | PLN 1880 | PLN . 31.10.2008 | 350 tys. zt oraz przez
; - +marza . . .
Zywnoscio cesja praw z polisy | Flexergis Sp.
wej S.A. ubezpieczeniowej Z 0.0.
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Zastaw rejestrowy Kredvt
Bank na maszynach zaciqgn};Qty
Slaski Katowice | 1500| PLN | 1258| PLN | "M WIBOR 1,7 g 200g | Soloflex 8L2 oraz przez
+marza Heidelberg3; .
S.A. Flexergis Sp.
weksel wlasny
P Z0.0.
spotki
Kredyt
o Petnomocnictwo zaciagnigty
Raifeissen | warszawa 500 | PLN 11| pLN | IMWIBOR 116 15 5008 | do rachunkéw przez
Bank +marza .
bankowych Flexergis Sp.
7 0.0.
Roézne w
przypadku
IKB poszczegdlnych zaf:(ira‘eg(ril}il;ty
Deutsche . 15941 | PLN rat - state Zastaw na
Industrie | oemey | 7050 BUR Y Hss | BUR | 6.5%) b | 20092014 Lieruchomose Przlfjhl\e’lfF
bank AG 6M/3M GmbH
EURIBOR
+marza
Kredyt
Deutsche . 9955 | PLN . .. | zaclagnicty
Bank AG Niemcy 3500 | EUR 2779 | EUR EONIA +marza | 11.18.2008 | Cesja naleznosci przez MKF
Folien
GmbH
Kredyt
zaciagnigty
Commerz- . 4926 | PLN . . e
bank AG Niemcy 2545 | EUR 1375 | EUR EONIA +marza | 19.02.2008 | Cesja naleznosci przez MKF
Folien
GmbH
Kredyt
zaciagnigty
Commerz- . 3940 | PLN . . L
bank AG Niemcy 1100 | EUR 1100 | EUR EONIA +marza | 19.02.2008 | Cesja naleznosci przez MKF
Folien
GmbH
Darlehen Na Zl;;)izq)/g(:rlzil;?a
KBI . 358 | PLN zadanie,
GmbH & Niemcy 100 | EUR 100 | EUR 4,75% po Brak przFeozlil\e/Irf(F
Co. KG 31.12.2007 GmbH
Kredyt
IKB zaciagnigty
Deutsche . 9671 | PLN | 3M EURIBOR Zastaw na przez
Industrie Niemcy 27001 EUR 2700 | EUR +marza 30.09.2014 nieruchomosci Schimanski
bank AG Folien
GmbH
SUMA 195 675
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 31.12.2007 31.12.2006
Razem 4 665 4 556
Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych:
- w okresie 1 roku 1847 1218
- w okresie od 1 do 5 lat 2 818 3338
- w okresie powyzej 5 lat - -
Razem zobowigzania z tytulu leasingu finansowego — minimalne oplaty
. . 4 665 4 556
leasingowe ogélem
Koszty finansowe z tytulu leasingu finansowego 246 209
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych:
- w okresie 1 roku 1820 1200
- w okresie od 1 do 5 lat 2623 3107
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- w okresie powyzej 5 lat -
Razem wartos$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 4 443 4307
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu dlugoterminowe 31.12.2007 31.12.2006
a) wymagane w okresie powyzej 1 roku do 3 lat 43 168 10723
b) wymagane w okresie powyzej 3 lat do 5 lat 41 494 2015
c) wymagane w okresie powyzej 5 lat 12 358 -
Razem zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu dlugoterminowe 97 020 12 738
Nota 22. Pozostale zobowigzania
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2007 31.12.2006
a) zobowiazania handlowe 57384 28 558
b) zobowiazania inwestycyjne 3121 4768
¢) zobowiazania publiczno-prawne 3630 3314
f) pozostate zobowiazania 2228 2 540
Razem pozostale zobowigzania, w tym: 66 363 39 180
Dlugoterminowe - 1 886
Krétkoterminowe 66 363 37294
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA - STRUKTURA WALUTOWA 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 14 486 26 336
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 51877 12 844
B1.USD 97 11
w zt 238 34
B2.EUR 14254 3269
w zt 51120 12777
Pozostate waluty w tys. zt 519 33
Razem 66 363 39180
Nota 23. Rezerwy
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 461 838
Utworzone rezerwy w ciagu roku obrotowego, w tym 1470 575
- $wiadczenia emerytalne 19 38
- premie 935 395
- zalegte urlopy 516 142
WyKkorzystanie rezerw 704 779
Rozwiazane rezerwy w ciagu roku obrotowego 361 223
Wilaczenie rezerw spétek MKF Folien i Schimanski 662 -
Réznice kursowe z przeliczenia -1 -
Stan na koniec okresu 1527 461
Dlugoterminowe 169 145
Krotkoterminowe 1 358 316

Wyceny rezerw na odprawy emerytalne i rentowe dokonano metoda aktuarialng poprzez okreslenie salda poczatkowego
zobowigzan na dzien bilansowy z tytulu przewidywanych przyszlych wyplat $wiadczen zgodnie z wytycznymi
Miegdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 19 "Swiadczenia pracownicze". Wysoko$é rezerw zostata wyznaczona
przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien pracowniczych (Projected Unit Credit Method).
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REZERWY POZOSTALE 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 2446 876
Utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego, w tym 2114 2373
- rezerwa nabadanie bilansu 213 142
- koszty rekultywacji terenu - 960
- koszty rozbiérki i naprawy $rodkéw trwatych - 562
- bonusy dla odbiorcéw - 561
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw i roszczenia pracownicze - 148
- rezerwa na remonty 170 -
- rezerwa na koszty ustug 1214 -
- na koszty podatkéw 65 -
- na koszty ubezpieczen 452 -
Wykorzystanie rezerw 854 785
Rozwiazane rezerwy w ciagu roku obrotowego 1236 18
Wilaczenie rezerw spétek MKF Folien i Schimanski 1004 -
Réznice kursowe z przeliczenia -101 -
Stan na koniec okresu 3373 2 446
Dlugoterminowe - -
Krotkoterminowe 3373 2 446
Nota 24. Rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody
przyszlych okreséw
ggzlé,;gfglgﬁggggslgngESOWE BIERNE I PRZYCHODY 31.12.2007 31.12.2006
Bierne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 419 187
dlugoterminowe - -
krétkoterminowe, w tym 419 187
- rezerwa na koszty finansowe - 20
- rezerwa na koszty ustug obcych 264 52
- pozostate 155 115
Przychody rozliczane w czasie, w tym: 2331 401
dlugoterminowe, w tym 1877 274
- dotacje 1737 -
krétkoterminowe, w tym 454 127
- dotacje 320 -
Nota 25. Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe 31.12.2007 31.12.2006
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - -
- udzielonych gwarancji i porgczen - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2 879 11312
- gwarancje bankowe 473 643
- porgczenia (takze wekslowe), w tym 2111 5657
- za Eurofilms S.A. - 3706
- za Tapety Ergis Sp. z o.0. 1500 1 500
- za Numeratis Sp. z 0.0. 180 -
- pozostate (poza GK Ergis-Eurofilms) 431 451
- zawrtych umow sprzedazy - 5012
- akredytyw 295 -
Razem 2 879 11 312
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Nota 27. Dywidendy zadeklarowane i wyplacone w okresie

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

Dywidenda zadeklarowana

Dywidenda wyptacona

Dywidenda zadeklarowana na jedna akcjg

Dywidenda wyptacona na jedna akcjg

Wyptacone zaliczki na poczet dywidendy na rok nastgpny

Nota 28. Transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi, osobami nadzorujacymi i zarzadzajacymi

I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

Ergis S.A. oraz Ergis-Eurofilms S.A. 4 000 15 530
Eurofilms S.A. 489 618
Flexergis Sp. z 0.0. 32 -
Remfol Sp. z o.0. 201 3035
Tapety Ergis Sp. z o0.0. 9019 5675
Transgis Sp. z 0.0. 4 840 4 846
Numeratis Sp. z 0.0. 1 605 1334
Gnaszyn Sp. z 0.0. - -
Erg-pak Sp. z 0.0. 82 215
Tromar Sp. z 0.0. - -
Lonni Sp. z o.0. - -
MKEF Folien GmbH 14 152 -
Schimanski GmbH 132 -
Razem 34 552 31253

II. Zakupy produktéw, towaréw i materialow

1.01 - 31.12.2007

1.01 - 31.12.2006

Ergis S.A. oraz Ergis-Eurofilms S.A. 15225 14 819
Eurofilms S.A. 263 6 551
Flexergis Sp. z 0.0. 873 -
Remfol Sp. z 0.0. 366 2724
Tapety Ergis Sp. z 0.0. 1954 5576
Transgis Sp. z 0.0. 1399 1412
Numeratis Sp. z 0.0. 57 71
Gnaszyn Sp. z o.0. 39 53
Erg-pak Sp. z o.0. 10 12
Tromar Sp. z 0.0. 81 35
Lonni Sp. z o.0. 1 -
MKF Folien GmbH 132 -
Schimanski GmbH 14 152 -
Razem 34552 31253
SIPEZ S;;g;/;;)lz;z;:mnkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku 31.12.2007 31.12.2006

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych 10 940 2371
Ergis S.A. oraz Ergis-Eurofilms S.A. 714 737
Eurofilms S.A. - 35
Flexergis Sp. z 0.0. 4 -
Remfol Sp. z o.0. 5 502
Tapety Ergis Sp. z o.0. 574 584
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Transgis Sp. z 0.0. 224 373
Numeratis Sp. z 0.0. 152 128
Gnaszyn Sp. z o.0. - -
Erg-pak Sp. z 0.0. 19 12
Tromar Sp. z 0.0. - -
Lonni Sp. z o.0. - -
MKF Folien GmbH 9 200 -
Schimanski GmbH 48 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec podmiotéw powiazanych 10 940 2371
Ergis S.A. oraz Ergis-Eurofilms S.A. 966 1578
Eurofilms S.A. - 300
Flexergis Sp. z 0.0. 392 -
Remfol Sp. z o.0. 23 468
Tapety Ergis Sp. z 0.0. 244 14
Transgis Sp. z 0.0. 54 -
Numeratis Sp. z 0.0. 1 1
Gnaszyn Sp. z o.0. 10 5
Erg-pak Sp. z 0.0. 1 1
Tromar Sp. z 0.0. - 4
Lonni Sp. z 0.0. 1 -
MKF Folien GmbH 48 -
Schimanski GmbH 9 200 -

Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych do jednostek powiazanych zrealizowany przez Ergis S.A. wynidst w 2006 r. 1 331 tys.
zt. Warto$¢ sprzedazy wnyniosta 6 141 tys. zt za 2006 r.. W 2007 r. nie wystapita sprzedaz $rodkéw trwatych pomigdzy
spétkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowe;.

Naleznosci Ergis-Eurofilms S.A. z tytulu pozyczek udzielonych Transgis Sp. z o0.0. oraz Lonni Sp. z 0.0. wynosza
odpowiednio 187 tys. zt oraz 3 964 tys. zt.

Pozostate naleznosci Ergis-Eurofilms S.A. od Lonni Sp. z 0.0. wynosza 1 tys. zl.

W roku 2007 podmiot powigzany z Panem Markiem Goérskim (Polskie Towarzystwo Prywatyzacyjne Sp. z o. 0.) $wiadczyt
na rzecz jednostki dominujacej ustugi doradztwa finansowego, inwestycyjnego i restrukturyzacyjnego, z tytutu ktérych
otrzymat od niej wynagrodzenie w tacznej kwocie 450 tys. z1 brutto.

W roku 2007 podmioty powiazane z Panem Tadeuszem Nowickim (Marketis sp. z 0.0., oraz Tadeusz Nowicki — Doradztwo
Przemystowe) §wiadczyty na rzecz jednostki dominujacej ustugi konsultingowe i marketingowe, z tytutu ktérych otrzymaty
od niej wynagrodzenie w tacznej kwocie 762 tys. zi brutto.

W 2006 r. warto$¢ transakcji jednostki dominujacej z wyzej wymienionymi podmiotami wyniosta 977 tys. zt brutto.

W roku 2007 podmiot powiazany z Panem Tadeuszem Nowickim (Tadeusz Nowicki — Doradztwo Przemystowe) $wiadczyt
na rzecz Numeratis Sp. z o0.0. ustugi konsultingowe, z tytutu ktérych otrzymat od niej wynagrodzenie w kwocie 264 tys. zt
brutto. W roku 2006 zakup ustug z tego tytutu wynidst 117 tys. zt brutto.

W roku 2007 podmiot powiazany z Panem Tadeuszem Nowickim (Tadeusz Nowicki — Doradztwo Przemystowe) §wiadczyt
na rzecz Flexergis Sp. z o0.0. ustugi konsultingowe, z tytutu ktérych otrzymat od niej wynagrodzenie w kwocie 41 tys. zt
brutto.

W roku 2007 podmiot powiazany z Panem Tadeuszem Nowickim (Tadeusz Nowicki — Doradztwo Przemystowe) $wiadczyt
na rzecz Tapety Ergis Sp. z o.0. ustugi konsultingowe, z tytutu ktérych otrzymat od niej wynagrodzenie w kwocie 66 tys. zt
brutto.

W dniu 31 maja 2007 roku nastgpilo otwarcie subskrypcji prywatnej akcji wyemitowanych w zwiazku z podwyzszeniem
kapitalu zakladowego Spodtki w granicach kapitalu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy wynikajacego z realizacji Programu Opcji Menadzerskich.

Akcje zostaly przydzielone 1 czerwca 2007 odpowiednio:

80.000 akgji serii F — Pan Grzegorz Kedzierski,

20.000 akcji serii F — Pan Andrzej Mielczarek.

Program Opcji Menedzerskich przeznaczonych do cztonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej zatwierdzony zostat Uchwata nr
19/ZWZA/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2006 roku oraz Uchwatgq nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 listopada 2006 roku.

Zgodnie z programem przez Pana Grzegorz Kedzierskiego objgtych moze zostaé:

—  80.000 akcji nie wezesniej niz dnia 1 maja 2008 i nie pdzniej niz dnia 1 czerwca 2008 roku,

—  80.000 akcji nie wezesniej niz dnia 15 grudnia 2008 i nie pézniej niz dnia 15 stycznia 2009 roku

Przez Pana Andrzeja Mielczarka za$:

— 40.000 akcji nie wezesniej niz dnia 1 maja 2008 i nie pdzniej niz dnia 1 czerwca 2008 roku,
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—  60.000 akcji nie wezesniej niz dnia 15 grudnia 2008 i nie pézniej niz dnia 15 stycznia 2009 roku

Ponadto nie wigcej niz 289.460 akcji (,,Dodatkowa Pula Akcji”) moze zosta¢ objetych przez Menedzeréw wskazanych
imiennie przez Rad¢ Nadzorcza w terminie do dnia 1 czerwca 2008 roku, tak, aby Menedzerowie ci mogli obja¢ akcje w
terminie do dnia 15 stycznia 2009 roku. Rada Nadzorcza okresli szczegétowe zasady przyznawania prawa do nabycia akcji
objetych Dodatkowa Pula Akcji, w tym w szczegdlnosci sporzadzi¢ list¢ Menedzer6w objgtych Dodatkowa Pula Akcji,
wérdd ktérych moga si¢ znalez¢ obecni i przyszli cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy na samodzielnych stanowiskach
kierowniczych.

Menedzer uczestniczacy w Programie Opcji Menedzerskich uzyskuje prawa do nabycia w cenie z pierwszej oferty publicznej
wskazanych ilo$ci nowo emitowanych akcji o wartosci nominalnej 0,60 zt (sze§¢dziesiat groszy za 1 akcjg).

Nota 29. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

1.01.2007-31.12.2007 (w tys.) Zarzad Rada Nadzorcza RAZEM

Ergis-Eurofilms SA oraz spétki ja tworzace 945 341 1286
Flexergis Sp. z 0.0. 819 70 889
Remfol Sp. z o.0. 61 7 68
Tapety Ergis Sp. z o0.0. - 11 11
Transgis Sp. z o0.0. 123 11 134
Numeratis Sp. z 0.0. 211 11 222
Erg pak Sp. z o.0. - - -
Gnaszyn Sp. z 0.0. - - -
Lonni Sp. z o.0. 5 - 5
MKEF Folien GmbH 804 - 804
Schimanski GmbH 413 - 413
Razem 3381 451 3832
1.01.2006-31.12.2006 (w tys.) Zarzad Rada Nadzorcza RAZEM

Ergis SA 380 149 529
Eurofilms SA 628 230 858
Remfol Sp. z o.0. 101 7 108
Tapety Ergis Sp. z o0.0. - 5 5
Transgis Sp. z o0.0. 84 13 97
Placa Sp. z 0.0. 38 13 51
Erg pak Sp. z o.0. - - -
Gnaszyn Sp. z o.0. - - -
Razem 1231 417 1648

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym:

Laczna warto$¢ wynagrodzen (podstawowych oraz premii) wyptaconych cztonkom Zarzadu na podstawie uméw o pracg za
rok obrotowy 2007 wynosita 494 401,44 zt brutto. Poszczegdlni cztonkowie Zarzadu otrzymali z tytulu zawartych uméw o
pracg wynagrodzenia:

1. Tadeusz Nowicki — 8 809,44 zt brutto (za okres od dnia 1 lipca 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.);

2. Grzegorz Kedzierski — 229 040,00 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 sierpnia 2007 r.);

3. Andrzej Mielczarek — 141 552,00 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 sierpnia 2007 r.); oraz
4. Jan Polaczek 115 000 zt brutto (za okres od dnia 1 sierpnia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.).

Ponadto:

- z tytutu petnienia przez Pana Tadeusza Nowickiego funkcji Prezesa Zarzadu otrzymat w roku 2007 od Spétki na podstawie
uchwaly Rady Nadzorczej, wynagrodzenie podstawowe w kwocie 56 290,00 zt brutto, oraz premig za realizacj¢ zadan
premiowych, w wysokosci 110 715,00 zt brutto.

- w roku 2007 Pan Tadeusz Nowicki otrzymatl wynagrodzenie w wysokos$ci 140 715,00 zt brutto, z tytulu umowy o pracg
faczacej go z ERGIS S.A.

- Pan Jan Polaczek w roku 2007 otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 142 560,00 zt brutto z tytulu umowy o pracg taczacej
go z ERGIS S.A.

Laczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej w 2007 r. wyniosto 340 561,22 zt.
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Poszczeg6lni czlonkowie Rady Nadzorczej, ktérzy petnili swoje funkcje w Radzie Nadzorczej, w roku 2007 otrzymali ze
Spoiki, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
wynagrodzenie w nastgpujacej wysokosci:

1. Zenon Dabrowski — 16 000 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 25 lipca 20077 r.);

Jacek Korpata — 56 956 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.);

Marek Gorski — 91 192 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.);

Maciej Grelowski — 36 000 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.);

Piotr Wieczorkiewicz — 22 000 zt brutto (za okres od dnia 1 czerwca 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.);

Klaus Dietz — 15 000 zt brutto (za okres od dnia 24 lipca 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.);

Stanistaw Mazgaj —27 523,72 z1 brutto (za okres od dnia 28-03-2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.);

Pawet Kaczorowski — 45 556,50 zt brutto (za okres od dnia 7 marca 2007 r. do dnia 31 grudnia 2007 r.);

. Andrzej Paczuski — 12 000 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 maja 2007 r.);

0. Tadeusz Nowicki — 15 333 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 21 stycznia 2007 r.); oraz

1. Marek Krygier — 3 000 zt brutto (za okres od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 15 stycznia 2007 r.).

SIS0 RN U R LN

W 2007 roku cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej nie przyznano $§wiadczen w naturze.

W Spéice nie funkcjonuja programy $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego, nie ma tez zapiséw w umowach o
pracg powodujacych konieczno$¢ wyptaty odpraw dla Zarzadu. Wobec powyzszego Spétka nie zawiazywala z tego tytutu
rezerw.

Zarzad na podstawie decyzji Rady Nadzorczej miat ustalone warunki premiowe na 2007 rok. Wyptata premii zostata
uzalezniona os spetnienia okreslonych w uchwale warunkéw. Na premig¢ zostala zawigzana rezerwa ujgta w ksiggach
rachunkowych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych w jednostce dominujacej uzyskane z tytulu pelnienia przez
nie funkcji zarzadczych lub nadzorczych w spétkach zaleznych.

Wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Ergis-Eurofilms S.A. Pana Tadeusza Nowickiego:
- z tytulu pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Numeratis Sp. z 0.0. 5 tys. zt w 2007 roku (6 tys. zt w 2006
roku);

Wynagrodzenia Wiceprezesa Zarzadu Ergis-Eurofilms S.A. Pana Jana Polaczka:
- z tytutu pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Transgis Sp. z 0.0. 5 tys. zt w 2007 roku (5 tys. zt w 2006

roku).

Wynagrodzenia Cztonka Rady Nadzorczej Ergis-Eurofilms S.A. Pana Stanistawa Mazgaja:
- z tytutu petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Flexergis Sp. z 0.0. 2 tys. zt w 2007 roku.

Nota 30. Struktura zatrudnienia

Poszczegélne kategorie zatrudnionych: 31.12.2007 31.12.2006

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 330 253
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 621 411
Stan zatrudnienia na dzien bilansowy (wraz z kadra zarzadzajaca): 951 664

Nota 31. Dzialalno$¢ zaniechana
W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zaniechata zadnego obszaru dziatalnosci.
Nota 32. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia wywierajace znaczacy wpltyw na sytuacj¢ Grupy Kapitatowe;j.

B. DODATKOWE INFORMACJE I WYJASNIENIA

B.1. Polaczenie ERGIS S.A. oraz EUROFILMS S.A.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, tj. w dniu 29 czerwca 2007 roku, Eurofilms S.A. polaczyl si¢ z ERGIS
S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie calego majatku spétki przejmowanej ERGIS S.A. na spétke
przejmujaca Eurofilms S.A. w rozumieniu przepiséw KSH za akcje, ktére spétka wydata akcjonariuszom spotki
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przejmowanej z uwzglednieniem art. 514 KSH. Jednocze$nie zarejestrowano nowa nazwe¢ spoiki, .
ERGIS-EUROFILMS S.A.

W wyniku zarejestrowania potaczenia spélek, kapitat zakladowy ERGIS-EUROFILMS S.A. zostal podwyzszony o kwotg
18.769.609,80 zt poprzez emisjg 31.282.683 akcje serii E. Akcje te zostaly wydane dotychczasowym akcjonariuszom spétki
przejmowanej Ergis S.A. za 4.198.100 akcji ERGIS S.A.

Jako datg polaczenia przyjgto 1 lutego 2007 roku, tj. datg¢ podpisania umowy pomigdzy Eurofilms S.A. i ERGIS S.A.
zobowiazujacej Zarzady obu spétek do prowadzenia dziatan majacych na celu doprowadzenie do potaczenia obu spétek.

Chronologia zrealizowanych czynno$ci zwigzanych z fuzja jest nastgpujaca:

- 22 stycznia 2007 roku opublikowano raport biezacy nr 3/2007, w ktérym poinformowano o rozpoczgciu prac
zmierzajacych do potaczenia Spétki Eurofilms S.A. ze spétka ERGIS S.A.,

- 1 lutego 2007 roku, spétki Eurofilms S.A. z siedziba w Warszawie oraz ERGIS S.A. z siedziba
w Warszawie, podpisaly porozumienie w ktérym zobowiazaty si¢ do podjgcia dziatan zmierzajacych do potaczenia tych
Spoétek,

- 28 lutego 2007 roku podpisano plan potaczenia spdtek Eurofilms S.A. z ERGIS S.A. o czym poinformowano w raporcie
biezacym nr 11/2007 z 1 marca 2007 roku (aktualizacja planu potaczenia nastapita w dniu 14 marca 2007 roku — raport
biezacy nr 16/2007 z 15 marca 2007 roku),

- 30 marca 2007 roku w raporcie biezacym nr 18/2007, opublikowano stanowisko Zarzadéw Eurofilms S.A. i ERGIS
S.A., uzasadniajace potaczenie, jego podstawy prawne oraz uzasadnienie ekonomiczne,

- 5 kwietnia 2007 roku uzyskano opini¢ biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sad do zbadania planu potaczenia
(raport biezacy nr 19/2007 i 19/2007k),

- 29 maja 2007 roku w raporcie biezacym nr 29/2007 opublikowano stanowisko  Zarzadu
Eurofilms S.A. w sprawie potaczenia Spétek,

- 31 maja 2007 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na ktérym podjgto uchwatg nr 16,
zatwierdzajaca plan polaczenia Spétek Eurofilms S.A. 1 ERGIS S.A. (raport biezacy nr 31/2007),

- 29 czerwca Sad zarejestrowal polaczenie spétek Eurofilms S.A. z ERGIS S.A., zmiang nazwy
oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego - informacje w tym zakresie przekazano w raportach biezacych nr 39/2007 i
40/2007.

Spétka przejmujaca:
Eurofilms S.A. jest jednym z najwigkszych w  Polsce producentéw folii  stretch  (rozciagliwej)
z polietylenu, ponadto jest producentem folii termokurczliwej PVC i dystrybutorem folii polipropylenowej BOPP.

Spotka przejmowana:
Ergis S.A. jest najwigkszym na polskim rynku i wiodacym w Europie Srodkowo-Wschodniej producentem wyrobéw z PVC:
folii, granulatéw PVC, tapet i paneli.

Sposéb polaczenia:
Potaczenie obu spélek nastapilo na podstawie art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych,
tj. poprzez przeniesienie catego majatku sp6tki ERGIS S.A. na Eurofilms S.A. za akcje, ktére Eurofilms S.A. wydat
akcjonariuszom sp6tki ERGIS S.A.
Potaczenie Eurofilms S.A. z ERGIS S.A. zostalo rozliczone metoda nabycia.

Z prawnego punktu widzenia jednostka przejmujaca jest jednostka emitujaca instrumenty kapitalowe, tj. Eurofilms S.A..
Jednak zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, zasadniczym kryterium determinujacym,
ktdra z jednostek jest jednostka przejmujaca, jest zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna drugiej jednostki.
Poniewaz ze wzgledu na sklad akcjonariatu i organéw Eurofilms S.A., Ergis S.A., posiadal zdolno$¢ faktycznego kierowania
polityka finansowa i operacyjna Eurofilms S.A., to mimo iz z prawnego punktu widzenia Eurofilms S.A. jest jednostka
przejmujaca, zrachunkowego punktu widzenia, zgodnie z MSSF-3 jest jednostka przejmowana, a samo przejgcie,
w rozumienie MSSF, jest przejgciem odwrotnym.

Na dzien 1 lutego 2007 roku, dokonano zsumowania poszczegélnych pozycji aktywéw i zobowiagzan spétki ERGIS S.A.
(spétka przejmowana z prawnego punktu widzenia) wedlug ich wartosci ksiggowej z odpowiednimi pozycjami aktywow i
zobowiazan spétki Eurofilms S.A. (spdtka przejmujaca z prawnego punktu widzenia) wedtug ich wartosci godziwej,
ustalonej na dzien ich potaczenia (1 lutego 2007). Wstegpnie za warto$¢ godziwa aktywéw spétki Eurofilms S.A., przyjgto
wartos$¢ ksiggowa.

Liczba wyemitowanych akcji:
W zwiazku z polaczeniem wyemitowano 31.282.683 akcje zwykle na okaziciela serii E Eurofilms S.A., ktére wydano

Akcjonariuszom Ergis S.A..

W dniu 29 czerwca 2007 roku, Sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Eurofilms S.A.
o kwotg 18.769.609,80 zt w wyniku wyzej wymienionej emisji akcji o wartosci nominalnej 0,60 zt (szes¢dziesiat groszy)
kazda (raport biezacy nr 40/2007).
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Procent przejetych instrumentéw kapitalowych z prawem glosu:
W wyniku polaczenia Eurofilms SA z Ergis SA za 4.198.100 akcji ERGIS S.A., Akcjonariuszom ERGIS S.A. wydano
31.282.683, ktdre stanowia 80% liczby gloséw.

Koszt polaczenia:
Koszt pofaczenia ustalono w  wysokosci warto§ci  godziwej Eurofilms S.A. obliczonej w  oparciu
o ilo§¢ akcji przed nowa emisja bedacych w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych Eurofilms S.A.. Odzwierciedla to
sytuacjg¢, w ktdrej koszt zostatby okre§lony jako cena nabycia 47,33% akcji Eurofilms S.A. przez Ergis S.A. po cenie
rynkowej, ktéra zostata okreslona w wysokos$ci 5,40 zt za akcjg 1 jest zblizona do $redniej ceny akcji Eurofilms S.A. na
podstawie notowan z okresu 52 tygodni.

Aktywa i zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej, ustalone bezposrednio
przed przejeciem:

Aktywa i zobowiazania spotki przejgtej (z prawnego punktu widzenia przejmujacej) tj. Eurofilms S.A. na dzien przed
rozliczeniem przejgcia, czyli 31.01.2007 sa nastgpujace:

Aktywa trwate 45754
Aktywa obrotowe 33 564
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 37 102
Zobowiazania warunkowe 20

Wartos¢ firmy powstata w wyniku polaczenia:
W zwiazku z potaczeniem obu podmiotéw ustalono warto$¢ firmy w kwocie 19 032 tys. zi. Warto$¢ firmy stanowi réznicg
pomigdzy kosztem potaczenia a warto$cia aktywéw netto Eurofilms S.A. przed podwyzszeniem kapitatu, przypadajaca na
akcjonariuszy mniejszosciowych, zwigkszona o wynik finansowy przypadajacy na mniejszos$¢ przed polaczeniem.

Spéika na dzien 31 grudnia 2007 roku jest w trakcie procesu identyfikacji os§rodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do
ktérych zostanie przydzielona warto$¢ firmy ustalona w wyniku potaczenie ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. na dzien 1 lutego
2007 roku. Potaczenie nastapito w trakcie 2007 roku, za ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe — do konca
roku 2007 Spétce nie udato si¢ dokona¢ wstgpnego przypisania wartosci firmy do osrodkéw wypracowujacych srodki
pienig¢zne.

Zgodnie z paragrafem 84 MSR 36 Spétka dokona wstgpnego przypisania wartosci firmy do osrodkéw wypracowujacych
$rodki pienigzne do konca 2008 roku.

Opis dzialalnosci jaka jednostka zdecydowala si¢ zby¢é w wyniku polaczenia:
W wyniku polaczenia nie zbyto zadnej dziatalnosci.

Whplyw daty polaczenia na wynik finansowy Grupy ERGIS
W przypadku uznania za dzien potaczenia 29 czerwca 2007 r. zmianie ulegitby zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz zysk mniejszosci, przy czym laczny zysk netto Grupy nie ulegtby zmianie. W rezultacie przyjgcia
za dzien pofaczenia 1.02.2007 w sprawozdaniu dokonano odpisu zysku mniejszosci w za okres od 1.01 do 31.01.2007 r. W
przypadku przyjgcia za dzien potaczenia 29.06.2007 r. nalezatoby dokona¢ odpisu zysku mnieszo$ci za okres od 1.01 do
29.06.2007. Szczegétowe informacj¢ w tym zakresie prezentuje ponizsza tabela:

Polaczenie na | Polaczenie na
Pozycja rachunku zyskow i strat dzien dzien Réznica
29.06.2007 1.02.2007
Zysk netto, w tym 12 589 12 589 -
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 11 416 12102 -686
- zysk mniejszosci 1173 487 686
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B.2. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci.

) ) Pozycje
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SEGMENTOW W nieprzypisane
OKRESIE OD 01.01.2007 DO 31.12.2007 POLSKA | NIEMCY b ({(}) RAZEM
segmentow
Przychody ze sprzedazy 375 499 50501 426 000
Koszt whasny sprzedazy 319332 40 461 359793
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 56 167 10 040 0 66 207
Pozostate przychody operacyjne 6482 325 6807
Koszty sprzedazy i marketingu 17 697 654 18 351
Koszty ogdlnego zarzadu 29217 5760 34977
Pozostate koszty operacyjne 3486 - 3486
Koszty nieprzypisane - - -
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 12 249 3951 0 16 200
Przychody finansowe 5422 25 5447
Koszty finansowe 802 0 5255 6 057
Odpis wartoéci firmy - - -
Odpis ujemnej wartos$ci firmy - - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 16 869 3976 (-) 5255 15590
Podatek dochodowy 3118 894 (-) 998 3014
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych 13 - 13
Zysk (strata) netto, w tym: 13 764 3082 (-) 4257 12 589
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 13113 3082 (-)4093 12 102
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych 651 - (-)164 487
) Pozycje
AKTYWA I ZOBOV\;IIAIZZAZI(\)I;‘? SEGMENTOW NA POLSKA NIEMCY nleprzggnsane RAZEM
segmentow
Aktywa segmentu, w tym 268 888 173 786 442 674
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 98 - 98
Aktywa nieprzypisane - - -
Aktywa ogélem 268 888 173 786 0 442 674
Zobowigzania segmentu 62 597 22 968 90230
Zobowigzania nieprzypisane - - 200 340 195 675
Kapitaly wlasne i mniejszosci ogétem 156 137 632 156 769
Zobowigzania i kapitaty ogéltem 218 734 23 600 200 340 442 674
POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE
SEGMENTdIW A POLSKA NIEMCY RAZEM
Nakltady inwestycyjne, w tym 25610 152 25762
- rzeczowe aktywa trwate 25334 152 25 486
- wartosci niematerialne i prawne 276 - 276
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 13 860 1952 15 812
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 308 47 355
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci 2366 - 2366
Odpisy aktualizujace warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych R - -
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W ramach pozycji nieprzypisanych do segmentéw wykazano zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowiazan
z tytutu leasingu finansowego, a takze koszty finansowe poniesione w zwiazku z obstuga tych zobowiazan.

B.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Dziatalno$¢ Grupy wiaze si¢ z okre§lonymi ryzykami finansowymi. Gtéwnymi instrumentami finansowymi Grupy sa kredyty
bankowe oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, ktérych celem jest zabezpieczenie finansowania dziatalnosci operacyjne;.
Pozostate instrumenty finansowe, w tym zobowiazania i nalezno$ci handlowe, wynikaja z biezacej dzialalnosci gospodarczej
Grupy.

Ryzyko walutowe

Grupa ponosi istotne ryzyko zmiany kurséw walut. Wigkszo$¢ transakcji i sald zwiazanych z dziatalnoscia operacyjna
podmiotéw krajowych jest nominowana w polskich ztotych, a istniejaca wzglgdna réwnowaga eksportu oraz importu stanowi
naturalne zabezpieczeniem przed ryzykiem walutowym.

Ekspozycja podmotéw krajowych Grupy na ryzyko zmiany kurséw walut dotyczy natomiast kredytéw nominowanych
w euro. Istotnym czynnikiem jest réwniez fakt, ze waluta Srodowiska gospodarczego spdtek zlokalizowanych na terenie
Niemiec jest euro i spétki te sporzadzaja sprawozdania finansowe w tysiacach euro, podczas gdy sprawozdanie
skonsolidowane sporzadzane jest w tysiacach ztotych polskich.

Grupa na dzien bilansowy jak i dzien sporzadzenia sprawozdania nie stosowala instrumentdw zabezpieczajacych przed
zmianami kurséw walut.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych eksponowanych na ryzyko
walutowe oraz analiz¢ wrazliwosci wyceny tych instrumentdéw na zmiany kursu walut.

KATEGORIA ::izgf);; Wplyw na Wplyw na v:;’gl{vf;:az xﬁzvgiaz
INSTRUMENTOW instrum. fin w tym wartos¢ wartos¢ Wyceny. wyceny
FINANSOWYCH nomin. w - podmioty ksiegowa przy | ksiggows przy instrum. fin instrum. fin
’ . wzroscie spadku L e
walutach krajowe . . przy wzroscie | przy spadku
kurséw walut | kurséw walut P .

obcych na 0 1% 0 1% kurséw walut | kurséw walut

31.12.2007 01% 01%
Nalezno$ci 46 348 20 249 464 -464 203 -203
Srodki pienigzne na
rachunkach bankowych > 112 2404 >l 1 24 -24
Aktywa razem 51 460 22653 515 -515 227 -227
Kredyty bankowe 125132 80 341 1251 -1251 -803 803
Zobowigzania pozostate 51877 38152 519 -519 -382 382
Pasywa razem 177 009 118 493 1770 -1770 -1185 1185
gg‘x:)“e“" (Aktywa - 125549 95840 1255 1255 958 958

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stép procentowych dotyczy gléwnie zobowiazan z tytutu kredytéw oraz srodkéw pienigznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych.

Wahania stép procentowych wplywaja zar6wno na wysoko$¢ ponoszonych przez Grupg kosztéw finansowych jak
i przychodéw finansowych. Wzrost stép procentowych wplywa na wzrost kosztéw finansowych ponoszonych przez Grupg,
w szczegdlnosci kosztéw odsetek od kredytdw i pozyczek, jak réwniez na wzrost odsetek od ulokowanych $rodkéw
pienigznych.

Efektywne oprocentowanie zobowiazan kredytowych jest zblizone do nominalnej stopy procentowe]j (prowizjie i marze
kredytowe sa na relatywnie niskim poziomie).

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych eksponowanych na ryzyko stopy
procentowej oraz analiz¢ wrazliwo$ci na zmiany stopy procentowe;.

KATEGORIA . Wplyw na Wplyw na Wplyyv na Wplyyv na
. " Przecigtna : wynik fin. kapitat kapitat
INSTRUMENTOW Warto$¢ wynik fin.
ANSOWYCH ksiegowa stopa proc. w przy przy spadku | wlasny przy wlasny przy
FIN . ) okresie od e 0 stopy proc. | wzroscie o spadku o
Instrumentow 1.01 do W2Ioscele o 00,1 pkt stopy proc. | stopy proc
na 31.12.2007 | 34 15 5007 | S1oPY proc. o proc. 00,1 pkt. | 00,1 pkt.
0,1 pkt. proc.
proc. proc.
Aktywa o zmiennym
oprocentowaniu
1.Srodki pieni¢zne na
rachunkach bankowych 7558 0,5% 8 -8 8 -8
2.Pozyczki udzielone 109 6,0% - - - -
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Razem aktywa 7 667 8 -8 8 -8
Zobowiazania o zmiennym

oprocentowaniu

1.Kredyty bankowe i pozyczki 195 675 6,5% -195 195 -195 195
2.Zobowiazania z tytutu

Jeasingu 4 665 7,0% -5 5 -5 5
Razem zobowiazania 200 340 -200 200 -200 200
Razem -192 192 -192 192

Ryzyko ptynnosci

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej ptynno§¢ Grupy jest zabezpieczona w przewidywalnej przysziosci. Na dzien
31 grudnia 2007 r., wartos¢ aktywéw obrotowych wyniosta 169 909 tys. zlotych, natomiast zobowiazan krétkoterminowych
175 287 tys. zt. W ciagu 2007 roku przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej wyniosty +20 313 tys. zlotych
i w ocenie Zarzadu nie ma istotnego ryzyka ich zmniejszenia w najblizszych latach.

Ryzyko kredytowe

Gléwnymi odbiorcami Grupy sa: $rednie i male firmy produkcyjne, markety. Ryzyko kredytowe jest na biezaco
monitorowane w ramach utrzymywanych kontaktéw handlowych z odbiorcami, wspéipracy z wyspecjalizowanymi biurami
informacji gospodarczej oraz poprzez zarzadzanie nalezno$ciami. W opinii zarzadu jednostki dominujacej nie wystgpuje
istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Ryzyko cenowe

Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzi dziatalno$¢ Grupa, istnieje ryzyko zmian cen nabywanych
materialéw oraz sprzedawanych produktéw i towaréw. Cecha charakterystyczna polskiego rynku przetwdrstwa tworzyw
sztucznych jest niedobér surowcéw niezbgdnych do produkcji i zwigzana z tym konieczno$¢ importu. Dziatania firm
konkurencyjnych wzglgdem Grupy moga skutkowaé koniecznoscia obnizenia cen sprzedawanych produktéw, co z kolei
przektadac si¢ bgdzie na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy, a w konsekwencji realizowanych marz.

W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych surowcéw i materialéw, Grupa prowadzi staty monitoring
ksztaltowania si¢ cen na rynkach §wiatowych tak, aby mdc odpowiednio reagowa¢ ksztaltowaniem cen sprzedawanych
wyrobéw gotowych.

B.4. Zmiany skladu Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

1. Nabycie Baad Sp. z o.0. (obecnie Flexergis Sp. z 0.0.)

19.01.2007 ERGIS S.A. zawart z udziatowcami nienotowanej na gietdzie spétki Baad Sp. z o0.0. (obecnie Flexergis Sp. z 0.0.)
z siedziba ul. Elektrodowa 45c, 33-300 Nowy Sacz, zajmujacej si¢ produkcja wyrobéw poligraficznych w oparciu o
technologi¢ fleksodruku i druku offsetowego, umowg nabycia 100% udziatéw tej spoiki, dajacych 100% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdtnikéw. Cena nabycia wyniosta 12 mln zl. Zaptata ceny nastapita poprzez objgcie przez dotychczasowych
udzialowcéw Baad 721.109 szt. akcji serii ,,E” wyemitowanych przez Ergis S.A.. Cena emisyjna wyniosta 16,64 zt za akcjg.
PodwyzZszenie kapitatu Ergis S.A. w zwiazku z emisja akcji serii ,,E” zostato zarejestrowane w dniu 27.04.2007 r.. Dodatkowe
koszty nabycia udziatéw w spéice (optaty notarialne, ustugi doradcze) wyniosty 121 tys. zt i zostaty optacone gotéwka.

W rezultacie nabycia powstala warto$¢ firmy w kwocie 1064 tys. zl. W zwiazku z nabyciem spéiki nie zbyto zadnej
dziatalnoéci. Nie istnieja sktadniki aktywdow niematerialnych, ktdre nie zostaty ujete odrgbnie od wartosci firmy.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania spétki ksztattowaty si¢ nast¢pujaco:

Aktywa trwate: 20.838 tys. PLN

Aktywa obrotowe: 10.228 tys. PLN
Zobowiazania dtugoterminowe: 7.382 tys. PLN
Zobowiazania krétkoterminowe: 12.627 tys. PLN
Zobowiazania warunkowe: 0

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej konsolidacja objgto spétke Baad poczawszy od 1 lutego 2007 roku, co
odpowiada uzyskaniu faktycznej kontroli nad ta spétka, czego pierwszym przejawem byla rejestracja przez Sad w dniu
06.02.2007 rozwiazania dotychczasowego organu nadzoru spotki. Zysk netto spétki w okresie od 1 lutego do 31 grudnia 2007
wynidst 2.144 tys. zt.

2. Nabycie MKF Folien GmbH i Schimanski GmbH

W dniu 28 wrze$nia 2007 roku podpisano umowg, na podstawie ktérej ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz spétka od niej zalezna
Tapety Ergis Sp. z 0.0. (w prawa ktdrej weszla w dniu 24 pazdziernika 2007 roku inna spétka zalezna - Lonni Sp z 0.0.) nabyty
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100% udziatéw w nienotowanych na gietdzie spétkach: MKF-Folien GmbH z siedziba w Berlinie, Niemcy, firmie ktdra jest
wiodacym na rynku niemieckim producentem folii twardych PET i PVC oraz Schimanski GmbH z siedziba w Gallin, Niemcy,
producencie laminatéw z folii twardych z PET i PVC z PE, Laczna cena wyniosta 21.400.000 EUR i 22.834.196 zt. W dniu
24.10.2007 roku Ergis-Eurofilms S.A. podpisal umowe¢ kredytowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz BRE
Bankiem z siedziba w Warszawie o kredyt inwestycyjny w wysokosci 34,9 mln EUR z przeznaczeniem na zaptatg za kupione
udzialy spétek niemieckich MKF-Folien GmbH i Schimanski GmbH oraz refinansowanie ich zobowiazan. Zaptata ceny za
zakupione udziaty przez ERGIS-EUROFILMS S.A. i Lonni Sp. z 0.0. nastgpita w dniu 30.10.2007 roku. Dodatkowe koszty
nabycia udzialéw w spétkach (optaty, ustugi doradcze i konsultingowe) wyniosty w przeliczeniu na ztote polskie 1.590 tys. zt i
zostaty optacone gotdwka.

W rezultacie nabycia powstala warto$¢ firmy w kwocie 78.063 tys. zt. W zwiazku z nabyciem spétki nie zbyto zadnej
dziatalnoéci. Nie istnieja sktadniki aktywéw niematerialnych, ktdre nie zostaty ujete odrgbnie od wartosci firmy.

Na dzien nabycia faczne aktywa i zobowiazania spétek w przeliczeniu na ztote polskie ksztaltowaty si¢ nast¢pujaco:

Aktywa trwate: 45.560 tys. PLN

Aktywa obrotowe: 68 764 tys. PLN
Zobowiazania dtugoterminowe: 30.945 tys. PLN
Zobowiazania krétkoterminowe: 56.040 tys. PLN
Zobowiazania warunkowe: 0

Spotki MKF-Folien GmbH oraz Schimanski GmbH zostaly wilaczone do sprawozdania skonsolidowanego od dnia
1 pazdziernika 2007 roku, co wynika z faktu, Ze data uzyskania faktycznej kontroli nad spétkami, jaka byta data podpisania
umowy nabycia udziatéw tj. 28 wrzesnia 2007 roku byla ostatnim dniem roboczym miesiaca wrzesnia i przyjgcie
upraszczajacego zalozenia o wiaczeniu w/w spélek do sprawozdania skonsolidowanego poczawszy od 1 pazdziernika nie
bedzie miato istotnego znaczenia dla tego sprawozdania.

Laczny zysk netto spotek w okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 wynidst w przeliczeniu na zlote polskie 2.006 tys. zt

3. Nabycie Lonni Sp. z o.0.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku podpisano umowg, na podstawie ktérej ERGIS-EUROFILMS S.A. nabyt 90% udziatéw
w nienotowanej na gieldzie spétce holdingowej Lonni Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie za ceng 48.600 zt. Pozostate 10%
udziatéw nabyta Spétka Finergis Inwestments Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze, wigkszosciowy udzialowiec ERGIS-
EUROFILMS S.A. Zakup udziatéw nastapit w zamian za gotéwke. Dodatkowe koszty nabycia udziatéw w spéice (oplaty
notarialne, ustugi doradcze) wyniosty 23 tys. zl i zostaty optacone gotéwka.

W rezultacie nabycia powstata warto$¢ firmy w kwocie 27 tys. zt. W zwiazku z nabyciem sp6iki nie zbyto zadnej dziatalnoSci.
Nie istnieja sktadniki aktywOw niematerialnych, ktére nie zostaty ujete odrgbnie od wartosci firmy.

Na dzien nabycia laczne aktywa i zobowiazania spélek w przeliczeniu na ztote polskie ksztaltowaty si¢ nastgpujaco:

Aktywa trwate: 0

Aktywa obrotowe: 50 tys. PLN
Zobowiazania dlugoterminowe: 0
Zobowiazania krétkoterminowe: 0
Zobowiazania warunkowe: 0

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej konsolidacja objgto spétke Lonni Sp. z 0.0. poczawszy od dnia 12
pazdziernika 2007 roku, co odpowiada uzyskaniu faktycznej kontroli nad ta spétka. W okresie od 12 pazdziernika 2007 do 31
grudnia 2007 spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 966196 tys. zt.

4. Sprzedaz Sanergis Sp. z o.o.

W dniu 30 marca 2007 roku nastapito zbycie posiadanych udzialéw w spdtce Sanergis Sp. z 0.0. Zbyte udziaty stanowity 70%
udzialu w tej spéice oraz dawaty 70% gloséw na Zgromadzeniu Wspétnikéw. Cena sprzedazy byla réwna cenie nabycia
i wyniosta 2,8 tys. zt. Do dnia zbycia spétka Sanergis Sp. z 0.0. nie podj¢ta dziatalnosci.

B.5. Zarzadzanie kapitalem

Grupa kapitatowa ERGIS-EUROFILMS zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci
pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatlu wtasnego oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw rzeczowych (kapital wlasny pomniejszony o
warto$ci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i innych
zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrédia finansowania oznaczaja taczna kwotg zobowiazan z tytutu
kredytéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dzialalno$ci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.
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W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewngtrznego przy
rozsadnym poziomie kosztéw Grupa zaklada utrzymanie wskaznika kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5,
natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrdédla finansowania/EBITDA na poziomie do 4,0. Mimo, iz zwyczajowo
zaklada sig, ze wskaznik kapitalu wlasnego powinien by¢ nie nizszy niz 0,5 natomiast wskaznik zadtuzenia nie wyzszy niz 4 w
szczegblnej sytuacji Grupy Kapitatowej spétka akceptuje przejsciowe przekroczenie tych wskaznikéw. Wynika to z faktu, ze
sprawozdanie skonsolidowane uwzglednia warto§ci EBITDA generowanych przez podmioty przejete w 2007 roku od daty
przejecia. EBITDA wyliczony, przy zalozeniu, ze wszystkie przejgcia miaty miejsce 1 stycznia 2007 rok wynosi 49 361 tys. zt,
a wskaznik zadluzenia 4,06. Ponadto Spétka dominujaca ERGIS-EUROFILMS S.A. uwzglednia w swej strategii na rok 2008
moziwos$¢ emisji akeji, ktéra prowadzitaby do zmniejszenia zadtuzenia.

Zarzadzanie kapitatem 31.12.2007 31.12.2006

Kapitat wtasny 156 769 111 655
Minus: wartosci niematerialnie i Prawne -99 667 -1311
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 57102 110 344
Suma bilansowa 442 674 201 207
Wskaznik kapitalu wlasnego 0,13 0,55
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 16 200 11323
Plus: amortyzacja +16 157 +11 041
EBITDA 32 357 22 364
Kredyty, pozyczKi i inne zrédla finansowania 200 340 43 817
Wskaznik: kredyty, pozyczKi i inne zrédla finansowania/EBITDA 6,19 1,96

B.6. Poniesione w okresie sprawozdawczym i planowane naklady na niefinansowe aktywa trwale

1. Naklady inwestycyjne jednostki dominujacej w 2007 roku:

Rzeczowe aktywa trwale i wnip: 23 982 tys. zt

- budynki i budowle 6082 tys. zt
- maszyny i urzadzenia 16 481 tys. zt
- $rodki transportu 211 tys. zt
- pozostate srodki trwate 1 044 tys. zt
- warto$ci niematerialne i prawne 163 tys. zt
w tym koszty poniesione na ochrong $rodowiska 2120 tys. zt

2. Naklady inwestycyjne jednostek powigzanych w 2007 roku:

Lacznie: 5 042 tys. zt w tym koszty poniesione na ochrong srodowiska 877 tys. zt

Flexergis: 4 262 tys. zt, w tym koszty poniesione na ochrong $rodowiska 877 tys. zt
Tapety Ergis: 365 tys. zt

Remfol: 13 tys. zt

Transgis: 109 tys. zt

Numeratis: 80 tys. zt

Erg-pak: 62 tys. zt

MKEF Folien: 110 tys. zt

Schimanski: 41 tys. zt.

3. Naklady inwestycyjne Grupy w 2007 roku:

Laczne naklady inwestycyjne Grupy w 2007 roku wyniosty 27 371 tys. zt w tym koszty poniesione na ochrong srodowiska
3007 tys. zi.

4. Naklady inwestycyjne planowane przez Grupe na 2008 rok

Jednostka dominujaca w przyjetym budzecie na 2008 rok zaktada wydatki inwestycyjne na poziomie 22.979 tys zt., w tym na
ochrong srodowiska 68 tys. zt.

Inwestycje planowane przez pozostate Spétki na 2008 rok:
Tapety Ergis: 397 tys. zi,

Remfol: 241 tys. zi,

Flexergis: 6 370 tys. zi,

MKEF Folien: 1 575 tys. zt

Schimanski: 8 561 tys. zt

Numeratis: 340 tys.

Laczne naktady inwestycyjne Grupy planowane na 2008 rok to 40 463 tys. zt, w tym na ochrong $rodowiska 68 tys. z1.
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B.7. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, Ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spéitka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu.

Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétek, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz pozostatych
kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowia
oddzielnych aktywéw Grupy.

Tabela ponizej przedstawiaja analityke aktywéw, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

31.12.2007 31.12.2006
Pozyczki udzielone pracownikom 290 315
Srodki pienigzne 191 94
Zobowiazania z tytutu ZFSS 505 529
Saldo po skompensowaniu — zobowigzanie 24 120
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ZARZAD Spétki dominujacej ERGIS-EUROFILMS S.A.:

PREZES ZARZADU

29.04.2008 Tadeusz Nowicki
Data Podpis

WICEPREZES ZARZADU

29.04.2008
Data Jan Polaczek Podpis
Osoba sporzadzajaca sprawozdanie
Mriusz Kruszewski
29.04.2008
Data Podpis

58




