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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sktada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,Spélka dominujaca”) oraz jej spolek zaleznych. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2008 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za oktres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2007 roku oraz na dzient 31 grudnia 2007 roku.
Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w
dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z pézniejszymi zmianami.
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowoé¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spoétka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.
Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach:

e Produkcja,

e Budownictwo,

e Energetyka,

e  Chemia,

e Drogiikoleje

e DPozostala dziatalnosé
Spétce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Sp6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest nicoznaczony.

2.  Skfad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace

spotki-jednostki zalezne.

Procentowy udzial Grupy w kapitale

L Zakres dziatalnosci
Lp. Jednostka Siedziba 31 marca 2008 31 grudnia 2007

(%) (%)

2.1. Jednostki zalezne

Ratinoen Dostawy i ustugi
1 |Depolma GmbH (¥) Nierné; 7 ) techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Y agencyjnej
. Dziatalnos$¢ handlowa,
2 Polimex-Cekop Development Warszawa ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
Sp. z 0. 0.(*¥)
doradcze
3 Fabryka Kottow Sefako Sedziszow Prolekto.wame,, produkeja i 84.16 84.10
S.A.(*) Grupa Kapitalowa sprzedaz kotléw
st | o
udow: ystow . . . .
’ Lubl ktd ystowych 51 tos 5k tos
4 "Drsemystowka” S.A.(++%) ublin obie tox}v przemystowych, |Spétka w upadlosci  |Spélka w upadlosci
‘s budynkéw
w upadtosci
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Naftobudowa S.A. Grupa

Kompleksowa realizacja

49,99

49,99

5 . Krakow rob6t budowlano-
Kapitalowa(*) .
montazowych
6 B. S. P.iR.I Biprokwas Sp. z Gliwice \X/ykony‘v.vamc a'lrlmhz, 96,33 96,33
0.0.(%) koncepgji, studidéw, ofert
Polimex-Development — \Wykonawstwo robdt
7 |Krakéw Sp. z 0.0. (%) Grupa  |Krakéw yronaw 100,00 100,00
. budowlanych
Kapitalowa
Wykonawstwo robot
g [NaftoremontSp.zo.0. Grupa \py budowlanych i 71,40 71,40
Kapitalowa (¥) .
montazowych
Sokotéw Produkcja wyrobow
K
9 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Podlaski metalowvch 100,00 100,00
o [Mostostal Siedlce Zaklad g, Uslugi transportowe 100,00 100,00
Transportu Sp. z 0.0. (*)
Mostostal Siedlce Zaktad
. huoi .
11 Uslug Techn. Sp. 7 0.0. (+) Siedlce Uslugi techniczne 100,00 100,00
Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo
12 1j6 1 1
SAZ (*) Kijéw mieszkaniowe 00,00 00,00
Budowni
13 [SPB Przembud Sp. z 0.0. (¥)  [Szczecin ucownietwo 75,54 75,54
specjalistyczne i ogdlne
Czerwonograd ZKM-Ukraina |Czerwonograd|Produkcja konstrukeji
14 () -Ukraina metalowych 99,50 98,94
B :
15 [Polimes-Hotele Sp. z 0.0. () [Warszawa |- cowaienwo 100,00 100,00
mieszkaniowe
16 Polimex - Mostostal \Warszawa Bgdownlfztwo 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(¥) mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
17 IE‘:E’:;I Sp 'az*o'o' Grupa Poznaii obiektéw 100,00 100,00
pitalowa(") komunikacyjnych
Wykonywanie instalacji
s budowlanych, produkcja
E Pétnoc S.A. -
18 | nersomontaz Tolnoce Warszawa  [konstrukcji metalowych, 65,55 65,55
Grupa Kapitatowa(*)
towatowy transport
drogowy
S . . Projektowanie budowlane,
19 [Fmergotechnika —Projeke oo urbanistyczne i 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(¥) .
technologiczne
Zaktad Budowlano — Budownictwo
20 |Instalacyjny Turbud Sp. z Ptock mieszkaniowe, 100,00 100,00
0.0.(% przemystowe, remonty
Energy and Power Ustugi remontowe
21 |Engineering Zaklad Robot  [Rybnik uel e W 100,00 100,00
R urzadzen energetycznych
Energetycznych Sp. z 0.0. (¥)
Wydzierzawianie 1
2 Zarzad majatkiem Goérczewska Warszawa wynajmowanie oraz 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(¥) zarzadzanie
nieruchomos$ciami
Dzialalnos$¢ ustugowa w
Zaklady Remontowe zakresie instalowania,
23 |Energetyki Krakow Krakow naprawy 1 konserwacji 42,73 -
Sp. z 0.0.(¥) silnikéw, turbin,
wytwornic pary
24 [Projekt Poludnic Sp. z 0.0, |Keakow || rolektowanie w. 100,00 -
sektorze budownictwa
25 |Grupa Kapitatlowa Coifer G |Rumunia Produkeja konstrukeji 75,00 -
stalowych
26 |Wojewddzkie Biuro Projektowl,, Projektowanic 94,64 94,64

Sp. z o.0.
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2.2. Jednostki stowarzyszone

Budownictwo, handel,

27 |PORTY S.A. (*¥) Gdansk . 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn

28 Polimex - Sices Sp. z o.0. Warszawa Wykon-y\xfame robot 50,00 50,00

(**) montazowych

29 Xil)mom Polska Sp. 2 0.0 g dlce Produkcja 30,00 30,00

Dziatalnos¢ ustugowa w
. kresie instal i
30 |ZRE Lublin S.A.(*%) Lublin Zaxtesic instalowania, 21,64 21,64

naprawy 1 konserwacji
'wytwornic pary

jednostka konsolidowana metoda pelna

jednostka ujmowana metoda praw wlasnosci

spotka wylaczona z konsolidacji w zwiazku z utratg kontroli nad spotka przez jednostke dominujaca-ogloszenie upadtosci L.P.B.P.

Przemystéwka S.A. w dniu 2 maja 2007 roku

Na dzien 31 marca 2008 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest

réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem B.S.P. i R. I. Biprokwas Sp. z o.0., gdzie liczba

gloséw jest mniejsza 1 wynosi 93,39% (udzial w kapitatach 96,33%)

W Spétce Naftobudowa S.A. jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez Rade Nadzorcza, w ktorej znajdujq sig

w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A., wlaczajac w to czlonkéw Zarzadu Spotki dominujacej, ktéra

decyduje o skladzie Zarzadu tej Spoélki oraz poprzez bezwzgledng wickszos¢ gloséw na Walnych Zgromadzeniach tej

Spoétki w ostatnich latach.

W sktadzie Grupy w I kwartale 2008 roku mialy miejsce nast¢pujace zmiany:

Zakupiono 42,73 % udzialéw w spélce Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie za kwote 8 546 tys. z1,

zakupiono 100% udzialéw w spolce Projekt Potudnie Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie za kwote 4 670 tys. z1,

zakupiono 75 % udziatéw w Spotce Coifer (Grupa Kapitalowa) z siedziba w Rumunii za kwote 9 375 tys.

EURO (I rata)

zakupiono 94,64% udziatéw w spotce Wojewddzkie Biuro Projektowe Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu za kwote

890 tys. z1

zakupiono dodatkowe udzialy w Spélce Czerwonogradzki Zaklad Konstrukcji Metalowych z siedziba na

Ukrainie za kwote 761 tys. zt podwyzszajac udziat o 0,56 %

Sktad Zarzadu Spotki

Wg stanu na dzient 31 marca 2008 roku sktad Zarzadu byl nastepujacy:
Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 8 maja 2008 roku.




GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 marca 2008 roku

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sq wyceniane wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych,
zabezpieczanych aktywow i zobowiazan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowiazania sa zabezpieczane.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
warto$ci podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.

Kilka ze spétek zaleznych w Grupie - spélki, ktérych udzialy zakupiono w I kwartale 2008 roku nie zastosowaly
MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywéw i zobowigzan tych spotek podmiot dominujacy dokonal odpowiednich
analiz i korekt konsolidacyjnych w celu doprowadzenia do zgodnosci z MSSF. Ostateczne wyniki przeksztalcenia
sprawozdan tych spoélek zaleznych na MSSF zostana ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Polimex-Mostostal na 31 grudnia 2008 roku.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSI”’) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w szczegdlnosci MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF  obejmuja  standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(., KIMSE”).

Niektére jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pozniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w

celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

4.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.
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4.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakofczony dnia 31 marca 2008
roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeni gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji

jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spoétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiccej niz polowe liczby glosow w
danej spoélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke finansows i

operacyjna danej jednostki.

4.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spétka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawg
wyceny posiadanych przez Spoétke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone oraz cze$¢ spolek zaleznych stosuje
zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pézniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

4.7. Udzial we wspolnym przedsigwzigciu

Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sa ujmowane metoda praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspélnego przedsiewzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspélzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest

wymagany.

4.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu

obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.
Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywdéw pienieznych za biezacy okres — kurs 3,5560
z1/EUR
- przeliczenie aktyw6w i pasywdw na dzier 31 marca 2008 roku — kurs 3,5258 zt/EUR

- przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeplywéw pienigznych za poréwnywalny okres — kurs
3,9063 zt/EUR
- przeliczenie aktywow i pasywdw na dzier 31 grudnia 2007 r. — kurs 3,5820z1/EUR

S. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Grupa Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacych podstawowych segmentach:
e Produkcja,
o  Budownictwo,
e Energetyka,
e  Chemia,
e Drogiikoleje
e Pozostala dziatalnos¢
Nota prezentujaca udzial poszczegdlnych segmentéw branzowych w przychodach stanowi zalacznik do danych

finansowych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkoséci szacunkowych.

Skrocone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.
Na dzien 31 marca 2008 roku jednostka dominujaca rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci
60 80606 tys. z1 oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 49 226 tys. z1
W oktesie I kwartalu 2008 roku dokonano nastgpujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:
o  zwiekszenia:
— rezerwa na opcje menedzerskie 1 473 tys. zt
—  odpis na naleznosci 785 tys. zt
®  zmniejszenia:
—  rezerwy na koszty kontraktow 2 031 tys. zt
Skrocone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal
Na dziei 31 grudnia 2007 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w

kwocie 79 099 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 69 001 tys. z1.
7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem
Gléwne rodzaje ryzyka w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko

walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z cena surowcéw. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania




GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 marca 2008 roku

kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko

cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z wysoko$cia stop procentowych

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek.
Wahania stop procentowych wplywaja na wysokos¢ ponoszonych kosztéw finansowych. Wysokos$¢ stop
procentowych wplywa réwniez na wielkos¢ odsetek placonych przez zleceniodawcow, ktorzy zaciagneli kredyty na
sfinansowanie inwestycji. Grupa monitoruje poziom ksztaltowania si¢ stép oraz odpowiednie prognozy, aby w

uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z realizacja czesci kontraktéw na rynkach eksportowych i czesci transakeji krajowych nominowanych w
walutach obcych (finansowane ze srodkéw pomocowych gtéwnie w EUR) oraz diugim okresem, jaki uplywa od
zawarcia kontraktu do platnosci za dostarczone towary lub wykonane ustugi, istnieje ryzyko powstania
niekorzystnych zmian kurséw walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktéw uslugowych, ryzyko kursowe
w duzym stopniu eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztow produkcji w tej samej walucie co przychody.
W uzasadnionych przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientow,
z dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnosé kredytowa kontrahentéw, do ktérych realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spétka dominujaca i Grupa ubezpieczaja czgs¢ ryzyka
kredytowego (polisa obrotowa), daza do uzyskania zabezpieczenia platnosci w formie akredytyw dokumentowych
lub gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczen minimalizujacych ryzyko kredytowe np.

zastawu (zwyklego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci 1
zobowiazan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zacigganie krotkoterminowych kredytéw oraz
emitowanie dluznych papieréw wattosciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych
przeplywéw pienieznych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcéw i odbiorcdw, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektéw podwykonawczych ze

srodkéw otrzymanych od zamawiajacych.

Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spélke dominujaca w Grupie jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahan cen surowcéw, gléwnie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym
powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Emitenta zespolu wysokiej klasy specjalistéw analizujacych rynek i
prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwo$¢ wynegocjowania nizszych cen
zakupu). W odniesieniu do zaopatrzenia w stopy cynku Emitent rozwaza tez aktywne wykorzystanie instrumentow
terminowych dostepnych na rynku finansowym. Ewentualne transakcje zabezpieczajace dokonywane beda
najprawdopodobniej w formie operacji zerokosztowych opartych na strukturze kolnierza / tunelu cenowego

(strategie strukturyzowane).
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Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W I kwartale 2008t. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczy¢:

Zawarcie w dn. 17.01.2008r. przez Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum) i
WAKOZ Sp. z o.0. z siedzibg w Luzino woj. pomorskie (partner Konsorcjum) umowy z Generalng
Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad Oddzial w Warszawie na budowe obwodnicy Gostynina w ciagu
drogi krajowej nr 60 odcinek: od km 0+000,00 (km istn. 424+600,00) do km 8+804,00 (km istn.
52+566,81). Wynagrodzenie za wykonanie przez konsorcjum przedmiotu umowy wynosi 98,9 min zt
netto. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w pracach i wynagrodzeniu konsorcjum stanowi 53% calosci czyli
52.6 mln zI netto. W zwiazku z mogacym wystapi¢ wzrostem kosztéw budowy obwodnicy, ktérego skali
w momencie podpisywania umowy nie mozna bylo okresli¢, moze zmieni¢ si¢ wynagrodzenie
Wykonawcy. Dlatego strony umowy postanowily, ze maksymalna wartos¢ wynagrodzenia Wykonawcy
wynosi 120% kwoty brutto, co stanowi 144,8 mln z1.

Podpisanie w dn. 21.03.2008t. z Grupa LOTOS S.A. z siedziba w Gdansku porozumienia wstepnego dot.
wykonania prefabrykacji i montazu rurociagéw (wraz z malowaniem) oraz montazu aparatéw, maszyn i
pakietéw dla instalacji CDU/VDU w ramach programu 10+. Ostateczna umowa na realizacje
przedmiotowego zadania zostala zawarta w dn. 04.04.2008r. Szacunkowe wynagrodzenie Emitenta za

wykonanie przedmiotu umowy opiewa na kwote netto 82,9 mln zI netto.

Otrzymanie w dn. 27.03.2008r. informacji o uznaniu za najkorzystniejsza oferty zlozonej przez
Konsorcjum  firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum) i Przedsi¢biorstwo Innowacji
Technicznych OPTRONIK Sp. z o.0. (cztonek Konsorcjum) z siedziba w Lublinie. Oferta zostala
ztozona w postgpowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego w trybie przetargu ograniczonego na
"Budowe wezta ekspedycyjno-rozdzielczego w Lublinie (WER Lublin)", przeprowadzonym przez
Paristwowe Przedsi¢biorstwo Uzyteczno$ci Publicznej "Poczta Polska”, reprezentowane przez: Centrum
Infrastruktury, Oddzial Regionalny w Lublinie (zamawiajacy). Cena brutto oferty zlozonej przez

konsorcjum to 98,9 mln zt netto. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w zakresie prac do wykonania oraz

wynagrodzeniu stanowi¢ ma 78,01% calosci.

W I kwartale 2008r. do istotnych dokonan spétek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:

Torpol Sp. z o0.0.:

Zawarcie w dn. 22.01.2008r. przez konsorcjum firm: Torpol Sp. z o.0. (Lider Konsorcjum) oraz
Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (Czlonek Konsorcjum) z siedziba we
Wroctawiu umowy z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na "Modernizacje linii kolejowej E 30 na odcinku
Wegliniec — Zgorzelec i Wegliniec — Bielawa Dolna. Stacja Zgorzelec, dokoficzenie rob6t" w ramach
projektu ISPA/FS Nr 2002/PL/16/P/PT/016-06. Za wykonane prace Totpol Sp. z o.0. otrzyma
wynagrodzenie w wysokosci 11,6 mln EUR netto. Od dn. 22.06.2007r. spétka Torpol, jako cztonek
réznych konsorcjow, zawarla z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. pie¢ uméw, ktérych laczna wartosé
wyniosta 96,5 mln zI netto, natomiast zakres prac przypadajacy na Torpol Sp. z o.0. wyniést 71,6 min zt

netto.

Naftobudowa S.A.:

Podpisanie w dn. 07.01.2008¢. z Lurgi S.A. umowy na wykonanie montazu reformera, prefabrykacje i

montaz rurociagdw oraz montaz aparatow w Rafinerii Grupy Lotos S.A. w Gdansku. Za wykonanie
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powyzszych prac zostalo ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie o szacunkowej warto$ci opartej o
ceny jednostkowe, w wysokosci 6,9 mln EUR.

Zawarcie w dn. 18.01.2008r. z GRU Comedil s.rl. umowy na wykonanie prefabrykacji elementéow
konstrukeji dZzwigow. Wartosé wynagrodzenia dla Naftobudowy S.A. z tytulu wykonania przedmiotu

umowy wyniosla 3,0 mln EUR.

Energomontaz-PéInoc S.A.:

Podpisanie w dn. 27.03.2008r. z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. z siedziba w Plocku
umowy na wykonanie rob6t w branzy mechaniczno-montazowej, antykorozyjnej i izolacyjnej w ramach
budowy instalacji HON VII na terenie zakladu PKN ORLEN S.A. w Plocku. Szacunkowe

wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy Strony ustality na kwote 57,0 mln zI netto.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposéb wptynac na przyszlte wyniki finansowe emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

Emitenta nalezy zaliczy¢:

Otrzymanie w dn. 02.04.2008r. informacji o uznaniu za najkorzystniejsza oferty zlozonej przez
Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A., Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedziba w
Katowicach i Autostrade Per I'Italia S.p.a. spotka Wloska z siedziba w Rzymie na zaprojektowanie i
wykonanie dostosowania autostrady A2 Konin-Strykéw do standardéw autostrady platnej i do poboru
opflat. Oferta zostala uznana za najkorzystniejsza w postgpowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego w
trybie dialogu konkurencyjnego, ogloszonego i przeprowadzonego przez Generalna Dyrekcje Drog
Krajowych i Autostrad. Cena netto oferty zlozonej przez konsorcjum to 294,6 miln zt. Udzial Polimex-
Mostostal S.A. w zakresie prac do wykonania oraz wynagrodzeniu konsorcjum stanowi¢ ma 75% calosci.
Podpisanie w dn. 03.04.2008r. kontraktu na dostawe kompletnego kondensacyjnego turbozespotu
patowego o mocy 27 MW dla International Paper Kwidzyni. Wartos¢ kontraktu przekracza 80 min zt, z
czego na Polimex-Mostostal S.A. (lider konsorcjum) przypada 42,6 mln zt netto.

Podpisanie w dn. 07.04.2008r. umowy na rozbudowe i modernizacje siedziby Gléwnego Inspektoratu
Sanitarnego w Warszawie w dzielnicy Praga. Warto$¢ umowy wynosi 24,8 mln zI netto.

Wybranie w dn. 16.04.2008r. jako najkorzystniejszej oferty Polimex-Mostostal S.A. (lidera konsorcjum) na
budowe przedtuzenia drogi dojazdowej krajowej do drugiej przeprawy mostowej w Plocku, odcinek od
wezta Dobrzykowska do wezta Gory wraz z ul. Browarng. Wartos¢ kontraktu wynosi ok. 60,0 min zt
brutto. Udzial Polimex-Mostostal w pracach i wynagrodzeniu stanowi¢ bedzie 26,0% calosci. Spélka
zrealizuje kontrakt w konsorcjum z firmami: Doprastav z Bratystawy, Przedsigbiorstwem Robdt
Drogowych z Plocka, Przedsigbiorstwem Robét Drogowo-Budowlanych z Gostynina oraz =z
Przedsigbiorstwem Instalacyjno-Uslugowym ,,Wereszczynski” z Plocka. Zamawiajacym jest Urzad Miasta
Plocka. Podpisanie kontraktu nastapi po przeprowadzeniu kontroli przez Prezesa Wydzialu Zamowien

Publicznych i spetnieniu warunkéw zgodnie z ustawa Prawo zamoéwiert publicznych.

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki

finansowe spélek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:

Naftobudowa S.A.:
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e Podpisaniec w dn. 02.04.2008r. z JPM Ingenieurtechnik GmbH umowy, przedmiotem ktorej jest
wykonanie montazu czterech zbiornikéw magazynowych w Antwerpii w Belgii. Za wykonanie
powyzszych prac zostalo ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie w warto$ci estymowanej na bazie
cen jednostkowych, ktére wynosi 4,4 mln EUR.

Energomontaz-Pélnoc S.A.:

e Podpisanie w dn. 21.04.2008r. z Zespolem Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z
siedziba we Wroclawiu umowy na budowe instalacji transportu biomasy z Portu EC Wroclaw na teren
gtéwny EC Wroctaw w systemie "pod klucz". Wynagrodzenie ryczaltowe netto za wykonanie przedmiotu
umowy wynioslo 14,3 mln z1.

e Podpisaniec w dn. 21.04.2008r. z VKN Polska Sp. z o.0. umowy na budowe instalacji roztadunku i
magazynowania biomasy w Porcie EC Wroctaw w systemie "pod klucz". Wynagrodzenie ryczattowe netto

za wykonanie przedmiotu umowy wyniosto 26,8 min z1.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta zostaly juz czesciowo

ujete w pozostalych punktach. W uzupelnieniu mozna wskazaé nizej wymienione zdarzenia dotyczace Emitenta:

e Zawarcie w dn. 03.01.2008r. z Biurem Studiéw, Projektow i Realizacji Inwestycji Biprokwas Sp. z o.0. z
siedziba w Gliwicach, spotka zalezna od emitenta, umowy sprzedazy udzialéw w spélce Wojewddzkie Biuro
Projektéw w Zabrzu. Emitent na podstawie Umowy nabyl 1 (stownie: jeden) udzial w WBP Sp. z o.0. o
warto$ci nominalnej 725.100 (stownie: siedemset dwadziescia pigc tysigey sto) z1, stanowiacy 94,64% kapitatu
zakladowego spélki 1 uprawniajacy do 94,64% w ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki.
Udzial zostal nabyty za cene¢ w kwocie 890.000 (slownie: osiemset dziewieédziesiat tysiecy) zl. Po
przeprowadzeniu przedmiotowej transakcji Polimex-Mostostal S.A. posiada 94,64% udzialéw w kapitale
zakladowym spotki. Emitent planuje kontynuowac dzialalnos¢ WBP Sp. z o.0. w zakresie projektowania
budowlanego.

e Powzigcie informacji w dn. 07.01.2008r. o spelnieniu si¢ warunkéw zawieszajacych umowy warunkowej
nabycia udziatéw spétki Zaktady Remontowe Energetyki Krakow Sp. z o.0. zawartej w dn. 06.11.2007r. W
zwiazku z powyzszym Emitent nabyl 7.950 (stlownie: siedem tysiccy dziewieéset piecdziesiat) udzialéw o
warto$ci 50 (pieédziesiat) zt kazdy i facznej wartosci nominalnej 397.500 (stownie: trzysta dziewigédziesiat
siedem tysiecy piecset) zl, stanowiace 42,73% kapitatu zakladowego spotki Zaklady Remontowe Energetyki
Krakéw Sp. z o. o. i uprawniajacych do 42,73% ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw. Cena za
jaka zostaly nabyte udzialy to 8.546.250 (stownie: osiem milionéw pigéset czterdziesci szes$¢ tysigcy dwiescie
piecdziesiat) zl. Ponadto, po nabyciu udzialéw i pod warunkiem osiagniccia przez spétke okreslonych
przychodéw ze sprzedazy i wynikéw brutto w latach obrotowych 2008-2010 wykazanych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych sp6tki i zbadanych przez biegltego rewidenta corocznie moze zostaé wyplacona
premia dla kadry kierowniczej.

W dn. 01.02.2008t. Emitent zawarl z Budimex Dromex S.A. z siedziba w Warszawie warunkowa umowe

nabycia dalszych 4.950 (stownie: cztery tysiace dziewigéset piecdziesiat) udzialéw o lacznej wartosci
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nominalnej 247.500 (stownie: dwiescie czterdziesci siedem tysigcy pigéset) zl, stanowiacych 26,61 % kapitatu
zakladowego (uprawniajacych do 26,61 % ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw) spotki
Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z o.0. Laczna cena za jaka zostang nabyte udzialy to 5.321.250
(stownie: pie¢ milionéw trzysta dwadziecia jeden tysigcy dwiescie pigédziesiat) zt tj. 1075 (slownie: jeden
tysiac siedemdziesiat pie¢) zl za jeden udzial. Po przeniesieniu wlasnosci udzialéw Polimex-Mostostal S.A.
bedzie posiadal lacznie 12.900 udzialéw stanowiacych 69,35% kapitalu zakladowego spétki Zaklady
Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z o. o. i uprawniajacych do 69,35% ogdlnej liczby gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Umowa nabycia udzialow w spélce Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z
0.0. zostala zawarta pod nastepujacymi warunkami zawieszajacymi: 1) wyrazenia przez Prezesa UOKIK zgody
na koncentracje przedsi¢cbiorcoéw polegajaca na przejeciu przez Polimex-Mostostal S.A. kontroli nad spétka; 2)
nieskorzystania przez zadnego ze wspolnikéw spotki z prawa pierwokupu udzialéw; 3) wyrazenia przez zarzad
spotki pisemnej zgody na zbycie udzialow.

Polimex-Mostostal S.A. w ramach nabywanego przedsi¢biorstwa planuje kontynuowaé dotychczasowa
dziatalnos¢ spotki. Przedmiotem dzialalnosci spotki Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z o. o. jest
$wiadczenie ustug na rzecz przemystu energetycznego i budowlanego.

Przeniesienie w dn. 16.01.2008t. na rzecz Polimex-Mostostal S.A. wlasnosci 200 udzialéw stanowiacych 100%
kapitatu zakladowego (dajacych prawo do 100% gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw spoétki) Tebodin SAP-
Projekt Krakéw Sp. z o.0. (dzialajacej od dnia 31 grudnia 2007r. pod firma Projekt Poludnie Sp. z 0.0.). z
siedziba w Krakowie (wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 131968). Cena
za jaka zostaly nabyte udzialy to 4.670.000 (stownie: cztery miliony sze§éset siedemdziesiat tysiecy) zt tj. 23.350
(stownie: dwadziescia trzy tysiace trzysta pigédziesiat) z1 za jeden udzial. Ponadto po nabyciu udziatéw i pod
warunkiem osiagniecia przez spotke Projekt Potudnie Sp. z o. o. okreslonych przychodéw ze sprzedazy i zysku
operacyjnego w latach obrotowych 2008-2010 moze zostaé wyplacona premia dla kadry kierowniczej.
Przedmiotem dzialalnosci spétki Projekt Potudnie Sp. z o.0. jest dzialalnos¢ w zakresie projektowania
budowlanego. Emitent planuje kontynuowac dziatalnos¢ spétki w dotychczasowym zakresie.

Powzigcie informacji w dn. 25.02.2008r. o ziszczeniu si¢ w dn. 21.02.2008r. warunkéw zawieszajacych pierwszy
etap warunkowej umowy objecia kontroli nad grupa kapitatowa Coifer. W zwiazku z powyzszym oraz po
dokonaniu platnosci pierwszej raty wynagrodzenia w kwocie 9.375.000 EUR (stownie: dziewigé milionéw
trzysta siedemdziesiat pie¢ tysigcy euro) nastapilo przeniesienie wlasnosci na Emitenta 75% udzialéw
(uprawniajacych do 75% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw) spotki SC Coifer Impex SRL
(spotki dominujacej w grupie kapitalowej Coifer) z siedzibg w Bukareszcie. Objecie kontroli nad GK Coifer
podzielone zostalo na dwa etapy. W pierwszym etapie Emitent nabywa 75% udzialéw sp6tki SC Coifer Impex
SRL za kwote 18.750.000 EUR (osiemnascie milionéw siedemset pigédziesiat tysiecy euro) platna w dwoch
réwnych ratach. W drugim etapie Emitent nabywa 25% udzialow spétki SC Coifer Impex SRL za kwote nie
nizsza niz 2.500.000 EUR (dwa miliony pigéset tysiecy euro) i nie wyzszg niz 6.250.000 EUR (sze§¢ milionéw
dwiescie pieédziesiat tysigcy euro). Wysokos¢ kwoty, jaka Emitent zaplaci za udzialy sprzedawane w drugim
etapie uzalezniona jest od osiagniecia w latach 2008 - 2010 okreslonych w umowie wynikéw finansowych.
Spoltki wehodzace w sklad grupy kapitatowej Coifer zajmuja si¢ realizacja inwestycji w formule generalnego
wykonawstwa, wytwatzaniem konstrukcji stalowych, projektowaniem i wytwarzaniem urzadzen cisnieniowych,

projektowaniem i pracami architektonicznymi, inzynieryjnymi i doradztwem technicznym. Polimex-Mostostal
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S.A. w ramach nabywanego przedsi¢biorstwa planuje kontynuowaé¢ dotychczasows dziatalno$¢ grupy
kapitatowej Coifer.

e Podpisanie w dn. 10.03.2008r. potwierdzen zawartych z DZ Bank Polska S.A. terminowych transakcji
walutowych typu forward majacych na celu zabezpieczenie ryzyka kursowego. faczna kwota nominalna
transakcji zostata okreslona na 10,0 mln EUR. Y.aczna warto§¢ wszystkich transakeji walutowych instrumentéw
pochodnych zawartych przez Emitenta na podstawie umowy ramowej z dn. 12.03.2007r. zawartej z DZ Bank

Polska S.A. w okresie ostatnich 12 miesigcy wyniosta 26,2 mln EUR.

Po 31 grudnia 2007r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje spétek Grupy
Kapitalowej Emitenta:

e  Energomontaz-Péinoc S.A.:

- Uregulowanie, w oparciu o postanowienia umowy z Zaktadem Ubezpieczen Spolecznych, zawartej w dn.
14.06.2005r., ostatniej raty zaleglych naleznosci z tytulu skladek na ubezpieczenie spoleczne, Fundusz

Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych.

e  Naftobudowa S.A.:

- Zawarcie w dn. 25.04.2008r. z BRE Bank S.A. ancksu do umowy o wspotpracy z dn. 18.05.2007r.
regulujacej zakres korzystania przez Naftobudowe S.A. z produktéw i uslug Banku w ramach linii na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Zgodnie z zawartym aneksem od dn. 29.04.2008r. zwigkszeniu ulega

warto§¢ przyznanej linii z 17,0 mln zt do 21,0 mln z1.

11.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

Dzialalnos¢ Emitenta oraz spélek Grupy Kapitalowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie rob6t budowlano-
montazowych i drogowych gdyz z przyczyn naturalnych, w okresie zimowym, zmniejsza si¢ ilosé¢ robo6t
wykonywanych na otwartych terenach placow budéw. Dodatkowym czynnikiem wplywajacym na nieréwnomierne
roztozenie sprzedazy jest sposob pozyskiwania srodkow przez inwestoréw sektora publicznego oraz procedury
wylaniania wykonawcéw w drodze zaméwien publicznych. W efekcie najwicksze nasilenie sprzedazy wystepuje
poczynajac od II kwartatu roku obrotowego. W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy Emitenta
uwzglednione sa uwarunkowania klimatyczne, za$ w planach sprzedazy - konsekwencje stosowanych procedur
przyznawania zlecen. Struktura organizacyjna Grupy Emitenta jest przystosowana do specyfiki prowadzonej
dziatalnosci. Dodatkowo, Grupa Emitenta niweluje ujemny wplyw sezonowosci poprzez §wiadczenie ustug na
rzecz zleceniodawcédw dzialajacych w innych sektorach oraz poprzez eksport produktéw do krajéw lezacych w
odmiennych strefach klimatycznych. W I kw. 2008z, ze wzgledu na stosunkowo tagodne warunki atmosferyczne,

wplyw okresu zimowego na postep robét nie byt znaczacy.

12.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych

W latach 2006 -2007 w ramach Programu Emisji Obligaciji wyemitowano:

— w dn. 25.07.2007r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w zlotych, na kwote 100 mln z! z terminem zapadalnosci 25.07.2012r. oraz

— w dn. 16.10.2007r. kolejnej transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w zlotych, na kwote 73 mln zt z terminem zapadalnosci 25.01.2013r.

— Obie ww. transze obligacji kuponowych zostaly skonsolidowane i do dn. 25.07.2012r zapadalnosé
pétrocznych kuponéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.
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— w dn. 17.07.20006t. transze¢ obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 114,5 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;

— w dn. 27.09.20006t. transze¢ obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 15 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;

— w dn. 17.10.2006 transze obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote 15 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.

Trzy ww. transze dlugoterminowe zostaly skonsolidowane i zapadalnos¢ kwartalnych kuponéw odsetkowych, jak i
termin wykupu transz przypada w tych samych datach.

oraz wyemitowanie obligacji krétkoterminowych:

— w dn. 28.06.20006r. dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do
obrotu publicznego na taczna kwote 32,5 mln z1, z czego:

i) 10,0 mln zt z aktualnym terminem wykupu przypadajacym na 30.05.2008t.,
if) 22,5 mln z1 z aktualnym terminem wykupu przypadajacym na 04.07.2008t.;

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wynosi 350,0 mln zl, z czego z tytulu obligacji krétkoterminowych 32,5 min zl, a z tytulu obligacji
dlugoterminowych 317,5 mln zi.

13.  Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W oktesie I kwartalu 2008 roku wyptata dywidendy przez Emitenta nie wystapita.

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gfosé6w na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2008 roku
jest nastepujaca:

o0& % udziat w kapitale
LP Akcjonariusz L0Se zaktadowym/w
akcji/ glosow R
ogolnej ilosci
glosow na WZA
1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 41 486 075 8,93
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesient” 32451125 6,99
3. Gloria S.a.r.l. Luksemburg 28 702 825 6,18
4 Sices International B.V. Holandia 28 617 900 6,16
5. ING Nationale-Nedetlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 23 856 572 5,14
6. Polimex-Development *) 13 152 500 2,83
7. Pozostali akcjonariusze 296 088 628 63,77
Liczba akcji wszystkich emisji 464 355 625 100,00

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.
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15.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefi przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania raportu za IV kwartal 2007 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w

Petniona funkcja

Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji

okresie od przekazania raportu za

IV kwartat 2007 roku
Czlonek Zarzadu 3 820 350 szt. bez zmian
Cztonek Zarzadu 1 894 575 szt. bez zmian

Cztonek Zarzadu

sprzedaz 180 236 sztuk

Razem 5714 925 szt.

Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spotke zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akeji Emitenta.

16.  Stanowisko Zarzadu odno$nie publikowanych prognoz
Prognozy wynikéw na 2008 rok Spétki Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie byly

publikowane.

17.  Postgpowania toczgce si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

F.aczna warto§¢ postepowant dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazan w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na dzier
31 marca 2008 roku:
e  postepowania dotyczace wierzytelnosci: 26 994 tys. z1

e  postegpowania dotyczace zobowiazai: 9 967 tys. zl

18.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal S.A. z jednostkami powigzanymi sa transakcjami wynikajacymi z

biezacej dzialalnosci operacyjnej.

19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng porgczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wtasnych
emitenta.

W I kwartale 2008 roku Spétka dominujaca nie udzielita poreczen za spélki z Grupy, o wartosci przekraczajacej

10% kapitatéw wlasnych emitenta.

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Przewiduje sig, iz na wyniki Emitenta i spotek jego Grupy Kapitalowej korzystny wplyw beda mialy tendencje

obserwowane w otoczeniu makroekonomicznym, w tym zwlaszcza utrzymujaca si¢ dobra koniunktura w sektorze
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budowlanym, potwierdzona analizami Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa!. Wedlug szacunkéw IBnGR, w
I kw. 2008r. tempo wzrostu produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartalu roku
poprzedniego wyniosto 5,8%. Pomimo obnizenia dynamiki wzrostu gospodarczego w poréwnaniu z poprzednim
kwartalem, nadal utrzymywala si¢ korzystna koniunktura gospodarcza. Najszybciej rozwijajaca si¢ czeScig
gospodarki w I kw. 2008r. bylo budownictwo. Tempo wzrostu wartosci dodanej w tym sektorze wyniosto wedlug
IBnGR 12,2%.

Wedlug prognozy Instytutu wzrost produktu krajowego brutto w 2008r. wyniesiec w Polsce 5,4%. W sektorach,
nadal najszybciej bedzie rozwijalo si¢ budownictwo — prognozowany wzrost warto$ci dodanej w tym sektorze
wyniesie 9,5% w 2008r. i 10,0% w 2009r. Czynnikiem wzrostu w budownictwie beda w najwickszym stopniu
inwestycje o charakterze infrastrukturalnym realizowane w ramach przygotowan do EURO 2012. W latach 2008-
2009 najwazniejszym czynnikiem wzrostu gospodarczego pozostanie popyt krajowy. W warunkach duzej
niepewnosci co do rozwoju wydarzen w gospodarce §wiatowej, sytuacje te nalezy uznac za korzystna. Decydujace
znaczenie dla wzrostu popytu krajowego w ciagu najblizszych dwéch lat beda mialy inwestycje. Tempo wzrostu
inwestycji w 2008tr. wyniesie 18,4%, a w roku kolejnym okolo 20%. Dobra koniunktura w ostatnich latach
pozytywnie wplynela na sytuacje finansowa krajowych firm stwarzajac im wieksze niz wczesniej mozliwosci
inwestowania przy wykorzystaniu §rodkéw wlasnych. IBnGR prognozuje, ze w latach 2008-2009 utrzyma sig
stabilne tempo wzrostu spozycia. Najwazniejszymi czynnikami decydujacym o wzroscie spozycia beda rosnace
wynagrodzenia oraz spadajace bezrobocie. Z kolei czynnikiem hamujacym wzrost konsumpcji moze okazaé sig
rosnaca szybciej od oczekiwan inflacja. W opinii IBnGR, polityka monetarna pozostanie restrykcyjna co najmnie;j
do konica br., a skutki dotychczasowych podwyzek stép procentowych beda wyraznie odczuwalne pod koniec roku.

Prognozowana inflacja na koniec biezacego roku wyniesie 3,8%, a na koniec 2009r. 3,2%.

21.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
Istotny wplyw na wyniki finansowe Emitenta wywiera wciaz dobra kondycja polskiej gospodarki potwierdzona
przez parametry makroekonomiczne osiagniete w I kw. 2008r.
W styczniu 2008t. produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 10,8% t/r wobec 6,4% t/r zanotowanych w grudniu
2007t. Ceny producentéw wrosly w styczniu o 2,8% r/r.2 W lutym br. dynamika produkeji sprzedanej przemystu
przyspieszyla do 14,9% t/t. Ceny producentéw wzrosty w styczniu o 3,2% t/r.3 Wg wstepnych danych GUS*
produkcja sprzedana przemystu (w cenach statych) byta w marcu br. jedynie o 0,9% wyzsza niz przed rokiem i o
0,7% wyzsza w poréwnaniu z lutym br. Znacznie lepiej wygladaja dane skorygowane o wplyw dni roboczych -
wztost 0 6,1% t/1). Na podstawie dostgpnych danych nie mozna stwierdzié, czy spadek dynamiki produkcji
spowodowany byl mocnym ztotym i nizszym eksportem. Wskaznik PMI wskazuje raczej na stabilizacje dynamik
eksportu. Zdaniem analitykéw> sytuacja w marcu przypomina grudzien 2007r., kiedy to odnotowano gwaltowne
spadki dynamik w przemysle, po ktérych nastapity rekordowe wzrosty produkeji w styczniu i lutym 2008r. Ocenia
si¢ réwniez, ze w marcu dynamika produkeji zostata w duzym stopniu zaklécona przez, trudny do oszacowania,

efekt Swiat Wielkanocnych. Prognozuje sie, ze w kolejnych miesiacach odsezonowana dynamika produkdji

przemystowej powinna by¢ zblizona do 5-7% r/r. Natomiast bardzo wazna dla Emitenta produkcja budowlano-

\Stan i prognoza koninnktury gospodarczej, Kwartalne Prognozy Makroekonomiczne Nr 58, Instytut Badan nad
Gospodarka Rynkowa, kwieciet 2008r.

2 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 20.02.2008t.

3 Daily I etter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 20.03.2008t.

4 Dynamifka produkdji przemystowej i budowlano-montagowey w marcu 2008r., Informacje biezace, GUS, 18.04.2008.

5 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 21.04.2008t.
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montazowa (w cenach stalych), obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, byla wyzsza w
marcu br. 0 16,3% niz przed rokiem i o 14,7% w poréwnaniu z lutym br. Zaréwno w stosunku do marca ub. roku
jak i lutego br. wzrost poziomu zrealizowanych robét odnotowano we wszystkich grupach przedsiebiorstw. W
poréwnaniu z marcem ub. roku wzrost ten wyniosh: w przedsi¢biorstwach przygotowujacych teren pod budowe -
71,6%, w wykonujacych roboty budowlane wykofniczeniowe - 45,9%, w zajmujacych si¢ wznoszeniem budynkéw i
budowli: inzynieria ladowa i wodna - 15,3%, a w wykonujacych instalacje budowlane - 12,1%. Poziom produkcji
budowlano-montazowej ztealizowanej w okresie styczen-marzec br. byt o 17,4% wyzszy niz w analogicznym

okresie ub. roku. Ceny produkgji budowlano-montazowej, w poréwnaniu z marcem 2007r. wzrosly o 7,1%.6

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materialow, w
szczegblnosci stali oraz stopu cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowac swa polityke cenowa, aby wzrost cen ww.
materialéw w jak najmniejszym stopniu wplywal na rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

I kwartal 2008 roku zapoczatkowal gwaltowny wzrost cen wyrobéw stalowych. Swiatowy indeks cenowy CRUSPI
wztést z poziomu 175% do poziomu 235% (04.1994 = 100) — co oznacza przyrost sredniej ceny dla rynku
globalnego o ponad 30%. W Europie ten sam wskaznik wzrést z poziomu 168% do 205% - nieco ponad 20%
przyrost ceny. Informacja o cenach stali w Polsce podawana przez Polska Uni¢ Dystrybutoréw Stali wskazuje
réwniez na szybki wzrost, cho¢ nie tak gwaltowny jak w Europie czy na §wiecie. Podwyzki sq spowodowane
gwaltownym wzrostem cen rudy i ztomu dla hut. W kolejnym kwartale nalezy oczekiwaé dalszych, cho¢ nie tak
duzych wzrostéw cen stali zwigzanych ze wzrostem cen energii i jej nosnikow. W I kwartale 2008r. poziom cen
cynku wykazywal niewielka tendencje wzrostowa w stosunku do kofica IV kw. 2007r. Srednia cena w kolejnych
miesiacach I kw. 2008t. ksztaltowala si¢ na poziomie: 2338,88 USD /Mg (styczen), 2432,24 USD/Mg (luty),
2473,84 USD /Mg (matzec). Maksymalna cena cynku na Londynskiej Gietdzie Metali w I kw. 2008t. wyniosta 2826
USD/Mg, za$ minimalna 2180 USD/Mg.

6 Wiskagniki cen produkgi sprzedanei premystn orag produkei budowlano-montagowey w marcu 2008r., Informacje biezace,
GUS, 18.04.2008.
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