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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Rady Nadzorczej Spotki Grupa LOTOS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoétki Grupa LOTOS S.A.
z siedziba w Gdansku, ulica Elblaska 135, obejmujacego:

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 7.680.471 tys. zl, '

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 745.084 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wasnego w kwocie 722.759 tys. zi,

— rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych w kwocie 155.152 tys. zt,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci

tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku
podlegato badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktory z datg 17 kwietnia 2007 roku wyrazit
o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniem na niepewno$é czy i w jakim stopniu koszty
w wysokosci 102 milionéw zlotych poniesione w zwiazku z podpisanymi umowami na wykonanie

projektu bazowego Programu 10+ (dawniej ,,PKRT”) przyniosg oczekiwane korzysci ekonomiczne
oraz ze zwroceniami uwagi na:

- kwestig¢ fealizowalnosci przez Spétke zobowigzan zwiazanych z finansowaniem dziatalndsci
operacyjnej i inwestycyjnej Rafinerii Nafty Glimar S.A.,

- niepewno$¢ co do realizowalnosci zaliczek w wysokosci 75 miliondéw ztotych na dostavy
reaktor6w w ramach Programu 10+, oraz

- informacj¢ o tym, ze Spdtka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nasza opinia dotyczy jedynie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku.

Member of
Audyt.Podatki. Konsulting . Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw 1 zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkéw oraz ogdlng
oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jesteémy przekonani, ze przeprowadzone przez nas
badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, sprawozdanie finansowe Spotki Grupa LOTOS S.A. za rok obrotowy 2007,
zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prowadzonych zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci ksiag rachunkowych i przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Spotki na dzien i za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku

zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego
zZwracamy uwage:

— nanotg 11 dodatkowych informacji i objasnien, do sprawozdania finansowego, w ktérej Spétka
deklaruje kontynuacjg prac nad realizacja koncepcji projektu zgazowania cigzkich pozostalosei
1 produkeji energii (IGCC), umozliwiajacych uruchomienie realizacji drugiego etapu Programu
10+. Zwracamy uwagg, iz realizacja drugiego etapu prac bedzie zalezna od przysztych zdarzen,
w tym czynnikéw rynkowych, ktére moga wplynaé na realizowalnos¢ dotychczas
poniesionych naktadéw inwestycyjnych, ktore na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosily 46,5
milionow zlotych i dotyczyly realizacji prac zwiazanych z IGCC,

- na fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdanie jednostkowym i nie moze
by¢ ono podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spétki, ktéra jest Podmiotem
Dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza
rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktérej jest Jednostka
Dominujaca.



Deloitte.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy 2007 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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GRUPA LOTOS S.A.

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI GRUPA LOTOS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke
Spoika dziata pod firma Grupa LOTOS S.A. Siedziba Spétki jest Gdansk, ul. Elblaska 135.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawiagzanej aktem notarialnym w dniu
18 wrzesnia 1991 roku w Warszawie (Repertorium A Nr 8932/91).

W dniu 10 kwietnia 2002 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego

przez Sad Rejonowy Gdansk — Pdélnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Gdansku pod numerem KRS 0000106150.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 583-000-09-60 nadany w dniu 9 czerwca
1993 roku.

Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 25 lutego 1998 roku REGON o numerze: 190541636
Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handiowych.

Wedhug statutu Spoiki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
—~  gornictwo ropy naftowej (PKD 11.10.A),
—  gbrmictwo gazu ziemnego (PKD 11.10.B),

— dzialalno$¢ uslugowa zwiazana z eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego( PKD
11.20.2),

—  wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.A),

—  przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (PKD 23.20.B),

— . produkcja gazéw technicznych (PKD 24.11.7),

—  produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych (PKD 24.13.7),

—  produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych (PKD 24.14.7),

—  produkcja tworzyw sztucznych (PKD 24.16.7),

—  wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.7),

—  przesylanie energii elektrycznej (PKD 40.12.7),

—  dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (PKD 40.13.7),

—  wytwarzanie paliw gazowych (PKD 40.21.7),

- dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 40.22.7),

—~  produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.A),

—  dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.B), ¥

—  pobor i uzdatnianie wody, z wylaczeniem dziatalnoéci ustugowej (PKD 41.00.A),

—  dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody (PKD 41.00.B),

— wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow hmowych
rurociagow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — (PKD 45.21.D),

—  stawianie rusztowan (PKD 45.25.A),

—~  wykonywanie pozostalych instalacji elektrycznych (PKD 45.31.D),

—  sprzedaz detaliczna paliw (PKD 50.50.Z),

— sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD
51.51.7),

—  sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 51.55.Z),

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6



GRUPA LOTOS S.A.

- transport kolejowy (PKD 60.10.7),

- transport drogowy towardw pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24.A),

—  transport drogowy towardw pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24.B),

- wynajem samochoddéw cigzarowych z kierowca (PKD 60.24.C)

—  transport rurociagowy (PKD 60.30.2), _

—  przetadunek towarow w portach morskich (PKD 63.11.A),

—  przetadunek towaréw w portach srédladowych (PKD 63.11.B),

—  przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 63.11.C),

— magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach morskich (PKD 63.12.A),

—~  magazynowanie i przechowywanie towar6w w portach srédladowych (PKD 63.12.B),
— magazynowanie i przechowywanie towaré6w w pozostatych sktadowiskach (PKD 63.12.C),
—  telefonia stacjonarna i telegrafia (PKD 64.20.A),

—  transmisja danych (PKD 64.20.C),

—  dziatalno$é telekomunikacyjna pozostata (PKD 64.20.G),

—  pozostate formy udzielania kredytow (PKD 65.22.7),

—  posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 65.23.7),
—  dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 67.13.7),
—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.Z),

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.20.2),

—  wynajem samochodow osobowych (PKD 71.10.Z),

—  wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego (PKD 71.21.Z),

—  wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 71.32.Z),

—  wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego (PKD 71.33.7),

—  wynajem pozostalych maszyn i urzadzen (PKD 71.34.7),

—  doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.10.7),

—  dzialalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania (PKD 72.21.2),

— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata (PKD 72.22.Z),

—  przetwarzanie danych (PKD 72.30.Z),

—  dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.7),

- konserwacja 1 naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzetu komputerowego (PKD
© 72.50.7),

—  dziatalno$¢ zwiagzana z informatyka, pozostata (PKD 72.60.Z),

—  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk chemicznych (PKD 73.10.B),
—~  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk o Ziemi (PKD 73.10.C),

—~  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G),

~  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10.H),

—  dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa (PKD 74.12. Z),

— doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A),
—  dziatalnoé¢ holdingdéw (PKD 74.15.Z),

—  dzialalno$¢ geologiczna, poszukiwawczo-rozpoznawcza (PKD 74.20.B),

~  dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna (PKD 74.20.C),

— badania i analizy techniczne (PKD 74.30.Z),

—  dzialalno$¢ zwigzana z rekrutacjq i udostepnianiem pracownikéow (PKD 74.50.A),
—  dziatalno$¢ zwiazana z pakowaniem (PKD 74.82.7),

-~ ochrona przeciwpozarowa (PKD 75.25.Z),

—  ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 80.42.B),

—  dzialalno$¢ ambulansow wypadkowych (PKD 85.14.B),
—  odprowadzanie i oczyszczanie Sciekéw (PKD 90.01.7),
—  gospodarowanie odpadami (PKD 90.02.7),

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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-  dziatalno$¢ sanitarna i pokrewna (PKD 90.03.Z),

— reklama (PKD 74.40.7),

—  badanie rynku i opinii publicznej (74.13.Z),

~  dzialalnos¢ fotograficzna (PKD 74.81.2),

—  produkcja filméw i nagran wideo (PKD 92.11.Z),

—  dziatalno$c poligraficzna pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 22.22.7),
—  dziatalnos¢ zwigzana z tlumaczeniami i ustugami sekretarskimi (PKD 74.85.7),

- wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych (PKD 22.13.2),

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 25.22.7),

—  produkcja pojemnikéw metalowych (PKD 28.71.7),

-  dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.87.B),
—  pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.90.7).

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno$é w zakresie:

—  wytwarzania produktéw rafinacji ropy naftowej,

- przetwarzania produktow rafinacji ropy naftowej,

—  produkcji gazoéw technicznych,

—  produkcji chemikaliéw nieograniczonych podstawowych pozostatych,

—  produkcji chemikaliéw ograniczonych podstawowych pozostatych,

—  produkcji tworzyw sztucznych,

—  wytwarzania energii elektryczne;j,

—  przesylania energii elektrycznej,

—  dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej,

—  wytwarzania paliw gazowych,

~  dystrybucji i sprzedazy paliw gazowych w systemie sieciowym,

—~  produkcji ciepta,

- dystrybucji ciepta,

—  poboru i uzdatniania wody, z wylaczeniem dziatalnosci ushugowe;j,

- dziatalnodci ustugowej w zakresie rozprowadzania wody,

~  gbmictwa ropy naftowej,

~  gornictwa gazu ziemnego,

— wykonywania robét ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociagéw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

—  sprzedazy hurtowej paliw stalych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,

- sprzedazy hurtowej wyrobéw chemicznych,

—  transportu kolejowego,

—  transportu ruruciaggowego,

- przeladunku towaréw w portach morskich,

—  przetadunku towaréw w portach $rodladowych,

—  przetadunku towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

— magazynowania i przechowywania towaréw w porach morskich, )

—  magazynowania i przechowywania towaréw w portach $rédladowych,

— magazynowania i przechowywania towaréw w pozostatych sktadowiskach,

- prac badawczo — rozwojowych w dziedzinie nauk chemicznych,

- prac badawczo — rozwojowych w dziedzinie nauk technicznych,

—  prac badawczo — rozwojowych w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.

Spotka posiada nastgpujace koncesje zwiazane z podstawowym zakresem dzialalnoci:

—  wytwarzanie paliw ciektych na okres do 30 listopada 2008 roku udzielong Spoélce przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 28 listopada 1998 roku,

—  wytwarzanie paliw w procesie przerébki ropy naftowej oraz w procesie komponowania tych
paliw przy wykorzystaniu odpowiednich frakcji weglowodorowych oraz przewidzianych

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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GRUPA LOTOS S.A.

technologii komponentéw jak réwniez w specyficznych procesach na okres do 31 grudnia

2025 roku udzielona Spétce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 5 pazdziernika
2007 roku,

- obrét paliwami ciektymi na okres do 21 grudnia 2008 roku udzielona Spoélce przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 23 listopada 1998 roku,

—  obrét paliwami cieklymi na okres do 31 grudnia 2025 roku udzielong Spétce przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 5 pazdziernika 2007 roku,

—  magazynowanie paliw cieklych na okres do 15 pazdziemika 2016 roku udzielona Spolce przez
Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki w dniu 10 pazdziernika 2006 roku,

-~  wytwarzanie energii elektrycznej na okres do 5 paZzdziernika 2010 roku udzielona Spéice
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 29 wrzesnia 2000 roku,

—~  obrot energig elektryczng na okres od 10 wrzesnia 2001 roku do 10 wrzesnia 2011 roku
udzielong Spodlce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu S wrzesnia 2001 roku,

—  przesylanie i dystrybucje energii elektrycznej na okres od 10 wrzesnia 2001 roku do 10

wrzesnia 2011 roku udzielong Spolce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 5
wrzeénia 2001 roku.

Kapital zakladowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 113 700 000,00 zt
i dzielit sie na 113 700 000 akcji zwyklych o wartosci nominainej 1,00 zt kazda. Wedlug stanu na

dzien 28 kwietnia 2008 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsrod akcjonariuszy
Spoiki znajdowali sig:

—  Nafta Polska S.A. - 51,91% akcji,
—  Skarb Panstwa - 6,93% akcji,
- Pozostali akcjonariusze (akcje serii A i B) - 41,16% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu zaktadowego Spolki.
Po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Spoika posiada nastgpujace podmioty powiazane:

— LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

— LOTOS Kolej Sp. z o0.0. - podmiot zalezny w 100%,

— LOTOS Ekoenergia S.A. - podmiot zalezny w 100%,

- LOTOS Oil S.A. - podmiot zalezny w 100%,

— LOTOS Serwis Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

— LOTOS Lab Sp. zo.0. - podmiot zalezny w 100%,

— LOTOS Straz Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

— LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
— LOTOS Gaz Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  LOTOS Exploration and Production Norge AS - podmiot zalezny w 100%, N
-~  LOTOS Hydrokompleks Sp. z 0.0. w likwidacji - podmiot zalezny w 100%,

- LOTOS Park Technologiczny Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 27,45%,

-~ LOTOS Ochrona Sp. z .0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  Rafineria Nafty Glimar S.A. w upadtosci - podmiot zalezny w 91,54%,

— LOTOS Czechowice S.A. - podmiot zalezny w 80,04%,

— LOTOS Jasto S.A. - podmiot zalezny w 80,01%,

— PETROBALTIC S.A. - podmiot zalezny w 69%,

— UAB Lotos Baltija - podmiot zalezny w 100%,
Deloitte Audyt Sp. z o0.0. 9
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— LOTOS Tank Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,
—~  LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. ' - podmiot zalezny w 100%.

Ponadto jako podmioty powiazane Grupa LOTOS S.A. traktuje spolki nalezace do Grupy
Kapitalowej GRUPA LOTOS S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Jan Stefanowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Henryk Siodmok - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Szczodrowski -  Sekretarz Rady Nadzorcze;j,

— Beata Zawadzka - Czlonek Rady Nadzorcze;j,

—  Marta Busz - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Izabela Emerling - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Jacek Moscicki - Czlonek Rady Nadzorczej.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1. W dniu 28 maja 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. odwotalo
Pana Jacka Tarnowskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. i powotato:
- Jana Stefanowicza na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A., ktory
petit dotychczas funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A,,
- Marte Busz na Cztonka Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A., '
- Izabelg Emerling na Czlonka Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

2. W dniu 14 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata na Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. Pana Henryka Siodmoka.

W sktad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Pawel Olechnowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
—  Marek Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkeji i Rozwoju,
—  Mariusz Machajewski -  Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

— Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 13 listopada 2007 roku odwotala Pana Jarostawa
Krynskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlu, powierzajac jego obowiazki Prezesowi
Zarzadu do czasu powotania nowego Czlonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we whasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spotki w 2006 roku zamknegla si¢ zyskiem netto w wysokosci 406 714 tys‘. zl.
Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2006 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit

Sp. z o.0. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu 17 kwietnia 2007 roku opini¢
z zastrzezeniem;

- Spolka jest w trakcie realizacji Programu Kompleksowego Rozwoju Technologicznego
(,PKRT™). W ramach tego programu Spétka podpisala dwie umowy z kontrahentami na
wykonanie projektu bazowego PKRT oraz wyceng i zlozenie oferty na realizacj¢ opracowanego
projektu. Laczny koszt obu zawartych uméw wyniost 102 miliony ztotych i powigkszyt wartos¢
$rodkow trwatych w budowie. Spotka jest obecnie w trakcie przeprowadzania analiz obu
projektow w celu opracowania jednego kompleksowego projektu najlepiej dopasowanego do
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potrzeb Spolki. Na obecnym etapie analiz Spétka nie jest w stanie okresli¢, w jakim stopniu oba
projekty zostang efektywnie wykorzystane w przysztosci w celu przygotowania ostatecznego
projektu bazowego do realizacji PKRT. Ze wzgledu na wyzej wymieniony fakt nie jeste$my
w stanie wypowiedzie¢ si¢ czy cze$¢ poniesionych kosztow powyzszych projektow oraz w
jakiej wysoko$ci powinna zosta¢ odniesiona na rachunek zyskow i strat.

Dodatkowo, biegly rewident zwrdcil uwage w opinii na nastgpujace kwesti¢ realizowalnosci
przez Spotke zobowigzan zwiazanych z finansowaniem dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej
Rafinerii Nafty Glimar S.A., na niepewnos¢ co do realizowalnodci zaliczek w wysokosci
75 milionéw zlotych na dostawy reaktoréw w ramach Programu 10+ oraz informacji o tym, ze
Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbylo si¢ w dniu 28 maja 2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o0 nastepujacym podziale zysku netto za rok 2006:

—  przekazanie na kapitat zapasowy — 365 781 884,93 zi,
- dywidendy dla akcjonariuszy — 40 932 000,00 zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami prawa ziozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 czerwca 2007 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1690 w dniu 23 pazdziernika 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawnieny oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
29 czerwca 2007 roku, zawartej pomiedzy Grupa Lotos S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego (nr ewidencyjny 9752/7281) w siedzibie
Spotki w dniach od 22 pazdziernika do 2 listopada 2007 roku oraz od 2 marca do 30 kwietnia 2008
roku oraz od 1 maja do 6 maja 2008 roku poza siedzibg Spotki.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 8 maja 2007 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 13 p.2 t.4 statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okre$lone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy

o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spétki GRUPA LOTOS S.A. )

4. Dostepnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia 6 maja 2008
roku.
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5. Sytuacja majgtkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdéw i strat (w tys. z}) 2007
Przychody ze sprzedazy 11 866 594
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 11 441 699
Pozostate przychody operacyjne 41 376
Pozostate koszty operacyjne 50217
Przychody finansowe 472 125
Koszty finansowe 16 042
Podatek dochodowy 127 053
Zysk netto 745 084
Wskazniki rentownosci 2007
— rentownos¢ sprzedazy 4%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 6%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 17%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,55
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 47
- wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 27
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 64

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

~ stopa zadluzenia 34%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 66%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) 2317772
— wskaznik ptynnosci 2,17
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,92

2006

11629 821
11288 201
1859
5002

163 211
10 177
84797
406 714

2006

3%
3%
10%

2,00
40
23
46

25%
75%
1805118
2,38
1,17

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastepujacych

tendenc;ji:

— w roku 2007 wszystkie wskazniki rentownos$ci ulegly podwyzszeniu na skutek osmgme;ma

wyzszego o 338 370 tys. zt wyniku finansowego netto, niz w 2006 roku,

—  istotng zmiang zanotowal wskaznik rotacji zapaséw, ktory wzrdst o blisko 40%, co jest
spowodowane istotnym wzrostem sprzedazy w 2007 roku oraz zmiang przepiséw dotyczacych

utrzymywania przez Spotke zapasoéw obowiazkowych,
—  wazrost wskaznika rotacji naleznosci z 40 dni do 47 dni,

— w roku 2007 wskazniki ptynnosci ulegly obnizeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego na

skutek wzrostu zobowiazan krotkoterminowych.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacq przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegélnoéci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywéw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej mySAP.com, w ktérym
dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System mySAP.com p051ada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0sob n1euprawmonych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbgdne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operaql gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz

powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagana przez ustawg o rachunkowoséci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziei 31 grudnia 2007 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumeg 7.680.471 tys. zi,

~  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 745.084 tys. zi,

_  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 722.759 tys. zi,

- rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych w kwocie 155.152 tys. zk,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.
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Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycj¢ rzeczowych aktywow trwatych w Spoélce sktadaja sie:
—  $rodki trwale w kwocie 1 508 882 tys. zi,

—  $rodki trwate w budowie w kwocie 381 361 tys. zi,

—~  zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 766 004 tys. zt.

Noty prawidlowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwalych oraz $rodkdéw trwalych
w budowie, facznie z ujawnieniem odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spoétce zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 427 863 tys. zi,
— udzialy i akcje w pozostatych jednostkach w kwocie 3 033 tys. zl,

- doptaty do kapitatu w kwocie 247 081 tys. zt.

Noty prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapas6w zostata prawidiowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie

objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.

Zobowiazania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidtowo
przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Najwieksze warto$ci wsrod zobowiazan Spétki stanowia:

- kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 486 379 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 378 580 tys. zt,

—  zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 1 048 661 tys. zl.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytdéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach.
Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily. )

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

3

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposOb prawidlowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007 wydali$my opini¢ ze zwroceniem uwagi:

—~ na Note 11 dodatkowych informacji i objasnien, do sprawozdania finansowego, w ktorej
Spolka deklaruje kontynuacj¢ prac nad realizacjg koncepcji projektu zgazowania ciezkich
pozostatodci i produkeji energii (IGCC), umozliwiajacych uruchomienie realizacji drugiego
etapu Programu 10+. Zwracamy uwagg, iz realizacja drugiego etapu prac bedzie zalezna od
przyszltych zdarzen, w tym czynnikéw rynkowych, ktére mogg wplynaé na realizowalno$é
dotychczas poniesionych nakladéw inwestycyjnych, ktére na dzien 31 grudnia 2007 roku
wynosity 46,5 miliondéw zlotych i dotyczyty realizacji prac zwigzanych z IGCC,

- na fakt, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdanie jednostkowym i nie moze
byé ono podstawa oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoétki, ktora jest Podmiotem
Dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza
réwniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, dla ktorej jest Jednostka
Dominujaca.

4. Kompletno§¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci jednostki ’

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegllnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papier6w wartosciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.



GRUPA LOTOS S.A.

S. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Piotr Sokolowski
Biegly rewident
nr ewid. 9752/7281

Warszawa, 6 maja 2008 roku

nr ewid, 9752
0soby reprezentujace podmlot

CELOITTE AUDYTY &Ep. z 6.0
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" tel 511-08- 11 faxSW 08 13

podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
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