Grupa Kapitalowa COMARCH S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COMARCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma ComArch S.A. Siedziba Spoéiki jest
Krakow, Al. Jana Pawla II 39A.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 30 listopada 1994 roku przed notariuszem Maria Kwiecinska-Stybel w Krakowie
(Repertorium Nr A 5209/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia, Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Krakowie, w dziale B pod numerem
RHB 3218, na podstawie postanowienia z dnia 20 grudnia 1994 roku. Aktualnie Spolka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia, Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pod numerem KRS 0000057567.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 677-00-65-406 nadany przez Urzad
Skarbowy Krakow-Srodmiescie w Krakowie w dniu 1 sierpnia 2000 roku.

Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 14 lipca 2000 roku REGON o numerze: 350527377.
Spotka dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu Spotek Handlowych.

Spolka dziata takze na podstawie Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
— doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,
— dzialalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,
— dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania pozostata,
— przetwarzanie danych,
— dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych,
— konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzgtu komputerowego,
— dzialalno$¢ zwigzana z informatyka pozostata,
— sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
— sprzedaz hurtowa cze$ci elektronicznych,
— sprzedaz detaliczna komputerow oraz sprz¢tu telekomunikacyjnego,
— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej,

— produkcja komputeréw, innych urzadzen do przetwarzania informacji,
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— produkcja sprzetu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych,
— produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi,

— reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji,

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

— telefonia ruchoma,

— transmisja danych,

— radiokomunikacja,

— dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostala,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno — fizycznych i astronomii,
— leasing finansowy,

— wynajem maszyn, urzadzen biurowych i sprz¢tu komputerowego,

— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

— posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

— ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia,

— transport drogowy towaréw pojazdami mechanicznymi,

— magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno§¢ w zakresie informatyki.

Kapital zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 7.960.596,00 zt

1 dzielit si¢ na 6.193.396 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda oraz 1.767.200 akcji
uprzywilejowanych co do glosu 5:1, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2007 roku wsrod akcjonariuszy Spotki posiadajacych posrednio lub bezposrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosoéw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ComArch S.A. znajdowali sig:

—  malzenstwo E. i J. Filipiak — 42,85% w kapitale zaktadowym Spotki (69,15% gltoséw na
WZA),

- klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. —27,02% w kapitale zaktadowym Spotki
(14,35% gloséw na WZA).

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki:

— dnia 12 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie realizacji programu
opcji menedzerskiej przystugujacej cztonkom Zarzadu ComArch S.A. oraz pracownikom
kluczowym Spotki w ramach programu okre$lonego Uchwata Nr 51 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 30 czerwca 2005 roku. W ramach programu
w roku 2007 wyemitowano 441.826 akcji zwyklych na okaziciela serii 12 o wartosci 1 zt
kazda i po cenie emisyjnej 1 zt kazda.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.
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Kapital wlasny wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 300.780 tys. zl, z czego na
akcjonariuszy Podmiotu Dominujacego przypada 286.552 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodzili:

—  Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

—  Piotr Reichert - Wiceprezes Zarzadu,
—  Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu,
—  Marcin Warwas - Wiceprezes Zarzadu,
—  Zbigniew Rymarczyk -  Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Piatosa - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

—  Pawel Przewigzlikowski w dniu 6 czerwca 2007 roku zlozyl rezygnacj¢ z ubiegania si¢
o wybor na kolejna kadencje¢ w ramach pelionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ComArch S.A.,

—  Uchwata Zwyktego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2007 roku na
Wiceprezesa Zarzadu zostal powotany Marcin Warwas,

—  Uchwata Zwyktego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2007 roku na
Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany Piotr Reichert,

— w dniu 19 pazdziernika 2007 roku Rafat Chwast, pelniacy funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu
ComArch S.A., zlozyl rezygnacje¢ z pelnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki, przestat
pemic ta funkcje z dniem 31 grudnia 2007 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej ComArch wchodza:

e podmiot dominujacy — ComArch S.A., oraz
e spoiki zalezne:

— ComAurch, Inc. - podmiot zalezny w 100 %,

— ComArch Software AG - podmiot zalezny w 100 %,

— ComArch Middle East FZ-LCC — podmiot zalezny w 100 %,

— ComArch s.r.o — podmiot zalezny w 100 %,

— ComArch LLC - podmiot zalezny w 100 %,

— ComArch Panama, Inc. - podmiot zalezny II stopnia w 100%,
— UAB ComArch - podmiot zalezny w 100 %,

— 000 ComArch - podmiot zalezny w 100 %,

— CA Services S.A. - podmiot zalezny w 99,90 %,

— MKS Cracovia SSA - podmiot zalezny w 49,15 %

— Comarch Software S.A.R.L - podmiot zalezny II stopnia w 100%,
— Comarch Management Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100 %,

— Comarch Management Sp. z 0.0. SKA - podmiot zalezny II stopnia w 100%,
— Comarch Corporate Finance FIZ — podmiot zalezny w 100 %.

e spoltki stowarzyszone:
— Interia.pl S.A. - podmiot stowarzyszony w 48,48 %.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2007 roku objgte zostaty

nastgpujace Spotki:

a) podmiot dominujacy — ComArch S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego ComArch S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 3 kwietnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezen

oraz

b) Spotki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial w | Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spoétki kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj | Data opinii
w %) wydanej opinii
ComArch, Inc. Miami 100% nie podlega badaniu n/d
ComArch Software AG, 100% Alexander Enders, biegty rewident 30 kwietnia
Drezno opinia bez zastrzezen 2008
ComArch Middle East FZ- | 100% nie podlega badaniu n/d
LCC, Dubaj
ComArch s.r.0, Bratystawa | 100% nie podlega badaniu n/d
ComArch LLC, Kijow 100% nie podlega badaniu n/d
ComArch Panama, Inc. 100% nie podlega badaniu n/d
UAB ComArch, Wilno 100% nie podlega badaniu n/d
000 ComArch, Moskwa 100% nie podlega badaniu n/d
CA Services S.A., Krakow | 99,90% Biuro Audytorskie FK-Bad Sp. z0.0., | 18 marca
opinia bez zastrzezen 2008
MKS Cracovia SSA 49,15% Polinvest — Audit Sp. z 0.0., 5 maja 2008
opinia z dnia 5 maja 2008 zastgpujaca
opini¢ wydana 19 marca 2008, opinia
bez zastrzezen
Comarch Software S.A.R.L | 100% nie podlega badaniu n/d
Comarch Management 100% nie podlega badaniu n/d
Sp. z 0.0.
Comarch Management 100% nie podlega badaniu n/d
Sp. z 0.0. SKA
Comarch Corporate 100% nie podlega badaniu n/d
Finance FIZ

c) Spoiki objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

. oo Udzial w | Podmiot przeprowadzajacy badanie

Nazwa i siedziba . . : - q

ATLE kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj | Data opinii
Spolki o ..

w %) wydanej opinii
Interia.pl S.A. 48,48% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinia bez | 28 marca 2008
zastrzezen
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Od dnia 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej sporzadzane sa
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej w 2006 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosSci
52.987 tys. zI. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2006
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu
1 czerwca 2007 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2006 odbyto si¢ w dniu 28 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 lipca 2007 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu
3 grudnia 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Ww jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 16 sierpnia 2007 roku, zawartej pomi¢dzy ComArch S.A. a firma Deloitte Audyt
Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny
90029/6847) w siedzibie Spoétki Dominujacej w dniach od 3 marca 2008 roku do
20 marca 2008 roku oraz od 14 kwietnia 2008 roku do 18 kwietnia 2008 roku oraz poza siedziba
Podmiotu Dominujacego w dniu 7 maja 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 19 czerwca 2006 roku,
na podstawie upowaznienia zawartego w art. 19 ust. 2 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej ComArch S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoétki Dominujacej
z dnia 7 maja 2008 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa

1 majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw 1 strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe

Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci

— rentownos¢ sprzedazy
— rentownos¢ sprzedazy netto
— rentownosc¢ netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapasow w dniach

Plynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym
— kapital obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2007

581.048
(539.063)
(1.749)
3.262
(3.101)
42.418

2007

8%
7%
16%

2007

1,04
106
95
18

2007

46%
54%
135.003
1,79
1,60

2006

491.550
(447.009)
6.431
2.590
(1.585)
52.987

2006

9%
11%
26%

2006

1,06
90
93
19

2006

44%
56%
110.401
1,75
1,62

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych

tendencji:

— nieznaczny spadek rentownosci sprzedazy i kapitatu wlasnego,
— nieznaczny spadek wskaznika rotacji majatku i zapasow,
—  wazrost rotacji nalezno$ci i zobowiazan,

—  wzrost stopy zadtuzenia oraz spadek pokrycia majatku kapitalem wtasnym,
—  wzrost wskaznika plynnosci oraz nieznaczny spadek wskaznika podwyzszonej ptynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007
roku i obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 558.489 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 42.418 tys. zl,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w kwocie 43.797 tys. zl,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw  pienigznych
w kwocie 4.975 tys. zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obje¢to okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku i polegato gtownie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowo$ci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

— przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportdéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanymi przez Krajowa Rade¢ Biegtych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

2) wszelkie korekty 1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2007 sporzadzono
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak roéwniez stosunku zaleznos$ci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej — ComArch S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objgte konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co jednostka dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda petna przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych objgtych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore objety:

— warto$¢ nabycia udzialow posiadanych przez jednostkg dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgs¢ aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemne naleznos$ci i zobowiazania jednostek objetych konsolidacja,

— istotne przychody i koszty dotyczace operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Wartos§¢
udziatu jednostki dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
jednostki dominujacej zwigkszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej, ktére nastapito
w ciagu okresu objetego konsolidacja.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegoélnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisow
stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.
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Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoS§ci niematerialne
1 prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
1 zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegélnych aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono
ograniczenia w mozliwosci dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Spotka dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow
1 pasywow oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralna czg$c,
zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansé6w z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrodtem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spo6tki Dominujacej pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

Radostaw Kuboszek osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 90029/6847

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 7 maja 2008 roku
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