DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.o.

GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin, Al. J. Pitsudskiego 1a, tel. 081 532-20-11, fax 532-08-37

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitalowej
OPOCZNO

‘za rok obrotowy
0d 1.01.2007 do 31.12.2007 roku

Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod poz. 232, Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy
KRS nr 0000083744, kapitat zakladowy 100.000 zt, NIP 712-015-82-56, REGON
004161846

- ®
‘TUVRheinland jgedimy

150 8001:2000 AG 120
NR 0192 100 00049 ams




Opinia z badania skonsolidowanego Grupa Kapitatlowa
sprawozdania finansowego OPOCZNO
za rok obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatlowej
OPOCZNO.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej OPOCZNO, ktérej jednostka dominujaca jest OPOCZNO SA z siedziba w
Opocznie ul. Przemystowa 5, na ktére skiada sie:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 548.489 tys. zl,

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 35.254 tys. zl,

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, wykazujace wzrost kapitalu wlasnego
o kwote 33.493 tys. zl,

4) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodk6w pienieznych o
kwote 6.031 tys. zl,

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych
W wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu. ‘

W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane — zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calos$ciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania.

Podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
OPOCZNO stwierdziliSmy, ze sprawozdanie to uwzglednia wytworzone wewnetrznie przez
jednostke zalezna aktywa niematerialne w kwocie 2.722 tys. zi. Aktywa te stanowiag
wewngtrznie utworzong marke firmy DK (Dvarcioniu Keramika). Naszym zdaniem
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej nie pozwalaja na ujmowanie tego
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rodzaju wewngtrznie utworzonych aktywéw niematerialnych. Gdyby Spoétka nie ujeta
wymienionych aktywéw niematerialnych, aktywa niematerialne Grupy Kapitalowej
OPOCZNO na dzien 31 grudnia 2007 roku bylyby nizsze o 2.722 tysiecy ziotych, nizsze
bylyby réwniez: przyszle zobowiazania podatkowe o 408 tysiecy ztotych, niepodzielone zyski
z lat ubieglych o 1.810 tysigcy zlotych i kapitat mniejszosci o 504 tysiecy zlotych.

Uwazamy, ze za wyjatkiem kwestii przedstawionej powyzej, badanie dostarczylo

wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie, obejmujace dane liczbowe

i objaénienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie sporzadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatlowa.

Informujemy, Zze sprawozdania jednostkowe Spotek zaleznych:

— OPOCZNO (RUS) Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

— OPOCZNO Ukraina Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

nie podlegaty obowiazkowi badania, nie byly tez obj¢te konsolidacja. Udziat tych sprawozdaf
jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej OPOCZNO SA zostato sporzadzone zgodnie
z MSR/MSSF przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zwracamy jednak wage, ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27.02.2008 roku podjeto uchwate nr 4 w
sprawie akceptacji planu polaczenia ,,CERSANIT” SA ze spétka OPOCZNO SA oraz
wyrazenia zgody na zmiany w Statucie ,,CERSANIT” SA. Polaczenie ma nastapi¢ w trybie
przewidzianym w art.492 § 1 pkt 1 kodeksu spétek handlowych tj. poprzez przeniesienie
catego majatku OPOCZNO SA na ,,CERSANIT” SA w zamian za akcje, ktore
»CERSANIT” SA wyda akcjonariuszom Opoczno SA. Wedlug os$wiadczenia Zarzadu
zawartego w dodatkowych informacjach i objasnieniach dziatalno$¢ gospodarcza Spotki
OPOCZNO SA w nie zmniejszonym istotnie zakresie bedzie kontynuowana przez
»CERSANIT” SA i nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerw na przewidywane dodatkowe
koszty 1 straty spowodowane zaniechaniem Iub utrata zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej OPOCZNO I Spétka z 0.0. zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.
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Konsolidacyjne sprawozdanie finansowe Spoiki AB Dvarcioniu Keramika wedlug opinii
audytora, za wyjatkiem kwestii dotyczacej —wewnetrznie wytworzonych ~ wartosci
niematerialnych i prawnych, przedstawia w sposéb rzetelny, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje finansowa. Spotki na dzief 31 grudnia 2007 roku, jej wynik finansowy raz
przeptywy $rodkéw pienigznych za rok koficzacy sie tym dniu, zgodnie kryteriami ujmowania
i wyceny zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$cl Finansowej 1
zasadami rachunkowodci stosowanymi w Grupie OPOCZNO i moze by¢ wiaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OPOCZNO.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2007 roku do 31.12.2007
roku jest kompletne w rozumieniu art. 46 ust.2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych, a zawarte w nim
informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.
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Raport uzupehiajacy opinie z badania Grupa Kapitalowa -
skonsolidowanego sprawozdania finansowego OPOCZNO
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I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace badang Grupe¢ Kapitalowag

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej OPOCZNO, ktérej podmiotem dominujacym jest
OPOCZNO SA, siedziba Spotki miesci si¢ w Opocznie, ul. Przemystowa 5.

Grupe Kapitatowsa stanowia:
1) Jednostka dominujaca OPOCZNO SA w Opocznie
2) Jednostki zalezne i stowarzyszone
— AB Dvarcioniu Keramika w Wilnie (Litwa) — jednostka zalezna,
— SIA Dvarcioniu Keramika Spoélka w likwidacji w Rydze (Lotwa) — jednostka
zalezna w 100% od AB Dvarcioniu Keramika w Wilnie (Litwa),
— UAB Baltios Keramika w Druzu (Litwa) — jednostka stowarzyszona z Dvarcioniu
Keramika w Wilnie ( Litwa),
— OMD Spéika z o0.0. w likwidacji w Opocznie — jednostka zalezna,
— OPOCZNO Ukraina Spoitka z 0.0. w Kijowie — jednostka zalezna,
— OPOCZNO RUS Spétka z 0.0. w Moskwie — jednostka zalezna,
— OPOCZNO I Spétka z 0.0. w Opocznie — jednostka zalezna,
— OPOCZNO II Spolka z 0.0. w Opocznie — jednostka zalezna,
— Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spotka z o.0. w likwidacji w
Czestochowie — jednostka stowarzyszona.

Na dzien 31.12.2007 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek zaleznych
przedstawia sie nastgpujaco:

Spélka zalezna Bezposredni udzial Udzial w calkowitej
w kapitale [%] liczbie gloséw [%]
AB Dvarcioniu Keramika w Wilnie Litwa 78,22 78,22
OPOCZNO Ukraina Spétka z 0.0 w Kijowie 100,00 100,00
OPOCZNO Rus Spoéitka z 0.0. w Moskwie 100,00 100,00
OPOCZNO I Spétka z 0.0. w Opocznie 100,00 100,00
OPOCZNO I Spotka z 0.0. w Opocznie 100,00 100,00
OMD Spétka z o.0. w likwidacji w Opocznie 60,00 60,00
SIA Dvarcioniu Keramika Spétka w likwidacji w
Rydze (Lotwa) 100,00 100,00

OPOCZNO Spotka Akcyjna w Opocznie wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej CERSANIT
jako jednostka zalezna od CERSANIT SA w Kielcach.

Z uwagi na zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci oraz trwajace procesy likwidacji dwdch
spolek zaleznych: SIA Dvawcioniu Keramika z siedzibg w Rydze (Lotwa) i OMD
Spotka z o.0. z siedziba w Opocznie oraz jednej stowarzyszonej — Kopalnia Piasku
Kwarcowego Polkwarc z siedziba w Czestochowie, a takze nieistotno$¢ z punktu
widzenia grupy jako calodci sprawozdania finansowego spoiek zaleznych: OPOCZNO
RUS Spélka z o.0. z siedzibg w Moskwie, OPOCZNO UKRAINA Spétka z o0.0. z
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siedzibg w Kijowie i OPOCZNO II Spétka z o0.0. z siedziba w Opocznie jednostki te nie
zostaly objete konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej OPOCZNO obejmuje
konsolidowane metoda pelna sprawozdania finansowe jednostki ~dominujacej
OPOCZNO SA w Opocznie i jednostki zaleznej OPOCZNO I Spoéitka z o.0. z siedziba w
Opocznie oraz konsolidacyjne sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej AB Dvarcioniu
Keramika z siedziba w Wilnie (Litwa), ktéra dokonata wyceny udziatdéw w jednostce
stowarzyszonej Baltijos Keramika UAB w Druzu (Litwa) metoda kapitatowg (praw
wlasnosci).

Czas trwania dzialalnosci jednostki dominujacej przewidziany jest do dnia potaczenia z
Cersanit SA natomiast pozostalych jednostek wchodzacych w sklad Grupy jest
nieoznaczony. W wyniku podpisanego w dniu 17 grudnia 2007 roku porozumienia o
polaczeniu Spélek i sporzadzonego na ta okoliczno$é¢ planu polaczenia oraz decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy OPOCZNO SA z dnia 27 lutego
2008 roku w sprawie polaczenia Spotki OPOCZNO S.A. ze Spotka CERSANIT SA,
dzialalno$¢ gospodarcza Spolki OPOCZNO SA z chwilg potaczenia bedzie kontynuowana
przez Spolke przejmujaca CERSANIT SA w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej OPOCZNO jest Spétka OPOCZNO Spoétka
Akcyjna w Opocznie. Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000008086. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla ¥f.odzi — Srodmiescia w Eodzi, XX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada:
— numer NIP: 768-000-24-66
— symbol REGON: 000057075

Przedmiotem dzialania jednostki dominujacej w okresie objetym badaniem byla w
szczegblnosci produkcja i sprzedaz ptytek ceramicznych. Od 3 wrzesnia 2007 roku,
wyniku wniesienia aportem zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa do nowoutworzonej
Spotki OPOCZNO I Spétka z o.0. w Opocznie dzialalno$é jednostki dominujacej
obejmowata glownie dziatalno$¢ handlowa i dystrybucyjng produktéw wytworzonych w
spdtkach oraz Grupy Kapitatowej CERSANIT.

Al 3
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Opis jednostek Grupy Kapitalowej zostal zaprezentowany w nocie 4C informacji
dodatkowe;j.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
164.500 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i
udzialowcom mniejszosciowym) na ten dzien wynosit 305.056 tys. zi.

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2007
roku byla nastepujaca:

% udzial w kapitale zakiadowym
Akcionariusz Ilos¢ akeji oraz glosow na % udziatu w ogdlne;j liczbie
JO WZA gloséw

CERSANIT SA 7.965.181 48,42%
PZU Basset Management SA 1.124.120 6,83%
Pionier Pekao Investment 1.689.398 10,27%
Management
Pozostali 5.671.301 34,48%
Razem 16.450.000 100,00%

Zarzad jednostki dominujacej na dzient 31 marca 2008 roku byt jednoosobowy. Funkcje
Prezesa Zarzadu Peil Pan Zbigniew Lange.

W ciagu okresu badanego w sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
Na dzien 1.01.2007 roku sktad Zarzadu byt trzyosobowy:

— Pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu
— Pan Jacek Baginski — Czlonek Zarzadu,
— Pan Maciej Rybicki — Czlonek Zarzadu

Obradujaca w dniu 8 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Spétki podjela uchwaty o
odwolaniu ze skutkiem na dzien 9 stycznia 2007 roku wszystkich dotychczasowych
cztonkow Zarzadu Spoltki. Jednoczesnie powolata ze skutkiem na dzien 9 stycznia 2007
roku do Zarzadu Spétki Pana Artura Ktoczko na stanowisko Prezesa Zarzadu.

W dniu 4 wrzesnia 2007 roku Pan Artur Kloczko zlozyt pisemng rezygnacje z petnione;
przez niego funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 5 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 4 wrzesnia 2007 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spotki Pana Zbigniewa Lange ze skutkiem od dnia 5 wrze$nia 2007 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

DORADCA Zesp6! Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z o0.0. GRUPA FINANS-
SERVIS z siedziba w Lublinie, Al. Pilsudskiego 1a, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow pod pozycija 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku dokonata Rada Nadzorcza w
drodze uchwaty nr 19/2007 z dnia 25.06.2007 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie
umowy nr 1/W/2007 z dnia 26.07.2007 roku zawartej pomiedzy OPOCZNO SA w
Opocznie, a DORADCA Spoitka z o.0. w Lublinie, w imieniu ktérej badanie przeprowadzit
zespot pod kierownictwem bieglego rewidenta Marii Go¢, nr ewid. 1039/554.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok byto objete badaniem w okresie od
3.04.2008 roku do 14.04.2008 roku; w tym w siedzibie jednostki dominujacej w okresie od
3.04.2008 roku do 5.04.2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby

umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catos¢.

Podmiot badajacy oraz biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie spelniaja wymogi
bezstronnosci i niezalezno$ci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

4. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swojg odpowiedzialno$¢ za prawidtowosé,
rzetelnos¢ 1 jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjne;j.

Zarzad jednostki dominujacej udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna i pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt o§wiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.
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W os$wiadczeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely
wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wpltyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

S. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie skonsolidowane za poprzedni okres obrotowy zostalo zbadane przez
Deloitte Audyt Spoétka z 0.0. w Warszawie i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2006 roku do
31.12.2006 roku zostalo zatwierdzone uchwata nr 6 z dnia 29.06.2007 roku Walnego
Zgromadzenia jednostki dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato
ztozone w dniu 12.07.2007 roku w Sadzie Rejonowym dla Lodzi — Srodmiescia w Eodzi,
XX Wydzial Gospodarczy KRS i ogloszone w Monitorze Polskim B nr 120 z dnia
24 stycznia 2008 pod poz. 709.

5.2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres

od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku skiadajace sie z:

— skonsolidowanego bilansu na dzient 31 grudnia 2007 roku, ktérego suma bilansowa
wynosi 548.489 tys. zi,

— skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, zamykajacego sie zyskiem netto
35.254 tys. z1,

— zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

— skonsolidowanego rachunku przeplywdéw pienigznych, wykazujacego zmniejszenie
stanu $rodkéw pienigznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote
6.031 tys. zi,

— dodatkowych informacji i objas$nien.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2007 roku,
na podstawie sprawozdan jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1 zestawione w taki sposoéb, jakby Grupa Kapitalowa stanowita jedna jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje w sprawie opinii o sprawozdaniach jednostkowych
jednostki dominujacej i jednostki zaleznej wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej
OPOCZNO.
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Spotka Data wydania Audytor
opinii
OPOCZNO SA w Opocznie 31.03.2008 | DORADCA Spétka z o.0.
OPOCZNO 1 Spolka z 0.0. w Opocznie 04.03.2008 | DORADCA Spoika z o.o.
AB Dvarcioniu Ceramika w Wilnie (Litwa) 31.03.2008 | UAB Deloitte Lietuva w Wilnie (Litwa)

O sprawozdaniu finansowym OPOCZNO 1 Spétka z 0.0. w Opocznie wydano opinie bez
zastrzezen.

W opinii z badania sprawozdania finansowego OPOCZNO SA zawarto objasnienie na
temat podjetych dzialan w sprawie zmian organizacyjnych — potaczenia ze Spoétka
CERSANIT SA i skutkéw tych zdarzen dla kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym.

Natomiast w raporcie bieglego rewidenta z badania pakietu skonsolidowanego raportu AB
Dvarcioniu Keramika w Wilnie zawarto informacje ponizszej tresci:

»Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku i 2006 roku Spétka uwzglednita
wewngtrznie wytworzone aktywa niematerialne w kwocie LTL’000 2.624 (2.722 tys. zi).
Aktywa te stanowia wewnetrznie utworzona marke firmy. Naszym zdaniem
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej nie pozwalaja na ujmowanie
tego rodzaju wewnetrznie utworzonych aktywéw niematerialnych. Gdyby Spétka nie ujeta
wymienionych aktywoéw niematerialnych, jej aktywa niematerialne na dzien
31 grudnia 2007 roku i 2006 roku bylyby nizsze o kwotg LTL’000 2.624 (2.722 tys. z})
przyszie zobowigzania podatkowe uleglyby obnizeniu o kwote LTL’000 394 (408 tys. zt),
a niepodzielone zyski z lat ubieglych o kwote LTL’000 2.230 (2.314 tys. z1)”.

II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

Zalozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analiza objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe skladajace sie ze
skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego
rachunku przeptywow pieni¢znych oraz wskazniki finansowe w okresie 2007 roku i w
dwoch latach poprzednich (2005 i 2006). Zestawienie tabelaryczne danych wynikajacych
z wymienionych elementéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawieraja
tabele 1 — 7. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie
wykazuja istotnych wielkogci.

Analiza skonsolidowanego bilansu oraz wskaznikéw plynnosci finansowej i wyplacalnoSci
W 2007 roku obserwowany byt dalszy dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej. W okresie
tym widoczny byl wyrazny wplyw strategii Glownego Akcjonariusza jednostki
dominujacej — CERSANIT SA w Kielcach, posiadajacego 48,42% udziatu w jej kapitale
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Efektem tych zmian bylo istotne zwigkszenie zakresu prowadzonej dziatalnosci. Wyrazem
tego byl wzrost wartosci majatku i Zrédet jego finansowania w ciagu analizowanego
okresu. Suma bilansowa na koniec 2007 przyrosta o 4,36% w stosunku do roku
poprzedniego.

Wartos$¢ aktywow trwatych ogétem zmalata 2007 roku 0 23.739 tys. 1, tj. 0 7,52%; w tym
rzeczowe aktywa trwate o 24.015 tys. zi, tj. o 7,88%, a wiec dokonane odpisy
amortyzacyjne nie zostaly w pelni wykorzystane na odtworzenie majatku. Tendencije
wzrostowa — o 1.331 tys. zt wykazywaty tylko inwestycje dtugoterminowe, lecz ich udziat
w strukturze majatku Grupy Kapitatlowej jest mato istotny wynosi bowiem tylko 0,70%.
W 2007 roku Grupa Kapitalowa utrzymata wysoka dynamike wzrostu aktywow
obrotowych. Wzrost skali sprzedazy w obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Grupy Kapitalowej wymagatl dodatkowego zaangazowania kapitatu w aktywa obrotowe,
ktoérych wartos¢ na 31.12.2007 roku w stosunku do stanu na poczatek roku wzrosta o
22,21%. W okresie tym odnotowano wzrost o 72,09% naleznosci krotkoterminowych i o
34,15% rozliczen migdzyokresowych. Pozostale skfadniki majatku obrotowego
charakteryzowaly si¢ tendencja spadkowa.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wptynely na zmiang struktury majatku Grupy
Kapitatowej. Udzial aktywéw trwatych w majatku ogdtem, okreslany mianem wskaznika
unieruchomienia $rodkéw na koniec 2007 roku wynosit 53,21%, w stosunku do stanu na
poczatek roku obnizyl o 6,84 punktéw procentowych, natomiast udziat aktywow
obrotowych zwigkszyt si¢ z 39,97% na 31.12.2006 do 46,79 na 31.12.2007 roku.

W zakresie zrodet finansowania w okresie badanym najwyzsza dynamike (19,85%)
wykazuja zobowigzania krdtkoterminowe. Natomiast zobowigzania dlugoterminowe
zmalaly o 38.893 tys. zl. tj. 0 34,90%, gldwnie za sprawa splaty czesci kredytow, ktorych
warto$¢ zmniejszyla sie o 31.782 tys. zb. Kapitaty wiasne wykazuja dynamike na poziomie
112,84%. Na wzrost ten wplynelo wygenerowanie w 2007 roku dodatniego wyniku
finansowego netto, ktory w catosci traktowany jest jako kapitaly wiasne.

Konsekwencja powyzszych zmian byta réwniez korekta — w stosunku do roku ubieglego —
struktury Zrédel finansowania majatku. Udziat kapitatu wiasnego wzrést z 51,21% na
31.12.2006 do 55,27% na koniec 2007 roku. Wzrost udziatu kapitaléw wiasnych nie
zrekompensowat w pelni spadku udziatu zobowigzan dtugoterminowych co spowodowato
wzrost udziatu zobowigzan krétkoterminowych z 27,39% do 31,40%, przetozylo sie na
spadek wskaznika trwalosci struktury finansowania (udziat kapitatow stalych w
finansowaniu majatku) o 3,84 punktéw procentowych do wartosci 67,81%.

W swietle danych bilansu sfinansowanie majatku Grupy Kapitalowej kapitalem
pracujacym przedstawia si¢ korzystnie. Po spadku jego wartosci w 2006 roku 0 43,78% w
2007 roku nastgpit wzrost o 30,53%. W catym analizowanym okresie aktywa trwate
Grupy Kapitatowe] oraz czgs$¢ aktywow obrotowych byly finansowane kapitatami statymi,
czego potwierdzeniem jest poziom wskaznika ,,zlotej” reguty bilansowej, wynoszacy
odpowiednio za trzy kolejne okresy objete analiza: 123,05%, 119,33% i 127,45%. Wzrost
tego wskaznika w 2007 roku wynika wzrostu kapitatow statych przy réwnoczesnym
spadku wartosci aktywow trwatych.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej w 2007 roku spowodowaty niewielki wzrost
wskaznikéw plynnosci finansowej. Poziom statycznych wskaznikéw plynnosci
finansowej, mieszczacy si¢ w zakresie przedziatéw uznawanych w praktyce za optymalne,
$wiadczy o tym, ze Spolki Grupy sa w stanie regulowaé swoje biezace zobowigzania.

DORADCA
Spotka z o.0.




Raport uzupekiajacy opinie z badania Grupa Kapitatlowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego OPOCZNO
za rok obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku '

Na plynnos¢ finansowa wywiera wpltyw czas trwania inkasa naleznosci oraz okres splaty
zobowigzan. Cykle rotacji naleznosci i zobowigzan informuja, ze naleznosci w 2007 roku
regulowane byly érednio po 36 dniach, natomiast jednostki tworzace Grupe Kapitalowa
optacaly swoje zobowigzania $rednio po 45 dniach. Z powyzszego wynika, ze Grupa
Kapitatowa korzystata z kredytu kupieckiego u swoim dostawcoéw przez dtuzszy okres
czasu, niz sama kredytowata swoich odbiorcow.

Ocena struktury i dynamiki pozycji ksztaltujacych wynik finansowy, rentownos¢ oraz
efektywnos$¢ wykorzystania zasobow Grupy Kapitalowej

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskéw i strat ustalono, ze najwazniejsza
pozycje w przychodach Grupy Kapitatowej stanowia przychody z podstawowej
dzialalnosci operacyjnej — przychody ze sprzedazy produktéw i towarow (udziat 96,11%).
Na uwagge zasluguje wysoka dynamika sprzedazy, przychody ze sprzedazy za 2007 rok, w
stosunku do przychodéw analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o 25,24%.
Udziat pozostatych przychodéw operacyjnych i przychodéw finansowych nie jest tak
znaczacy. Analiza kosztéw za lata 2005 — 2007 wskazuje na typowa dla Grup
Kapitatowych produkcyjno-handlowych strukture kosztéw. Dominujace pozycje kosztéw
to: koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ktéry w 2007 roku stanowit 61,39% ogotu
poniesionych kosztéw oraz koszty sprzedazy stanowiace 18,29% w strukturze kosztow
ogdlem. Koszty ogdlnego zarzadu stanowily 6,10% kosztow ogodlem.

Na podstawie analizy szczegdélowej kosztdw rodzajowych stwierdza sie, ze najwiekszymi
pozycjami kosztéw sg koszty zuzycia materiatéw i energii ze wskaznikiem struktury na
poziomie 44,35% oraz ushugi obce, ktérych udziat w kosztach rodzajowych wynosi za
2007 rok 25,83%. Laczny udziat kosztéw pracy (wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne
1 inne $wiadczenia) w kosztach wg rodzaju ksztattowat sie na poziomie 14,13%.

Z danych rachunku zyskéw i strat wynika, Zze przychody ze sprzedazy produktéw i
towar6w wyniosty za 2007 rok 557.311 tys. zt, za$ koszty sprzedanych towardw i
produktow 1acznie z kosztami sprzedazy i ogélnego zarzadu 484.700 tys. zi.
Po uwzglednieniu kosztéw i przychodéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej, nadwyzka
przychodéw nad kosztami generuje zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
62.297 tys. zi. Wynik ten skorygowany o stratge na dzialalnosci finansowej
(-)13.889 tys. zt oraz obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego daje zysk netto w
kwocie 35.254 tys. zl, obejmujacy 364 tys. zt straty przypadajacej akcjonariuszom
mniejszosciowym.

Dane skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 2007 roku wskazuja, ze za wyjatkiem
rentownosci sprzedazy mierzonej zyskiem ze sprzedazy wszystkie pozostate wskazniki
rentownosci w Grupie Kapitalowej zardwno w zakresie sprzedazy, jak i zasobow
majatkowych i kapitalowych znacznie si¢ poprawity.

Analiza rachunku przeplywoéw pieni¢znych oraz dynamicznych wskaznikéw plynno$ci
finansowej Grupy Kapitalowej

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 badana Grupa Kapitatowa w latach objetych
analiza pozyskuje srodki wystarczajace na sfinansowanie dziatalnosci operacyjnej, o czym
swiadcza dodatnie przeptywy pienigzne netto tej dziatalnosci. Wygenerowane w 2007
roku dodatnie przepltywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej na poziomie
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70.597 tys. zt pozwolily na sfinansowanie potrzeb inwestycyjnych Grupy Kapitatowej
(nadwyzki wydatkéw nad wplywami w kwocie 31.524 tys. zl). Ujemne przeplywy
pienigzne netto wystapity w dzialalnosci finansowej. Warto$¢ sptaconych kredytow i
wydatkéw zwiazanych z obstugg zadtuzenia przewyzszyta wplywy zwigzane gloéwnie
pozyskaniem nowych kredytow o 45.104 tys. zi.

Zmiany zachodzace w strukturze przeplywdw pienieznych znajduja potwierdzenie w
ksztaltowaniu si¢ dynamicznych wskaznikéw plynnosci finansowej. Na poprawe
samofinansowania dziatalnosci w Grupie Kapitatowej wskazuja zanotowane wzrosty w
pordwnaniu z rokiem poprzednim wskaznikéw udziatu zysku netto w przeptywach
pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej oraz wydajnosci gotowkowej sprzedazy.
Wskazniki zdolnosci do generowania $rodkdéw pieni¢znych netto z dziatalnosci
operacyjnej oraz ogolnej wystarczalnosci gotdwkowej odnotowaly w poréwnaniu z
rokiem 2006 tendencje malejaca, lecz ich parametry byly wyzsze niz w roku 2005.

Podstawowe wskazZniki rynku kapitalowego

Wybrane, podstawowe wskazniki rynku kapitatowego prezentuje ponizsze zestawienie:

Lp. Wyszczegdlnienie Rok 2005 | Rok 2006 | Rok 2007
1. | Zysk netto [tys. z1] 29418 -3.448 35.254
2. |Ilos¢ akcji na koniec okresu [tys. szt.] 16.450,00] 16.450,00| 16.450,00
3. |Cenarynkowa jednej akcji na koniec okresu [71] 36,40 40,20 48,00
4. | Warto$¢ ksiggowa na koniec roku [tys. z1] 267.147| 265.139| 299.396
5. | Wynik netto na akcje 1,79 -0,21 2,14
6. |Relacja ceny rynkowej do wyniku na akcje 20,35 -191,79 22,40
7. | Wartos¢ ksiegowa akcji 16,24 16,12 18,20
8. |Relacja ceny rynkowej do wart. ksiggowej akcji 2,24 2,49 2,64

W 2007 roku zaobserwowana w oparciu o analiz¢ wskaznikowg poprawa kondycji
ekonomiczno- finansowej Grupy Kapitatowej OPOCZNO znalazla swoje odzwierciedlenie
w zmianach poziomu wskaznikow rynku kapitalowego. Wzrost ksiggowej wartosci
kapitat6w wiasnych zaowocowat zwigkszeniem wartosci ksiegowej 1 akcji. Wyzsze tempo
wzrostu ceny rynkowej od wzrostu wartosci ksiegowej 1 akcji spowodowato wzrost
wskaznika relacji ceny rynkowej do wartosci ksiggowej 1 akcji.

Podsumowanie

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej w ciagu
badanego roku ulegta poprawie. Istotnemu zwigkszeniu ulegl potencjat gospodarczy
Grupy Kapitatlowej, przy jednoczesnym dynamicznym wzroscie zakresu prowadzonej
dziatalnosci. Struktura majatkowo-kapitalowa jest ksztaltowana racjonalnie. Grupa
Kapitatowa w kolejnym roku zachowata ,,zlotg” regule bilansowg oraz zwiekszyta kapitat
pracujacy. Wskazniki plynnosci finansowej osiagaja poziom uwazany za niezbedny dla
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zachowania bezpieczefistwa finansowego prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.
Pozytywnym zjawiskiem jest wzrost przychodow ze sprzedazy w badanym roku w
stosunku do analogicznego okresu roku 2006.

Ocena zdolnosci Grupy Kapitalowej do kontynuowania dzialalno$ci w roku nastgpnym
po badanym w niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastgpnym po badanym. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 27.02.2008
roku podjeto uchwale nr 4 w sprawie akceptacji planu potaczenia ,,CERSANIT” SA ze
spotka OPOCZNO SA oraz wyrazenia zgody na zmiany w Statucie ,,CERSANIT” SA.
Polaczenie ma nastapi¢ w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majagtku OPOCZNO SA na
»CERSANIT” SA w zamian za akcje, ktére ,,CERSANIT” SA wyda akcjonariuszom
Opoczno SA.
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Raport uzupehiajacy opinie z badania Grupa Kapitalowa
skonsolidowanego sprawozdania finansowego OPOCZNO
za rok obrotowy od 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej
Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej
mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktére nie zostalyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow
Polityke rachunkowos$ci Grupy oraz zasady wykazywania danych przedstawiono
w pkt 1 czeSci opisowej dodatkowych informacji i objasnienn do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku.

W 2005 roku, w zwiazku z wypelnieniem obowiazku okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy
o rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmienila zasady (polityki) rachunkowos$ci na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Z dniem 1 stycznia 2007 roku jednostka zalezna AB Dwarcioniu Keramika w Wilnie
(Litwa) zmienila polityke rachunkowosci dla inwestycji w Spétce stowarzyszonej Baltijos
Keramika UAB w Druzu. Przed 1 stycznia 2007 roku inwestycja ta byta ujmowana w
ksiggach wg ceny nabycia z uwagi na nieistotno$¢. Poniewaz Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej wymagaja aby takie inwestycje wyceniane byly wedlug
metody kapitatowej, poczawszy od 1 stycznia 2007 roku udziaty w Baltijos Keramika UB
w Druzu wykazywane sa ksiegach wg metody kapitatowej. Kierownictwo Spo6lki wzieto
pod uwage skumulowany efekt zastosowania metody kapitatowej i zdecydowato, ze
wykazanie inwestycji w Baltijos Keramika UAB wedtug tej metody lepiej prezentuje
finansowa pozycje i wyniki Spoéltki. Odpowiednie finansowe informacje zostaty
zrewidowane aby odzwierciedli¢é zastosowanie metody kapitatlowej w wykazaniu
inwestycji w Spolke stowarzyszona, co w rezultacie spowodowato wzrost inwestycji
diugoterminowych i niepodzielonego wyniku na dzien 31.12.2006 roku oraz przychodow
finansowych netto za 2006 rok.

Ponadto w 2007 roku Spétka odkryla blad w niedoszacowaniu rezerwy na odroczony
podatek na dzien 31.12.2006 roku. Blad w niedoszacowaniu rezerwy na podatek
dochodowy oraz zmiany polityki rachunkowosci w wycenie inwestycji w jednostce
stowarzyszone] zostaly skorygowane retrospektywnie poprzez rewizje odpowiednich
finansowych informacji.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2007 do 31.12.2007 roku, jak i
za lata poprzednie zostato sporzadzone metodq konsolidacji petne;.
Struktura aktywow i pasywow Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym bilansie
za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z
dokumentacja konsolidacyjna.
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Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszoSciowych
Wykazany stan kapitaldow wilasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna
1 odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w notach 10-13 dodatkowych
informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

OKkres obrotowy jednostek Grupy Kapitalowej

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1
stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku. Wyjatek stanowi sprawozdanie
finansowe jednostki zaleznej OPOCZNO I Spétka z 0.0. w Opocznie, ktdre obejmuje
okres od rozpoczgcia dziatalnoscei tj. 26 marca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Witaczenia konsolidacyjne dotycza:

— udzialow i kapitatéw w jednostkach zaleznych, kapitaldw mniejszoscei,

— wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) jednostek objetych
konsolidacja,

— obrotéw wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja,

— zyskow zawartych w zapasach,

— $rodkdéw trwalych i amortyzacji.

Dokonane wylaczenia konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna i zostaly
prawidiowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej.

Sprzedaz caloSci lub czeSci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej
W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie sprzedata zadnych udziatéw (akcji) w
jednostkach podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
OPOCZNO zostala przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitatlowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz dodatkowe informacje i
objasnienia) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, obowiazujacymi Grupe.
Stwierdzono wewnetrzng spoéjnos¢ pomigdzy poszczegblnymi elementami tego
sprawozdania.
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4. Sluszno$é odstepstw od zasad konmsolidacji i stosowania metody praw wlasnoSci
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci, ktore
spowodowatyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono
nieprawidtowosci, ktore mogtyby rzutowaé w sposob istotny na prawidtowosé informacji
wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliémy faktow wskazujacych,
ze nastapilo naruszenie przepisOw prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz W ciagu

badanego okresu w Grupie Kapitatowej OPOCZNO nie zostaly zlamane przepisy prawa.
Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanoWiag:a odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 24 strony kolejno ponumerowane. Kazda ze stron 0znaczono
umieszczajac na niej podpis biegtego rewidenta.
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