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List Prezesa Zarzadu Q::* opoczno

Do Akcjonariuszy, Partnerow handlowych, Klientéw i Pracownikéw Grupy Opoczno S.A.

Szanowni Panstwo,

Ubiegty rok byt dla Grupy Opoczno S.A. okresem restrukturyzacji oraz zmian organizacyjnych i prawnych
majacych na celu dostosowanie do uwarunkowan rynkowych. Nastgpito rozdzielenie funkcji produkcyjnych
i handlowo-marketingowych w Grupie. Produkcja ptytek ceramicznych i dekoracji od 1 lipca 2007 roku prowadzo-
na jest przez Opoczno | sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie — podmiot w 100%-ach zalezny od Opoczno S.A.

Opoczno S.A stala sie organizacjg handlowo-marketingowa, koncentrujacg sie na dystrybucji produktow,
ich projektowaniu i promociji.

Grupa Opoczno S.A. osiagneta w 2007 roku bardzo dobre wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy
Grupy Opoczno S.A. w ubieglym roku wyniosty 557,3 min zt wobec 445,0 min zt zrealizowanych w 2006 roku.
W 2007 roku Grupa Opoczno S.A. wypracowata zysk netto w wysokosci 35,3 min zt w poréwnaniu do straty netto
w kwocie 3,4 min zt poniesionej w 2006 roku. W 2007 roku Spoétka wypracowata zysk netto w wysokosci
27,3 min zt w poréwnaniu do straty netto na poziomie 2,6 min zt zrealizowanej w 2006 roku.

Poprawa wynikdw jest przede wszystkim rezultatem lepszego zarzadzania we wszystkich obszarach
dziatalnosci Grupy w ciggu 2007 roku. Jednoczesnie podejmujemy ciggte starania aby sprosta¢ rosngcym wyma-
ganiom naszych klientéw. Rozszerzeniu ulegta nasza oferta o dziewie¢ nowych kolekcji, ponadto marka
,OPOCZNQ” zostata uznana ,Budowlang Marka Roku 2007” w kategorii ptytki ceramiczne, w konkursie organi-
zowanym przez firme ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku, co jest potwierdzeniem wysokiej jakosci oraz swia-
towego poziomu wzornictwa naszych wyrobow.

Waznym elementem zmian organizacyjno-prawnych dla Spétki, zwtaszcza w znaczeniu przysziej dziatal-
nosci, byto podjecie dziatan zmierzajgcych do potaczenia Spoétki z Cersanit S.A., ktora jest znaczgacym akcjona-
riuszem Spotki. Zarzady obu spétek uzgodnity i podpisaty w dniu 17 grudnia 2007 roku plan potaczenia okreslaja-
cy warunki tego potaczenia. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Opoczno S.A. w dniu 27 lutego
2008 roku podjeto uchwate wyrazajaca zgode na potaczenie Spéiki Opoczno S.A. z Cersanit S.A. w trybie prze-
widzianym w art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, tj., poprzez przeniesienie catego majgtku Opoczno
S.A. na Cersanit S.A. w zamian za akcje, ktore Cersanit S.A. wyda akcjonariuszom Opoczno S.A.

Pragne zapewni¢ Akcjonariuszy Spoétki, ze kontynuowane beda dziatania, ktérych celem jest najbardziej
efektywne gospodarowanie kapitalem zainwestowanym w naszg firme.

Zbigniew Lange
Prezes Zarzadu

Opoczno, 10 kwietnia 2008 r.



GRUPA OPOCZNO S.A.

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowa ne
Kwoty w tys. zt Kwoty w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE
Rok biezacy Rok poprzedni Rok biezacy |Rok poprzedni
okres okres okres okres
od 01.01.2007 od 01.01.2006 | od 01.01.2007 |od 01.01.2006

do 31.12.2007

do 31.12.2006

do 31.12.2007

do 31.12.2006

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto

JAktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapitat akcyjny

Liczba akcji (tys. akcji)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig* (w zt / EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje** (w zt / EUR)

557 311
62 297
48 408

35618
70 597
-31 524
-45 104
-6 031
548 489

67 233
162 009

299 396
164 500
16 450
2,17

18,20

444 993
8 213
-2 797,

-3 371
46 739
-24 410
-12 935
9 394
525 579

105 389
136 950

265 139
164 500
16 450
-0,20

16,12

147 562
16 495
12 817

9 431
18 692
-8 347,

-11 942
-1 597
153 124

18 770
45 229

83 583
45 924
16 450

0,57,

5,08

114 127
2106
717,

-865

11 987
-6 260
-3 317
2409
137 184

27 508]
35 746

69 205
42 937
16 450

-0,05

4,21

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwykla obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej oraz Liczby akcji

(**) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatlu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku obrotowego; kurs ten wyniést za rok 2007 — 1 EUR = 3,7768 zt, za rok 2006 — 1 EUR = 3,8991 zt;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzieh bilansowy;
kurs ten wynioést na 31 grudnia 2007 r. - 1 EUR = 3,5820 z}; na 31 grudnia 2006 r. - 1 EUR =3,8312 zi.

Opoczno, dnia 3 kwietnia 2008 r

Spadzit

Kierownik jednostki



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY OPOCZNO S.A.

sporz gdzone za 2007 rok obejmuj ace okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
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GRUPA OPOCZNO S.A.
Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie skonsolidowa ne

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | | 010255070 | o101 5006 o
(PLN’000) - uktad kalkulacyjny 31.12.2007 31.12.2006
|. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towardw i materiatéw, w tym : 557 311 444 993|
1.Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 511 909 391 686
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 20 45 402 53 307|
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  tow, w tym: -355 049 -298 453
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21 -326 284 -261 408|
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -28 765 -37 045
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 202 262 146 540
IV. Pozostate przychody operacyjne 22 10 534 11 013
V. Koszty sprzeda zy -97 228 -90 253
\Vl. Koszty ogblnego zarz adu -32 423 -41 599
\VIl. Pozostate koszty operacyjne 23 -20 848 -17 488
\VIIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 62 297 8 213
IX. Przychody finansowe 24 12 031 7 307
X. Koszty finansowe 25 -25 920 -18 317
XI. Zysk (strata) brutto 48 408 -2 797|
X1l. Podatek dochodowy 26 -13 154 -651
XIIl. Zysk ( strata ) netto 27 35 254 -3 448
Przypadajcy(a) na :
akcjonariuszom jednostki dominugj 35 618 -3 371
akcjonariuszom mniejsgoiowym -364] 77|
Zysk na jedng akcje zwykig* (w ztotych) 2,17 -0,20

(*) Zysk (strata) na jedn akcg zwykk obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) ngttaypadajcej na akcjonariuszy jednos
dominugcej oraz liczby akcji

Opoczno, dnia 3 kwietnia 2008 r. Sporzadzit Kierownik jednostki



GRUPA OPOCZNO S.A.
Bilans — sprawozdanie skonsolidowane

SKONSOLIDOWANY BILANS (PLN'000) Nota | Stanna31.12.2007 | Stan na 31.12.2006
I. Aktywa trwate 291 829 315 568
1. Wartosci niematerialne 1 3224 3977
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 280 911 304 926
3. Naleznosci diugoterminowe 3 0 0
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4 3823 2 492,
4.1. Udzialy lub akcje 825 809
4.2. Udzielone pozyczki 2998 1683
4.3. Inne aktywa finansowe 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 3871 4173
Il. Aktywa obrotowe 256 660 210011
1. Zapasy 6 97 728 106 483
2. Naleznosci krétkoterminowe 7 147 317 85 606
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 119 486 75 852,
2.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 2 372 1097
2.3. Pozostate naleznosci 25 459 8 657|
3. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 10 248] 16 903
3.1. Inne papiery wartosciowe 3 3
3.2. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 245 16 900
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 1 367 1019
AKTYWA RAZEM 548 489 525 579
|. Kapitat wtasny 305 056 271 563
1. Kapitat wtasny 299 396 265 139
1.1. Kapitat zaktadowy 10 164 500 164 500
1.2. Kapitat zapasowy 11 77 583 79 651
a/ z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 26 513 26 513
b/ pozostaty 51 070 53138
1.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 12 0 568
1.4. Inne kapitaly rezerwowe 13 21172 21 096
1.5. Réznice kursowe z przeliczenia -3 682 -2 246
1.6. Zyski zatrzymane/straty poniesione, w tym 39 823 1570,
al zysk/strata z lat ubiegtych 4 205 4941
b/ zysk/strata netto 35618 -3371
2. Kapitat mniejszosci 5 660 6 424
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 243 433 254 016
1. Rezerwy na zobowigzania 14 13 468 10 976
1.1. Rezerwy na podatek odroczony 2 323 3078
1.2. Pozostate rezerwy 11 145 7 898,
a/ diugoterminowe 2 328 2 268
b/ krétkoterminowe 8817 5630
2. Zobowigzania dugoterminowe 15 67 233 105 389
2.1. Oprocentowane kredyty 67 087 98 869
2.2. Wyemitowane obligacje 0 2
2.3. Pozostate zobowigzania 146 6 518,
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 162 009 136 950,
3.1. Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow 71 785 79 116
3.2. Wyemitowane obligacje 1 1
3.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70 174 46 039
3.4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 153 31
3.5. Pozostate zobowigzania 19 896 11 763
4. Rozliczenia miedzyokresowe 17 723 701
4.1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 655 697
4.2. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 68| 4
PASYWA RAZEM 548 489 525 579
Opoczno, dnia 3 kwietnia 2008 r. Sporzadzit Kierownik jednostki



Rachunek przeptywow pieni eznych — sprawozdanie skonsolidowane

= 5 Za okres od Za okres od
SKONSOLIDOWANY RACHL(J;\ILI?\FJ(D)(?)ZEPLYWOW PIENI EZNYCH 01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2006
A. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej-metoda
posrednia
|. Strata / Zysk brutto 48 408 -2 797
Il. Korekty razem: 22 189 49 536
1.Amortyzacja 42 695 45 788
2. Zysk/strata z tytutu r6znic kursowych 879 -276)
3. Odsetki 8 165 8 778
4. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 5 474 -2 233
5. Swiadczenia z tytutu planéw motywacyjnych 77, 989
6. Zmiana stanu naleznosci -60 415 817
7. Zmiana stanu zapasow 7211 2 358
8. Zmiana stanu rezerw i zobowigzan 31 224 -5 632
9. Podatek dochodowy zaptacony -14 631 -1152
10.0Odpis ujemnej wartosci firmy 1510 99
11. Inne korekty 0 0
I1I. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) 70 597, 46 739
B. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wptywy 810 3381
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 803 3 376
2. Z aktywow finansowych 0 0
3. Inne wplywy inwestycyjne 7| 5
Il. Wydatki 32 334 27 791
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 22 710 25 689
2. Na aktywa finansowe, w tym 9 219 2102
a) w jednostkach powigzanych 8919 2 102
-nabycie aktywow finansowych 7 701 348
-udzielone pozyczki diugoterminowe 1218 1 754
b) w pozostatych jednostkach 300 0
-nabycie aktywow finansowych 0 0
-udzielone pozyczki diugoterminowe 300 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 405 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -31 524 -24 410
C. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wptywy 57 942 24 565
1. Kredyty i pozyczki 57 881 24 565
2. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
3. Inne wplywy finansowe 61 0
Il. Wydatki 103 046 37 500
1. Sptaty kredytow i pozyczek 94 100 28 169
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 267 426
3. Odsetki 8 678 8 426
4. Wyptacone dywidendy 0 61]
5. Inne wydatki finansowe 1 418
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) -45 104 -12 935
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.lIlI+/-B.111+/-C.III) -6 031 9 394
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych -6 655 9 876
F. Zmiana stanu $rodkéw z tytutu r6  znic kursowych -624] 482
G. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 16 900 7024
H. Srodki pieni ezne na koniec okresu (*) 10 245 16 900

(*) Wartosc¢ srodkow i ekwiwalentéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2007 roku zawiera kwote 1.785 tys. zt o ograniczonej

mozliwosci dysponowania.
Opoczno, dnia 3 kwietnia 2008 r.

Sporzadzit

Kierownik jednostki



GRUPA OPOCZNO S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym — sprawozdanie

skonsolidowane

sK aer)i:ﬂaz: eI Nie Kapitat wk
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE | i\ P akai Y | rezerwowy Kapitat | POZOSBI [\ ey | ROZNICE |y akgj' 0"’[‘1 ;"’m?ssg’ Kapitat wlasny Kapitat
AR KAPIT'?‘(I)_(I)EO;NLASNYM (LK AEY O przeszzaco zapasowy rekz?err)\llt/eg\)/,ve rezenvowe klc()lrirsscflzlt\jlgczji HILS [lEs e mn?gélze:::og:?gx/vych V;I;izrx
warto éci‘ [ finansowy | dominuj acej
nominalnej
Stan na 31 grudnia 2006 r. 164 500 26 513 568 53 138 21 096 -2 252 1 800 265 363 6 487 271 850
Korekta - nota objaiajaca - 2005r - - - - E E -42) -42) -12) -54
Korekta - nota objaiajaca - 2006r - - - - E 6) -188 -182 -51 -233
Stan na 31 grudnia 2006 r.- po korekcie 164 500 26 513 568 53 138 0 21 096 -2 246 1570 265 139 6 424 271 563
Zysk netto b b b b h b b 35 618 35 618 -364 35 254
Przeniesienie - - -568 568 E E E - 0 0 0
Pokrycie straty za 2006 r. - - - -2 636 E E E 2 636 0 0 0
\Wycena planéw motywacyjnych dla kadry
zarzgdzajacej E E E E E 76| E E 76| 0 76|
R6znice kursowe z konsolidacji -1 436 -1 -1 437 -400 -1 837
Stan na 31 grudnia 2007 r. 164 500 26 513 0 51 070 0 21172 -3 682 39 823 299 396 5 660 305 056
Stan na 31 grudnia 2005 r. 164 500 53 960 615 28 418 E 20 107 -2 662 2 209 267 147, 7 139 274 286|
Korekta - nota objasniajaca E . . . E B -42 -42 -12 -54
Stan na 31 grudnia 2005 r. - po korekcie 164 500 53 960 615 28 418 20 107 -2 662 2 167, 267 105| 7127 274 232,
IZysk netto(po korekcie-nota objasniajaca) E E E E E E E -3371 -3 371 -77 -3 448
Przeniesienie - - -47 47 E 1 E - 0 0
Podziat zysku za 2005 . - - - 24 673 | E E -24 673 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegltych E -27 447 E E E E B 27 447, 0 0
\Wycena planéw motywacyjnych dla kadry
zarzadzajacej - - - - E 989 E - 989 989
R6znice kursowe z konsolidacji(po
korekcie-nota objasniajgca) 416 416 -626 -210
Stan na 31 grudnia 2006 r. 164 500 26 513 568 53 138 0 21 096 -2 246 1570 265 139 6 424 271 563
Opoczno, dnia 3 kwietnia 2008 r. Sporzadzit  Kierownik jednostki



Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach(polityce)rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace

1. Informacja ogoélna

Jednostka dominujgca grupy kapitatowej Opoczno S.A. (,Grupa Opoczno S.A.”) jest Opoczno Spoétka akcyjna z
siedzibg w Opocznie przy ul. Przemystowej 5 (,Opoczno S.A.”, ,Spotka”)

Opoczno S.A. (zw. dalej "Spéika") powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Zespot
Zakladow Plytek Ceramicznych "Opoczno" w Opocznie, zgodnie z aktem komercjalizacji przedsiebiorstwa
panstwowego z dnia 29 pazdziernika 1998 r. Spotka zostata zarejestrowana w XX Wydziale Gospodarczym
Krajowego Rejestru Sadowego (KRS), Sadu Rejonowego w todzi, pod numerem KRS 8086 w dniu
20 kwietnia 2001 r. Siedziba Spotki znajduje sie w Opocznie przy ul. Przemystowej 5, 26-300 Opoczno.

Na dzien 31 grudnia 2007r. najwiekszym akcjonariuszem Spéiki, posiadajacym 48,42% udziat w kapitale
zakladowym jest ,CERSANIT” Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
CERSANIT SA jest sprzedaz hurtowa wyrobéw ceramicznych, porcelanowych, metalowych i szklanych do uzytku
domowego , tapet i $rodkéw czyszczacych.

Grupe kapitalowg Opoczno S.A. stanowi : Opoczno S.A. jako jednostka dominujgca oraz siedem podmiotéw
zaleznych i dwa stowarzyszone. Ze wzgledu na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci oraz trwajace procesy
likwidacji dwoch spoétek zaleznych (OMD sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie oraz SIA ,Dvarcioniu
Keramika” spotka w likwidacji z siedzibg w Rydze (Lotwa)) oraz jednej stowarzyszonej (Kopalnia Piasku
Kwarcowego ,Polkwarc” sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Czestochowie) oraz to ze sprawozdanie finansowe AB
Dvarcioniu Keramika uwzglednia wycene metodg praw wtasnosci inwestycji w spotce stowarzyszonej UAB
Baltijos Keramika , a takze nieistotno$¢ z punktu widzenia grupy jako catosci sprawozdania finansowego spotki
»0poczno II” spétka z 0.0. z siedzibg w Opocznie jak réwniez spoétek zaleznych ,Opoczno Rus” spotka z 0.0. z
siedzibg w Moskwie i ,,Opoczno Ukraina” spotka z 0.0. z siedzibg w Kijowie, konsolidacjg (metodg petng) objete
sg tylko dwie jednostki zalezne: AB , Dvarcioniu Keramika” z siedzibg w Wilnie (Litwa) oraz Opoczno | Spotka z
0.0. z siedzibg w Opocznie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Opoczno S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku
obejmuje Spotke oraz jednostki zalezne: AB Dvarcioniy Keramika z siedzibg w Wilnie, Litwa i Opoczno | Spotka z
0.0. z siedzibg w Opocznie.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Grupy jest produkcja i sprzedaz ptytek ceramicznych.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Opoczno S.A. za rok 2007 r. wyniosto 1 685 etatdw, w poréwnaniu do
przecietnego zatrudnienia w wysokosci 1 485 w roku 2006.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2007 r. zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 3 kwietnia 2008 roku

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami odnoszacymi
sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Grupa przy sporzadzeniu skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien 31 grudnia 2006 r. za wyjatkiem zmian sposobu prezentacji danych finansowych, o ktérych mowa w
dalszej czesci opisu przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz zmiany zasad rachunkowosci i korekty btedu
podstawowego wprowadzonej przez Spotke zalezng AB Dvarcioniu Keramika — patrz noty objasniajace.

Z uwagi na dostosowanie sposobu prezentacji do danych finansowych przyjetych w Grupie Cersanit, w
sprawozdaniu dokonano zmian prezentacyjnych (wraz ze stosownymi zmianami w zakresie danych
poréwnywalnych — patrz nota objasniajaca ,zmiany sposobu prezentacji danych”) zgodnie z ponizszym
wyszczegolnieniem:



1. wrachunku zyskéw i strat:

- przeniesiono kwoty bonuséw , ktére wczesniej pomniejszaly przychody ze sprzedazy , do
kosztéw sprzedazy;

- wilaczono koszty marketingu do kosztéw sprzedazy;

- zmieniono prezentacje przychodow i kosztéw sprzedazy $rodkéw trwatych z wczesniejszego
ujmowania ich wynikowo w pozostalych przychodach operacyjnych lub pozostatych kosztach
operacyjnych na odrebnym wykazywaniu przychodéw ze sprzedazy s$rodkéw trwatych w
pozostatych przychodach operacyjnych a kosztéw sprzedanych s$rodkéw trwatych w
pozostatych kosztach operacyjnych;

- zmieniono ujecie dziatalnosci finansowej z dotychczasowego przedstawiania w formie
wynikowej na odrebne zaprezentowanie przychodéw finansowych i kosztow finansowych;

2. w bilansie:

- zaprezentowano w postaci wynikowej warto$¢ zobowigzan, naleznosci i Srodkéw pienieznych
dotyczacych ZFSS , przedstawiajac wynik w pozycji bilansowej pozostatych naleznosci lub
zobowigzan; zmiana powyzsza wplyneta na zmiane sum bilansowych w prezentowanych
okresach;

3. wrachunku przeptywow pienieznych:

- wylaczono z pozycji ,$rodki pieniezne na poczatek i koniec okresu” wartoéci $rodkéw ZFSS z
jednoczesng korektg zmiany stanu zobowigzan i naleznosci w dziatalnosci operacyjne;.

- wydzielono w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej odrebnie pozycje wplywow i
wydatkéw; zmieniono ujecie przeptywow pienieznych wychodzac od zysku brutto z
dotychczasowego przedstawiania od zysku netto; zaprezentowano w zmianach stanu $srodkow
zmiany z tytutu réznic kursowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej zostalo sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(-KIMSF™).

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

* MSSF 8 Segmenty operacyjne — majgcy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2009 roku;

e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku;

e Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach witasnych —
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 marca 2007 roku;

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane — majgca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku;

e Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2008 roku;

+ KIMSF 14 MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Ograniczenie aktywéw w ramach programéw
okreslonych $wiadczen a minimalne wymogi finansowania”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku;

Zastosowanie nowych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na polityke rachunkowosci stosowang przez
Grupe.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnosci

Sprawozdanie na dzien 31.12.2007 roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci .

W $wietle podpisanego w dniu 17 grudnia 2007 roku Porozumienie o Polaczeniu Spétek oraz Planu Potgczenia
jak réwniez decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy OPOCZNO S.A. z 27 lutego 2008
roku odnosnie potaczenia Spoétki Opoczno S.A. ze spotkg Cersanit S.A. dziatalno$¢ gospodarcza Spétki Opoczno
S.A w nie zmnigejszonym istotnie zakresie bedzie kontynuowana z chwilg potaczenia przez Spétke przejmujaca tj.



Cersanit S.A. Majac powyzsze na uwadze nie zachodzi potrzeba tworzenia rezerw na przewidywane dodatkowe
koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone w ziotych polskich, w zaokragleniu
do tysigca.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu zastosowania o0sadow,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet.
Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujmowana w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jesli zmiana dotyczy tylko tego okresu. Jesli zmiana szacunkéw dotyczy zaréwno okresu biezacego i
okresow przyszitych jest ona ujmowana zaréwno w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku jak i okresach
przysziych.

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasade kosztu historycznego, poza
instrumentami pochodnymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
ktore sg wykazywane wedtug wartosci godziwej oraz skltadnikami rzeczowego majatku trwatego z grupy ‘grunty,
budynki i budowle’, ktére s wykazywane w wartosciach przeszacowanych.

Zasady konsolidacji

0] Jednostka zale zna

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe OPOCZNO S.A. za okres konczacy sie 31 grudnia 2007 roku
obejmuje Spétke oraz dwie jednostki zalezne AB Dvarcioniu Keramika z siedzibg w Wilnie Litwa i Opoczno | Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Opocznie.

Z uwagi na nieistotnos$¢ ,z punktu grupy jako catosci , danych finansowych spétki zaleznej "Opoczno Rus” Spétka
Z 0.0. z siedzibg w Moskwie , ,Opoczno Ukraina” Spétka z 0.0. z siedzibg w Kijowie oraz ,Opoczno II” Spétka z
0.0. z siedzibg w Opocznie nie zostaty one objete konsolidacja.

Za prog poziomu istotnosci Spotka przyjmuje warto$¢ 1,0-2,0 % sumy bilansowe;j.

W dniu 22 kwietnia 2005 r., Opoczno S.A. przejeta efektywng kontrole nad AB ,Dvarcioniu Keramika” w wyniku
nabycia akcji stanowigcych 60,25% w kapitale zakladowym spotki zaleznej.

Umowa nabycia akcji AB Dvarcioniu Keramika zawiera opcje sprzedazy oraz kupna dalszych akcji. Zgodnie z
postanowieniami umowy w terminie od 1 maja 2006 r. do 1 maja 2009 r. na zadanie jednego z akcjonariuszy AB
Dvarcioniu Keramika, Opoczno S.A. miata obowigzek nabycia w jednej transakcji 17,97% akcji, a po 1 maja 2009
r. Opoczno S.A. miata prawo zadania, aby ten akcjonariusz sprzedat te akcje w jednej transakcji. Cena realizacji
opcji ksztalttowaé sie bedzie w oparciu o wielkos¢ EBIDTA oraz diug netto skorygowany o pozyczki od Opoczno
S.A,, ktéra bedzie ustalona na dzien wykonania opc;ji.

Korekty rozliczenia ceny nabycia dodatkowych udziatdbw w spoétce zaleznej dokonano w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok poprzez ujecie zobowigzania finansowego z tytutu nabycia
dalszych 17,97% akcji, w wartosci biezacej najbardziej prawdopodobnego szacunku kwoty wykupu tych akc;ji.
Jednoczesnie spoétka objeta i obejmuje konsolidacjg 78,22 % udziatéw w aktywach netto spotki zaleznej

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonywata wyceny biezgcej wartosci zobowigzania finansowego zwigzanego z
dodatkowym udziatem w podmiocie zaleznym i powstatg réznice odnosita w ciezar ujemnej wartosci firmy.

Zgodnie z zawartg 15 listopada 2007 r. umowg , w dniu 4 grudnia 2007r nastapito rozliczenie transakcji nabycia
przez Spotke Opoczno S.A. 1 779 860 akcji Dvarcioniu Keramika AB, stanowigcych 17,97% jej kapitatu
zakladowego oraz 17,97 % gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Na dzien realizacji zobowigzania
réznica odniesiona w ciezar ujemnej wartosci firmy stanowita kwote 1 510 tys. ztotych.

W sprawozdaniu finansowym AB Dvarcioniu Keramika zostata uwzgledniona wycena inwestycji w spoétce
stowarzyszonej UAB Baltijos Keramika metoda praw wtasnosci



Aktem notarialnym w dniu 26 marca 2007 roku zostata zawarta umowa spoitki z ograniczong odpowiedzialnoscig
na podstawie ktérej OPOCZNO S.A. zawigzata spotke o nazwie OPOCZNO | Spétka z 0.0. w 100% zalezng od
OPOCZNO S.A. W dniu 7 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi , XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji spétki Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie pod nr KRS
0000280042.

W dniu 1 lipca 2007 roku Opoczno | Sp. z 0.0. przejeta produkcyjne zadania realizowane dotychczas przez
Opoczno S.A.

(ii) Wyt gczenia konsolidacyjne

Salda rozliczen miedzy jednostkami grupy kapitatlowej, niezrealizowane zyski i straty zawarte w wartos$ci aktywow
podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstale w wyniku operacji dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, wytacza sie w catosci.

(iii) Dane finansowe zagranicznej jednostki zale  znej

Aktywa i pasywa, z wyjatkiem kapitatéw wiasnych, zagranicznej jednostki zaleznej, w tym warto$¢ firmy i korekty
do wartosci godziwej wynikajace z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych, przelicza sie wedtug ogtoszonego
dla danej waluty przez NBP kursu $redniego na dzien bilansowy.

Przychody i koszty zagranicznej jednostki zaleznej przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego, ogtoszonych dla danej waluty przez NBP.
Wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wkasnego.

(iv) Warto $¢ firmy

Wszystkie potaczenia jednostek gospodarczych zostaty rozliczone metodg nabycia. Warto$¢ firmy z tytutu
przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad

udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,

zobowigzanh i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czesciej —

w przypadku gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujgce na ewentualng utrate wartosci jej

wartosci bilansowe;j.

Ujemna warto$¢ firmy jest wykazywana bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych przy zastosowaniu
kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug
jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien
bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien. Réznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywéw pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majatek trwaty

@) Maj atek trwaty

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego (poza gruntami, budynkami i budowlami) sg wyceniane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia po pomniejszeniu 0 skumulowane umorzenie (patrz ponizej) oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci (patrz punkt ‘Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci’). Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajagcemu, pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towaréw
i ustlug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie
z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywéw. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkow
trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do
uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez nie
podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez
w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego.
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(i) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych u  Zytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego.

(iii) Amortyzacja
Amortyzacja jest obliczana wedtug metody liniowej w okresie przewidywanego uzywania.
Okres przewidywanego uzywania poszczegoélnych grup rzeczowego majatku trwatego jest nastepujacy:

Budynki 25 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia 4 - 20 lat
Meble i wyposazenie 1-6lat

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

(iv) Naktady ponoszone w terminie p6  Zniejszym

Wydatki zwigzane z naprawami i utrzymaniem majatku trwatego sg zaliczane w koszty w momencie ich
poniesienia. Modernizacje zwiekszajg warto$¢ srodkow trwalych tylko wtedy, gdy zwigzane sg ze zwiekszeniem
korzysci ekonomicznych uzyskanych z danego skfadnika majatku trwatego.

Wartosci niematerialne

Sktadniki wartosci niematerialnych sg wyceniane w cenie nabycia po pomniejszeniu 0 skumulowane umorzenie
(patrz ponizej) oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (patrz punkt ‘Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci’).

Amortyzacja jest obliczana wedlug metody liniowej w okresie przewidywanego uzywania, chyba ze okres
uzytkowania nie jest okreslony.

Sktadniki wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania (np. znak towarowy), sg wykazywane
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Sktadniki te poddawane sg weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie lub czesciej - w
przypadku gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na ewentualng utrate ich wartosci bilansowej.
Znak towarowy Dvorcioniu Keramika jest uzywany od 1997 roku i Grupa nie zna przyczyn, ktére powodowatyby
zakonczenie uzytkowania tego znaku w przewidywanym okresie w przysziosci. Stad grupa zaktada iz znak
cechuje sie nie okreslonym okresem uzytkowania.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, poza instrumentami pochodnymi,
obejmujg jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Wartoscig godziwa jednostek uczestnictwa jest
ich biezaca cena rynkowa. Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci jednostek zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w ksiegach rachunkowych
w dniu zawarcia transakcji zakupu a wylgczane w dniu zawarcia transakcji sprzedazy aktywa.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci sg ujmowane w ksiegach w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty ich
wartosci (patrz punkt ‘Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci’). Na dzien bilansowy naleznosci w walutach
obcych wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Zapasy

Zapasy wycenia sie uwzgledniajgc cene zakupu, koszty przetwarzania i inne koszty poniesione w procesie
doprowadzenia zapaséw do obecnego stanu i miejsca sktadowania. W przypadku wyrobéw gotowych oraz
potproduktow, koszt wytworzenia uwzglednia odpowiedni udziat kosztow ogdlnowydzialowych bazujac na
normalnej zdolnosci produkcyjnej zaktadu.

Rozchéd materiatéw, towardw i wyrobow gotowych wycenia sie metodg $redniej wazonej.
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny zakupu (wytworzenia) lub ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto to cena mozliwa do uzyskania na rynku pomniejszona o spodziewane koszty niezbedne do
zakonczenia produkcji i dokonania sprzedazy.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne skladajg sie z gotéwki w kasie, srodkéw pienieznych na rachunkach biezacych oraz lokat
krétkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym 3 miesigce.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone obejmujg gtéwnie udzielone przez Grupe pozyczki dla podmiotow powigzanych.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Corocznie lub czesciej - w przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na ewentualng
utrate wartosci bilansowej - Grupa dokonuje weryfikacji wartosci bilansowej aktywéw, innych niz zapasy (patrz
punkt ‘Zapasy’) oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (patrz punkt ‘Podatek dochodowy’) w
celu okreslenia, czy aktywa te nie wykazujg przestanek utraty wartosci. W przypadku, gdy pojawiajg sie oznaki
utraty wartosci, ustalana jest wartos¢ mozliwa do odzyskania z danych aktywow. Odpis z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub grupy aktywow
generujacej okreslone strumienie pieniezne przewyzsza ich warto$¢ odzyskiwalng. Odpis z tytutu utraty wartosci
odnoszony jest w ciezar rachunku zyskow i strat.

Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci dokonuje sie w
przypadku, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie mogta odzyskaé calosci naleznych jej
kwot. Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutlu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy wartoscig
bilansowa aktywa i wartoscig biezaca przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng,
stope procentowa. Straty z tytutu odpisow aktualizujgcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Wartos$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej
skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Za
warto$¢ uzytkowg uznaje sie sume zdyskontowanych przysziych strumieni pienieznych, ktére przyniesie dany
sktadnik aktywoéw przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oceny wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka wigzacego sie z danym skiladnikiem aktywow. W
przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci przysztych strumieni pienieznych odrebnie dla danego
sktadnika aktywow, dla potrzeb ustalenia warto$ci uzytkowej uwzglednia sie grupe aktywoéw generujacg
strumienie pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty sg pierwotnie ujmowane w wartosci godziwej, po uwzglednieniu poniesionych kosztéw
transakcji i naleznych odsetek.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Grupa nie prowadzi wtasnego programu funduszy emerytalnych. Grupa uczestniczy jedynie w panstwowym
systemie socjalnym, ptacac odpowiedni procent ptacy brutto jako sktadke na ubezpieczenie spoteczne. Koszt ten
ujmowany jest w momencie wystapienia.

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami Kodeksu Pracy. Dodatkowo na podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna
pracownikow Grupy zwiekszana jest do wysokosci, ktdra zalezy od dtugosci stazu pracownika uzyskanego w
trakcie zatrudnienia w Spoétce. Minimalna wysoko$é odpraw emerytalnych wynika z przepiséw Kodeksu Pracy
obowigzujgcych na dzieh wyptaty odprawy emerytalnej. Maksymalna wysokos¢ odprawy emerytalnej moze
wyniesé cztery i pét krotnosé podstawowego wynagrodzenia uzyskanego przez pracownika Grupy w miesigcu
przejscia na emeryture.

Zobowigzanie Spoiki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg sprowadzane do wartosci biezacej za
pomoca dyskonta. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie zysku z dtuznych papierow warto$ciowych na
dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu sSwiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych

uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w ciggu okresu sprawozdawczego jest ujmowana w
rachunku zyskow i strat

Plany motywacyjne oparte na warto  sci akcji Spotki

Niektoérzy cztonkowie wyzszej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej Spoiki objeci sg planami motywacyjnymi
opartymi na wartosci akcji Spotki ustanowionymi przez Spotke i Credit Suisse First Boston Ceramic Partners
(Poland) S.a.r.l.(zw. dalej ,CSFBCP”)

Ustanowiony przez Spotke plan opcyjny uprawnia do objecia akcji Spétki. Warto$é godziwa przyznanych opcji jest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat w korespondencji z innym kapitatem rezerwowym. Warto$¢ godziwa opciji
jest mierzona na dzien przyznania uprawnien oraz jest ujmowana w okresie nabywania uprawnien. Warto$é
godziwa opcji zostata zmierzona w oparciu 0 model wyceny Blacka-Scholesa uwzgledniajgc terminy i warunki
umoOw przyznania opcji na akcje. Kwota ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako koszt jest korygowana w celu
ujecia kosztu rzeczywiscie nabytej liczby opcji na akcje za wyjatkiem tych, ktérych umorzenie jest wytacznie
rezultatem nie osiggniecia przez akcje Spotki ceny wykonania opciji.

W ramach planéw motywacyjnych CSFBCP osobom uprawnionym przyznano jednostki premiowe uprawniajgce
do otrzymania ptatnosci gotéwkowych z tytutu wzrostu wartosci akcji Spoétki. Wartos¢ godziwa jednostek
premiowych ustalona zostata w oparciu 0 wartos¢ wewnetrzng uwzgledniajac prawdopodobienstwo spetnienia sie
warunku zawieszajgcego. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ godziwa jednostek premiowych jest ponownie
mierzona na kazdy dzien bilansowy i na dzieh rozliczenia jednostek premiowych. Zmiany wartosci godziwej
jednostek premiowych zostaly ujete w rachunku zyskéw i strat w korespondencji z innym kapitatem rezerwowym.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy z przesziych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
Rezerwy dlugoterminowe sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw srodkow
pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wkasciwe, ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem pasywow.

0] Koszty rekultywacji

Zgodnie z przyjeta przez Grupe politykg ochrony $rodowiska oraz z odpowiednimi wymogami prawnymi
dotyczacymi obowigzku cigzacego na Grupie polegajacego na zrekultywowaniu gruntéw eksploatowanych
metoda gtebinowa i odkrywkowa,, rezerwa na rekultywacje gruntéw jest ujmowana w okresie, gdy grunt jest
eksploatowany.

Wartos¢ rezerwy na przewidywane koszty ustalono na podstawie oszacowanych kosztéw likwidacji i rekultywacji
podziemnego i odkrywkowego Zaktadu Gorniczego z uwzglednieniem czasu eksploatacji szacunkowych zasobow
operatywnych mozliwych do wydobycia i okresleniem w oparciu o te szacunki wartosci rezerwy tworzonej w
ciezar rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate uymowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Na dzien hilansowy zobowigzania w walutach obcych wyceniane sg wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Koszty kredytow i pozyczek

Koszty kredytdw i pozyczek sg zaliczane w koszty w momencie ich poniesienia za wyjatkiem kosztow kredytéw i
pozyczek stuzacych sfinansowaniu $rodkéw trwalych w budowie, ktore sa aktywowane w okresie trwania
inwestyciji.

Przychody i koszty finansowe

Koszty i przychody finansowe sktadajg sie z odsetek od pozyczek i kredytow, odsetek naleznych od $rodkéw
zainwestowanych oraz naleznosci handlowych, réznic kursowych oraz strat z tytutu transakcji zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi ujmowanymi w rachunku zyskoéw i strat.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, jezeli Grupa przekazata
nabywcy znaczgace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towaréw. Przychody ze sprzedazy obejmuja
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz udzielone
rabaty, opusty i tym podobne.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalnoscig Grupy. Obejmujg one m.in.: przychody i koszty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

13



aktualizacje wyceny aktywow niefinansowych, utworzenie i rozwigzanie rezerw, kary, grzywny, odszkodowania,
otrzymanie lub przekazanie darowizn.

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sg rozdzielane na czesé stanowigcg koszt finansowania oraz czes¢ zmniejszajacq
zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegolnych okreséw w czasie
trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.

Wartos¢ biezacego podatku dochodowego zawiera podatek obliczony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
podatkowym, oraz ewentualne korekty zobowigzan z tytutu podatku dochodowego za lata poprzednie.

Podatek odroczony ustala sie metodg zobowigzan bilansowych w oparciu o przejsciowe réznice pomiedzy
wartoscig aktywow oraz pasywow wykazywanych dla celéw podatkowych i bilansowych. Wysoko$¢ podatku
odroczonego okresla sie uwzgledniajgc oczekiwany sposob realizacji réznic przejsciowych, z zastosowaniem
stawki podatku dochodowego, ktéra bedzie obowigzywa¢ w momencie realizacji réznic, biorgc za podstawe
stawki podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub byly zasadniczo uchwalone na dzien bilansowy.

Grupa ujmuje odroczone aktywa podatkowe w przypadku, gdy istnieje uzasadniona pewnos$é, ze Grupa w
przysztych okresach osiagnie dochdd do opodatkowania w wysokosci wystarczajacej do rozliczenia tych
aktywow.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
whasnym.

Ochrona Srodowiska

Grupa wykonuje wszelkie zobowigzania wynikajace z pozwolen na korzystanie ze srodowiska naturalnego, a
takze przestrzega ustalonych dla niego limitow:

(i) poboru wody dla celéw technologicznych,

(ii) dozwolonej emisji gazéw i pytdw z emitoréw zlokalizowanych na terenach zaktad6éw nalezacych do Grupy,
(iii) dopuszczalnego hatasu emitowanego do srodowiska, oraz

(iv) wytwarzania odpadow niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

W szczegolnosci Grupa prowadzi monitoring emisji zanieczyszczen do powietrza oraz pozostatych emisji do
srodowiska, zgodnie z warunkami okreslonymi w pozwoleniach i decyzjach.

W ramach systemu zarzadzania $srodowiskiem zagadnienia zwigzane z ochrong $rodowiska sg sprawdzane przez
system audytow wewnetrznych i zewnetrznych, co pozwala na wczesniejsze wykrycie ewentualnych zagrozen dla
srodowiska.

Nota objasniajaca-zmiany sposobu prezentacji danych

01.01.2006r. - 31.12.2006t.

koszty i

przychody [po zmianie
pozycje rachunku zyskow i strat prezentowane koszty koszty operacyjne i |prezentaciji
poprzednio PLN’000 bonusy marketingu  |sprzedazy [finansowe |danych
przychody ze sprzedazy produktéw towardw i
materiatdw 428 292 16 666 35 444 993
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materiatdw -297 467 -986) -298 453
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 130 825 16 666 -951] 146 540
pozostate przychody operacyjne 10 720 293 11 013
koszty sprzedazy -41123 -16 666 951 -33415 -90 253
koszty marketingu -33 415 33 415 0
koszty ogdlinego zarzadu -41 599 -41 599
pozostate koszty operacyjne -17 195 -293] -17 488

8

zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 8213 213
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Przychody/koszty finansowe - 18 319 7 307
Koszty finansowe -18 317 -18 317
Zysk (strata) brutto -2799 2 -2797
Podatek dochodowy -409 -242 -651]
zysk (strata) netto -3 208 -240)| -3 448
Bilans na 31.12.2006r.
Srodki
pozycje bilansu prezentowane pienigzne .
poprzednio PLN'000 przemieszczenie|ZFSS ZFSS po zmianie prezentacji danych
Srodki pieniezne i inne aktywa
Srodki pieniezne i ekwiwalenty | 17 207 -307| 16 900|pieniezne
naleznosci handlowe i pozostate| 87 108
-75 852 75 852 75 852|naleznosci z tyt dostaw i ustug
-10 237 9 754 307 -790 9 754|pozostate naleznosci
krétkoterminowe rozliczenia
-1 019 1019 1 019miedzyokresowe
Udzialy i akcje 680 129 809
Aktywa razem 526 240 0 -790 129525 579
zobowigzania krétkoterminowe 144 058
biezaca czesc¢
-79116 79 116 79 116|oprocentowanych kredytéw
-1 1] 1jwyemitowane obligacje
zobowigzania z tyt dostaw i
-46 039 46 039 46 039justug
-12 584 11 794 -790 11 794|pozostate zobowigzania
-701] 701 701jrozliczenia migdzyokresowe
0
pozostate rezerwy
-5 617 5617 5 617lkrétkoterminowe
Rezerwa na podatek 2 662 416| 3078
Kapitat wlasny 271 850 -287[271 563
Pasywa razem 526 240 -790 1291525 579
za okres 01.01.2006r. - 31.12.2006r
réznice Przekszt
kursowe z |atcenie
pozycje rachunku przeptywow pieni  eznych |przemi|wyceny sprawozd|zmiana
prezentowane poprzednio eszcze|$rodkow . Spotki  |dot, poz. |po zmianie prezentacji danych
nie pienieznych |zaleznej |ZFSS
Strata/ zysk netto -3208] 409 2 -2 797,00|Strata/zysk brutto
Amortyzacja 45 788 45 788,00,
Zysk/strata z tyt r6znic kursowych 225 -501] -276,00
Odsetki 8778 8 778,00
Zwiekszenie/zmniejszenie zobowigzan z
tytutu Swiadczen pracowniczych 167| -167 0,00
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Swiadczenia z tytutu planéw

motywacyjnych 989 989,00
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej -2 226 -7 -2 233,00
Podatek dochodowy 409| -409 0,00
Odpis ujemnej wartosci firmy 99 99,00
Inne pozycje -6 6 0,00
Zysk operacyjny przed zmianami w
kapitale operacyjnym 51 015 50 348,00
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu
nalezno$ci 271 287 259 817,00
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu
zapasow 2 358 2 358,00
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu
zobowigzan -5510] 167 -18 -271]  -5632,00
Srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej 48 134 47 891,00
Podatek dochodowy zaptacony -1 203 51 -1 152,00
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej 46 931 -501 321 -12| 46 739,00
Dziatalno$¢ inwestycyjna 0,00
Wydatek -nabycie wartosci
niematerialnych oraz
-25 rzeczowych aktywéw
Nabycie rzeczowego majatku trwatego 690 1 -25 689,00jtrwatych
Wptyw -zbycie wartosci
niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw
Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego | 3 372 4 3 376,00[trwatych
Wydatek -nabycie aktywow
Nabycie jednostki zaleznej -348 -348,00ffinansowych
Wydatek -udzielone
Zakup/sprzedaz inwestycji -1 754 -1 754,00|pozyczki diugoterminowe
Odsetki otrzymane 0,00
Pozostale pozycje 6 -1 5,00/Wptyw - inne
Srodki pieni ezne z dziatalno ci -24
inwestycyjnej 414 4 -24 410,00
Dziatalnos¢ finansowa 0,00
Zaciggniecie/sptata kredytow
bankowych i pozyczek -3 609 3609 0,00
24 565| 24 565,00/Wptyw -kredyty i pozyczki
-28 Wydatek -sptata kredytow i
174 5 -28 169,00|pozyczek
Wydatek - ptatnosci
zobowigzan z tyt leasingu
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -426 -426,00[finansowego
Odsetki zaptacone -8 446 20 -8 426,00/Wydatek -odsetki
Wydatek -wyptacone
Wyptacone dywidendy -61 -61,00|dywidendy
Pozostate pozycje -68 -350 -418,00Wydatek - inne
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci -12
finansowej 610 -325 -12 935,00
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych
netto 9 907 -501 -12|  9394,00
Bilansowa zmiana stanu
-12| 9 876,00/$rodkéw pienieznych
zmiana stanu srodkow z
-19 501 482,00(tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 319 -295| 7 024,00
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 207 -307] 16 900,00,
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Nota objasniajgca — korekta danych finansowych za 2006r

Przeksztalcenie sprawozdania finansowego za rok zakorczony 31 grudnia 2006 r.

Od 1 stycznia 2007 r. Spoétka Dvarcioniu Keramika dokonata zmiany zasad rachunkowosci w odniesieniu do
inwestycji w spétce stowarzyszonej, Baltijos Keramika UAB. Przed dniem 1 stycznia 2007 r. inwestycje w spotce
stowarzyszonej rozliczano po kosztach z uwagi na ich nieistotne znaczenie. Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRS) wymagajq rozliczania tych inwestycji wedtug metody praw wiasnosci.
Poczawszy od 1 stycznia 2007 r. inwestycje w Baltijos Keramika UAB rozliczane sg wedlug metody praw
whasnosci. Kierownictwo uwzglednito efekt kumulacyjny zastosowania metody praw witasnosci i zdecydowato, ze
rozliczanie inwestycji metodg praw wtasnosci przyczynia sie do lepszej prezentacji sytuacji finansowej i wynikow
Spotki. Stosowne informacje finansowe zostaty opracowane ponownie, uwzgledniajgc zastosowanie metody praw
whasnosci w rozliczaniu inwestycji w spoétce stowarzyszonej, co spowodowato zwiekszenie wartosci inwestycji
0 116.000 LTL na dzien 31 grudnia 2006 r. i odpowiednio przychodéw (kosztéw) finansowania netto o 2 000 LTL
na dzien 31 grudnia 2006 r. i zyskow zatrzymanych o 114 tysiecy LTL na dzien 31 grudnia 2005 r.

W roku 2007 Spotka wykryta btad w rozliczaniu odroczonych zobowigzan podatkowych. Z tej przyczyny na dzien
31 grudnia 2006 r. warto$¢ odroczonych zobowigzan podatkowych byta zanizona odpowiednio o kwote LTL
375.000, kosztéw podatku dochodowego o kwote LTL 214.000 na dzien 31 grudnia 2006 r. i zyskéw
zatrzymanych o kwote 161.000 na dzien 3lgrudnia 2005 r. Btad skorygowano wstecznie przez ponowne

okreslenie poréwnywalnych informacji finansowych.

Wptyw powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe przedstawia sie nastepujaco:

Poprzednie Okre $lone
sprawozdanie Korekty ponownie
LTL'000 LTL'000 LTL'000

Bilans na dzie n 31 grudnia 2006 r.

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Inwestycje 300 116 416
Udzialy i akcje - sprawozdanie Grupy 680 129 809
Aktywa trwate razem 56,210 116 56,326
Aktywa trwale —sprawozdanie Grupy 315439 129 315 568
Aktywa razem 84,286 116 84,402
Aktywa razem — sprawozdanie Grupy 525 450 129 525 579
Zyski nierozliczone 2,543 (259) 2,284
Zysk z lat ubiegtych-sprawozdanie Grupy 4983 (42) 4941
Zysk roku biezacego — sprawozdanie Grupy (3183) (188) (3371)
R&znice kursowe z przeliczenia-sprawozdanie
Grupy (2 252) 6 (2 246)
Kapitat wkasny razem 26,836 (259) 26,577
Kapitat wkasny-sprawozdanie Grupy 271 850 (287) 271 563
w tym
Kapitat jednostki dominujacej 265 363 (224) 265 139
Kapitaty mniejszosci 6 487 (63) 6 424
Odroczone podatki 1,900 375 2,275
Rezerwa na odroczony podatek —sprawozdanie
Grupy 2662 416 3078
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 37,305 375 37,680
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania-
sprawozdanie Grupy 253 600 416 254 016
Kapitat i zobowi azania razem 84,286 116 84,402
Pasywa razem- sprawozdanie Grupy 525 450 129 525 579
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Rachunek zyskéw i strat za rok zako nczony
31 grudnia 2006 r.

Przychody/(koszty) finansowania netto (2,082) 2 (2,080)
Przychody finansowe — sprawozdanie Grupy 7 305 2 7 307
Wynik neto przed opodatkowaniem (401) 2 (399)
Zyskl/strata brutto — sprawozdanie Grupy (2 799) 2 (2 797)
Podatek dochodowy 301 (214) 87
Podatek dochodowy — sprawozdanie Grupy (409) (242) (651)
Wynik netto za okres (100) (212) (312)
Wynik netto — sprawozdanie Grupy (3 208) (240) (3 558)

z tego akcjonariusze jednostki dominuj  acej (3 183) (188) (3371)

akcjonariusze mniejszo $ci (25) (52) (77)

3. Segmenty dziatalnosci

Segment dziatalno$ci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy dotyczacy produkcji i
dystrybucji okreslonych wyrobéw lub $wiadczenia ustug (segment branzowy) lub obejmujacy okreslone
$rodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéry charakteryzuje sie ryzykami i korzy$ciami odrézniajgcymi
go od pozostatych segmentow.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie, plytek ceramicznych. Sprzedaz realizowana jest gtéwnie w
krajach Unii Europejskiej (gtownie w Polsce i na Litwie). Tylko okoto 19 % sprzedazy jest realizowane poza Unig
Europejska (gtéwnie Rosja i Ukraina)

Aktywa Grupy ulokowane sg w Polsce, na Litwie, w Ros;ji i na Ukrainie.
4. Utworzenie jednostek zaleznych

Aktem notarialnym w dniu 26 marca 2007 roku zostata zawarta umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
na podstawie ktérej OPOCZNO S.A. zawigzala spétke o nazwie ,OPOCZNO | Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” o kapitale zaktadowym 50. 000 zt, w 100 % zalezng od OPOCZNO S.A.

W dniu 7 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla todzi Sré6dmiescia w todzi , XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji spétki Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie pod nr KRS 0000280042.

W dniu 1 lipca 2007 roku Opoczno | Sp. z 0.0. przejeta produkcyjne zadania realizowane dotychczas przez
Opoczno S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spéiki zaleznej od Opoczno S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w
todzi Sad Gospodarczy XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19 pazdziernika 2007 roku o
dokonaniu rejestracji przez wiw Sad zmiany kapitatu zaktadowego jednostki w 100 % zaleznej od Opoczno S.A.
spotki Opoczno | Sp. z 0.0.

Wysoko$¢ podwyzszonego kapitatu zaktadowego wynosi 271.633.650,00 zt i dzieli sie on na 5.432.673 udziatow
0 wartosci 50 zt kazdy. Przed powyzszym podwyzszeniem kapitat zaktadowy wynosit 50.000 zt i dzielit sie na
1.000 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Opoczno | Sp. z o0.0.
nastgpito poprzez wniesienie aportem do przedmiotowe] spotki przez Opoczno S.A. jej przedsiebiorstwa w
rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego.

Ewidencyjna warto$¢ netto aktywow wniesionych w formie wktadu niepienieznego w ksiegach rachunkowych
Opoczno S.A. na dzieh 3 wrzesnia 2007 roku wyniosta 271.583.650,00 zt.

Aktem notarialnym w dniu 31 maja 2007 roku zostata zawarta umowa spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscig na
podstawie ktérej OPOCZNO S.A. zawigzala spotke o nazwie ,OPOCZNO Il Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” o kapitale zakltadowym 50.000 zt. , w 100 % zalezng od OPOCZNO S.A.
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W dniu 25 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla todzi Srodmiescia w todzi , XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji spotki Opoczno Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie pod nr KRS 0000284903.

Nabycie akcji Dvarcioniu Keramika przez Opoczno S.A.

W dniu 15 listopada 2007 roku spétka Opoczno S.A. zawarta z Panem Juozasem Raiselisem obywatelem
Republiki Litewskiej oraz Jego matzonkg Panig Giedrute Raiseliene obywatelkg Republiki Litewskiej, umowe
nabycia akcji spétki AB "Dvarcioniu Keramika" utworzonej zgodnie z prawem Republiki Litewskiej,
zarejestrowanej pod numerem 110628481, z siedzibg w Wilnie, ul. Keramiku 2, Republika Litewska. Zgodnie z
postanowieniami Umowy, Opoczno miato nabyé 1.779.860 akcji Spotki stanowiacych 17,97 % w kapitale
zaktadowym Spoiki, z chwilg spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych szczeg6towo okreslonych w Umowie.
Jednym z warunkéw zawieszajacych byto uzyskanie przez Opoczno pozwolen administracyjnych na koncentracje
wydanych przez wtasciwe organy. Strony Umowy ustality tagczng cene nabycia Akcji na kwote 7.119.440,00 LTL,

W dniu 4 grudnia 2007 roku nastapito rozliczenie transakcji nabycia przez Spotke akcji Dvarcioniu Keramika AB
nalezacych do Pana Juozasa Raiselisa, bylego Prezesa Zarzadu Dvarcioniu Keramika, oraz jego matzonki Pani
Giedrute Raiseliene.

W wyniku w/w transakcji Opoczno S.A. nabyto 1.779.860 akcji Dvarcioniu Keramika, stanowigcych 17,97 % jej
kapitatu zaktadowego oraz 17,97 % gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Spotka Opoczno S.A. w wyniku przedmiotowej transakcji posiada 7.748.177 akcji Dvarcioniu Keramika
stanowigcych 78,22 % jej kapitatu zakladowego oraz 78,22 % gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
taczna cena nabycia akcji wyniosta 7.119.440,00 LTL.

W dniu 31 stycznia 2008 roku AB Dvarcioniu Keramika otrzymata informacje o wydaniu przez litewski Urzad
Konkurencji (Competition Council) decyzji nr 1S-8 zezwalajagcej na zwiekszenie stanu posiadania przez Opoczno
akcji AB Dvarcioniu Keramika stanowigcych nie wiecej niz 79 % jej kapitatu zakladowego.

5. Zdarzenia po dniu bilansowym

Podpisanie Porozumienia o Potgczeniu

W dniu 17 grudnia 2007 roku Zarzad Opoczno S.A. podpisat z Zarzadem Cersanit S.A. Porozumienie o
Potaczeniu (dalej ,Porozumienie”) na mocy, ktérego oba Zarzady postanowity o potaczeniu (dalej ,Potaczenie”)
Cersanit S.A. i Opoczno S.A. (dalej ,Spo6tki”)

Podpisanie Planu Potgczenia

W dniu 17 grudnia 2007 r. Zarzady Opoczno S.A. i Cersanit S.A. uzgodnity i podpisaty Plan Potgczenia obu
Spotek.
Stanowisko Zarzadu Opoczno S.A. dotyczgce planowanego potaczenia Opoczno S.A. ze spbtkg Cersanit S.A.

W dniu 18 stycznia 2008 roku w raporcie biezacym nr 2/2008 zostata przekazana do publicznej wiadomosci
Opinia biegtego rewidenta z badania Planu Potgczenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A., a w dniu 25 stycznia 2008
roku w raporcie biezgcym nr 4/2008 zamieszczone zostalo Sprawozdanie Zarzadu Opoczno S.A. uzasadniajagce
potaczenie Opoczno S.A. ze spo6tkg Cersanit S.A.

W dniu 25 lutego 2008 roku Zarzad Opoczno S.A. przekazal do publicznej wiadomosci swoje stanowisko
odnosnie do planowanego potaczenia Spotki ze spétkg Cersanit S.A.

W przedmiotowym Stanowisku Zarzad Opoczno S.A. stwierdzit, iz pozytywnie ocenia planowane potaczenie obu
podmiotéw z uwagi na korzysci jakie uda sie osiggna¢ w obszarze kosztowym, operacyjnym i rynkowym.
Podstawowym celem Cersanit S.A. i Opoczno S.A. jest stworzenie silnej i stabilnej organizacji specjalizujacej sie
w produkcji i sprzedazy artykutdw stuzacych wyposazeniu tazienek. Obecna struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej Cersanit, oparta na dwodch silnych i konkurencyjnych wzgledem siebie podmiotach uniemozliwia
petne wykorzystanie potencjatu ekonomicznego taczacych sie Spotek.

Potaczenie podmiotéw nalezacych do jednej grupy kapitatowej, ktére posiadajg tozsamy przedmiot dziatalnosci
gospodarczej uzasadnione jest wzmocnieniem pozycji rynkowej tworzonego tg drogg podmiotu, rozszerzeniem
oferowanych produktéw pod markg Opoczno oraz korzysciami ekonomicznymi wynikajacymi z efektu skali,
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zwigzanymi ze wzrostem przychodéw oraz minimalizacja kosztow, wykorzystaniem synergii potgczonej
dziatalnosci oraz przeptywu wiedzy operacyjnej pomiedzy taczacymi sie podmiotami.

Wg Zarzadu podstawowe korzysci ptyngce z Potgczenia to:

- obnizenie kosztow dziatalnosci

- wykorzystanie sity marki OPOCZNO

- wykorzystanie potencjatu ludzkiego, organizacyjnego i finansowego Cersanit S.A.

Podstawowe cele, ktére zostang osiggniete dzieki potaczeniu:

- optymalizacja kosztow, w szczegolnosci w obszarach dziatalnosci produkcyjnej i administracyjnej

- optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz zadan w obszarze utrzymania ruchu zaktadéw produkcyjnych
- wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych zaktadéw produkcyjnych Cersanit S.A. na rynkach zagranicznych
- przeptyw know-how pomiedzy zaktadami produkcyjnymi

- stworzenie jeszcze silniejszego wizerunku marki OPOCZNO zapewniajac satysfakcje klientéw réwniez w
obszarze innych wprowadzonych na rynek produktéw wyposazenia tazienki

- zapewnienie szerokiej oferty produktowej we wszystkich segmentach cenowych

- stworzenie jednego silnego podmiotu skutecznie konkurujacego na rynku europejskim posiadajacego
zdecydowanie mocniejszg pozycje ekonomiczng

Potaczenie Cersanit S.A. i Opoczno S.A. nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w drodze przejecia przez
Cersanit S.A. spélki Opoczno S.A., poprzez przeniesienie calego majatku Opoczno S.A. na Cersanit S.A. w
zamian za akcje Cersanit S.A. ("Akcje Potaczeniowe"), ktore Cersanit S.A. przyzna akcjonariuszom Opoczno S.A.
Akcje Potaczeniowe, ktore otrzymajg akcjonariusze Opoczno S.A. zostang dopuszczone do obrotu publicznego i
wprowadzone do obrotu na GPW. .
Zarzad Opoczno S.A. pozytywnie zaopiniowat ustalony przez znaczacych akcjonariuszy obu podmiotéw parytet
wymiany akcji czyli 4 akcje Cersanit za 3 akcje Opoczna. Przeprowadzone przez Zarzady Opoczno S.A. i
Cersanit S.A. analizy i wyceny prowadza do wniosku, iz wstepnie uzgodniony parytet wymiany przez
akcjonariuszy miesci sie w granicach parytetéw wynikajacych z tych analiz. Zakres analiz i przeprowadzonych
wycen zostat zaprezentowany w Sprawozdaniu Zarzadu Opoczno S.A. uzasadniajgcym potaczenie
opublikowanym raportem biezacym nr 4/2008 z dnia 25 stycznia 2008 roku.

Decyzja NWZA Opoczno S.A. odnosnie zamiaru potgczenia Spétki Opoczno S.A. ze spétkg Cersanit S.A.

W dniu 27 lutego 2008 roku w siedzibie Spétki przy ul. Przemystowej 5 w Opocznie odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spéiki, ktore podjeto uchwate o potaczeniu Spéiki ze spoétkg Cersanit S.A. z siedzibg w
Kielcach w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spoétek handlowych, tj., poprzez przeniesienie
catego majatku Opoczno S.A. na Cersanit S.A. w zamian za akcje, ktére Cersanit S.A. wyda akcjonariuszom
Opoczno S.A. Przedmiotowe Walne Zgromadzenie wyrazito ponadto zgode na plan potgczenia Cersanit S.A. z
Opoczno S.A. uzgodniony i podpisany przez Zarzady Spotek w dniu 17 grudnia 2007 roku i ogtoszony w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 252/2007 z dnia 31 grudnia 2007 roku, pod pozycjg 16007 oraz zmiany
Statutu Cersanit S.A., ktorych projekt ogtoszono w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 21/2008 z dnia 30
stycznia 2008 roku, pod pozycjg 1259.

OPOCZNO Trade Spotka z o.0.

Aktem notarialnym z dnia 13.03.2008 roku zostalo dokonane podwyzszenie kapitatu zakladowego Spéiki
OPOCZNO 1l o kwote 950 000,00 ziotych poprzez ustanowienie nowych i niepodzielnych udziatéw w liczbie
19000 o wartosci po 50,00 zt kazdy oraz dokonano zmiany umowy Spotki w zakresie nazwy i siedziby Spotki.
Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym obejmie dotychczasowy wspélnik i zostang pokryte gotowka.
Kapitat zakladowy Spotki wynosi 1 000 000,00 ztotych i dzieli sie na 20 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt.
Nazwa spotki brzmi ,OPOCZNO TRADE Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Siedzibg Spoiki jest miasto
Kielce.

W dniu 18.03.2008 roku dokonano wpisu powyzszych zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Opoczno dnia 3 kwietnia 2008 r. Sporzadzit Kierownik jednostki
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GRUPA OPOCZNO S.A.

Informacija dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowéci oraz inne
informacije objasniajace do sprawozdania finansowego za 2007 r GRUPA ORZNO S.A.

dane w tys. zt

NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE 2007 2006
a) koszty f prac )
b) warto$¢ firmy
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 0
d) warto$ci ni 3224 3977
Wartosci niematerialne razem: 3224 3977
0 nieokres| okresie nia 2722 2912
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym: Wartosci
warto$¢ &ni
firm . wartosci niematerialne,
4 - oprogramowanie | - niematerialne razem
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci
i na poczatek okresu 10 611 10 611
z -220 -220
¢) zwi ia (z tytutu) 0 0 239 239
- zakupu 239 239
- 0 0
d) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 208| 208|
- likwidacii 208 208
- sprzedazy 0
e) warto$¢ brutto wartosci
i na koniec okresu 0 0 [4) 10422 10422
f) skumulowana amortyzacja
na poczatek okresu 6 635 6 635
z 24 24
h) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 0 587 587
- 795 795
- likwidacji/ sprzedazy -208 -208
i) skumulowana amortyzacja
na koniec okresu [4) 0 0 7198 7198
j) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu [4)
- zwigkszenie o
- zmniejszenie 0
k) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu [4)
1) wartos¢ netto wartosci
i na koniec okresu [4) o) o) 3224 3224
NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2007
a) wlasne 3 224 3977
b) uzywane na umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne razem 3224 3977

Do wszystkich wartosci niematerialnych Spétka posiada prawo wiasnosci.

Nie odpisow

wartosci ni
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GRUPA OPOCZNO S.A.

Informacija dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowéci oraz inne
informacije objasniajace do sprawozdania finansowego za 2007 r GRUPA ORZNO S.A.

dane w tys. zt

NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2007 2006
a) $rodki trwate, w tym: 278 212 304 065
~grunty 1552 1591
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 156 552 161423
- I i i maszyny 95 679 115 659
- $rodki transportu 5 479 6 806
- inne $rodki trwate 18 950 18 586
b) $rodki trwate w budowie 2699 861
al trwale, razem 280 911 304 926
NOTA 2B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- budynki lokale i - - urzadzenia - érodki -inne srodki | $rodKi trwale,
- grunty obiekty inzynierii techniczne i
L N transportu trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 1827] 220274 424 433 9 464 40 232 696 230
z i I -2 147, -2421 -205 -4 773
) Zwit ia (2 tytutu) 7 4531 7922 837 12 457 25 754
- zakupu 4531 7922 837 12 343 25 633
- i I 7 0 0 0 114] 121
d) iej ia (2 tytutu) 0 18 4 142] 967 9228 14 355
- sprzedazy 80| 641 285 1006
- likwidacii 18 4 062] 326 8943 13 349
e) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych
na koniec okresu 1834 222 640 425792 9334 43 256 702 856
i i
na poczatek okresu 236 58 851 308 742 2659 21 644| 392 132
z i I -339 -876 -59 -1274
h) amortyzacja za okres (z tytutu) 46 7576 22247 1196 879) 31944
- naliczenia 46 7501 26 240 1450 6573 41900
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy,
[likwidacji 15 3993 254 5694 9 956
i) skumulowana amortyzacja
na koniec okresu 282 66 088 330 113 3855 22 464| 422 802
j) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0
- ZWit i 1842
- 0
k) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 1842 1842
1) warto$é netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 1552] 156 552 95 679 5479 18 950 278 212
NOTA 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2007 2006
a) wiasne 276 931 302 866
b) uzywane na ie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 1281 1199
Srodki trwale bilansowe, razem 278 212 304 065
Warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych ji i ia
~aktywa J na rzecz PKO BP S.A. O/Piotrkéw Tryb. 58 669 tys. 2t
(warto$¢ ksiegowa netto $rodkéw trwatych i i ia kredytow na dzien 31.12.2007r stanowi kwote 53 496 tys ziotych)
- aktywa obci hipoteka na rzecz PKO BP S.A. O/Piotrkéw Tryb. 102 000 tys. 2t
- aktywa trwate i i ie kredytu iagni przez j zalezng na rzecz Hansabank Litwa - 45 211 LTL'000 co stanowi 46 902 tys
ztotych po przeliczeniu wedtug kursu $redniego NBP na dzien 31.12.2007r
Kwota iazan z tyt. nabycia rzeczowych aktywéw trwatych na 31.12.2007 rok 8309 tys.2t
Kwote amortyzacji za 2007 r zawiera nota 2B pkt.h.(naliczenia)
Warto$¢ dokonanych odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate zawiera nota 2B pkt j (zwigkszenia)
Wykazane w bilansie rzeczowe aktywa trwate sg uzytkowane.
Warto$¢ brutto $rodkéw w petni zamortyzowanych, nadal uzywanych wynosi : 232228 tys. 4.
NOTA 3A
NALEZNOSCI Dt UGOTERMINOWE 2007 2006
a) Sci od jednostek
b) od pozostatych jednostek
Naleznosci diugoterminowe netto [4) 0|
¢) odpisy izujace warto$é [4) 1
Naleznosci inowe brutto 0 1
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GRUPA OPOCZNO S.A.

Informacija dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowéci oraz inne
informacije objasniajace do sprawozdania finansowego za 2007 r GRUPA ORZNO S.A.

dane w tys. zt

NOTA 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTUEOW) 2007 2006
Stan na poczatek okresu 1 5
a) zwi ia (z tytutu)
b) zmnigjszenia (z tytutu) aport 4
Stan na koniec okresu 1 1
NOTA 3C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH 2007 2006
Stan na poczatek okresu 1 1
a) zwi ia (z tytutu)
b) zmnigjszenia (z tytutu) aport
Stan odpiséw aktualizuj wartosé naleznosci diugoterming na koniec okresu 1 1
NOTA 3D
NALEZNOSCI Dt UGOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006
a) w walucie polskiej 1 1
b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt) 0 0
tys. zt
b2. j
tys. zt
b3. j il
tys. zt
b4. waluty w tys. z}
Naleznosci diugoterminowe, razem 1 1
NOTA 3E
NALEZNOSCI Dt UGOTERMINOWE SPORNE | PRZETERMINOWANE 2007 2006
- od ktérych nie odpisow izuj;
- nie jako znosci na drodze sgdowej
NOTA 4A
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2007 2006
a)wj i 3513 2492
- udziaty lub akcje 825 809
- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery warto$ciowe
- udzi pozyczki 2688 1683
b) w p j 310) 0
- udziaty lub akcje
- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery warto$ciowe
- i pozyczki 310
- inne I aktywa
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 3823 2492
NOTA 4B
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH - UDZIALY LUB AKCJE 2007 2006
Stan na poczatek okresu 809 463
réznice z i I -31 -4
a) zwi I 52| 350
b) Zmniejszen 5
Stan na koniec okresu 825 809
NOTA 4C
AKCJE LUB UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 2007 2006
a)nazwa (firma) jednostki ze iem formy prawnej AB Dvarcioniu Keramika
iedzil Wilno _Litwa
ja i handel ptytek
ia (jed.zalezna, wspolzal., stowarzyszona, z Slnieniem powiazan bezposrednich i posrednich) j zalezna
metoda idacji / wycena metoda praw $ci, badz Ze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw metoda petna
f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu 22..04.2005r,
g)warto$¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 22 148 14 498
izuj: wartos$¢ (razem)
udziatow / akcji 22 148| 14 498
)procent posi: kapitalu 78.22%) 60,25%)
|?)udzia| W ogélnej liczbie gloséw na walnym i 78,22%) 60,25%)
a)nazwa (firma) jednostki ze iem formy prawnej OPOCZNO RUS Sp. z 0.0.
iedzi Moskwa Rosja
ustugi
zalezna, 6 z towar ona, z 6 powigzan bezposrednich i posrednich) zalezna
metoda idacji / wycena metoda praw $ci, badz Zze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw nie objeta i
f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu
g)warto$¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 326 326
izuj; wartos$¢ (razem)
udziatéw / akcji 326 326
j)procent posi: kapitatu 100%) 100%)
'?)udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym I 100% 100%
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Informacija dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowéci oraz inne

informacije objasniajace do sprawozdania finansowego za 2007 r GRUPA ORZNO S.A.

dane w tys. zt

formy prawnej

OPOCZNO Ukraina Sp. z 0.0.

a)nazwa (firma) jednostki ze

Kijow Ukraina

ustugi
zalezna, 6 z towar powigzan bezposrednich i posrednich) zalezna
metoda idacji / wycena metodq praw $ci, badz ze nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw nie objeta idacj
f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu
§¢ udziatow / akcji wedtug ceny nabycia 22| 22|
ji wartos$¢ (razem)
udziatéw / akcji 22| 22|
|Dprocent i kapitatu 100% 100%
K)udzial w ogéinej liczbie gloséw na walnym 100%) 100%)
a)nazwa (firma) jednostki ze formy prawnej OMD Sp. z 0.0. W likwidacji
iedzi Opoczno
nie prowadzi
zalezna, 6 z towar powigzan bezposrednich i posrednich) j zalezna
metoda idacji / wycena metoda praw $ci, badz ze nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw nie objeta ji
f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu
§¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 60 60
wartos$¢ (razem) 60 60
udziatéw / akcji 0 0
|procent i kapitatu 60,00%! 60,00%!
K)udzial w ogéinej liczbie gloséw na walnym 60,00%) 60,00%)
a)nazwa (firma) jednostki ze formy prawnej POLKWARC Sp. z 0.0. W likwidacji
— .
nie prowadzi
zalezna, 6 z towar powigzan bezposrednich i posrednich) j ar na
metoda idacji / wycena metoda praw $ci, badz ze nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw nie objeta
f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu
§¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 3 3
ji wartos$¢ (razem) 3 3
udziatéw / akcji 0 0
)procent posi: kapitatu 31,00%) 31,00%)
|?)udzia| W ogélnej liczbie gloséw na walnym 31,00%) 31,00%)
a)nazwa (firma) jednostki ze formy prawnej OPOCZNO | Sp. z 0.0.
iedzi Opoczno
plytek
zalezna, 6 z towar powigzan bezposrednich i posrednich) zalezna
metoda idacji / wycena metoda praw $ci, badz ze nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw nie objeta i
f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu 26.03.2007
§¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 271651
wartos$¢ (razem)
udziatéw / akcji 271651
)procent posi: kapitalu 100,00%
'?)udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnym 100,00%)|

a)nazwa (firma) jednostki ze formy prawnej

OPOCZNO 11 Sp. zo.0

(od dnia 18.03.2008r OPOCZNO

b)siedziba Opoczno

i plytek
zalezna
metoda idacii / nie objeta

f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu 31.05.2007

§¢ udziatow / akcji wedtug ceny nabycia 51
wartos$¢ (razem)

udziatéw / akcji 51
[j)procent posi: kapitalu 100,00%
'?)udzial w ogélnej liczbie gloséw na walnym 100,00%)|
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dane w tys. zt
a)nazwa (firma) jednostki ze iem formy prawnej UARB Baltijos Keramika
iedzil Druzu Litwa
zalezna, 6 z towar ona, z 6 powigzan bezposrednich i posrednich) ar na
metoda idacji / wycena metoda praw $ci, badz Ze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw nie objeta
f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu 22.04.20065r.
g)warto$¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 426 462
izuj: wartos$¢ (razem)
udziatéw / akcji 426 462|
[j)procent posi kapitalu 30,60%) 30,60%)
|?)udzia| W ogdlne] liczbie gloséw na walnym 30,60%) 30,60%)

a)nazwa (firma) jednostki ze iem formy prawnej Dvarcioniu Keramika SIA w likwidacji
iedzi Ryga totwa
zalezna, 6 z towar ona, z 6 powigzan bezposrednich i posrednich) zalezna
metoda idacji / wycena metoda praw $ci, badz Ze jednostka nie podlega konsolidacji / wycenie metodg praw nie objeta
f)data objecia kontroli / 6 i / uzyskania wplywu 22.04.20065r.
g)warto$¢ udziatéw / akcji wedtug ceny nabycia 15 16
izuj; wartos$¢ (razem) 15 16
udziatéw / akcji 0 0
[j)procent posi kapitalu 100,00% 100,00%
|?)udzia| W ogdlne] liczbie gloséw na walnym 100,00% 100,00%
NOTA 4D
AKCJE LUB UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH 2007 2
a)nazwa (firma) jednostki, ze iem formy prawnej Stocznia Gdynia S.A.
iedzi Gdynia
ja statkéw
udziatow / akcji 0 0
e)kapitat wiasny jednostki, w tym:
- kapitat zaktadowy
)% i kapitatu 0,007 0,007
g)udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 0,007| 0,007|
i przez emitenta warto$¢ udziatéw / akcji
iJotrzymane lub nalezne dywidendy za ostatni rok obrotowy
a)nazwa (firma) jednostki, ze iem formy prawnej Zaktad Widkien Cemiczn: "WISTOM"
iedzil Tomaszéw Maz.
nie prowadzi dzi
udziatow / akcji 0 0
e)kapitat wiasny jednostki, w tym:
- kapitat zaktadowy
)% i kapitatu 0,003 0,003
g)udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym 0,003 0,003
i przez emitenta warto$¢ udziatéw / akcji
iJotrzymane lub nalezne dywidendy za ostatni rok obrotowy
NOTA 4E
UDZIALY LUB AKCJE (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006
a) w walucie polskiej 51 0
b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt) 774 809
b1. j . ILTL 411 416
tys. zt 426 461
b2. j .../ RUB 23800 23800
tys. zt 326 326
b3. j .../lUSD 7 7
tys. zt 22| 22|
b4. waluty w tys. zt
Udzialy lub akcje , razem 825 809
NOTA 4F
ZMIANA STANU POZYCZEK DEUGOTERMINOWYCH 2007 2006
Stan na poczatek okresu 1683
a) zwi I 1315] 1683
b)
Stan na koniec okresu 2998 1683
NOTA 4G
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006
a) w walucie polskiej 310
b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt) 2688 1683
b1. j .USD../ 1104] 578
tys. zt 2688 1683
b2. j il
tys. zt
b3. j il
tys. zt
b4. waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki diugoterminowe, razem 2998 1683
NOTA 4H
ZMIANA STANU INNYCH DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 2007 2006
Stan na poczatek okresu
2) 2w -
b)
Stan na koniec okresu 0 0
NOTA 41
INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006
a) w walucie polskiej 0
b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt)
Inne inowe al finansowe, razem 0 0
NOTA4J
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2007 2006
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 0 0
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Informacija dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowéci oraz inne

informacije objasniajace do sprawozdania finansowego za 2007 r GRUPA ORZNO S.A.

dane w tys. zt

NOTA 4K

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2007 2006

Stan na poczatek okresu 0 0|

a) zwigkszenia (z tytutu) 0| 0|

b) ia (z tytulu) 0| 0|

Stan na koniec okresu 0 0

NOTA 4L

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006

a) w walucie polskie

b) w walutach obcych (wg walut | po nazl 0| 0|

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

b3. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

b4.pozostale waluty w tys. z|

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 0 0

NOTA 5A

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2007 2006

a) aktywa z tytutu podatku 3871 4173

b) inne i ia mied:

D razem 38m 4173

NOTA 5B

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2007 2006

1. Stan aktywéw z tytutu podatku na poczatek okresu, w tym: 4173 3993
a) iesit na wynik finansowy 4173 3993
b) iesit na kapitat wiasny
c) iesit na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2 i I 26 604| 18 139
réznice 2|
a) iesit na wynik finansowy okresu w zwiazku z uj i rozni i jSciowymi (z tytutu) 26 604 18 137
b) iesit na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg (z tytutu)

c) iesit na kapitat wiasny w zwiazku z uj ymi (z tytutu)
d) iesit na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg (z tytutu)
e) iesit na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z uj ymi (z tytutu)

3. 26 888 17 959
a) iesit na wynik finansowy okresu w zwiazku z uj i rozni i jSciowymi (z tytutu) 26 888 17 959
-réznice z i I -18)

b) iesit na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg (z tytutu)

c) iesit na kapitat wiasny w zwiazku z uj i rozni i j$ciowymi (z tytutu)

d) iesit na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg (z tytutu)

na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z uj ymi (z tytutu)
odroczonego podatku dochod jo na koniec okresu, razem, 3 3871 4173

na wynik finansowy 3871 4173
na kapitat wiasny 0 0
na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0

Podstawa ustalenia aktywéw z tytutu podaku 2007 r:
- ujiemne réznice kursowe z wyceny bil j znosci 1983 - tys.zt
- rezerwy na koszty 7732- tys.zt
- naliczone odsetki od zobowigzan 241 - tys.zt
- ujemne réznice kursowe z wyceny bil 61- tys.zt
- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 6349 - tys.zt
- ujemne réznice kursowe z wyceny $rodkow pienieznych 168 - tys.zt
- wycena bilansowa aktywéw obrotowych 4 186- tys.zt
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dane w tys. zt

NOTA 5C
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2007 2006
a) czynne i i d. kosztow, w tym:
ia mied: , W tym:

Inne rozliczenia mi , razem 0 0
NOTA 6
ZAPASY 2007 2006
a) materiaty 35 473 29 753
b) pd i produkty w toku 2665 3004
c) produkty gotowe 52 072, 63 222,
d) towary 7518 10 504,
Zapasy, razem 97728 106 483
W | pétroczu 2007 dokonano odpisow aktualizacyjnych zapasy w wartosci 1 850 tys. zi
NOTA7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2007 2006
a) Z tytulu dostaw i ustug 119 486 75 852

- od jednostek i 10 609 0

- do 12 miesiecy 10 609 0
- powyzej 12 miesigcy

- od jednostek pozostatych 108 877 75 852,

- do 12 miesiecy 108 877, 75 852

- powyzej 12 miesigcy
b) z tytytu podatku od osdb pray 2372 1097
c) 25 459 8657

- Z tytutu 6w, dotacji, cet, i f i oraz innych $ n 19 946 6 034
- 1119] 191
- inne 4 394 2432
- od jednostek 0 0
- od jednostek pozostalych 4 394 2432
- na drodze sadowej
Sci krd i netto, razem 147 317| 85 606
d) odpisy lizuj warto$¢ znosci 1883 2860
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 149 200 88 466
NOTA7B
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2007 2006
Stan na poczatek okresu 2 860 2 547
réznice kursowe z i -6 -76,
a) I 199 734
b) 1170] 345
- zaplaty 621 252
- i 549 93|
- 0
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 1883 2860
NOTA7C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006
a) w walucie polskiej 104 205 57771
b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt) 44 995 30 695
j EURO 5107 1939
tys. zt 18 293 7408
b2. j usb 7929 5357
tys. zt 19 306 15 592
b3. j LTL 7130 6 395
tys. zt 7396 7695
b4. waluty w tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe, razem 149 200 88 466
NOTA 7D
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - 0 POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 2007 2006
a) do 1 miesigca 41746 28 019
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 48 494 32 876
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5 540 1876
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 60
e) powyzej 1 roku -

Sci 25351 15 587
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 121131 78 418
g) odpisy izuj; warto$é znosci z tytutu dostaw i ustug 1645 2 566
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 119 486 75 852
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NOTA7E

dane w tys. zt

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W

do 1 miesigca

2007

17 036

1497|

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

4791

a)
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
)

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

321

e) powyzej 1 roku

1706

Naleznosci z dostaw i ustug, inowane, razem (brutto)

25 351

1627]

) odpisy izuj: warto$é znosci z tytutu dostaw i ustug,

Naleznosci 2 dostaw i ustug, inowane, razem (netto)

23724

NOTA 7F

2007

2006

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE SPORNE | PRZETERMINOWANE

- od ktérych nie odpisow

- nie jako z na drodze sgdowej

NOTA 8A

2007

2006

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Ay wi -

w
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

pozyczki

- inne kré I aktywa

b)

wp
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe
- i pozyczki

- inne kré I aktywa

c) $rodki pienit iinne aktywa pit

10 245

16 900

- $rodki pienit w kasie i na

8080

16 900

- inne $rodki pi

2165

- inne aktywa pit

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

10 248

16 903

NOTA 8B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2007

2006

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt)
b1. j . .

tys. zt
b2. j il

tys. zt

b3. il

tys. zt

b4. waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe al finansowe, razem

NOTA 8C

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2007

2006

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt)
b1. j il U

tys. zt

b2. .../.. EUR

tys. zt

b3. il

tys. zt

b4. waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem
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dane w tys. zt

NOTA 8D
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006
a) w walucie polskiej 614 232
b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt) 9631 16 668
j /! EUR 1001 1914]
tys. zt 3585 7334
b2. j /! usbD 2350 2693
tys. zt 5723 7837
b3. j /! LTL 31 1349
tys. zt 323 1497|
b4, waluty w tys. zt NOK ; SEK ; RUB ; UAHLTL
Srodki pienigzne | inne aktywa pienigzne, razem 10 245 16 900
- w tym réznice kursowe z tytutu wyceny bi j $rodkow pienigznych w walucie obcej -1 474
NOTA 8E
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH Z TYT.ROZNIC KURSOWYCH 2007 2006
1.0dwré réznice kursowe z wyceny $rodkéw pienieznych w walucie obcej z poprzednich okreséw -474] 27|
|2.Biezaca wycena $rodkéw pienieznych w walucie obcej 111 474
Zmiana stanu $rodkéw pieni z réznic kul -585 501
NOTA 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2007 2006
a) czynne i ia mied: kosztéw 1367 1019
ia mied przychodow
Krétkoterminowe rozliczenia mi , razem 1367 1019
NOTA 10
KAPITAL ZAKE ADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj Rodzaj Warto$¢ serii / . "
. . . S e ) " - . .| Sposéb pokrycia : .
Seria / emisja Rodzaj akgji uprzywilejowania |ograniczenia praw|  Liczba akeji  [emisji wg wartosci Kapitalu Data rejestracji
akeji do akeji nominalnej P
funduszami
wiasnymi
A ne brak brak 11700000 | 117000000 | PrESCSIEDIOTSWA |y 4y yoqg
okaziciela panstwowego na
podstawie aktu
komercjalizacji
B n_a_ brak brak 4750 000 47 500 000 gotéwka 19.09.2000
okaziciela
Liczba akcji razen 16 450 000
Kapitat zaktadowy, razem 164 500 000
\Warto$¢ i jednej akeji = 10zt
NOTA 11
KAPITAL ZAPASOWY 2007 2006
a) z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 26 513 26 513
b) pozostaly 51070 53138
Kapitat za) , razem 77 583 79 651
NOTA 12
KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY 2007 2006
a) z tytutu izacji $rodkéw trwatych 0 568|
b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych 0
¢) z tytutu podatku 0
d) inny (wg rodzaju) 0
Kapitat z aktualizacji , razem 0 568
NOTA 13
INNE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2007 2006
jmuja warto$¢ godziwag planéw jnych dla czionkéw wyzszej kadry 21172 21096
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 21172 21096
Strata za rok 2006 zostata pokryta z kapitatu zapasowego
NOTA 14A
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2007 2006
a) rezerwa z tytutu podatku 2 323 3078
b) rezerwa na $wi ia emerytalne i podobne 1977 2002
- i 1967 1989
- 10 13
c) rezerwy 9 168| 5 896
- i 361 279
- 8807 5617
Rezerwy na zobowigzania, razem 13 468 10976
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Informacija dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowéci oraz inne
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dane w tys. zt

NOTA 14B
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2007 2006
1. Stan rezerwy z tytutu podatku na poczatek okresu, w tym: 3078 3 086
réznice z i I -141 -19
a) iesionej na wynik finansowy 3078 3 086
b) iesionej na kapitat wiasny
c) iesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
2 i I 1634 1288
a) iesit na wynik finansowy okresu z tytutu ich réznic jSciowych 1634 1288
b) iesit na kapitat wiasny w zwiazku z imi rézni i jSciowymi
c) iesit na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z imi rézni i jSciowymi
3. iej I 2248 1277]
a) na wynik finansowy okresu w zwiazku z imi rézni i jSciowymi 2 248 1277
b) na kapitat wiasny w zwiazku z imi rézni i jSciowymi
c) iesit na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z imi rézni i jSciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu podatku na koniec okresu, razem 2323 3078
a) iesionej na wynik finansowy 2 323 3078
b) j na kapitat wiasny 0 0
c) j na warto$¢ firmy lub ujemnag warto$¢ firmy 0 0
Podstawa ustalenia rezerwy na odroczony podatek y za 2007 r:
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej naleznosci : 13- tys.2t
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych : 49 - tys.2t
- dodatnie réznice kursowe z wyceny bil j igzan : 198 - tys.2t
~réznica pomied ji i bil stawki - tys2t
NOTA 14C
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 2007 2006
Stan na poczatek okresu 1989 1811
b) zwi ia (z tytutu) 1863 227|
) zmniejszenie (z tytutu) 1885 49
- wykorzystanie (z tytutu)
~ rozwigzanie ( tytutu) 1885 49
Stan na koniec okresu 1967 1989
NOTA 14D
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 2007 2006
Stan na poczatek okresu 13] 24
b) zwi ia (z tytutu) 18 16
) zmniejszenie (z tytutu) 21 27|
- wykorzystanie (z tytutu) 21 27|
~ rozwigzanie ( tytutu)
Stan na koniec okresu 10 13
NOTA 14E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TV'I'UI'.(W_V) 2007 2006
Stan na poczatek okresu 279 116
b) zwi ia (z tytutu) 82| 163
) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- wykorzystanie (z tytutu)
~ rozwigzanie ( tytutu) 0
Stan na koniec okresu 361 279
NOTA 14F
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TV'I'UI'.(W_V) 2007 2006
Stan na poczatek okresu 5617 6294
réznice z i I -68) -159
b) zwi ia (z tytutu) 54 148 230)
) zmniejszenie (z tytutu) 50 890 748|
- wykorzystanie (z tytutu) 3 180,
~ rozwigzanie ( tytutu) 47 710) 748|
Stan na koniec okresu 8807 5617
NOTA 15A
[ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2007 2006
a) kredyty 67 087 98 869
b) i ia Z tytutu dostaw i ustug 0 0
- od jednostek i
- od jednostek pozostatych
c) i I 146 6 520
c.1 - od jednostek 0 0
- pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
-inne i I
- inne
c.2 - od jednostek pozostatych 146 6 520
- pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2
- inne i I 6140
- inne 146 378
Zobowigzania joterminowe, razem 67 233 105 389
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NOTA 158
| ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 2007 2006
1. z tytutu kredytow i pozyczek 67 087 98 869
a) powyzej 1 roku do 3 lat 43197 66 502,
b) powyzej 3 do 5 lat 19113 20 443
) powyzej 5 lat 4777] 11924
2. z tytutu zakupu débr i uslug zwigzanych z budowa lub zakupem srodkéw trwatych 0 6 140
a) powyzej 1 roku do 3 lat 6 140
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
3. Inne-leasing, obligscje 146 380
a) powyzej 1 roku do 3 lat 104 380
b) powyzej 3 do 5 lat 42|
c) powyzej 5 lat
Zobowigzania diugoterminowe, razem 67 233 105 389
NOTA 15C
| ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006
a) w walucie polskiej 34341 66 104
b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt) 32 892 39 285
j 31 706 35 405
tys. zt 32 892 39 285
nia joterminowe, razem 67 233 105 389
NOTA 15D
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I PO ZYCZEK
Nazwa (F.lrma) jednostki ze. o Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki Warunki . Termin splaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej; siedziba tyszt waluta tyszt waluta oprocentowania

na $rodkach

trwatych na
Zakladzie
MAZOWSZE 45
PKO BP OfPiotrkéw Tryb 134 069,93PLN-
wartos¢ bilansowa
netto na
31.12.2007r
srodkow trwatych w
68 531 PLN 34 266|pin \WIBOR + 0,35 30.03.2010 r zastawie wynosi 41
na
majatku trwatym- 45|
211tysLTL co
wedlug kursu
$redniego NBP na
Hansabank Litwa , 13 032 900EUR dzien 31.12.2007r
Umowa 05-0580538-IN/05-058549- stanowi kwote 46
KL z7.09.2005r 902 tys PLN;
zastaw na
zapasach 10 000
6 miesieczna euro tys LTL(10 374 tys
13 033 EUR 30 262|pin LIBOR+1% 07.09.2013 PLN i
majatku trwalym- 45|
211tysLTL co
wedlug kursu
$ NBP na
Hansabank Litwa , 1 448 100 EUR dzien 31.12.2007r
umowa 07-040405-0J z 16 lipiec euroLIBOR + 1% 16.07.2009r stanowi kwote 46
2007r 902 tys PLN;
zastaw na
zapasach 10 000
tys LTL(10 374 tys
1448| EUR 2 559pIn PLN);poreczenie
NOTA 16A
[ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2007 2006
a) kredyty 71785 79 116
b) i obligacje 1 1
c) z tytutu dostaw i uslug, o okresie 70 174 46 039
c.1 - jednostki i 4027 0
- do 12 miesiecy 4027 0
- powyzej 12 miesigcy
c.2 - jednostki 66 147| 46 039
- do 12 miesiecy 66 147, 46 039
- powyzej 12 miesigcy
d) i ia Z tytutu podatku od oséb p 153 31
e) i I 19 896 11763
e.1 - jednostki 0
- pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
-inne I I
-inne
.2 - jednostki 19 896 11763
- pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
-inne I I
- zaliczki na poczet dostaw 635 559
- z tytutlu 6w, cet, i f i innych $wi 6115 4 425
- z tytulu wynagrodzen 4 130 2727
-inne 9016 4 052]
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 162 009 136 950
NOTA 168
[ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2007 2006
a) w walucie polskiej 133 212 117 696
b) w walutach obcych (wg walut i po i iu na zt) 28 797 19 254
j EURO 3534 1081
tys. zt 12 679 4141
b2. j usbD 1291 498
tys. zt 3145 1450
b3. j LTL 12 506 11 668
tys. zt 12973 13 663
b4. j SEK
b4, waluty w tys. Zt SKK;CZK;LTL;ROL;LVL;NOK;DKK
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 162 009 136 950
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NOTA 16C

d:

ane w tys. zt.

' ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki; siedziba Kwota kredytu / pozyezki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki Warunki . Termin sptaty Zabezpieczenia
tyszt waluta tyszt waluta oprocentowania
zastaw rejestrowy
na srodkach
PKO BP O/Piotrkéw Tryb 68 531 pin 27503 pin WIBOR + 0,35 31.12.2008r trwalych na
Zaktadzie
Mazowsze 45 134
069,93 PLN -
Zastaw rejestrowy
na srodkach
trwatych na
Zakiadzie Slask i
Pomorze 13 535
PKO BP O/Piotrkéw Tryb 60 000 pin 40971 pin WIBOR + 0,35 29.08.2008r 364,89 PLN- na
dzien 31.12.2007r
wartosé ksiggowa
netto srodkéw
trwalych bedacych
w zastawie wynosi
majatku trwatym- 45|
211tysLTL co
wedlug kursu
$redniego NBP na
Hansabank Litwa , 13 032 900EUR delef 31.12.2007¢
Umowa 05-0580538-IN/05-058549- | 13033 eur 3307 pin menaewo LBOR + 19 31.12.2008 ¢ [Stanowi kwole 46
KL 2 7.09.20051 902 tys PLN;
zastaw na
zapasach 10 000
tys LTL(10 374 tys
PLN);porgczenie
Spotki OPOCZNO
NOTA 16D
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEU  ZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartos¢ Warunki " Gwarancje/
) . . Termin wykupu ) . |Dodatkowe prawa Inne
rodzaju nominalna oprocentowania zabezpieczenia
1520
Obligacje (1 grosz za 1520 -czrwiec opcja zamiany na
szt) 2008 . - akcje
NOTA 17
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2007 2006
a) bierne i ia mied: kosztéw 0 0
b) mied. przychod 723] 701
- 655 697
- 68| 4
Inne rozliczenia mit , razem 723 701
NOTA 18
WARTOSC KSIEGOWA AKCJI 2007 2008
warto$¢ ksiggowa 305 056 271 563
liczba akgji (W 16 450 000 16 450 000
warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zf) 18.54| 16,51
i warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zf)
NOTA 19A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2007 2006
- od jednostek i 10 381 0
- od pozostatych jednostek 501 528 391 686
Pi netto ze luktéw, razem 511909 391 686
NOTA 198
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2007 2006
a) kraj 307 736 237 126
- od jednostek 9182
- od pozostatych jednostek 298 554| 237 126
b) eksport 90 661 93 356
- od jednostek
- od pozostatych jednostek 90 661 93 356
c) Unia 113 512 61 204|
- od jednostek 1199 0
- od pozostalych jednostek 112 313 61 204
Pi netto ze luktéw, razem 511 909 391 686
w tym od jednostek powigzanych 10 381 0
NOTA 20A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2007 2006
- od jednostek i 11383 0
- od pozostatych jednostek 34 019 53 307
Pi netto ze towaréw | materialéw, razem 45 402 53 307
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NOTA 20B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIN'.OW!STRUKTURA TERYTORIALNA) 2007 2006
a) kraj 15242 20 364|
- od jednostek 11383
- od pozostatych jednostek 3 859 20 364
b) eksport 4 557] 5675
- od jednostek
- od pozostatych jednostek 4 557 5 675
c) Unia 25 603 27 268
- od jednostek 0 0
- od pozostatych jednostek 25 603 27 268
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 45 402 53 307
w tym od jednostek powigzanych 11383 0
NOTA 21
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2007 2006
a) amortyzacja 40072 45788
b) zuzycie iatdw i energii 233 175 172 590
c) ustugi obce 135782 80 688
d) podatki i optaty 6 878 5 488
e) I 57 294 57 751
) i I iinne $wi; 16 961 17 307
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 35 582, 32 500
rodzaju, razem 525744 412112
Zmiana stanu zapaséw, pl ow i rozliczer mied: -7 194 -18 370
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -482] -1834
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -97 228 -90 253
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -32 423 -41 599
Koszty spoza kregu kosztéw -62 133 1352
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 326 284 261 408
NOTA 22
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2007 2006
a) przychody ze zbycia nit aktywow trwatych 809 2571
- przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 802 2 557
- odzysk z likwidacji $rodkéw trwatych 7 14|
b) W tym: 9725 8442
- likwidacja odpisu na 206 129
- ia za szkody 67| 7
- otrzymane darowizny 11 33
- nadwyzki w ski. majatku obrotowego 18 52|
- 9423 8157
Pe przychody operacyjne, razem 10 534 11013
NOTA 23
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2007 2006
a) koszty zbycia ni aktywow trwatych 4371 245
- wartosc netto aktywow trwatych 803 188
- warto$c netto zlikwi majatku trwatego 3 568 57|
b) odpis na i 127 836
o) W tym: 16 350 16 407,
- 65 350
- niedobory i szkody w skt. majatku obrotowego 207| 80,
szkody transportowe
- 16 078 15 977
Pozostate koszty operacyjne, razem 20 848 17 488
NOTA 24A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 2007 2006
a) od jednostek i 0 0
- od jednostek zaleznych
- od jednostki inujacej
b) od pozostatych jednostek
finansowe z dywidend i udziatéw w ich, razem 0 0
NOTA 24B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2007 2006
a) z tytutu udzielonych pozyczek 215 85
- od jednostek i 205 85
- od jednostek pozostatych 10|
odsetki 397 31
- od jednostek
- od jednostek pozostatych 397 31
P finansowe 2 tyt.odsetek, razem 612 116
NOTA 24C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2007 2006
a) dodatnie réznice kursowe 11330 7 093
89| 98|
Inne finansowe, razem 11419 7191
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NOTA 25A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 2007 2006
a) od kredytow i pozyczek 8 362 8 687
- od jednostek i
- od jednostek pozostatych 8 362 8 687
odsetki 59 62
- od jednostek
- od jednostek pozostatych 59 62
Koszty finansowe z tyt. odsetek, razem 8421 8749
NOTA 258
INNE KOSZTY FINANSOWE 2007 2006
a) ujemne réznice kursowe 17 414 9 334
85 234
Inne finansowe, razem 17 499 9568
NOTA 26A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2007 2006
1. Zysk (strata) brutto 48 408 -2797|
2. Korekty i i -4 119 -459
3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a i ym (wg tytutdw) 18712 9 062
a. przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu do opodatkowania w tym -15 372 -10 178
- odsetki od pozyczki -214] -85
- -15 158 -10 093]
b. koszty i straty nit przez przepisy za koszty uzystania przychody w tym 157 020 81 204
- i 66 350
- optaty ba PFRON 731 668
- ujemne réznice kursowe z wyceny bil j 2005
- ujemne réznice kursowe z wyceny bil j 2007 4 517 2116
- odpis na i 121 780
- rezerwy na koszty 11578 132
- 140 007, 77 158
c. Inne zwi i iej ia) dochodu do idzi; przepisami podatkowymi -122 936 -61 964|
- odsetki od kredytow -3 109 -1.830
- wyp! ia z -56 312 -62 366
“raty 225 232
- na rachunek odpis ZF$S -652)
- i ujemne réznice kursowe -2 953 -722]
- i dodatnie réznice kursowe 7434 3964
- -67 119 -778,
d. Inne réznice ponigdzy zyskiem brutto a do dochodowym w tym 0 0
- strata z lat ubiegtych
- ienie dochodu u go Z dzi $ci p! j w strefie
4. I i 71 239 6724
w Polsce 70 225 6162
na Litwie 1014] 562
5. Podatek dochodowy wedtug stawki . 13 494 1 255
wg stawki j w Polsce 19% 13 342 1171
wg stawki na Litwie 15% 152 84
6. i I i i i ia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy bit uj ny) w deklaracji okresu, w tym: 13484 1255
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 13 494 1 255
- pozycji, ktére iej lub zwi kapitat wiasny
- pozycji, ktére iej lub zwi wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
- przypis- podatek z lat ubiegtych -10) -436
NOTA 268
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2007 2006
- iej i i ie) z tytutu ia i bcenia sie réznic j$ci -330 -168,
- iej i i ie) z tytutu zmiany stawek podaktowych
- iej i i ie) Z tyt. io nieujetej straty podat.,ulgi podat. lub réznicy przejse poprzed. okresu
- iej i i ie) Z tyt. isania aktywéw z tyt.odrocz.pod.doch.lub braku zliwosci wykorz.rez.na odrocz.pod.doch.
- inne skiadniki podatku (wg tytutéw)
Podatek dochodowy odroczony, razem -330 -168
NOTA 26C
KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2007 2006
- ujetego w kapitale wtasnym
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy
NOTA 26D
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY 2007 2006
- wyniku na ji j
NOTA 27A
ZYSK (STRATA) NETTO 2007 2006
a. Zysk (strata) netto 27 291 -2 636
b. Zysk (strata) netto jednostek zaleznych 12 082 -353]
e. korekty i j -4 119 -459
k (strata) netto razem 35254 -3448
W okresie 2007 roku Spétka nie ani nie ‘wyptaty dy ly za rok 2006,
Zarzad Spétki proponuje przeznaczy¢ zysk za rok obrotowy 2007 na kapitat zapasowy.
NOTA 278
WARTOSC KSIEGOWA AKCJI 2007 2008
zysk (strata) netto 35 254 -3 448
liczba akgji (W 16 450 000 16 450 000
zysk (strata) na jedng akcje zwykig 2,14 -0,21
i zysk (strata) na jedng akcje zwykig
T je Grupy OPOCZNO SA z j
Opoczno Ukraina Projekt Echo OPOCZNO Il CERSANIT S.A. CERSANIT | CERSANIT 1ll Opoczno RUS CERSANIT IV
$ci w dniu 31.12.2007 1765 2 10 271 330 924 6|
ia w dniu 31.12.2007 64 1) 3 660 302
Sprzedaz netto za 2007 r 4 19 192 9 2777 5|
Zakupy netto za 2007 r 1095 1) 3743 1615] 1588
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NOTA 28
POZYCJE POZABILANSOWE 2007 2006
1 Sci 0 0
1.1. Od jednostek i (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
2 i I 10 374 11233
2.1. Na rzecz jednostek i (z tytutu) 10 374 11096
- udzielonych gwarancji i poreczen 10 374 11096
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 137
- udzielonych gwarancji i poreczen
3. Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 10374 11233
Zobowigzania pozabilansowe
na dzien 31.12.2007 r.
Numer umowy Porgczenie Bank Kwota
Poreczenie kredytowe na 10 000tys LTL co w
Umowa porgczenia kredytowego z dnia 7 wrzes$nia przellczerrlu na zlote .polskle wediug k.ursu sr.e'dmego na r26cz AB Hansabankas Litwa 10374
2005 roku NBP z dnia 31 grudnia 2007 r stanowi warto$¢ 10 374
tys zlotych
Razem: 10374

Opoczno, dnia 3 kwietnia 2008 roku

Sporzadzit
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l. Stan prawny i charakterystyka Grupy Opoczno S.A.

l.1. Informacja ogolna

Jednostkg dominujaca grupy kapitalowej Opoczno S.A. (,Grupa Opoczno S.A.”) jest Opoczno Spétka Akcyjna z siedzibg w
Opocznie przy ul. Przemystowej 5 (,Opoczno S.A.”, ,Spétka”).

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Zesp6t Zaktadow Ptytek Ceramicznych
,0poczno” w Opocznie na mocy aktu komercjalizacji z dnia 29 pazdziernika 1998 r. i zostata wpisana do rejestru handlowego
w dniu 13 listopada 1998 r. pod numerem RHB 1107, a 20 kwietnia 2001 r. do Krajowego Rejestru Sgdowego pod humerem
KRS 0000008086.

Aktem notarialnym w dniu 26 marca 2007 r. zostata zawarta umowa spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig, na podstawie
ktorej Opoczno S.A. zawigzata spotke o nazwie ,Opoczno | Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” o kapitale zaktadowym
50.000 zt, w 100% zaleznej od Opoczno S.A.

W dniu 3 wrzesnia 2007 r. w wykonaniu uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Opoczno S.A. z dnia 13
sierpnia 2007 r. w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie aportem przedsiebiorstwa Spotki, Opoczno S.A. dokonata zbycia
nalezacego do niej przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego na rzecz spotki Opoczno | Sp. z 0.0. w drodze
wniesienia Przedsiebiorstwa aportem do Opoczno | Sp. z 0.0. na pokrycie udziatéw, ktdre zostaly objete przez Opoczno S.A.
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Opoczno | Sp. z o0.0. Wartos¢ wniesionego aportem przedsiebiorstwa stanowita
wartos¢ bilansowa okreslona w bilansie Przedsigbiorstwa w kwocie 271.583.650,00 zt.

Opoczno S.A. za wniesione aportem Przedsiebiorstwo objeta 5.431.673 udziaty w podwyzszonym w dniu 3 wrzesnia 2007 r.
kapitale zaktadowym Opoczno | Sp. z 0.0. Kazdy udziat ma warto$¢ 50 zt. Nominalna warto$¢ objetych przez Opoczno S.A.
udziatéw wynosi 271.583.650,00 zi.

W wyniku zmian organizacyjno-prawnych nastapito rozdzielenie funkcji produkcyjnych i handlowo-marketingowych. Produkcja
ptytek ceramicznych i dekoracji od 1 lipca 2007 r. prowadzona jest przez Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie —
podmiot w 100%-ach zalezny od Opoczno S.A. Opoczno S.A stata sie organizacjg handlowo-marketingowa, koncentrujaca sie
na dystrybucji produktéw, ich projektowaniu i promociji.

Grupe kapitatowg Opoczno S.A. stanowi: Opoczno S.A. jako jednostka dominujgca oraz siedem podmiotéw zaleznych i dwa
stowarzyszone. Ze wzgledu na zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci oraz trwajgce procesy likwidacji dwdch spétek zalez-
nych (OMD sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie oraz SIA ,Dvarcioniy Keramika” spétka w likwidacji z siedzibg w
Rydze (Lotwa)) oraz jednej stowarzyszonej (Kopalnia Piasku Kwarcowego ,Polkwarc” sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w
Czestochowie) oraz to ze sprawozdanie finansowe AB Dvarcioniy Keramika uwzglednia wycene metodg praw wilasnosci
inwestycji w spoice stowarzyszonej UAB ,Baltijos Keramika” a takze nieistotno$¢ z punktu widzenia grupy jako catosci spra-
wozdan finansowych spétek zaleznych ,Opoczno RUS” spétka z 0.0. z siedzibg w Moskwie, ,,Opoczno Ukraina” spotka z o.o.
z siedzibg w Kijowie oraz ,Opoczno Trade” Spétka z 0.0. z siedzibg w Kielcach (dawne ,Opoczno II” Spétka z 0.0. z siedzibg
w Opocznie), konsolidacjg (metodg peing) objete sg tylko dwie jednostki zalezne: ,Opoczno I” Spétka z 0.0. z siedzibg w
Opocznie i AB ,Dvarcioniy Keramika” (,Dvarcioniy Keramika”) z siedzibg w Wilnie (Litwa).

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Grupy jest produkcja i sprzedaz ptytek ceramicznych.

|.2. Wiadze Spétek wchodzacych w sktad Grupy Opoczno

Spotka Opoczno S.A. - jednostka dominujaca

W okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku funkcje organu nadzorczego Spéiki petnita Rada Nadzorcza w skia-
dzie:

¢ Mirostaw Jedrzejczyk — Przewodniczacy Rady od 19 lutego 2007 r.

¢ Tomasz Kalwat — Czlonek Rady od 19 lutego 2007 r.

¢  Rafat Kwiatkowski — Czlonek Rady od 19 lutego 2007 r.

¢ Grzegorz Saniawa — Czionek Rady od 19 lutego 2007 r.

¢ Kazimierz Pacan — Czlonek Rady od 29 czerwca 2007 r.

e Barbara Stepien — Czlonek Rady od 29 czerwca 2007 r.

e Zbigniew Prokopowicz — Przewodniczacy Rady do 19 lutego 2007 r.
¢ Piotr Augustyniak — Czlonek Rady do 8 stycznia 2007 r.

e  Zbigniew Bodnar— Cztonek Rady do 12 lutego 2007 r.

e Marian Czekanski — Cztonek Rady do 19 lutego 2007 r.

¢ Maciej Grelowski — Cztonek Rady do 19 lutego 2007 r.

e Jacek Koczwara — Cztonek Rady do 19 lutego 2007 r.

e Zbigniew Ko¢miel — Cztonek Rady do 29 czerwca 2007 r.
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« Bozena Korneta — Cztonek Rady do 29 czerwca 2007 r.

¢ Jan Kryjak — Cztonek Rady do 8 stycznia 2007 r

e Jacek Petryka — Czlonek Rady do 19 lutego 2007 r.

e Zbigniew Sadura — Czlonek Rady do 12 lutego 2007 r.

¢ Ryszard Wojtkowski — Cztonek Rady do 8 stycznia 2007 r.

W dniu 8 stycznia 2007 r. cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki Ryszard Wojtkowski, Piotr Augustyniak oraz Jan Kryjak ztozyli
rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Opoczno S.A.

W dniu 13 lutego 2007 r. ztozyli pisemne rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Opoczno S.A., ze skutkiem
na dzien 12 lutego 2007 r.: Zbigniew Bodnar i Zbigniew Sadura.

Obradujace w dniu 19 lutego 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o odwotaniu ze
sktadu Rady Nadzorczej Opoczno S.A. panéw: Zbigniewa Prokopowicza, Mariana Czakanskiego, Macieja Grelowskiego,
Jacka Koczware i Jacka Petryke, jednoczesnie NWZA podjeto uchwaty o powotaniu w skitad Rady Nadzorczej Opoczno S.A.
panéw: Mirostawa Jedrzejczyka, Tomasza Kalwata, Rafata Kwiatkowskiego i Grzegorza Saniawe.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Opoczno S.A., ktére odbyto sie w dniu 29 czerwca 2007
r. uptyneta kadencja dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, wybranych przez pracownikéw Spéiki tj. Bozeny Kornety oraz Zbi-
gniewa Ko¢miela. Jednoczesnie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Opoczno S.A. rozpo-
czela sie 3-letnia kadencja dwdch nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Opoczno S.A., tj. Barbary Stepien i Kazimierza Pacana,
wybranych przez pracownikéw Spoétki w dniu 16 kwietnia 2007 r. w wyborach bezposrednich i powszechnych zgodnie z § 14
ust. 4 Statutu Opoczno S.A.

W okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku Spotka kierowat Zarzad, w skladzie:
e  Zbigniew Lange — Prezes Zarzadu od 5 wrze$nia 2007 r.
e Artur Kloczko — Prezes Zarzadu od 9 stycznia 2007 r. do 5 wrzes$nia 2007 r.

¢ Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu do 9 stycznia 2007 r.
e Jacek Baginski — Cztonek Zarzadu do 9 stycznia 2007 r.
¢ Maciej Rybicki — Cztonek Zarzadu do 9 stycznia 2007 r.

Obradujgca w dniu 8 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty o odwotaniu ze skutkiem na dzien 9 stycznia
2007 r. wszystkich dotychczasowych czionkéw Zarzadu Spéiki, to jest: Prezesa Zarzadu Mirostawa Godlewskiego, Cztonka
Zarzadu Jacka Baginskiego (Dyrektora ds. Ekonomicznych i Rozwoju) oraz Cztonka Zarzadu Macieja Rybickiego (Dyrektora
ds. Operacyjnych).

Jednoczesnie w dniu 8 stycznia 2007 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata ze skutkiem na dzien 9 stycznia 2007 r. do Zarzadu
Spotki pana Artura Kloczko na stanowisko Prezesa Zarzadu.

W dniu 4 wrzesnia 2007 r. pan Artur Ktoczko ztozyt pisemng rezygnacje z petnionej przez niego funkcji Prezesa Zarzadu
Opoczno S.A. ze skutkiem na dziehn 5 wrzesnia 2007 r.

W dniu 4 wrzesnia 2007 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata na stanowisko Prezesa Zarzagdu Opoczno S.A. pana Zbigniewa
Lange ze skutkiem na dzien 5 wrzesnia 2007 r.

Spotka AB , Dvarcionit Keramika™ jednostka zaleyna

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku funkcje organu nadzorczego AB ,Dvarcioniy Keramika”
petnita Rada Nadzorcza w sktadzie:

e Jerzy Karney — Przewodniczacy Rady od 18 kwietnia 2007 r.

¢ Mirostaw Jedrzejczyk — Cztonek Rady od 18 kwietnia 2007 r.

e Grzegorz Saniawa — Czionek Rady od 18 kwietnia 2007 r.

e Stawomir Frackowiak — Przewodniczacy Rady do 18 kwietnia 2007 r.

« Bogustaw Korneta — Cztonek Rady do 18 kwietnia 2007 r.

¢ Dariusz Wijata — Czlonek Rady do 18 kwietnia 2007 r.

«  Piotr Zehaluk — Cztonek Rady do 18 kwietnia 2007 r.

¢ Robert Oskard — Cztonek Rady od 18 kwietnia 2007 r. do 3 lipca 2007 r.
«  Zenius Butkus — Czlonek Rady do 3 lipca 2007 r.

«  Ceslav Okingic — Czionek Rady do 3 lipca 2007 r.

¢ Liudmita Subo¢ — Czlonek Rady do 3 lipca 2007 r.

W dniu 18 kwietnia 2007 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AB ,Dvarcioniy Keramika”, na ktérym ze sktadu
Rady Nadzorczej AB ,Dvarcioniy Keramika” zostali odwotani: Stawomir Frackowiak, Bogustaw Korneta, Dariusz Wijata i Piotr
Zehaluk, na ich miejsce w sktad Rady zostali powotani: Mirostaw Jedrzejczyk, Robert Oskard, Grzegorz Saniawa i Jerzy
Karney. 18 kwietnia 2007 r. Rada Nadzorcza wybrata Jerzego Karney na przewodniczacego Rady Nadzorczej AB ,Dvarcioniy,
Keramika”.

W dniu 3 lipca 2007 r. Zenius Butkus, Ceslav Okingic, Liudmila Subo& i Robert Oskard zlozyli rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej AB ,Dvarcioniy Keramika”.



Do,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Opoczno S.A. 4%" opoczno

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku AB ,Dvarcioniy Keramika” kierowat Zarzad w sktadzie:
¢ Marek Andrzej Ungier — Prezes Zarzadu od 28 listopada 2007 r.
¢« Mindaugas Buc¢as — Cztonek Zarzadu
« Algirdas Krupavi€ius — Cztonek Zarzadu od 18 kwietnia 2007 r.
¢ Amadeusz Kowalski - Cztonek Zarzadu od 28 listopada 2007 r.

¢ Juozas Raiselis — Prezes Zarzadu do 28 listopada 2007 r.

¢ Andrias Imbrasas — Czlonek Zarzadu do 28 listopada 2007 r.

¢  Geraldas Kudrevicius — Cztonek Zarzadu do 30 kwietnia 2007 r.
« Vigintas Bartasevicius — Cztonek Zarzadu do 15 stycznia 2007 r.

Z dniem 15 stycznia 2007 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Vigintas Bartasevicius.
W dniu 18 kwietnia 2007 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Algirdasa Krupavi€iusa do sktadu Zarza-
du AB Dvarcioniu Keramika.

W dniu 23 kwietnia 2007 r. ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2007 r. Geraldas Kudrevicius zlozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu AB ,Dvarcioniy Keramika”.

W dniu 15 listopada 2007 r. Prezes Zarzadu Juozas RaiSelis zlozyt pisemng rezygnacje z petnionej funkciji
w Zarzadzie spotki. Juozas RaiSelis przestat sprawowaé funkcje Prezesa Zarzadu w dniu 28 listopada 2007 r. w dniu zatwier-
dzenia jego rezygnaciji przez Rade Nadzorczg AB ,Dvarcioniy Keramika”.

W dniu 28 listopada 2007 r. Rada Nadzorcza spotki powotata w skltad Zarzadu Marka Andrzeja Ungiera oraz Amadeusza
Kowalskiego, powierzajac Markowi Ungierowi sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza odwota-
ta ze sktadu Zarzadu Audrisa Imbrasasa.

Spotka Opoczno | Sp. z 0.0.- jednostka zalezna

W okresie od 26 marca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku Opoczno | Sp. z 0.0. kierowat Zarzad w skiadzie:

¢ Ireneusz Kazimierski — Prezes Zarzadu
¢ Pawel Kaluzny — Wiceprezes Zarzadu

W spéice Opoczno | Sp. z 0.0. nie dziata Rada Nadzorcza ani Komisja Rewizyjna.

.3. Struktura akcjonariatu Spétki Opoczno S.A.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych nastepujacy akcjonariu-
sze, na dzien zatwierdzenia sprawozdania przez Zarzad, posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgro-
madzeniu Akcjonariuszy:

Stan na 31.05.2007 r. Stan na 10.04.2008 r.
(dzien zatwierdzenia przez (dzien zatwierdzenia przez
Zarzad Sprawozdania za Zarzad Sprawozdania za
2006 r.) 2007 r.)
Udziat w ;
; Udziat w
Akcjonariusze kapitale :
kapitale
. " zaktado- . .
Liczba akcji m oraz Liczba akcji | zakladowym
oraz gtosow wg/ inei oraz gtoséw | oraz ogoélnej
na WZA gomnel na WZA liczbie
liczbie (o
gtoséw na glosow na
WZA WZA
Cersanit S.A. ¥ 7.965.181 48,42% 7.965.181 48,42%
PZU Asset Management S.A. % 1.124.120 6,83% 1.124.120 6,83%
Commercial Union OFE 1.044.599 6,35% - -
Pionier Pekao Investment Management 3 867.044 5,27% 1.689.398 10,27%
Pozostali akcjonariusze 5.449.056 33,13% 5.671.301 34,48%
Razem 16.450.000 100% 16.450.000 100%

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dniu 3 stycznia 2007 r.
2) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spoétke w dniu 9 stycznia 2007 r.
3) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spoétke w dniu 25 czerwca 2007 r.

W dniu 3 stycznia 2007 r. Spoétka otrzymata od Cersanit S.A. zawiadomienie, iz w wyniku przeprowadzonego przez Cersanit
S.A. wezwania do zapisywania sie ha sprzedaz akcji Opoczno S.A., Cersanit S.A. na podstawie transakcji rozliczonej w dniu 3
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stycznia 2007 r. nabyta 7.965.181 akcji Spotki, stanowiacych 48,42% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania
7.965.181 gtosow, stanowigcych 48,42% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Nabycie akcji byto wynikiem ogtoszenia w dniu 25 wrzesnia 2006 r. i przeprowadzenia przez Cersanit S.A. ("Wzywajacy")
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Spétki Opoczno S.A. w Opocznie. Przedmiotem wezwania (“Wezwa-
nie") byly akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda akcja ("Akcja") Spotki
Opoczno S.A. w Opocznie ("Spotka"). Jedna Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki. Akcje bedace przedmiotem wezwania byty zdematerializowane, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym - rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietlde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i oznaczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISINPLOPCZN00011.

W dniu 4 stycznia 2007 r. Spotka otrzymata od Credit Suisse First Boston Ceramic Partners (Poland) S.a.r.| informacje, ze w
rezultacie transakcji rozliczonej w dniu 3 stycznia 2007 roku, w ramach przeprowadzonego przez Cersanit S.A. wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Opoczno S.A., CSFB Ceramic Partners sprzedat wszystkie posiadane akcje Spoiki.

Il. Sytuacja finansowa Grupy Opoczno S.A.

I.1. Oferowane produkty

Spotka oferuje asortyment z wszystkich gtéwnych segmentéw rynkowych obejmujacych:
e plytki $cienne
e plytki gresowe
e plytki podtogowe
* dekoracje ceramiczne

Spotka oferuje produkty we wszystkich standardowych formatach od 10x10 cm do 30x60 cm. Bogaty wachlarz produktow w
ofercie pozwala zaspokoi¢ wymagania szerokiego grona klientéw w kazdym z najbardziej liczacych sie segmentéw rynku z
uwzglednieniem réznych potrzeb i preferencji.

W 2007 roku Opoczno S.A. rozwijato oferte ptytek gtéwnie w $rednim segmencie cenowym. Wprowadzono dziewie¢ nowych
kolekcji, w tym cztery kolekcje w segmencie gresu szkliwionego (dwie z nich stanowity uzupetnienie istniejacej oferty o nowe
formaty plytek i dekoracji ceramicznych), jednag kolekcje gresu nieszkliwionego, skierowang przede wszystkim do klientéw
inwestycyjnych oraz cztery kolekcje scienno-podtogowe.

Oferta Opoczno S.A. to 115 kolekcji ptytek, z ktérych 32 to kolekcje produkowane na wytgcznosé dla duzych sieci handlo-
wych.

Marka Opoczno zostata uznana ,Budowlang Markg Roku 2007” w kategorii ptytki ceramiczne, w konkursie organizowanym
przez firme ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku. Konkurs miat swdj finat 24 stycznia 2008 r. na Miedzynarodowych Targach
BUDMA'2008 w Poznaniu. Natomiast decyzjg Jury konkursu "Perty Ceramiki UE 2007 "organizowanego przez redakcje
kwartalnika "Wokét ptytek ceramicznych”, kolekcja FOSSILE SLATE otrzymata tytuly ,Perta Ceramiki UE 2007” i ,Perfa
Ceramiki Dystrybutorow 2007". Wreczenie statuetki i dyplomoéw odbyto sie na uroczystej Gali Peret Ceramiki UE, ktéra odbyta
sie podczas targow BUDMA'2008 w Poznaniu w dniu 24 stycznia 2008 r.

Grupa sprzedaje produkty réowniez pod marka ,Dvarcioniy Keramika”. Oprdcz plytek i dekoracji ceramicznych oferta AB
.Dvarcioniy Keramika” obejmuje réwniez m.in. kafle kominkowe.

I1.2. Sprzedaz i rynki zbytu

Przychody ze sprzedazy ogotem w 2007 roku wyniosty 557.311 tysiecy ztotych i byly 0 25,2% wyzsze od ich wielkosci z roku
poprzedniego.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Opoczno S.A.

% opoczno

Struktura asortymentowa sprzedazy realizowanej przez Grupe wg gtéwnych grup produktowych zaprezentowana zostata w

ponizszej tabeli:

Struktura przychodow ze sprzedazy wg grup produktowych

Wyszczeg6lnienie 2007 2006 “miana
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]

Ptytki gresowe 227 586 40,8% 167 429 37,6% 35,9%
Plytki $cienne 192 642 34,6% 148 690 33,4% 29,6%
Ptytki podtogowe 44 116 7,9% 47 266 10,6% -6,7%
Dekoracje ceramiczne 75911 13,6% 63571 14,3% 19,4%
Biskwit 4 0,0% 9 0,0% -55,6%
Sprzedaz ptytek i dekoracji ceramicznych 540 259 96,9% 426 965 95,9% 26,5%
Dziatalnos$¢ pozostata 17 052 3,1% 18 028 4,1% -5,4%
Przychody ze sprzeda zy ogotem 557 311 | 100,0% 444 993 | 100,0% 25,2%

Grupa sprzedaje swoje produkty i towary zaréwno na rynkach krajowych (polskim i litewskim) jak i na rynkach zagranicznych.
Struktura przychodéw wg kierunkéw zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli:

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg kierunkow

o 2007 2006 Zmiana
Wyszczeg6lnienie
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]

Sprzedaz krajowa 365 299 65,5% 291870 | 65,6% 25,2%
w tym: plytki i dekoracje ceramiczne 352 454 63,2% 277 775 62,4% 26,9%
Sprzedaz zagraniczna 192 012 34,5% 153123 | 34,4% 25,4%
w tym: plytki i dekoracje ceramiczne 187 805 33,7% 149 190| 33,5% 25,9%
Przychody ze sprzeda zy og6tem 557 311 | 100,0% 444 993 | 100,0% 25,2%

Przychody ze sprzedazy ptytek i dekoracji ceramicznych wyniosty w 2007 roku 540.259 tysiecy ztotych i byly wyzsze od ich
poziomu z roku 2006 o 26,5%.

Geograficzna struktura przychodéw Grupy ze sprzedazy ptytek i dekoracji ceramicznych przedstawiona zostata w ponizszej

tabeli:

Geograficzna struktura przychodow ze sprzedazy ptytek i dekoracji ceramicznych

Wyszczeg6lnienie 2007 2006 £miana
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]

Sprzedaz krajowa 352 454 65,2% 277 775 65,1% 26,9%
rynek polski 316 070 58,5% 249 909 58,6 % 26,5%
rynek litewski 36 384 6,7% 27 866 6,5% 30,6%
Sprzedaz zagraniczna 187 805 34,8% 149 190 34,9% 25,9%
Europa Wschodnia* 100 226 18,6% 88 969 20,8% 12,7%
Kraje baltyckie 16 432 3,0% 13 805 3,2% 19,0%
Europa Srodkowa 60 389 11,2% 35034 8,2% 72,4%
Niemcy i Europa Zach. 10 758 2,0% 11 382 2, 7% -5,5%
Sprzedaz ptytek i dekoracji ceramicznych 540259 | 100,0% 426 965 | 100,0% 26,5%

*Region Europy Wschodniej obejmuje Rosje oraz pozostate kraje bytej

I1.3. Zaopatrzenie

Gléwnymi zrédtami zaopatrzenia sg dostawcy podstawowych surowcéw i mediéw energetycznych wykorzystywanych w

procesie produkcji ptytek ceramicznych.

Opoczno S.A. byla producentem i sprzedawcg ptytek ceramicznych i dekoracji do dnia 30 czerwca 2007 r., od dnia 1 lipca
2007 r. produkcja ww. wyrobow prowadzona jest przez Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie — podmiot w 100%-ach

WNP
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zalezny od Opoczno S.A. W zwigzku z powyzszym polityka zaopatrzeniowa po dniu 1 lipca 2007 r. jest realizowana przez
Opoczno .

Nabywane i wykorzystywane surowce dzielone sg na siedem gtéwnych kategorii:

« materiaty plastyczne (np. gliny, kaoliny, bentonity, ity)

« materialy nieplastyczne (skalenie, piaski, talk, wapienie, magnezyty),

« uptynniacze,

* pigmenty i szkliwa,

o fryty,

* materialy uzupetniajace (rolki ceramiczne, mielniki krzemienne i alubitowe) oraz

« pozostate surowce i materiaty.
Spotka (od 1 lipca 2007 r. Opoczno 1) posiada dobrze rozwinietg i zdywersyfikowang baze dostawcéw wszystkich podstawo-
wych surowcow. W kazdej kategorii produktéw Spétka wspotpracuje z 5 - 20 dostawcami, dzieki czemu nie jest uzalezniona
od zadnego z nich. Umowy zawierane sg na okresy roczne i pétroczne lub kazdorazowo na poszczegdine dostawy. Bez
wzgledu na okres obowigzywania uméw, warunki kazdej z nich zawieraja specyfikacje wskazujaca ilo$¢, termin dostawy oraz
parametry fizyczne i chemiczne, ktére dany surowiec musi spetnié, aby zostac przyjety przez Spotke.

Dodatkowo w celu zabezpieczenia cigglosci oraz jakosci dostaw, Spétka zawarta lub jest w trakcie zawierania diugotermino-
wych umow z kontrahentami uznanymi za szczegélnie waznych dla dziatalnosci Spétki.

Ponadto cze$¢ materiatéw plastycznych wykorzystywanych przez Spétke pochodzi z wtasnych kopalni gliny: ztoza Chelsty i
zloza Paszkowice.

Media energetyczne, w tym gaz ziemny i energia elektryczna, stanowi kolejny podstawowy element kosztow produkcji Spotki.
Jedynym dostawcg gazu ziemnego do Spétki jest Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (“PGNiG”"); ze wzgledu na
obowigzujace regulacje prawne i brak alternatywnych dostawcéw gazu Spoétka jest faktycznie uzalezniona od jednego zrédta
dostaw. W odniesieniu do energii elektrycznej, Spotka korzysta z zasady regulowanego dostepu osob trzecich do sieci prze-
sytowych wprowadzonej na rynku elektrycznos$ci w Polsce i umozliwiajacej odbiorcom swobodny wybor dostawcy. Aktualnie
Spoétka nabywa energie elektryczng od niezaleznego dostawcy i uiszcza optaty przesytowe na rzecz lokalnej spotki dystrybu-
cyjnej.

Jedynym dostawca, w przypadku ktérego mozna méwié o uzaleznieniu Spotki jest PGNIG bedacy jedynym zrédiem jej zaopa-
trzenia w gaz ziemny, wykorzystywany przede wszystkim w piecach stuzacych do wypalania ptytek. W roku 2007 udziat tego
dostawcy w catosci kosztéw dziatalnosci operacyjnej wyniost ok. 12%.

I1.4. Personel

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej za rok 2007 wyniosto 1.685 etatéw w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia
w 2006 roku, w ktérym liczba zatrudnionych wynosita 1.485 etatéw. Réznica w poziomie przecietnego zatrudnienia spowodo-
wana byta gtéwnie zatrudnieniem pracownikow firm $wiadczacych dotychczas na rzecz Opoczno S.A., a nastepnie Opoczno |
Sp. z 0.0. ustug w zakresie produkcyjno-technicznym oraz transportu wewnetrznego.

W ponizszej tabeli zostata przedstawiona struktura zatrudnienia wedtug grup zawodowych.

Struktura zatrudnienia wedtug grup zawodowych

31.12.2007 31.12.2006
WyszczegOdlnienie
osoby [%] osoby [%]
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 1.086 56,10% 736 50,90%
Pozostali pracownicy na stanowiskach robotniczych 425 21,95% 271 18,80%
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 425 21,95% 437 30,30%
Razem 1.936 100,00% 1.444 100,00%

Srednia ptaca pracownikéw Grupy Kapitatowej za 2007 rok wyniosta 2.749 zlotych (bez jednorazowych wyptat jak odprawy,
ekwiwalenty czy jednorazowe nagrody). W stosunku do analogicznej ptacy za 2006 rok byta nizsza o ponad 7,5% (2006 rok —
2.970 zl); przyczyna tego zjawiska to przede wszystkim zmiany w strukturze zatrudnienia jakie wprowadzano w Grupie w
2007 roku, a zwlaszcza wzrost udziatu stanowisk robotniczych oraz zmniejszenie $redniej ptacy na stanowiskach nierobotni-
czych wynikajgce réwniez ze zmiany struktury tej grupy zatrudnionych.

Podstawowe sktadniki wynagrodzenia to: ptaca zasadnicza, nagrody, doptaty za prace w ruchu cigglym oraz sktadniki wynika-
jace z powszechnie obowigzujacych przepisow.

W roku 2007 koszty Grupy poniesione na szkolenia wyniosty 517 tysiecy ztotych. Gtéwne obszary przeprowadzonych szkolen
obejmowalty: kursy nauki jezyka angielskiego oraz szkolenia z zakresu sprzedazy i marketingu.

11.5. Ochrona sSrodowiska

Spotka, a po dniu 1 lipca 2007 r. Opoczno | Sp. z 0.0., wykonywata wszelkie zobowigzania wynikajgce z pozwoleh na korzy-
stanie ze srodowiska naturalnego, a takze przestrzega ustalonych dla niego limitow:
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e poboru wody dla celéw technologicznych,

¢ dozwolonej emisji gazéw i pytéw z emitoréw lokalizowanych na terenie zaktaddw,
« dopuszczalnego hatasu emitowanego do srodowiska,

e oraz wytwarzania odpadow niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

W szczegdlnosci Spétka prowadzita monitoring emisji zanieczyszczen do powietrza oraz pozostatych emisji do srodowiska
zgodnie z warunkami okreslonymi w pozwoleniach i decyzjach.

Do rozwigzan organizacyjnych ograniczajgcych negatywne oddziatywanie na $rodowisko nalezy zaliczy¢ wdrozenie przez
Spotke w 2005 roku systemu zarzadzania $rodowiskiem zgodnego z normg PN-EN ISO 14001.

W ramach systemu zarzadzania srodowiskiem zagadnienia zwigzane z ochrong $rodowiska sg nadzorowane przez system
audytow wewnetrznych i zewnetrznych, co pozwala na wczesniejsze wykrycie ewentualnych zagrozen dla srodowiska

AB ,Dvarcioniy Keramika” od 2002 roku posiada system zarzadzania s$rodowiskiem zgodny z wymogami normy 1SO 14001.
W 2007 roku firma ta przeszta z pozytywnym rezultatem okresowy audyt funkcjonowania systemu przeprowadzony przez Det
Norske Veritas.

I1.6. Inwestycje
W 2007 roku Grupa poczynita naklady inwestycyjne w wysokosci 27.913 tysiecy ztotych.

Kluczowe przedsiewziecia inwestycyjne Grupy Opoczno koncentrowaty sie woko6t bazy produkcyjnej i magazynowej oraz
merchandisingu.

Przeprowadzone w 2007 roku inwestycje miaty m.in. na celu zwiekszenie wydajnosci oraz poprawe jakosci produkowanych
wyrobéw (np. prasy na Zaktadzie Produkcyjnym Slask), zmiane technologii na jednokrotny wypat (np. modernizacja piecow i
pras na Zaktadzie Produkcyjnym Pomorze). Cze$¢ realizowanych inwestycji zwigzana byta z produkcjg nowego asortymentu.
Poczyniono réwniez nakfady inwestycyjne celem osiggniecia oszczednosci w kosztach ogrzewania, jak np. uruchomienie
wiasnej kottowni gazowej na Zaktadzie Produkcyjnym Pomorze. Kontynuowano réwniez modernizacje stropodachu hali
produkcyjnej Zaktadu Produkcyjnego Slask.

Zmodernizowano ponadto drogi i place na zaktadach produkcyjnych oraz wykonano nowe place sktadowe na Zakiladzie
Produkcyjnym Mazowsze celem zwiekszenia pojemnos$ci magazynow.

Znaczne s$rodki przeznaczono na zakup mebli ekspozycyjnych do punktow sprzedazy i dystrybucji wyrobéw Spotki, co pozwa-
la na efektywniejszg prezentacje oferty Opoczno S.A., szczegdlnie istotng w przypadku wprowadzania na rynek nowych
kolekcji i umacniania wizerunku marki Opoczno.

Inwestycje zrealizowane w 2007 roku finansowane byly przez Grupe ze srodkéw wiasnych.

I.7. Badanie i rozwoj

Gtéwnym celem realizacji przez Spoétke dzialan w sferze badan i rozwoju jest dostosowanie procesow produkcyjnych do
nowych technologii oraz optymalizacja procesu produkcyjnego. Realizacja prac badawczo — rozwojowych odbywa sie gtéwnie
w oparciu o wlasne zasoby, w sktad ktérych wchodzi Laboratorium Technologiczne i Laboratorium Nowych Produktéw. W
2007 roku zostaty zrealizowane nastepujace przedsiewziecia badawczo - rozwojowe:

e poprawa parametréw uzytkowych produkowanych wyrobow

e optymalizacja kosztow produkcji poprzez zastosowanie tanszych zamiennikéw surowcowych o poréwnywalnych pa-
rametrach

e opracowanie nowej technologii ptytek o nasigkliwosci wodnej 0,5-3%

e wdrozenie nowych wzoréw do produkc;ji

I1.8. Sytuacja finansowa
11.8.1. Sprawozdanie finansowe

Bilans

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2007 r. zamkneta sie kwotg 548.489 tysiecy ztotych, co stanowi 4,4% wzrost w porow-
naniu z koncem 2006 roku.

Aktywa

Aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosity 291.829 tysiecy ztotych, tj. o 7,5% mniej w poréwnaniu z koncem 2006
roku i stanowity 53,2% majatku ogétem Grupy. 96,3% aktywdw trwatych stanowity rzeczowe aktywa trwate.

Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosty 256.660 tysiecy ztotych i stanowity 46,8% aktywow ogétem. Wzrosty
one w porownaniu z koricem 2006 roku o 22,2%. Naleznosci krotkoterminowe stanowity w tej grupie 57,4%, zapasy 38,1%,
pozostatg wielko$¢ stanowity krétkoterminowe aktywa finansowe i rozliczenia miedzyokresowe.
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Pasywa

Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit 305.056 tysiecy ztotych, stanowigc 55,6% ogétu pasywow, co oznacza
wzrost 0 12,3% w poréwnaniu z koncem poprzedniego roku obrotowego.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na 31 grudnia 2007 r. wynosity 243.433 tysigce ztotych i zmniejszyly sie 0 4,2% w
poréwnaniu z koncem 2006 roku. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity 44,4% pasywow ogétem. Najwiekszy
udziat w tej grupie stanowity zobowigzania krotkoterminowe 66,6%, zobowigzania dtugoterminowe 27,6%, pozostalg wielkos¢
stanowity rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe.

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy Grupy zrealizowane w 2007 roku wyniosty 557.311 tysiecy ztotych wobec 444.993 tysiecy ztotych
zrealizowanych w roku 2006, co oznacza wzrost 0 25,2%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 62.297 tysiecy ziotych i wzrést w poréwnaniu do jego wielkosci z 2006 roku ponad
siedmiokrotnie. Rentownos$¢ operacyjna wyniosta za rok 2007 11,2%, podczas gdy za rok 2006 zaledwie 1,8%.

W 2007 roku Grupa Opoczno wygenerowata zysk netto w wysokosci 35.254 tysigce zlotych w poréwnaniu do straty netto w
kwocie 3.448 tysiecy ztotych poniesionej w 2006 roku. Rentownosé netto wyniosta za rok 2007 6,3%,

Rachunek przeptywow pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej za rok 2007 wyniosty 70.597 tysiecy ztotych i byty 0 51% wyzsze od ich
wielkosci z roku 2006.

Dziatalno$¢ inwestycyjna

W 2007 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne i wyniosty 31.524 tysigce ztotych, w roku
2006 wynosity —24.410 tysiecy ztotych. Wydatkowane w 2007 $rodki przeznaczone zostaly w gtéwnej mierze na nabycie
rzeczowego majatku trwatego, nabycie dodatkowych udziatow w spoétce AB ,Dvarcioniy Keramika” oraz udzielenie pozyczek
spéice ,Opoczno RUS” i spéice ,Opoczno Ukraina”.

Dziatalno$é finansowa

Przeplywy Grupy zrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej byly ujemne i zamknely sie kwotg 45.104 tysigce ziotych
(gtéwnie wynik sptaconych kredytow).

W efekcie powyzszego saldo $rodkéw pienieznych zmniejszyto sie z 16.900 tysiecy ztotych na poczatek roku obrotowego do
10.245 tysiecy ztotych na koniec 2007 roku.

11.8.2. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

Stan zadtuzenia Grupy Opoczno z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek dtugo i krétkoterminowych na dzien 31 grudnia
2007 r. wynosit 138.872 tysigce ztotych. Na zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow i pozyczek skiadato sie zadtuzenie jednostek
zaleznych: Opoczno | Sp. z 0.0. i AB ,Dvarcioniy Keramika”.

Stan zadtuzenia spoétki Opoczno | Sp. z 0.0. z tytutu zaciaggnietych kredytdw i pozyczek dtugo i krétkoterminowych na dzien 31
grudnia 2007 r. wynosit 102.743 tysigce ziotych w tym:

« kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 68.531 tysiecy ztotych, ktérego stan zadtuzenia na dzien sporzadzenia sprawoz-
dania finansowego wynosit 61.688 tysiecy ztotych; na kwote zadtuzenia sktadata sie kwota kapitatu 61.678 tysiecy ztotych
oraz kwota odsetek naliczonych na dzien 31 grudnia 2007 r. w wysokosci 10 tysiecy ztotych (ptatna 31 stycznia 2008 r.).
Kredyt sptacany jest zgodnie z harmonogramem w réwnych miesiecznych ratach po 2.284 tysiecy ztotych. Termin sptaty
kredytu przypada na dzien 30 marca 2010 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR 1M + marza Banku

« kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego do limitu w wysokosci 60.000 tysiecy ztotych, ktérego wykorzystanie na
dzien bilansowy wynosito 41.055 tysiecy ziotych. Na kwote zadtuzenia skladata sie kwota kapitatu 40.789 tysiecy ztotych oraz
kwota odsetek naliczonych na dzien 31 grudnia 2007 r. w wysokosci 266 tysiecy zlotych (ptatna 2 stycznia 2008 r.). Termin
sptaty kredytu przypada na dzien 29 sierpnia 2008 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR 1M + marza Banku

Zabezpieczeniem kredytu obrotowego nieodnawialnego jest zastaw rejestrowy na sktadnikach rzeczowego majatku trwatego
na kwote o wartosci 45.134 tysigce ztotych na dzien 31 lipca 2007 r., hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 102.000 tysiecy
ztotych ustanowiona na nieruchomosciach, peinomocnictwo do rachunkéw bankowych, oswiadczenie o poddaniu sie egzeku-
cji oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej srodkéw bedacych przedmiotem hipoteki lub zastawu.

Zabezpieczeniem kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego jest zastaw rejestrowy na sktadnikach rzeczowego
majatku trwatego o wartosci 13.535 tysiecy ztotych na dzien 31 lipca 2007 r., zastaw rejestrowy na towarach handlowych na
kwote 60.000 tysiecy ztotych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w srodkéw, peinomocnictwo do rachunkéw bankowych
oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Wi/w kredyty zaciggniete zostaty w banku PKO BP S.A.

Zadtuzenie z tytutu kredytow jednostki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika” na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosito 36.129 tysiecy
zlotych i dotyczyto kredytdow zaciggnietych w AB Bankas ,Hansabankas”: 1) przeznaczonego na refinansowanie zobowigzan
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finansowych AB ,Dvarcioniy Keramika”, 2) finansowanie kapitatu obrotowego. Kredyty oprocentowane sg wedtug stawki
LIBOR 6M dla EUR + marza Banku.

Zabezpieczeniem kredytéw sa ustanowione przez AB ,Dvarcioniy Keramika” hipoteki na jej nieruchomosciach, zastawy na
nieruchomosciach dzierzawionych, zastawy na srodkach trwatych, zastawy na srodkach obrotowych, oraz zastawy na ra-
chunkach bankowych. Ponadto dla zabezpieczenia sptaty kredytu przeznaczonego na refinansowanie zobowigzan finanso-
wych AB ,Dvarcioniy Keramika”, Opoczno S.A. wystawita gwarancje sptaty kredytu, opisang w punkcie 11.8.3

11.8.3. Informacja o udzielonych pozyczkach oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka jest strong umow pozyczek dla spéiki zaleznej ,Opoczno (Rus)” z siedzibg w Moskwie jako pozyczkodawca. Stan
udzielonych pozyczek na 31 grudnia 2007 r. wynosit 321.000 USD, (co w przeliczeniu na polskie ztote wedtug kursu $rednie-
go NBP z dnia 31 grudnia 2007 r. wyniosto 781,6 tysigca ztotych).

Spéitka jest strong umow pozyczek dla spotki zaleznej ,Opoczno Ukraina)” z siedzibg w Kijowie jako pozyczkodawca. Stan
udzielonych pozyczek na 31 grudnia 2007 r. wynosit 680.000 USD (co w przeliczeniu na polskie ztote wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r. wyniosto 1.655,8 tysigca ztotych).

Spoétka na dzien 31 grudnia 2007 r. jest strong umowy poreczenia kredytowego (jako poreczyciel) do wysokosci 10.000
tysiecy LTL (co w przeliczeniu na polskie ztote wedtug kursu $redniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r. wyniosto 10.374 tysigce
ztotych) udzielonej na rzecz AB ,Hansabankas”, o zawarciu ktorej Spétka informowata w komunikacie biezacym RB 39/2005.
Strony umowy zgodnie postanowily, ze w przypadku, gdy na skutek naruszenia przez ,Dvarcioniy Keramika” warunkow
Umowy Kredytowej Bank wezwie Spotke do zaptaty jakiejkolwiek kwoty, z datg spetnienia przez Opoczno S.A. swiadczenia,
zaptacona kwota traktowana bedzie jako kwota pozyczki udzielonej ,Dvarcioniy Keramika” przez Opoczno S.A. Pozyczka ta
powinna zosta¢ sptacona przez ,Dvarcioniy Keramika” w przeciggu 12 miesiecy od daty jej udzielenia (tzn. daty spetnienia
przez Spotke Swiadczenia na rzecz Banku). Umowa ta zostata zawarta na czas obowigzywania poreczenia kredytowego
bedacego przedmiotem tej umowy i weszta w zycie z dniem wystawienia Gwarancji Sptaty Kredytu przez Opoczno S.A. na
rzecz Banku.

11.8.4. Analiza wskaznikowa

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy Opoczno dokonano za pomoca analizy wskaznikowe;.

Analiza wskaZnikowa

okres od okres od
Lp. Rodzaj wska znika J.m. 01.01.2007 do | 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2006
1 |[Rentownos¢ sprzedazy % 36,3% 32,9%
2 |Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej % 11,2% 1,8%
3 | Rentownos$¢ netto % 6,3% -0,8%
4 | Stopa zwrotu z aktywow (ROA) % 6,4% -0,7%
5 | Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) % 11,6% -1,3%
6 [Wskaznik ptynnosci | stopnia liczba 0,06 0,12
7 |Wskaznik ptynnosci Il stopnia liczba 0,98 0,76
8 | Wskaznik ptynnosci Ill stopnia liczba 1,58 1,53
9 | Wskaznik cyklu naleznosci z tyt. dostaw i ustug dni 7 61
10 |[Wskaznik cyklu zapasow dni 99 128
11 |[Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia % 41,8% 46,1%
12 |Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego % 75,1% 89,2%
13 |Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego % 12,3% 20,1%
14 |Wskaznik finansowania pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi liczba 1,05 0,86

Zasady wyliczania wskaznikéw:

Rentownos$¢ sprzedazy: zysk ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej: zysk operacyjny/przychody netto ze sprzedazy

Rentownos$¢ netto: zysk netto/przychody netto ze sprzedazy
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Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA): zysk netto/aktywa ogotem

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE): zysk netto/kapitaty wkasne

Wskaznik | stopnia: krétkoterminowe aktywa finansowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik Il stopnia: ( aktywa obrotowe - zapasy )/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik Ill stopnia: aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik cyklu naleznosci: ( naleznosci z tyt. dostaw i ustug/przychody netto ze sprzedazy) x liczba dni w okresie
Wskaznik cyklu zapasow: ( zapasy/koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw) x liczba dni w okresie

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia: ( zobowigzania krotkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe )/aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego: ( zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe )/kapitaty wtasne
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/aktywa ogétem

Wskaznik finansowania pokrycia aktywow trwatych kapitatami wkasnymi: kapitaty wtasne/aktywa trwate

Ill. Informacje dodatkowe

l11.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi

podmiotami

OPOCZNO Spotka Akcyjna z siedzibg w Opocznie przy ul. Przemystowej 5 (,OPOCZNO S.A.", ,Spotka”) jest podmiotem
dominujacym grupy kapitalowej OPOCZNO S.A. (,Grupa OPOCZNO S.A.").

Spoétka jest podmiotem dominujgcym w stosunku do siedmiu podmiotéw:

e ,0Opoczno I” Spotka z 0.0. z siedzibg w Opocznie — Spétka posiada 100% udziatéw dajgcych prawo do 100% gtosow
na zgromadzeniu wspoélnikow.

e ,Opoczno Trade” Spotka z 0.0. z siedzibg w Kielcach (dawne ,Opoczno II” Spétka z 0.0. z siedzibg w Opocznie) —
Spétka posiada 100% udziatéw dajacych prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow

e AB ,Dvarcioniy Keramika” z siedzibg w Wilnie (Litwa) — Spétka posiada 78,22 % akcji dajacych prawo do wykonywa-
nia 78,22% gtoséw na walnym zgromadzeniu

e SIA ,Dvarcioniy Keramika” spétka w likwidacji z siedzibg w Rydze (Lotwa) — podmiot, w ktorym 100% akcji dajacych
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu nalezy do AB ,Dvarcioniy Keramika” — podmiotu zaleznego od Spoéiki

« ,OMD” Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie — Spéika posiada 60% udziatow dajacych prawo do 60% gtoséw
na zgromadzeniu wspoélnikéw

e ,Opoczno (Rus)” Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja) — Spoétka posiada 100% udziatéw dajgcych prawa do wy-
konywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikéw. Utworzona w maju 2006 roku spétka ,Opoczno
(Rus)” prowadzi dziatalnos¢ marketingowg i promocyjng oraz podejmuje dziatania zmierzajace do zintensyfikowania
sprzedazy na terytorium RoSsji

e ,Opoczno Ukraina” Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie (Ukraina) - Spétka posiada 100% udziatéw dajacych prawa do wy-
konywania 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspo6lnikow. Utworzona w czerwcu 2006 roku spétka ,Opoczno
Ukraina” prowadzi dziatalnos¢ marketingowa i promocyjng oraz podejmuje dziatania zmierzajgce do zintensyfikowa-
nia sprzedazy na terytorium Ukrainy

Ponadto Spotka jest powigzana z dwiema jednostkami stowarzyszonymi:

e ,POLKWARC" Sp z 0. 0. w likwidacji z siedzibg w Czestochowie — Spétka posiada 31% udziatow dajacych prawo do
31% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

« UAB ,Baltijos Keramika” z siedzibg w Druzu (Litwa) — podmiot, w ktérym 30,61% udziatéw dajacych 30,61% gtoséw
na zgromadzeniu wspoélnikéw posiada AB “Dvarcioniy Keramika” — podmiot zalezny od Spotki.

Opoczno S.A. nalezy do Grupy Kapitalowej Cersanit S.A. W rezultacie rozliczenia w dniu 3 stycznia 2007 r. transakcji nabycia
akcji Spotki, zawartej na podstawie ogtoszonego przez Cersanit S.A. w dniu 25 wrze$nia 2006 r. wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Opoczno S.A., Cersanit S.A. nabyta 7.965.181 akcji Spétki stanowigcych 48,42 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do 7.965.181 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych 48,42 % w ogolnej liczbie glosow. Wiw
akcje Cersanit S.A. nabyta od Credit Suisse First Boston Ceramic Partners (Poland) S.a.r.l.

Spétki nowo zawiazane w 2007 r.

Aktem notarialnym w dniu 26 marca 2007 r. zostata zawarta umowa spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia, na podstawie
ktorej Opoczno S.A. zawigzata spotke o nazwie ,Opoczno | Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” o kapitale zaktadowym

12



0‘ _
0
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Opoczno S.A. 4%“ opocID

50.000 zt, w 100% zaleznej od Opoczno S.A. Nowo zawigzana spotka przejeta od Opoczno S.A. zadania produkcyjne. W dniu
3 wrzesnia 2007 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego, co opisano w pkt. I.1. i lll.2.

Aktem notarialnym w dniu 31 maja 2007 r. zostata zawarta umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, na podstawie
ktdrej Opoczno S.A. zawigzata spotke o nazwie ,Opoczno Il Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” o kapitale zaktado-
wym 50.000 z}, w 100% zaleznej od Opoczno S.A. Nowo zawigzana spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2007 .
Z dniem 18 marca 2008 r. dokonano zmiany nazwy z Opoczno Il Sp. z 0.0. na Opoczno Trade Sp. z 0.0., zmiany siedziby
spotki na miasto Kielce, al. Solidarnosci 36 oraz podwyzszono kapitat zaktadowy z 50.000 zt do 1.000.000 zt. Opoczno S.A.
posiada tacznie 20.000 udziatéw o tacznej wysokosci 1.000.000 zi, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego.

Zwickszenie udziatu w Dvarcioniu Keramika

W dniu 15 listopada 2007 r. sp6tka Opoczno S.A. zawarta z panem Juozasem Raiselisem obywatelem Republiki Litewskiej
oraz jego matzonkg panig Giedrute Raiseliene obywatelkg Republiki Litewskiej, umowe nabycia akcji spétki AB "Dvarcioniu
Keramika" utworzonej zgodnie z prawem Republiki Litewskiej, zarejestrowanej pod numerem 110628481, z siedzibg w Wilnie,
ul. Keramiku 2, Republika Litewska. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Opoczno miato nabyé 1.779.860 akcji spotki stano-
wigcych 17,97% w kapitale zaktadowym spoiki, z chwilg spetnienia sie warunkéw zawieszajacych szczegotowo okreslonych w
Umowie. Jednym z warunkow zawieszajgcych bylo uzyskanie przez Opoczno pozwolen administracyjnych na koncentracje
wydanych przez wtasciwe organy. Strony Umowy ustality taczng cene nabycia Akcji na kwote 7.119.440,00 LTL, co stanowito
réwnowartos$¢ 7.556.573,62 zt wedtug kursu $redniego NBP ogtoszonego w dniu 15 listopada 2007 r. (1 LTL = 1,0614 PLN).

W dniu 4 grudnia 2007 r. nastgpito rozliczenie transakcji nabycia przez Spotke akcji Dvarcioniu Keramika AB nalezacych do
pana Juozasa Raiselisa, bytego Prezesa Zarzgadu Dvarcioniu Keramika, oraz jego matzonki pani Giedrute Raiseliene.

W wyniku w/w transakcji Opoczno S.A. nabyta 1.779.860 akcji Dvarcioniu Keramika, stanowiacych 17,97% jej kapitatu zakta-
dowego oraz 17,97% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Spoétka Opoczno S.A. w wyniku przedmiotowej transakcji posiada 7.748.177 akcji Dvarcioniu Keramika stanowigcych 78,22%
jej kapitatu zaktadowego oraz 78,22% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

taczna cena nabycia akcji wyniosta 7.119.440,00 LTL, co stanowi rownowarto$é 7.457.613,40 PLN wedtug kursu $redniego
NBP ogtoszonego w dniu 4 grudnia 2007 r. (1 LTL = 1,0475 PLN).

W dniu 31 stycznia 2008 r. AB Dvarcioniu Keramika otrzymata informacje o wydaniu przez litewski Urzad Konkurencji (Com-
petition Council) decyzji nr 1S-8 zezwalajacej na zwiekszenie stanu posiadania przez Opoczno akcji AB Dvarcioniu Keramika
stanowiacych nie wiecej niz 79% jej kapitatu zaktadowego.

I11.2. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

Umowa o udzielenie kredytu

W dniu 12 marca 2007 r. Spotka podpisata z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. Aneks nr 2 do umowy
kredytu w rachunku biezacym nr 126240030-270-1/1/RB/2005 z dnia 15 marca 2005 r. Na mocy postanowien aneksu strony
umowy przedtuzyly okres jej obowigzywania do dnia 12 kwietnia 2007 r. Strony ustality jednoczes$nie, ze okres wykorzystania i
okres sptaty kredytu uptywa z dniem zakonczenia okresu kredytowania tj. z dniem 12 kwietnia 2007 r. Pozostate postanowie-
nia umowy kredytowej pozostaty bez zmian. W dniu 10 kwietnia 2007 r. strony podpisaly Aneks nr 3 do powyzszej umowy, ha
mocy ktérego przedtuzyty okres jej obowigzywania do dnia 11 kwietnia 2008 r. Strony ustality jednoczes$nie, ze okres wyko-
rzystania i okres sptaty kredytu uptywa z dniem zakonczenia okresu kredytowania tj. z dniem 11 kwietnia 2008 r. Niniejszy
Aneks wszedt w zycie w dniu 12 kwietnia 2007 r. O przedmiotowej umowie kredytu Spétka informowata w prospekcie emisyj-
nym akcji w rozdziale V pkt 17.2.1 str. 109.

W dniu 30 sierpnia 2007 r. Spotka dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym wynikajacym z w/w umowy kredytowej Nr
126240030-270-1/1RB/2005 z dnia 15 marca 2005 r. Tym samym umowa niniejsza wygasta. O zawartych aneksach do
niniejszej umowy Opoczno S.A. informowata w raportach biezacych nr 7/2006,15/2007 oraz 17/2007.

Umowa sprzedazy Srodkéw obrotowych

W dniu 1 lipca 2007 r. zawarto umowe sprzedazy $rodkéw obrotowych, na mocy ktérej Opoczno | Sp. z 0.0. nabyta od
Opoczno S.A. srodki obrotowe obejmujace zapasy: materiatow, towaréw, pétfabrykatow i wyrobéw gotowych. Wydanie
przedmiotu umowy ( zapaséw ) nastgpito w dniu 1 lipca 2007 r., a Opoczno | Sp. z 0.0. kontynuuje dotychczasowy sposéb ich
wykorzystania. Przedmiotowa operacja byla etapem przeprowadzanej w Spofce restrukturyzacji organizacyjnej i formalno-
prawnej.

Whiesienie aportem przedsiebiorstwa

W dniu 3 wrzesnia 2007 r., w wykonaniu uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Opoczno S.A. z dnia 13
sierpnia 2007 r. w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie aportem przedsiebiorstwa Spétki, Opoczno S.A. dokonata zbycia
nalezacego do niej przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" kodeksu cywilnego (dalej Przedsiebiorstwo) na rzecz Opoczno |
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Opocznie w 100% zaleznej od Opoczno S.A. w drodze wniesienia Przedsiebior-
stwa aportem do Opoczno | Sp. z 0.0. na pokrycie udziatdw, ktore zostaly objete przez Opoczno S.A. w podwyzszonym
kapitale zakladowym Opoczno | Sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotowego Przedsiebiorstwa okreslona w bilansie Przedsiebiorstwa
wynosita 271.583.650,00 z. Opoczno S.A. za wniesione aportem Przedsiebiorstwo objeta 5.431.673 udziaty w podwyzszo-
nym kapitale zaktadowym Opoczno | Sp. z 0.0. Kazdy udziat ma warto$é nominalng réwna 50 zt. Nominalna warto$¢ objetych
przez Opoczno S.A. udziatow wynosi 271.583.650,00 zt. Aktywa stanowigce przedmiotowe Przedsiebiorstwo wykorzystywane
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byly do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej na produkcji ptytek ceramicznych oraz dziatalnosci handlowe;.
Opoczno | Sp. z o.0. dalej wykorzystuje te aktywa do produkcji ptytek ceramicznych. W wyniku objecia przedmiotowych
udziatéw Spotka posiada 5.432.673 udziaty Opoczno | Sp. z 0.0. co stanowi 100 % jej kapitatu zaktadowego i daje prawo do
5.432.673 gtos6w na walnym zgromadzeniu wspélnikow, co stanowi 100% ogolnej liczby gtosow.

Umowy kredytowe

W dniu 16 lipca 2007 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy AB ,Dvarcioniy Keramika” i AB Bankas ,Hansabankas”.
Na podstawie ww. umowy kredytowej bank udzielit kredytu w rachunku biezgacym na finansowanie kapitatu obrotowego w
wysokosci 1.448.100 EUR. Kredyt zostat udostepniony do wykorzystania w okresie od 16 lipca 2007 roku do dnia 16 lipca
2009 roku. Zgodnie z umowg kredytowg, ostateczny termin sptaty zobowigzania wobec banku zostat ustalony na dzien 16
lipca 2009 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki LIBOR 6M dla EUR + marza Banku. Zabezpieczeniem kredytu jest:
hipoteka na nieruchomosciach AB ,Dvarcioniy Keramika”, zastaw na nieruchomosciach dzierzawionych, zastaw na obecnych
i przysztych srodkach pienieznych na rachunkach bankowych AB ,Dvarcioniy Keramika” w AB Bankas ,Hansabankas”.

W dniu 30 sierpnia 2007 r. Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie ("Kredytobiorca" - podmiot w 100 % zalezny od
Opoczno S.A.) zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie ("PKO BP SA") dwie
umowy: kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej i kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego. Umo-
wa 0 wyzszej wartosci jest druga z w/w umow. Na podstawie tej umowy PKO BP SA udzielito Opoczno | Sp. z 0.0. kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 60.000.000 zt. W ramach przedmiotowego kredytu PKO BP SA zobowia-
zalo sie do udzielenia Kredytobiorcy kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 50.000.000 zt na finansowanie biezacych
zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci oraz do otwierania akredytyw dokumentowych do wysokosci
10.000.000 zi. Limit zostat udzielony na okres od dnia 30 sierpnia 2007 r. do 29 sierpnia 2008 r. Okres wykorzystania limitu
uptywa w dniu 29 sierpnia 2008 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w stosunku rocznym, wediug stopy procentowej
réwnej wysokosci stawki referencyjnej, powiekszonej o marze. Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci PKO BP SA zwigzanych
z wykorzystaniem limitu stanowi m.in. zastaw rejestrowy na skladnikach majatku trwalego Kredytobiorcy o wartosci
13.535.364,89 zt oraz zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych — towarach handlowych o wartosci 60.000.000 zt.

taczna warto$¢ w/w umoéw kredytowych wynosi 77.057.000 zt.

W dniu 30 sierpnia 2007 r. Spétka dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym wynikajagcego z umowy kredytowej Nr
126240030-270-1/1RB/2005 z dnia 15 marca 2005 r., o ktérej Spotka informowata w prospekcie emisyjnym akcji w rozdziale
V pkt 17.2.1 str. 109. Tym samym umowa niniejsza wygasta. O zawartych aneksach do tej umowy Opoczno S.A. informowata
w raportach biezgcych nr 7/2006,15/2007 oraz 17/2007

W dniu 3 wrzesnia 2007 r. Spotka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie
(,PKO BP SA”) oraz Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie aneksy do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 9 marca
2005 r. oraz umowy kredytu obrotowego w rachunku kredytowym w walucie polskiej z dnia 9 marca 2005 r. Przedmiotowe
aneksy zostaly zawarte w zwigzku z wniesieniem aportem przedsiebiorstwa Opoczno S.A. w rozumieniu art. 55" kodeksu
cywilnego do Opoczno | Sp. z 0.0. w dniu 3 wrzes$nia 2007 r. o czym mowa w pkt. powyzej. Na mocy w/w anekséw PKO BP
SA wyrazita zgode na przejecie przez Opoczno | Sp. z 0.0. wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z przedmiotowych
umow kredytowych. Wysoko$¢ sumy zadtuzenia z tytutu kapitatu w dniu zawarcia anekséw wynosita w przypadku umowy
kredytu inwestycyjnego 29.124.409,79 zt a w przypadku umowy kredytu obrotowego w rachunku kredytowym 39.406.779,64
zk. Jednoczesnie Strony anekséw wyrazity zgode na dalsze trwanie dotychczasowych zabezpieczen prawnych w postaci
hipotek tgcznych oraz zastawach rejestrowych na sktadnikach rzeczowego majatku trwatego. O przedmiotowych umowach
Spotka informowata w Prospekcie emisyjnym w rozdziale V pkt 17.2.1 str. 109 i 110, a o aneksach do umowy kredytu inwe-
stycyjnego w raportach biezacych nr 21/2005 i 36/2005.

W dniu 4 wrzes$nia 2007 r. Opoczno | Sp. z 0.0. ("Kredytobiorca") z siedzibg w Opocznie (podmiot w 100 % zalezny od
Opoczno S.A.) zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie ("PKO BP SA") umowe
kredytu w wysokosci 68.531.189,43 zt w celu sptaty przejetego od Opoczno S.A. zobowigzania z tytutu umowy kredytu inwe-
stycyjnego i kredytu obrotowego. Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy sptata wykorzystanego kredytu nastgpi w
30 réownych miesiecznych ratach. Oprocentowanie kredytu ustalane jest w stosunku rocznym, wedtug stopy procentowe;j
réwnej wysokosci stawki referencyjnej, powiekszonej o marze. Zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci PKO BP SA zwigzanych
z wykorzystaniem kredytu stanowi m.in. zastaw rejestrowy na sktadnikach rzeczowego majatku trwatego Kredytobiorcy o
wartosci 45.134.069,93 zt oraz hipoteka tgczna do kwoty 102.000.000 zt ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w
Opocznie przy ul. Przemystowej 5 stanowiacych wtasnos¢ Kredytobiorcy

W dniu 15 lutego 2008 r. pomiedzy Opoczno S.A., Opoczno | Sp. z 0.0. oraz Cersanit S.A. z jednej strony (dalej ,Kredytobior-
cy”), a konsorcjum bankoéw, w sktad ktérego weszty ABN AMRO Bank (Polska) SA z siedzibg w Warszawie, Bank Polska
Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z drugiej strony,
zawarta zostata Umowa Kredytu Odnawialnego, na podstawie ktorej w/w banki udzielity w/w spétkom kredytu do kwoty
150.000.000 zt (lub réwnowartosci tej kwoty w EUR lub USD) na okres 3 lat poczgwszy od daty pierwszego ciggnienia. Kredyt
zostanie przeznaczony na splate istniejacych zobowigzan kredytowych Opoczno | Sp. z 0.0. oraz na finansowanie biezacej
dziatalnosci Kredytobiorcow.

Cersanit S.A. upowazniony bedzie do wykorzystywania kredytu jedynie w przypadku potaczenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A.
(dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, nastepujacego w drodze przeniesienia catego majatku Opoczno S.A. jako spotki
przejmowanej na Cersanit S.A. jako spoétke przejmujaca).

Zabezpieczenie kredytu: gwarancja sptaty kredytu udzielona przez Cersanit S.A. na rzecz Opoczno S.A. i Opoczno | Sp. z
0.0., gwarancja sptaty kredytu udzielona przez Opoczno S.A. na rzecz Opoczno | Sp. z 0.0., gwarancja sptaty kredytu udzie-
lona przez Opoczno | Sp. z 0.0. na rzecz Cersanit S.A. — w przypadku potaczenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A., o ktérym
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mowa powyzej, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Opoczno S.A., zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw Opoczno | Sp. z 0.0., zastawy finansowe i zastaw rejestrowy na udziatach Opoczno | Sp. z 0.0. nalezacych
do Opoczno S.A., zastawy cywilne i zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na znak towarowy ,Opoczno” oraz o$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe.

Poza wyzej opisanymi umowami oraz opisanymi w pkt Ill.3., w okresie roku 2007 nie zawierano w Grupie innych znaczacych
umoéw handlowych w rozumieniu § 5 ust 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2005 Nr 209, poz.
1744).

Zarzad Opoczno S.A. nie posiada wiedzy na temat zawarcia pomiedzy akcjonariuszami Spoétki uméw znaczacych.

I11.3. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna war-
tos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 euro

Zawarcie umowy dzierzawy

W dniu 1 lipca 2007 r. zostata zawarta umowa dzierzawy przedsigbiorstwa pomiedzy Opoczno S.A., jako wydzierzawiajacym
oraz Opoczno | Sp. z 0.0. ( spétkg w 100% zalezng od Opoczno S.A.), jako dzierzawca. Przedmiotem dzierzawy byt zesp6t
sktadnikéw majatkowych stuzacych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, stanowigcych przedsiebiorstwo w rozumieniu
art. 55" Kodeksu cywilnego. W sktad przedsiebiorstwa weszty nieruchomosci, prawo uzytkowania wieczystego gruntéw oraz
srodki trwate i wyposazenie wymienione w zataczniku do umowy dzierzawy. Umowa dzierzawy zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 16 sierpnia 2007 r. i uprawniata strony do jej wczesniejszego wypowiedzenia w przypadku naruszen,
okreslonych w § 13 ust. 2 i 3 Umowy Dzierzawy. Czynsz za caty okres dzierzawy wynosit 4.200.000 zt netto, ptatny z dotu w
terminie 30 dni od daty doreczenia dzierzawcy faktury VAT wystawionej przez wydzierzawiajgcego.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zostat zawarty Aneks do Umowy Dzierzawy, na podstawie ktérego strony postanowity o przedtuze-
niu czasu jej trwania na czas okreslony, do dnia wniesienia przedsiebiorstwa aportem na kapitat Dzierzawcy. Strony postano-
wily jednoczesnie, iz Umowa ta nie mogta by¢ rozwigzana za wypowiedzeniem przed uptywem terminu, na ktéry zostata
zawarta. Wynagrodzenie z tytutu niniejszej umowy zostato zwiekszone w sposéb proporcjonalny do wydtuzenia okresu jej
trwania.

Umowa generalna o wspétpracy

W dniu 2 lipca 2007 r. Spétka zawarta umowe generalng o wspoétpracy z Opoczno | Sp. z 0.0., jako Producentem. Strony
umowy ustality, ze nadrzednym celem wspétpracy bedzie osiaganie maksymalnych wynikéw na bazie modelu opartego na
wspolnej polityce dotyczacej produkcji i handlu towarami wytwarzanymi w ramach grupy Opoczno. Umowa zostata zawarta na
czas nieokreslony.

Spotka Opoczno S.A. dokonata w okresie 2007 roku:

e sprzedazy do spéiki zaleznej AB Dvarcioniy Keramika na warto$¢ 13.412 tysiecy ztotych, zakupow od tej jednostki w
kwocie 76 tysiecy ztotych

e sprzedazy do spotki zaleznej Opoczno | Sp. z 0.0. na warto$é 150.879 tysiecy ztotych, zakupdw od tej jednostki w
kwocie 239.906 tysiecy ztotych

e zakupo6w od spotki zaleznej Opoczno ,Rus” w kwocie 1.588 tysiecy ztotych

e zakupéw od spoiki zaleznej Opoczno ,Ukraina” w kwocie 1.095 tysiecy ztotych

e sprzedazy do spdéiki Cersanit S.A. na warto$é 19.192 tysigce ztotych, zakupéw od tej jednostki w kwocie 2.243 tysig-
ce ziotych

e sprzedazy do spotki Cersanit lll S.A. na warto$¢ 259 tysiecy ztotych, zakupdéw od tej jednostki w kwocie 361 tysiecy
ztotych

«  sprzedazy do spotki Cersanit | Sp. z 0.0. na warto$¢ 5 tysiecy ziotych

« sprzedazy do spotki zaleznej Opoczno Trade Sp. z 0.0. (dawne Opoczno Il Sp. z 0.0.) na warto$¢ 0,5 tysigca ztotych

Ponadto spétka zalezna AB Dvarcioniy Keramika w okresie 2007 roku dokonata sprzedazy do spotki Cersanit 11l S.A. na
wartos¢ 1.096 tysiecy litdw, co w przeliczeniu na polskie ztote wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca 2007 roku wynosi 1.199 tysiecy ztotych,
natomiast spotka zalezna Opoczno | Sp. z 0.0. w okresie 2007 roku dokonata:
e zakupow od spotki AB Dvarcioniy Keramika na warto$¢ 436 tysiecy ztotych
e zakupow od spotki Cersanit S.A. na warto$¢ 1.500 tysiecy ztotych
e sprzedazy do spéiki Cersanit Il S.A. na warto$¢ 1.319 tysiecy zlotych, zakupéw od tej jednostki w kwocie 1.255 ty-
siecy zitotych
«  sprzedazy do spotki Cersanit | Sp. z 0.0. na wartos$¢ 4 tysiecy ziotych
e sprzedazy do spotki Cersanit IV Sp. z 0.0. (dawny Projekt Echo — 78 Sp. z 0.0.) na warto$é 5 tysiecy ztotych, zaku-
pow od tej jednostki w kwocie 0,8 tysigca ztotych
e sprzedazy do spéiki zaleznej Opoczno Trade Sp. z 0.0. (dawne Opoczno Il Sp. z 0.0.) na warto$¢ 3 tysiecy ztotych.
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Poza w/w zdarzeniami oraz zdarzeniami opisanymi w punkcie 1.1. i Ill.1., w 2007 roku Spotka lub jednostki od niej zalezne nie
zawieraly innych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ przekroczytaby wyrazong w ztotych réwnowartosé
500.000 Euro.

I1.4. Opis wykorzystania wptywow z emisji papierow wartoSciowych

W dniu 24 lipca 2007 r. Spétka otrzymata zawiadomienie Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. ("DMBH"), iz w dniu 20
lipca 2007 r. Spoétka dokonata skutecznego wykupu Obligacji Serii A, wyemitowanych przez Spoétke na podstawie uchwaty Nr
29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 15 marca 2005 r. W konsekwencji przeprowadzonego
wykupu Obligacje Serii A zostaty umorzone zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z
2001 r. Nr 120, poz. 1300 z pézn. zm.).

Obligacje Serii A zostaly wyemitowane w ramach przyjetego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w
dniu 15 marca 2005 r. Planu Opcyjnego dla Wyzszej Kadry Zarzadzajacej i Nadzorczej Spotki. W zwigzku z umorzeniem ww.
Obligacji nie doszta do skutku emisja Akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zgod-
nie z uchwalg Nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki z dnia 15 marca 2005 r.

I1.5. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz-
nym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na 2007 rok
Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2007.

I11.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdol-
no$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan

Rok 2007 byt dla Grupy okresem poprawy wynikow w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Zwiekszone zostaty przychody, wynik
netto, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;.

Grupa posiadata pelng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Grupa na biezgco regulowata swoje
zobowigzania.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym i rynkowym

Ryzyko kredytowe

Transakcje, ktore narazaja Grupe na ryzyko kredytowe obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone, poniewaz baza klientéw Grupy jest
bardzo liczna. W zwigzku z powyzszym koncentracja ryzyka kredytowego jest nieznaczna. Ponadto naleznosci od dystrybuto-
réw dotyczace sprzedazy ptytek ceramicznych sg ubezpieczone.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z przeptywami odsetkowymi wynikajgcymi z kredytow bankowych
opartych o zmienng stope procentowa oraz w mniejszym stopniu z przeptywami odsetkowymi wynikajacymi z krétkotermino-
wych depozytéw réwniez opartych o zmienng stope procentowa.

Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim ze sprzedaza i zakupami, ktére sg dokonywane w walutach obcych
oraz kredytami, ktére sg denominowane w walutach obcych.

W trakcie roku 2007 Grupa nie korzystata z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

I1.7. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
W roku 2008 Grupa planuje kontynuowac¢ zadania inwestycyjne z zakresu produkcji, logistyki i merchandisingu.

W ocenie Zarzadu Grupa posiada petng zdolnos¢ do finansowania zaplanowanych na rok 2008 zamierzer inwestycyjnych.

I11.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci
za rok 2007, z okreSleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

Ustanowienie zastawu na aktywach o znacznej wartosci przez jednostke zalezng

W dniu 24 wrzesnia 2007 r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi Wydziat XV
Gospodarczy — Rejestru Zastawow o dokonaniu w dniu 17 wrzes$nia 2007 r. wpisu w Rejestrze Zastawow, zastawu na $rod-
kach obrotowych — towarach handlowych nalezacych do Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie (podmiot w 100%
zalezny od Opoczno S.A.). Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostat w oparciu 0 umowe zastawu rejestrowego zawartg
pomiedzy Opoczno | Sp. z 0.0. a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie ("PKO BP SA").
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Ustanowiony zastaw na srodkach obrotowych — towarach handlowych Opoczno | Sp. z 0.0. stanowi zabezpieczenie na rzecz
PKO BP SA dotyczace sptaty wierzytelnosci wynikajacej z umowy kredytowej, na podstawie ktorej w/w Bank udzielit na rzecz
Opoczno | Sp. z o.0. kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 60.000.000 zt. Z uwagi na charakter
przedmiotu zastawu jego sktad jest zmienny. Przedmiot zastawu znajduje sie na terenie zaktadéw produkcyjnych Opoczno |
Sp. z 0.0. potozonych w Opocznie.

Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego zastawem wynosi 60.000.000 zt.

Zarzad Opoczno S.A. jednoczesnie informuje, iz zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacej z w/w umowy kredytowej jest
réwniez zastaw rejestrowy ustanowiony na sktadnikach majatku trwatego Opoczno | Sp. z 0.0. o wartosci 13.535.364,89 zt.
Przedmiotowy zastaw zostat utworzony na mocy wpisu do Rejestru Zastawow przez w/w Sad rejestrowy w dniu 7 wrze$nia
2007 r. Wartos¢ aktywédw, na ktérych zostat ustanowiony przedmiotowy zastaw nie przekracza 10% wartosci kapitatow wia-
snych Opoczno S.A.

W dniu 18 pazdziernika 2007 r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi Wydziat
XV Gospodarczy — Rejestru Zastawow o dokonaniu w dniu 11 pazdziernika 2007 r. wpisu w Rejestrze Zastawow, zastawu na
mieniu ruchomym przedsiebiorstwa nalezgcym do Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie (podmiot w 100% zalezny od
Opoczno S.A.). Przedmiotowy zastaw ustanowiony zostal w oparciu 0 umowe zastawu rejestrowego zawartg pomiedzy
Opoczno | Sp. z 0.0. a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie ("PKO BP S.A.").

Ustanowiony zastaw na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa nalezgcym do Opoczno | Sp. z 0.0. stanowi zabezpieczenie na
rzecz PKO BP S.A. dotyczace splaty wierzytelnosci wynikajacej z umowy kredytowej, na podstawie ktérej w/w Bank udzielit
na rzecz Opoczno | Sp. z o0.0. kredytu w kwocie 68.531.189,43 zt w celu sptaty przejetego od Opoczno S.A. zobowigzania z
tytutu umowy kredytu inwestycyjnego i kredytu obrotowego. Obcigzone zastawem aktywa stanowig mienie ruchome w postaci
rzeczowego majatku trwatego wykorzystywanego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajacej na produkcji ptytek
ceramicznych. Przedmiot zastawu znajduje sie na terenie zaktadoéw produkcyjnych Opoczno | Sp. z 0.0. potozonych w
Opocznie. Warto$é zobowigzania zabezpieczonego zastawem wynosi 68.531.189,43 zt. Warto$¢ ewidencyjna aktywow w
ksiegach rachunkowych Opoczno | Sp. z 0.0., na ktérych ustanowiono zastaw wynosi 45.134.069,93 zt. Jednoczesnie zabez-
pieczeniem wierzytelnosci wynikajacej z w/w umowy kredytowej jest rowniez hipoteka taczna do kwoty 102.000.000 z} usta-
nowiona na nieruchomosciach potozonych w Opocznie przy ul. Przemystowej 5 stanowigcych wtasnosé Opoczno | Sp. z 0.0.

Poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 11.8.1., punkcie Ill.1 i punkcie 111.6. w 2007 roku nie wystapity inne czynniki ani zdarze-
nia nietypowe z punktu widzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki.

[11.9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
emitenta oraz opis perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta

W opinii Zarzadu, gtéwnymi zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki i Grupy Opoczno sa;
Czynniki pozytywne:

- tempo wzrostu PKB

- wzrost dochoddéw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia odbiorcow krajowych

- lepsze perspektywy popytu zagranicznego

- lepsze perspektywy popytu krajowego w zwigzku z ciggle niezaspokojonymi potrzebami lokalowymi oraz ztym sta-
nem technicznym istniejgcej infrastruktury

- wzrost chtonnosci rynku dzieki wykorzystaniu przez odbiorcéw indywidualnych kredytéw mieszkaniowych.

Czynniki negatywne:
—  kursy walutowe

Do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych, wptywajacych na rozwoj Spoéiki i Grupy Opoczno nalezy zaliczy¢:
Czynniki pozytywne:

- ugruntowana pozycje lidera na krajowym rynku oraz silng pozycje na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej w
branzy ptytek ceramicznych

—  produkty o wysokiej jakosci,

- wykwalifikowang kadre, posiadajaca szerokie doswiadczenia branzowe

- stosowanie najnowszych rozwigzan technologicznych, przynoszacych niskie koszty produkc;ji

— ustabilizowane zrodta zaopatrzenia

— stabilne kanaly dystrybuciji

- uregulowang sfere prawng

Potaczenie Opoczno S.A. i Cersanit S.A.
Informacja od Zarzadu Cersanit S.A. znaczacego akcjonariusza Spotki
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Zarzad Opoczno S.A. uzyskat w dniu 13 listopada 2007 r. od Zarzadu Cersanit S.A., istotnego akcjonariusza Spotki, informa-
cje, iz w wyniku watpliwosci i kontrowersji powstatych wokot kwestii sprzedazy aktywow produkcyjnych Spétki na rzecz Cer-
sanit S.A., zgtoszonych przez mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki (gtéwnie akcjonariuszy finansowych), akcjonariusze obu
podmiotéw podijeli rozmowy majgce na celu okreslenie i uzgodnienie istotnych okolicznosci dotyczacych funkcjonowania
Spotki w przysztosci, w wyniku ktérych to rozmow pojawita sie mozliwosé podjecia przez obie spétki (Emitenta i Cersanit S.A.)
decyzji o poltaczeniu spélek w rozumieniu przepisu Art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych, poprzez przejecie przez Cersanit S.A. calego majatku Opoczno S.A. w zamian za akcje Cersanit S.A., ktore
miatyby byé wydane akcjonariuszom Opoczno S.A. Zgodnie z przekazang informacjg w toku rozméw akcjonariusze reprezen-
tujacy ok. 72% kapitatu zakladowego Opoczno S.A. zadeklarowali wstepng akceptacje dla parytetu wymiany akcji Opoczno
S.A. na akcje Cersanit S.A. w stosunku 1,33 akcji Cersanit S.A. za 1 akcje Opoczno S.A. (co oznacza 4 akcje Cersanit S.A.
za 3 akcje Opoczno S.A.), oraz zamiar zainicjowania procedury formalnoprawnej, okreslonej w przepisach art. 498 — 516 ksh,
zmierzajacej do sporzadzenia wszystkich dokumentéw oraz uzyskania decyzji walnych zgromadzen akcjonariuszy obu spétek
0 ich potaczeniu w sposob i na warunkach okreslonych powyze;.

Majac na uwadze powyzszg okoliczno$¢ Zarzad Opoczno S.A., stosownie do powotanych wyzej przepisow Kodeksu spotek
handlowych, rozpoczat czynnosci formalnoprawne, ktérych efektem byto uzyskanie dokumentéw pozwalajacych na zwotanie
przez Zarzad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Opoczno S.A. w celu podjecia uchwaly w kwestii potaczenia Spotki z
Cersanit S.A. Ewentualne potaczenie spétek wymagato podjecia odpowiednich uchwat zgromadzen akcjonariuszy obu spétek,
a uchwaly w tej kwestii wymagajg wiekszosci 2/3 gloséw — stosownie do tresci przepisu Art. 506 82 ksh. Walne Zgromadzenie
akcjonariuszy Opoczno S.A. zostato zwotane na dzien 27 lutego 2008 r.

Majac powyzsze na uwadze, dotychczasowa procedura zmierzajaca do wyceny majatku produkcyjnego Spéiki (udziatow w
spoétkach: Opoczno | Sp. z 0.0. i AB Dvarcioniu Keramika) w celu ustalenia warunkéw jego ewentualnego zbycia na rzecz
Cersanit S.A. (zgodnie ze strategig podang do publicznej wiadomosci w raporcie 42/2007), zostata zawieszona do czasu
ewentualnego podjecia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy uchwaly o potgczeniu Spétki z Cersanit S.A. Ewentualna
decyzja o zbyciu majatku produkcyjnego Spotki na rzecz Cersanit S.A., w przypadku niepodijecia przez zgromadzenia akcjo-
nariuszy obu spotek decyzji o potaczeniu, miata zapas¢ w trybie uchwat odpowiednich organéw Spoétki, wymaganych przez
przepisy Kodeksu spétek handlowych i Statutu Spotki.

Na skutek podjecia w/w decyzji bezprzedmiotowym stato sie Porozumienie zawarte pomiedzy Opoczno S.A. i Cersanit S.A. w
dniu 10 pazdziernika 2007 r., na mocy ktérego Strony okreslity cene nabycia przez Cersanit S.A. wszystkich udziatow w
Opoczno | Sp. z 0.0. oraz gtéwne warunki przyszitej wspétpracy handlowe;.

Podpisanie Porozumienia o Potgczeniu

W dniu 17 grudnia 2007 r. Zarzad Opoczno S.A. podpisat z Zarzadem Cersanit S.A. Porozumienie o Potaczeniu (dalej ,Poro-
zumienie”), na mocy ktérego oba Zarzady postanowily o potaczeniu (dalej ,Potaczenie”) Cersanit S.A. i Opoczno S.A. (dalej
~Spotki”)

Zarzady obu Spétek majac na wzgledzie brak poparcia czesci akcjonariuszy Opoczno S.A. dla przyjecia proponowanej
wczesniej struktury integracji w postaci zawarcia wieloletniej umowy handlowej oraz zbycia udziatbw w Opoczno | Sp. z 0.0.
na rzecz Cersanit S.A. uznaly, iz najbardziej przejrzystg formg integracji, umozliwiajgca osiggniecie zaktadanych synergii
bedzie potaczenie Cersanit S.A. i Opoczno S.A. w drodze przeniesienia catego majatku Opoczno S.A. jako spétki przejmowa-
nej na Cersanit S.A. jako spotki przejmujacej w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH.

Zdaniem Zarzadéw Spotek, potaczenie bedzie korzystne dla akcjonariuszy obydwu taczacych sie Spoétek. Korzysci jakie
zostang osiggniete w wyniku potgczenia to m.in. optymalizacja produkcji poprzez wydtuzenie serii produkcyjnych, podziat oraz
koncentracje produkcji, bardziej efektywne wykorzystanie marki handlowej ,Opoczno”, w drodze sprzedazy pod tg markg
réwniez innych wyrobéw Grupy Kapitatowej Cersanit oraz zapewnienie mozliwosci rozwoju dziatalnosci prowadzonej obecnie
przez Opoczno S.A. poprzez utatwienie pozyskania dtugookresowego finansowania inwestycyjnego.

Jednoczesnie Zarzad Opoczno S.A. poinformowalt, iz majac na uwadze ustalenia pomiedzy znaczacymi akcjonariuszami obu
Spotek co do wielkosci parytetu wymiany okreslonego na 4 akcje Cersanit za 3 akcje Opoczna, Zarzady taczacych sie Spotek
przeprowadzity analizy obecnych kurséw akcji, kurséw akcji w ciggu ostatnich 6 miesiecy, jak réwniez dokonaty wyceny akcji
Spotek dla celéw Potaczenia w oparciu o przewidywane przyszite przeptywy pieniezne. Przeprowadzone analizy i wyceny daty
wyniki czesciowo nizsze, czesciowo zas wyzsze, jednak w kazdym wypadku zblizone do podanego wyzej parytetu wymiany
akcji. W oparciu o powyzsze analizy i wyceny oraz majgc na uwadze ustalenia znaczacych akcjonariuszy, Zarzady uznaly, iz
podany wyzej parytet wymiany akcji jest parytetem, ktory Zarzady zarekomendowaty do przyjecia przez akcjonariuszy spoétek.

Na mocy Porozumienia Spotki zobowigzaly sie do podjecia i prowadzenia wszystkich dziatan zmierzajgcych do dokonania
Potaczenia, a polegajacych w szczegdélnosci na:

- ustaleniu wartosci majatku Opoczno jako spétki przejmowanej; oraz

- sporzadzeniu o$wiadczen o stanie ksiegowym kazdej ze Spotek;

- sporzadzeniu planu potaczenia wraz z wszelkimi zatgcznikami;

- zwotaniu walnego zgromadzenia akcjonariuszy kazdej z taczacych sie Spétek celem podjecia uchwat potaczeniowych;
- sporzadzeniu innych dokumentéw, ktére okazg sie konieczne albo celowe w zwigzku z planowanym Potaczeniem.

Podpisanie Planu Potaczenia

W dniu 17 grudnia 2007 r. Zarzady Opoczno S.A. i Cersanit S.A. uzgodnity i podpisaly Plan Potaczenia obu Spétek. Przed-
miotowy Plan Potlaczenia zostat przekazany do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 60/2007 (Aneks do Planu
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zostal zamieszczony w raporcie biezacym nr 61/2007) a takze ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym z dnia 31
grudnia 2007 r. numer 252, pod pozycjg 16008.

Stanowisko Zarzadu Opoczno S.A. dotyczace planowanego potaczenia Opoczno S.A. ze spotka Cersanit S.A.

W dniu 18 stycznia 2008 r. w raporcie biezacym nr 2/2008 zostata przekazana do publicznej wiadomosci Opinia biegtego
rewidenta z badania Planu Potaczenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A., a w dniu 25 stycznia 2008 r. w raporcie biezacym nr
4/2008 zamieszczone zostalo Sprawozdanie Zarzadu Opoczno S.A. uzasadniajgce potaczenie Opoczno S.A. ze spoétkg
Cersanit S.A.

W dniu 25 lutego 2008 r. Zarzad Opoczno S.A. przekazat do publicznej wiadomosci swoje stanowisko odnosnie planowanego
potaczenia Spotki ze spétkg Cersanit S.A.

W przedmiotowym Stanowisku Zarzgd Opoczno S.A. stwierdzit, iz pozytywnie ocenia planowane potaczenie obu podmiotow z
uwagi na korzysci jakie uda sie osiggna¢ w obszarze kosztowym, operacyjnym i rynkowym. Podstawowym celem Cersanit
S.A. i Opoczno S.A. jest stworzenie silnej i stabilnej organizacji specjalizujgcej sie w produkcji i sprzedazy artykutéw stuza-
cych wyposazeniu tazienek. Obecna struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Cersanit, oparta na dwéch silnych i konkuren-
cyjnych wzgledem siebie podmiotach uniemozliwia petne wykorzystanie potencjatu ekonomicznego taczacych sie Spoétek.

Potaczenie podmiotéw nalezacych do jednej grupy kapitatowej, ktére posiadajg tozsamy przedmiot dziatalno$ci gospodarczej
uzasadnione jest wzmocnieniem pozycji rynkowej tworzonego tg drogg podmiotu, rozszerzeniem oferowanych produktow pod
markag Opoczno oraz korzysciami ekonomicznymi wynikajacymi z efektu skali, zwigzanymi ze wzrostem przychodéw oraz
minimalizacjg kosztow, wykorzystaniem synergii potaczonej dziatalnosci oraz przeptywu wiedzy operacyjnej pomiedzy tacza-
cymi sie podmiotami.

Wg Zarzadu podstawowe korzysci ptynace z Potgczenia to:

- obnizenie kosztow dziatalnosci
- wykorzystanie sity marki OPOCZNO
- wykorzystanie potencjatu ludzkiego, organizacyjnego i finansowego Cersanit S.A.

Podstawowe cele, ktore zostang osiggniete dzieki potaczeniu:

- optymalizacja kosztow, w szczegolnosci w obszarach dziatalnosci produkcyjnej i administracyjnej

- optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz zadan w obszarze utrzymania ruchu zaktadéw produkcyjnych

- wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych zaktadéw produkcyjnych Cersanit S.A. na rynkach zagranicznych

- przeptyw know-how pomiedzy zaktadami produkcyjnymi

- stworzenie jeszcze silniejszego wizerunku marki OPOCZNO zapewniajgc satysfakcje klientéw rowniez w obszarze innych
wprowadzonych na rynek produktow wyposazenia fazienki

- zapewnienie szerokiej oferty produktowej we wszystkich segmentach cenowych

- stworzenie jednego silnego podmiotu skutecznie konkurujgcego na rynku europejskim posiadajacego zdecydowanie moc-
niejszg pozycje ekonomiczng,

Potgczenie Cersanit S.A. i Opoczno S.A. nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w drodze przejecia przez Cersanit S.A.
spo6tki Opoczno S.A., poprzez przeniesienie catego majatku Opoczno S.A. na Cersanit S.A. w zamian za akcje Cersanit S.A.
("Akcje Potaczeniowe"), ktére Cersanit S.A. przyzna akcjonariuszom Opoczno S.A. Akcje Potaczeniowe, ktére otrzymajg
akcjonariusze Opoczno S.A. zostang dopuszczone do obrotu publicznego i wprowadzone do obrotu na GPW.
Zarzad Opoczno S.A. pozytywnie zaopiniowat ustalony przez znaczacych akcjonariuszy obu podmiotow parytet wymiany akcji
czyli 4 akcje Cersanit za 3 akcje Opoczna. Przeprowadzone przez Zarzady Opoczno S.A. i Cersanit S.A. analizy i wyceny
prowadzg do wniosku, iz wstepnie uzgodniony parytet wymiany przez akcjonariuszy miesci sie w granicach parytetéw wynika-
jacych z tych analiz. Zakres analiz i przeprowadzonych wycen zostat zaprezentowany w Sprawozdaniu Zarzadu Opoczno
S.A. uzasadniajgcym potaczenie opublikowanym raportem biezacym nr 4/2008 z dnia 25 stycznia 2008 r.

Decyzja NWZA Opoczno S.A. odno$nie zamiaru potgczenia Spotki Opoczno S.A. ze spétka Cersanit S.A.

W dniu 27 lutego 2008 r. w siedzibie Spéiki przy ul. Przemystowej 5 w Opocznie odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie Spdéiki, ktore podjeto uchwale o potaczeniu Spotki ze spotkg Cersanit S.A. z siedzibg w Kielcach w trybie przewidzia-
nym w art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spoétek handlowych, tj., poprzez przeniesienie catlego majatku Opoczno S.A. na Cersanit
S.A. w zamian za akcje, ktore Cersanit S.A. wyda akcjonariuszom Opoczno S.A. Przedmiotowe Walne Zgromadzenie wyrazi-
to ponadto zgode na plan potaczenia Cersanit S.A. z Opoczno S.A. uzgodniony i podpisany przez Zarzady Spétek w dniu 17
grudnia 2007 r. i ogtoszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 252/2007 z dnia 31 grudnia 2007 r., pod pozycjg
16007 oraz zmiany Statutu Cersanit S.A., ktorych projekt ogtoszono w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 21/2008 z
dnia 30 stycznia 2008 r., pod pozycja 1259.

I11.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa

W roku 2007 wystapity zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Sp6tki w wyniku zmian organizacyjno-prawnych i rozdziele-
nia funkcji produkcyjnych i handlowo-marketingowych w jednostce dominujacej. Produkcja ptytek ceramicznych i dekoracji od
1 lipca 2007 r. prowadzona jest przez Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie — podmiot w 100%-ach zalezny od Opocz-
no S.A. Opoczno S.A stala sie organizacjg handlowo-marketingowa, koncentrujgcg sie na dystrybucji produktow,
ich projektowaniu i promaoc;ji.
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I1.11. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w ciggu ostat-
niego roku obrotowego, zasady dotyczace powotywania i odwotywania osdb zarzadza-

jacych oraz uprawnienia 0sob zarzadzajacych, w szczegdlnosSci prawo do podjecia de-

cyzji o emisji lub wykupie akcji

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy w trakcie roku 2007, zostaly szczegétowo opisane w punkcie
I.2. niniejszego sprawozdania.

Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych. Do kompeten-
cji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoiki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postano-
wieniami Statutu do kompetenc;ji innych organéw Spétki.

Zarzad dziata na podstawie Statutu, przepiséw powszechnie obowigzujgcego prawa, w tym KSH, a takze na podstawie
wewnetrznych aktéw normatywnych, ze szczeg6lnym uwzglednieniem Regulaminu Zarzadu. Regulamin Zarzadu jest uchwa-
lany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, w przypadku Zarzadu wieloosobowego Spotke reprezentuje dwéch cztonkéw Zarzadu
badz jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zgodnie ze Statutem, Zarzad Spdéiki jest jedno- lub wieloosobowy. Zarzad lub poszczegélnych jego cztonkéw powotuje,
odwotuje i zawiesza Rada Nadzorcza Spoiki, ktéra wybiera Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu i Cztonkéw Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad, tj. 10 kwietnia 2008 r., Zarzad jest jednoosobowy.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, przy czym czlonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlinej kadencji, co nie wylacza prawa
do wczesniejszego odwotania kazdego z cztonkéw Zarzadu. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ostatni rok kadencji Zarzadu. Zarzad
lub poszczegolni jego czionkowie moga byé odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji, w tym w szczegélnosci
na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej 1/3 cze$¢ kapitatu zaktadowego Spétki lub w wyniku podje-
cia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly o nieudzielaniu Zarzadowi pokwitowania z wykonywania obowigzkéw w
zakonczonym roku obrachunkowym.

I11.12. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pota-
czenia Spotki przez przejecie

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad nie ma w spotkach objetych konsolidacjg umoéw przewidujacych wyptate
rekompensat osobom zarzadzajacym w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastapitoby z powodu potaczenia spoétki przez przejecie.

[1.13. Wynagrodzenia, nagrody lub korzySci, wyptacone lub nalezne osobom zarzadza-
jacym i nadzorujgcym

Wynagrodzenia i nagrody wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajgcym

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Opoczno S.A. wyniosto w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku 912 tysiecy
zlotych. Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych przez Spotke poszczegd6inym cztonkom
Zarzadu.
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Wynagrodzenia Zarzadu
Wynagrodze-
nie z tytutu . f
A F : 2 Rekompensa- [Ekwiwalent za| Opieka p
Imie i nazwisko Okres pe’rnle__nla ta urlop medyczna Ogotem
funkcji w
Zarzadzie
09.01.2007-
Artur Ktoczko 04.09.2007 - - - - 0
I 05.09.2007-
Zbigniew Lange 31.12.2007 267 - - - 267
. . 01.01.2007-
Mirostaw Godlewski 08.01.2007 18 - 30 1 49
. 01.01.2007-
Jacek Baginski 08.01.2007 10 270 28 1 309
- I 01.01.2007-
Maciej Rybicki 08.01.2007 10 270 6 1 287
Ogétem 305 540 64 3 912

Okreslanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spéiki nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu Spotki otrzymujg wynagrodzenie zgodnie z postanowieniami umow o prace zawartych pomiedzy Spétka
a poszczegOllnymi cztonkami Zarzadu, na ktére skladajg sie:

Wynagrodzenie miesieczne, premia uznaniowa, dodatkowe nagrody przyznawane

Zbigniew Lange uchwatg Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie miesieczne, premia roczna za osiagniecie wynikéw okreslonych w

Mirostaw Godlewski” el |
budzecie kwartalnym i rocznym

Wynagrodzenie miesieczne, premia uznaniowa kwartalna i roczna za wykonanie

Jacek Baginiski® zadan postawionych przez Rade Nadzorcza, nagroda przyznawana przez Rade
Nadzorczg
Wynagrodzenie miesieczne, premia uznaniowa kwartalna i roczna za wykonanie
Maciej Rybicki3) zadan postawionych przez Rade Nadzorczg, nagroda przyznawana przez Rade
Nadzorczg

1) Mirostaw Godlewski petnit funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 9 stycznia 2007 roku
2) Jacek Baginski petnit funkcje Czionka Zarzadu od dnia 12 maja 2006 roku do dnia 9 stycznia 2007 roku
3) Maciej Rybicki petnit funkcje Cztonka Zarzadu od dnia 27 czerwca 2006 roku do dnia 9 stycznia 2007 roku.

Osoby aktualnie zarzadzajace nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

Byly cztonek Zarzadu, odwotany przez Rade Nadzorczg w dniu 8 listopada 2005 r. z funkcji Prezesa, pan Stawomir Fracko-
wiak zachowuje prawo do subskrybowania i objecia 41.000 akcji serii D w ramach przyjetego przez Zwyczajne Walne Zgro-
madzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 15 marca 2005 r. Planu Opcyjnego dla Wyzszej Kadry Zarzadzajacej i Nadzorczej
Spoiki

Pozostate osoby uprawnione w ramach w/w Planu Motywacyjnego tj. pan Marek Wojcikowski, pan Grzegorz Oglecki, pan
Tomasz Dankowiakowski oraz pan Zbigniew Prokopowicz utracity uprawnienia do subskrybowania i objecia Akcji Serii D.

Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu jednostki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika” wyptacone w okresie 1 stycznia 2007 do 31
grudnia 2007 wyniosto tacznie 1.614 tysiecy ztotych.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu jednostki zaleznej Opoczno | Sp. z 0.0. wyptacone w okresie 26 marca 2007 do 31 grudnia
2007 wyniosto tacznie 270 tysiecy ziotych.

Wynagrodzenia i nagrody wyptacone lub nalezne osobom nadzorujagcym

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Opoczno S.A. wyptacone w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007
wyniosto 337 tysiecy ztotych. Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych przez Spotke po-
szczegolnym czlonkom Rady.
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% opoczno

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia

Imie i nazwisko Okres fur?l? c?ie:/}vn:'jgtijezi . ngggg?}?s :ia Nagrody sz,ic;?f;? Ogotem
Nadzorczej 28002
Mirostaw Jedrzejczyk 13%?3222%%77 36 - 36
Tomasz Kalwat 1391(12222%%77 20 - 20
Rafat Kwiatkowski 13?12222%%77 20 ] 20
Grzegorz Saniawa 1391(12222%%77 20 - 20
Kazimierz Pacan 23301222%%77 12 15 37
Barbara Stepien 23%0&22%%77 12 17 38
Zbigniew Prokopowicz (])_]é%ézz%%é - - 0
Piotr Augustyniak %]é%izz%%i - - 0
Zbigniew Bodnar (J)_]é%tzz%%? 7 7 15
Marian Czakanski %%1222%%77 8 - 8
Maciej Grelowski %%1222%%77 8 - 8
Jacek Koczwara 0119%1222%%77 - - 0
Zbigniew Kocmiel Py et 16 35 58
Bozena Korneta %]é%tzz%%é 16 32 55
o 1 - 1
Jacek Petryka %;%222%%77 8 - 8
Zbigniew Sadura ?_]é%]ézz%%77 7 5 13
Ryszard Wojtkowski %%%1122%%77 - - 0
Ogoétem 191 111 31 4 337

Wynagrodzenie cztonkéw Rady z tytutu petnienia funkcji ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej bedacy jednoczesnie pracownikami otrzymujg réwniez wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia
pracy na podstawie indywidualnych umoéw o prace; dodatkowo trzej byli oraz dwaj obecni czitonkowie Rady Nadzorczej beda-

cy pracownikami objeci sg postanowieniami obowigzujacego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego.

Barbara Stepien i Kazimierz Pacan od 1 lipca 2007 r. s pracownikami Opoczno | Sp. z 0.0.; wynagrodzenia z tytutu swiad-
czenia pracy na rzecz tej spotki zostaly wykazane w powyzszej tabeli w pozycjach: wynagrodzenie zasadnicze, nagrody i

pozostate wynagrodzenia.
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Pan Zbigniew Prokopowicz, Przewodniczacy Rady do 19 lutego 2007 roku, utracit uprawnienia, w ramach przyjetego przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 15 marca 2005 r. Planu Opcyjnego dla Wyzszej Kadry Zarza-
dzajacej i Nadzorczej Spotki do subskrybowania i objecia Akcji Serii D.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki zaleznej AB ,Dvarcioniy Keramika” wyniosto tacznie 33 tysiece ztotych.

W spotce Opoczno | Sp. z 0.0. nie dziata Rada Nadzorcza ani Komisja Rewizyjna.

Wynagrodzenia prokurentow

Wynagrodzenie prokurentéw Opoczno S.A. w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku wyniosto 147 tysiecy
zlotych.

Wynagrodzenia Prokurentow

Teresa Karkowska 01.01.2007-11.02.2007 16 tys. zt
Bogustaw Korneta 01.01.2007-11.02.2007 26 tys. zt
Wiodzimierz Wrzosek 01.01.2007-11.02.2007 20 tys. zt
Zenon Przybylski 01.01.2007-11.02.2007 24 tys. zt
Janusz Partyka 01.01.2007-11.02.2007 30 tys. zt
Piotr Zehaluk 01.01.2007-11.02.2007 31 tys. zt

taczne kwoty wynagrodzen Prokurentdéw obejmuja: wynagrodzenia zasadnicze, nagrody i pozostate wynagrodzenia.

W dniu 12 lutego 2007 r. Zarzad odwotat prokure taczng, ze skutkiem na dzien 12 luty 2007 r., udzielong wyzej wymienionym
osobom.

I11.14. Informacja o niesptaconej wartosci kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen

przez kadre zarzadzajaca i nadzorujaca, na podstawie ktorej istnieje zobowiazanie do
Swiadczen na rzecz emitenta

Na koniec grudnia 2007 roku zobowigzania z tytutu niesptaconych pozyczek miaty nizej wymienione osoby:

«  Kazimierz Pacan - pozyczka z Zakltadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w kwocie 266 ziotych, z terminem
sptaty — lipiec 2008 roku i oprocentowaniem wynoszacym 3% rocznie

« Ireneusz Kazimierski - Sp6tka Opoczno | po przyjeciu aportem przedsiebiorstwa Opoczno S.A. z mocy prawa stata
sie strong umowy pozyczki dtugoterminowej udzielonej Prezesowi Zarzagdu Opoczno | Sp. z 0.0. Kwota udzielonej
pozyczki wynosi 300 tysiecy ztotych. Pozyczka jest oprocentowana w stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy pro-
centowej, w wysokosci jednorocznej stopy WIBOR z pierwszego notowania w kazdym maju w okresie obowigzywa-
nia umowy, powiekszonej o 0,5% marzy. Odsetki naliczane podlegajg kapitalizacji na koniec kazdego roku kalenda-
rzowego w okresie obowigzywania umowy. Termin sptaty pozyczki przypada na dzien 28 lutego 2010 r.

I1.15. Liczba i warto$¢ nominalna akcji emitenta i pozostatych podmiotow grupy kapi-
tatowej, bedaca w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych
I11.15.1. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami nastepujace osoby zarzadzajace lub nadzorujace Opoczno S.A. posiadaly
w 2007 roku akcje Spotki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych ze Spétka:

Zarzad

Cztonkowie Zarzadu Opoczno S.A. nie posiadali akcji Spotki ani akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych ze Spotka.
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Rada Nadzorcza

taczna liczba Warto$¢ nominalna
Osoba Funkcja posiadanych akcji posiadanych akcji
emitenta emitenta (PLN)
Kazimierz Pacan Cztonek Rady Nadzorczej 328 3.280
. Byly Cztonek Rady
Bozena Korneta* . 445 4.450
Nadzorczej
o o Byly Cztonek Rady
Zbigniew Ko¢miel* . 1.036 10.360
Nadzorczej
L Byly Cztonek Rady
Zbigniew Sadura** . 178 1.780
Nadzorczej

* W dniu 29 czerwca 2007 r. wygasty mandaty pani Bozeny Kornety i pana Zbigniewa Koc¢miela. Stan posiadana wskazany zostat na
dzien 29 czerwca 2007 r.

** W dniu 13 lutego 2007 r. Spétka otrzymata oswiadczenie Zbigniewa Sadury o rezygnacji z dniem 12 lutego 2007 r. z petnionej przez
niego funkcji czionka Rady Nadzorczej Opoczno S.A. o czym Spoika informowata w raporcie biezgcym nr 10/2007 z dnia 13 lutego
2007 r. Stan posiadania akcji dla Zbigniewa Sadury zostat ustalony na dzien ztozenia rezygnacji.

Pan Kazimierz Pacan nie posiada akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych ze Spotka.

Prokurenci
taczna liczba Warto$¢ nominalna
Osoba Funkcja posiadanych akcji posiadanych akcji
emitenta emitenta (PLN)
Wiodzimierz Wrzosek Prokurent” 445 4.450
Bogustaw Wiestaw Korneta Prokurent” 328 3.280
Janusz Jerzy Partyka Prokurent” 178 1.780
Piotr Stanistaw Zehaluk Prokurent” 178 1.780

1) W dniu 12 lutego 2007 r. uchwatg Zarzadu Opoczno S.A. odwotane zostaty prokury tgczne udzielone Bogustawowi Kornecie,
Wiodzimierzowi Wrzoskowi, Januszowi Partyce, Piotrowi Zehalukowi i innym, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 9/2007 w dniu 12 lutego 2007 r. Stan posiadania akcji podany zostat na dziert odwotania prokur.

Osoby w/w nie posiadaty akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych ze Spétka.

Na dzieh zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad, tj. 10 kwietnia 2008 r., nastepujace osoby zarzadzajgce i hadzorujace
Opoczno S.A. posiadaly akcje Spéiki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych ze Spotka:

taczna liczba Warto$¢ nominalna
Osoba Funkcja posiadanych akcji posiadanych akcji
emitenta emitenta (PLN)
Kazimierz Pacan Cztonek Rady Nadzorczej 328 3.280

Pan Kazimierz Pacan nie posiada akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych ze Spéika.

[1.15.2. Stan posiadania uprawnien do akcji (opcji) Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby aktualnie zarzadzajace i nadzorujgce Opoczno S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. byly czlonek Zarzadu, odwotany przez Rade Nadzorczg w dniu 8 listopada 2005 r. z funkcji
Prezesa, pan Stawomir Frackowiak zachowuje prawo do subskrybowania i objecia 41.000 akcji serii D w ramach przyjetego

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 15 marca 2005 r. Planu Opcyjnego dla Wyzszej Kadry
Zarzadzajacej i Nadzorczej Spoiki.
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Pozostate osoby uprawnione w ramach w/w Planu Motywacyjnego tj. pan Marek Wajcikowski, pan Grzegorz Oglecki, pan
Tomasz Dankowiakowski oraz pan Zbigniew Prokopowicz utracity uprawnienia do subskrybowania i objecia Akcji Serii D.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad stan posiadania uprawnien do subskrybowania i objecia akcji serii D nie
ulegt zmianie.

I11.16. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procen-
towego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procen-
towego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekaza-
nia raportu

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych nastepujacy akcjonariu-
sze, na dzien 31 grudnia 2007 r., posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Stan na 31.12.2007 r.
Akcjonariusze _ ) ’ Udziat w kapitale zakta-
Liczba akcji oraz gtosow d Sinei
owym oraz ogélne
na WZA ) wy g :
liczbie gloséw na WZA
Cersanit S.A. Y 7.965.181 48,42%
Pioneer Pekao Investment Management? 1.689.398 10,27 %
PZU Asset Management S.A.% 1.124.120 6,83%
Pozostali akcjonariusze 5.671.301 34,48%
RAZEM 16.450.000 100,00%

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dniu 3 stycznia 2007 r.
2) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dniu 25 czerwca 2007 r.
3) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spoétke w dniu 9 stycznia 2007 r.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Stan na 10.04.2008 r.

(dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad)

Akcjonariusze
. . i Udziat w kapitale zakta-
Liczba akcji oraz gtosow d Sinei
owym oraz ogolne|
na WZA ) wy g :
liczbie gloséw na WZA
Cersanit S.A. Y 7.965.181 48,42%
Pioneer Pekao Investment Management? 1.689.398 10,27 %
PZU Asset Management S.AY 1.124.120 6,83%
Pozostali akcjonariusze 5.671.301 34,48%
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RAZEM 16.450.000 100,00%

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dniu 3 stycznia 2007 r.
2) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spoétke w dniu 25 czerwca 2007 r.
3) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke w dniu 9 stycznia 2007 r.

I11.17. Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku ktorych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariu-
szy i obligatariuszy

Spétka nie posiada informacji o umowach, za wyjatkiem zdarzen opisanych w punkcie 111.9., w wyniku ktérych moga w przy-
sztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

I11.18. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Spétka nie emitowata papierow warto$ciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spéiki.

111.19. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spétka nie prowadzi programéw akcji pracowniczych.

[11.20. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosSci papierow wartosciowych
emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na
akcje emitenta

Akcje Spotki.

Akcje Spotki nie sg objete ograniczeniami dotyczacymi przenoszenia prawa wlasnosci i ograniczeniami w zakresie wykony-
wania prawa gtosu.

Obligacje wyemitowane przez Spotke

W ramach Programu Motywacyjnego Spétka wyemitowata Obligacje Serii A i B. Emisja Obligacji Serii A i B miata na celu
jedynie umozliwienie ich wtascicielom subskrybowania i objecia Akcji Serii C i D. Prawo objecia Akcji Serii C przystugiwato
wiascicielom imiennych Obligacji Serii A, a prawo objecia Akcji Serii D przystuguje wiascicielom imiennych Obligacji Serii B.

Obligacje Serii A zostaly objete przez Powiernika i mogly by¢ zbyte jedynie imiennie wskazanym Osobom Uprawnionym
wytacznie w okresie od 23 czerwca 2006 roku do 9 czerwca 2007 roku. Zadna z Oséb Uprawnionych nie byta uprawniona do
sprzedazy Obligacji Serii A innym podmiotom. Zgodnie z posiadanymi przez sp6tke informacjami zadna z Os6b Uprawnionych
nie skorzystata z uprawnienia do nabycia Obligacji serii A we wskazanym wyzej terminie. W zwigzku z powyzszym emisja
Akcji Serii C nie doszta do skutku. W dniu 24 lipca 2007 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Powiernika, iz w dniu 20 lipca
Spotka dokonata skutecznego wykupu Obligacji Serii A. W konsekwencji przeprowadzonego wykupu Obligacje serii A zostaty
umorzone zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. 2001., Nr 120, poz. 1300, z pézn.
zm).

Obligacje Serii B zostaly objete przez Powiernika i moga byé zbyte jedynie imiennie wskazanym Osobom Uprawnionym
wytacznie w okresie od 23 czerwca 2007 roku do 9 czerwca 2008 roku. Osoby Uprawnione, ktére nabeda w powyzszym
terminie Obligacje serii B, nie sg uprawnione do sprzedazy przedmiotowych obligacji innym podmiotom.

Warunkiem nabycia Obligacji i konsekwentnie subskrybowania Akcji Serii D jest pozostawanie zatrudnionym w Spoétce lub
$wiadczenie ustug na podstawie innej umowy nieprzerwanie od daty podjecia Uchwat o Programie Motywacyjnym, czyli od 15
marca 2005 roku do dnia bezposrednio poprzedzajgcego Drugi Okres Wykonania Opciji tj. do dnia 9 czerwca 2008 r. Prawo
do nabycia Obligacji przystuguje Osobom Uprawnionym réwniez po ustaniu zatrudnienia lub zaprzestaniu $wiadczenia ustug,
jezeli umowa, na podstawie ktorej dana osoba $wiadczyta prace lub ustugi dla Spotki zostata rozwigzana przez Spotke,
odpowiednio, jezeli jest to umowa o0 prace — za wypowiedzeniem z przyczyn nie zawinionych przez pracownika, w tym z
przyczyn nie dotyczacych pracownika lub bez wypowiedzenia na podstawie art. 53 Kodeksu pracy, a jezeli jest to umowa
cywilnoprawna — bez waznego powodu w rozumieniu art. 746 Kodeksu cywilnego.

Jedyng Osobg Uprawniong do nabycia Obligacji Serii B i subskrybowania Akcji Serii D jest byty Prezes Zarzadu Opoczno S.A.
pan Stawomir Frackowiak.
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I11.21. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 25 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza Opoczno S.A. podjeta uchwate o wyborze jako biegtego rewidenta Spoétki firmy
DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. Grupa FINANS-SERVIS z siedzibg w Lublinie, Aleja
Jozefa Pitsudskiego 1A, 20-011 Lublin.

DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, zarejestrowanym w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod
nr 0000083744, wpisanym na liste biegtych rewidentéw nr ewidencyjny 232 uchwatg nr 96/52/95 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 7 marca 1995 r.

Spétka Opoczno S.A. w dniu 26 lipca 2007 r. zawarta z DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.o.
Grupa FINANS-SERVIS z siedzibg w Lublinie, umowe o dokonanie odpowiednio, przegladu jednostkowych i skonsolidowa-
nych potrocznych sprawozdan finansowych oraz badan jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych w
okresie obowigzywania umowy. Umowa powyzsza zawarta zostata na czas nieokreslony.

Spotka wezesniej nie korzystata z ustug DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Grupa FINANS-
SERVIS.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia netto naleznego badz wyptaconego z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych
za rok 2007 a wynikajacego z w/w umowy wynosi 62 tysigce ztotych.

Wynagrodzenie za przeglady i badania sprawozdan finansowych za lata nastepne podlega¢ bedzie waloryzacji o0 wskaznik
wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych za rok poprzedni, wynikajacy z obwieszczenia Prezesa GUS.

W poprzednim roku obrotowym przeglad i badanie sprawozdan finansowych przeprowadzata Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. tgczna wysokos¢é wynagrodzenia dotyczaca roku obrotowego 2006 wyptacona Deloitte Audyt Sp. z
0.0. wyniosta 295,6 tysigca ztotych, w tym za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 284,5 tysigca zi.

[11.22. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) zamieszone zostaty w sprawozdaniu finansowym w nocie
28.

Podpis:

Zbigniew Lange
Prezes Zarzgdu

Opoczno, 10 kwietnia 2008 r.
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Oswiadczenie Zarzadu Opoczno S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok 2007

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, t. DORADCA
Zespo6t Doradcow Finansowo - Ksiegowych Spotka z 0.0. z siedzibg w Lublinie, dokonujacy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Podpis:

Zbigniew LANGE - Prezes Zarzadu

Opoczno, 10 kwietnia 2008 r.



Oswiadczenie Zarzadu Opoczno S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2007

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne Opoczno S.A. (‘Grupa’) sporzadzone zostaly zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pézniejszymi
zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentdw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych.

Zalaczone sprawozdanie finansowe odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy. Takze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnieé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyk.

Podpis:

Zbigniew LANGE - Prezes Zarzadu

Opoczno, 10 kwietnia 2008 r.



