0“
4

*
opoczng

Opoczno S.A.

RAPORT

Zal kwartat 2008 roku

Prezentowany wg Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

14 maja 2008



Do,
¢ 0POCZNo
Raport za | kwartat 2008 roku 6’%‘ P

Spis tresci
S o R (= o 1 TP PP PSP PPPPPP 2
VAV o] (0 V= To 4] o 1= TP PPRTPT 4

I. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2008 roku oraz za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami SPrawozdawCZOSCi FINANSOWE] .........ciuiuuiiiiiiiiieiiiiit ettt e s b e s abbe e e e s annns 5
I.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie SKONSOIIAOWEANE ..............ooiiiiiiiiiiiiiiie e e e e e e e 5
I.2. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie SKONSOAOWANE .............uuviiiieiiiiiiiiiiie et e e s e e e e e s e e e e e e e eaes 6
1.3. Bilans — sprawozdanie SKONSOIOWANE ..........oiiuiiiii ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e e aannnaeeeaaaeeanas 7
I.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawozdanie SkonsolidoOWane .............ccooccviiierieiiiiiiiieee e 8
I.5. Rachunek przeptywow pienieznych — sprawozdanie SkONSOlAOWANE ............cocviieiiiiiieriiiie e e esee e see e 9

II. Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2008 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 roku sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

SPrawoZdaWCZOSCI FINANSOWE] .....ccoiiuiiiiiiiiite ittt ettt e et e et e e e aa et e e e s b et e e et bt e e e aabr e e e e anbneeeeanneas 10
I1.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie JEANOSTKOWE ...........cooiiuuiiiiiia i eneeee e e e 10
11.2. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie JEANOSTKOWE ............cciiiiiiiiiiiee e e 11
11.3. Bilans — Sprawozdani@ JEANOSIKOWE.........c..oai et iee e e ettt e e e ettt e e e e s e aateeeeeeaeaaanneeeeeeaeeaaanseseeeaaeeaansneeeaaaeaannns 12
I1.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawozdanie jednoStKOWE ............c..evvviieiiiiiiiiiieie e 13
I1.5. Rachunek przeplywéw pienieznych — sprawozdanie JEdNOSTKOWE............ccuveiiiiieeiiiie e 14

lll. Informacja dodatkowa oraz inne informacje
L0 [} (0T g g F= Vo = o To o ][ - W PP U URR T PRPPPR
111.2. Opis przyjetych zasad raChUNKOWOSCI..........cciiiuiiiiiii et e e a e e e et e e e e e s st e e e e e e e e e snntbarreaens
I11.3. Segmenty dzialalnosCi..........cceevveeeeinnnnne.
I1l.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyCZACYCN.........oiiii i e e e e e e e e s eaab e 16
I11.5. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wptyw na

0SiggNIEte WYNIKI fINANSOWE ........oiiiiiiii ittt ettt s bt e e sab e s e a e e st e e sbneesbn e e sbneennneen 19
111.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.............. 19
II1.7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych ............c..ccoe..... 19
111.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z

podziatem na akcje ZWykte i UPIZYWIlEJOWEAINE ............uuiiiiiiee ittt ettt e e e e e et e e e e e e e ennbeee e e e e e e aanneeeeas 19

I11.9. Wskazanie zdarzen, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie wyniki
FINANSOWE SPOIKI. ...ttt e e e ettt e e e e e e e et eteeeee e s s st b aaeeeeeeseasbbebeeaeeesasaabaeeaeeeeannnatbaeeeaens 20

111.10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi ........coooi i e e e 20
I11.11. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego rOKU OBFOtOWETO .........o et e et e e e e e nrne e e e e e e e enes 20

111.12. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
o] goTe aTey401V1Tz=1g )Y/ o] o [N PR RSUPRTPR PP 21

111.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego rapOrtu KWAIAINEJO. ... .c.iciiiiiiiiieie e ettt e e e s ettt e e e e e et e e e e e e s ae st aeaeaeeeasatbaeeaaeeeasnsbsaaeaaeeessnsssnees 21

I11.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Spoiki, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami w okresie od przekazania

poprzedniego rapOrtu KWAITAINEJO ......c..oo ittt e e e e ettt et e e e e et e e e e e e e e e antbeeeaaeeeaanneseeeaaeaeaanseneeas 22
111.15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji PUDIICZNE] ..........ooiiiiiii e e 23

I11.16. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli wartosc¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro — jezeli nie sg
one transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami

14 maja 2008 roku Strona 2



Lo,
¢ 0POCZNO
Raport za | kwartat 2008 roku Q%‘ P ‘

powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez

SpOtke 1UD JEdNOSTKE O NIEJ ZAIEZNG.......cccei ittt e e e e st e e e e e e s st b e e e e e e e e sstabsaeeeaaeeaaaes 23
I11.17. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna

wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

I11.18. Inne informacje, ktére zdaniem Spéiki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

ST 010 | T TSP TP PPV R OUPRPPPRTPRPPN 23
111.19. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej KoIejnego KWartahU...........ccuuiiiiiiiiiiiiii e et e e e e e e e arraes 26

14 maja 2008 roku Strona 3



Do,
¢ 0POCZNo
Raport za | kwartat 2008 roku Q%. P ‘

Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Opoczno S.A. za | kwartat 2008 roku (,Raport”) zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesiecy zakon-
czonych 31 marca 2008 roku sporzagdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

- skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczo-
nych 31 marca 2008 roku sporzgadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wer-
sji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

- informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje o zakresie
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych.

Opoczno S.A. na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy Opoczno S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego
raportu skonsolidowanego Opoczno S.A.
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I. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieft 31 marca
2008 roku oraz za okres 3 miesiecy zakorniczonych 31 marca 2008 roku sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

I.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsoli

dowane

WYBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE

Kwoty w tys. zt

Kwoty w tys. EUR

1 kwartat
(rok biezacy)
okres
od 01.01.2008
do 31.03.2008

1 kwartat
(rok poprzedni)
okres
od 01.01.2007
do 31.03.2007

1 kwartat
(rok biezacy)
okres
od 01.01.2008
do 31.03.2008

1 kwartat
(rok poprzedni)
okres
od 01.01.2007
do 31.03.2007

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkOw pienieznych netto

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny

Liczba akciji (tys. akcji)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig* (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje** (w zt / EUR)

133 593
16 960
12 389

10 025
13 516
-12 226
8 485
9775
558 701
31441
191 723
309 096
164 500
16 450
0,61
18,79

119 536
4226
2255

594

28 287
-4 531
-14 408
9 348
530 273
99 213
139 853
266 088
164 500
16 450
0,04
16,18

37 554
4768
3483

2818
3799
-3 437
2385
2748
158 461
8917
54 377
87 667
46 656
16 450
0,17
5,33

30 601
1082
577

152
7241
-1160
-3 688
2393
137 039
25 640
36 142
68 765
42 512
16 450
0,01
4,18

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki

dominujgcej oraz Liczby akciji

(**) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wkasnego przypadajgcego akcjonariuszom jednostki do-

minujgcej oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stano-
wigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kursOw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca danego kwartatu; kurs ten wyniést za 1 kwartat 2008 roku — 1 EUR = 3,5574 zt, za 1 kwartat 2007 roku — 1

EUR = 3,9063 z;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzieh bilansowy;
kurs ten wyniést na 31 marca 2008 r. - 1 EUR = 3,5258 z}; na 31 marca 2007 r. - 1 EUR = 3,8695 zi.

14 maja 2008 roku
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I.2. Rachunek zyskéw i strat — sprawozdanie skonsol  idowane
| kwartat | kwartat
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK okres okres

ZYSKOW | STRAT (PLN’000) 0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008 | do 31.03.2007

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materia-
tow, w tym : 133593 119 536
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 124 347 107 187
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 9 246 12 349
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: -84 445 -79 017
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -79573 -70 739
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -4 872 -8 278
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 49 148 40519
IV. Pozostate przychody operacyjne 1289 1875
V. Koszty sprzeda zy -26 367 -23 942
VI. Koszty ogélnego zarz adu -5834 -8 078
VII. Pozostate koszty operacyjne -1 276 -6 148
VIII. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 16 960 4226
IX. Przychody finansowe 3239 2138
X. Koszty finansowe -7 810 -4109
XI. Zysk (strata) brutto 12 389 2255
XIl. Podatek dochodowy -2 212 -1 636
XIIl. Zysk ( strata ) netto 10177 619

Przypadajacy(a) na :

akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 025 594
akcjonariuszom mniejszosciowym 152 25
Zysk na jedng akcje zwykig* (w ztotych) 0,61 0,04

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto przypadajgcej na akcjonariuszy jednostki do-
minujgcej oraz Liczby akcji

14 maja 2008 roku Strona 6
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[.3. Bilans — sprawozdanie skonsolidowane

Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 31.03.2007 31.12.2007

SKONSOLIDOWANY BILANS (PLN'000) kf?;ﬁ‘;,ﬁ:;gﬁ;‘*;’ (k%rﬂepcomféﬂ“) (k%rﬂepcomféﬂ“)

I. Aktywa trwate 288 400 302 837 291 829

1. Wartosci niematerialne 3092 3750 3224

2. Rzeczowe aktywa trwate 275 465 291 379 280911

3. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0

4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4953 2593 3823

4.1. Udziaty lub akcje 1768 865 825

4.2. Udzielone pozyczki 3185 1728 2998

4.3. Inne aktywa finansowe 0 0 0

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 890 5115 3871

Il. Aktywa obrotowe 270 301 227 436 256 660

1. Zapasy 101 059 100 225 97 728

2. Naleznosci krétkoterminowe 146 907 99 582 147 317

2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 123 261 91 363 119 486

2.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1884 0 2372

2.3. Pozostate naleznosci 21762 8219 25 459

3. Krotkoterminowe aktywa finansowe 21113 26 390 10 248

3.1. Udzielone pozyczki 0 0 0

3.2. Inne papiery wartosciowe 3 3 3

3.3. Inne aktywa finansowe 0 0 0

3.4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21110 26 387 10 245

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1222 1239 1367

AKTYWA RAZEM 558 701 530 273 548 489

|. Kapitat wkasny 314 818 272 601 305 056

1. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 309 096 266 088 299 396

1.1. Kapitat zaktadowy 164 500 164 500 164 500

1.2. Kapitat zapasowy 77 583 79 655 77 583

a/ z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 26 513 26 513 26 513

b/ pozostaty 51 070 53 142 51070

1.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 564 0

1.4. Inne kapitaly rezerwowe 21172 21224 21172

1.5. Réznice kursowe z przeliczenia -4 007 -2 019 -3682

1.6. Zyski zatrzymane/straty poniesione, w tym 49 848 2164 39 823

al zysk/strata z lat ubiegtych 39 823 1570 4 205

b/ zysk/strata netto 10 025 594 35618

2. Kapitat mniejszosci 5722 6 513 5 660

Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 243 883 257 672 243 433

1. Rezerwy na zobowigzania 20 060 17 904 13 468

1.1. Rezerwy na podatek odroczony 2454 3075 2323

1.2. Pozostate rezerwy 17 606 14 829 11 145

a/ dtugoterminowe 2373 2299 2328

b/ krétkoterminowe 15233 12 530 8817

2. Zobowigzania dtugoterminowe 31441 99 213 67 233

2.1. Oprocentowane kredyty 31310 92 629 67 087

2.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0

2.3. Wyemitowane obligacje 0 2 0

2.4. Zobowigzania finansowe 0 6 238 0

2.5. Pozostate zobowigzania 131 344 146

3. Zobowigzania krétkoterminowe 191 723 139 853 162 009

3.1. Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow 118 255 73 507 71785

3.2. Wyemitowane obligacje 1 1 1

3.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 559 55 605 70174

3.4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 541 425 153

3.5. Pozostate zobowigzania 18 367 10 315 19 896

4. Rozliczenia miedzyokresowe 659 702 723

4.1. Dlugookresowe rozliczenia miedzyokresowe 643 686 655

4.2. Krétkookresowe rozliczenia miedzyokresowe 16 16 68

PASYWA RAZEM 558 701 530 273 548 489
14 maja 2008 roku Strona 7
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I.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym — sprawoz

danie skonsolidowane

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W ls( argiéz}az: MBI Pozostate Réznice @ \}fv?;sitna; \lfvla;si;a} Kapitat

KAPITALE WEASNYM kel cipowy.  TSZWOWY  KapUE gy 1M jursower PN aicionan  udzialoweow  wiasny

(PLN’000) 2ej warto sci " rezerwowe konsolidacji n szy jednost- mniejszo- razem

nominalnej cowania rezerwowe finansowy dominj a- $ciowych
Stan na 31 grudnia 2007 r. 164 500 26 513 0 51 070 - 21172 -3 682 39 823 299 396 5 660 305 056
Zysk netto - - - - - - - 10 025 10 025 152 10 177
Przeniesienie - - - - - - - - - - -
Wycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - - - - - - - - -
Ro6znice kursowe z konsolidacji - - - - - - -325 - -325 -90 -415
Stan na 31 marca 2008 r. 164 500 26 513 0 51 070 - 21172 -4 007 49 848 309 096 5722 314 818
Stan na 31 grudnia 2006 r. 164 500 26 513 568 53 138 - 21 096 -2 252 1800 265 363 6 487 271 850
Korekta -42 -42 -12 -54
Korekta 6 -188 -182 -51 -233
Stan na 31 grudnia 2006 r. 164 500 26 513 568 53 138 - 21 096 -2 246 1570 265 139 6 424 271 563
Zysk netto - - - - - - - 594 594 25 619
Przeniesienie - - -4 4 - - - - - - -
Wycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - - - 128 - - 128 - 128
R6Znice kursowe z konsolidaciji - - - - - - 227 - 227 64 291
Stan na 31 marca 2007 r. 164 500 26 513 564 53 142 - 21224 -2 019 2164 266 088 6513 272 601
14 maja 2008 roku Strona 8
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1.5. Rachunek przeptywdw pieni

eznych — sprawozdanie skonsolidowane

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (PLN'000)

A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej-
metoda po $rednia

|. Strata / Zysk brutto
1. Korekty o pozycje:
1.Amortyzacja
. Zysk/Strata z tytutu réznic kursowych
. Odsetki
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Swiadczenia z tytutu planéw motywacyjnych
. Zmiana stanu naleznosci
. Zmiana stanu zapasow
. Zmiana stanu rezerw i zobowigzan
. Podatek dochodowy zaptacony
10. Odpis ujemnej wartosci firmy
11. Inne korekty
1. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11)

© 00 N O 0O b~ WDN

B. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

1. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych

3. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym
a) w jednostkach powigzanych
-nabycie aktywow finansowych
-udzielone pozyczki diugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach

-nabycie aktywoéw finansowych

-udzielone pozyczki dlugoterminowe
3. Inne wydatki inwestycyjne
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy
1. Kredyty i pozyczki
2. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
3. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki
1. Sptaty kredytéw i pozyczek
2. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
3. Odsetki
4. Wyptacone dywidendy
5. Inne wydatki finansowe
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.II1)
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych
F. Zmiana stanu srodkéw z tytutu r6 znic kursowych
G. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
H. Srodki pieni ezne na koniec okresu (*)

| kwartat
(rok biezacy )
okres
od 01.01.2008
do 31.03.2008

12 389
1127
11 545
-852
2633
37

1594
-3 654
-7 978
-2 197

13516

= O 0w © O

12 235

10 878
1322
1322

950
372
0
0
0
35
-12 226

115 000
115 000
0
0
106 515
103 506
42
2952
0
15
8 485
9775
10 865
1090
10 245
21110

| kwartat
(r. poprzedni )
okres
od 01.01.2007
do 31.03.2007

2255
26 032
10813

1936

3 966
129
-13718
6471
17 484
-1115
98

28 287

158
158

4 689

4637
52
52
52

O O O o o

-4 531

o O O o

14 414
12 253
96

2 065
0

0

-14 408
9 348
9 486
138

16 900
26 386

(*) Warto$¢ srodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2008 roku zawiera kwote 1.873 tys. zt o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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II. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien

31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej

II.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednost  kowe
Kwoty w tys. zt Kwoty w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
HAVEIRANIE JZDINOBTINONYE (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
DANE FINANSOWE okres okres okres okres

od 01.01.2008 od 01.01.2007 od 01.01.2008 | od 01.01.2007

do 31.03.2008 do 31.03.2007 do 31.03.2008 | do 31.03.2007

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 141 443 105912 39 760 27 113
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 847 3724 800 953
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 804 2 345 226 600
Zysk (strata) netto 538 745 151 191
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 582 26 366 2975 6 750
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 941 -3920 -2 232 -1 004
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 -12 616 0 -3 230
Zmiana stanu $rodkdw pienigznych netto 2 640 9830 742 2516
Aktywa razem 490 819 458 059 139 208 118 377
Zobowigzania dtugoterminowe 0 53 298 0 13774
Zobowigzania krétkoterminowe 189 732 125 628 53 812 32 466
Kapitat wtasny 291 084 264 052 82 558 68 239
Kapitat akcyjny 164 500 164 500 46 656 42 512
Liczba akciji (tys. akcji) 16 450 16 450 16 450 16 450
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg* (w zt / EUR) 0,03 0,05 0,01 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje** (w zt / EUR) 17,70 16,05 5,02 4,15

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji
(**) Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wkasnego oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy sposoéb:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu sta-
nowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzieh kaz-
dego miesigca danego kwartatu; kurs ten wyniést za 1 kwartat 2008 roku — 1 EUR = 3,5574 zl, za 1 kwartat 2007
roku — 1 EUR = 3,9063 zt;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilan-
sowy; kurs ten wyniost na 31 marca 2008 r. - 1 EUR = 3,5258 zt; na 31 marca 2007 r. - 1 EUR = 3,8695 zi.

14 maja 2008 roku Strona 10
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Il.2. Rachunek zyskéw i strat — sprawozdanie jednos  tkowe
| kwartat | kwartat
(rok biezacy) | (rok poprzedni)
RACHUNEK okres okres

ZYSKOW | STRAT (PLN’000) 0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008 | do 31.03.2007

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materia-
tow, w tym : 141 443 105912
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 23078 100 538
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 118 365 5374
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: -115 413 -69 931
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow -1 958 -66 947
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -113 455 -2 984
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 26 030 35981
IV. Pozostate przychody operacyjne 14 423 1863
V. Koszty sprzeda zy -21 480 -21 239
VI. Koszty ogélnego zarz adu -1 255 -6 734
VII. Pozostate koszty operacyjne -14 871 -6 147
VIII. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2 847 3724
IX. Przychody finansowe 2363 2135
X. Koszty finansowe -4 406 -3514
XI. Zysk (strata) brutto 804 2345
XIl. Podatek dochodowy -266 -1 600
XIIl. Zysk ( strata ) netto 538 745
Zysk na jedng akcje zwykig* (w ztotych) 0,03 0,05

(*) Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji
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11.3. Bilans — sprawozdanie jednostkowe

Stan na Stan na Stan na
31.03.2008 31.03.2007 31.12.2007

JEDNOSTKOWY BILANS (PLN’000) koniec kwartatu | koniec kwartatu | koniec kwartatu

(rok biezacy ) | (rok poprzedni) | ( rok poprzedni )

I. Aktywa trwate 312 414 255 687 307 135

1. Wartosci niematerialne 8 688 10

2. Rzeczowe aktywa trwate 12 035 233579 8 946

3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0

4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 298 019 16 626 296 886

4.1. Udzialy lub akcje 295 149 14 898 294 198

4.2. Udzielone pozyczki 2870 1728 2688

4.3. Inne aktywa finansowe 0 0 0

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2352 4794 1293

1. Aktywa obrotowe 178 405 202 372 152 639

1. Zapasy 0 77 903 0

2. Naleznosci krétkoterminowe 168 009 97 875 145 703

2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 149 414 89 884 123 691

2.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1884 0 2372

2.3. Pozostate naleznosci 16 711 7991 19 640

3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9312 25 355 5583

3.1. Udzialy lub akcje 0 0 0

3.2. Inne papiery wartosciowe 0 3 0

3.3. Inne aktywa finansowe 0 0 0

3.4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9312 25 352 5583

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1084 1239 1353

AKTYWA RAZEM 490 819 458 059 459 774

|. Kapitat wtasny 291 084 264 052 290 546

1. Kapitat wtasny 291 084 264 052 290 546

1.1. Kapitat zaktadowy 164 500 164 500 164 500

1.2. Kapitat zapasowy 77 583 79 655 77 583

a/ z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 26 513 26 513 26 513

b/ pozostaty 51 070 53 142 51 070

1.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 564 0

1.4. Inne kapitaty rezerwowe 21172 21 224 21172

1.5. Zyski zatrzymane/straty poniesione, w tym 27 829 -1891 27 291

a/ zysk/strata z lat ubiegtych 27 291 -2 636 0

b/ zysk/strata netto 538 745 27 291

1. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 199 735 194 007 169 228

1. Rezerwy na zobowigzania 9993 14 379 3710

1.1. Rezerwy na podatek odroczony 567 623 341

1.2. Pozostate rezerwy 9 426 13 756 3369

a/ diugoterminowe 77 2299 104

b/ krétkoterminowe 9 349 11 457 3265

2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 53 298 0

2.1. Oprocentowane kredyty 0 53 056 0

2.2. Wyemitowane obligacje 0 2 0

2.3. Pozostate zobowigzania 0 240 0

3. Zobowiagzania krétkoterminowe 189 732 125 628 165512

3.1. Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow 0 68 917 0

3.2. Wyemitowane obligacje 2 1 2

3.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 185 295 47 813 158 323

3.4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 263 0

3.5. Pozostate zobowigzania 4 435 8 634 7187

4. Rozliczenia migdzyokresowe 10 702 6

4.1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 686 0

4.2. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 16 6

PASYWA RAZEM 490 819 458 059 459 774
14 maja 2008 roku Strona 12
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I1.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — sprawo

zdanie jednostkowe

Kapitat ze _ Nie )
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE Kapital SpiZEteicy  NEIE (R Kapitat T ozostate Inne 1 dzielony  Kapitat
WEASNYM (PLN ‘000) akcyjny akgji powy zej  wowy z prze- zapasowy kapitaty kapitaty wynik wiasny
warto sci szacowania rezerwowe rezerwowe finansowy razem
nominalnej
Stan na 31 grudnia 2007 r. 164 500 26 513 0 51 070 - 21172 27 291 290 546
Zysk netto - - - - - - 538 538
Przeniesienie - - - - - - - -
Wycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - - - - - -
Stan na 31 marca 2008 r. 164 500 26 513 51 070 - 21172 27 829 291 084
Stan na 31 grudnia 2006 r. 164 500 26 513 568 53 138 - 21 096 -2 636 263 179
Zysk netto - - - - - - 745 745
Przeniesienie - - -4 4 - - - -
Wycena planéw motywacyjnych dla kadry zarzadzajacej - - - - - 128 - 128
Stan na 31 marca 2007 r. 164 500 26 513 564 53 142 - 21 224 -1 891 264 052
14 maja 2008 roku Strona 13
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I1.5. Rachunek przeptywow pieni

eznych — sprawozdanie jednostkowe

| kwartat | kwartat
; ) (rok biezacy ) (r. poprzedni )
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZ- okres okres
NYCH (PLN'000) od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.03.2008 | do 31.03.2007
A. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej-
metoda po srednia
I. Strata / Zysk brutto 804 2 345
Il. Korekty o pozycje: 9778 24 021
1. Amortyzacja 1290 8745
2. Zysk/Strata z tytutu r6znic kursowych -863 -108
3. Odsetki -73 1344
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 3967
5. Swiadczenia z tytutu planéw motywacyjnych 0 129
6. Zmiana stanu naleznosci -22 505 -13 856
7. Zmiana stanu zapasow 0 7 057
8. Zmiana stanu rezerw i zobowigzan 32541 17 855
9. Podatek dochodowy zaptacony -612 -1112
10. Inne korekty 0 0
I1I. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) 10 582 26 366
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0 157
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 157
2. Z aktywéw finansowych 0 0
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 7941 4077
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 6 619 4025
2. Na aktywa finansowe, w tym 1322 52
a) w jednostkach powigzanych 1322 52
-nabycie aktywoéw finansowych 950 52
-udzielone pozyczki dlugoterminowe 372 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
-nabycie aktywow finansowych 0 0
-udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -7 941 -3920
C. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 0 0
1. Kredyty i pozyczki 0 0
2. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
3. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 1 12 616
1. Sptaty kredytow i pozyczek 0 11 088
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 55
3. Odsetki 1 1473
4. Wyptacone dywidendy 0 0
5. Inne wydatki finansowe 0 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) -1 -12 616
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) 2 640 9830
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych 3729 9949
F. Zmiana stanu $rodkéw z tytutu r6 znic kursowych 1089 119
G. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 5583 15 403
H. Srodki pieni ezne na koniec okresu (*) 9 312 25 352

(*) Wartosc¢ srodkéw pienigznych na dzien 31 marca 2008 roku zawiera kwote 6 tys. zt o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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lll. Informacja dodatkowa oraz inne informacije

l1l.1. Informacja ogdlna

Jednostkg dominujaca grupy kapitatowej Opoczno S.A. (,Grupa Opoczno S.A.”) jest Opoczno Spétka Akcyjna z siedzibg
w Opocznie przy ul. Przemystowej 5 (,Opoczno S.A.", ,Spo6tka”).

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Zesp6t Zakladow Plytek Cera-
micznych ,,Opoczno” w Opocznie na mocy aktu komercjalizacji z dnia 29 pazdziernika 1998 r. i zostata wpisana do
rejestru handlowego w dniu 13 listopada 1998 r. pod humerem RHB 1107, a 20 kwietnia 2001 r. do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000008086.

Grupe kapitatowg Opoczno S.A. stanowi: Opoczno S.A. jako jednostka dominujgca oraz siedem podmiotéw zaleznych i
dwa stowarzyszone. Ze wzgledu na zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci oraz trwajace procesy likwidacji dwéch
spotek zaleznych (OMD sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie oraz SIA ,Dvarcioniy Keramika” spotka w likwidacji
z siedzibg w Rydze (Lotwa)) oraz jednej stowarzyszonej (Kopalnia Piasku Kwarcowego ,Polkwarc” sp. z 0.0. w likwidacji
z siedziba w Czestochowie) oraz to, ze sprawozdanie finansowe AB ,Dvarcioniy Keramika” uwzglednia wycene metodg
praw wiasnosci inwestycji w spotce stowarzyszonej UAB ,Baltijos Keramika”, a takze nieistotno$¢ z punktu widzenia
grupy jako catosci sprawozdan finansowych spotek zaleznych ,Opoczno RUS” spétka z 0.0. z siedzibg w Moskwie,
»0Opoczno Ukraina” spétka z 0.0. z siedzibg w Kijowie oraz ,Opoczno Trade” Spétka z 0.0. z siedzibg w Kielcach (dawne
,0poczno 1" Spétka z 0.0. z siedzibg w Opocznie), konsolidacjg (metoda petng) objete sg tylko dwie jednostki zalezne:
»0poczno I” Spotka z 0.0. z siedzibg w Opocznie i AB ,Dvarcioniy Keramika” (,Dvarcioniy Keramika”) z siedzibg w Wilnie
(Litwa).

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Grupy jest produkcja i sprzedaz ptytek ceramicznych.

[11.2. Opis przyj etych zasad rachunkowo Sci

Os$wiadczenie o zgodnosci

Srédroczne sprawozdania finansowe Spéiki i Grupy Opoczno S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzyna-
rodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi sie do emitentow papie-
réw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzieh 31 marca 2008 roku oraz za okresy trzech miesiecy zakonczone tg datg nie
podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 marca 2007 roku oraz za okresy trzech miesie-
cy zakonczone tg datg podlegaty badaniu dokonanemu przez audytora w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.

Przy sporzadzeniu $rédrocznych sprawozdan finansowych przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w ztotych polskich, w zaokragleniu do tysigca.

Sporzadzenie $rédrocznych sprawozdan finansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zarzadu zastosowania osgdow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynni-
kach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$é moze ro6zni¢ sie od
wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiego-
wych jest ujmowana w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jesli zmiana dotyczy tylko tego okresu. Jesli
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zmiana szacunkéw dotyczy zaréwno okresu biezgcego i okreséw przysztych jest ona ujmowana zaréwno w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku jak i okresach przysztych.

W $rédrocznych sprawozdaniach finansowych zastosowano zasade kosztu historycznego, poza instrumentami pochod-
nymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktore sa wykazywane
wedtug wartosci godziwej oraz sktadnikami rzeczowego majatku trwatego z grupy ‘grunty, budynki i budowle’, ktére sg
wykazywane w wartosciach przeszacowanych.

Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W | kwartale 2008 r. w Grupie Opoczno:

a) utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 312 tys. zt

b) rozwigzano rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 152 tys. zt

¢) utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 5.982 tys. zt

d) rozwigzano aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 4.958 tys. zt

e) utworzono rezerwe na przyszte zobowigzania, dotyczace kosztdw okresu nie zafakturowanych na kwote 14.562 tys. zt
f) rozwigzano rezerwe na przyszite zobowigzania dotyczace kosztéw okresu nie zafakturowanych na kwote 8.372 tys. zt
g) utworzono rezerwe na swiadczenia emerytalne na kwote 9 tys. zt

h) rozwigzano rezerwe na Swiadczenia emerytalne na kwote 44 tys. zi

i) rozwigzano odpis aktualizujgcy zapasy na kwote 306 tys. zt

[11.3. Segmenty dziatalno sci

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy dotyczacy produkcji i dystry-
bucji okreslonych wyrobéw lub $wiadczenia ustug (segment branzowy) lub obejmujacy okreslone $rodowisko ekono-
miczne (segment geograficzny), ktory charakteryzuje sie ryzykami i korzysciami odrézniajgcymi go od pozostalych
segmentow.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie, plytek ceramicznych. Sprzedaz realizowana jest gtéwnie w krajach
Unii Europejskiej (gtéwnie w Polsce i na Litwie). Tylko okoto 20% sprzedazy jest realizowane poza Unig Europejskg
(gtéwnie Rosja i Ukraina).

Aktywa Grupy ulokowane sa w Polsce, na Litwie, w Rosji i na Ukrainie.

l1l.4. Opis istotnych dokona 1 lub niepowodze K emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych

Stanowisko Zarzgdu Opoczno S.A. dotyczgce planowanego potaczenia Opoczno S.A. ze sp6tkg Cersanit S.A.

W dniu 18 stycznia 2008 roku w raporcie biezacym nr 2/2008 zostata przekazana do publicznej wiadomosci Opinia
biegtego rewidenta z badania Planu Potaczenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A., a w dniu 25 stycznia 2008 roku w raporcie
biezgcym nr 4/2008 zamieszczone zostalo Sprawozdanie Zarzadu Opoczno S.A. uzasadniajgce potgczenie Opoczno
S.A. ze spotkg Cersanit S.A.

W dniu 25 lutego 2008 roku Zarzad Opoczno S.A. przekazat do publicznej wiadomosci swoje stanowisko odnosnie
planowanego potaczenia Spotki ze spotkg Cersanit S.A.

W przedmiotowym Stanowisku Zarzad Opoczno S.A. stwierdzit, iz pozytywnie ocenia planowane pofaczenie obu pod-
miotéw z uwagi na korzysci jakie uda sie osiagna¢ w obszarze kosztowym, operacyjnym i rynkowym. Podstawowym
celem Cersanit S.A. i Opoczno S.A. jest stworzenie silnej i stabilnej organizacji specjalizujacej sie w produkciji i sprzeda-
zy artykutow stuzacych wyposazeniu tazienek. Obecna struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej Cersanit, oparta na
dwoch silnych i konkurencyjnych wzgledem siebie podmiotach uniemozliwia petne wykorzystanie potencjatu ekonomicz-
nego taczacych sie Spotek.

Potaczenie podmiotéw nalezacych do jednej grupy kapitatowej, ktére posiadajg tozsamy przedmiot dziatalnosci gospo-
darczej uzasadnione jest wzmocnieniem pozycji rynkowej tworzonego tg drogg podmiotu, rozszerzeniem oferowanych
produktéw pod marka Opoczno oraz korzy$ciami ekonomicznymi wynikajacymi z efektu skali, zwigzanymi ze wzrostem
przychoddéw oraz minimalizacjg kosztéw, wykorzystaniem synergii potaczonej dziatalnosci oraz przeptywu wiedzy opera-
cyjnej pomiedzy taczacymi sie podmiotami.

Wg Zarzadu podstawowe korzysci ptynace z Polagczenia to:
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- obnizenie kosztow dziatalnosci

- wykorzystanie sity marki OPOCZNO

- wykorzystanie potencjatu ludzkiego, organizacyjnego i finansowego Cersanit S.A.

Podstawowe cele, ktére zostang osiggniete dzieki potaczeniu:

- optymalizacja kosztéw, w szczego6lnosci w obszarach dziatalnosci produkcyjnej i administracyjnej

- optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz zadan w obszarze utrzymania ruchu zaktadéw produkcyjnych
- wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych zaktadéw produkcyjnych Cersanit S.A. na rynkach zagranicznych
- przeptyw know-how pomiedzy zaktadami produkcyjnymi

- stworzenie jeszcze silniejszego wizerunku marki OPOCZNO zapewniajac satysfakcje klientéw rowniez w obszarze
innych wprowadzonych na rynek produktéw wyposazenia tazienki

- zapewnienie szerokiej oferty produktowej we wszystkich segmentach cenowych

- stworzenie jednego silnego podmiotu skutecznie konkurujacego na rynku europejskim posiadajacego zdecydowanie
mocniejszg pozycje ekonomiczng

Potaczenie Cersanit S.A. i Opoczno S.A. nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w drodze przejecia przez Cersanit
S.A. spotki Opoczno S.A., poprzez przeniesienie catego majgtku Opoczno S.A. na Cersanit S.A. w zamian za akcje
Cersanit S.A. ("Akcje Potaczeniowe"), ktére Cersanit S.A. przyzna akcjonariuszom Opoczno S.A. Akcje Potaczeniowe,
ktére otrzymajg akcjonariusze Opoczno S.A. zostang dopuszczone do obrotu publicznego i wprowadzone do obrotu na
GPW.

Zarzad Opoczno S.A. pozytywnie zaopiniowat ustalony przez znaczacych akcjonariuszy obu podmiotéw parytet wymiany
akcji czyli 4 akcje Cersanit za 3 akcje Opoczna. Przeprowadzone przez Zarzady Opoczno S.A. i Cersanit S.A. analizy i
wyceny prowadzg do wniosku, iz wstepnie uzgodniony parytet wymiany przez akcjonariuszy miesci sie w granicach
parytetdw wynikajacych z tych analiz. Zakres analiz i przeprowadzonych wycen zostat zaprezentowany w Sprawozdaniu
Zarzgdu Opoczno S.A. uzasadniajacym potaczenie opublikowanym raportem biezacym nr 4/2008 z dnia 25 stycznia
2008 roku.

Decyzja NWZA Opoczno S.A. odnosnie zamiaru potgczenia Spoétki Opoczno S.A. ze spdtkg Cersanit S.A.

W dniu 27 lutego 2008 roku w siedzibie Spotki przy ul. Przemystowej 5 w Opocznie odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, ktére podjeto uchwate o potgczeniu Spétki ze spoétka Cersanit S.A. z siedzibg w Kielcach w trybie
przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, tj., poprzez przeniesienie catlego majatku Opoczno S.A.
na Cersanit S.A. w zamian za akcje, ktére Cersanit S.A. wyda akcjonariuszom Opoczno S.A. Przedmiotowe Walne
Zgromadzenie wyrazito ponadto zgode na plan potaczenia Cersanit S.A. z Opoczno S.A. uzgodniony i podpisany przez
Zarzady Spotek w dniu 17 grudnia 2007 roku i ogloszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 252/2007 z dnia 31
grudnia 2007 roku, pod pozycjg 16007 oraz zmiany Statutu Cersanit S.A., ktorych projekt ogtoszono w Monitorze Sado-
wym i Gospodarczym Nr 21/2008 z dnia 30 stycznia 2008 roku, pod pozycja 1259.

Nowe kolekcje
Oferta Opoczno S.A. to 115 kolekcji plytek, z ktorych 32 to kolekcje produkowane na wytacznos$¢ dla duzych sieci
handlowych. Razem pod marka Opoczno produkowane jest blisko 1400 pozycji asortymentowych.

Do oferty Opoczno w | kwartale 2008 roku wprowadzono kolejne 4 nowe kolekcje ptytek, dwie z nich to ptytki $cienne o
wymiarach 30x45 cm: Flower i Zebrano, uzupetnione o dekoracje i ptytki podtogowe. Kolekcja Flower dostepna jest w
modnych kolorach: biatym, czerwonym i szarym z przewodnim motywem kwiatowym, uzupetniona jest o dekoracje Prele,
ktére swoim wygladem przypominaja naszyjniki z peret. Kolekcja Zebrano dostepna jest w cieptych kolorach kremowym i
brgzowym z rysunkiem przypominajagcym egzotyczne drewno zebrano. Kolekcje uzupetniajg trzy typy dekoracji z moty-
wem roslinnym, drobnym wzorem przypominajacym koronke oraz z nowoczesnym wzorem ze ziotych kotek.

Trzecia kolekcja to gres szkliwiony 14,8x59,8 cm Naturale z bardzo atrakcyjnymi dekoracjami, wypetniajacymi calg
powierzchnie ptytki, wykonanymi ziotem i platyng o bardzo modnym obecnie wzorze tapetowym. Czwarta kolekcja
zostata stworzona dla potrzeb sieci handlowych - jest to gres szkliwony w formacie 29,7x29,7 cm Rocher, przeznaczony
gtéwnie na elewacje.

Wprowadzeniu nowych kolekcji na rynek towarzyszylty dziatania wspierajace bezposrednio sprzedaz tych kolekgc;ji:
materialy marketingowe (katalogi, informatory dla sprzedawcow, prezentacje, sesje zdjeciowe i filmy) oraz dziatania
merchandisingowe - czyli budowanie ekspozycji w punktach sprzedazy w kraju i za granica.
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Nagrody i wyréznienia

Kolekcja gresu szkliwionego Fossile Slate otrzymata wyrdznienie w konkursie “tazienka - Wyb6r Roku 2008”, organizo-
wanym przez redakcje miesiecznika tazienka i wydawnictwo Publikator.

Kolekcje Aleksandria i Opirus otrzymaty nominacje do konkursu Perty Ceramiki UE 2008. Konkurs Perty Ceramiki UE
organizowany jest z powodzeniem od kilku lat przez redakcje kwartalnika branzowego "Wokét ptytek ceramicznych™

Dziatania marketingowe

Na pierwszy kwartat tego roku przypadto zakonczenie kampanii wizerunkowej "Twoje Wnetrze Twdj Styl" realizowanej w
roku 2007 w prasie wnetrzarskiej, branzowej, w wysoko-naktadowej prasie kobiecej (Gala, Elle, Sukces) i w tygodnikach
o tematyce ogolnospotecznej (np. Polityka). W styczniu marka Opoczno goscita 13 razy na tamach prasy ze swoim
komunikatem reklamowym w postaci rozktadéwki po czym nastgpita krétka dwumiesieczna przerwa w komunikacji
poswiecona przygotowaniom nowej kampanii wizerunkowej na rok 2008.

Nowa kampania ma za zadanie umocni¢ wizerunek marki Opoczno nie tylko jako lidera na polskim rynku w sprzedazy
ptytek ceramicznych, ale przede wszystkim jako marke oferujaca atrakcyjne wzorniczo kolekcje ceramiczne.

Na poczatku roku Opoczno nawigzato $cistg wspotprace z producentem znanego programu telewizyjnego o tematyce
wnetrzarskiej. Program Dekoratornia realizowany przez CDN Studio emitowany jest od kilku lat przez kanat telewizyjny
TV4. Opoczno jako partner programu realizuje w programie tak zwany product placement, dostarcza swoje produkty i
czynnie uczestniczy w metamorfozach aranzowanych wnetrz, dzieki czemu witasciciele tych wnetrz moga zy¢ piekniej i

wygodnie;.

Sprzedaz

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem wyniosty w | kwartale 2008 roku 133,6 min zt i byly wyzsze od ich
wielkosci z poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 11,8%.

W poréwnaniu do | kwartatu 2007 roku przychody ze sprzedazy krajowej wzrosty o 17,8% i stanowity 67,7% catosci
zrealizowanej wartosci przychodow, w | kwartale 2007 roku odpowiednio 64,3%. Sprzedaz eksportowa pozostata na
zblizonym poziomie jak za | kwartat 2007 roku. Struktura przychodéw wg kierunkéw zaprezentowana zostata w ponizszej
tabeli:

Struktura przychodéw ze sprzeda zy wg kierunkéw Grupy Opoczno

| kwartat | kwartat
(rok biezacy) (rok poprzedni)
SKONSOLIDOWANE okres okres

PRZYCHODY od 01.01.2008 od 01.01.2007

do 31.03.2008 do 31.03.2007

(‘000 PLN) % (‘000 PLN) %
Sprzedaz krajowa 90 488 67,7% 76 811 64,3%
w tym: plytki i dekoracje ceramiczne 88 387 66,2% 73 793 61,7%
Sprzedaz zagraniczna 43 105 32,3% 42 725 35,7%
w tym: plytki i dekoracje ceramiczne 42 347 31,7% 41 781 35,0%
Przychody ze sprzeda zy og6tem 133593 | 100,0% 119536 | 100,0%

W | kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy ptytek i dekoracji ceramicznych stanowity 97,9% ogétu przychodéw ze
sprzedazy zrealizowanych przez Grupe Opoczno w tym okresie. Pozostate przychody uzyskane przez Grupe zrealizo-
wane zostaty ze sprzedazy: ustug, pétproduktéw i materiatow.

Zysk ze sprzedazy

W okresie | kwartatu 2008 roku Grupa Opoczno zrealizowata zysk ze sprzedazy na poziomie 49,1 min zt, w poréwnaniu
do 40,5 min zt z | kwartatu 2007 roku, co oznacza wzrost o 21,3%. Wzrost poziomu zrealizowanego zysku ze sprzedazy
wynika ze wzrostu sprzedazy ilosciowej i nizszych kosztéw produkciji.
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Koszty sprzedazy

W okresie | kwartatu 2008 roku koszty sprzedazy wyniosty 26,4 min zti byly 0 10,1% wyzsze w stosunku do ich wielkosci
z porownywalnego okresu roku ubiegtego. Wzrost kosztow sprzedazy jest zwigzany przede wszystkim ze wzrostem
wolumenu sprzedazy, przyjetej polityki w zakresie warunkéw handlowych oraz marketingu i mechandisingu.

Koszty ogéinego zarzadu

Koszty ogélnego zarzadu w | kwartale 2008 roku wyniosty 5,8 min zt i byty o 27,8% nizsze od ich poziomu z poréwny-
walnego okresu roku ubiegtego.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W | kwartale 2008 roku pozostata dziatalnos¢ operacyjna zamkneta sie dodatnim wynikiem w wysokosci 13 tys. zt, w |
kwartale 2007 roku wynik byt ujemny i wyniést minus 4,3 min zi.

Dziatalno$¢ finansowa

Przychody finansowe w | kwartale 2008 roku wyniosty 3,2 min zt i pochodzity gtéwnie z dodatnich réznic kursowych,
koszty finansowe wyniosty natomiast 7,8 min zi. Na koszty finansowe sktadajg sie przede wszystkim ujemne réznice
kursowe i odsetki od kredytéw bankowych.

Zysk netto
W | kwartale 2008 roku Grupa Opoczno wygenerowata zysk netto na poziomie 10,2 min zt wobec 0,6 min zt zrealizowa-
nego w | kwartale 2007 roku. Rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosta za | kwartat br. 7,6%.

[11.5. Opis czynnikdw i zdarze h w szczegdllno $ci o nietypowym charakterze
majacych znaczny wptyw na osi  agni ete wyniki finansowe

W | kwartale 2008 roku poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 111.4 nie wystgpity inne zdarzenia o nietypowym charakte-
rze majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

l11.6. Objasnienia dotycz gce sezonowo sci lub cykliczno sci dziatalno $ci emi-
tenta w prezentowanym okresie

Sprzedaz ptytek ceramicznych podlega wahaniom sezonowym, zwigzanym gtéwnie z uzaleznieniem prac budowlano-
montazowych i remontowych od warunkéw atmosferycznych. Szczyt sprzedazy odnotowywany jest zwykle w trzecim
kwartale roku kalendarzowego; z kolei najnizszy popyt na ptytki ceramiczne obserwowany jest w miesigcach zimowych
(w szczegoélnosci w miesigcach: styczniu i lutym, gdy warunki pogodowe sg najmniej sprzyjajace prowadzeniu prac
wykonczeniowych).

[11.7. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitatowych
papierow warto sciowych

Za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych
papieréw wartosciowych.

[11.8. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  acz-
nie i w przeliczeniu na jedn g akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywile-
jowane

W okresie | kwartatu 2008 roku Spotka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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[11.9. Wskazanie zdarze n, ktére nast gpity po dniu, na ktéry sporz adzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozda-
niu, a mog acych w znacz acy sposob wptyn aé na przyszie wyniki finansowe
Spoiki

Poza zdarzeniami opisanymi w punktach 111.4 i 111.18, po dniu 31 marca 2008 roku, na ktéry sporzadzone zostato skré-

cone kwartalne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie nastgpity inne zdarzenia mogace w znacza-
cy sposob wptyna¢ na przyszte skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe.

[11.10. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednos  tki gospodarczej, w tym
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek gru-
py kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podzia lu, restrukturyzacji
| zaniechania dziatalno sci

Nabycie akcji Dvarcioniu Keramika przez Opoczno S.A.

W dniu 15 listopada 2007 roku spétka Opoczno S.A. zawarta z panem Juozasem Raiselisem obywatelem Republiki
Litewskiej oraz jego matzonkg panig Giedrute Raiseliene obywatelkg Republiki Litewskiej, umowe nabycia akcji spotki
AB "Dvarcioniu Keramika" utworzonej zgodnie z prawem Republiki Litewskiej, zarejestrowanej pod numerem
110628481, z siedzibg w Wilnie, ul. Keramiku 2, Republika Litewska. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Opoczno
miato naby¢ 1.779.860 akcji Spotki stanowigcych 17,97 % w kapitale zaktadowym Spoékki, z chwilg spetnienia sie warun-
kéw zawieszajgcych szczegétowo okreslonych w Umowie. Jednym z warunkéw zawieszajacych byto uzyskanie przez
Opoczno pozwolen administracyjnych na koncentracje wydanych przez wtasciwe organy. Strony Umowy ustality taczng
cene nabycia Akcji na kwote 7.119.440,00 LTL, co stanowito réwnowartos¢ 7.556.573,62 zt wedtug kursu sredniego NBP
ogtoszonego w dniu 15 listopada 2007 roku (1 LTL = 1,0614 PLN).

W dniu 4 grudnia 2007 roku nastgpito rozliczenie transakcji nabycia przez Spoétke akcji Dvarcioniu Keramika AB nalezg-
cych do pana Juozasa Raiselisa, bylego Prezesa Zarzadu Dvarcioniu Keramika, oraz jego matzonki pani Giedrute
Raiseliene.

W wyniku w/w transakcji Opoczno S.A. nabyto 1.779.860 akcji Dvarcioniu Keramika, stanowigcych 17,97 % jej kapitatu
zaktadowego oraz 17,97 % gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Spétka Opoczno S.A. w wyniku przedmiotowej transakcji posiada 7.748.177 akcji Dvarcioniu Keramika stanowigcych
78,22 % jej kapitatu zaktadowego oraz 78,22 % gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

taczna cena nabycia akcji wyniosta 7.119.440,00 LTL, co stanowi rGwnowarto$¢ 7.457.613,40 zt wedtug kursu srednie-
go NBP ogtoszonego w dniu 4 grudnia 2007 roku (1 LTL = 1,0475 PLN).

W dniu 31 stycznia 2008 roku AB Dvarcioniu Keramika otrzymata informacje o wydaniu przez litewski Urzad Konkurencji
(Competition Council) decyzji nr 1S-8 zezwalajgcej na zwiekszenie stanu posiadania przez Opoczno akcji AB Dvarcioniu
Keramika stanowigcych nie wiecej niz 79 % jej kapitatu zaktadowego.

Opoczno TRADE Sp. z 0.0.

W dniu 18 marca 2008 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji zmian umowy spotki Opoczno Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie, podmiotu w 100% zaleznego od Opoczno
S.A., w wyniku czego w/w spotka zmienita nazwe na Opoczno TRADE Sp. z 0.0., zmienita siedzibe z Opoczna na Kielce.
W wyniku przedmiotowej rejestracji zmian umowy spoétki dokonano réwniez podwyzszenia kapitatu zakladowego Opocz-
no TRADE Sp. z 0.0. do kwoty 1.000.000 zt. Opoczno TRADE Sp. z 0.0. prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ gospodarczg
polegajaca na dystrybucji wyrobéw pod marka ,OPOCZNQO” po potaczeniu Opoczno S.A. z Cersanit S.A.

Planowane potgczenie ze spdtkg Cersanit S.A. — punkt [11.4

[11.11. Informacja dotycz aca zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktére nast agpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku
obrotowego

Na dzien 31 marca 2008 roku Spotka miata nastepujace zobowigzania i naleznosci warunkowe:
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Pozycje pozabilansowe ( tys. zt.) Stan na Stan na
31.03.2008 31.12.2007

1. Naleznosci warunkowe 0 0

2. Zobowigzania warunkowe 10 211 10 374

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 10 211 10 374
- udzielonych poreczen kredytowych 10 211 10 374

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 0 0
- udzielonych gwarancji 0 0

Pozycje pozabilansowe razem 10 211 10 374

Na dzien 31 marca 2008 roku Spotka byta strong umowy:

- poreczenia kredytowego (jako poreczyciel) do wysokosci 10.000 tys. LTL ( co w przeliczeniu na polskie ztote
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 31 marca 2008 roku wynosi 10.211 tys. zt ) udzielonej na rzecz AB ,Han-
sabankas”, o ktérej zawarciu Spoétka informowata w komunikacie biezagcym RB 39/2005.

l11.12. Stanowisko Zarz gadu Spotki odno s$nie mo zliwo $ci  zrealizowania
wcze sniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d 0 wynikow
prognozowanych

Opoczno S.A. nie publikowato prognoz wynikéw finansowych na rok 2008.

[11.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio
poprzez podmioty zale zne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoitki na dzie n przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikaj gcych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na wa Inym zgromadzeniu
oraz wskazaniem zmian w strukturze wiasno  $ci Spoétki w okresie od przeka-
zania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoétke nastepujacy akcjonariusze, na dzien przekazania tego raportu,
posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
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Stan na 29.02.2008 r. Stan na 14.05.2008 r.
(dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za IV kwartat 2007 r.) za | kwartat 2008 r.)
ATOTELEZS _ | Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji . .
i zakladowym oraz | Liczba akcji oraz zaktadowym oraz
oraz gloséw na o ) R
A ogodlnej liczbie glosow na WZA ogolnej liczbie
gtoséw na WZA gtoséw na WZA
Cersanit S.A."Y 7.965.181 48,42% 7.965.181 48,42%
Pioneer Pekao Investment Manage-
2 1.689.398 10,27% 1.689.398 10,27%
ment
PZU Asset Management S.A.Y 1.124.120 6,83% 1.124.120 6,83%
Pozostali akcjonariusze 5.671.301 34,48% 5.671.301 34,48%
RAZEM 16.450.000 100,00% 16.450.000 100,00%

1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spoétke w dniu 3 stycznia 2007 roku.
2) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dniu 25 czerwca 2007 roku.

3) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dniu 9 stycznia 2007 roku.

[11.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ~ Spoiki lub uprawnie n do
nich (opciji) przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce Spoiki, zgodnie z posia-
danymi przez Spoétk e informacjami w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarz  adzajace i nadzoruj ace

Zarzad
Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami Prezes Zarzadu Zbigniew Lange nie posiada akcji Opoczno S.A. ani
uprawnienh do nich.

Rada Nadzorcza

Stan na 29.02.2008 r.

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia

Stan na 14.05.2008 r.

. (dzien przekazania w okresie od stanu w okresie od (dzien przekazania
Osoba Funkcja
raportu za IV kwartat 29.02.2008 r. do 29.02.2008 r. do raportu za | kwartat
2007 r.) 14.05.2008 r. 14.05.2008 r. 2008 r.)
L Cztonek Rady
Kazimierz Pacan 328 - - 328

Nadzorczej

Stan posiadania uprawnie N do akcji (opcji) emitenta przez osoby zarz  adzajace i nadzoruj ace

Osoby aktualnie zarzadzajace i nadzorujgce Opoczno S.A. nie posiadajg uprawnien do akcji Spoiki.

Byly cztonek Zarzadu, odwotany przez Rade Nadzorczg w dniu 8 listopada 2005 roku z funkcji Prezesa, pan Stawomir
Frackowiak zachowuje prawo do subskrybowania i objecia 41.000 akcji serii D w ramach przyjetego przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 15 marca 2005 r. Planu Opcyjnego dla Wyzszej Kadry Zarzadzajacej i

Nadzorczej Spotki.

14 maja 2008 roku Strona 22



Lo,
* 0POCZNo
Raport za | kwartat 2008 roku Q’ poczno

[11.15. Wskazanie istotnych post epowan tocz gcych si e przed s gdem, organem
witasciwym dla post epowania arbitra zowego lub organem administraciji
publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spoiki oraz jednostek zaleznych nie toczyly sie przed sadem, organem wtasci-
wym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10%
kapitatébw wtasnych Spéiki;

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

[11.16. Informacje o zawarciu przez Spétk e lub jednostk e od niej zale zna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powi  gzanymi, je zeli warto $¢€ tych transakcji
(taczna warto $¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocz atku roku
obrotowego) przekracza wyra zong w ztotych rownowarto $¢€ kwoty 500.000
euro — je zeli nie s g one transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na
warunkach rynkowych pomi edzy jednostkami powi gzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaj @ z biezacej dziatalno $ci operacyjnej, prowadzonej przez

Spoik e lub jednostk e od niej zale zng

Spétka lub jednostki od niej zalezne poza zdarzeniami opisanymi w punktach 111.4, 111.10 i 1Il.18 nie zawieraly innych
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ przekroczytaby wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500.000 Euro,
a ktére nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami

powigzanymi. Charakter oraz warunki zawartych uméw wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
Spoétke lub jednostki od niej zalezne.

[11.17. Informacje o udzieleniu przez Spotk e lub przez jednostk e od niej zale z-
ng por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji—t gcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢€
istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $€ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spotki.

Spétka Opoczno S.A. oraz Opoczno | Sp. z 0.0. zawarly w dniu 15 lutego 2008 r. umowe kredytowag z konsorcjum

Bankow, ktora zostata opisana w pkt. 111.18 ponizej. Zabezpieczeniami kredytu sga m.in. gwarancje udzielone przez
Opoczno S.A. i Opoczno | Sp. z 0.0.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2008 roku Spétka lub jednostki od niej zalezne nie dokonaty innych
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity innych gwarancji, ktére by stanowity co najmniej 10% kapitatéw wia-
snych Spoiki.

[11.18. Inne informacje, ktore zdaniem Spotkis g istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo sci realizacji zobowi agzan Spot-
Ki

Umowa kredytowa

W dniu 15 lutego 2008 roku Opoczno S.A., Opoczno | Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Opoczno S.A.) oraz Cersanit S.A.
(podmiot posiadajacy 48,42% akcji Opoczno S.A.), z jednej strony (dalej ,Kredytobiorcy”), a konsorcjum bankéw, w sktad
ktérego weszty ABN AMRO Bank (Polska) SA z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z drugiej strony, zawarta zostata Umowa
Kredytu Odnawialnego, na podstawie ktorej ww. banki udzielity spotkom kredytu do kwoty 150.000.000 zt (lub réwnowar-
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tosci tej kwoty w EUR lub USD) na okres 3 lat poczawszy od daty pierwszego ciggnienia. Kredyt zostanie przeznaczony
na splate istniejgcych zobowigzan kredytowych Opoczno | Sp. z 0.0. oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci Kredy-
tobiorcow.

Cersanit S.A. upowazniony bedzie do wykorzystywania kredytu jedynie w przypadku potaczenia Cersanit S.A. i Opoczno
S.A. (dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, nastepujacego w drodze przeniesienia catego majatku Opoczno S.A.
jako spoiki przejmowanej na Cersanit S.A. jako spétke przejmujaca).

Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ beda: gwarancja sptaty kredytu udzielona przez Cersanit S.A. na rzecz Opoczno S.A. i
Opoczno | Sp. z 0.0., gwarancja sptaty kredytu udzielona przez Opoczno S.A. na rzecz Opoczno | Sp. z 0.0., gwarancja
sptaty kredytu udzielona przez Opoczno | Sp. z 0.0. na rzecz Cersanit S.A. — w przypadku potaczenia Cersanit S.A. i
Opoczno S.A., o ktbrym mowa powyzej, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Opoczno S.A., zastaw
rejestrowy na zbhiorze rzeczy ruchomych i praw Opoczno | Sp. z 0.0., zastawy finansowe i zastaw rejestrowy na udzia-
tach Opoczno | Sp. z 0.0. nalezacych do Opoczno S.A., zastawy cywilne i zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na
znak towarowy ,,Opoczno” oraz oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe.
Oprocentowanie kredytu udzielonego na podstawie powyzszej umowy zostato ustalone na podstawie stawki WIBOR dla
PLN, EURIBOR dla EUR i LIBOR dla USD, powiekszonej o marze.

Opoczno | Sp. z 0.0. ze $rodkdw uruchomionych z przedmiotowego kredytu sptacita wszystkie inne zaciggniete kredyty.

Zastawy rejestrowe

W dniu 6 marca 2008 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi Wydziat
XV Gospodarczy — Rejestru Zastawéw o dokonaniu w dniu 29 lutego 2008 roku wpisu w Rejestrze Zastawow, zastawu
na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie oraz zastawu na udziatach Opoczno
| Sp. z 0.0. nalezacych do Opoczno S.A.

Ustanowiony zastaw na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Opoczno | Sp. z 0.0. oraz zastaw na udziatach Opoczno |
Sp. z 0.0. nalezgcych do Opoczno S.A. stanowi zabezpieczenie na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
splaty wierzytelnosci wynikajacej z umowy kredytowej, na podstawie ktérej konsorcjum bankéw, w sktad ktérego weszly
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w War-
szawie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie udzielity na rzecz Opoczno | Sp. z 0.0., Opoczno S.A. i
Cersanit S.A. kredytu do kwoty 150.000.000 zt (lub réwnowartosci tej kwoty w EUR lub USD) na okres 3 lat poczgwszy
od daty pierwszego ciggnienia, o ktorej to umowie kredytowej Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 7/2008 w dniu
19 lutego 2008 roku.

Obcigzone zastawem aktywa stanowig mienie ruchome przedsiebiorstwa Opoczno | Sp. z 0. 0. Z uwagi ha charakter
przedmiotu zastawu jego sklad jest zmienny. Przedmiot zastawu znajduje sie na terenie zakladéw produkcyjnych
Opoczno | Sp. z 0.0. potozonych w Opocznie.

Wartos$¢ ewidencyjna aktywow w ksiegach rachunkowych Opoczno | Sp. z 0.0. na ktérych ustanowiono zastaw wynosita
na dzien 15 lutego 2008 roku 91.728.564,93 zt.

Obcigzone zastawem udziaty w Opoczno | Sp. z 0.0. nalezagce do Opoczno S.A. stanowig przedmiot jej aktywow finan-
sowych. Zastawem objete sa wszystkie udziaty w spétce Opoczno | Sp. z 0.0. Zastaw obejmuje 5.432.673 udzialéw o
nominalnej wartosci 50 zt kazdy. Zastawione udzialy stanowig 100%-owy udziat w kapitale zaktadowym Opoczno | Sp. z
0.0. i dajg 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow.

Wartos$¢ ewidencyjna w/w udziatow w ksiegach rachunkowych Opoczno S.A. wynosi 271.633.650 zi.

Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego w/w zastawami wynosi 150.000.000 zi.

Na podstawie posiadanych informacji Zarzad Spétki oswiadcza, ze nie sg mu znane jakiekolwiek powigzania pomiedzy
Spétka i osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi Opoczno S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna oraz
osobami nim zarzadzajgcymi.

Podstawa uznania mienia ruchomego Opoczno | Sp. z 0.0., bedacego przedmiotem w/w zastawu, za aktywa 0 znacznej
wartosci jest ich wartos¢ stanowigca kwote wyzszg niz 10% kapitaldw wiasnych emitenta. Z kolei podstawg uznania
zastawionych udziatbw w Opoczno | Sp. z 0.0. za aktywa 0 znacznej wartosci jest kryterium aktywow finansowych o
znacznej wartosci okreslone w § 2 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych.

Opoczno | Sp. z 0.0. jest podmiotem w 100% zaleznym od Opoczno S.A.

W dniu 13 marca 2008 roku Opoczno | Sp. z 0.0. z siedzibg w Opocznie (spétka w 100% zalezna od Opoczno S.A))
otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi Srédmiescia w todzi Wydziat XV Gospodarczy — Rejestru Zasta-
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wow o dokonaniu w dniu 7 marca 2008 roku wpisu w Rejestrze Zastawéw zastawu na mieniu ruchomym przedsiebior-
stwa Opoczno | Sp. z o.0.

Ustanowiony zastaw na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa Opoczno | Sp. z 0.0. stanowi zabezpieczenie na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna splaty wierzytelnosci wynikajacej z Umowy Kredytu Terminowego, na pod-
stawie ktorej konsorcjum bankéw, w sktad ktérego weszty Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w War-
szawie, ABN AMRO Bank NV z siedzibg w Amsterdamie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie udzielity
na rzecz Cersanit S.A kredytu do kwoty 279.000.000 zi, lub réwnowartosci tej kwoty w EUR lub USD, podlegajacego
sptacie w ratach do dnia 31 lipca 2016 roku, przeznaczonego na:

« splate kredytu zaciggnietego na podstawie umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2006 roku pomiedzy Cersanit
S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna S.A. (nastepca prawny Banku BPH S.A.) na sfinansowanie
nabycia przez Cersanit S.A. do 100% akcji Opoczno Spétka Akcyjna z siedzibg w Opocznie (,Opoczno”), obje-
tych wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Opoczno, ogloszonym przez Cersanit w dniu 25
wrzesnia 2006 roku, w trybie art. 74 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych;

« refinansowanie odsetek naliczonych od kredytu, o ktérym mowa powyzej.

O przedmiotowej Umowie Kredytu Terminowego Cersanit S.A. informowala w raporcie biezgcym nr 10/2008 w dniu 19
lutego 2008 roku.

Obcigzone zastawem aktywa stanowig mienie ruchome przedsigbiorstwa Opoczno | Sp. z 0.0. Z uwagi na charakter
przedmiotu zastawu jego sklad jest zmienny. Przedmiot zastawu znajduje sie na terenie zaktadéw produkcyjnych
Opoczno | Sp. z 0.0. potozonych w Opocznie.

Wartos¢ ewidencyjna aktywéw w ksiegach rachunkowych Opoczno | Sp. z 0.0. na ktérych ustanowiono zastaw wynosita
na dzien 15 lutego 2008 roku 91.728.564,93 zi.

Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego w/w zastawami wynosi do 279.000.000 zt.

Na podstawie posiadanych informacji Zarzad Spétki oswiadcza, ze nie sg mu znane jakiekolwiek powigzania pomiedzy
Spétka i osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi Opoczno S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna oraz
osobami nim zarzadzajacymi.

Podstawa uznania mienia ruchomego Opoczno | Sp. z 0.0., bedacego przedmiotem w/w zastawu, za aktywa o0 znacznej
wartosci jest ich warto$¢ stanowigca kwote wyzszg niz 10% kapitatdbw wtasnych emitenta.

Opoczno | Sp. z 0.0. jest podmiotem w 100% zaleznym od Opoczno S.A.

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego

W dniu 14 kwietnia 2008 roku Spétka otrzymata droga faksowa decyzje Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") o sygn.
DPO/AI/476/3/08/SP-10 wraz z uzasadnieniem, na podstawie ktérej KNF, dziatajac na podstawie art. 96 ust. 1 pkt. 2
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.) — dalej Ustawa o ofercie, natozyta na Opoczno S.A.
kare pieniezng w wysokosci 250.000 zt za razace naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 Ustawy o ofercie polegajace
na nie przekazaniu w ustawowym terminie Komisji Nadzoru Finansowego oraz Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., a takze niepodanie do publicznej wiadomosci informacji poufnej w postaci:

- informacji o przyjeciu w dniu 12 wrzesnia 2007 roku przez Zarzad Opoczno S.A. strategii dla Opoczno S.A. zaktadaja-
cej zaprzestanie dziatalnosci produkcyjnej przez grupe kapitalowg Opoczno S.A. poprzez zbycie wszystkich udziatéw
spoétki Opoczno | Sp. z 0.0. oraz wszystkich posiadanych akcji (60,25%) spétki Dvarcioniu Keramika AB z siedzibg w
Wilnie na Litwie oraz wystgpieniu w tym samym dniu do Rady Nadzorczej o zatwierdzenie w/w strategii,

- informacji o zatwierdzeniu w dniu 13 wrze$nia 2007 roku przez Rade Nadzorcza Spétki strategii dla Opoczno S.A.
zaktadajacej zaprzestanie dziatalnosci produkcyjnej przez grupe kapitatowg Opoczno S.A. poprzez zbycie wszystkich
udziatéw spotki Opoczno | Sp. z 0.0. oraz wszystkich posiadanych akcji (60,25%) spétki Dvarcioniu Keramika AB z
siedzibg w Wilnie na Litwie (uchwata Rady Nadzorczej nr 23/2007 w sprawie zatwierdzenia Strategii dla Opoczno S.A.).

O wszczeciu przedmiotowego postepowania Opoczno S.A. informowata raportem biezacym nr 45/2007 w dniu 10
pazdziernika 2007 roku.

Zarzad Opoczno S.A., po przeanalizowaniu tresci decyzji Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") z dnia 4 marca 2008
roku, naktadajgcej na Opoczno S.A. kare pieniezng za razace naruszenie obowigzkéw informacyjnych, oraz jej uzasad-
nienia, doreczonych do Spotki w dniu 14 kwietnia 2008 r., podjat decyzje, ze Spotka nie bedzie wystepowaé do KNF z
wnioskiem 0 ponowne rozpoznanie sprawy.
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W ocenie Spoiki nie istniejg inne, niz ujawnione powyzej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majgtkowej i finansowej
sytuacji Opoczno S.A. lub Grupy Opoczno, wyniku finansowego, a takze oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Spotki.

[11.19. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spoiki beda mialy wplyw na
0si agni ete przez ni g wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta tu

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego i nastepnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane i
jednostkowe) beda miaty nastepujace czynniki:
— zmiany kursu ztotego w stosunku do USD i EUR tj. gtéwnych zagranicznych walut rozliczeniowych Grupy,

Podpis

Zbigniew Lange - Prezes Zarzadu
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