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Wprowadzenie Wprowadzenie Wprowadzenie Wprowadzenie     

Skonsolidowany raport kwartalny Opoczno S.A. za I kwartał 2008 roku („Raport”) zawiera: 

- skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesięcy zakoń-

czonych 31 marca 2008 roku sporządzone według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej w 
wersji zatwierdzonej przez Unię Europejską; 
- skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzień 31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesięcy zakończo-

nych 31 marca 2008 roku sporządzone według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej w wer-
sji zatwierdzonej przez Unię Europejską; 
- informację dodatkową do skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje o zakresie 

określonym w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieŜących i 
okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. 

Opoczno S.A. na podstawie § 87 pkt. 1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku nie przekazuje 

oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego; kwartalny raport jednostkowy Opoczno S.A. stanowi uzupełnienie kwartalnego 
raportu skonsolidowanego Opoczno S.A. 
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I. Skrócone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 31 maI. Skrócone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 31 maI. Skrócone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 31 maI. Skrócone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzień 31 marrrrca ca ca ca 
2008 ro2008 ro2008 ro2008 roku oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku sporzku oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku sporzku oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku sporzku oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku sporząąąądzone dzone dzone dzone 
zgodniezgodniezgodniezgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Fina z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Fina z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Fina z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finannnnsowejsowejsowejsowej    
    

I.1. Wybrane dane finansowe – sprawozdanie skonsoli dowane 

Kwoty w tys. zł Kwoty w tys. EUR 

WYBRANE SKONSOLIDOWANE 

DANE FINANSOWE 

1 kwartał 

(rok bieŜący) 

okres 

od 01.01.2008 

do 31.03.2008 

1 kwartał 

(rok poprzedni) 

okres 

od 01.01.2007 

do 31.03.2007 

1 kwartał 

(rok bieŜący) 

okres 

od 01.01.2008 

do 31.03.2008 

1 kwartał 

(rok poprzedni) 

okres 

od 01.01.2007 

do 31.03.2007 

Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 133 593 119 536 37 554 30 601 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 16 960 4 226 4 768 1 082 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 389 2 255 3 483 577 

Zysk (strata) netto przypadający na akcjonariuszy jednostki 

dominującej 10 025 594 2 818 152 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej 13 516 28 287 3 799 7 241 

Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -12 226 -4 531 -3 437 -1 160 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej 8 485 -14 408 2 385 -3 688 

Zmiana stanu środków pienięŜnych netto 9 775 9 348 2 748 2 393 

Aktywa razem 558 701 530 273 158 461 137 039 

Zobowiązania długoterminowe 31 441 99 213 8 917 25 640 

Zobowiązania krótkoterminowe 191 723 139 853 54 377 36 142 

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 309 096 266 088 87 667 68 765 

Kapitał akcyjny 164 500 164 500 46 656 42 512 

Liczba akcji (tys. akcji) 16 450 16 450 16 450 16 450 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą* (w zł / EUR)  0,61 0,04 0,17 0,01 

Wartość księgowa na jedną akcję** (w zł / EUR) 18,79 16,18 5,33 4,18 

(*) Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą obliczony został jako iloraz Zysku (straty) netto przypadającego na akcjonariuszy jednostki 

dominującej oraz Liczby akcji 

(**) Wartość księgowa na jedną akcję obliczona została jako iloraz Kapitału własnego przypadającego akcjonariuszom jednostki do-

minującej oraz Liczby akcji 

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutę Euro w następujący sposób: 

- pozycje dotyczące rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych przeliczono według kursu stano-
wiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego 

miesiąca danego kwartału; kurs ten wyniósł za 1 kwartał 2008 roku – 1 EUR = 3,5574 zł, za 1 kwartał  2007 roku – 1 
EUR = 3,9063 zł; 
- pozycje bilansowe przeliczono według średniego kursu ogłoszonego przez NBP, obowiązującego na dzień bilansowy; 

kurs ten wyniósł na 31 marca 2008 r. - 1 EUR = 3,5258 zł; na 31 marca 2007 r. - 1 EUR = 3,8695 zł. 
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I.2. Rachunek zysków i strat – sprawozdanie skonsol idowane 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 

ZYSKÓW I STRAT (PLN’000)  

I kwartał 

 (rok bieŜący) 

okres 

od 01.01.2008 

do 31.03.2008 

I kwartał 

(rok poprzedni) 

okres  

od 01.01.2007 

do 31.03.2007 

 

I. Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, towarów i materia-

łów, w tym : 133 593 119 536 

   1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 124 347 107 187 

   2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 9 246 12 349 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia łów, w tym:  -84 445 -79 017 

   1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów -79 573 -70 739 

   2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów -4 872 -8 278 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy 49 148 40 519 

IV. Pozostałe przychody operacyjne 1 289 1 875 

V. Koszty sprzeda Ŝy -26 367 -23 942 

VI. Koszty ogólnego zarz ądu -5 834 -8 078 

VII. Pozostałe koszty operacyjne -1 276 -6 148 

VIII. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej 16 960 4 226 

IX. Przychody finansowe  3 239 2 138 

X. Koszty finansowe -7 810 -4 109 

XI. Zysk (strata) brutto 12 389 2 255 

XII. Podatek dochodowy -2 212 -1 636 

XIII. Zysk ( strata ) netto  10 177 619 

Przypadający(a) na :     
     akcjonariuszom jednostki dominującej 10 025 594 

     akcjonariuszom mniejszościowym 152 25 

Zysk na jedną akcję zwykłą* (w złotych) 0,61 0,04 

 (*) Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą obliczony został jako iloraz Zysku (straty) netto przypadającej na akcjonariuszy jednostki do-

minującej oraz Liczby akcji 
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I.3. Bilans – sprawozdanie skonsolidowane 

SKONSOLIDOWANY BILANS (PLN’000) 

Stan na 
31.03.2008 

koniec kwartału   
( rok bieŜący ) 

Stan na 
31.03.2007 

koniec kwartału 
( rok poprzedni ) 

Stan na 
31.12.2007 

koniec kwartału 
( rok poprzedni ) 

I. Aktywa trwałe 288 400 302 837 291 829 
   1. Wartości niematerialne 3 092 3 750 3 224 
   2. Rzeczowe aktywa trwałe 275 465 291 379 280 911 
   3. NaleŜności długoterminowe 0 0 0 
   4. Długoterminowe aktywa finansowe 4 953 2 593 3 823 
      4.1. Udziały lub akcje 1 768 865 825 
      4.2. Udzielone poŜyczki 3 185 1 728 2 998 
      4.3. Inne aktywa finansowe 0 0 0 
   5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 4 890 5 115 3 871 
II. Aktywa obrotowe 270 301 227 436 256 660 
   1. Zapasy 101 059 100 225 97 728 
   2. NaleŜności krótkoterminowe 146 907 99 582 147 317 
      2.1. NaleŜności z tytułu dostaw i usług 123 261 91 363 119 486 
      2.2. NaleŜności z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 1 884 0 2 372 
      2.3. Pozostałe naleŜności 21 762 8 219 25 459 
   3. Krótkoterminowe aktywa finansowe 21 113 26 390 10 248 
     3.1. Udzielone poŜyczki 0 0 0 
     3.2. Inne papiery wartościowe 3 3 3 
     3.3. Inne aktywa finansowe 0 0 0 
     3.4. Środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 21 110 26 387 10 245 
   4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 222 1 239 1 367 
AKTYWA RAZEM 558 701 530 273 548 489 
I. Kapitał własny 314 818 272 601 305 056 
   1. Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 309 096 266 088 299 396 
      1.1. Kapitał zakładowy 164 500 164 500 164 500 
      1.2. Kapitał zapasowy 77 583 79 655 77 583 
        a/ z nadwyŜki ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 26 513 26 513 26 513 
        b/ pozostały 51 070 53 142 51 070 
      1.3. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 564 0 
      1.4. Inne kapitały rezerwowe 21 172 21 224 21 172 
      1.5. RóŜnice kursowe z przeliczenia -4 007 -2 019 -3 682 
      1.6. Zyski zatrzymane/straty poniesione, w tym 49 848 2 164 39 823 
        a/ zysk/strata z lat ubiegłych 39 823 1 570 4 205 
        b/ zysk/strata netto 10 025 594 35 618 
   2. Kapitał mniejszości 5 722 6 513 5 660 
II. Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania 243 883 257 672 243 433 
   1. Rezerwy na zobowiązania 20 060 17 904 13 468 
      1.1. Rezerwy na podatek odroczony 2 454 3 075 2 323 
      1.2. Pozostałe rezerwy 17 606 14 829 11 145 
        a/ długoterminowe 2 373 2 299 2 328 
        b/ krótkoterminowe 15 233 12 530 8 817 
   2. Zobowiązania długoterminowe 31 441 99 213 67 233 
      2.1. Oprocentowane kredyty 31 310 92 629 67 087 
      2.2. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 0 0 0 
      2.3. Wyemitowane obligacje 0 2 0 
      2.4. Zobowiązania finansowe 0 6 238 0 
      2.5. Pozostałe zobowiązania  131 344 146 
  3. Zobowiązania krótkoterminowe 191 723 139 853 162 009 
      3.1. BieŜąca część oprocentowanych kredytów 118 255 73 507 71 785 
      3.2. Wyemitowane obligacje 1 1 1 
      3.3. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 54 559 55 605 70 174 
      3.4. Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 541 425 153 
      3.5. Pozostałe zobowiązania  18 367 10 315 19 896 
  4. Rozliczenia międzyokresowe 659 702 723 
      4.1. Długookresowe rozliczenia międzyokresowe  643 686 655 
      4.2. Krótkookresowe rozliczenia międzyokresowe  16 16 68 
PASYWA RAZEM 558 701 530 273 548 489 



Raport za I kwartał  2008 roku   

 
14 maja 2008 roku Strona 8 

I.4. Zestawienie zmian w kapitale własnym – sprawoz danie skonsolidowane 
 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W 
KAPITALE WŁASNYM 

(PLN’000) 

Kapitał 
akcyjny 

Kapitał ze 
sprzeda Ŝy 

akcji powy-
Ŝej warto ści 
nominalnej 

Kapitał 
rezerwowy 
z przesza-
cowania 

Kapitał 
zapasowy  

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe  

                                                                
Inne 

kapitały 
rezerwowe  

RóŜnice 
kursowe z 

konsolidacji  

Nie 
podzielony 

wynik 
finansowy 

Kapitał 
własny 

akcjonariu-
szy jednost-
ki dominuj ą-

cej  

Kapitał 
własny 

udziałowców 
mniejszo-
ściowych 

Kapitał 
własny 
razem 

Stan na 31 grudnia 2007 r. 164 500 26 513 0 51 070 - 21 172 -3 682 39 823 299 396 5 660 305 056 
Zysk netto - - - - - - - 10 025 10 025 152 10 177 
Przeniesienie - - - - - - - - - - - 
Wycena planów motywacyjnych dla kadry zarządzającej - - - - - - - - - - - 
RóŜnice kursowe z konsolidacji - - - - - - -325 - -325 -90 -415 
Stan na 31 marca 2008 r.  164 500 26 513 0 51 070 - 21 172 -4 007 49 848 309 096 5 722 314 818 
Stan na 31 grudnia 2006 r.  164 500 26 513 568 53 138 - 21 096 -2 252 1 800 265 363 6 487 271 850 
Korekta        -42 -42 -12 -54 
Korekta       6 -188 -182 -51 -233 
Stan na 31 grudnia 2006 r.  164 500 26 513 568 53 138 - 21 096 -2 246 1 570 265 139 6 424 271 563 
Zysk netto - - - - - - - 594 594 25 619 
Przeniesienie - - -4 4 - - - - - - - 
Wycena planów motywacyjnych dla kadry zarządzającej - - - - - 128 - - 128 - 128 
RóŜnice kursowe z konsolidacji - - - - - - 227 - 227 64 291 
Stan na 31 marca 2007 r. 164 500 26 513 564 53 142 - 21 224 -2 019 2 164 266 088 6 513 272 601 
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I.5. Rachunek przepływów pieni ęŜnych – sprawozdanie skonsolidowane 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW           
PIENIĘśNYCH (PLN'000) 

   I kwartał       
 ( rok bieŜący ) 

okres                 
od 01.01.2008 
do 31.03.2008 

   I kwartał       
 ( r. poprzedni ) 

okres           
od 01.01.2007 
do 31.03.2007 

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej-
metoda po średnia     

I. Strata / Zysk brutto 12 389 2 255 

II. Korekty o pozycje: 1 127 26 032 

  1.Amortyzacja 11 545 10 813 

  2. Zysk/Strata z tytułu róŜnic kursowych -852 -32 

  3. Odsetki 2 633 1 936 

  4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej                                                                                                                                                       37 3 966 

  5. Świadczenia z tytułu planów motywacyjnych                                          0 129 

  6. Zmiana stanu naleŜności 1 594 -13 718 

  7. Zmiana stanu zapasów -3 654 6 471 

  8. Zmiana stanu rezerw i zobowiązań -7 978 17 484 

  9. Podatek dochodowy zapłacony -2 197 -1 115 

  10. Odpis ujemnej wartości firmy 0 98 

  11. Inne korekty -1 0 

III. Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I+/-II) 13 516  28 287 

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej 0 0 

I. Wpływy 9 158 

 1. Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 8 158 

 2. Z aktywów finansowych 0 0 

 3. Inne wpływy inwestycyjne 1 0 

II. Wydatki 12 235 4 689 
 1. Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 10 878 4 637 

 2. Na aktywa finansowe, w tym 1322 52 

     a) w jednostkach powiązanych 1322 52 

         -nabycie aktywów finansowych 950 52 

         -udzielone poŜyczki długoterminowe 372 0 

     b) w pozostałych jednostkach 0 0 

         -nabycie aktywów finansowych 0 0 

         -udzielone poŜyczki długoterminowe 0 0 

 3. Inne wydatki inwestycyjne 35 0 

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (I-II) -12 226  -4 531 

C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej     

I. Wpływy 115 000 6 

  1. Kredyty i poŜyczki 115 000 0 

 2. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 0 0 

 3. Inne wpływy finansowe 0 6 

II. Wydatki 106 515 14 414 

 1. Spłaty kredytów i poŜyczek 103 506 12 253 

 2. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 42 96 

 3. Odsetki 2 952 2 065 

 4. Wypłacone dywidendy 0 0 

 5. Inne wydatki finansowe 15 0 

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (I-II) 8 485  -14 408 

D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 9 775  9 348 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych 10 865  9 486 

F. Zmiana stanu środków  z tytułu ró Ŝnic kursowych 1 090  138 

G. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 10 245 16 900 

H. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (*) 21 110 26 386 

 (*) Wartość środków pienięŜnych na dzień 31 marca 2008 roku zawiera kwotę 1.873 tys. zł o ograniczonej moŜliwości dysponowania. 
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II. SkróconeII. SkróconeII. SkróconeII. Skrócone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzień kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzień kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzień kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzień    
31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku 31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku 31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku 31 marca 2008 roku oraz za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku 
sporządzone zgodnie z Międzynarsporządzone zgodnie z Międzynarsporządzone zgodnie z Międzynarsporządzone zgodnie z Międzynaroooodowymi Standardamidowymi Standardamidowymi Standardamidowymi Standardami    
SprawoSprawoSprawoSprawozzzzdawczości Finansowejdawczości Finansowejdawczości Finansowejdawczości Finansowej    

II.1. Wybrane dane finansowe – sprawozdanie jednost kowe 

Kwoty w tys. zł Kwoty w tys. EUR 

WYBRANE JEDNOSTKOWE 

DANE FINANSOWE  

1 kwartał 

(rok bieŜący) 

okres 

od 01.01.2008 

do 31.03.2008 

1 kwartał 

(rok poprzedni) 

okres 

od 01.01.2007 

do 31.03.2007 

1 kwartał 

(rok bieŜący) 

okres 

od 01.01.2008 

do 31.03.2008 

1 kwartał 

(rok poprzedni) 

okres 

od 01.01.2007 

do 31.03.2007 

Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 141 443 105 912 39 760 27 113 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 2 847 3 724 800 953 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 804 2 345 226 600 

Zysk (strata) netto 538 745 151 191 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej 10 582 26 366 2 975 6 750 

Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -7 941 -3 920 -2 232 -1 004 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej -1 -12 616 0 -3 230 

Zmiana stanu środków pienięŜnych netto 2 640 9 830 742 2 516 

Aktywa razem 490 819 458 059 139 208 118 377 

Zobowiązania długoterminowe 0 53 298 0 13 774 

Zobowiązania krótkoterminowe 189 732 125 628 53 812 32 466 

Kapitał własny 291 084 264 052 82 558 68 239 

Kapitał akcyjny 164 500 164 500 46 656 42 512 

Liczba akcji (tys. akcji) 16 450 16 450 16 450 16 450 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą* (w zł / EUR)  0,03 0,05 0,01 0,01 

Wartość księgowa na jedną akcję** (w zł / EUR) 17,70 16,05 5,02 4,15 

(*) Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą obliczony został jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji 

(**) Wartość księgowa na jedną akcję obliczona została jako iloraz Kapitału własnego oraz Liczby akcji 

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutę Euro w następujący sposób: 

- pozycje dotyczące rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych przeliczono według kursu sta-
nowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień kaŜ-
dego miesiąca danego kwartału; kurs ten wyniósł za 1 kwartał 2008 roku – 1 EUR = 3,5574 zł, za 1 kwartał  2007 

roku – 1 EUR = 3,9063 zł; 
- pozycje bilansowe przeliczono według średniego kursu ogłoszonego przez NBP, obowiązującego na dzień bilan-
sowy; kurs ten wyniósł na 31 marca 2008 r. - 1 EUR = 3,5258 zł; na 31 marca 2007 r. - 1 EUR = 3,8695 zł. 
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II.2. Rachunek zysków i strat – sprawozdanie jednos tkowe 

                                    RACHUNEK 

ZYSKÓW I STRAT (PLN’000)  

I kwartał 

 (rok bieŜący) 

okres 

od 01.01.2008 

do 31.03.2008 

I kwartał 

(rok poprzedni) 

okres  

od 01.01.2007 

do 31.03.2007 

 

I. Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, towarów i materia-

łów, w tym : 141 443 105 912 

   1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 23 078 100 538 

   2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 118 365 5 374 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia łów, w tym:  -115 413 -69 931 

   1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów -1 958 -66 947 

   2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów -113 455 -2 984 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy 26 030 35 981 

IV. Pozostałe przychody operacyjne 14 423 1 863 

V. Koszty sprzeda Ŝy -21 480 -21 239 

VI. Koszty ogólnego zarz ądu -1 255 -6 734 

VII. Pozostałe koszty operacyjne -14 871 -6 147 

VIII. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej 2 847 3 724 

IX. Przychody finansowe  2 363 2 135 

X. Koszty finansowe -4 406 -3 514 

XI. Zysk (strata) brutto 804 2 345 

XII. Podatek dochodowy -266 -1 600 

XIII. Zysk ( strata ) netto  538 745 

Zysk na jedną akcję zwykłą* (w złotych) 0,03 0,05 

(*) Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą obliczony został jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji 
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II.3. Bilans – sprawozdanie jednostkowe 

JEDNOSTKOWY BILANS (PLN’000) 

Stan na 
31.03.2008 

koniec kwartału  
( rok bieŜący ) 

Stan na 
31.03.2007 

koniec kwartału 
( rok poprzedni ) 

Stan na 
31.12.2007 

koniec kwartału 
( rok poprzedni ) 

I. Aktywa trwałe 312 414 255 687 307 135 
   1. Wartości niematerialne 8 688 10 
   2. Rzeczowe aktywa trwałe 12 035 233 579 8 946 
   3. NaleŜności długoterminowe 0 0 0 
   4. Długoterminowe aktywa finansowe 298 019 16 626 296 886 
      4.1. Udziały lub akcje 295 149 14 898 294 198 
      4.2. Udzielone poŜyczki 2 870 1 728 2 688 
      4.3. Inne aktywa finansowe 0 0 0 
   5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 352 4 794 1 293 
II. Aktywa obrotowe 178 405 202 372 152 639 
   1. Zapasy 0 77 903 0 
   2. NaleŜności krótkoterminowe 168 009 97 875 145 703 
      2.1. NaleŜności z tytułu dostaw i usług 149 414 89 884 123 691 
      2.2. NaleŜności z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 1 884 0 2 372 
      2.3. Pozostałe naleŜności 16 711 7 991 19 640 
   3. Krótkoterminowe aktywa finansowe 9 312 25 355 5 583 
     3.1. Udziały lub akcje 0 0 0 
     3.2. Inne papiery wartościowe 0 3 0 
     3.3. Inne aktywa finansowe 0 0 0 
     3.4. Środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 9 312 25 352 5 583 
   4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1 084 1 239 1 353 

AKTYWA RAZEM 490 819 458 059 459 774 
I. Kapitał własny 291 084 264 052 290 546 
   1. Kapitał własny  291 084 264 052 290 546 
      1.1. Kapitał zakładowy 164 500 164 500 164 500 
      1.2. Kapitał zapasowy 77 583 79 655 77 583 
        a/ z nadwyŜki ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 26 513 26 513 26 513 
        b/ pozostały 51 070 53 142 51 070 
      1.3. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 564 0 
      1.4. Inne kapitały rezerwowe 21 172 21 224 21 172 
      1.5. Zyski zatrzymane/straty poniesione, w tym 27 829 -1 891 27 291 
        a/ zysk/strata z lat ubiegłych 27 291 -2 636 0 
        b/ zysk/strata netto 538 745 27 291 
II. Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania 199 735 194 007 169 228 
   1. Rezerwy na zobowiązania 9 993 14 379 3 710 
      1.1. Rezerwy na podatek odroczony 567 623 341 
      1.2. Pozostałe rezerwy 9 426 13 756 3 369 
        a/ długoterminowe 77 2 299 104 
        b/ krótkoterminowe 9 349 11 457 3 265 
   2. Zobowiązania długoterminowe 0 53 298 0 
      2.1. Oprocentowane kredyty 0 53 056 0 
      2.2. Wyemitowane obligacje 0 2 0 
      2.3. Pozostałe zobowiązania 0 240 0 
  3. Zobowiązania krótkoterminowe 189 732 125 628 165 512 
      3.1. BieŜąca część oprocentowanych kredytów 0 68 917 0 
      3.2. Wyemitowane obligacje 2 1 2 
      3.3. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 185 295 47 813 158 323 
      3.4. Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych 0 263 0 
      3.5. Pozostałe zobowiązania  4 435 8 634 7 187 
  4. Rozliczenia międzyokresowe 10 702 6 
      4.1. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe  0 686 0 
      4.2. Krótkoterminowe  rozliczenia międzyokresowe  10 16 6 

PASYWA RAZEM 490 819 458 059 459 774 
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II.4. Zestawienie zmian w kapitale własnym – sprawo zdanie jednostkowe 

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 
WŁASNYM (PLN ‘000) 

Kapitał 
akcyjny 

Kapitał ze 
sprzeda Ŝy 

akcji powy Ŝej 
warto ści 

nominalnej 

Kapitał rezer-
wowy z prze-
szacowania 

Kapitał 
zapasowy 

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe  

Inne 
kapitały 

rezerwowe  

Nie 
podzielony 

wynik 
finansowy 

Kapitał 
własny 
razem 

Stan na 31 grudnia 2007 r. 164 500 26 513 0 51 070 - 21 172 27 291 290 546 
Zysk netto - - - - - - 538 538 
Przeniesienie - - - - - - - - 

Wycena planów motywacyjnych dla kadry zarządzającej - - - - - - - - 

Stan na 31 marca 2008 r. 164 500 26 513  51 070 - 21 172 27 829 291 084 
Stan na 31 grudnia 2006 r.  164 500 26 513 568 53 138 - 21 096 -2 636 263 179 
Zysk netto - - - - - - 745 745 
Przeniesienie - - -4 4 - - - - 

Wycena planów motywacyjnych dla kadry zarządzającej - - - - - 128 - 128 

Stan na 31 marca 2007 r. 164 500 26 513 564 53 142 - 21 224 -1 891 264 052 
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II.5. Rachunek przepływów pieni ęŜnych – sprawozdanie jednostkowe 

  

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW   PIENI Ęś-
NYCH (PLN'000) 

   I kwartał     
( rok bieŜący ) 

okres                 
od 01.01.2008 
do 31.03.2008 

   I kwartał  
  ( r. poprzedni ) 

okres                 
od 01.01.2007 
do 31.03.2007 

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej-
metoda po średnia     

I. Strata / Zysk brutto 804 2 345 

II. Korekty o pozycje: 9 778 24 021 

  1. Amortyzacja 1 290 8 745 

  2. Zysk/Strata z tytułu róŜnic kursowych -863 -108 

  3. Odsetki -73 1 344 

  4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej                                                                                                                             0 3 967 

  5. Świadczenia z tytułu planów motywacyjnych                                                                                                                                                                                                                                                                                 0 129 

  6. Zmiana stanu naleŜności -22 505 -13 856 

  7. Zmiana stanu zapasów 0 7 057 

  8. Zmiana stanu rezerw i zobowiązań 32 541 17 855 

  9. Podatek dochodowy zapłacony -612 -1 112 

 10. Inne korekty 0 0 

III. Środki pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I+/-II) 10 582  26 366 

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej     

I. Wpływy 0 157 

 1. Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 0 157 

 2. Z aktywów finansowych 0 0 

 3. Inne wpływy inwestycyjne 0 0 

II. Wydatki 7 941 4 077 
 1. Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwałych 6 619 4 025 

 2. Na aktywa finansowe, w tym 1322 52 

     a) w jednostkach powiązanych 1322 52 

         -nabycie aktywów finansowych 950 52 

         -udzielone poŜyczki długoterminowe 372 0 

     b) w pozostałych jednostkach 0 0 

         -nabycie aktywów finansowych 0 0 

         -udzielone poŜyczki długoterminowe 0  0 

 3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (I-II) -7 941  -3 920 

C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej     

I. Wpływy 0 0 

  1. Kredyty i poŜyczki 0 0 

 2. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 0 0 

 3. Inne wpływy finansowe 0 0 

II. Wydatki 1 12 616 

 1. Spłaty kredytów i poŜyczek 0 11 088 

 2. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0 55 

 3. Odsetki 1 1 473 

 4. Wypłacone dywidendy 0 0 

 5. Inne wydatki finansowe 0 0 

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (I-II) -1  -12 616 

D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 2 640  9 830 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych 3 729  9 949 

F. Zmiana stanu środków z tytułu ró Ŝnic kursowych 1 089  119 

G. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 5 583 15 403 

H. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (*) 9 312 25 352 

(*) Wartość środków pienięŜnych na dzień 31 marca 2008 roku zawiera kwotę 6 tys. zł o ograniczonej moŜliwości dysponowania. 
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III. Informacja dodatkowa oraz inne informacjeIII. Informacja dodatkowa oraz inne informacjeIII. Informacja dodatkowa oraz inne informacjeIII. Informacja dodatkowa oraz inne informacje    

III.1. Informacja ogólna 

Jednostką dominującą grupy kapitałowej Opoczno S.A. („Grupa Opoczno S.A.”) jest Opoczno Spółka Akcyjna z siedzibą 
w Opocznie przy ul. Przemysłowej 5 („Opoczno S.A.”, „Spółka”). 

Spółka powstała w wyniku przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą Zespół Zakładów Płytek Cera-

micznych „Opoczno” w Opocznie na mocy aktu komercjalizacji z dnia 29 października 1998 r. i została wpisana do 
rejestru handlowego w dniu 13 listopada 1998 r. pod numerem RHB 1107, a 20 kwietnia 2001 r. do Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem KRS 0000008086. 

Grupę kapitałową Opoczno S.A. stanowi: Opoczno S.A. jako jednostka dominująca oraz siedem podmiotów zaleŜnych i 

dwa stowarzyszone. Ze względu na zaprzestanie prowadzenia działalności oraz trwające procesy likwidacji dwóch 
spółek zaleŜnych (OMD sp. z o.o. w likwidacji z siedzibą w Opocznie oraz SIA „Dvǎrcionių Keramika”  spółka w likwidacji 
z siedzibą w Rydze (Łotwa)) oraz jednej stowarzyszonej (Kopalnia Piasku Kwarcowego „Polkwarc” sp. z o.o. w likwidacji 

z siedzibą w Częstochowie) oraz to, Ŝe sprawozdanie finansowe AB „Dvǎrcionių Keramika” uwzględnia wycenę metodą 
praw własności inwestycji w spółce stowarzyszonej UAB „Baltijos Keramika”, a takŜe nieistotność z punktu widzenia 
grupy jako całości sprawozdań finansowych spółek zaleŜnych „Opoczno RUS” spółka z o.o. z siedzibą w Moskwie, 

„Opoczno Ukraina” spółka z o.o. z siedzibą w Kijowie oraz „Opoczno Trade” Spółka z o.o. z siedzibą w Kielcach (dawne 
„Opoczno II” Spółka z o.o. z siedzibą w Opocznie), konsolidacją (metodą pełną) objęte są tylko dwie jednostki zaleŜne: 
„Opoczno I” Spółka z o.o. z siedzibą w Opocznie i AB „Dvǎrcionių Keramika” („Dvǎrcionių Keramika”) z siedzibą w Wilnie 

(Litwa).  

Przedmiotem podstawowej działalności Grupy jest produkcja i sprzedaŜ płytek ceramicznych. 

III.2. Opis przyj ętych zasad rachunkowo ści 

Oświadczenie o zgodności 

Śródroczne sprawozdania finansowe Spółki i Grupy Opoczno S.A. zostały sporządzone zgodnie z wymogami Międzyna-

rodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unię Europejską, a w zakresie 
nieuregulowanym powyŜszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości i 
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami odnoszącymi się do emitentów papie-

rów wartościowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowań giełdowych. 

Zaprezentowane dane finansowe na dzień 31 marca 2008 roku oraz za okresy trzech miesięcy zakończone tą datą nie 
podlegały badaniu audytora. Porównywalne dane finansowe na dzień 31 marca 2007 roku oraz za okresy trzech miesię-
cy zakończone tą datą podlegały badaniu dokonanemu przez audytora w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok. 

Przy sporządzeniu śródrocznych sprawozdań finansowych przestrzegano tych samych zasad rachunkowości i metod 

obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporządzonym na dzień 31 grudnia 2007 roku. 

Sprawozdania finansowe zostały sporządzone według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej 
(MSSF), w kształcie zatwierdzonym przez Unię Europejską. 

MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 
(„RMSR”) oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej („KIMSF”). 

 

Podstawy sporządzenia sprawozdania finansowego 

Kwartalne sprawozdania finansowe zostały sporządzone w złotych polskich, w zaokrągleniu do tysiąca. 

Sporządzenie śródrocznych sprawozdań finansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zarządu zastosowania osądów, 

szacunków i załoŜeń, które mają wpływ na przyjęte zasady oraz prezentowane wartości aktywów, pasywów, przychodów 
oraz kosztów. Szacunki oraz związane z nimi załoŜenia opierają się na doświadczeniu historycznym oraz innych czynni-
kach, które są uznawane za racjonalne w danych okolicznościach, a ich wyniki dają podstawę osądu, co do wartości 

bilansowej aktywów i zobowiązań, która nie wynika bezpośrednio z innych źródeł. Faktyczna wartość moŜe róŜnić się od 
wartości szacowanej. Szacunki i związane z nimi załoŜenia podlegają bieŜącej weryfikacji. Zmiana szacunków księgo-
wych jest ujmowana w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, jeśli zmiana dotyczy tylko tego okresu. Jeśli 
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zmiana szacunków dotyczy zarówno okresu bieŜącego i okresów przyszłych jest ona ujmowana zarówno w okresie, w 

którym dokonano zmiany szacunku jak i okresach przyszłych. 

W śródrocznych sprawozdaniach finansowych zastosowano zasadę kosztu historycznego, poza instrumentami pochod-
nymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w wartości godziwej przez wynik finansowy, które są wykazywane 
według wartości godziwej oraz składnikami rzeczowego majątku trwałego z grupy ‘grunty, budynki i budowle’, które są 

wykazywane w wartościach przeszacowanych. 

 

Rezerwy i odpisy aktualizujące aktywa 

W I kwartale 2008 r. w Grupie Opoczno: 

a) utworzono rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego na kwotę 312 tys. zł 

b) rozwiązano rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego na kwotę 152 tys. zł 

c) utworzono aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego na kwotę 5.982 tys. zł 

d) rozwiązano aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego na kwotę 4.958 tys. zł 

e) utworzono rezerwę na przyszłe zobowiązania, dotyczące kosztów okresu nie zafakturowanych na kwotę 14.562 tys. zł 

f) rozwiązano rezerwę na przyszłe zobowiązania dotyczące kosztów okresu nie zafakturowanych na kwotę 8.372 tys. zł 

g) utworzono rezerwę na świadczenia emerytalne na kwotę 9 tys. zł 

h) rozwiązano rezerwę na świadczenia emerytalne na kwotę 44 tys. zł 

i) rozwiązano odpis aktualizujący zapasy na kwotę 306 tys. zł 

III.3. Segmenty działalno ści  

Segment działalności jest to dający się wyodrębnić obszar działalności gospodarczej Grupy dotyczący produkcji i dystry-

bucji określonych wyrobów lub świadczenia usług (segment branŜowy) lub obejmujący określone środowisko ekono-
miczne (segment geograficzny), który charakteryzuje się ryzykami i korzyściami odróŜniającymi go od pozostałych 
segmentów.  

Grupa prowadzi działalność w jednym segmencie, płytek ceramicznych. SprzedaŜ realizowana jest głównie w krajach 

Unii Europejskiej (głównie w Polsce i na Litwie). Tylko około 20% sprzedaŜy jest realizowane poza Unią Europejską 
(głównie Rosja i Ukraina).  

Aktywa Grupy ulokowane są w Polsce, na Litwie, w Rosji i na Ukrainie. 

III.4. Opis istotnych dokona ń lub niepowodze ń emitenta w okresie, którego 
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa Ŝniejszych zdarze ń ich dotycz ących 

Stanowisko Zarządu Opoczno S.A. dotyczące planowanego połączenia Opoczno S.A. ze spółką Cersanit S.A. 

W dniu 18 stycznia 2008 roku w raporcie bieŜącym nr 2/2008 została przekazana do publicznej wiadomości Opinia 
biegłego rewidenta z badania Planu Połączenia Cersanit S.A. i Opoczno S.A., a w dniu 25 stycznia 2008 roku w raporcie 
bieŜącym nr 4/2008 zamieszczone zostało Sprawozdanie Zarządu Opoczno S.A. uzasadniające połączenie Opoczno 

S.A. ze spółką Cersanit S.A.   

W dniu 25 lutego 2008 roku Zarząd Opoczno S.A. przekazał do publicznej wiadomości swoje stanowisko odnośnie 
planowanego połączenia Spółki ze spółką Cersanit S.A. 

W przedmiotowym Stanowisku Zarząd Opoczno S.A. stwierdził, iŜ pozytywnie ocenia planowane połączenie obu pod-
miotów z uwagi na korzyści jakie uda się osiągnąć w obszarze kosztowym, operacyjnym i rynkowym. Podstawowym 

celem Cersanit S.A. i Opoczno S.A. jest stworzenie silnej i stabilnej organizacji specjalizującej się w produkcji i sprzeda-
Ŝy artykułów słuŜących wyposaŜeniu łazienek. Obecna struktura organizacyjna Grupy Kapitałowej Cersanit, oparta na 
dwóch silnych i konkurencyjnych względem siebie podmiotach uniemoŜliwia pełne wykorzystanie potencjału ekonomicz-

nego łączących się Spółek. 

Połączenie podmiotów naleŜących do jednej grupy kapitałowej, które posiadają toŜsamy przedmiot działalności gospo-
darczej uzasadnione jest wzmocnieniem pozycji rynkowej tworzonego tą drogą podmiotu, rozszerzeniem oferowanych 
produktów pod marką Opoczno oraz korzyściami ekonomicznymi wynikającymi z efektu skali, związanymi ze wzrostem 

przychodów oraz minimalizacją kosztów, wykorzystaniem synergii połączonej działalności oraz przepływu wiedzy opera-
cyjnej pomiędzy łączącymi się podmiotami. 

Wg Zarządu podstawowe korzyści płynące z Połączenia to: 
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- obniŜenie kosztów działalności 

- wykorzystanie siły marki OPOCZNO 

- wykorzystanie potencjału ludzkiego, organizacyjnego i finansowego Cersanit S.A. 

Podstawowe cele, które zostaną osiągnięte dzięki połączeniu: 

- optymalizacja kosztów, w szczególności w obszarach działalności produkcyjnej i administracyjnej 

- optymalizacja procesów produkcyjnych oraz zadań w obszarze utrzymania ruchu zakładów produkcyjnych 

- wykorzystanie zdolności produkcyjnych zakładów produkcyjnych Cersanit S.A. na rynkach zagranicznych 

- przepływ know-how pomiędzy zakładami produkcyjnymi 

- stworzenie jeszcze silniejszego wizerunku marki OPOCZNO zapewniając satysfakcję klientów równieŜ w obszarze 

innych wprowadzonych na rynek produktów wyposaŜenia łazienki 

- zapewnienie szerokiej oferty produktowej we wszystkich segmentach cenowych 

- stworzenie jednego silnego podmiotu skutecznie konkurującego na rynku europejskim posiadającego zdecydowanie 
mocniejszą pozycję ekonomiczną 

Połączenie Cersanit S.A. i Opoczno S.A. nastąpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w drodze przejęcia przez Cersanit 
S.A. spółki Opoczno S.A., poprzez przeniesienie całego majątku Opoczno S.A. na Cersanit S.A. w zamian za akcje 

Cersanit S.A. ("Akcje Połączeniowe"), które Cersanit S.A. przyzna akcjonariuszom Opoczno S.A. Akcje Połączeniowe, 
które otrzymają akcjonariusze Opoczno S.A. zostaną dopuszczone do obrotu publicznego i wprowadzone do obrotu na 
GPW. 

Zarząd Opoczno S.A. pozytywnie zaopiniował ustalony przez znaczących akcjonariuszy obu podmiotów parytet wymiany 
akcji czyli 4 akcje Cersanit za 3 akcje Opoczna. Przeprowadzone przez Zarządy Opoczno S.A. i Cersanit S.A. analizy i 
wyceny prowadzą do wniosku, iŜ wstępnie uzgodniony parytet wymiany przez akcjonariuszy mieści się w granicach 

parytetów wynikających z tych analiz. Zakres analiz i przeprowadzonych wycen został zaprezentowany w Sprawozdaniu 
Zarządu Opoczno S.A. uzasadniającym połączenie opublikowanym raportem bieŜącym nr 4/2008 z dnia 25 stycznia 
2008 roku. 

 
Decyzja NWZA Opoczno S.A. odnośnie zamiaru połączenia Spółki Opoczno S.A. ze spółką Cersanit S.A. 

W dniu 27 lutego 2008 roku w siedzibie Spółki przy ul. Przemysłowej 5 w Opocznie odbyło się Nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie Spółki, które podjęło uchwałę o połączeniu Spółki ze spółką Cersanit S.A. z siedzibą w Kielcach w trybie 
przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spółek handlowych, tj., poprzez przeniesienie całego majątku Opoczno S.A. 
na Cersanit S.A. w zamian za akcje, które Cersanit S.A. wyda akcjonariuszom Opoczno S.A. Przedmiotowe Walne 

Zgromadzenie wyraziło ponadto zgodę na plan połączenia Cersanit S.A. z Opoczno S.A. uzgodniony i podpisany przez 
Zarządy Spółek w dniu 17 grudnia 2007 roku i ogłoszony w Monitorze Sądowym i Gospodarczym Nr 252/2007 z dnia 31 
grudnia 2007 roku, pod pozycją 16007 oraz zmiany Statutu Cersanit S.A., których projekt ogłoszono w Monitorze Sądo-

wym i Gospodarczym Nr 21/2008 z dnia 30 stycznia 2008 roku, pod pozycją 1259. 

 
Nowe kolekcje 

Oferta Opoczno S.A. to 115 kolekcji płytek, z których 32 to kolekcje produkowane na wyłączność dla duŜych sieci 
handlowych. Razem pod marką Opoczno produkowane jest blisko 1400 pozycji asortymentowych. 

Do oferty Opoczno w I kwartale 2008 roku wprowadzono kolejne 4 nowe kolekcje płytek, dwie z nich to płytki ścienne o 
wymiarach 30x45 cm: Flower i Zebrano, uzupełnione o dekoracje i płytki podłogowe. Kolekcja Flower dostępna jest w 
modnych kolorach: białym, czerwonym i szarym z przewodnim motywem kwiatowym, uzupełniona jest o dekoracje Prele, 

które swoim wyglądem przypominają naszyjniki z pereł. Kolekcja Zebrano dostępna jest w ciepłych kolorach kremowym i 
brązowym z rysunkiem przypominającym egzotyczne drewno zebrano. Kolekcję uzupełniają trzy typy dekoracji z moty-
wem roślinnym, drobnym wzorem przypominającym koronkę oraz z nowoczesnym wzorem ze złotych kółek. 

Trzecia kolekcja to gres szkliwiony 14,8x59,8 cm Naturale z bardzo atrakcyjnymi dekoracjami, wypełniającymi całą 

powierzchnię płytki, wykonanymi złotem i platyną o bardzo modnym obecnie wzorze tapetowym. Czwarta kolekcja 
została stworzona dla potrzeb sieci handlowych - jest to gres szkliwony w formacie 29,7x29,7 cm Rocher, przeznaczony 
głównie na elewacje. 

Wprowadzeniu nowych kolekcji na rynek towarzyszyły działania wspierające bezpośrednio sprzedaŜ tych kolekcji: 

materiały marketingowe (katalogi, informatory dla sprzedawców, prezentacje, sesje zdjęciowe i filmy) oraz działania 
merchandisingowe - czyli budowanie ekspozycji w punktach sprzedaŜy w kraju i za granicą. 
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Nagrody i wyróŜnienia 

Kolekcja gresu szkliwionego Fossile Slate otrzymała wyróŜnienie w konkursie “Łazienka - Wybór  Roku 2008”, organizo-

wanym przez redakcję miesięcznika Łazienka i wydawnictwo Publikator. 

Kolekcje Aleksandria i Opirus otrzymały nominacje do konkursu Perły Ceramiki UE 2008. Konkurs Perły Ceramiki UE 
organizowany jest  z powodzeniem od kilku lat przez redakcję kwartalnika branŜowego "Wokół płytek ceramicznych" 

 

Działania marketingowe 

Na pierwszy kwartał tego roku przypadło zakończenie kampanii wizerunkowej  "Twoje Wnętrze Twój Styl" realizowanej w 
roku 2007 w prasie wnętrzarskiej, branŜowej, w wysoko-nakładowej prasie kobiecej (Gala, Elle, Sukces) i w tygodnikach 
o tematyce ogólnospołecznej (np. Polityka). W styczniu marka Opoczno gościła 13 razy na łamach prasy ze swoim 

komunikatem reklamowym w postaci rozkładówki po czym nastąpiła krótka dwumiesięczna przerwa w komunikacji  
poświęcona przygotowaniom nowej kampanii wizerunkowej na rok 2008.  

Nowa kampania  ma za zadanie umocnić wizerunek marki Opoczno nie tylko jako lidera na polskim rynku w sprzedaŜy 
płytek ceramicznych, ale przede wszystkim jako markę oferującą atrakcyjne wzorniczo kolekcje ceramiczne. 

Na początku roku Opoczno nawiązało ścisłą współpracę z producentem znanego programu telewizyjnego o tematyce 

wnętrzarskiej. Program Dekoratornia realizowany przez CDN Studio emitowany jest od kilku lat przez kanał telewizyjny 
TV4. Opoczno jako partner programu realizuje w programie tak zwany product placement, dostarcza swoje produkty i  
czynnie uczestniczy w metamorfozach aranŜowanych wnętrz, dzięki czemu właściciele tych wnętrz mogą Ŝyć piękniej i 

wygodniej. 

 

SprzedaŜ 

Skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy ogółem wyniosły w I kwartale 2008 roku 133,6 mln zł i były wyŜsze od ich 
wielkości z porównywalnego okresu roku ubiegłego  o 11,8%. 

W porównaniu do I kwartału 2007 roku przychody ze sprzedaŜy krajowej wzrosły o 17,8% i stanowiły 67,7% całości 
zrealizowanej wartości przychodów, w I kwartale 2007 roku odpowiednio 64,3%. SprzedaŜ eksportowa pozostała na 

zbliŜonym poziomie jak za I kwartał 2007 roku. Struktura przychodów wg kierunków zaprezentowana została w poniŜszej 
tabeli: 

 

Struktura przychodów ze sprzeda Ŝy wg kierunków Grupy Opoczno  

I kwartał 

(rok bieŜący) 

okres  

od 01.01.2008 

 do 31.03.2008 

I kwartał 

(rok poprzedni) 

okres  

od 01.01.2007 

 do 31.03.2007 

SKONSOLIDOWANE 
PRZYCHODY 

(‘000 PLN) % (‘000 PLN) % 

  SprzedaŜ krajowa  90 488 67,7% 76 811 64,3% 

w tym: płytki i dekoracje ceramiczne 88 387 66,2% 73 793 61,7% 

  SprzedaŜ zagraniczna 43 105 32,3% 42 725 35,7% 

w tym: płytki i dekoracje ceramiczne 42 347 31,7% 41 781 35,0% 

 Przychody ze sprzeda Ŝy ogółem 133 593 100,0% 119 536 100,0% 

 

W I kwartale 2008 roku przychody ze sprzedaŜy płytek i dekoracji ceramicznych stanowiły 97,9% ogółu przychodów ze 
sprzedaŜy zrealizowanych przez Grupę Opoczno w tym okresie. Pozostałe przychody uzyskane przez Grupę zrealizo-
wane zostały ze sprzedaŜy: usług, półproduktów i materiałów.  

 

Zysk ze sprzedaŜy 

W okresie I kwartału 2008 roku Grupa Opoczno zrealizowała zysk ze sprzedaŜy na poziomie 49,1 mln zł, w porównaniu 
do 40,5 mln zł z I kwartału 2007 roku, co oznacza wzrost o 21,3%. Wzrost poziomu zrealizowanego zysku ze sprzedaŜy 

wynika ze wzrostu sprzedaŜy ilościowej i niŜszych kosztów produkcji.  
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Koszty sprzedaŜy 

W okresie I kwartału 2008 roku koszty sprzedaŜy wyniosły 26,4 mln zł i były o 10,1% wyŜsze w stosunku do ich wielkości 

z porównywalnego okresu roku ubiegłego. Wzrost kosztów sprzedaŜy jest związany przede wszystkim ze wzrostem 
wolumenu sprzedaŜy, przyjętej polityki w zakresie warunków handlowych oraz marketingu i mechandisingu. 

 

Koszty ogólnego zarządu 

Koszty ogólnego zarządu w I kwartale 2008 roku wyniosły 5,8 mln zł i były o 27,8% niŜsze od ich poziomu z porówny-
walnego okresu roku ubiegłego.  

 

Pozostałe przychody i koszty operacyjne 

W I kwartale 2008 roku pozostała działalność operacyjna zamknęła się dodatnim wynikiem w wysokości 13 tys. zł, w I 

kwartale 2007 roku wynik był ujemny i wyniósł minus 4,3 mln zł.  

 

Działalność finansowa 

Przychody finansowe w I kwartale 2008 roku wyniosły 3,2 mln zł i pochodziły głównie z dodatnich róŜnic kursowych, 
koszty finansowe wyniosły natomiast 7,8 mln zł. Na koszty finansowe składają się przede wszystkim ujemne róŜnice 
kursowe i odsetki od kredytów bankowych. 

 

Zysk netto 

W I kwartale 2008 roku Grupa Opoczno wygenerowała zysk netto na poziomie 10,2 mln zł wobec 0,6 mln zł zrealizowa-

nego w I kwartale 2007 roku. Rentowność netto sprzedaŜy wyniosła za I kwartał br. 7,6%. 

III.5. Opis czynników i zdarze ń w szczególno ści o nietypowym charakterze 
mających znaczny wpływ na osi ągnięte wyniki finansowe 

W I kwartale 2008 roku poza zdarzeniami opisanymi w punkcie III.4 nie wystąpiły inne zdarzenia o nietypowym charakte-
rze mające znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe. 

III.6. Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści emi-
tenta w prezentowanym okresie 

SprzedaŜ płytek ceramicznych podlega wahaniom sezonowym, związanym głównie z uzaleŜnieniem prac budowlano-
montaŜowych i remontowych od warunków atmosferycznych. Szczyt sprzedaŜy odnotowywany jest zwykle w trzecim 

kwartale roku kalendarzowego; z kolei najniŜszy popyt na płytki ceramiczne obserwowany jest w miesiącach zimowych 
(w szczególności w miesiącach: styczniu i lutym, gdy warunki pogodowe są najmniej sprzyjające prowadzeniu prac 
wykończeniowych). 

III.7. Informacje dotycz ące emisji, wykupu i spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych 
papierów warto ściowych 

Za okres 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku Grupa nie dokonywała emisji, wykupu lub spłaty kapitałowych 

papierów wartościowych. 

III.8. Informacje dotycz ące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł ącz-
nie i w przeliczeniu na jedn ą akcj ę, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywile-
jowane 

W okresie I kwartału 2008 roku Spółka nie wypłacała ani nie deklarowała wypłaty dywidendy. 
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III.9. Wskazanie zdarze ń, które nast ąpiły po dniu, na który sporz ądzono  
skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj ętych w tym sprawozda-
niu, a mog ących w znacz ący sposób wpłyn ąć na przyszłe wyniki finansowe 
Spółki 

Poza zdarzeniami opisanymi w punktach III.4 i III.18,  po dniu 31 marca 2008 roku, na który sporządzone zostało skró-
cone kwartalne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie nastąpiły inne zdarzenia mogące w znaczą-
cy sposób wpłynąć na przyszłe skonsolidowane i jednostkowe wyniki finansowe. 

III.10. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednos tki gospodarczej, w tym 
połączenia jednostek gospodarczych, przej ęcia lub sprzeda Ŝy jednostek gru-
py kapitałowej, inwestycji długoterminowych, podzia łu, restrukturyzacji  
i zaniechania działalno ści 

Nabycie akcji Dvarcioniu Keramika przez Opoczno S.A. 

W dniu 15 listopada 2007 roku spółka Opoczno S.A. zawarła z panem Juozasem Raiselisem obywatelem Republiki 
Litewskiej oraz jego małŜonką panią Giedrute Raiseliene obywatelką Republiki Litewskiej, umowę nabycia akcji spółki 

AB "Dvarcioniu Keramika" utworzonej zgodnie z prawem Republiki Litewskiej, zarejestrowanej pod numerem 
110628481, z siedzibą w Wilnie, ul. Keramiku 2, Republika Litewska. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Opoczno 
miało nabyć 1.779.860 akcji Spółki stanowiących 17,97 % w kapitale zakładowym Spółki, z chwilą spełnienia się warun-

ków zawieszających szczegółowo określonych w Umowie. Jednym z warunków zawieszających było uzyskanie przez 
Opoczno pozwoleń administracyjnych na koncentrację wydanych przez właściwe organy. Strony Umowy ustaliły łączną 
cenę nabycia Akcji na kwotę 7.119.440,00 LTL, co stanowiło równowartość 7.556.573,62 zł według kursu średniego NBP 

ogłoszonego w dniu 15 listopada 2007 roku (1 LTL = 1,0614 PLN).  

W dniu 4 grudnia 2007 roku nastąpiło rozliczenie transakcji nabycia przez Spółkę akcji Dvarcioniu Keramika AB naleŜą-
cych do pana Juozasa Raiselisa, byłego Prezesa Zarządu Dvarcioniu Keramika, oraz jego małŜonki pani Giedrute 
Raiseliene. 

W wyniku w/w transakcji Opoczno S.A. nabyło 1.779.860 akcji Dvarcioniu Keramika, stanowiących 17,97 % jej kapitału 

zakładowego oraz 17,97 % głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

Spółka Opoczno S.A. w wyniku przedmiotowej transakcji posiada 7.748.177 akcji Dvarcioniu Keramika stanowiących 
78,22 % jej kapitału zakładowego oraz 78,22 % głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

Łączna cena nabycia akcji wyniosła 7.119.440,00 LTL, co stanowi równowartość 7.457.613,40 zł według kursu średnie-
go NBP ogłoszonego w dniu 4 grudnia 2007 roku (1 LTL = 1,0475 PLN). 

W dniu 31 stycznia 2008 roku AB Dvarcioniu Keramika otrzymała informacje o wydaniu przez litewski Urząd Konkurencji 

(Competition Council) decyzji nr 1S-8 zezwalającej na zwiększenie stanu posiadania przez Opoczno akcji AB Dvarcioniu 
Keramika stanowiących nie więcej niŜ 79 % jej kapitału zakładowego.  

 

Opoczno TRADE Sp. z o.o. 

W dniu 18 marca 2008 roku Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego dokonał 
rejestracji zmian umowy spółki Opoczno II Sp. z o.o. z siedzibą w Opocznie, podmiotu w 100% zaleŜnego od Opoczno 

S.A., w wyniku czego w/w spółka zmieniła nazwę na Opoczno TRADE Sp. z o.o., zmieniła siedzibę z Opoczna na Kielce. 
W wyniku przedmiotowej rejestracji zmian umowy spółki dokonano równieŜ podwyŜszenia kapitału zakładowego Opocz-
no TRADE Sp. z o.o. do kwoty 1.000.000 zł. Opoczno TRADE Sp. z o.o. prowadzić będzie działalność gospodarczą 

polegającą na dystrybucji wyrobów pod marką „OPOCZNO” po połączeniu Opoczno S.A. z Cersanit S.A. 

 

Planowane połączenie ze spółką Cersanit S.A. – punkt III.4 

III.11. Informacja dotycz ąca zmiany zobowi ązań warunkowych lub aktywów 
warunkowych, które nast ąpiły od czasu zako ńczenia ostatniego roku 
obrotowego 

Na dzień 31 marca 2008 roku Spółka miała następujące zobowiązania i naleŜności warunkowe: 
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Pozycje pozabilansowe ( tys. zł. ) 
Stan na 

31.03.2008 

Stan na 

31.12.2007 

1. NaleŜności warunkowe 0 0 

2. Zobowiązania warunkowe 10 211 10 374 

2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu): 10 211 10 374 

   - udzielonych poręczeń kredytowych 10 211 10 374 

2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu): 0 0 

   - udzielonych gwarancji 0 0 

Pozycje pozabilansowe razem 10 211 10 374 

 
 

Na dzień 31 marca 2008 roku Spółka była stroną umowy:  

- poręczenia kredytowego (jako poręczyciel) do wysokości 10.000 tys. LTL ( co w przeliczeniu na polskie złote 

według kursu średniego NBP z dnia 31 marca 2008 roku wynosi 10.211 tys. zł ) udzielonej na rzecz AB „Han-
sabankas”, o której zawarciu Spółka informowała w komunikacie bieŜącym RB 39/2005.  

 

 

III.12. Stanowisko Zarz ądu Spółki odno śnie mo Ŝliwo ści zrealizowania 
wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników 
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d o wyników 
prognozowanych 

Opoczno S.A. nie publikowało prognoz wyników finansowych na rok 2008. 

III.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj ących bezpo średnio lub po średnio 
poprzez podmioty zale Ŝne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu Spółki na dzie ń przekazania raportu kwartalnego wraz ze 
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc ji, ich procentowego 
udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich  wynikaj ących i ich 
procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na wa lnym zgromadzeniu 
oraz wskazaniem zmian w strukturze własno ści Spółki w okresie od przeka-
zania poprzedniego raportu kwartalnego. 

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spółkę następujący akcjonariusze, na dzień przekazania tego raportu, 
posiadają co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy: 
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Stan na 29.02.2008 r. 

(dzień przekazania raportu 

za IV kwartał 2007 r.) 

Stan na 14.05.2008 r. 

(dzień przekazania raportu 

za I kwartał 2008 r.) 

Akcjonariusze 
Liczba akcji 

oraz głosów na 

WZA 

Udział w kapitale 

zakładowym oraz 

ogólnej liczbie 

głosów na WZA 

Liczba akcji oraz 

głosów na WZA 

Udział w kapitale 

zakładowym oraz 

ogólnej liczbie 

głosów na WZA 

Cersanit S.A.1) 7.965.181 48,42% 7.965.181 48,42% 

Pioneer Pekao Investment Manage-

ment2) 
1.689.398 10,27% 1.689.398 10,27% 

PZU Asset Management S.A.3) 1.124.120 6,83% 1.124.120 6,83% 

Pozostali akcjonariusze 5.671.301 34,48% 5.671.301 34,48% 

RAZEM 16.450.000 100,00% 16.450.000 100,00% 

 
1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spółkę w dniu 3 stycznia 2007 roku. 

2) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spółkę w dniu 25 czerwca 2007 roku. 

3) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spółkę w dniu 9 stycznia 2007 roku.  

III.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji  Spółki lub uprawnie ń do 
nich (opcji) przez osoby zarz ądzające i nadzoruj ące Spółki, zgodnie z posia-
danymi przez Spółk ę informacjami w okresie od przekazania poprzedniego  
raportu kwartalnego 

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarz ądzające i nadzoruj ące 

Zarząd 

Zgodnie z posiadanymi przez Spółkę informacjami Prezes Zarządu Zbigniew Lange nie posiada akcji Opoczno S.A. ani 
uprawnień do nich.  

Rada Nadzorcza 

 

Osoba Funkcja 

Stan na 29.02.2008 r. 

(dzień przekazania 

raportu za IV kwartał 

2007 r.) 

Zwiększenia stanu 

w okresie od 

29.02.2008 r. do 

14.05.2008 r. 

Zmniejszenia 

stanu w okresie od 

29.02.2008 r. do 

14.05.2008 r. 

Stan na 14.05.2008 r. 

(dzień przekazania 

raportu za I kwartał 

2008 r.) 

Kazimierz Pacan 
Członek Rady 

Nadzorczej 
328 - - 328 

 

Stan posiadania uprawnie ń do akcji (opcji) emitenta przez osoby zarz ądzające i nadzoruj ące 

Osoby aktualnie zarządzające i nadzorujące Opoczno S.A. nie posiadają uprawnień do akcji Spółki. 

Były członek Zarządu, odwołany przez Radę Nadzorczą w dniu 8 listopada 2005 roku z funkcji Prezesa, pan Sławomir 
Frąckowiak zachowuje prawo do subskrybowania i objęcia 41.000 akcji serii D w ramach przyjętego przez Zwyczajne 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki w dniu 15 marca 2005 r. Planu Opcyjnego dla WyŜszej Kadry Zarządzającej i 
Nadzorczej Spółki. 
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III.15. Wskazanie istotnych post ępowań toczących si ę przed s ądem, organem 
właściwym dla post ępowania arbitra Ŝowego lub organem administracji 
publicznej 

Na dzień przekazania raportu względem Spółki oraz jednostek zaleŜnych nie toczyły się przed sądem, organem właści-

wym dla postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej postępowania w zakresie: 

a) postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności Spółki, których wartość stanowi co najmniej 10% 
kapitałów  własnych Spółki; 

b) dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań albo wierzytelności, których łączna wartość stanowi  co 
najmniej 10% kapitałów własnych Spółki. 

III.16. Informacje o zawarciu przez Spółk ę lub jednostk ę od niej zale Ŝną jednej 
lub wielu transakcji z podmiotami powi ązanymi, je Ŝeli warto ść tych transakcji 
(łączna warto ść wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocz ątku roku 
obrotowego) przekracza wyra Ŝoną w złotych równowarto ść kwoty 500.000 
euro – je Ŝeli nie s ą one transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi  na 
warunkach rynkowych pomi ędzy jednostkami powi ązanymi, a ich charakter i 
warunki wynikaj ą z bieŜącej działalno ści operacyjnej, prowadzonej przez 
Spółk ę lub jednostk ę od niej zale Ŝną 

Spółka lub jednostki od niej zaleŜne poza zdarzeniami opisanymi w punktach III.4, III.10 i III.18 nie zawierały innych 

transakcji z podmiotami powiązanymi, których wartość przekroczyłaby wyraŜoną w złotych równowartość 500.000 Euro, 
a które nie byłyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami 
powiązanymi. Charakter oraz warunki zawartych umów wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej prowadzonej przez 

Spółkę lub jednostki od niej zaleŜne. 

III.17. Informacje o udzieleniu przez Spółk ę lub przez jednostk ę od niej zale Ŝ-
ną poręczeń kredytu lub po Ŝyczki lub udzieleniu gwarancji – ł ącznie jednemu 
podmiotowi lub jednostce zale Ŝnej od tego podmiotu, je Ŝeli ł ączna warto ść 
istniej ących por ęczeń lub gwarancji stanowi równowarto ść co najmniej 10% 
kapitałów własnych Spółki. 

Spółka Opoczno S.A. oraz Opoczno I Sp. z o.o. zawarły w dniu 15 lutego 2008 r. umowę kredytową z konsorcjum 
Banków, która została opisana w pkt. III.18 poniŜej. Zabezpieczeniami kredytu są m.in. gwarancje udzielone przez 
Opoczno S.A. i Opoczno I Sp. z o.o. 

W okresie 3 miesięcy zakończonych 31 marca 2008 roku Spółka lub jednostki od niej zaleŜne nie dokonały innych 

poręczeń kredytu lub poŜyczki oraz nie udzieliły innych gwarancji, które by stanowiły co najmniej 10% kapitałów wła-
snych Spółki. 

III.18. Inne informacje, które zdaniem Spółki s ą istotne dla oceny jej sytuacji 
kadrowej, maj ątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,  oraz 
informacje, które s ą istotne dla oceny mo Ŝliwo ści realizacji zobowi ązań Spół-
ki 

Umowa kredytowa 

W dniu 15 lutego 2008 roku Opoczno S.A., Opoczno I Sp. z o.o. (podmiot zaleŜny od Opoczno S.A.) oraz Cersanit S.A. 
(podmiot posiadający 48,42% akcji Opoczno S.A.), z jednej strony (dalej „Kredytobiorcy”), a konsorcjum banków, w skład 
którego weszły ABN AMRO Bank (Polska) SA z siedzibą w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna z 

siedzibą w Warszawie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie, z drugiej strony, zawarta została Umowa 
Kredytu Odnawialnego, na podstawie której ww. banki udzieliły spółkom kredytu do kwoty 150.000.000 zł (lub równowar-
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tości tej kwoty w EUR lub USD) na okres 3 lat począwszy od daty pierwszego ciągnienia. Kredyt zostanie przeznaczony 

na spłatę istniejących zobowiązań kredytowych Opoczno I Sp. z o.o. oraz na finansowanie bieŜącej działalności Kredy-
tobiorców. 

Cersanit S.A. upowaŜniony będzie do wykorzystywania kredytu jedynie w przypadku połączenia Cersanit S.A. i Opoczno 
S.A. (dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, następującego w drodze przeniesienia całego majątku Opoczno S.A. 

jako spółki przejmowanej na Cersanit S.A. jako spółkę przejmującą). 

Zabezpieczenie kredytu stanowić będą: gwarancja spłaty kredytu udzielona przez Cersanit S.A. na rzecz Opoczno S.A. i 
Opoczno I Sp. z o.o., gwarancja spłaty kredytu udzielona przez Opoczno S.A. na rzecz Opoczno I Sp. z o.o., gwarancja 
spłaty kredytu udzielona przez Opoczno I Sp. z o.o. na rzecz Cersanit S.A. – w przypadku połączenia Cersanit S.A. i 

Opoczno S.A., o którym mowa powyŜej, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Opoczno S.A., zastaw 
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Opoczno I Sp. z o.o., zastawy finansowe i zastaw rejestrowy na udzia-
łach Opoczno I Sp. z o.o. naleŜących do Opoczno S.A., zastawy cywilne i zastaw rejestrowy na prawie ochronnym na 

znak towarowy „Opoczno” oraz oświadczenia o poddaniu się egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe.  

Oprocentowanie kredytu udzielonego na podstawie powyŜszej umowy zostało ustalone na podstawie stawki WIBOR dla 
PLN, EURIBOR dla EUR i LIBOR dla USD, powiększonej o marŜę.  

Opoczno I Sp. z o.o. ze środków uruchomionych z przedmiotowego kredytu spłaciła wszystkie inne zaciągnięte kredyty. 

 
Zastawy rejestrowe 

W dniu 6 marca 2008 roku Spółka otrzymała postanowienie Sądu Rejonowego dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi Wydział 
XV Gospodarczy – Rejestru Zastawów o dokonaniu w dniu 29 lutego 2008 roku wpisu w Rejestrze Zastawów, zastawu 

na mieniu ruchomym przedsiębiorstwa Opoczno I Sp. z o.o. z siedzibą w Opocznie oraz zastawu na udziałach Opoczno 
I Sp. z o.o. naleŜących do Opoczno S.A. 

Ustanowiony zastaw na mieniu ruchomym przedsiębiorstwa Opoczno I Sp. z o.o. oraz zastaw na udziałach Opoczno I 
Sp. z o.o. naleŜących do Opoczno S.A. stanowi zabezpieczenie na rzecz Banku Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna 

spłaty wierzytelności wynikającej z umowy kredytowej, na podstawie której konsorcjum banków, w skład którego weszły 
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. z siedzibą w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna z siedzibą w War-
szawie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie udzieliły na rzecz Opoczno I Sp. z o.o., Opoczno S.A. i 

Cersanit S.A. kredytu do kwoty 150.000.000 zł (lub równowartości tej kwoty w EUR lub USD) na okres 3 lat począwszy 
od daty pierwszego ciągnienia, o której to umowie kredytowej Spółka informowała w raporcie bieŜącym nr 7/2008 w dniu 
19 lutego 2008 roku. 

ObciąŜone zastawem aktywa stanowią mienie ruchome przedsiębiorstwa Opoczno I Sp. z o. o. Z uwagi na charakter 

przedmiotu zastawu jego skład jest zmienny. Przedmiot zastawu znajduje się na terenie zakładów produkcyjnych 
Opoczno I Sp. z o.o. połoŜonych w Opocznie. 

Wartość ewidencyjna aktywów w księgach rachunkowych Opoczno I Sp. z o.o. na których ustanowiono zastaw wynosiła 
na dzień 15 lutego 2008 roku 91.728.564,93 zł. 

ObciąŜone zastawem udziały w Opoczno I Sp. z o.o. naleŜące do Opoczno S.A. stanowią przedmiot jej aktywów finan-

sowych. Zastawem objęte są wszystkie udziały w spółce Opoczno I Sp. z o.o. Zastaw obejmuje 5.432.673 udziałów o 
nominalnej wartości 50 zł kaŜdy. Zastawione udziały stanowią 100%-owy udział w kapitale zakładowym Opoczno I Sp. z 
o.o. i dają 100% głosów na walnym zgromadzeniu wspólników. 

Wartość ewidencyjna w/w udziałów w księgach rachunkowych Opoczno S.A. wynosi 271.633.650 zł. 

Wartość zobowiązania zabezpieczonego w/w zastawami wynosi 150.000.000 zł. 

Na podstawie posiadanych informacji Zarząd Spółki oświadcza, Ŝe nie są mu znane jakiekolwiek powiązania pomiędzy 

Spółką  i osobami zarządzającymi i nadzorującymi Opoczno S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna oraz 
osobami nim zarządzającymi. 

Podstawą uznania mienia ruchomego Opoczno I Sp. z o.o., będącego przedmiotem w/w zastawu, za aktywa o znacznej 
wartości jest ich wartość stanowiąca kwotę wyŜszą niŜ 10% kapitałów własnych emitenta. Z kolei podstawą uznania 

zastawionych udziałów w Opoczno I Sp. z o.o. za aktywa o znacznej wartości jest kryterium aktywów finansowych o 
znacznej wartości określone w § 2 ust. 2 rozporządzenia Ministra Finansów w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. 

Opoczno I Sp. z o.o. jest podmiotem w 100% zaleŜnym od Opoczno S.A. 
 

W dniu 13 marca 2008 roku Opoczno I Sp. z o.o. z siedzibą w Opocznie (spółka w 100% zaleŜna  od Opoczno S.A.) 
otrzymała postanowienie Sądu Rejonowego dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi Wydział XV Gospodarczy – Rejestru Zasta-
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wów  o dokonaniu w dniu 7 marca 2008 roku wpisu w Rejestrze Zastawów zastawu na mieniu ruchomym przedsiębior-

stwa Opoczno I Sp. z o.o. 

Ustanowiony zastaw na mieniu ruchomym przedsiębiorstwa Opoczno I Sp. z o.o. stanowi zabezpieczenie na rzecz 
Banku Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna spłaty wierzytelności wynikającej z Umowy Kredytu Terminowego, na pod-
stawie której konsorcjum banków, w skład którego weszły Bank Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna z siedzibą w War-

szawie, ABN AMRO Bank NV z siedzibą w Amsterdamie oraz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie udzieliły 
na rzecz Cersanit S.A kredytu do kwoty 279.000.000 zł, lub równowartości tej kwoty w EUR lub USD, podlegającego 
spłacie w ratach do dnia 31 lipca 2016 roku, przeznaczonego na: 

• spłatę kredytu zaciągniętego na podstawie umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2006 roku pomiędzy Cersanit 

S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna S.A. (następca prawny Banku BPH S.A.) na sfinansowanie 
nabycia przez Cersanit S.A. do 100% akcji Opoczno Spółka Akcyjna z siedzibą w Opocznie („Opoczno”), obję-
tych wezwaniem do zapisywania się na sprzedaŜ 100% akcji Opoczno, ogłoszonym przez Cersanit w dniu 25 

września 2006 roku, w trybie art. 74 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych; 

• refinansowanie odsetek naliczonych od kredytu, o którym mowa powyŜej.  

O przedmiotowej Umowie Kredytu Terminowego Cersanit S.A. informowała w raporcie bieŜącym nr 10/2008 w dniu 19 
lutego 2008 roku. 

ObciąŜone zastawem aktywa stanowią mienie ruchome przedsiębiorstwa Opoczno I Sp. z o.o. Z uwagi na charakter 

przedmiotu zastawu jego skład jest zmienny. Przedmiot zastawu znajduje się na terenie zakładów produkcyjnych 
Opoczno I Sp. z o.o. połoŜonych w Opocznie. 

Wartość ewidencyjna aktywów w księgach rachunkowych Opoczno I Sp. z o.o. na których ustanowiono zastaw wynosiła 
na dzień 15 lutego 2008 roku 91.728.564,93 zł. 

Wartość zobowiązania zabezpieczonego w/w zastawami wynosi do 279.000.000 zł. 

Na podstawie posiadanych informacji Zarząd Spółki oświadcza, Ŝe nie są mu znane jakiekolwiek powiązania pomiędzy 

Spółką  i osobami zarządzającymi i nadzorującymi Opoczno S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna oraz 
osobami nim zarządzającymi. 

Podstawą uznania mienia ruchomego Opoczno I Sp. z o.o., będącego przedmiotem w/w zastawu, za aktywa o znacznej 
wartości jest ich wartość stanowiąca kwotę wyŜszą niŜ 10% kapitałów własnych emitenta. 

Opoczno I Sp. z o.o. jest podmiotem w 100% zaleŜnym od Opoczno S.A. 

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego 

W dniu 14 kwietnia 2008 roku Spółka otrzymała drogą faksową decyzję Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") o sygn. 
DPO/AI/476/3/08/SP-10 wraz z uzasadnieniem, na podstawie której KNF, działając na podstawie art. 96 ust. 1 pkt. 2 
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 

oraz o spółkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z późn. zm.) – dalej Ustawa o ofercie, nałoŜyła na Opoczno S.A. 
karę pienięŜną w wysokości 250.000 zł za raŜące naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 Ustawy o ofercie polegające 
na nie przekazaniu w ustawowym terminie Komisji Nadzoru Finansowego oraz Giełdzie Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A., a takŜe niepodanie do publicznej wiadomości informacji poufnej w postaci: 

- informacji o przyjęciu w dniu 12 września 2007 roku przez Zarząd Opoczno S.A. strategii dla Opoczno S.A. zakładają-
cej zaprzestanie działalności produkcyjnej przez grupę kapitałową Opoczno S.A. poprzez zbycie wszystkich udziałów 

spółki Opoczno I Sp. z o.o. oraz wszystkich posiadanych akcji (60,25%) spółki Dvarcioniu Keramika AB z siedzibą w 
Wilnie na Litwie oraz wystąpieniu w tym samym dniu do Rady Nadzorczej o zatwierdzenie w/w strategii, 

- informacji o zatwierdzeniu w dniu 13 września 2007 roku przez Radę Nadzorczą Spółki strategii dla Opoczno S.A. 
zakładającej zaprzestanie działalności produkcyjnej przez grupę kapitałową Opoczno S.A. poprzez zbycie wszystkich 

udziałów spółki Opoczno I Sp. z o.o. oraz wszystkich posiadanych akcji (60,25%) spółki Dvarcioniu Keramika AB z 
siedzibą w Wilnie na Litwie (uchwała Rady Nadzorczej nr 23/2007 w sprawie zatwierdzenia Strategii dla Opoczno S.A.). 
 

O wszczęciu przedmiotowego postępowania Opoczno S.A. informowała raportem bieŜącym nr 45/2007 w dniu 10 

października 2007 roku. 

Zarząd Opoczno S.A., po przeanalizowaniu treści decyzji Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF") z dnia 4 marca 2008 
roku, nakładającej na Opoczno S.A. karę pienięŜną za raŜące naruszenie obowiązków informacyjnych, oraz jej uzasad-
nienia, doręczonych do Spółki w dniu 14 kwietnia 2008 r., podjął decyzję, Ŝe Spółka nie będzie występować do KNF z 

wnioskiem o ponowne rozpoznanie sprawy. 

 



Raport za I kwartał  2008 roku 

 
14 maja 2008 roku Strona 26 

W ocenie Spółki nie istnieją inne, niŜ ujawnione powyŜej, informacje istotne dla oceny kadrowej, majątkowej i finansowej 

sytuacji Opoczno S.A. lub Grupy Opoczno, wyniku finansowego, a takŜe oceny moŜliwości realizacji zobowiązań Spółki. 

III.19. Wskazanie czynników, które w ocenie Spółki będą miały wpływ na 
osiągni ęte przez ni ą wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta łu 

W ocenie Spółki, w perspektywie kolejnego i następnych kwartałów istotny wpływ na osiągane wyniki (skonsolidowane i 
jednostkowe) będą miały następujące czynniki: 

− zmiany kursu złotego w stosunku do USD i EUR tj. głównych zagranicznych walut rozliczeniowych Grupy, 
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