Sprawozdanie finansowe

Analiza zaradzania
Dane finansowe

W roku 2007 zysk operacyjny wyrany w dolarach pozostawat na statym poziomie 1984
USD, jednake zmniejszyt i 0 54,1 mld HUF do 355,5 mid HUF gtéwnie ze wlyl na 13%
spadek kursu USD wzglem HUF. Zysk operacyjny, z wagzeniem pozycji nadzwyczajnych,
wzrost o 5% w USD ze wzgllu na wysoki wzrost sprzedlaw segmencie downstream oraz
petrochemicznym, wysokie ceny ropy oraz popraywmj se¢ mare rafineryjne, a tale
zintegrowane mae petrochemiczne, co skompensowatsni produkcg weglowodorow. Zysk
operacyjny z wydczeniem elementéw szczego6lnych w HUF spadt o 892984 mid HUF w
2007 roku. Zysk netto przypaday na akcjonariuszy spoétki matki z vagkzeniem pozyciji
nadzwyczajnych wzrést o 13% w USD, ale jednéni spadt o 2% w HUF w 2007 roku w
poréwnaniu z rokiem 2006. Zysk netto z wo#eniem niezrealizowanej wyceny do wacio
godziwej opcji konwersji Magnolia oraz elementéwzzyolnych wynidst 1.215,2 min USD
(wzrost 0 12%).

= Zysk operacyjny w segmencie Poszukiwania i Wydabyza rok finansowy 2007
wyniést 429 min USD (spadek o 27% w poréwnaniu dem 2006, przy kalkulacji w
HUF: 78,9 mld HUF, spadek o 36%) nazsiych poziomach produkcji i z
uwzgkdnieniem zdarzejednorazowych.

= Zysk operacyjny w sektorze Dziatakwdb Rafineryjnej i Sprzeds wynidst 935 min
dolaréw w roku finansowym 2007, wzrost 0 12% w paméniu z rokiem 2006 (przy
kalkulacji w HUF utrzymany na stabilnym poziomiel]9 mld HUF), stymulowany
wysokim poziomem produkcji i wagzymi magami rafineryjnymi.

= Zysk operacyjny w sektorze petrochemicznym wzrostuktotnie do wysokiego
poziomu 222 min USD w roku finansowym 2007 (przykké&cji w HUF: 40,9 mid
HUF), ze wzgtdu na rekordowe wiellkoi produkcji oraz wzrastaga zintegrowan
marz¢ petrochemicza

= Zysk operacyjny w sektorze Przesytu Gazu (z uadigkeniem wplywu przeszacowania
aktywoéw) wzrost 0 14,4% do 168 min USD w roku fisawym (w HUF utrzymany na
stabilnym poziomie 30,9 mid HUF) gtdéwnie ze wadih na wyszy przychdd z przesytu
krajowego.

= Korporacyjny i pozostaly zysk operacyjny w wységio 26,4 mld HUF w roku
finansowym 2007 obejmuje jednorazowy zysk w wysckad4,4 mld HUF w zwjzku z
przegciem udzialu mniejszZziowego w TVK oraz rozliczeniem kwoty 44,3 mld HEF
E.ON w zwizku ze sprzeda dziatalngci gazowe).

= W roku 2007 kontynuowano program zkszenia wydajnéci. Zakladany zysk wynosi
285 min USD do kaca roku 2008. 96% zaten zrealizowano do kica roku 2007.

=  Woydatki inwestycyjne i kapitatowe zostaty w roku@0zwikszone niemal dwukrotnie.
Wzrost z 0,9 mld USD (187,2 mld HUF) w roku 2006 2ilmmld USD (363,4 mid HUF)
w roku 2007 byt stymulowany gtéwnie przez wydatki nabycia, wynosze 1,1 mid
USD (207,6 mid HUF), takie jak nabycie IES, daldeydziatow w TVK, Tifon oraz
bloku w rejonie Matjushkinskaya.

= Dtug netto pod koniec roku finansowego 2007 wynis86,5 mld HUF, podczas gdy
wskaznik zadhzenia (diug netto podzielony przez surdiugu netto oraz kapitatu)
wyniést 35,6% w wyniku transakcji przeprowadzonyck ramach programu
optymalizacji kapitatowe,;.



»  Przeptywy srodkdw piengznych z dziatalnéci operacyjnej przed zmianami kapitatu
obrotowego zmniejszylty sio 4% do kwoty 446,5 mid HUF (2.429,3 min USD). yrz
uwzgkdnieniu zmian w kapitale obrotowym oraz zaptaconqumudatku od oséb
prawnych, przeptywy gotowkowe z dziatakico operacyjnej zmniejszyty siw 2007
roku o 40% do kwoty 315,5 mld HUF.

Podstawowe dane finansowe w poszczegolnych segmehtdziatalnosci

Przychéd netto ze sprzeday 2007 2006 2007 2006
(w min HUF) (w min HUF) (w min USD) (w min USD)
Poszukiwanie i wydobycie 334.806 389.611 1.822 51.8
Dziatalngi¢ rafineryjna i sprzeda| 2.290.414 2.331.254 12.461 11.075
Gaz ziemny 90.694 368.195 493 1.749
Petrochemia 497.616 451.248 2.707 2.144
Dziatalnas¢ korporacyjna i 102.163 103.034 556 489
pozostata
Ogélem 3.315.693 3.643.342 18.039 17.308
Zysk netto ze sprzeday 2007 2006 2007 2006
zewrerznejt (w min HUF) (w min HUF) (w min USD) (w min USD)
Poszukiwanie i wydobycie 178.804 162.350 973 771
Dziatalnas¢ rafineryjna i sprzeda| 1.932.290 2.006.863 10.513 9.534
Gaz ziemny 78.244 359.934 426 1.710
Petrochemia 398.181 355.856 2.166 1.691
Dziatalnas¢ korporacyjna i 6.432 6.058 35 29
pozostata
Ogélem 2.593.951 2.891.061 14.113 13.735
Zysk operacyjny 2007 2006 dane 2007 2006 dane
(w min HUF) przeksztal- (w min USD) przeksztal-

coné (w min coné (w min

HUF) USD)
Poszukiwanie i wydobycie 78.864 122.930 429 584
Dziatalng¢ rafineryjna i 171.935 175.337 935 833
sprzeda
Gaz ziemny 38.743 111.564 211 530
Petrochemia 40.892 23.297 222 111
Dziatalnai¢ korporacyjna i 26.446 (41.086) 144 (195)
pozostata
Transfery pomidzy (1.375) 17.530 (7 83
segmentanfi
Ogélem 335.505 409.572 1.934 1.946
Zysk operacyjny 2007 2006 dane 2007 2006 dane
z wylaczeniem  elementéw (w min HUF) przeksztat- (w min USD) przeksztat-
szczegolnych coné (w min coné (w min

HUF) USD)
Poszukiwanie i wydobycie 80.554 122.930 438 584
Dziatalngi¢ rafineryjna i sprzeda | 171.935 175.337 935 833
Gaz ziemny 38.743 37.520 211 178
Petrochemia 40.892 23.297 222 111
Dziatalnas¢ korporacyjna i (31.329) (41.086) (170) (195)
pozostata
Transfery pomidzy segmentarhi | (1.375) 8.724 (7) 41
Ogélem 299.420 326.722 1.629 1.552




1) Przychdd netto ze sprzegtazewretrznej oraz zysk operacyjny w poszczegoélnych segasbnobejmuj zaréwno przychod ze
sprzeday na rzecz podmiotéw zewtiznych, jak i transfery do innych segmentéw diiedéci. Przychody netto ze sprzega
zewretrznej i zysk z dziatalniwi operacyjnej obejmaj zysk pochoday zaréwno ze sprzegw na rzecz podmiotow
zewretrznych, jak i z przeniesledo innych segmentdéw dziatalim. Z segmentu poszukiwai wydobycia do segmentu
dziatalndci rafineryjnej i sprzedgy przekazywana jest ropa naftowa wydobywana w kregundensaty i LPG, a do segmentu
gazu ziemnego — gaz ziemny. Z segmentu dziateimafineryjnej i sprzedsy do segmentu petrochemicznego przekazywane s
surowce chemiczne, propylen i izobutan, natomiasiegmentu petrochemicznego do segmentu dzidtalmafineryjnej i
sprzeday przekazywaneasrozne produkty uboczne. Ceny stosowane w przeniesteniaevretrznych opieraj sie na cenach
rynkowych obowazujacych w danym czasie. Dane liczbowe odngszsg do poszczeg6lnych segmentdéw obepmwiyniki
spotek zalenych konsolidowanych metagetrs, prowadzacych dziatalné¢ w danym segmencie.

2) W wierszu wykazano wptyw zmiany wiel@ niezrealizowanego zysku odroczonego z tytutuepigsi& pomidzy
segmentami na zysk z dziatafieo operacyjnej. Niezrealizowane zyski wystija, gdy przedmiot przeniesienia stanowe&z
zapasOw segmentu, do ktérego zostat przekazanyrzads na rzecz podmiotu zewtiznego nagpuje dopiero w kolejnym
kwartale. W ksigach rachunkowych prowadzonych na potrzeby segmes&gment przekazigy wykazuje zysk niezwtocznie
po dokonaniu przeniesienia. Na poziomie Spotki médst zysk wykazywany jest dopiero, gdy mpstsprzeda przedmiotu
przeniesienia na rzecz podmiotu zewmnego. W poprzednich latach wynik niezrealizowgmeysku nie byt wykazywany
osobno, lecz vdczany do wyniku sprawozdawczego segmentu przyjoagjo. Niezrealizowane zyski dotygarzede wszystkim
przeniesié z segmentu poszukiWai wydobycia do segmentu gazu ziemnego oraz z segmaziatalngci rafineryjnej i
sprzeday do segmentu dziatalkci petrochemiczne;..

3) Grupa zmienita swajpolityke ksiegowania w celu wykazywaniaegierskiego podatku dotygzego krajowego handlu oraz
optaty od innowacyjnéi jako kosztow zwizanych z podatkiem od dochodu, jak® te rodzaje podatkéw posiagldjardziej
cechy podatku dochodowegazikiosztow operacyjnych. W poprzednich latach krajpegatek handlowy kejowany byt jako
koszt operacyjny.

4) Zysk operacyjny bez uwzglnienia jednorazowego zysku z tytutu transakcjiogazczej oraz zysku gazowych spotek
zaleznych (Wholesale and Storage) w wys&tid2,9 mld HUF w 2006 r. oraz w 2007 r. jednoraegw zysku z tytutu nabycia
akcji TVK (14,4 mld HUF) oraz wyréwnania ceny odOl z tytutu sprzedey dziatalngci gazowniczej w wysoki 44,3 mid
HUF, z ktérych 26,9 mld HUF zysku zostato naliczené&/ kw. 2007 r. za okres rozliczeniowy lipiec-gizien 2007 r. i ktérych
ptatnai¢ oczekiwana jest w | kw. 2008 r.

Przeglad uwarunkowan biznesowych
Wyzwania srodowiska makroekonomicznego...

Niektore elementysrodowiska makroekonomicznego byty niezwykle kormgspodczas gdy
wahania kurséw walut wywarty negatywny wptyw na wkyrspétki w 2007 roku. Pomimaze
ceny ropy naftowej, mae rafineryjne i petrochemiczne odnotowaty popramw ciagu roku,
spadek warteci USD w stosunku do naszej waluty miat zrgyz wptyw na dziatalnge
operacyjm spotki w 2007 roku.

... korzystne ceny ropy naftowej i mate ...

Srednia cena Brent wzrosta znaca o 11,2% do 72,4 USD/bbl w roku 20G7ednia notowana
cena mieszanki Ural Blend, ktora stanowktkegzag¢ zakupow ceny ropy naftowej przez MOL
wyniosta 69,4 USD/bbl, co oznacza wzrost o 13% wpmaniu do roku 2006 (61,4 USD/bbl).
Srednie ceny benzyny i oleju ngpwego FOB Rotterdam wzrosty odpowiednio o 12,4% i
10,2%.Srednia mata rafineryjna benzyny w USD FOB Rotterdam wzrosth7¢8%, a maia
rafineryjna na olej naglowy wzrosta o 6,4% w poréwnaniu z rokiem 2006 yiabznacznie
wyzsza nk w latach poprzednich.

...stabmacy dolar amerykanski

Wegierski forint wzmocnit si znacaco (o 12,7%) w stosunku do dolageedni kurs wymiany
w roku 2007 wyniost 1 USD = 183,8 HUF (1 USD = A BlUF w 2006 roku). Forint wzmocnit
si¢ rowniez (0 4,9%) w stosunku do EUR w roku 2007 (dla porémia w roku 2007 waluta ta
odnotowata spadek o 6,5%. W roku 2007 stowackar@rnotowata dalszy wzrost o0 9,3% w



stosunku do euro, co stanowito kontyngacgndu z roku 2006 (korona wzrosta o 3,6% w 2006
roku). Korona stowacka wzmocnitacdakze w stosunku do dolaréredni kurs wymiany w roku
2007 wyniést 1 USD = 24,7 SKK (1 USD = 29,7 SKK Q0B roku).

Srednia inflacja cen konsumpcyjnych nai¥zech wyniosta w 2007 r. 8,0%, w poréwnaniu do
3,9% w 2006 r. Na Stowadjrednia inflacja cen konsumpcyjnych spadta do 2,8%% w 2006
r.). Tempo wzrostu wgierskiego PKB spadio do poziomu nagdego od 1996 r. i w 2007 r.
wyniosto jedynie 1,3% (dla poréwnania, w 2006 rnogbwano 3,9% wzrostu). Tempo wzrostu
PKB na Stowacji wynosito 10,4% w 2007 r. (8,5% w0BQr.). W 2007 r. popyt na benzyw
regionie wzrést nieznacznie o 1,6%, podczas gdyypop silnikowy olej nagdowy wzrést
gwaitownie o 8,9%.

Zmiany w regulowanych cenach gazu

Zysk proporcjonalny do aktywéw (przewidywany na giadvie bazy aktywow okénej przez
regulatora (RAB) oraz uzyskany z tytutu dziatdlcioregulowanej w zakresie przesylu gazu
ziemnego na \fgrzech) wyniést 6,9% w 2007 r. Po zmianie taryfylipcu 2007 r. opfata
poczatkowa wzrosta o 8%, podczas gdy optatadawva pozostawata wzglnie niska. Optata od
obrotu spadta o 10%, co odzwierciedla spadek ceazu.gWegierski Urzad Energetyki
wprowadzit cennik nawaniania ze skutkiem od 1 ligo&@7 r. do 30 czerwca 2008 r.

Gornicza optata licencyjna na Wegrzech...

W 2007 r. Spotka odprowadzita 49% przychodu z ropgftowej i gazu ziemnego
wyprodukowanego na ¥grzech tytutem optat licencyjnych na rzeczagtava wegierskiego.
Stawka optaty licencyjnej z tytutu wydobycia ropgftowej i gazu ziemnego wydobywanego na
polach, na ktérych wydobycie rozpeta sk po 1998 r., ptatna przez MOL, agrgta poziom
12,5% w 2007 r. Zgodnie z Ustavo Zaopatrzeniu w Gaz (GSA) uchwadow 2003 r. oraz
aktéw powazanych, stawka optaty licencyjnej ptatnej za gadebywany na polach, na ktérych
wydobycie rozpocgo si¢ przed 1998 r. zmniejszytagsizgodnie z formut ustalora wg. prawa,

Z 75% w 2006 r. do 64% w 2007 r. W 2007 r. kwota26iiliarda HUF zostata zaptacona
tytutem optat licencyjnych do badtu kompensacyjnego cen energii z tytutu wydobyeiaych
polach. Stawka optaty licencyjnej w zwku z wydobyciem na polach wymienionych w umowie
podpisanej przez MOL i Ministra Gospodarki i Traogp zostanie ustalona zgodnie z regulacj
ktora weszta wzycie na koniec 2005 r. Stawka opfaty licencyjnefytutu wydobycia gazu
ziemnego z pol, na ktérych wydobycie rozpgozsic po 1998 r. — przy przgfiu nizszego
wzrostu cen gazu hiwzrost kosztéw - d&zie stopniowo matezgodnie z wyej wspomnian
formufa do chwili osagniecia poziomu 12% i jest od 2006 r. modyfikowana zampa
mnaznika w przedziale 1,02 — 1,05 zgodnie z umoWwustronna umowa okfkla wysokaé
optaty licencyjnej ptatnej przez MOL z tytutu wydatia weglowodoréw na Wgrzech z pdl
wymienionych w umowie do 2020 r. Inne pola, w tyrowo odkrywane od 2005 r.as
przedmiotem gorniczych optat licencyjnych zadgch od poziomu produkcji oraz notofva
Brent regulowanych przez Prawo Gornicze z 200@ zmianami oraz powzane akty prawne.

...oraz w Rosji

Podatek od wydobycia i cto eksportowe w Rogjugalenione odsrednich cen mieszanek Ural
oraz relacji pomidzy rublem rosyjskim i dolarem amerylskim i 3 obliczane na podstawie
wzoréw zawartych w przepisach prawa podatkowegga@y podatkowe co miesi informup
opini¢ publiczry o stawce podatku od wydobycia oraz co drugi meesi eksportowej taryfie
celnej. Stawka podatku od wydobycia na 31 grud@@72r. wynosita 17,5 USD/bbrednia



stawka podatku od wydobycia wyniosta 19,1% w odarga dosrednich cen mieszanek typu
Ural w 2007 r. Stawka eksportowej taryfy celnej3iagrudnia 2007 r. wynosita 37,9 USD/bbl;
srednia stawka eksportowej taryfy celnej wyniost&edd odniesieniu do rocznydmednich cen
mieszanek typu Ural w 2007 r.

Sprzedaz, Wydatki Operacyjne, Zysk Operacyjny
Sprzeda netto

W 2007 r. przychody ze sprzeganetto w ramach Grupy spadty o 10% do kwoty 2,58d

HUF, co odzwierciedla nszy przychod zwizany ze sprzeda dziatalngci gazowej oraz usze

srednie ceny sprzeda produktéw rafinowanych pomimo ich zkszonej sprzedg. Spadek
zostal czsciowo zrekompensowany przez przychdéd z wioskiejneadi IES od czasu jej
konsolidacji w potowie listopada (41 mld HUF).

Inne przychody operacyjne w 2007 r. obejmpyzegcie 42,25% mniejszuiowego pakietu
udziatébw w TVK (14,4 mld HUF) oraz 44,3 mld HUF wéty uzyskanej z rozliczenia z E.ON
Ruhrgas International AG z tytutu sprzegadziatalngci gazowej (kwat 17,4 mid HUF
otrzymano w trzecim kwartale 2007 r. za okres ozghiowy stycze - czerwiec 2007 r.,
natomiast kwota 26,9 mld HUF za okres rozliczeniokpyec - grudzié@ 2007 r. zostanie
zaptacona w pierwszym kwartale 2008 r.). Dla porama inne zyski operacyjne w 2006 r.
obejmowaty przede wszystkim jednorazowy przychédvysokaci 82,6 mld HUF z tytutu
zbycia dziatalnéci gazowej w kacu pierwszego kwartatu 2006 r.

Surowce oraz produkty kaicowe

Wartas¢ surowcow oraz materiatdw spadta o 8%, a tempolapagito nieznacznie wolniejsze
od tempa spadku sprzega Koszty surowcdéw wzrosty o 9%, przede wszystkim skutek
tacznego efektu spadku cen importowych ropy naftowsgjazonych w HUF oraz wiszego
przerobu ropy z importu, jak réwrieudziatu IES w wysokai 36 mld HUF. Koszt towaréw
sprzedanych spadt o 52%, ze werlyl na efekt sprzedw dziatalngci gazowej w pierwszym
kwartale 2006 r. oraz #8zy wolumen ropy naftowej w tym okresie. Watastug materialnych
wzrosta 0 5% do 131,3 mld HUF.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne zmniejszyly i 14% do 225,1 mld HUF, gtdwnie w wyniku
sprzeday dwoch gazowych spoétek zateych, nizszego cta eksportowego spoétki joint venture
ZMB oraz niszych stawek optat licencyjnych. Optaty licencygraniejszyty st jako hczny
skutek sprzedsg pola S#reg-1 oraz miszych wolumendw krajowego i zagranicznego
wydobycia, jak rownig wyzszych regulowanych cen hurtowych gazu.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty pracownicze zwkszyty st do 117,3 mld HUF, co byto skutkiemcknego efektu
wzrostu sredniej ptacy o 6,5% oraz wzrostu o 1,6%edniego zatrudnienia. W czwartym
kwartale 2007 r. zatrudnienie zkszyto s¢ 0 8,6%, z 13.861 do 15.058, na skutek pidej
IES i Tifon w czwartym kwartale 2007 r. oraz rozwajziatalndci zagraniq przez segment
Poszukiwania i wydobycie.



W ramach kosztéw produkcji kwota 70,2 mld HUF pragpta na wzrost stanu produktow
gotowych oraz produkcji w toku (w 2006 r. spadek3g3 mid HUF).

Poszukiwanie i wydobycie — przegld dziatalnosci
Zysk operacyjny w wysokdci 78,9 mld HUF

Zysk operacyjny w segmencie Poszukiwanie i Wydodywyniost 78,9 mld HUF (429 min
USD) w 2007 r. i byt o 36% nszy w poréwnaniu z 2006 r. (w HUF) oraz o 27%say (w
USD). Poziom produkcji aszy o 12% (gtdwnie w wyniku zawieszonego wykorzggigpola
Szreg-1 z powodu jego przeksztaticania w podziemngdsijazu) i niekorzystne ksztattowanie
si¢ kursow walut (kurs USD wzgllem HUF niszy o 13%) miaty negatywny wpltyw na zysk
operacyjny w 2007 r., co zostato jedynie&zowo zrekompensowane jedenastoprocentowym
wzrostem ceny ropy typu Brent.

Nizsze przychody...

Sprzeda netto w segmencie Upstream oraz inne przychodyaopge spadty o 55,2 mld HUF
do 335,4 mld HUF w roku 2007, gtdwnie w wyniku zkeygola S#reg-1 i spadku cen
sprzeday. Ceny przesytu wgierskiej ropy naftowej spadly o 4%, podczas gdyycerzesytu i
sprzeday gazu spadtgrednio o 13% w 2007 r. w poréwnaniu z 2006 r.

...Czesciowo skompensowane #szymi wydatkami

Wydatki operacyjne w segmencie Upstream zmniejsayo 11,1 mid HUF w 2007 r. w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym.akcznie optaty licencyjne Grupy zostaty obome o 26,8 mid
HUF w 2007 r., z czego opfata licencyjna ptatnaeprMOL Nyrt. (zwazana z produkgjna
Wegrzech) zostata obiona do 97,1 mld HUF w roku 2007 (124,4 mid w 2006 Optata
licencyjna na Wgrzech ptatna do budtu kompensacyjnego cen gazu wydobywanego z pdl,
ktore rozpocaly dziatalnag¢ przed 1998 r. wyniosta 66,2 mld HUF w roku 2003,72mld HUF
mniej niz w 2006 r. Zdarzenia jednorazowe zngey podwyszyty koszty segmentu Upstream:
w tym koszty w wysokéci 6,8 mld HUF z tytulu zawieszenia lub zakaenia dziataln¢ci
wydobywczej na niektérych polach, 5 mld HUF zmanych z nierentownymi odkryciami w
Jemenie oraz 6 mld HUF zawane z kwestionowarsprzedaa ropy naftowej w 2007 r.

Gtéwne cele na rok 2007 zostaty zrealizowane

Naszym gtownym celem jest rozwégcie silnego i zréwnowenego portfela produktéw ze
znacacym naciskiem na wkgiwy poziom ryzyka, poprzez maksymalizagyartasci istniepcej
bazy surowcowej, nabywanie aktywéw poszukiwawczyagwojowych i wydobywczych,
poprzez ktére miemy efektywnie wykorzystywa nasze umigfnosci i potencjat.
Koncentrujemy s takze na ulepszeniu odzyskiwania istamjch pdol wydobywczych oraz
wdrazaniu nowych projektéw na terytoriachsg&adupcych z naszymi. W 2007 r. patligmy
nastpujace dziatania dla ogjniecia tych celéw:
* Intensywny rozwoj pél w celu zrownowenia produkcji w projektach krajowych
generujcych zysk (z wydczeniem wydobycia z pola &zg-1);
* Wzrost mgdzynarodowej produkcji gglowodorow o 1,8% rok do roku poprzez nabycie
nowych aktywéw produkcyjnych w Rosji;



« Zwigkszenie potwierdzonych eksploatowanych i nieekgpleanych rezerw zgodnie z
zaleceniami SEC (z wytzeniem pola Sxeg-1 oraz 25% rezerw INA);

* Prezentacja rezerw P1 i P2 wedtug regut SPE orpevasienie bardziej realistycznych
ram prezentacji rezerw od roku 2008.

« Konkurencyjne wydatki operacyjne na poziomie Grupy.

* Nabywanie nowych strategicznych aktywéw w zakregieszukiwania w celu
wzmocnienia istnigcego portfela produktowego.

Wydobycie wglowodoréw wyniosto w roku 2007 90,4 Mboe dzienre 2006 r. 102,6

Mboe dziennie). Spadek byt gtdbwnie wynikiem zawasa wydobycia na polu 8®g-1 ze

wzgledu na jego przeksztalcanie w podziemny skiad ga@@3 produkcji pochodzito z

lokalizacji na Wegrzech, natomiast pola w Rosji zdominowaty prodekej segmencie

migdzynarodowym.

Wydobycie weglowodorow w kraju

W 2007 r.,srednie wydobycie wglowodoréw na Wgrzech wyniosto 63,0 Mboe dziennie, (dla
porownania: 75,7 Mboe dziennie w 2006 roku). Prajaukopy naftowej na \Wgrzech (bez
kondensatow) spadta o 6,8% do 16,5 Mboe dziennig0@7 r., w poréwnaniu do 2006 r.,
natomiast wydobycie gazu ziemnego (suchego netyojosto 39,4 Mboe dziennie, wykazuj
spadek o 17,8% w porownaniu z rokiem 2006. 14%lgpadstato spowodowane zawieszeniem
wydobycia na polu Sireg-1.

Intensywny rozwoj pol

Ktadziemy silny nacisk na rozwdj dotychczas nierodgtych rezerw na \8grzech, na co
przeznaczylimy 8,2 mld HUF w 2007 roku. Spodziewana stopa zwmttakich projektéw
bedzie wysoka ze wzgtlu na dosipnas¢ infrastruktury transportowej oraz systemow
skfadowania.

Projekty EOR/IOR/EGR

W 2007 r. technologia Podwszonego Odzysku Ropy (EOR) zostata zastosowanapmdach
wydobywczych, obejmagych 15,3% wgierskiego wydobycia ropy naftowej. Wysokie ceny
ropy oraz korzystne regulacje dotgce optat licencyjnych zmotywowaly nas do zbadania
potencjalu EOR/IOR/EGR na naszych polach. W 200grzeanalizowasimy 130 obiektow i
wybralismy 36 projektéw w celu realizacji krajowego potexigj

Przekwalifikowanie S#@reg-1 na podziemny skiad gazu

Prowadzimy cigte badania w celu najbardziej rentownego wykoenyist aktywow. Z tego
wzgledu podglismy decyz¢ o reorganizaciji jednego z naszych po6l gazowychorgfgl) w
podziemny sktad gazu. JeStey przekonanize ponowne rozpogeie dziatalnéci na rynku
sktadowania gazu pozwoli nam na wykorzystanie wymzjecych st p6l gazowych, w diszej
perspektywie czasowe).

Wydobycie migdzynarodowe — wzrost o 1,8% dzki przejeciom

W 2007 r. wydobycie wglowodorow na skal migdzynarodow wzrosto o 1,8% w poréwnaniu
z rokiem 2006 do 27,4 Mboe dziennie ze wdgl na fakt, 4 nasze przefgia w Rosji
skompensowaty agze wydobycie starszego zé&0ZMB (Zachodnia Syberia, Rosja, 50% udziat
MOL).



Wydobycie w Rosji zrownowaone nowymi lokalizacjami

Udziat w wydobyciu ropy naftowej z pola ZMB agmat 23,9 Mbbl dziennie w roku 2007, co
oznacza spadek w wysaa 8,2% w porownaniu z rokiem ubiegtym, natomiagota w rejonie
Baitugan (w rejonie Wotgi-Uralu w Rosji, 100% udzZOL) wydobywano 1,8 Mbbl dziennie,
a pole Matjushkinskaya (blok o obszarze 3.231 kdtsdw kwadratowych w rejonie Tomska
przegty w kwietniu 2007, udziat MOL 100%) zapewnit dokiatva produkcg w wysokaci
srednio 0,6 Mbbl dziennie, aglajajc w momencie szczytowym w grudniu ponad 1,1 Mbbl
dziennie.

Rozwoj pol naftowych w Ros;ji

W 2007 roku wykopano 23 noveelwierty wydobywcze i odwierty wtrysku wody na paiviB.

W odniesieniu do pola Baitugan, gtbwnym zadaniei®0@7 r. byto stworzenie bazy przysziego
wzrostu produkcji. Na podstawie modyfikacji i zatwdzé zawartych w Planie Rozwoju Pal,
rozpoczto odtwarzanie instalacji naziemnych. Prace odwoveet zaczly sie juz pod koniec
2007 roku. Naktady na rozwoj pol majynies¢ od 260 do 275 min USD, co wedtug naszych
szacunkow, mge spowodowa wzrost dziennego wydobycia do okoto 14,0 Mbbl dmie do
roku 2014. Na polu Matjushkinskaya nowe odwiertyczzly funkcjonowa&, a istniegce
odwierty zostaty podzielone, co skutkowato wzrostprodukcji w grudniu. Rozpoea sk
budowa Centrum Przetwarzania oraz Punktu épostKomercyjnego w celu zmniejszenia
kosztow transportu i przygotowywania ropy oraz xapenia maliwosci przetwarzania
zwigkszonego wydobycia w przyszio.

Wydobycie w Pakistanie 1,2 Mboe dziennie

Wydobycie na polach Manzalai i Makori w bloku TdPakistan, 8,42% udziat MOL)
przekroczyto w roku 2007 14,0 Mboe dziennie (1,20dldziennie netto przypada na MOL)
2007. Zakaczenie budowy instalacji naziemnych, 200 kilomeege gazoagu oraz
wywiercenie 6 odwiertow jest realizowane zgodnkRlanem Rozwoju Pol. Wycena pola Makori
spodziewane jest w roku 2008.

Utrzymane rezerwy zgodne z wytycznymi SEC (z wytzeniem S#reg)

Zgodnie z przegdem rezerw (z wyczeniem uprawnienia MOL do 25% rezerw INA d.d.)
przeprowadzonym zgodnie z wytycznymi SEC, catkowi@twierdzona wielk& rezerw
eksploatowanych i nieeksploatowanych Grupy MOL meed31 grudnia 2007 wyniosta 255,4
MMboe, w tym 18,7 mld metréow sggennych (130,3 MMboe) gazu ziemnego (w tym
kondensaty i ptynny gaz) oraz 17,3 min ton (125,Mide) ropy naftowej. Potwierdzona
wartas¢ netto eksploatowanych i nieeksploatowanych rezexwiziéh 31 grudnia 2007 wyniosta
182,8 MMboe, w tym 12,1 mid metrow szeennych (74,1 MMboe) gazu ziemnego i 14,9 min
ton (108,7 MMboe) ropy naftowe;.

Zmniejszenie rezerw krajowych

Roczne wydobycie na ¥grzech w roku 2007 zmniejszyto potwierdzone rezebmytto o 22,9
MMboe, natomiast przeksztatcenie pola&ieg w sktad gazu spowodowato dalszy spadek o 17
MMboe potwierdzonych rezerw brutto. Nowe odkryciggwerskie oraz rozszerzenie pol
doprowadzito do zwikszenia potwierdzonych rezerw brutto o 1,3 MMbadpmiast rewaluacja
rezerw doprowadzita do zmniejszenia potwierdzomgzterw brutto o 10,7 MMboe.



Nabycia w Rosji — wzrost rezerw mgdzynarodowych

W skali mkdzynarodowej, badania dotyxze rezerw doprowadzity do wzrostu (w tym na polu
Baitugan pod koniec 2006 r.) potwierdzonych rezerutto o 45,9 MMboe. W kwietniu 2007 .
nabylimy pole Matjushkinskaya, co zgkiszyto potwierdzone rezerwy brutto na koniec roku o
2,3 MMbbl. Wydobycie w Ros;ji i w Pakistanie w roRO07 zmniejszyto potwierdzone rezerwy
brutto o 9,8 MMboe.

Niezaleny audyt rezerw zostat przeprowadzony w roku 20@ézp DeGolyer i MacNaughton w
celu okrdlenia faktycznych rezerw odnawialnych pola ZMB rfadudnia 2005 r. Zgodnie z
wynikami tego audytu, na koniec roku 2005 potwiertiz rezerwy brutto pola ZMB wyniosty
104,5 MMbbl (wedtug standardéw SEC). Udziat MOL wtpwierdzonych rezerwach brutto, z
uwzgkdnieniem wydobycia w latach 2006-2007, wyniost 3dIMIbbl na dzié 31 grudnia 2007

roku. Pole Baitugan dysponowato 50,9 MMbbl potweendych rezerw, zgodnie z wynikami
audytu w sprawie rezerw (przygotowanego zgodnieyyeznymi SEC) na 31 grudnia 2007 r.
Potwierdzone rezerwy pola Matjushkinskaya wyads3 MMbbl (zgodnie z wytycznymi SEC).

Pola Manzalai i Makori w bloku Tal (Pakistan, 8,42%ziat MOL) posiadaty 13,7 MMboe
potwierdzonych rezerw gazu i kondensatéw przypagah na nasz udziat, zgodnie z ewalgac;j
rezerw (przygotowanwedtug SPE) na 31 grudnia 2007 r. Ze wdgl na brak dtugoterminowej
umowy sprzeday gazu zamawiamy jedynie 0,5 MMboe potwierdzonyelaerw zgodnie z

wytycznymi SEC.

Rezerwy P1+ P2 oaigaja 340 MMboe

Od pocatku roku 2008, jednocZmie z przedstawieniem potwierdzonych rezerw zgodnie
wytycznymi SEC, MOL bdzie take publikowat dane dotyaze rezerw P1 i P2 wdlug SPE. W
opinii Spotki, wytyczne SPE zawierdpardziej realistyczne ramy prezentacji rezerw kiNiaiec
2007 roku potwierdzone rezerwy MOL zgodnie ze SP|osz 277,2 MMboe, obejmag
jedynie wegierskie i mgdzynarodowe rezerwy MOL z wadzeniem INA. Rezerwy SPE P1+P2
wynosz 340,6 MMboe (z wytczeniem uprawnienia MOL do 25% rezerw INA).

Konkurencyjne wydatki operacyjne

Mimo, ze w wyniku niekorzystnych wahakursowych oraz niskich ifgi wydobycia koszt
jednostkowy produkcji wglowodorow wzrést z 3,2 USD/boe w 2006 r. do 4,18DMboe w
2007 r. wecaz pozostawat on konkurencyjny pod wadgm sredniej europejskiej z roku 2006
wynoszcej w wysokdci 7,9 USD/boe.

Cel gtowny - silne i zrownowaone portfolio

Prowadzilimy dziatalnd¢ poszukiwawcz na Wegrzech. W 2007 roku kontynuowaty takze

projekty poszukiwawcze w Pakistanie, Kazachsta@manie i Jemenie i rozpog@my nowe
projekty w Rosji, na Bliskim Wschodzie oraz w Agentralnej a tate w Afryce, zgodnie z
wytyczonymi celami strategicznymi.

Wysoki poziom skutecznéci poszukiwawczej na przyszéé

W 2007 r. odnotowano bardzo dobre rezultaty poszakicze w segmencie upstream. 8pd
szeshastu testowanych szybdw poszukiwawczych asighbw zostato zaklasyfikowanych jako



nadajce st do wydobycia komercyjnego, agiajac 50% wskanik efektywndci. Korzystne
rezultaty wskazuj na atrakcyjné¢ terendéw spotki MOL na \Wgrzech, w ktérych osgnicto
takie pozytywne wyniki: testowano trzydtée szybow, z ktdrych osiem uznano zazatlgazowe,
pie¢ sparod nich uznano za zta suche lub o zbyt matej #oi weglowodoréw do produkcji
komercyjnej. Dwa pozostate szyby byly testowanezboczekiwaly na testy, w momencie
zamykania tego raportu.

Nowi partnerzy — poszukiwania konwencjonalne

W celu zmaksymalizowania bazy umiggjosci i doswiadczeé, jak roOwniez w celu podziatu
ryzyka i kosztow podjismy wspétprag z innymi podmiotami przy kilku projektach (w tym z
naszym partnerem strategicznym, chorwachpotka INA oraz wegiersky Horizon Energy,
spotka zalezna Aspect Energy zlokalizowanej w Stanach Zjednoczbiny Obie wspétprace
zakaiczyty sk sukcesem w 2007 r., co potwierdza 5 odwiertow pkiszawczych
zrealizowanych w ramach dwéch wspdélnych operaciji.

... 1 niekonwencjonalne

Rozpoczlismy takze wspotprag z ExxonMobil w celu zbadania potencjalu w zakresie
wydobycia gazu metodami niekonwencjonalnymi. Celempotpracy jest wykorzystanie
szerokiego dawiadczenia, zaawansowanych technologii i know-howdaMobil, oraz dobrego
zrozumienia przez MOL geologii ropy naftowej orazatalnagici w brarry w celu osignigcia
zadowalajcych rezultatow.

Silna pozycja na Wegrzech

Grupa ma sila pozycg lokalizacyjra na Wegrzech: na koniec 2007 r. dysponowata 29 blokami
oraz catkowiy powierzchm poszukiwawcz 33.825 km? Ponadto w najblizym czasie
spodziewamy siotrzyma zezwolenie na dwa dodatkowe bloki (2.735 km?).

Przygotowanie kampanii odwiertowej w Rosji

Po przeprowadzeniu pierwszej fazy badajsmicznych w bloku Surgut-7 (Rosja, 100% udziat
MOL) odkrylismy trzy obiecujce lokalizacje. Dalsze tréjwymiarowe badania sejzme § w
toku. Odwierty w pierwszej lokalizacji planowang 13a marzec 2008 r. dwlziatapcy blok
Matjushkinskaya posiada znacy potencjat poszukiwawczy, a odwierty przygotowan2007

r. rozpocety sic w 2008 r. Oba bloki znajdajsic w poblizu istniepcych pol wydobycia a
tamtejsze instalacje naziemne mozpstd wykorzystane dap efekt synergii w przypadku
nowych odkry.

Dalsze sukcesy w Pakistanie

W roku 2007 wykonasimy odwiert w obiecujcej lokalizacji MamiKhel, gdzie odkryto zia
gazu ziemnego i kondensatéw. W blokach Margalaligdia North (potaonych we wschodniej
czesci basenu Potwar w potnocnym Pakistanie) POL (Raki®ilfields Ltd.) otrzymat udziat w
wysokasci 30% w obu blokach. Na pogku 2007 r. MOL posiadat udziat w wysaia 100%.
Prowadzimy negocjacje dotygz dalszej poddzieawy 20% w celu rozieenia ryzyka
poszukiwa na naszych partneréw. W 2007 r. przeprowadhifi kilka bada geologicznych,
geofizycznych i prace w terenie w celu przygotowabadania dwuwymiarowego, co ma
nasgpi¢ w roku 2008.



Blok poszukiwawczy Fedorovsky (Kazachstan)

Jestémy akcjonariuszem operacyjnym (27,5%) bloku wydoby®go Fedorovsky w
Kazachstanie. Po nieoptacalnym komercyjnie progker jednym z naszych gtéwnych
odwiertow w potudniowej, gbinowej czsci Bloku, nasza dziataldé poszukiwawcza zostata
przesungta do potnocnej eci bloku.

Jemen, Oman — projekty poszukiwawcze

W Omanie (100% udziat MOL) badania sejsmiczne raB20 zostaty przygotowane w 2007 r.:
obejmup one szczegodtowe rozplanowanie zmgch analiz geofizycznych oraz wybor
potencjalnych podwykonawcéw. W Bloku 48 (Jemen,%Q@iziat MOL) oba odwierty (Tibela
North-1 i Tibela Northwest-1) potwierdzity poprzedanodel geologiczny jednak zaden z nich
nie zawierat iléci weglowodorow wystarczagej dla celéw komercyjnych.

Nowe projekty eksploracyjne w Kurdystanie i Kamerune

MOL zawart dwa porozumienia o wspolnym wydobycilss(® z Radem Kurdyskiego Okigu
Autonomicznego oraz z Gulf Keystone Petroleum Lintl. w Iraku w listopadzie 2007 roku.
MOL obstuguje blok Akri-Bijeel z udziatem w wysokm 80% i posiada udziat nieoperacyjny
w wysokaci 20% w bloku Shaikan.

W Kamerunie podpisa@lmy porozumienie o wspolnym wydobyciu z Tullow Oiha nabycie
40% udzialu nieoperacyjnego w bloku Ngosso pod éo@mi2007 r. Zamkrcie transakcji
uwarunkowane jest uzyskaniem zgodydu w Kamerunie.

Przeglad dziatalnosci rafineryjnej i sprzedazy
Wzrost zysku operacyjnego o 12% w USD (stabilny w HF)

Zysk operacyjny w segmencie dziatadoorafineryjnej i sprzedsy wzrost o 12% w USD to
935,4 min USD w 2007 r., ale utrzymywak sia stabilnym poziomie 171,9 mid HUF (co
oznacza spadek o 1,9% w porownaniu z ubieglym noki&Vyzsza sprzeda korzystne maie
rafineryjne i usprawnienia wydajpd w dwzym stopniu skompensowaty negatywny wptyw
spadku wartéci USD w stosunku do waluty krajowej.

Utrzymanie wysokiej wydajnosci

Podobnie jak w latach ubiegtych, czotowa pozycjaewropejskim segmencie downstream
zostata utrzymana w 2007 r. Czynnikiem ¢@gapcym nasz aktywna¢ w tym segmencie jest
wysokiej jakaci dziatalng¢ rafineryjna oraz baza logistyczna. Strategiczadyiscyplinowane
wdrazanie najnowszych technologii pozwala na przeksataé cezszej, ropy naftowej (92%
dostawy ropy nieprzetworzonej w roku 2007) w ceriona rynku paliwa silnikowe z
najmniejsa mazliwa produkchp pozostatéci. Optymalizacja tacucha dystrybucji oparta na
koncepciji ,0d ropy po tworzywa sztuczne” stosowaneatym taicuchu dostaw w paetzeniu z
niezwykle wydajna siegi logistycz w duzym stopniu przyczynity si do sukcesu naszej
dziatalngci.



Realizacja strategii rozwoju

Skutecznie realizowdlny strategi w zakresie rozwoju. 3k chodzi o maliwosci organiczne,
szeroko zakrojony projekt krakingu hydraulicznegiejw pr&niowego w Rafinerii Duna
wystartowat w maju 2007 r. — jest on realizowanyc&lu zaspokojenia popytu na destylaty
posrednie na naszych gtownych rynkach. W czwartym kal@r2007 r. przeje zostaty wioska
IES i chorwacki Tifon ze wzgtlu na maliwosci nieorganiczne. W celu rozszerzenia
dziatalngci na nowe rynki, zostaly podpisane dlugoterminowmowy z czesk spotka
energetyczn CEZ.

Rosmce znaczenie paliw typu diesel

Ocenia s, ze rosnace naswiatowym rynku zapotrzebowanie na destylatysrpdnie (olej
napgdowy, paliwo lotnicze, olej opatowy) w znacznym @i przécignie popyt na inne
produkty sektora naftowego w nadcheckzch latach. Podczas gdy deficyt na olejqupvy w

Europie szacowany byt na ponad 15 min ton w 200Zgodnie z badaniami IEA¢tzie on

jeszcze wyszy w kolejnych latach. Przewidujeggiowniez, ze deficyt w EuropieSrodkowo-

Wschodniej wzrénie do 11 min ton. Rogny popyt otwiera przed nami nowe #atiavosci

biznesowe.

Szeroko zakrojony projekt krakingu hydraulicznego —odpowiedzi na rosmcy popyt

W celu wykorzystania rogeego popytu na olej nagowy, w Rafinerii Duna rozpogo
wdrazanie pakiet hydrokrakingowego nazguskak. Odbywa sie bedzie na trzech gtdwnych
poziomach. Zdoln& przetwarzania ropy naftowej zostanie @wsizona o 1,3 min ton rocznie w
celu zapewnienia przetwarzania ¢kszych ilgci ropy typu REB. W celu podwsgzenia
poziomu rafinacji zostanie wybudowany nowy zakfadakingu hydraulicznego oleju
prézniowego o maliwosciach produkcyjnych 1,5 min ton rocznie. Jednéoie istniejca
jednostka Op#nionego Koksowania zostanie zmodernizowana, a jgfamaé zostanie
zwigkszona o 0,3 min ton rocznie w celu przetwarzamaoptatéci. Wydatki kapitalowe na
inwestycje szacowane :1a kwot w przyblzeniu 300 min EUR. Pakiet ma zapewndi,3 min
ton rocznie produkcji oleju ngdowego, zwikszapc w ten sposéb produkcpleju nagdowego

i opatowego z obecnych 44% do 53% w roku 2011.

Nabycie IES...

Wdrazanie strategii rozwoju nieorganicznego byto kontywane poprzez nabycie 15 listopada
2007 r. 100% akcji spofki Italiana Energia e Sar(iES), zajmujcej sk rafinacp i sprzedaa
ropy. IES jest wiécicielem Rafinerii Mantova o wydolsoi 2,6 min ton rocznie i dysponuje
siech 176 stacji benzynowych. Rafineria, podobnie jalszeadotychczasowe aktywa, jest
srodladows rafinera zaopatrywas przez rurocig o wysokim stopniu zfmnasci (indeks
ztozonasci Nelsona — 8,4) i wytwarza produkty dobrej j&kioz ciezkiej ropy naftowej oraz
posiada zadowalge portfolio produktowe (produkcja destylatow sgeminich to 46%
dziatalngci).

...zdobywanie nowych rynkéw i wzmacnianie dotychczaseej pozyciji

Nowy zaklad poteony jest w daym stopniu zmotoryzowanej €xi potnocno-wschodnich
Wioch. Transakcja pozwala na wykorzystanieziimamsci ekspansji w segmencie downstream
na teren potinocno-wschodnich Wtoch, Austrii i Szvaaii, krajow potaonych w gsiedztwie
naszych obecnych rynkéw. Paémie charakteryzage se wysokim popytem na nasze produkty



zabezpieczy kanaty rynkowe pozosta do tej pory poza zakresem naszej dziasaindak-e
rafinerie INA w érednim przedziale czasowym. Zkszymy wydajné¢ prowadzonej obecnie
dziatalngci poprzez przetransferowanie know-how oraz teabufiov zakresie przetwarzania
ropy naftowej, modernizacji w zakresie rafinacjpyooraz sprzedsg. W 2008 r. w rafinerii
zostanie przeprowadzony szereg dfiafavestycyjnych o wartei 145 min EUR skupiagych
sig na odsiarczaniu oleju negowego oraz zwizanych z tym procesem wymaganiach
srodowiskowych. W dalszym ggu prowadzimy badania w zakresie gkgzenia wydoln&ci
przetwarzania, w tym przetwarzania pozosiatooraz rozszerzamy dziataktona nowe rynki
poprzez wydaja siet stacji benzynowych we Wioszech.

Tifon — rozwdj sieci sprzeday detalicznej

31 padziernika 2007 r. nabyiny 100% spoétki Tifon w Chorwacji, zajmugej st hurtowym i
detalicznym handlem paliwami. Spétka jest zmagzfirma detaliczm na rynku i obstuguje
obecnie sié 35 doskonale pozycjonowanych stacji benzynowychemanie catej Chorwacji.
Tifon jest czwartym co do wielkoi chorwackim podmiotem zajmugym sk handlem
hurtowym paliwami, jego udziat w chorwackim rynkwmosi 8%, podczas gdy udziat rynku
detalicznym osignat 7% pod koniec 2007 r. Ponadto, spotka prowadziapio20 projektow
budowy stacji benzynowych w najlepszych lokalizabjektorych ukaczenie planowane jest w
ciagu kolejnych dwadch lat.

Powyzsze nabycie byto kolejnym krokiem w celu g@giiecia naszych celéw strategicznych w
rejonie potnocnego Adriatyku. Zamierzamy podfieentownd¢ sieci poprzez optymalizag)
Oferty Handlowej Skierowanej do Klienta oraz wprawanie wydajnych systeméw zadzania
siech, ktérych zastosowanie skutkowatoby bardziej rattyka kontrolowaniem wydatkow.

Joint Venture z CEZ — wegkcie na rynki energetyczne

Utworzylismy sojusz strategiczny oraz podpisaly umowe joint venture ze spoOik
energetyczen CEZ w celu rozpocgia dziatalnéci w zakresie energii zasilanej gazem i energii
cieplnej w EuropieSrodkowej i Potudniowo-Wschodniej, w tym na Stowagja Wegrzech,
Chorwacji i w Stowenii. Wspéipraca z CEZ zapewniazliwos$¢ udzialu w atrakcyjnym
lokalnym rynku energetycznym oraz otwiera przed inaomve maliwosci rozwoju. Wspotpraca

z Partnerem ciegzym sk tak dobg reputaci wzmacnia take bezpieczgstwo energetyczne w
zakresie dostaw surowcoOw, podnosi wydanaoafineryjm i kompleksowé¢ dziatalngci, a
takze otwiera maliwosci wykorzystania efektu synergii.

Pierwsz duza wspOllm inwestyci jest wybudowanie dwoch zintegrowanych elektrowni
opartych na technologii bloku parowo-gazowego (ocyng@rodukcyjnej 800MW kada)
napdzanych gtéwnie gazem, ale t@kpozostatéciami rafineryjnymi z rafinerii w Bratystawie i
w Rafinerii Duna. Ponadto obecna elektrocieptowniBratystawie zostanie zmodernizowana, a
jej moc produkcyjna wzkmie do 160MW. Koszty inwestycji poniesione przezeobktrony
wyniosa okoto 1,4 mld EUR, a dziatal§é zwiazana z przedsivzicciem ma si rozpocac w
roku 2013-14. Jest to vmy krok w zakresie wydajnych dostaw energii ciepingektrycznej,
ktory powoduje jednoczaie wzrost kompleksowéoi dziatalndgci rafinerii.

Przeréb rafineryjny — wzrost o 6%
W 2007 r. przetworzydimy 13,3 min ton ropy naftowej (w poréwnaniu z 1&) ton w 2006 r.

— wzrost o 6,1%), co bylo wynikiem niezakiéconegankcjonowania naszych rafinerii.
Przetworstwo na \Wgrzech w 2007 r. wyniosto 7,0 mIn ton, co oznaczaost o 2,3% w



poréwnaniu z 2006 r. Proporcja ropy naftowej przetonej w rafinerii Duna spadata, co byto
kontynuacy trendu z lat poprzednich, i wyniosta 11,4% (12,4%4oku 2006), podczas gdy
wielkos¢ przetwdrstwa importowanej ropy naftowej bytaasga o 3,5%. Slovnaft przetworzyt
6,0 min ton importowanej ropy naftowej, co odpovaadzrostowi o0 5,6% w poréwnaniu z 2006
r. Konsolidacja IES zwkszyta obrot o 0,3 min ton w czwartym kwartale 2007

Sprzeda rafineryjna- wzrost o 8%

Catkowita sprzedawyniosta 13,1 min ton (w tym sprzedaPG i produktow gazowych, ale bez
uwzgkdnienia surowcow chemicznych sprzedawanych do seymgetrochemicznego). Dla
poréwnania, sprzedav 2006 r. wyniosta 12,1 min ton. Konsolidacja I8&lata 0,3 min ton do
sprzeday produktow rafineryjnych w czwartym kwartale 2007 Koncentrowakmy nasza
dziatalnag¢ na rynkach kluczowych w celu @gnigcia optymalizacji zysku.

Utrzymanie wiodacej pozycji na rynku krajowym

Sprzeda wegierskich produktéw rafineryjnych wzrosta o 0,1 nbdm do 4,9 min ton w 2007 r.
Udato nam si zwickszy sprzeda produktow wyszej wartdci, takich jak olej nagdowy (0
4%) i benzyny (o 3,5%) w 2007 r. w porownaniu zieok ubiegtym. Sprzedana Stowacji
wzrosta 0 4% (0,1 min ton), co bylo spowodowanedagifdéwnie przez wisz sprzeda oleju
napzdowego i benzyny (o 9%).

Wzrost eksportu

Wzrost eksportu z 5,8 min ton do 6,7 min ton spoweahy byt gtdwnie wzrostem eksportu
oleju nagdowego i opatowego, benzyny oraz produktéw bitumych (wzrost o odpowiednio
13% (0,4 min ton), 8% (0,1 min ton) oraz 134% (M ton)), czsciowo rownie: nabyciem
IES i Tifon w czwartym kwartale 2007 r.

Popyt nadal duzy — wzrost o ponad 6%

Pomimo wzrostu notowanych cen ropy naftowej i pktdw, popyt na paliwa silnikowe na
rynkach lokalnych odnotowat dalszy wzrost o pondd @e wzgtdu na szybki rozwdj
gospodarczy. W sektorze paliw silnikowych, popythesmzyr wzrést w nieznacznym stopniu,
podczas gdy wykorzystanie oleju rdpwego wzrosto znagzo z powodu w¥szego

zapotrzebowania na transport spowodowanego inwastycw infrastruktu¢ oraz coraz

wigkszej ilaici samochodow osobowych z silnikami diesla. MOLzwtnat wiodica pozycg na

rynku w regionie.

wzrostu zuzycia paliw silnikowych na Wegrzech o 4%

Zuzycie paliwa silnikowego na ¥grzech wzrosto o 4%. Wzrostzcia odnotowano gtéwnie w
gospodarstwach domowych, ktore to zjawisko wapyigd pomimosrodkow oszczdnasciowych i
umiarkowanego wzrostu gospodarczego. W sektornspatu drogowego odnotowano wzrost
0 17% rok do roku na podstawie ton transportowartgebarow w przeliczeniu na kilometry,
podczas gdy popyt na paliwa w sektorze publicznyads w 2007 r. Utrzymalmy silm
pozycg ha rynku sprzeds hurtowej paliw silnikowych, co jest wynikiem wyjdej dziatalngci
komercyjnej i doskonatej jakoi produktow. Wzrost naszej sprzegakorespondowat ze
wzrostami na rynku: sprzed®enzyny odnotowata wzrost o 3,5%, natomiast agjpedowego

0 4,2%. Z dniem 1 lipca 2007 r. wprowadaiy na W\egrzech benzysniz minimalry zawartdcia
odnawialnego komponentu na poziomie 4,4% (v/v).{dJd@ nam wprowadzi na rynek paliwo



silnikowe zawieragjce bioetanol. Od kaa 2007 r. jesteny wylacznym dystrybutorem na
Wegrzech oleju nagglowego zawieragego 4,4% (v/v) biokomponentu.
6% wzrostu popytu na paliwa silnikowe na Stowacji

Na Stowacji zaycie benzyny wzrosto o 2%. Pomimo ekspansji sthginzynowych przy
hipermarketach, udatoegsham zwekszy udziat w rynku oraz sprzegaktéra wzrosta o ponad
9% dzkki intensywnej dziatalnai komercyjnej. Popyt na olej neggiowy odnotowat wzrost o
ponad 8% a nasza sprzedezrosta o 7%.

Spadek popytu na produkty bitumiczne na kluczowychynkach

Kilka inwestycji w infrastruktug oraz projektow budowy autostrad zostato Zezonych lub
weszto w ostatmi faz przed 2007 r., co mialo znacy wplyw na rynek produktow
bitumicznych. Ich z@ycie na Wegrzech spadito o 45%, a nasz udziat w rynku spadn@cznie
do 71%. Rynek stowacki odnotowat spadek o 25% wowaaniu do roku poprzedniego, ale
Slovnaft mégt zwgkszye udziat w rynku do 65%.

Wyzszy udziat w rynku LPG

Pomimo zmniejszonego popytu ze wgll na lepsze warunki pogodowe, udato namg si
zwickszy¢ udziat w rynku LPG zaréwno hurtowym, jak i detahgm na Wgrzech. Udziat w
rynku hurtowym wzrost z 76% w 2006 r. do 79% w 2007%odczas gdy rynek detaliczny
odnotowat nieznaczny wzrost z 22% do 23%. Na Stgvkantynuowalsmy sprzeda autogazu
poprzez sié 95 stacji benzynowych Slovnaftu - dla poréwnania2@06 r. sprzedalLPG
obstugiwaly 84 stacje. Liczba lokalizacji sprzeglaautogazu wynosi na ¥grzech 151, co
oznacza spadek o 4 lokalizacje w poréwnaniu z 2006

8% wzrostu produktow transferowanych do dziatu pettochemicznego

W 2007 r. catkowita il& produktéw przetransferowanych do sektora petroatmerago wzrosta

0 200 kiloton do 2.700 kiloton, z czego 1.994 lalotstanowita nafta, 203 kiloton chemiczny
olej nagdowy (w 2006 r. odpowiednio 1.841 kiloton i 158dtdn). W 2007 r. nasz segment
petrochemiczny dostarczyt 630 kiloton produktow lpmanych do dalszego przetwarzania do
segmentu dziatalrfai rafineryjnej i sprzedsy.

Lepsze wyniki w sieci detalicznej — wiszy poziom satysfakcji klienta

Udato nam si znacaco poprawt postrzeganie marki poprzez zkszenie satysfakcji klienta o
4% na dojrzatych rynkach, tj. nadgtzech, Stowacji oraz w Rumunii. Klienci docenaikps¢
paliw, wizerunek stacji benzynowych oraz obsgtudMOL postrzegany jest jako spétka
innowacyjna, lider jeeli chodzi o jaké¢ na wkkszaci naszych rynkéw, co stanowwietna
baz dla wysokich zyskéw z inwestycji. Stale podejmujedziatania w zakresie przenoszenia
dotychczasowej wiedzy oraz know-how w segmencialidenym z rynkéw dojrzatych do
nowych lokalizacji (ponad 200 nowych placéwek detalych w 2007 r. ze wzgllu na nabycie
spotek Tifon oraz IES) w celu szybkiego wykorzyséagfektu synergii.

Stabilna sprzeda detaliczna na Wegrzech
Sprzeda detaliczna na \Wgrzech (z wyiczeniem LPG) pozostawata na stalym poziomie.

(spadek o 1,3% w poziomie sprzegabenzyny zostat skompensowany wzrostem 0,9% w
sprzeday oleju nagdowego), podczas gdyedni obrot na jedna stacjvykazat spadek o 1,4%



w 2007 r. w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. W 2007nasz udziat w rynku detalicznym
zmniejszyt st 0 1,6% do 36,7% (33,9% w segmencie benzyny i 39w %egmencie oleju
nagdowego), zgodnie z danymi Hungarian Oil Associat{iMASZ). Powyiszy spadek byt
gtéwnie wynikiem zintensyfikowanej dziatalém hipermarketéw oraz pojawienieng sia rynku
nowych graczy. Sprzedadetaliczna wzrosta o 12%, podczas gdy sprzedakarty spadta o
3,9% w 2007 r. w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Sredni obrét w przeliczeniu na jedm stacje na Stowacji — 13% wzrostu

W 2007 r. zwgkszylismy sredni obrot w przeliczeniu na jeglistacg o 13%, co byto wynikiem
kontynuowanego przez nas programu poprawy wydajnadrazonego na Stowacji. Na
podstawie danych SAPPO, nasz udziat w stowackimkuyitrzymywat s¢ na statym poziomie
38,5% (benzyna) oraz 41% (olej rdpwy).

8% wzrostu w Rumunii

Sprzeda paliw w Rumunii spadia o 2,9%, ze wadli na zmniejszenie ginasze] Sieci.
Pozbylémy sk 30 najstabszych stacji benzynowych, podczas gayymiku transakcji z Petrom
S.A., 31 padziernika 2006 r. nabyiny 11 stacji i otworzyimy 2 kolejne w 2007 r.
Konsekweng byto czasowe zmniejszenie svielkosci sprzeday, ale udato nam sizwigkszy
sredni sprzeda na jedn stacg benzynow o 7,8%. Udziat w detalicznym rynku ruimskim
pozostawat na prawie niezmienionym poziomie 12,8%ne dotycace sprzeday na stacjach
benzynowych w Rumunii nieagporownywalne do danych z 2006 r. z powodu zmiamgetu
operacyjnego.

Wprowadzenie strategii poszerzania sieci w Serbilwoito sprzeda do 49,3 min litrow
w 2007 .

Prawie 1000 stacji benzynowych

Pod koniec roku dysponowstny 994 stacjami benzynowymi, w tym 357 byto zlokalvanych
na naszym gtbwnym rynku na dffzech, 209 na Stowacji, po zaméeiach ze wzgldu na
podniesienie efektywriai, 122 w Rumunii i 30 w Czechach. 31zgaiernika 2007 r. nabyiny

spoétke Tifon d.0.0. wraz z 35 stacjami benzynowymi na @axji. Dodatkowo w potowie
listopada nabyiimy spotk; IES ze 176 stacjami benzynowymi we Wioszech.

Przeglad segmentu Petrochemicznego
Najwyzszy w historii zysk operacyjny (0 76% w poréwnaniwz rokiem ubiegtym)

Segment petrochemiczny egnat najwyzszy w historii roczny zysk operacyjny w wysgéko
40,9 mld HUF w 2007 r. (wzrost o 76% z kwoty 23, 851miUF w 2006 r.). Ten niezwykle
wysoki zysk zostat wypracowany przede wszystkimekizistale wysokiemu poziomowi
produkcji oraz sprzedsg, poprawie weweirznej wydajnéci operacyjnej oraz korzystnym
tendencjom na rynkach surowcéw naturalnych oradykimw, ktore utrzymywaty siprzez
prawie caty 2007 r.

Rekordowa produkcja
W poréwnaniu do roku ubiegtego w 2007 r. znaczniosta produkcja zarbwno monomerow

jak 1 polimerow (odpowiednio o 12% i 9%). Wysokieykorzystanie mocy produkcyjnych
nowego zakiladu krakingu parowego (stale przekracegp w 2007 r. ssvmoc nominaln)



pozwolito na osignigcie najwyszej dotychczas notowanej produkcji etylenu (879 tgn).
Dzieki wysokiemu wykorzystaniu mocy produkcyjnych nowyzaktadow HDPE i PP
zanotowano najwasza dotychczasow produkcg polimeréw (powyej 1,2 min ton).

7% wzrost sprzeday polimerow

Sprzeda polimeréw wzrosta o 7% w poréwnaniu z rokiem ubjeg ze wzgtdu na
niezakitocone i efektywne dziatania oraz sprzgegrodowisko rynkowe. Najbardziej znagy
wzrost odnotowano w przypadku produktow HDPE (+12¥8z PP (+7%), gtdwnie ze wzdu
na lepsze wykorzystanie mocy produkcyjnych nowyaktadow HDPE i PP.

Zmianie ulegta rownie struktura sprzedg polimerow, wskaniki HDPE wzrosty do 33%,
wskazniki PP do 45% a LDPE to pozostate 22%.

Wielkos¢ sprzeday na Wegrzech i na Stowacji wzrosta o 12 kiloton w porowinaz rokiem
ubiegtym. Wskanik eksportu polimeréw odnotowat dalszy wzroststanowi odzwierciedlenie
wickszej wydajnéci komercyjnej. Sprzeda wzrosta gtownie w Czechach, Austrii, w
Niemczech, w Polsce oraz we Wioszech

Korzystna zintegrowana marza w segmencie petrochemicznym

Prawie caly 2007 r. charakteryzowaty korzystne ¢éswfe w zakresie rynkdédw surowcow i
produktow. Zintegrowana maa petrochemiczna, obrazop maliwos¢ generowania zysku w
brarzy, wyrazona w EUR, wzrosta o 7,0% w poréwnaniu z 2007 rtoM@ne ceny polietylenu
(PE) wzrosty o 8-10%, a polipropylenu (PP) o 6-7%0dczas gdy ceny gikiej benzyny,
wyrazone w EUR, wzrosty o 10%. Spadek wadiceuro w stosunku do dolara w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym miat pozytywny wptyw na zintegroveamare.

Przeglad segmentu gazu ziemnego

Zysk operacyjny odzwierciedlat wyniki w zakresie peesytu gazu (FISZ Zrt.)

W segmencie Gazu Ziemnego odnotowano zysk openagypvysokaci 38,7 mld HUF w 2007
r. Dla poréwnania zysk operacyjny w 2006 r. wynid$i,6 mld HUF. Zysk w 2007 r. nie mégt
by¢ poréwnany do bazowego ze wadli na fakt,ze zysk operacyjny w segmencie gazu
ziemnego w 2006 r. obejmowat tak jednorazowy zysk w wysoka 74,0 mld HUF z tytutu
sprzeday gazowych spétek zataych (MOL Foldgazellatd Zrt. oraz MOL Foéldgaztérdairt.)
na rzecz spotki E.ON, ktora miata miejsce 31 maf@a6 r.

Zysk z dziatalnéci gazowej skorygowany ze wzglu na zrénicowane warunki operacyjne w
obu okresach oraz jednorazowe zyski ze zbycia alnigci gazowej odzwierciedla zysk FGSZ
Foldgazszallito zrt. (FGSZ Zrt., dawniej: MOL Fo#dgszallitdo Zrt.) w 2007 r. Dziatalgd
magazynowa, ktarMOL rozpocat na nowo w pierwszym kwartale 2007 r. poprzez pad&kcji
MMBF Zrt. (dawniej: MSZKSZ Zrt.) oraz spéice zalej zajmujcej sk handlem gazem MOL
Energiakereskeéd Kft. w nieznacznym stopniu przyczynity esido catkowitego zysku
operacyjnego w segmencie gazowym.

Zysk operacyjny FGSZ Zrt. utrzymany na stabilnym paziomie
W 2007 r. zysk operacyjny (MSSF) FISZ Zrt. utrzynapvek na stabilnym poziomie 30,9 mid

HUF. Wplyw na zysk operacyjny zwdany z przesytem gazu na terenie kraju miato kilka
czynnikbéw: przychod w wysokeoi 2,1 mld HUF zostat zrealizowany z optaty od



ponadnormatywnego przesytu zafakturowanej na ucik@st wegierskiego rynku w 2006 r. W
kolejnym roku, ze wzgldu na zmiaa prawa, nie byto takiej miwosci. Przychody regulowane
z przesylu na terenie Myier odnotowaty wzrost o 0,5 mid HUF w poréwnaniurakiem
ubiegtym do kwoty 55,1 mld HUF w 2007 r., poniemstata taryfa skompensowata negatywny
wptyw spadku przesytu o 13,4% spowodowanego lepsmarunkami pogodowymi.

Zwrot z nieregulowanego przesytu gazu ziemnegotspa&j8% (do kwoty 13,9 mld HUF) w
poréwnaniu z 2006 r. Podczas gdysé@rzestanego gazu ziemnego utrzymywatansi statym
poziomie, niekorzystne kursy wymiany walut negatevwptyrety na ceny gazu, a zmiany
umowne spowodowaty wzrost optaty tranzytowe.

Zmniejszenie przychodow zostato skompensowane pmreuejszone o 5,4% koszty operacyjne
(bez kosztéw wyrobow sprzedanych i ustug wykonyvedingrzez podwykonawcéw). W ramach
powyzszego, koszt gazu ziemnego wykorzystywanego dléwce@peracyjnych — gtéwnie w
kompresorach — wykazat oszdncici w wysokaci 25,6%, co byto konsekwencrmniejszenia
ilosci surowca o 15,5%.

Zwie¢kszenie mocy produkcyjnych — budowa nowego ruroggu

FGSZ Zrt. rozpoacgo juz rozszerzanie zdolgoi przesytu wgierskiego ruroeigu importowego

o 30 mIn metrow szeiennych dziennie, ktory ma dostarézgaz na Wgry oraz regionu od
trzeciego kwartatu 2009 r. Catkowite wydatki kajotae na projekt szacowane sa kwot 69
mld HUF. Zwikszone maliwosci importu umaliwi a zaspokojenie przysziego popytu w kraju
oraz umaliwia w przyszigci dostp do strategicznych zapasow gazgdBe to rownie okazja
do odegrania bardziej aktywnej roli w bggn

Magazynowanie strategiczne i komercyjne

Znowu jestémy aktywnym uczestnikiem w segmencie skladowaniigadzeki spotce MMBF
Zrt. (w 66,3% spotka zalma MOL). Spotka MMBF Zrt. rozpogia budow podziemnego
skladu gazu o objosci 1,2 mld metrow szeiennych dla celéw utrzymania rezerw
strategicznych oraz 0,7 mld metréw &iennych dla celéw komercyjnych ze z#o
wydobywczego Si#eg-1. Budowa, prowadzona przez MOL Nyrt.,, ppsfe zgodnie z
harmonogramem. Wydatki kapitalowe szacowamena kwot 150 mld HUF, w tym 67 mld
HUF to cena nabycia zta, ktOre zostato sprzedane przez MOL na rzecz MMRBFIstniepca
infrastruktura ja umazliwia MMBF zapewnienie strategicznego skladowangalgpoczwszy
od 1 stycznia 2008 r., podczas gdy inwestycja nkargzy¢ sic do 2010 r.

Przeglad dziatalnosci korporacyjnej i innych
Zysk operacyjny lepszy o 9,8 mld HUF (z wyilczeniem jednorazowych transakcji)

Zysk operacyjny z dziatalgoi korporacyjnej i innej w wysokai 26,4 mld HUF w 2007 r.
obejmuje jednorazowy przychod w wysekbl4,4 mld HUF w zwizku z przeiciem 42,25%
pakietu mniejszeciowego spotki TVK, powstaly w wyniku zwkszonej wartéci ksiggowej
pakietu mniejsz&ciowego ponad zaptacercerg. Obejmuje take rozliczenie kwoty 44,3 mid
HUF z E.ON w zwazku ze sprzeda dziatalngci gazowej, z ktorej to kwoty 17,4 mld HUF
zostato wykazane po stronie przychoddéw w trzecinarkade 2007 r., a kolejne 26,9 mid HUF
ma zosta zaptacone w pierwszym kwartale 2008 r.



Dodatkowe ranice pom¢dzy zyskiem uzyskanym w tych dwoch okresach wnjifa mazna
poprzez zdarzenia jednorazowe, takie jak kary zapla lub nateone na Slovnaft w 2006 r. lub
zysk ze sprzedg w 2007 r. nieruchomigi Slovnaftu - Klingerova Kolénia (1,6 mld HUF) ara
nizsze koszty projektéw spowodowanenita w zakresie projektow zaktadanych do realizaciji
w ostatnich dwdch latach.

Wyniki finansowe
Koszty finansowe netto — spadek o 21 mld HUF

Koszty finansowe netto wyniosty w 2007 r. 16,6 rldF (w poréwnaniu do 37,6 mld HUF
kosztow finansowych netto w 2006 r.). Odsetki zepkee w 2007 r. wyniosty 16,9 mld HUF
(13,4 mld HUF w 2006 r.), a odsetki otrzymane 18)d HUF (13,2 mld HUF w 2006 r.). Zysk
z tytutu r&nic kursowych wyniést 7,6 mld HUF w 2007 r., w parganiu do straty z tytutu
roznic kursowych w wysokai 20,8 mld HUF ujtej w 2006 r. Koszty z tytutu wyceny do
wartcgsci godziwej opcji konwersji wbudowane] w kapitatow@apiery wartéciowe
wyemitowane w celu sfinansowania nabycia akcji wa$ przez spétkMagnolia Finance Ltd.
wyniosty 13,0 mid HUF (14,1 mid HUF w 2006 r.).

Dochod od podmiotéw powazanych
Wkiad INA w wysokosci 5,1 mld HUF

Dochod od podmiotéw powzanych wynidst 5,3 mld HUF, co obejmuje wktad w wigssci 5,1
mld HUF z INA w 2007 r. (w poréwnaniu z 4,4 mld HUF 2006 r.) (minus dodatkowe
umorzenie na aktywach wycenionych do ich waritgodziwej).

Zysk przed opodatkowaniem

W wyniku powyszych zdarzg zysk Grupy przed opodatkowaniem wyniost w 200344,3
mld HUF, w poréwnaniu z 377,1 mld HUF w 2006 r.

Opodatkowanie

Kwota podatku od oséb prawnych (w tym lokalnego gikd od sprzeds i optaty od
innowacyjnaci, przeklasyfikowane w obu okresach z kosztow apgnych) wzrosta o 42,2
mld HUF do 81,9 mld HUF w 2007 r., gidwnie ze wgl)l na bieace koszty podatkowe MOL
Nyrt., w poréwnaniu z danymi z roku ubiegtego, odawiedlapcymi wakacje podatkowe MOL
Nyrt.

R&zne ugcie, wzgkdem MSSF i podatkowe, opcji BNP dotycej opcji odkupu akcji
(traktowanej dla celéw podatkowych jako instrumgmdchodny, na ktorym zrealizowano
znacacy zysk podatkowy w 2007 r.) zekszyto koszty podatkowe o 7,1 mid HUF. Ponadto
niezrealizowany koszt z tytutu opcji konwersji kapowych papierow wartciowych
wyemitowanych przez Magnolia Finance Ltd. (opisgrowyzej) nie wplyrat na wielkasé
podstawy opodatkowania. Obecnie ptacona kwota padalochodowego jest rezultatem
podatku ptaconego przez MOL Plc (stawka podatkuoedb prawnych 16% oraz podatek
solidarndgciowy - 4%), Slovnaft (stawka podatku od oséb praetn 19%) oraz TVK Plc
(stawka podatku od os6b prawnych 16%+4%) — odpavidedi8,3 mid HUF, 12,0 mid HUF, 5,4



mld HUF, jak réwnie podatku od oséb prawnych od zysku spéiki jointtues ZMB (6,5 mid
HUF) oraz podatkéw od os6b prawnych innych spokznych.

Przeptywy srodkéw pienigznych

Skonsolidowane przeptywy 2007 (w min HUF) 2006 (w min HUF)
srodkéw piengznych

Przeptywysrodkéw piengznych 315.506 529.50¢
netto z dzialalnéci operacyjnej

w tym zmiany w kapitale (61.511) 101.15(
obrotowym

Przeptywysrodkéw piengznych 336.978 111.669
netto uzyskane z /(wykorzystane
w) dziatalndgci inwestycyjnej

Przeptywysrodkéw piengznych (245.951) (287.481
netto w dziatalnéci finansowej

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu (267.423) 353.69¢
ekwiwalentowsrodkow

pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej — spadek o 40% gtéwnie ze wzglu na
wzrost kapitatu obrotowego

Przeptywysrodkéw pieneznych z dziatalnéci operacyjnej w 2007 r. wyniosty 315,5 mld HUF
(spadek o 40% w stosunku do poziomu z 2006 r.)efywvy srodkdéw piengznych przed
uwzgkdnieniem zmian w kapitale obrotowym zmniejszyly 6i 4% w poréwnaniu z 2006 r.
Zmiana stanu kapitatu obrotowego przyniosta zmnexge srodkow piengznych o kwog 61,5
mld HUF, na ktog skfadaty st zmiany wartéci poszczegoélnych pozycji: zekszenie stanu
zapasow, zwikszenie stanu natacsci z tytutu dostaw i ustug, zwkszenie innych namosci,
zZwigkszenie stanu zobow#an z tytutu dostaw i ustug (odpowiednio 86,0 mid HU#6,8 mid
HUF, 2,2 mld HUF, 74,8 mld HUF) oraz spadek innyaibowhzan (11,3 mld HUF). Kwota
zaptaconych podatkéw wyniosta od os6b prawnych 68l8 HUF i wynikata z platnei
podatkowych od dochodu MOL, Slovnaftu oraz spétekidjacych w ramach projektu ZMB.

Nabycia zwikszyly wptyw srodkéw pienieznych na dziatalngé inwestycyjna

Wartas¢ wyptywu srodkow piengznych netto z tytutu dziataldoi inwestycyjnej wyniosta 337
mld HUF (w 2006 rsrodki z dziatalnéci inwestycyjnej wyniosty 111,7 mld HUF). Wyptyw w
badanym okresie obejmujeckny efekt wynagrodzenia zaptaconego za nabycidalisz
mniejsz@dciowych TVK, drugiej raty wynagrodzenia za nabyBi@Tex LLC, wynagrodzenia z
tytutu nabycia IES, Tifon oraz Energopetrolu, j@kvniez rozliczenia netto korekty ceny zakupu
po zamkngciu transakcji sprzedgt MOL Foldgazellatd Zrt. spotce E.ON Ruhrgas Ingional
AG. Dane poréwnawcze za 2006 r. zawigrajynagrodzenie otrzymane z tytutu sprzada
gazowych spotek zateych (Hurt i Magazynowanie) otrzymane w momencienkaiccia
transakcji, oraz nabycie BaiTex LLC.

Wyptyw srodkoéw pienieznych netto z tytutu finansowania optymalizacji striktury
kapitatowej

Wartas¢ wyptywu srodkdw piengznych netto z tytutu dziataldoi finansowej wyniosta 246 mid
HUF i byta gtownie rezultatem odkupu akcji wkasnyeh ramach programu optymalizacji
struktury kapitatu, wyptaty dywidendy oraz zkszenia dtugoterminowego ditugu netto o kgvot



335,9 mld HUF, podczas gdy dane za 2006 r. zawieedtkt emisji diugoterminowych
zamiennych kapitatowych papieréw waitmwych przez konsolidowanmetod, petrn spotie
Magnolia, odkupu akcji wtasnych oraz sptaty netilwgdterminowego zadaenia w wysokéci
176,5 mld HUF.

Przeglad finansowania
63% dtugu wyrazonego w euro

Catkowity dtug Grupy MOL wzrést z kwoty 211,9 mldUHF pod koniec 2006 r. do kwoty 636,3
mld HUF na 31 grudnia 2007 r. Waluty diugu na 3ddgia 2007 r. ksztattajsic w nasgpujacy
sposob: 63% diugu w EUR, 35% diugu w USD, 2% diwgiUF i innych walutach. Kwota
dtugu netto wyniosta 506,5 mld HUF na koniec rok02.

Wskaznik zadtuzenia osagnat 35,6%

Nasz wskanik zadtzenia (diug netto do sumy diugu netto i kapitatdownist na 31 grudnia
2007 r. 35,6%.

Kredyty syndykowane

Gtéwnymi filarami finansowania byty kredyty syndykane: kredyt w wysokei 2,1 mld EUR
zachgniety w pazdzierniku 2007 r., kredyt w wysoka 825 min EUR, kredyt w wysokoi 700
min EUR, oraz euroobligacje o wasto 750 min EUR z ocenwiarygodndci kredytowej na
poziomie inwestycyjnym BBB wyemitowane przez MOL weazesniu 2005 r. Kredyt w
wysokasci 2,1 mld EUR jest najwkszym kredytem zaggnigtym przez MOL w EUR, co jasno
odzwierciedla si¢ finansows Grupy i doskonate wyniki operacyjne oraz dobreacm z
bankami, pomimo trudrici na rynku finansowania kredytowegsrodki z kredytu zostan
wykorzystane na cele korporacyjne (w tym nabycia).

Zarzadzanie ryzykiem
Zarzadzanie ryzykiem w przedsgbiorstwie

W ciagu dwdch ostatnich lat Grupa MOL znaca rozszerzyta dziatania w zakresie zdeania
ryzykiem i wzmocnita kultuy swiadomaci ryzyka w ramach korporacji poprzez wéeaie
systemu Zargdzanie Ryzykiem w Przeddiiorstwie (Enterprise Risk Management — ERM).

Wzmocnienie kultury swiadomasci ryzyka

Mysla przewodma koncepcji ERM jest mierzenie, zadzanie oraz sprawozdawGzow
zakresie ronych rodzajow ryzyka (finansowego, operacyjnegaatsgicznego) oparte na
wspolnej metodologii oraz skonsolidowane. W proeeSRM dokonywana jest identyfikacja
moazliwych ryzyk; w ten sposdb wzmacniea dtulture swiadomdaci ryzyka w przedsbiorstwie
oraz odkrywa maiwosci przeciwdziatania ryzyku w ramach grupy, poszétegch segmentow
dziatalngci i poszczegodlnych projektow. Kwantyfikacja ryzypazwala Spétce na dokonanie
selekcji wigciwych narzdzi tagodzenia ryzyka zgodnie ze zdefiniowaakceptowalnécia
ryzyka” spotki. System ERM utatwia planowanie stigitzne poprzez dopasowywanie celow
strategicznych MOL do ,akceptowal§w ryzyka”. ERM to doskonate naydzie wspomagage



budowe portfolio biznesowego z uwzglnieniem charakterystyki przeciwdziatania ryzyku
poprzez wykorzystanie metod kwantyfikacji ryzykazyrbudretowaniu/alokacji wydatkow
kapitatowych.

Metodologia kwantyfikacji — “State of the art”
ERM obejmuje nagpujace elementy kluczowe:

. Identyfikacja zdarze oraz podstawowych czynnikdéw ryzyka mogch mie€ wptyw na
dochéd Grupy MOL w kaym segmencie dziatalgd, kwantyfikacja
prawdopodobigstwa oraz wskaiki wplywu w celu zmierzenia intensywfm
wystepowania efektu (wykorzystanie poéigp Cash Flow @ Risk);

. Systematyczne raportowanie na temat wynikow (w pnopozycje tagodzenia ryzyka
opracowane z poszczegolnymi segmentami dziateinayniki prowadzonych dziaig
do Rady Dyrektoréw, Rady Wykonawczej Komisji Finawsj i Zaradzania Ryzykiem
oraz kadry zarglzapcej poszczegolnych segmentow;

. Przeksztatcanie wynikbw w proces podejmowania ldugzh decyzji (tj. przeghow
strategicznych, alokacji kapitatu, wptywu na poziogryka poszczegdélnych decyzji
biznesowych).

Spojne podefcie do zaradzania ryzykiem

W modelu Zarzdzania Ryzykiem w Przeddiiorstwie identyfikowane askluczowe wskaniki
ryzyka. W modelu tym dokonuje esikwantyfikacji ryzyk finansowych, operacyjnych i
strategicznych na poziomie grupy z uwglglieniem ich wptywu na portfolio produktow.

Zasadniczo model wykorzystuje pogteg Monte Carlo, ktére byto dotychczas z powodzenie
wykorzystywane w Zaggdzaniu Ryzykiem Finansowym. W rezultacie istniej@zimvosé¢
ewaluacji nargdzi tagodzenia ryzyka na poziomie grupy, w ramaaszpzegolnych segmentow
dziatalngci, ktére a wykorzystywane w procesie podejmowania decyzpozaomie Grupy.

Ryzyko w procesie podejmowania decyzji

Dane dotyczce ryzyk finansowych as uaktualniane miestznie na podstawie aktualnych
danych rynkowych. W systemie ERM ryzyka operacyjnstrategiczne d&a takze stale

monitorowane z uwzgtinieniem zmian technologicznych, ekonomicznych,l@goznych i

politycznych. MOL przygotowywabedzie raporty miegiczne na temat ryzyk finansowych, do
przedstawienia kadrze zadzapcej, natomiast raporty zawiesag petne informacje na temat
ryzyk operacyjnych i strategicznycleda sporadzane kwartalnie dla Komisji ds. Finanséw i
Zarzmdzania Ryzykiem oraz Dyrektorbw Zadzapcych poszczegolnych segmentéw
dziatalngci. Kazdy raport zawier@ bedzie propozycje tagodzenia ryzyk wraz z raportami
czastkowymi dotycacymi statusu dziata podejmowanych przez poszczegélne Segmenty
dziatalngci.



Program wydatkéw kapitatowych

Wydatki kapitatowe Grupy
MOL

2007 (min HUF)

2006 (min HUF)

Poszukiwanie i Wydobycie 56.691 79.639
Dziatalnag¢ rafineryjna i 206.400 74.808
sprzeda*

Gaz ziemny 28.823 13.111
Segment petrochemiczny 7.082 8.923
Dziatalng¢ korporacyjna i 64.454 10.731
inne

Ogotem 363.400 187.212

* w tym Dziatalng¢ rafineryjna i sprzeda segmenty Handlu Detalicznego i Smarow

Niemal podwojone wydatki kapitalowe na przegcia

Wydatki kapitatowe w ramach Grupy (CAPEX), w tymskty poszukiwania wzrosty z 187,2
mld HUF w 2006 r. do 363,4 mld HUF w 2007 r. gtoeze wzgtdu na zwekszone wydatki na
przegcia. Powgkszylismy swoéj udziat w TVK Nyrt., nabyimy wioslky rafinerg oraz sié
detaliczra w Chorwacji, a take rozszerzyimy dziatalné¢ w Rosji.

Poszukiwanie i Wydobycie - spadek wydatkow inwestygnych o 23 mid HUF

W 2007 r. wydatki w segmencie poszukiwania i wydoaywyniosty 16,4 mld HUF (w
poréwnaniu z 13,3 mld HUF w 2006 r.). 17,2 mld HWydano na krajowe projekty
wydobywcze na uprzednio eksploatowanych polach Q@62r. byto to 17,9 mld HUF). W
ramach realizowanych projektow spotka rozwijataatiling¢ na uprzednio eksploatowanych
polach, kontynuowata wdtanie programow intensyfikacji wydobycia eglowodoréw i
utrzymywata poziom technologiczny instalacji wydalwgych. W zakresie nadlzynarodowych
projektéw poszukiwawczych i wydobywczych, wydatkipitatowe zostaty obsone o 23,0 mid
HUF, z 51,6 mld HUF w 2006 r., gtdwnie ze waiih mniej intensywne dziatania w zakresie
przeg¢. Wydatki inwestycyjne obejmajkwoty wydane, niezaimie od ich kapitalizacji, z tego
wzgledu nie § w nich ugte skapitalizowane eidice kursowe.

Dziatalnosé rafineryjna i sprzedaz — wzrost wydatkow inwestycyjnych o 176%

Wydatki segmentu dziatal§o rafineryjnej i sprzeday wzrosty o 131,6 mld HUF (wzrost o
176%) do kwoty 206,4 mld HUF w 2007 r. Kwota ta #n& zobowazania zakresie wydatkow
inwestycyjnych i nie zawiera skapitalizowanychzniz kursowych. Opisywany segment
obejmuje naspujace rodzaje dziatalrsoi:

. Wydatki na dziatalng rafineryjm i sprzeda bylty o 106,6 mld HUF wisze ni w
poprzednim roku i wyniosty 170,6 mld HUF w 2007Jest to wynik nabycia witoskiej
rafinerii (IES: 121,6 mid HUF) oraz iszej wartéci wdrozeniowej projektéw
rafineryjnych (o 19,8 mid HUF w porownaniu z rokiembiegtym), co jest efektem
zakaiczenia znackych projektéow w 2006 r. (Intensyfikacja systemuropeego,
rozbudowa zaktadu MSA) oraz gliszej ilasci prac konserwacyjnych w roku ubiegtym.
W 2007 r. MOL wdrayt kilka projektow logistycznych w segmencie dzlat&ci



rafineryjnej i sprzedey w celu zapewnienia wdaiwego funkcjonowania systemu
rurociagdw i logistyki. Zak@éczenie tych projektow zapewni zgodthoz surowymi
regulacjami prawnymi oraz wymaganiami w zakresierooy srodowiska.

. W segmencie Handlu Detalicznego, wydatki inwestyeyvzrosty do 35,2 mld HUF (w
poréwnaniu z 10,5 mild HUF w 2006 r.) gtdwnie ze \dg na nabycia spotek w
Chorwacji i w Béni w 2007 r. (Tifon: 16,9 mid HUF; Bmia: 4,6 mld HUF).

. W segmencie Smarow wydatki inwestycyjne wzrostys5&e5w porownaniu z 2006 r. ze
wzgledu na wyszy poziom sprzeds i rozwoj produkciji.

120% wzrost wydatkow inwestycyjnych w segmencie gaziemnego

W segmencie Gazu Ziemnego wydatki inwestycyjne wshyi 28,8 mld HUF, co oznacza wzrost
0 15,7 mld HUF w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i onsekwengj inwestycji MMBF Zrt.
(dziatania w zakresie magazynowania zostaly praepdaone w segmencie Gazu Ziemnego w
grudniu 2007 r.) oraz dwdch kluczowych projektowkladapcych wysokie wydatki
inwestycyjne w 2007 r. (Pilisvérosvar-Szazhalomad@@N800 PN64; zwkszenie maliwosci
importowych).

Segment petrochemiczny - spadek wydatkéw inwestyayych o 21%

Wydatki inwestycyjne w segmencie petrochemicznyrmdgpo 1,9 mld HUF w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym ze wzgtlu na zakaczenie projektow Strategicznego Rozwoju prowadzbnyc
w latach ubiegltych w TVK i w Slovnafcie, ktorym tawzyszyly mniej znacze prace
konserwacyijne.

Dziatalnosé¢ korporacyjna i inne — wzrost wydatkow inwestycyjnych o 53,7 mld HUF

Wydatki inwestycyjne w segmencie dziatadookorporacyjnej i innej wzrosty o 53,7 mld HUF
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym do 64,5 mld HUF w0ZQr., co bylo spowodowane gtéwnie
wydatkami na nabycie nowych podmiotéw (TVK: 50,2dmiUF; MMBF: 3,0 mid HUF).
Ponadto 5,8 mld HUF przeznaczono na dalszy rozwtgnsu informatycznego w ramach
Grupy, a 2,8 mld HUF na utrzymanie ngép.

Strategia

Naszym celem strategicznym jest maksymalizacjanopéego wzrostu w ,Nowej Europie”
oraz zwizane z i mazliwie najwyzsze zyski. Korzystag z déwiadczenia i konsekwencji w
przyprowadzaniu transakcji oraz z przeprowadzonejpawodzeniem transformacji i
moazliwosciach integracyjnych, rozwijamy grekoncentrugc sk na rozwoju i wydajngci, przy
jednoczesnym skutecznym zaglizaniu ryzykiem na poziomie grupy.

Cel: 15% ROACE

Naszym gtdwnym celem jest aghigcie stopy zwrotu z zaangawanego kapitatu (ROACE) w
wysokaci 15% (w oparciu o wskaik NOPLAT) na poziomie Grupy. Oprocz rozwoju
organicznego w zakresie poszukiwania i wydobyciancemtrujemy s na korzystnych
nabyciach oraz poszukujemy partnerow biznesowycbelu osagniccia spodziewanej stopy
zwrotu. ROACE na poziomie Grupy (z vagkeniem jednorazowych zdafmgevyniost w 2007 r.
19% i uksztattowat giznacznie wyej niz zaktadany cel.



Partnerzy strategiczni - wartoé¢ dodana

W celu osigniecia celdow strategicznych, aktywnie poszukujemy mendw o podobnych
mozliwosciach, ktorzy mogliby wni€ wartgs¢ dodam do catej grupy, lub poszczegolnych
segmentow naszej dziatakod. W 2007 r. zawanimy sojusz strategiczny z CEZ, czeskim
dostawa energii, koncentragg sk na rozwoju technologii elektrowni gazowej w Eumpi
Srodkowej i Potudniowo-Wschodniej, w tym na Stowadfegrzech, Chorwacji i w Stowenii.
Sojusz strategiczny z CEZ zapewni nam udziat wvnydde atrakcyjnym lokalnym rynku
energetycznym a tak przyczyni sj do zwkkszenia integracji energetycznej naszych rafinerii.

Ponadto, w pierwszym kwartale 2008 roku podpisai umowe o wspoipracy strategicznej z
Oman Oil Company, co zapewni ham zrgyzwzrost potencjatu w segmentach upstream i
downstream na Bliskim Wschodzie, w Agjiodkowej i innych regionach, przyczyniajsk do
wzrostu wartéci dodanej dla naszych akcjonariuszy.

Rozpoczlismy dziatania w celu utworzenia spotki zajrnpeg] sk dziatalngcia przesytow,
ktora kpdzie obstugiwa siet gazocigébw w EuropieSrodkowej i Potudniowo-Wschodniej.
Nowa spotka dysponowabedzie jedm z najdhiszych sieci gazosgowych w Europie (0
diugcsci 27.000 km) i kdzie spotly doskonale pozycjonowanco umaliwi nam wzmocnienie
pozycji na me¢dzynarodowych rynkach kapitatowych w celu realizditjansowania diych
projektéw. Konsumenci skorzystaliby réwnie udogodnig, jakie zapewnia zintegrowana
platforma gazoaigéw przesytlowych oraz zekszone bezpiecastwo dostaw.

Wskaznik wyptaty dywidendy na poziomie 40%

Rada Dyrektorow zamierza ziszy¢ poziom wyptaty dywidendy do poziomu 40%
.znormalizowanych” zyskéw poawszy od 2008 r., w zateosici od maliwosci
inwestycyjnych.

Cel — osagnigcie poziomu wskanika EBITDA - 2,9 mld USD do 2011 r.

Spotka zamierza zwkszye wskanik EBITDA Grupy do 2,9 mld USD w 2011 r., z
wytaczeniem jakichkolwiek przysztych dziatav zakresie fuzji i przef, to jest osrednio 6,5%
rocznie w latach 2006-2011 (w oparciu o wyniki ngdonomiczne z 2006 r.). Szacujemg,
wydatki inwestycyjne w segmencie organicznym wyaiokoto 5,3 mld USD w latach 2007-
2010.

Cele w segmencie Poszukiwania i Wydobycia

W wyniku realizacji projektéw zwgzanych z dziatalnieia organiczi szacujemyze catkowite
wydobycie wglowodorow wyniesie 110-120 Mboe dziennie do 201Ma Wegrzech naszym
gldbwnym celem jest moderowanie zmniejgzago s¢ wydobycia oraz utrzymanie wydajw
na najwy:szym europejskim poziomie,zeli chodzi o koszty jednostkowe. Aby agia¢ ten cel
zamierzamy intensywniej wykorzystaasz areat produkcyjny, kiadjeszcze wikszy nacisk na
wspOtprae z partnerami strategicznymi oraz jednoczesny stawo6j nowoodkrytych pdl, jak
rowniez na realizacje nowych projektow — korzystag wysokich cen wglowodoréw - co ma
na celu zw¢kszenie potencjatu niektérych pol naftowych i gagolw poprzez bardziej wydajne
metody odzysku wglowodorow (EOR/IOR/EGR).

Na arenie midzynarodowej bdziemy kontynuowarozbudow nabytych przez nas aktywdéw na
terenie Rosji oraz nowoodkrytych rezerw w Pakistafrowadzimy prace badawcze w coraz



wiekszej ilasci krajow. Zamierzamy réwnie rozwiné silniejsze, bardziej zrownowane
portfolio poprzez przegie w znacacych maliwosciach i wi&ciwym poziomie ryzyka
geologicznego i technicznego.

Cele w segmencie dziatalrai rafineryjnej i sprzedazy

Naszym celem jest utrzymanie wim@j pozycji w segmencie dziatakw rafineryjnej i
sprzeday oraz przeniesienie jej na nowe rynki zbytu. Fgbjeorganiczne, w tym projekt
hydrokrakingowy w Rafinerii Duna mgjpoprawé moc produkcyja rafinerii do 310.000
barytek dziennie. Nabycie wtoskiej spotki IES ozragednoczénie dodatkowe 52.400 barytek
dziennie.

Realizacja projektu hydrokrakingowego w Rafineriiia ma zwikszy¢ wskanik EBITDA o
okoto 150 min USD rocznie od 2011 r. (na podstams&aznikow makroekonomicznych z 2006
r.), podnoszc wydajna¢ produkcji w segmencie gazu i oleju rdpwego z 44% w 2006 r. do
53% w 2011 r. Buikt CAPEX ksztattuje si na konkurencyjnym 300 min EUR, co jest
wynikiem posiadanej przez nas kompleksowej bazyvediv.

Naszym celem jest zbudowanie wydajnej sieci spraedatalicznej w ramach grupy. Nabycie
wioskiej spofki IES oraz chorwackiej Tifon w czwyrt kwartale 2007 r. spowodowato wzrost
ilosci stacji benzynowych o, odpowiednio, 176 i 35 gapodnoszc ten sposob liczbstacji
benzynowych do 994 na koniec 2007 r.

Jestémy w trakcie analiz dotygzych wartdci naby oraz maliwosci partnerskiej wspétpracy
zaréwno w segmencie dziatakoorafineryjnej i sprzedgy, jak rownie w sektorze detalicznym,
szczegoOlnie w cechagym sk wysokim wzrostem rejonie Eurorodkowej. Jestany rownie
otwarci na propozycje z zakresu fuzji i pregeg rejonie Srédziemnomorskim i Wspdlnocie
Niezalenych Pastw.

Cele w segmencie Petrochemicznym

Naszym celem jest wzmocnienie tradycyjnej niszopezycji na rynkach zachodnich oraz
jednoczesne podkilanie naszej obeclo na rozwijajcych s¢ rynkach wschodnich. Fuzja
TVK-Slovnaft w sektorze petrochemicznym poprawi @gzcze wikszym stopniu rentowr$é
naszych dzialaw zakresie obrania kosztow.

Planujemy wzrost mocy produkcyjnych naszych zakhladt/lenowych do 870 kiloton, podczas
gdy wydajnd¢ w zakresie polimeréw szacowana jest na 1,3 min toaznie dzki
zintensyfikowanemu wykorzystaniu jednostek TVK, gkzztalceniu krakera etylenowego
Slovnaftu oraz wymianie jednostki LDPE do 2012 r.

Cele w segmencie Gazu Ziemnego

Dostrzegamy madiwos¢ wygenerowania znagzego zysku w segmencie skladowania gazu.
Pierwszy projekt, ktory ma wystartowav 2010 r., zaklada sktad o ebpsci 1,2 mid metréw
széciennych do wykorzystania strategicznego oraz 0,id mmetréw széciennych do
wykorzystania komercyjnego.

Spodziewamy si ze wielkas¢ migdzynarodowego tranzytu gazu zostanie podwojonaddd 2.,
po wybudowaniu pakzen gazocagowych do ssiedniej Chorwacji i Rumunii. Projekt



poszerzenia mdiwosci importowych otworzy nowe nitiwosci w zakresie regionalnego
przesytu gazu.



MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. i jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgtrane wedtug Midzynarodowych Standardow

Sprawozdawczei Finansowej wraz z opiginiezalenego biegtego rewidenta

31 grudnia 2007 roku



Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Dla Akcjonariuszy spétki MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt.:

1.) Przeprowadzidimy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansovepgtki MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. oraz je
spoétek zalenych (,Grupa”) sktadajce st ze skonsolidowanego bilansu na dz&L grudnia 2007 roku, skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania zearznw kapitale wltasnym oraz skonsolidowanego rakhuprzeptywéw

pienigznych za rok zakczony w tym dniu oraz z podsumowania zrggzh polityk rachunkowych i innych not objaajacych.

Odpowiedzialng’ Kierownictwa za Sprawozdanie Finansowe

2.) Za sporzdzenie i rzetela prezentagj skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgoziicdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej odpowiada Kierownictwo Spéiki. Odpedzialngé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdemie i
zapewnienie dziatania kontroli wewtnznych, odpowiednich dla zapewnienia spdzenia i rzetelnej prezentacji sprawoida
finansowych, ktére sswolne od istotnych nieprawidtowoi, wywotanych oszustwami lub d@em, wyb6r i wdraenie odpowiednich
zasad (polityki) rachunkowioi oraz dokonywanie szacunkéw égowych, uzasadnionych w danych okolicgeiach.

Odpowiedzialng’ Biegtego Rewidenta oraz podstawy wydania opinii

3.) Naszym zadaniem byto wytenie opinii 0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu fis@vym na podstawie przeprowadzonego przez
nas badania. Badanie przeprowadmily zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej. Statiylée naktadaj na nas
obowizek posipowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowanj@zeprowadzenia badania w taki sposob, aby uZyska

wystarczajca pewnacé, ze zahczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nigeravstotnych nieprawidtovéai.

4.) Badanie obejmuje przeprowadzenie procedusceyeh na celu uzyskanie dowodéw badania daiypzh kwot i ujawnié zawartych
w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badariery od osdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka wynia
istotnych nieprawidtow&zi sprawozdania finansowego, spowodowanych oszusitle bkdami. W dokonywaniu tego adu, biegty
rewident bierze pod uwagkontrole wewstrzne odpowiednie dla spadzenia i rzetelnej prezentacji sprawozdénansowych
jednostki, w celu zaprojektowania procedur badaktiére s odpowiednie do sytuacji, nie Za celu wyraenia opinii o efektywngi
kontroli wewrgtrznych jednostki. Badanie obejmuje rownirery stosowanych zasad (polityki) rachunkdwio oraz oceq zasadnéci
szacunkéw ksigowych dokonanych przez kierownictwo, jak réwniecere ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

5.) Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badaniavgstarczajce i odpowiednie, aby stanaipodstaw do wyraenia niniejszej
opinii.
Opinia
6.) Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie fimenpozedstawia rzetelnie i jasno sytudojansova Grupy na dzig 31

grudnia 2007 roku, a tak jej skonsolidowane wyniki finansowe i przeptywy pigne za rok zak@czony w tym terminie,
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdawici&inansowej.

Ernst & Young Kift.

Budapeszt, \Wry, 20 marca 2008 roku



MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. i jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporadzone wedtug Midzynarodowych Standardoéw Sprawozdavicz&inansowej

31 grudnia 2007 roku

Budapeszt, 20 marca 2008 roku

Zsolt Hernadi Jbézsef Molnéar
Przewodniczcy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy Grupy
Dyrektor Naczelny



Skonsolidowany bilans
31 grudnia 2007 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa dostpne do sprzeds

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Inne aktywa trwate
Aktywa trwate og6tem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inne aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu podatkéw
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogotem
AKTYWA OGOLEM

PASYWA

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej

Kapitat zakladowy
Kapitat rezerwowy

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki duorjaicej

Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej

Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zadtuzenie dlugoterminowe, pomniejszone @&zkrotkoterminov

Rezerwy
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Inne zobowizania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe ogotem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobgmania
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Zadtuzenie krotkoterminowe

Cze$¢ krotkoterminowa zadienia diugoterminowego
Zobowigzania krotkoterminowe ogotem

PASYWA OGOLEM

Nota

10
28
11

12
13
14

15

16
17

18
19
28
20

21

19
22
18

2007 2006
Dane
przeksztatcone

min HUF min HUF
160.553 89.011
1.173.686 1.031.422
144.754 131.569
1.362 1.597
20.162 20.500
32.567 26.936
1.533.084 1.301.035
318.604 181.030
353.556 229.986
82.397 43.728
3.680 10.449
129.721 399.104
887.958 864.297
2.421.042 2.165.332
65.950 83.467
468.418 666.716
257.796 329.483
792.164 1.079.666
124.902 191.537
917.066 1.271.203
526.992 208.279
114.222 112.646
71.238 33.181
138.094 56.881
850.546 410.987
525.489 467.694
6.234 1.288
12.450 10.507
57.976 2.175
51.281 1.478
653.430 483.142
2.421.042 2.165.332




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
31 grudnia 2007 roku

Przychody ze sprzedanetto

Pozostate przychody operacyjne
Przychody operacyjne ogétem

Zuzycie materiatéw i energii

Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wagto

Pozostate koszty operacyjne

Zmiana stanu produktéw gotowych oraz produkcji twto

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gdki
Koszty operacyjne ogétem
Zysk z dziatalndéci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

w tym: wycena do wartei godziwej opcji konwersji

(Przychody) / Koszty finansowe, netto

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk za rok obrotowy

Przypadajcy na:
Akcjonariuszy jednostki domirugiej

Akcjonariuszy mniejszziowych

Podstawowy zysk na akgaj

przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych jednostki dominupcej (HUF)

Rozwodniony zysk na akog

przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych jednostki dominupcej (HUF)

Noty

23
24

25

26

27
27
27

27

28

29

29

2007 2006
Dane
przeksztatcone
min HUF min HUF
2.593.951 2.891.061
75.063 101.088
2.669.014 2.992.149
1.916.196 2.092.452
117.260 109.325
140.538 132.826
225.098 262.721
(70.181) 13.337
(15.402) (28.084)
2.313.509 2.582.577
355.505 409.572
22.096 17.676
38.663 55.294
12.966 14.131
16.567 37.618
5.318 5.195
344.256 377.149
81.853 39.623
262.403 337.526
257.796 329.483
4.607 8.043
3.057 3.424
2.981 3.376




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
31 grudnia 2007 roku

z 8
[7)
c > 1] >
= £ ~ > £ N
Tk g g5 = 2 = 2 E
] 2 S 2 2 <) ? @ &
e N oz 2 i o o c
Lk e e 23 < v £ SE S
z @g g g g%: T 2 =2 g-qi% <o
3 ] g g 2 BT & g B gE ~SED o9
g o= sz g 2=z ¢ £ 5 g £8so s
8 N o N T N Rl & N SO 25 0@ 290
= g S © 0 [ < g ] <] =) 259 S5
[ X = = o S0 =0 3 K = NE = SNEE B
N N 'D > 2N SEw N = E_cﬁ: -amg ~ N =
5 B 25 g ©Eg N g SZ2 ®gsi R 5
= S §' ‘ag 3 ESE %8 s %5 E B> E 322 3
& S 8 g3 GRS L2285 > 5 S 225 g N2 8§ g E >
N za N ¥ S we?e N & X N'® S ¥ 8® D X E o
min min min min min min min min min min
HUF HUF  min HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF HUF
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku 94.020 134.850 1.662 31.704 (5.456) 481.580 644.340 244.919 983.279 70.359 1.053.638

Zabezpieczenia przeplywéw

pieniznych, po uwzgidnieniu

podatku odroczonego - - 1.132 - - - 1.132 - 1.132 - 1.132
Dostpne do sprzedg instrumenty

finansowe po uwzgtinieniu

podatku odroczonego - - 2.136 - - - 2.136 - 2.136 - 2.136

Réznice kursowe z przeszacowania - - - 32.307 - - 32.307 - 32.307 631 32.938

Ogoétem przychody/koszty rozpoznane

bezpdrednio w kapitale wtasnym - - 3.268 32.307 - - 35.575 - 35.575 631 36.206
Zysk za rok obrotowy - - - - - - - 329.483 329.483 8.043 337.526
Ogoétem przychody/koszty za rok obrotowy - - 3.268 32.307 - - 35.575 329.483 365.058 8.674 373.732
Przeniesienie niepodzielonego zysku za ubiegty rok
na kapitat rezerwowy - - - - - 244,919 244.919 (244.919) - - -
Wyptlata dywidendy - - - - - (30.195) (30.195) - (30.195) - (30.195)
Dywidenda wyptacona przez jednostki zale - - - - - - - - - (8.660) (8.660)
Zmiana stanu akcji wiasnych (10.898) (226.275) - - - - (226.275) - (237.173) - (237.173)
Platndci w formie akcji wiasnych - - - - - (625) (625) - (625) - (625)
Konwersja obligacji zamiennych 345 1.595 - - - - 1.595 - 1.940 - 1.940
Emisja diugoterminowych zamiennych kapitatowych
papieréw wartéciowych - - - - - - - - - 121.164 121.164
Akcje do odkupu - - - - (2.618) - (2.618) - (2.618) - (2.618)
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2006 roku 83.467 (89.830) 4.930 64.011 (8.074) 695.679 666.716 329.483 1.079.666 191.537 1.271.203

Zabezpieczenia przepltywéw

pienigznych, po uwzgidnieniu

podatku odroczonego - - 60 - - - 60 - 60 - 60
Dostpne do sprzedy instrumenty

finansowe po uwzgtinieniu

podatku odroczonego - - 670 - - - 670 - 670 - 670
Réznice kursowe z przeszacowania - - - 2.456 - - 2.456 - 2.456 247 2.703
Ogoétem przychody/koszty rozpoznane
bezpdrednio w kapitale wlasnym - - 730 2.456 - - 3.186 - 3.186 247 3.433
Zysk za rok obrotowy - - - - - - - 257.796 257.796 4.607 262.403
Ogoétem przychody/koszty za rok obrotowy - - 730 2.456 - - 3.186 257.796 260.982 4.854 265.836
Przeniesienie niepodzielonego zysku za ubiegty rok
na kapitat rezerwowy - - - - - 329.483 329.483 (329.483) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (42.398) (42.398) - (42.398) - (42.398)
Dywidenda wyptacona przez jednostki zale - - - - - - - - - (10.499) (10.499)
Zmiana stanu akcji wkasnych (17.862) (490.517) - - - - (490.517) - (508.379) - (508.379)
Platngci w formie akcji wiasnych - - - - - 353 353 - 353 - 353
Konwersja obligacji zamiennych 345 1.595 - - - - 1.595 - 1.940 - 1.940
Zmiany netto kapitatu - - - - - - - - - 2.748 2.748
Nabycie jednostek zalaych - - - - - - - - - 776 776
Nabycie udziatéw mniejszoi - - - - - - - - - (64.514) (64.514)

Bilans zamkniecia na dzigi 31 grudnia
2007 roku 65.950 (578.752) 5.660 66.467 (8.074) 983.117 468.418 257.796 792.164 124.902 917.066



Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych
31 grudnia 2007 roku

Zysk przed opodatkowaniem

Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wasto

Nadwyzka wartgci ksiggowej nabytego udziatu mniejsmiowego TVK nad zaptat
Odpis z tytutu utraty wart@i zapasoéw, netto

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw

(2Zysk) / strata z tytutu sprzedarzeczowych aktywow trwatych

Odpis/ (odwrécenie odpisu) na nalesci

Niezrealizowane (zyski) / straty zadic kursowych od nalmosci i zobowhzan z tytutu dostaw i
ustug
Zysk netto z tytutu sprzedw jednostek zalaych

Poniesione w roku naktady z tytutu poszukiwaniagaspodarowania zidmineralnych do
eksploataciji
Ptatnaci w formie akcjach wkasnych

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek od zadknia

(Przychody)/koszty z tytutu ediic kursowych z wyijtkiem réznic kursowych od naiosci i
zobowizan z tytutu dostaw i ustug

Zmiana wartéci godziwej opcji konwersji (zob. Nota 27)

Pozostate (przychody)/koszty finansowe netto

Udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej

Pozostate pozycje niepiesine

Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zapaséw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu riaesci z tytutu dostaw, robo6t i ustug

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu innych aktywow abrgth

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobawai z tytutu dostaw, robét i ustug

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu innych zokaah

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej

Nakfady inwestycyjne, naktady z tytutu poszukiwanzagospodarowania ztdnineralnych do
eksploataciji

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie jednostek zaiaych i udziatléw mniejszziowych, po poticeniu przejtych srodkéw
pienigznych (zob. Nota 6)

Nabycie wspéinych przedsizig¢, po potaceniu przejtych srodkéw piengznych (zob. Nota 8)
Nabycie innych inwestycji

Whplywy / (wyptywy) netto ze zbycia przedsizigc realizowanych przez jednostki zahe (zob. Nota
7)
Zysk ze zbycia jednostek stowarzyszonych i innysbeistycji (zob. Nota 9 i 10)

Zmiana stanu udzielonych pazek i dlugoterminowych lokat bankowych

Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych

Noty

34
34

2007 2006
Dane
przeksztatcone
min HUF min HUF
344.256 377.149
140.538 132.826
(14.351) -
1.369 2.383
(1.065) 2.824
(2.836) (1.124)
7.973 3.942
(1.261) 522
(44.323) (86.316)
6.706 5.469
353 (489)
(13.370) (13.191)
16.946 13.427
(7.635) 20.754
12.966 14.131
2.887 (3.616)
(5.318) (5.195)
2.676 3.397
446.511 466.893
(86.011) 72.706
(36.803) 10.896
(2.237) 5.016
74.784 (20.948)
(11.244) 33.480
(69.494) (38.535)
315.506 529.508
(158.075) (144.846)
4,532 8.816
(189.805) (42.462)
(1.953)
(464) -
(7.468) 272.126
- 3.187
21 1.493
707 (112)



Odsetki otrzymane i inne przychody finansowe

Dywidendy otrzymane

Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej

Sptata obligacji dlugoterminowych

Sptata obligacji zerokuponowych

Emisja diugoterminowych dinych papieréw wartziowych
Sptata dlugoterminowych dinych papieréw wartziowych
Zmiana stanu innych zoboazian dtugoterminowych
Zmiana stanu zadhenia krétkoterminowego

Odsetki zaptacone i inne koszty finansowe

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

Wktad akcjonariuszy mniejszoiowych

Wykup akcji wkasnych

Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowej
(Zmniejszenie) | zwekszenie stanwrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek roku

Zmiana standrodkéw piengznych z tytutu konsolidacji jednostek zafgch uprzednio
wykazywanych jako inne inwestycje

Raéznice kursowe nérodkach pieniznych i ich ekwiwalentach z konsolidacji zagraniozZimyednostek
zalenych

Niezrealizowane rinice kursowe nérodkach pieniznych i ich ekwiwalentach

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty na koniec roku

14.319 12.637
1.208 830
(336.978) 111.669
- 159.174
34 544.844 432.020
(208.977) (608.486)
33 (137)
1.121 33.791
(24.528) (26.815)
(42.342) (30.174)
(10.471) (8.755)
2.748 -
(508.379) (238.099)
(245.951) (287.481)
(267.423) 353.696
399.104 64.170
i 214
(1.985) 1.098
25 (20.074)
129.721 399.104



Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
31 grudnia 2007 roku

1 Informacje ogéine

Spoétka MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. (zwandeflaMOL Nyrt., MOL lub jednostka dominaga) zostata utworzona w dniu 1
pazdziernika 1991 roku w wyniku przeksztatcenia jepywnego poprzednika, Orszago§dfaj- és Gazipari Troszt (OKGT). Zgodnie z
prawem regulujcym zasady przeksztatcenia przebgrstw pastwowych, aktywa i zobowzania OKGT zostaly przeszacowane wedtug
stanu na dzie przeksztatcenia. Przedmiot dziatalnbspdtki MOL Nyrt. oraz jej spotek zateych (Grupa lub Grupa MOL) obejmuje
poszukiwania i wydobycie ropy naftowej, gazu ziegme innych produktéw gazowych, petrochentransport i magazynowanie ropy
naftowej oraz handel hurtowy i detaliczny produktgechodnych ropy naftowej, a tak produkact i sprzeda olefin i poliolefin. Wedtug
stanu na dzie 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku, lecziracownikéw Grupy wynosita odpowiednio 15.0583i861 o0s6b.
Siedziba Spétki migi sig pod adresem Oktdber huszonharmadika u. 18, Budaesgry.

Akcje Spoiki g notowane na Gietdzie Papierow Wddiowych w Budapeszcie oraz na Gietdzie Papierow Weidwych w Warszawie.
Kwity Depozytowe (Depositary Receipts DR) notowaaea Gieldzie Papieréw Wadciowych w Luksemburgu, w International Order

Book w Londynie, a tate na innych rynkach pozagietdowych w Nowym Jorku]iBie i Monachium.

2.1 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego,swviadczenie o zgodnsri oraz podstawa sporgdzenia

i) Zatwierdzenie sprawozdania finansowegeéwiadczenie o zgodgoi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato eatwdne i dopuszczone do publikacji przez Ragrektorow 20 marca 2008 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow¢afmsporzdzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowej, zatwierdzonymi przez WnEuropejsk (UE). MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przezeRad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawczd
Finansowej ("KIMSF").

Wprowadzone zmiany do qgierskiej ustawy o rachunkowd, mapce zastosowanie od 1 stycznia 2005 roku, dim@ja Grupie
sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegdrig z MSSF zatwierdzonymi przez @ituropejsk. W chwili obecnej,
biorac pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz guaon, przez Grup dziatalngé, w zakresie
stosowanych przez Grggasad rachunkowoi nie ma rénicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatedesani przez
Unig Europejsk.

Prezentacja sprawoztlfinansowych jest zgodna z wymogami aktualnychddaaidw. W odniesieniu do opcji konwersji wbudowawej
dtugoterminowe zamienne kapitalowe papiery wéamitowve, ré&nica na wycenie opcji zostata zaprezentowana jaldzielna pozycja w
rachunku zyskow i strat. Zamd spoéitki uwaa, ze poprzez wyodbnienie tej niegotéwkowej pozycji poprawiag sprzejrzystécé
sprawozdania finansowego, poniewsa ujty w nich zysk lub stratnie ma wptywu dziataln@ Grupy, anizadne inne istotne czynniki
pochodace spozdrodowiska firmy. Dodatkowe informacje na temat opopwersji zostalty zamieszczone w Nocie 16.



Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
31 grudnia 2007 roku

ii) Podstawa przygotowania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweafmsporzdzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowej oraz interpretacjami KIMSF, ktére zostdtoszone i weszty viycie do dnia 31 grudnia 2007 roku. Grupa nie zastat
MSSF oraz interpretacji KIMSF, ktére zostaty oglmse, ale nie weszly wycie tego dnia.

MOL Nyrt. sporadza swoje statutowe jednostkowe sprawozdanie fowaszgodnie z wymogami przepisow o rachunk&sio
zawartymi w Ustawie C z 2000 roku o rachunkéevdHAS). Niektére z zasad rachunko$gq opisanych w tych regulacjachzroa sic
od MSSF.

Dla celéow zastosowana konwencji kosztu historycenega potrzeby spogdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za datutworzenia Spoétki przyjo 1 padziernika 1991 roku, a waé bilansowa aktywow i zobowzan Spotki zostata
ustalona na ten d#iez uwzgkdnieniem korekt w celu dostosowania do MSSF.

Rok obrotowy Spétki pokrywa siz rokiem kalendarzowym.
iii) Zasady konsolidaciji
Jednostki zatene

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujenspdanie finansowe Spotki MOL Nyrt. i jednostekezalych pozostagcych pod
jej kontroh. Uznaje s, ze Grupa kontroluje danjednostk jezeli posiada, p@rednio lub bezp&ednio, ponad 50% praw glosu w jej
kapitale zaktadowym oraz ma misvo$¢ wptywania na jej polityk finansows i operacyja w sposéb pozwalagy na uzyskanie korZgi
ekonomicznych z jej dziataldoi. Zgodnie z wymogami MSR 27, przy ustalaniu kontralizgledniane g natychmiastowo wykonalne

prawa gtosu.

Spotka stosuje metgdnabycia w odniesieniu do rozliczenia nabycia jedielo gospodarczych polegei na wycenie przejmowanych
aktywow i zobowazaa wedtug ich wartéci godziwych na moment nabycia, ustalonego jak@ gezegcia kontroli. Kapitaty wlasne
akcjonariuszy mniejszgiowych ujmowane @ proporcjonalnie wedtug ich udzialu w waito godziwej aktywow netto. Przychody i
koszty nabywanych i sprzedawanych wgei roku jednostek ujmowane & skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odponied
od daty ich nabycia lub do daty ich zbycia.

Salda i transakcje poruzy jednostkami Grupy, w tym zyski oraz niezrealiane zyski i straty as eliminowane. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spadzono z zastosowaniem spojnych zasad rachund@wdia transakcji i zdarze gospodarczych o

podobnym charakterze.

Udziat akcjonariuszy mniejszciowych przedstawia zysk lub stgairaz aktywa netto nieedace w posiadaniu Grupy i jest przedstawiony
w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie oraz skdideevanym rachunku zyskéw i strat. Nabycie udziatlékcjonariuszy
mniejszéciowych rozliczane jest z wykorzystaniem metody degcia rozszerzenia jednostki domincgj’, zgodnie z ktdr, réznica
pomiedzy kwot zaptaty, a wartiia bilansow udziatu w nabywanych aktywach netto ujmowanajgat wartgé firmy.



Udziaty we wspdlnych przedsizieciach

Przedsiwziccie wspolne jest to porozumienie umowne, w ktérywiedlub wiecej stron (wspolnikéw) bierze udziat w
dziatalndgci gospodarczej podlegaej wspolnej kontroli. Wspélna kontrola ma miejsigtko wtedy, gdy finansowe i

operacyjne decyzje zwdane z dzialalniwia przedsgbiorstwa wymagaj jednomyglnej zgody wspodlnikdw. Jednostka
znajdupca st pod wspodla kontrok jest to przedsivziecie wspélne, ktére obejmuje zabmie firmy, spéiki lub innej

jednostki w celu prowadzenia dziatafebgospodarczej kontrolowanej przez Ggupzem z pozostatymi wspoélnikami.

Udzialy Spotki we wspélnych przedsizigciach ujmowane s metod, konsolidacji proporcjonalnej, zgodnie z kior
proporcjonalny udziat w aktywach, zobawaniach, przychodach oraz kosztach takiego wspélmegedsiwziecia jest
ujmowany, pozycja po pozycji,adznie z podobnymi pozycjami skonsolidowanego spem&nia finansowego.
Sprawozdania finansowe wspoélnych przedgie¢ sporadzane g za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie

finansowe spotki dominagej przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkoiwo

W przypadkach gdy Grupa wnosidi dokonuje sprzeda sktadnikéw aktywéw wspdélnemu przeelsricciu, udziat w
zyskach lub stratach z takich transakcji ujmowasst ggodnie z téeia ekonomiczn transakcji. Gdy Grupa nabywa aktywa
od wspdlnego przedsiziecia, Grupa nie ujmuje swojego udziatu w zysku wepg@b przedsivziecia z tytutu tej transakcji
do momentu sprzedatego aktywa jednostce zewirenej.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona, to jednostka naKedupa wywiera znaazy wptyw poprzez udziat w podejmowaniu decyzji na

temat polityki finansowej i operacyjnej tej jedriastktora nie jest ani jednosikzalezna, ani wspélnym przedsivzigciem.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych wyaree g§ zgodnie z metadpraw wiasnéci. Zgodnie z metogpraw
wlasndci inwestycja w jednostce stowarzyszonej wykazywpesa w bilansie w wysoléai ceny nabycia powkszonej o
pézniejsze zmiany udziatu Grupy w jej aktywach neWéartas¢ firmy odnosaca sk do jednostki stowarzyszonej ujmowana
jest w wartdci bilansowej inwestyciji i nie podlega amortyza@iachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w Wwgch
jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujareey bezpérednio w kapitale wkasnym jednostki stowarzyszonej,
Grupa ujmuje swdj udziat w kdej zmianie i ujawnia go, §& jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w &pit
whasnym. Zyski i straty wynikage z transakcji poratizy Grum i jednostly stowarzyszom ujmowane g jedynie do
wysokaici odpowiadajcej udziatowi Grupy w jednostce stowarzyszonej.

Dzien, na ktdry zostaty spogdzone sprawozdanie finansowe Grupy i sprawozdamas$owe jednostek stowarzyszonygh s
jednakowe, a zasady rachunkdeigednostek stowarzyszonych zgodne z zasadami Grupy, stosowanymi w odniesigmiu
podobnych transakcji i zdanzgospodarczych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyehogenianie pod dtem zaistnienia obiektywnych przestanek trwatejytr
wartasci. W razie stwierdzeniae przestanki takie zachoglzGrupa dokonuje oszacowania wadocodzyskiwanej warti
inwestycji w celu ustalenia, czy konieczne jestawnie odpisu aktualizagego z tytutu utraty warsei. J&li w ubiegtych
latach zostaly dokonane odpisy aktualizej z tytutu trwatej utraty warfei Grupa dokonuje oceny, czy wyptija
przestanki wskazage na maliwosé odwrdcenia odpisu.



2.2 Zmiany stosowanych zasad rachunkow&zi

Grupa dokonata zmiany swojej polityki rachunkowej aslu ugcia wegierskiego lokalnego podatku od dziatalcio
gospodarczej oraz optaty od innowacji jako podatkahodowego, poniewgpodatki te wykazuj cechy charakterystyczne
dla podatkéw dochodowych, raczejzrkosztéw operacyjnych. W poprzednich latach lokapgdatek od dzialalroi
gospodarczej oraz opfata od innowacji byly ujmowgako koszty operacyjne. Zmiany w zasadach rachwokc
spowodowaty reklasyfikagjz koszéw operacyjnych do kosztéw podatku dochodowe wysokdci 11.796 min HUF oraz
14.759 min HUF w roku, odpowiednio, 2007 i 2006z bgtywu na dochody netto lub kapitat wkasny spoRorownywalne
okresy zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W pozostatych przypadkach przig zasady rachunkowt sa zgodne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtyah,
wyjatkiem mniejszych zmian w klasyfikacji niektérych zymji w bilansie i rachunku zyskéw i strat, ktorée rmap
znacznego wplywu na sprawozdania finansowe. Pordaime okresy zostaty tak przeksztalcone aby odoigdlic

mniejsze reklasyfikacje.

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione stahydaraz interpretacje KIMSF, ktére Grupa zastosewat
biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkdwyg@wnigi, nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienie informaciji

- MSR 1 (zaktualizowany w 2005 roku) Prezentacjawpeda finansowych

- KIMSF 8 Zakres MSSF 2

- KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramd&R 29 ,Sprawozdawczd finansowa w warunkach
hiperinflacji”

- KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pagiodd

- KIMSF 108rédroczna sprawozdawcgbfinansowa a utrata warkei.

- KIMSF 11 MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupgmsakcje w nabytych akcjach wiasnych

Grupa nie przyta zadnych standardéw ani interpretaciji, ktore zostgiyblikowane, ale nie weszly jeszczeyeie.

Ponizej przedstawiono najwaiejsze efekty wprowadzonych zmian.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienie informacji

Po zastosowaniu MSSF 7, Grupa ujawnita dodatkowerrmacje o instrumentach finansowych, ich istétmooraz
charakterze i zakresie powodowanego przez nie ezy¥ szczegolnei Grupa ma obowiek bardziej szczeg6towego
ujawniania wartéci godziwej instrumentéw finansowych oraz zeanych z nimi ryzyk. Nowe ujawnienia zostaly zawast
kilku miejscach w sprawozdaniu finansowym.



MSR 1 (zaktualizowany w 2005 roku) Prezentacja spraish finansowych

Zmiany wprowadzone w MSR 1 wymagajéwniez ujawnienia dodatkowych informacji pozwaleych wytkownikom
sprawozda finansowych na ocenpolityki i celéw zaradzania kapitatem spotki. Nowe ujawnienia zostalgreaentowane
w Nocie 30.

KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Interpretacja 8 KIMSF wymaga zastosowania przepiséRs 2 tam, gdzie instrumenty kapitalowe emitowan& gamian
za aktywa lub ustugi o wartoi godziwej niszej od wartéci godziwej instrumentow kapitatowych. Ze wedl na fakt, 1
instrumenty kapitaloweasemitowane wycznie dla pracownikéw zgodnie z programem akcjicpveniczych, omawiana

interpretacja nie ma wptywu na sytuafipansowa Grupy.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pduofich.

Interpretacja KIMSF 9 stwierdzage oceny, czy dana umowa zawiera wbudowany instrtmpechodny dokonuje sina
moment przysipienia do umowy. Ponowna ocena jest przeprowadgayaie wtedy, gdy zmiana umowy istotnie wptywa
na wynikajice z niej przeptywy pierkne. Interpretacja ta nie ma wptywu na istqiej instrumenty wbudowane wymageg
oddzielenia od umowy zasadniczej przedstawione wieNbl.

KIMSF 10Srédroczna sprawozdawcgofinansowa a utrata wagci

Grupa zastosowata interpretad¢{IMSF 10 w roku rozpoczynagym sk 1 stycznia 2007 roku. Interpretacja stwierdza,
jednostka nie mae odwracd utraty wartdci rozpoznanej w okresigddrocznym dotyczej wartdci firmy lub inwestycji w
instrumenty kapitatowe lub aktywoéw finansowych wy@mych po koszcie. Zastosowanie tej interpretgigjimiato wptywu

na sytuagj finansowa Grupy, gdy. Grupa nie wykazywata utraty wast odwrdconej w poprzednich okresach.

Nowe standardy, ktére zostaty opublikowane, a résaly jeszcze vrycie

Do daty zatwierdzenie niniejszego sprawozdanianfioaego, nagpujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane,
nie weszly jeszcze wycie:

- MSSF 2 Platnéxi w formie akcji (zmieniony) - Warunki nabywaniaawniei i anulowanie

Zmiana do MSSF 2 - Platéa w formie akcji — doprecyzowano definicivarunkéw nabycia uprawniewprowadzajc
pojecie “warunku nie dotycego nabycia uprawm& a takie okrélono sposob wpia kskgowego anulowania
przyznanych uprawnie Zmiana ta nie dxizie miala istotnego wptywu na istniegp w Grupie programy ptatéc w formie
akciji.

- MSSF 3 Pajczenia jednostek gospodarczych

Zmienione przepisy obowzuja w przypadku pcaiczer jednostek gospodarczych, ktérych data pidaj wypada w
momencie lub po rozpoeziu pierwszego rocznego okresu sprawozdawczegoyzapgzedgo s¢ W dniu 1 lipca 2009 lub
pézniej. W poréwnaniu z poprzednwersp MSSF 3 zawiera ona liczne zmiany.gdzy innymi udziaty nie dage kontroli
musz by¢ rozpoznane w warfesi godziwej lub jako proporcjonalny udziat akcjoisza mniejszéciowego w
identyfikowalnych aktywach netto nabytej jednosth@dczas gdy poprzednio dozwolona byta tylko tagdrmaliwosé.



Dodano réwnig nowe wytyczne zwizane z ujmowaniem zobosgiaa warunkowych oraz wycen niektorych

identyfikowalnych aktywéw i zobowkan nabytej jednostki. Ponadto koszty ponoszone prmtzywe w zwiazku z

potaczeniem jednostek gospodarczych nausy ujete jako wydatki, w odrénieniu od dotychczasowego poéiga, zgodnie
z ktéorym uwzgtdniano je w obliczeniach wadi firmy. Zmiana ta nie d&dzie miata istotnego wplywu na sytuacj
finansowy Grupy przedstawianw niniejszym sprawozdaniu.

- MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentgéracyjnych Grupy oraz zaptje wymog dotycacy okrelenia
podstawowych (bratowych) i uzupetniajcych (geograficznych) segmentéw sprawozdawczychrupi®. Zarad oczekuje,
ze zmiana ta niedolzie miata wptywu na ujawnienia, ponieivgiéwne segmenty dziataléa spotki wydzielone w celach

sprawozdawczych zgodnie z nowymi regutagddzalicza& sic do segmentow operacyjnych.

- MSR 23 Koszty finansowania zetvanego

Zmienione przepisy MSR 23 Koszty finansowania zgvemego zostaly opublikowane w marcu 2007 roku ijama
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczpyah sié 1 stycznia 2009 roku lub podiej. Zmiana wprowadza wymog
kapitalizacji kosztow finansowania zegtrenego, jéli koszty takie odnosgsie do dostosowywanego sktadnika aktywéw.
Dostosowywany sktadnik aktywow to taki, ktéry wyneagnacznej iléci czasu niezéinego do przygotowania do
zamierzonego aytkowania lub sprzeds. Przepisy te g obecnie stosowane w Grupie, zatem zmiana ta ¢deid miata
wplywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe.

- MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdamiagdowe

Zmiana ledzie miata zastosowanie dla okres6w rocznych razpmapcych st 1 lipca 2009 roku lub piej. Wymaga ona
przypisania dochodéw ogétem tacielom jednostki dominggej oraz akcjonariuszom mniejszowym, nawet jéli
spowoduje to powstanie ujemnego salda u akcjormrinsniejszéciowych. Poprzednia wersja przepisOw nakazywata z
pewnymi rzadkimi wyjtkami takie nadwgki strat przypisywa witascicielom jednostki dominagej. Oprécz tego dodano
wymog ujmowania zmian w udziatach jednostki dominaj w spoice zatmej, ktore nie skutkajutrat, kontroli, w kapitale
whasnym. Stwierdzono réwnigze zysk lub strata wynikla z utraty kontroli nad jedtly zalezna musi by wykazana w
zysku lub stracie. Zmiana ta niedzie miata istotnego wplywu na sytuadjnansove Grupy przedstawianw niniejszym

sprawozdaniu.

- MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja oraRMSPrezentacja sprawozéldinansowych (zmiana) - Instrumenty
finansowe z opgjsprzeday po wartaci godziwej oraz obowkki powstajce przy likwidaciji

Zmienione standardy wymagajaby niektére instrumenty finansowe z epsprzeday oraz niektére instrumenty finansowe
narzucajce na jednostkobowizek zbycia na rzecz innej strony udziatu pro r&tsv@w netto tej jednostki w momencie
likwidacji byly klasyfikowane jako kapitat wlasnZmiana ta nie &dzie miata istotnego wptywu na posiadane obecnie

instrumenty finansowe Grupy.

- Interpretacja KIMSF 11 MSSF 2 — Wydanie akcji w agimgrupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych

Interpretacja ta wymaga, aby przyznanie pracownikrawa do instrumentéw kapitatowych jednostki baktowane jako
transakcja ptatriei w formie akcji rozliczana w instrumentach kafutaych, nawet j#i jednostka dokonuje zakupu



instrumentéw od strony trzeciej, lubztgesli potrzebne instrumenty kapitalowe udgstiane § przez akcjonariuszy.

Interpretacja ta niedolzie miata wptywu na istnigge obecnie w Grupie programy ptaob
- Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonosvan

Interpretacja KIMSF 12 zostala opublikowana w Igdzie 2006 i ma zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s 1 stycznia 2008 roku lub piiej. Ma ona zastosowanie do koncesjobiorcow i ¥njg@, w jaki sposéb
rozlicza obowizki przegte oraz prawa otrzymane w ramach umow na ustugtésjonowaneZaden cztonek Grupy nie

jest koncesjobiokg zatem interpretacja ta niedzie miata na i wptywu.
- Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalgciowe

Interpretacja KIMSF 13 zostata opublikowana w ca@rw2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 lipca 2008 roku lub mdiej. Wymaga ona ujmowania punktdéw lojasomwych jako osobnego
komponentu transakcji sprzega Zatem wart& godziwa otrzymanej zaptaty jest przypisywana panki odraczana do
czasu ich realizacji. Grupa oczekuje,interpretacja ta niesbzie mi& istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy,

biorac pod uwag aktualnie obowizujace programy lojalniiowe.

- Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w paznawaniu aktywOw programow oKanych swiadcze
pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania iimtrakcje

Interpretacja KIMSF 14 zostata opublikowana w li007 roku i ma zastosowanie dla okres6w roczngepaczynajcych
sig 1 stycznia 2008 roku lub pdiej. Zawiera ona wytyczne dotygz ustalenia granicy nadwgk w programie okigonych
$wiadczeér pracowniczych, ktére magbyé rozpoznawane jako aktywa zgodnie z przepisami MSRSwiadczenia
pracownicze. Grupa oczekujee interpretacja ta niegizie miata wptywu na sytuacfinansows i wyniki Grupy, poniewa

obecnie nie finansuje ona programéw élarych swiadczeé pracowniczych.



2.3 Podsumowanie istotnych zasad rachunkovéci

i) Waluta sprawozdawcza

Biorac pod uwag tres¢ ekonomiczn zdarzé i okoliczndici, za walug funkcjonalry jednostki dominujcej oraz walug

sprawozdawcz Grupy przygto wegierskiego forinta (HUF).

i) Polqgczenia jednostek gospodarczych

Pohkczenia jednostek gospodarczych rozliczanepszy zastosowaniu metody nabycia. Metoda ta pa@ei ugcie
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw (w tym poprzedmmiepodlegaicych ujawnieniu wartci niematerialnych) oraz
zobowhzan (z uwzgkdnieniem zobowizax warunkowych oraz z wytzeniem zobowzayr z tytutu przysziej

restrukturyzacji) nabytej spétki wedtug ich wastogodziwe;.

Wartcs¢ firmy przegta w ramach patzenia jest poetkowo wyceniania wedtug ceny nabycia, stargmej nadwyke
kosztu paodczenia jednostek gospodarczych nad udzialem Grupsascici godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowizan i zobowhzan warunkowych jednostki przejmowanej. Po pgkawym ugciu wartgé firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o Iikezekumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty wartei. W
celu przeprowadzeniu testow na ufrafartcsci, wartas¢ firmy przegta wskutek pelczenia jednostek gospodarczych zostaje
w chwili przegcia przyporadkowana do poszczegolnychirodkéw lub zespotéw s@wodkéw wypracowujcych srodki
pienigzne Grupy, ktére zgodnie z przewidywaniami, anafinie&¢ korzysci z tytutu synergii uzyskanej w wyniku takiego
pofaczenia, bez wzgtlu na to, czy zostaty do nich przypisanezeakine skfadniki aktywow lub zobogzania jednostki
przejmowanej. Kady osrodek lub zesp6t @wodkow, do ktérego zostata przypisana waitérmy, reprezentuje najpszy
poziom w Grupie, na ktéorym waio firmy jest monitorowana na wewfnzne potrzeby zaszicze i nie jest wikszy ni
segment dziatalrigi Grupy, okrélony zgodnie z MSR 14 Sprawozdawézadotyczca segmentow dziataléa.

Jezeli wartds¢ firmy stanowi czé¢ osrodka wypracowujcego srodki pienezne (lub zespotu @odkéw wypracowujcych
srodki pienkzne) oraz dokonana zostanie sprzedasci dziataingci w ramach tego odka (lub grupy érodkow),
woéwczas wart@ firmy zwiagzana ze zbywandziatalngcia zostaje uwzgidniona w jej wartéci przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze zbycia takiej dziatalb@. Wartas¢ firmy zbyta w takich okoliczniiach zostaje wyceniona na podstawie waggj
wartasci zbytej dziatalnéci oraz udziatu zachowanejegzi osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

W wypadku zbycia jednostek zaigch, r&nica pomédzy cen sprzeday a wartdcia aktywdéw netto powekszory o
skumulowane rénice z przeszacowania oraz niezamortyzawaartas¢ firmy jest rozpoznawana w rachunku zyskow i strat.

iii) Inwestycje i inne aktywa finansowe

Zgodnie z MSR 39, aktywa finansowgldasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane wteéi godziwej przez wynik
finansowy, payczki i nalenaosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagakidub aktywa finansowe dagine do
sprzeday. W momencie pocikowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wyceniaesiv wartdgci godziwej,
powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw finansowytdbkwalifikowanego jako wyceniany w wagt godziwej
przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktoregp by¢ bezpdrednio do niej przypisane. Grupa ocenia rowniezy

dany kontrakt zawiera wbudowane instrumenty poceagdmomencie zawarcia takiego kontraktu.

Nabycie i sprzedainwestycji ujmowane jest na daieozliczenia transakcji, tj. na d#ielostarczenia sktadnikéw aktywow

drugiej stronie transakciji.



Aktywa finansowe wyceniane w wagth godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w waftm godziwej przez wynik finansowy obejmuaktywa finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone jako wyaemiw wartéci godziwej przez wynik finansowy w momencie ich
poczitkowego ugcia.

Aktywa finansowe s klasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostam nabyte w celu sprzeda w krétkim

terminie. Instrumenty pochodne, w tym wydzielanaimowy zasadniczej wbudowane instrumenty pochodkeeta

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, o ile mbstaly uznane za efektywne instrumenty zabezpige lub za
umowe gwarancji finansowej. Zyski lub straty z inwestypjzeznaczonych do obrotu zostaijete w rachunku zyskéw i
strat.

Aktywa finansowe mogzost& wyznaczone jako wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy w momencie ich
pocatkowego ugcia pod warunkiem spetnienia ngstjacych kryteriow: (i) klasyfikacja taka eliminuje lubnacaco
zmniejsza niespojrié w zakresie wyceny aktywow lub ujmowania zyskow &itat z takich aktywow na innych zasadach;
lub (ii) aktywa stanowa czg$¢ grupy aktywéw finansowych odpowiednio zgizanych, a ich wyniki oceniang & oparciu

0 wartg¢ godziwg, zgodnie z udokumentowarstrategi zaradzania ryzykiem; lub (iii) sktadnik aktywow finansgch
zawiera wbudowany instrument pochodny, ktéry wynfiagaddzielnego uicia. Aktywa takie s ksiegowane jako aktywa
obrotowe, za wyjtkiem tych instrumentéw, ktére niezdn rozliczane w cigu 12 miesicy od dnia bilansowego i nig s
przeznaczone do obrotu. W takim wypadku wszellagngkci z tytutu takich instrumentéwaslasyfikowane jako obrotowe.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku i 2006 rakane aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone jajoewiane w
wartasci godziwej przez wynik finansowy w momencie ichcpgkowego ugcia.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagadiciosa aktywami finansowymi niedtlacymi instrumentami pochodnymi, o
ustalonych lub mdiwych do okrglenia ptatndciach oraz ustalonym terminie wymagalaio ktére Grupa zamierza i jest w
stanie utrzymé&w posiadaniu do tego czasu. Po pkawym ugciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalricsa
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortgngvkoszt jest to kwota, w jakiej sktadnik aktyw@wycenia st w
momencie poctkowego ugcia, pomniejszona 0 spiaty kapitatu oraz pgwkona lub pomniejszona o ustajom
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumafavamortyzaag} wszelkich rénic pomkdzy wartdcia poczatkows a
wartascia w terminie wymagalnéei oraz pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wastoWyliczenia te obejmuajwszelkie
ptacone lub otrzymywane przez strony umowy opfatpunkty, ktére stanowi integralm czes¢ efektywnej stopy
procentowej, a tale koszty transakcji oraz wszelkie inne premie ikdysa. Zyski i stratysujmowane w rachunku zyskow
i strat w momencie usugdia inwestycji z bilansu lub dokonania odpisu zaulytutraty wartéci, a take w momencie
rozliczania w czasie zamortyzowanego kosztu.

Pazyczki i naleznosci

Pazyczki i nalenosci sa aktywami finansowymi nigflacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lubztheymi do
ustalenia pfatniziami, nienotowanymi na aktywnym rynku. Po pgikpwym ujciu, pazyczki i nalenosci wyceniane $
wedtug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody efektywnej stopy procentowej oraz ponpigjszeniu o wszelkie
odpisy z tytutu utraty wartei. Zamortyzowany koszt jest wyliczany z uwadjhieniem wszelkich premii lub dyskonta
ustalonych na moment nabycia oraz obejmuje wszetipéaty, ktore stanowi integralm czes¢ efektywnej stopy

procentowej, a tale koszty transakcji. Zyski i straty ujmowang W rachunku zyskéw i strat w momencie usgid



pozyczek i nalenosci z bilansu lub w momencie ¢gia odpisu aktualizafego z tytutu utraty warkei, a take w momencie

rozliczania w czasie zamortyzowanego kosztu.

Inwestycje dosipne do sprzedy

Aktywa finansowe dogpne do sprzedgy s to aktywa finansowe nigbace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone jako dogtne do sprzedg i nie zostaty zaklasyfikowane dadnej z trzech wymienionych powsj kategorii.
Po pocatkowych ufciu, aktywa finansowe dagine do sprzeds s ujmowane wedtug warfeci godziwej, a zwjzane z ich
wycemn niezrealizowane zyski i straty ujmowangh®zpdrednio w kapitale wtasnym jako kapitat rezerwowgktualizaciji
wyceny. W przypadku zbycia inwestycji, wszelkie skuowane zyski lub straty uprzednic:ig w kapitale wlasnym zostgj
odniesione do rachunku zyskoéw i strat.

Wartgé¢ godziwa

Wartcs¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym zorgamianym rynku finansowym jest ustalana poprzez
odniesienie do kursu notowanych cen rynkowych zaecka sesji na dzie bilansowy. W odniesieniu do inwestycji, dla
ktérych nie istniej notowane ceny rynkowe, waétogodziwa jest ustalana poprzez odniesienie ddabeg wartgci
godziwej innego instrumentu, ktéry jest w zasad#ki sam lub zostaje obliczona na podstawie zdyskwanych

przeptywow piengznych wynikagcych z aktywdw netto inwestycji.

iv) Klasyfikacja i wydczenie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe i zobowgzania finansowe gfe w skonsolidowanym bilansie obejmugrodki pienkzne i ich
ekwiwalenty, papiery wartciowe przeznaczone do obrotu, ralesci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
nalezncici diugoterminowe, kredyty i pyczki, inwestycje, a tale obligacje obce i wlasne. Zasady rachunkimivo
stosowane w zakresie rozpoznawania i wyceny tyayqgiozostaly przedstawione w odpowiednictestzach niniejszych
dodatkowych informaciji i obfmien.

Instrumenty finansowe (w tym réwnieztozone instrumenty finansowe}, «lasyfikowane jako aktywa, zoboagiania lub
kapitaty wiasne, zgodnie z istozawartych kontraktow. Odsetki, dywidendy, zyskaoistraty zwizane z instrumentami
finansowymi klasyfikowanymi jako zobowdania § wykazywane jako przychody lub koszty w momenciaipsienia.
Wyplaty na rzecz posiadaczy instrumentéw finansdwilasyfikowanych jako kapitalty wlasne ednoszone bezgrednio
na kapitat wkasny. W wypadku zonych instrumentéw finansowych wycenie podlega ieajp element zobowkzaniowy,
natomiast element kapitatowy jest ustalany w wy$okowartagsci rezydualnej. Sktadnik aktywow finansowych i
zobowhzanie finansowe kompensuje siprezentuje w kwocie netto wadznie wtedy, gdy jednostka posiadazma tytut
prawny do dokonania kompensaty i zamierza rozéicy w kwocie netto lub jednocgeie zrealizowa sktadnik aktywéw i

uregulowd zobowhzanie.

Wytaczenie instrumentu finansowego z bilansu zachod#dyy gdy Grupa przestaje kontrolawgrawa umowne,
wynikajace z instrumentu finansowego, co z reguly ma miejgdy instrument taki zostaje zbyty, lub gdy prasia
wszystkich przeptywéw pieatnych wynikajcych z takiego instrumentu zost@irzeniesione na niezal® trzech strore.



v) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa korzysta z instrumentéw pochodnych takichljaktrakty walutowe typu forward oraz kontrakty gpmaa zamiag
stop procentowych w celu zabezpieczenia mized ryzykiem zwizanym ze zmianami stop procentowych i kurséw
wymiany walut. Tego rodzaju pochodne instrumentarisowe $ pocatkowo ujmowane w warkezi godziwej na dzig
zawarcia kontraktu, a naphie ponownie wyceniane do waitdo godziwej. Instrumenty pochodne sijmowane jako
aktywa, gdy ich wart@& godziwa jest dodatnia oraz jako zobaxeinia, gdy ich wartg godziwa jest ujemna.

Wszelkie zyski lub straty wynikage ze zmian w warfgi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie sjzgd zasad
rachunkowéci zabezpieczesy bezpdrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku tdwego jako przychdd lub koszt
finansowy.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych typuvfard jest ustalana poprzez odniesienie daaoieh kursow
terminowych wystpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadaindVartgi¢ godziwa kontraktéw swap na

zamiar stop procentowych jest ustalana poprzez odniesi@miwartéci rynkowej podobnych instrumentow.

Whbudowany instrument pochodny jest wygahiany z umowy zasadniczej i wykazywany jako instemt pochodny, jeli
spetnia wszystkie nagiujace warunki:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instnuimenie g $cisle zwiazane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w kté dany instrument jest wobudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany spetniatby defigic
instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (zfmny) nie jest wykazywany w waia godziwej, a zmiany jego wada godziwej nie
sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

vi) Transakcje zabezpieczap

Dla celéw rachunkowdei zabezpieczg zabezpieczenia klasyfikowangjako:

- zabezpieczenia waidd godziwej;

- zabezpieczenia przeptywdnodkéw pienéznych; lub

- zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagraj.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionggysziego zobowkrania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywow pierngznych. W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Giapaalnie wyznacza i dokumentuje pawanie
zabezpieczage, jak rownie cel zaradzania ryzykiem oraz strategustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacg instrumentu zabezpiecaaggo, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego ryzyka, a
takze sposob oceny efektyw§m instrumentu zabezpiecaapgo w kompensowaniu zagemia zmianami wartei godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pigmych zwihzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje, sie
zabezpieczenieghzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian vgartgodziwej lub przeptywoéw pieatnych oraz jest
ono oceniane na bigco w celu sprawdzenia, czy faktycznie byto wysofekiywne przez okresy sprawozdawcze, na ktore
zostalo ustanowione.



Zabezpieczenia spetnagg scisle okrelone kryteria rachunkowgi zabezpieczesa ujmowane w nagpujacy sposob:

Zabezpieczenia waroi godziwej

Zabezpieczenie wartoi godziwej to zabezpieczenie ekspozycji Grupyyryko zmian wartéci godziwej ugtego sktadnika
aktywow lub zobowizania lub nie wtego uprawdopodobnionego przysztego zohaaimia, albo wyodsbnionej czsci
takiego skladnika aktywow, zoboagiania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpawiia, ktdre przypisamozna

konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wphéwea rachunek zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczenia wardbgodziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowareyski i/ lub
straty z tytutu zmian warkoi godziwej wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezajiey jest wyceniany
do wartdgci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentabezpieczagego i pozycji zabezpieczanej ednoszone do
rachunku zyskow i strat. W przypadku zabezpieczevagaici godziwej pozycji ujmowanych wedtug zamortyzowgoe
kosztu, korekta do warfoi bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskdstrat przez pozostaly okres do uptywu
terminu wymagalngi instrumentu. Kada korekt wartdici bilansowej zabezpieczanego instrumentu finangowelo
ktérego stosuje simetod: efektywnej stopy procentowej, poddaje amortyzaciji, a dokonane odpisy ujmuje wirachunku
zyskow i strat.

Amortyzacja mae rozpoca¢ sic od momentu dokonania korekty, jednaknie pdniej niz w momencie zaprzestania
korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany waitgodziwej wynikajce z zabezpieczanego ryzyka.

Jeli nie ujete uprawdopodobnione przyszte zobazeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczabmigisze 4czne
zmiany wartdci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zohaamia wynikaice z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si
jako sktadnik aktywow lub zobowzanie, a powstage zyski lub straty ujmuje giw rachunku zyskow i strat. Zmiany

wartdsci godziwej instrumentu zabezpiecasgo réwnie ujmuje s¢ w rachunku zyskoéw i strat.
Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachundcwaabezpieczg jezeli instrument zabezpiecasy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwzany lub wykonany, jeeli zabezpieczenie przestaje spedriayteria rachunkow&ei zabezpiecaelub gdy

Grupa uniewznia powhzanie zabezpieczaje.

Zabezpieczenia przeptywow pieanych

Zabezpieczenie przeptywow pieanych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngia przeptywow piergznych, ktére
przypis& mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwmanemu z witym sktadnikiem aktywow lub zobowdaniem lub z
wysoce prawdopodolrplanowan transakai, i ktore mogtoby wplywé na rachunek zyskow i strat. €z zyskow lub strat
zwiagzanych z instrumentem zabezpieazgm, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmsigdezpdrednio w kapitale
whasnym, a nieefektywnczes$¢ ujmuje sé w rachunku zyskéw i strat.

Kwoty rozpoznane w kapitale wtasnym zostgrzeniesione do rachunku zyskéw i strat, gdy tkog podlegaica
zabezpieczeniudolzie wywierg wptyw na rachunek zyskow i strat, tj. wowczas gdypezpieczone przychody finansowe
lub koszty finansowe podlegaje zabezpieczeniu zostajjete lub gdy zajdzie prognozowana sprzetleb zakup. Jeeli
pozycja zabezpieczona jest kosztem niefinansowktyova lub zobowizania, wéwczas kwoty efie w kapitale wiasnymas
wytaczane i ujmowane w wardol pocatkowej niefinansowego sktadnika aktywow lub zobazainia.

Jezeli oczekuje s, ze prognozowana transakcja .nie zajdzie, woéwczashkwprzednio ujte w kapitale wkasnym zostaj

przeniesione do rachunku zyskow i stratelienstrument zabezpieczaly wygdnie lub zostanie sprzedany, wypowiedziany



lub wykonany bez zagpienia nowym lub przedignia, lub jeeli jego przeznaczenie jako instrumentu zabezpjecego
zostanie wycofane, wowczas kwoty uprzednigtaujv kapitale wkasnym pozosjajam do czasu realizacji prognozowanej
transakcji. Jeeli oczekuje s, ze powhzana transakcja nieethizie miata miejsca, wéwczas kwota ta zostanigaujv
rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenia inwestycji netto

Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zasigeaych, whcznie z zabezpieczeniem pozycji pigmiej, ktora zostata
ujeta jako element inwestycji netta sjmowane w sposdb podobny do zabezpieczenia pm@épt pienkznych. Zyski i
straty z tytutu instrumentu zabezpieczaigo zwizane z efektywn czescia zabezpieczenia zosiajjete bezpérednio w
kapitale wltasnym, natomiast wszelkie zyski i stratyiazane z nieefektywn czscia zabezpieczenia zosfajjete w
rachunku zyskéw i strat. W momencie zbycia zagmareg jednostki, skumulowana kwota zyskow lub stijata wczéniej
bezpdarednio w kapitale wlkasnym zostaje odniesiona dbuaku zyskéw i strat.

vii) Utrata wartasci aktywéw finansowych

Grupa ocenia na key dziex bilansowy, czy wysipita utrata wartéci danego sktadnika aktywéw finansowych lub grupy
aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jeveli istniep obiektywne przestanki na tae zostata poniesiona strata z tytutu utraty wait@ozyczek i nalenosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kveotpisu aktualizujcego z tytutu utraty warkoi réwna s¢ roznicy
pomiedzy wartdcia bilansove skladnika aktywow finansowych a wadti biezaca oszacowanych przysztych przeptywow
pieniznych (z wyhkczeniem przysziych strat z tytutu Bégnigcia nalenocsci), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stqppcentowej ustalonej przy patkowym ugciu). Kwote straty ujmuje si

w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejobiektywne przestanki utraty waktm poszczeg6lnych skiadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnieasznacace, a take przestanki utraty warfoi poszczegoélnych aktywow lub grupy
aktywow finansowych, ktére indywidualnie nig gnacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikae nie istniej
obiektywne przestanki utraty wakm sktadnika aktywow finansowych, niezafée od tego, czy jest on znacy, czy te
nie, to Grupa wjcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych oqdwtej charakterystyce ryzyka kredytowegaczhie
ocenia pod &em utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualniessoceniane poddtem utraty wartéci i dla ktoérych ugto
odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nibrane pod uwag
przy facznej ocenie grupy aktywéw podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty waitd zmniejszyt st, a zmniejszenie to mioa w obiektywny sposéb
powigz& ze zdarzeniem nagujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze odwrdcenie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty wartgi ujmuje sé¢ w rachunku zyskéw i strat w stopniu, w jakim naedzego odwrdcenia
wartas¢ bilansowa sktadnika aktywédw nie przeigya jego zamortyzowanego kosztu.

Inwestycje dosipne do sprzeds

Jezeli nasgpita utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych dephego do sprzedg, to kwota stanowica ré@nicg
pomicdzy cer nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona oelkse sptaty kapitatu i amortyzagji jego biezaca



wartcicia godziwa, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu utraty wafto tego sktadnika uprzedniogi¢ w rachunku
zyskow i strat, zostaje wykgjowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do raanuayskow i strat. Odpisy z tytutu utraty
wartdsci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jakamskpne do sprzeds nie mog by¢ odwracane. Jeli w
nastpnym okresie warkg godziwa instrumentu dimego dosfpnego do sprzedg wzrosnie, a wzrost ten me by
obiektywnie kczony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu utraty waroi w rachunku zyskéw i strat, to

kwote odwracanego odpisu ujmuje: sv przychodach.

viii) Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Na srodki pienkzne sktadaj sie srodki pienezne w kasie oraz na rachunkach bankowych. Ekwiwglénbdkéw
pienigznych to krotkoterminowe inwestycje oz ptynndaci, fatwo wymienialne na okéne kwotysrodkdw piengznych
przy czym mog one obejmow&instrumenty o pozostatym od dnia nabycia okreajgdalnéci nie przekraczagym trzech
mieskcy, a ponadto nie podlegag istotnemu ryzyku zmiany wagtm.

ix) Naleenasci z tytutu dostaw i ustug

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zéfiakwanych pomniejszonych o
odpisy aktualizujce na nalenosci watpliwe. Jeeli wptyw wartdci pienadza w czasie jest istotny, natesci ujmowane g
wedtug zamortyzowanego kosztu. Odpis na irakci ujmowany jest w momencie, gdy stwierdzone zas@niektywne
dowody (takie, jak prawdopodoliigwo niewyptacalnéci lub znaczce trudndci finansowe dhanika) na to,ze Grupa nie
bedzie w stanie odzyskawszystkich kwot nateych pierwotnie zafakturowanych. Natesci objgte odpisami zostaj

wyksiggowane w momencie stwierdzenia ichsoiggalndgci.

X) Zapasy

Zapasy, w tym produkcja w tokug svyceniane wedtug nszej z dwédch wartei: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzeda netto, z uwzgldnieniem odpiséw aktualizagych na zapasy zalegag i
przeterminowane. Carsprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena spraedekonywanej w toku zwyktej
dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty néelrie do doprowadzenia sprzegalo skutku. Ceny nabycia towardw,
w tym ropy naftowej oraz gazu, ustalang z zastosowaniem metodyedniej waonej. Koszty wytworzenia zapasow
obejmuj koszt materiatow bezgrednich, koszt wynagrodaebezpdrednich oraz odpowiednicz$¢ kosztow pérednich

produkcji, z uwzgidnieniem optat licencyjnych. Wakbzapasow nie nadgjych s¢ do sprzeday jest w catéci spisywana.

xi) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwatea swykazywane wedtug kosztu historycznego (lub weddaytcici bilansowej ustalonej na 1
pazdziernika 1991 roku) pomniejszonej 0 umorzenie adyzisy aktualizujce z tytutu trwatej utraty wargci. W momencie
sprzeday lub likwidacji sSrodka trwatego, koszt historyczny oraz dotychczasowmorzeniegusuwane z bilansu, a wszelkie

powstate na transakcji zyski lub stratyuigmowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

Wartas¢ pocatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich eaakupu, 4cznie z ctami importowymi i podatkami
niepodlegajcymi odliczeniu lub zwrotowi, oraz wszystkie innajate si bezpgrednio przyporadkowat koszty zwizane z
doprowadzeniem sktadnika aktywoéw do stanu i miejs@Ezh:dnego do rozpoezia jego funkcjonowania zgodnego z
zamierzeniami, takie jak koszty finansowania zetwamego. Szacunkowe koszty wycofania z eksploatggizywrécenia
obiektu do stanu pierwotnega &apitalizowane w momencie pagkowego ugcia, albo, jéli decyzja o wycofaniu z

eksploatacji jest podejmowanaZznéej, w momencie podgia decyzji. Zwazane z tym zmiany szacunkow koryguyartasé



bilansowa aktywow. Koszty poniesione po przgju srodka trwatego do zytkowania, takie jak koszty napraw i przsdpw
oraz koszty pérednie (z wyjtkiem kosztdw okresowych remontéw), zazwyczaj uwagiane § w wyniku finansowym
okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaly poniesidfmszty remontéw okresowycha saktywowane jako odbny
sktadnik odpowiednich aktywow.

Inwestycje rozpocge obejmuj srodki trwate w budowie i $ wyceniane wedtug ceny nabycia/ kosztéw wytworzenia
zawierajicych koszt budowy oraz inne koszty besednie.Srodki trwate w budowie nie podlega@mortyzacji do momentu

zakaiczenia ich budowy i oddania daytkowania.

Zasady rachunkowci dotyczce ujmowania kosztdw prac poszukiwawczych oraz gagdarowania zidropy naftowej

oraz gazu ziemnego do eksploatacji przedstawiopé&twy) poniej.
Xii) Wartasci niematerialne

Wartdsci niematerialne nabyte w agimej transakcji ujmowanea svedtug ceny nabycia, natomiast nabywane w wyniku
pofaczenia podmiotéwssujmowane w wartéci godziwej na dzig policzenia. Wartéci niematerialne ssujmowane, jeeli
istnieje prawdopodobistwo, ze w przysziéci spowoduj one wptyw zwizanych z nimi korz§ci ekonomicznych, oraz
kiedy ich koszt wytworzenia/cena nabycia magsta& wiarygodnie okréone.

Po ugciu pocatkowym do kategorii wartii niematerialnych zastosowany zostaje model opa@atkoszcie historycznym.
Przewidywany okres aytkowania takich wart@i niematerialnych ustalany jest jako okomy lub nieokrélony.
Amortyzacja aktywéw o okétonym okresie #ytkowania jest naliczana metpdiniowa przez okres odpowiadgy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznejytaczndci. Okres oraz metoda amortyzacip przedmiotem weryfikacji
przynajmniej na koniec kdego roku obrotowego. Wakm niematerialne, z wyikiem kosztoéw prac rozwojowych,
wytworzone we wlasnym zakresie nig ymowane w bilansie, a koszty poniesione na ictweyzenie ujmowaneasw
kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione. Wartaiematerialne g corocznie badane poditkm utraty wartéci w
odniesieniu do poszczegoélnych aktywdw na poziorsiedka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Koszty prac badawczycha sujmowane jako koszty okresu w momencie ich posigai Koszty prac rozwojowych
poniesione w ramach danego przedgiecia & aktywowane jeeli ich odzyskanie w przyszioi mozna uzna w sposéb
uzasadniony za zapewnione. Pgcij pocatkowym w odniesieniu do kosztow prac rozwojowychssiwvany jest model
oparty na koszcie historycznym, zgodnie z ktéryrtywk ujmowane s wedtug kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
wszelkie skumulowane odpisy z tytutu utraty wécto Koszty ponoszone na etapie rozwoju nie podiegajortyzacii.
Wartas¢ bilansowa kosztow prac rozwojowych jest coroczroddawana ocenie podtkem utraty wartéci w okresie, kiedy
sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany dgtkowania lub czsciej, gdy w cigu okresu sprawozdawczego veyst
przestanka utraty warfoi wskazujca na toze ich warté¢ bilansowa mege okaza sie niemaliwa do odzyskania.



Zasady rachunkowai dotyczice ujmowania kosztow prac poszukiwawczych oraz gpgdarowania z#oropy naftowej
oraz gazu ziemnego do eksploatacji przedstawiopétwyv) poniej.

xiii) Amortyzacja i zgeycie
Amortyzacja kadego sktadnika warfgi niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatyest naliczana metadiniowa

przez przewidywany okres ich ekonomicznejpyteczndci. Przewidywane okresy ekonomicznejzytecznaci

poszczegolnych sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwhtystalone zostaty w ngpujacy sposoéb:

Oprogramowanie 3-5lat
Budynki 10 - 50 lat
Rafinerie i zaklady chemiczne 4-12 lat
Magazyny i instalacje przesytu gazu i ropy naftowej 7 —50 lat
Stacje paliw 5-30 lat
Sprzt telekomunikacyjny oraz automatyka 3-10lat

Zuzycie i amortyzacja instalacji produkcyjnych i systiew przesytowych ropy naftowej i gazu jest obliczandywidualnie
dla kazdego ze ztd lub dla kadego z systemow przesytowych danego zatowvykorzystujc metodt jednostek
produkcyjnych, opast na udowodnionych i zagospodarowanych rezerwachwaawych, dosipnych do komercyjnego
wykorzystania. Rezerwy te podlegajorocznemu przegllowi. Amortyzacja systemoéw przesytowych wykorzysaywch
jednoczénie dla kilku zi& oraz innych aktywdw jest obliczana mejolihiowa na podstawie szacowanego okresu ich
ekonomicznej gyteczndci. Amortyzacja inwestycji w obcérodki trwate jest obliczana metgdiniowa na podstawie
krétszego z dwoch okreséw: okresu ohbgmyivania umowy leasingu lub szacowanego okregytkowania srodkéw
trwatych. Koszty remontow okresowych podlegajnortyzacji do czasu przeprowadzenia ¢@stgo takiego remontu.

Zarobwno szacunki dotygze okresu ekonomicznejzyteczndci, jak i metoda amortyzacjiasprzedmiotem corocznej
weryfikacji pod ktem tego, czy zastosowane metody i okres amortyosdejwierciedlag przewidywany rozktad wptywu
korzysci ekonomicznych pochodeych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatlych.ewentualne zmiany, w razie

konieczndci, ujmowane $w biezacym okresie.

xiv) Utrata wartaci aktywow

Rzeczowe aktywa trwate oraz waitd niematerialne & poddawane weryfikacji podatem utraty wartéci, gdy wystpia
zdarzenia lub okoliczrigi wskazujce na to,ze wart@¢ bilansowa poszczeg6inych sktadnikéw aktywow nistaoie
odzyskana. Jeli wartas¢ bilansowa poszczegélnych skladnikdw rzeczowychywéiv trwatych oraz wartei
niematerialnych, wycenianych w cenie nabycia/kaszeytworzenia, przekracza jego watmdzyskiwala, odpis z tytutu
trwatej utraty wartéci w odniesieniu do tych aktywow ujmowany jest wvelranku zyskéw i strat. Wartoia odzyskiwaln,
jest wyzsza z dwoch wartmi: wartdsici godziwej pomniejszonej o koszt sprzeglaoraz wartéci uzytkowej. Wartgé
godziwa to kwota mdiwa do uzyskania ze sprzegaaktywa w transakcjach zawieranych na zasadadkowyych, podczas
gdy wartaé¢ uzytkowa jest bigaca wartascia szacowanych przysztych przeptywdw pigmiych, ktérych uzyskania oczekuje
sie z tytutlu dalszego aytkowania sktadnika aktywow oraz jego sprzgdaa koniec okresu jegozytkowania. Warté¢
odzyskiwalna okrédana jest indywidualnie dla poszczegdinych skfadnilaktywow, lub, jeeli okaze sk to niewykonalne,
dla agsrodkéw wypracowujcychsrodki pienkzne. Odpisy z tytutu utraty waroi sa poddawane corocznemu przetgwi i w



razie potrzeby, jeeli wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow ulegta zmianigose w catéci lub czsciowo zwigkszane

lub rozwhzywane.

Wartcs¢ firmy podlega weryfikacji pod #&em utraty wartéci co roku lub cgsciej, jezeli zaistniej zdarzenia lub

okolicznaici, ktére mog powodowa utrak jej wartdgci. Odpis z tytutu utraty warfsi zostaje okrédony poprzez

oszacowanie odzyskiwalnej wagtd osrodka wypracowujcegosrodki pienkezne (lub zespotu takichsoodkéw), do ktérego
zostata alokowana dana wasidirmy. Jezeli odzyskiwalna warta osrodka wypracowujcegosrodki pienizne (lub zespotu
takich grodkow), do ktérego zostata przypadkowana warté firmy, jest nizsza nik jego warté¢ bilansowa, ujty zostaje

odpis z tytutu utraty wartei. Odpisy z tytutu utraty wartgi przez warté¢ firmy nie mog zosté& odwrécone w okresach
pézniejszych. Grupa przeprowadza roczne testy nagutrattasci przez wartéé firmy wedtug stanu na 31 grudnia.

Wartcici niematerialne o nieokélnym okresie mytkowania § oceniane na bigaco w cagu roku pod ktem zaistnienia
przestanek wskazagych na utrat ich wartdci, za przynajmniej corocznie podlegafestowi wedtug stanu na 31 grudnia.
Test ten przeprowadza g¢siindywidualnie dla poszczegélnych sktadnikéw aktywdub na poziomie @odkow
wypracowujcychsrodki piengzne.

xv) Koszty zwizane z poszukiwaniem i zagospodarowaniegrafty naftowej i gazu ziemnego

Koszty zwhzane z poszukiwaniem i zagospodarowaniem mdpy naftowej zostajrozliczone przy fyciu metody udanych
préb.

Koszty koncesji i nabycia obszaréw poszukiwawczych

Koszty poszukiwa i nabycia obszaréw poszukiwawczych lapitalizowane jako warfoi niematerialne i amortyzowane
metod, liniowa przez szacowany okres poszukiwaKazdy obszar poszukiwawczy jest oceniany corocznie el ¢
potwierdzenia, czy planowane dziatania wiertnicze oraz czy nie doszto do utijatyo wartgci. Jezeli nie s planowane
jakiekolwiek przyszite dziatania, pozostate saldsztow konces;ji i nabycia danego obszaru poszukiwage zostaje dfe
w kosztach. W momencie stwierdzenia istnienia ekunopnie rentownych zasobdw (‘zasobéw potwierdzohylci
‘zasobéw komercyjnych’), amortyzacja zostaje zatrapa, a pozostate koszty zostagagregowane z nakladami na
poszukiwania i utrzymywane dla poszczeg6inych péibjudokumentowane zta oczekujce na zatwierdzenie w ramach
wartasci niematerialnych. Jeli dojdzie do udzielenia wewtrznej zgody na eksploatacj odpowiednie nakiady as

przenoszone do pozycji rzeczowych aktywow trwahgdhgruntéw i budynkow.

Naktady na prace poszukiwawcze

Koszty bada geologicznych i geofizycznycha syjmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie gsienia. Koszty
zwiazane bezp@ednio z odwiertem wydobywczym sjmowane jako wartei niematerialne do czasu utczenia odwiertu
oraz oszacowania wynikow. Koszty te obejmujynagrodzenia pracownikéw, koszty wykorzystanychteriatow i paliw,
koszty odwiertu, koszty wynajmu oraz ptatobna rzecz wykonawcow. W razie nieznalezienigghwwodoréw wydatki na
poszukiwania zostajspisane jako wydatki na suchy odwiertzeleweglowodory zostam znalezione, i w wyniku dalszych
dziatah zwigzanych z ocep ktdre mog obejmowa wiercenie dalszych odwiertow (wydobywcze i badasvsizatygraficzne
odwierty testowe) stanie¢sprawdopodobna nitiwo$¢ przemystowego wykorzystania, koszty nadedidoujmowane jako
aktywa. Wszystkie tak odniesione koszty podlggegryfikacji technicznej, komercyjnej i zadczej przynajmniej raz w
roku w celu potwierdzenia dalszego zamiaru zagosmueania lub innego pozyskania wddoz odkrycia. Jeeli nie ma to
juz miejsca, kosztyssspisywane do rachunku zyskéw i strat. Po potwiemde istnienia zté ropy i gazu oraz zatwierdzeniu

ich zagospodarowania, odpowiednie kwoty naktadgyrgenoszone do pozycji rzeczowych aktywow trwatych



Wydatki na zagospodarowanie

Wydatki na budow, instalacg lub ukaiczenie obiektow infrastrukturalnych, takich jaktfdamy, oraz wiercenie odwiertéw
rozwojowych, w tym wiercenie bezproduktywnych odwdev zostaje skapitalizowane w pozycji rzeczowydtlyadw
trwatych.

xvi) Oprocentowane pygczki i kredyty

Wszystkie payczki i kredyty a pocaitkowo rozpoznawane wedtug wadtd godziwej otrzymanyclrodkéw po odliczeniu
kosztéw emisji zwizanych z pgyczka. Po pocatkowym ufciu, oprocentowane pgygczki i kredyty a wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyaay koszt zostaje obliczony z
uwzglednieniem wszelkich kosztéw emisji oraz wszelkictskiynt lub premii od rozliczenia. Zyski i straty s ujete w
rachunku zyskéw i strat, gdy zobawania zostaj wytaczone z bilansu, a ta& poprzez proces amortyzacji, za atiglem
przypadkow, w ktérychaskapitalizowane jako koszty finansowania zetwrnego.

xvii) Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, jeli w nasgpstwie przeszlych zdarzepowstaje obecne, mlwe do oszacowania zoboyzianie
(prawne lub zwyczajowe), ktére w przys@o moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw z Grupy
srodkéw zawierajcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana nada dziex bilansowy
w celu skorygowania do wysokd szacunkdw zgodnych ze stanem wiedzy na temd¥ysoka¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie wartéci biezacej spodziewanych przysztych wydatkéw uwezlyliapcych ryzyko, koniecznych do uregulowania
zobowhzan, okrelonych przy wyciu szacowanej stopy procentowej wolnej od ryzy#tko stopy dyskontowej. Gdy
stosowane jest dyskontowanie, waétdilansowa rezerwy wzrasta w Afym okresie odzwierciedigg efekt zmiany
dyskonta wskutek uptywu czasu. Wzrost ten jest wanoy jako koszt z tytutu odsetek.

Rezerwa na odprawy dla zwalnianych pracownikow

Zgodnie z prawem ggierskim i warunkami Uktadu Zbiorowego zawartegagzr MOL z pracownikami, pracownicy Grupy
maja prawo ubiega sic o ptatndci z tytutu zwolnienia z pracy w momencie wygicia stosunku pracy. Kwota
zobowhzania z tego tytutu jest rozpoznawana jako rezewvakonsolidowanym bilansie po oKleniu i ogtoszeniu

programu redukcji zatrudnienia oraz spetnieniu wkaw jego wdraenia.

Rezerwy na koszty z tytutu ochroéipdowiska

Wydatki zwihzane z ochransrodowiska, ktére dotyezobecnych hdz przyszitych korzgci ekonomicznychgsodpowiednio
odnoszone w rachunek zyskow i strat lubaktywowane. Wydatki odnogze sé do obecnych warunkéw wywotanych
dziatalngcia w przesztéci, ktdre nie przyczyniajsic do obecnych lub przysztych przychodéw ujmowangako koszty.
Zobowiazania z tytutlu kosztéw ochron§rodowiska rozpoznawaney,sgdy przeprowadzenie ocerfyodowiskowej lub
usunkcia zanieczyszczenia staje; grawdopodobne, a zwdane z tym kosztyasmazliwe do oszacowania. Generalnie,
moment tworzenia tych rezerw zbiega zizatwierdzeniem formalnego planu dziatandz(jezeli moment ten przypada
wczesniej) z wycofaniem si z inwestycji lub zamykaniem nieaktywnych obiektdwvoty, ktére g ujmowane stanowi
najlepsze szacunki nieatnych wydatkéw. W przypadkach gdy zobamédnie nie wymaga uregulowania przez szereg lat,
ujmowana kwota stanowi bigca wartas¢ szacowanych przysztych naktadow.



Rezerwa na koszty z tytutu wycofania z eksploatacji

Grupa rozpoznaje rezegwa bigaca wartas¢ szacowanych przysztych kosztéw zaprzestania e&sgalp uradzen stuzacych
do wydobycia ropy i gazu po zakezeniu produkcji. Szacunek jest oparty nazigggch wymogach prawnych, technologii i
poziomie cen. Towarzyszy temu utworzenie pozyadjiceowych aktywéw trwatych w kwocie réwnej rezerwdest ona
nastpnie umarzana jako & naktadow kapitalowych na dany obiekt lulz&zzaktadu. Kada zmiana w obecnej watto
szacowanego wydatku jest odzwierciedlana jako karszerwy oraz pozycji rzeczowych aktywow trwatych

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne

Grupa prowadzi trzy dtugoterminowe programy glaeych swiadczér dla pracownikéw.Zaden z tych programéw nie
wymaga dokonywania wptat do oddzielnie administnoyeh funduszy. Kosztgwiadczé wyptacanych w ramach tych
programéw okrédone s oddzielnie dla kadego z nich wedtlug metody aktuarialnej wyceny pozgnvanych uprawnie
jednostkowych. Zyski i straty aktuarialng satychmiast ujmowane jako przychdd lub koszt. kpsstugswiadczonych w
przeszigci, wynikajace z wprowadzenia lub zmian w programach gkre/ch swiadczé, wykazywane $ jako koszty i
rozliczane metadliniowa przezsredni okres pozostalty do momentu nabycia pravvdadczé.

xviii) Emisje gazéw cieplarnianych

Grupa otrzymuje bezptatne uprawnienia do emisjiWiggrzech i Stowacji w wyniku Europejskiego Programanidiu
Emisjami. Uprawnienia przyznawaney sorocznie, a w zamian Grupa powinna umeérzyprawnienia w iléci
odpowiadajcej faktycznej emisji. Grupa przyp metod zobowhzania netto do ujmowania przyznanych uprawnie
emisji. Rezerwa zostaje rozpoznana asyhie wtedy, gdy faktyczne emisje przekragzppziom wyznaczony przez
przydzielone uprawnienia do emisjgdace nadal w posiadaniu Grupy.z88 uprawnienia do emisji zostagakupione od
innych zaktadéw, wowczas zostapne ugte w cenie nabycia i traktowane @ko prawa do zwrotu wydatkow, wedtug
ktérych @ one przypisywane do zobayzen z tytutu emisji i wyceniane wedtug waétd godziwej.

xix) Transakcje ptatnéi w formie akcji
Niektérzy pracownicy (w tym dyrektorzy i cztonkowiedry menegerskiej) Grupy otrzymuaj wynagrodzenie w ramach
transakcji ptatnéci w akcjach, w ramach ktérych pracowniéwiadczy ustugi w zamian za akcje lub prawa z akcji

(stransakcje rozliczane w instrumentach kapitatowyc

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt takich transakcji z pracownikami zostaje wyioey na podstawie waroi godziwej w dniu ich przyznania. Wasto
godziwa zostaje okéona przez wykorzystanie ogélnie prayich modeli wyceny opcji (z reguly jest to model
dwumianowy). Przy wycenie transakcji rozliczanychingtrumentach kapitatlowych nig drane pod uwagjakiekolwiek
warunki zwikzane z dokonaniami gospodarczymi Grupy, inng warunki dotycace ceny akcji spotki dominagej

(,warunki rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kalpivych jest rozpoznawany, wraz z odpowiednim pgigm wartéci
kapitatu wtasnego, w okresie w ktérym warunki zzeine z dokonaniami gospodarczymi Grupy zostalynsmee, ktéry
konczy st w dniu, w ktérym witaciwi pracownicy uzyskali petne prawa do nagrodyzigd nabycia uprawnig).
Skumulowane koszty efie z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentéetpitatowych na kaly dzier bilansowy do dnia

nabycia uprawnig odzwierciedlaj stopiei, w jakim okres nabywania uprawni@ptyrat oraz liczly; nagréd, ktére zdaniem



dyrektoréw Grupy sprawegych swoj urzd w tym dniu, na podstawie najlepszego szacunkabyicinstrumentéw
kapitatowych kdacych podstaw uprawnié, ktére keda ostatecznie przyznane.

Zaden koszt nie jest rozpoznawany w odniesieniu dgrad, ktore nie zostannabyte, z wyjtkiem nagrod, ktorych
wymagalné¢ zalezy od warunkow rynkowych, a ktére sraktowane jako takie, co do ktorych uprawnieroataty nabyte,
niezalenie od spetnienia warunku rynkowego, pod warunkiere, wszystkie inne warunki dotygze dokona
gospodarczych Grupy zostaty spetnione.

Jezeli warunki przyznania nagrody rozliczanej w instentach kapitatowych zostarzmodyfikowane, koszt zostaje
rozpoznany co najmniej w takiej wysakd jak w przypadku gdyby warunki nie zostaly zmakgfvane. Ponadto,
rozpoznawany jest dodatkowy koszt dladego zwgkszenia wartéci transakcji w wyniku modyfikacji, wedtug wycenyn
dzien wprowadzenia takiej modyfikacji.

W przypadku uniewanienia nagrody rozliczanej w instrumentach kapitgich, jest ona traktowana jak gdyby uprawnienia
z niej wynikajce zostaly nabyte w dniu jej unieivéenia, a wszelkie koszty jeszcze nie rozpoznaaetaltiej nagrody
zostaj niezwtocznie rozpoznane.z#d jednak uniewzniona nagroda zostanie zgsbna nowymi nagrodami orazzgli
nowa nagroda zostanie w dniu przyznania élkre jako zasjpujaca uniewaniona, wéwczas uniewaione i nowe nagrody
beda tratowane tak, jak modyfikacje nagrody oryginalizgjodnie z opisem powvrg;.

Efekt rozwadniajcy niezrealizowanych opcji jest odzwierciedlonygattodatkowe rozwodnienie akcji podczas obliczania
zysku na akg.

Transakcije rozliczane $vodkach pieriznych

Koszt transakcji rozliczanych wodkach pienjznych mierzony jest poatkowo jako warté¢ godziwa na dzie przyznania
przy wykorzystaniu modelu dwumianowego. Pasaa warté¢ godziwa ujmowana jest w kosztach przez okres nahjav
uprawnigi wraz z odpowiadagym mu zobowizaniem. Zobowizanie jest wyceniane do wastd godziwej na kady dzier
bilansowy, a do i whcznie z dat rozliczenia, a jego zmiany ujmowane w rachunkikaysi strat.

xX) Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktory przenosi na @rzgsadniczo cate ryzyko i korgy zwiazane z posiadaniem aktywow
bedacych przedmiotem leasingua Bozpoznawane w bilansie w momencie rozgoizz leasingu wedtug n$zej z wartéci:
wartcsci godziwej przedmiotu leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgos
dzielone na a®¢ bedaca kosztem finansowym oraz na zmniejszenie saldawizania leasingowego w taki sposéb, aby
uzyska stah stop; oprocentowania od pozosfeggo do sptaty salda zobewania. Koszty finansoweaswykazywane
bezparednio w rachunku zyskow i strat. Wykazywane wiisiasrodki trwate ledace przedmiotem umoéw leasingowych s
amortyzowane przez krotszy z okresOw: szacowanyesolekonomicznej ayteczndci aktywoéw lub okres leasingu.
Pocatkowe koszty bezpwmednie, poniesione podczas negocjowania leasingansiowego zostajdodane do wartoi
bilansowej przedmiotu leasingu &4 sozpoznawane przez caty okres leasingu na tej jspoustawie, co koszt leasingu.
Transakcje leasingowe, w ktorych leasingodawca @aafe w zasadzie cate ryzyko i kokzy z wilasndci sktadnika
aktywow s klasyfikowane jako leasing operacyjny. Platiaz tytutu uméw leasingu operacyjnego rezliczane metogd
liniowa i odnoszone jako koszty wegar rachunku zyskoéw i strat w okresie obgmyiwania umowy leasingu.



xxi) Dotacje rzdowe

Dotacje radowe @ ujmowane w wartici godziwej w momencie, gdy istnieje uzasadnionams¢, ze dotacja zostanie
otrzymana, a wszystkie towarzyse jej warunki zostanspetnione. Jeeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, zostajetajw
spos6b systematyczny jako przychdd w tych latacktonych g ujmowane koszty, ktére ma rekompenséwkeeli dotacja
dotyczy skitadnika aktywow, wowczas waitogodziwa zostaje rozpoznana jako przychdd przybzigkresow i jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat przez oczekiwakyes uyteczndgci odpowiedniego aktywa w réwnych ratach

rocznych.

xxii) Kapitaty rezerwowe

Kapitaly rezerwowe wykazane w skonsolidowanym spmdaniu finansowym nie stanawikapitatow rezerwowych
podlegaicych wyptacie w postaci dywidendy. Kapitaly rezeweoprzeznaczone do wyptaty dywidendy akreslone na

podstawie jednostkowego zysku MOL Nyrt., wykazywgmegodnie z obowkujacymi przepisami.

Kapitat rezerwowy z przeliczenia

Kapitat rezerwowy z przeliczenia powstaje w wynikansolidacji sprawozde finansowych jednostek zagranicznych.
Rdéznice kursowe powstate na pozycjach pénych, ktdére w istocie stanowviczesé inwestycji netto Spétki w jednostce
zagranicznej, sklasyfikowane jako kapitat w skonsolidowanym spoadaniu finansowym do momentu zbycia inwestycji
netto. W chwili zbycia odpowiadgych mu aktywow, element kapitatlow dotygcy skumulowanych rinic kursowych z
przeszacowania lub z przeliczenia jest odnoszomyjexar rachunku zyskéw i strat jako koszt lub przychddym samym

okresie, w ktérym nagpuje ugcie zysku lub straty z tytutu ich zbycia.

Kapitat rezerwowy z wyceny do wasim godziwej

Kapitat rezerwowy z wyceny do wakm godziwej obejmuje skumulowarezmiare netto wartéci godziwej efektywnych
instrumentéw zabezpiecaaych przyszie przeptywy piegine oraz instrumentéw finansowych dgstych do sprzeds.

Element kapitatowy instrumentéw diuych oraz rénica w cenach odkupu

Element kapitatowy zilonych instrumentow dimnych obejmuje warkd nadwyki wpltywdw z emisji instrumentu ponad
wartcscia zobownzan z tytutu tych instrumentdéw, ktéra jest ustalankojawartéé¢ biezaca przysziych platrigi
gotowkowych zwazanych z instrumentem. Element kapitalowyzelmych instrumentéw diimych jest rozpoznawany w
momencie, kiedy Grupa staje strory takiego instrumentu (zob.A@kt iv).

xxiii) Akcje wtasne

Wartas¢ nominalna akcji wiasnych pomniejsza waétozarejestrowanego kapitalu zaktadowego.ziRde pomgdzy

wartascia nominalra a cem nabycia akcji wtasnychasvykazywane bezpoednio w kapitale rezerwowym.

xxiv) Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w ksigach w roku zatwierdzenia ich wyptaty przez akcjarszy.



xxv) Rozpoznawanie przychodéw

Przychdéd jest ujmowanyjeli istnieje prawdopodobistwo, ze korzyici ekonomiczne wynikage z danej transakcji wptyn
do jednostki, a warté tych przychodoéw mie zostéd wiarygodnie ustalona. Przychody ze sprzgdss ujmowane po
pomniejszeniu o podatki zwiane ze sprzeda i rabaty, po dostarczeniu towaréw lub wykonanidugis oraz po
przeniesieniu ryzyka i kor#gi, zwiazanych z towarem lub ustag

Odsetki g ujmowane proporcjonalnie do uptywu odnego okresu w celu odzwierciedlenia efektywnej gtaprotu z
danej pozycji aktywow. Dywidendyasujmowane w chwili ustalenia prawa akcjonariuszy ido otrzymania. Zmiany
wartasci godziwej instrumentéw pochodnych, niekwalifigoych sié do zastosowania zasad rachunkésiv@abezpieczg s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, wid wystpity.

xxvi) Koszty finansowania zeyirenego

Koszty finansowania zewtrznego bezp@ednio ponoszone w zwiku z nabyciem, budaw lub wytworzeniem
spetniajicych kryteria sktadnikow matku, podlegaj aktywowaniu. Aktywowanie kosztdéw finansowania zetknego
rozpoczyna si z chwilh podgcia dziatsa majcych na celu przygotowanie danego skfadnika aktywoéponoszenia
pierwszych wydatkéw i kosztéw finansowania. Kosfihansowania zewgirznego s kapitalizowane do chwili, gdy dany
sktadnik aktywow jest gotowy i nie by uzytkowany zgodnie z przeznaczeniem. Koszty finansoavaewrtrznego
obejmup koszty odsetek, a tak inne koszty ponoszone w z@ku z payczaniemsrodkéw piengznych, w tym rénice
kursowe powstage w zwizku z finansowaniem w walutach obcych, w zakresigkim ré&nice te uwaa sk za korekg
kosztéw odsetek.

xxvii) Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy sktada giodatek dochodowy higcy oraz odroczony. Warté odroczonego podatku obliczana jest
metod, zobowhzan bilansowych. Wart& ta odzwierciedla skutki podatkowe netto vepstwania przegciowych r&nic
pomiedzy wartdcia ksiggowa aktywdw i zobowizan ustalon na potrzeby sprawozdawczd finansowej a ich wartcia
ustalor, na potrzeby rachunkowa podatkowej. Wart& odroczonych aktywow i rezerw z tytutu odroczongmmatku
wyznacza s wedtug stawek podatkowych, jakie zgodnie z oczaekiami maj obownzywat w latach, w ktérych Spétka
spodziewa i rozliczy¢ réznice przejciowe. Wycena rezerw i aktywoéw z tytutu podatkuamhonego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktdre dgla nastpstwem sposobu, w jaki na diibilansowy Spotka spodziewaggiozliczye wartas¢ ksiggowa
aktywow i zobowizan.

Odroczone aktywa podatkowe sjmowane dla wszystkich ujemnychznic przefciowych, niewykorzystanych strat i
nierozliczonych ulg podatkowych, 7eli jest prawdopodobneze wystarczajce zyski podatkowe dola dostpne dla
wykorzystania tych rénic przegciowych, niewykorzystanych strat i nierozliczonydl, za wyjtkiem:

- gdy odroczony podatek dochodowy wyni@j z ujemnej rénicy przefciowej wynika ze pocgkowego ugcia
sktadnika aktywow lub zobowzania w ramach transakcji, ktéra nie jestappéniem jednostek gospodarczych,
oraz gdy w momencie transakcji nie wptywa ona anivynik ksegowy, ani dochéd lub stratlo opodatkowania;

oraz

- w odniesieniu do ujemnych idic przegciowych, zwihzanych z inwestycjami w spotki zakee, stowarzyszone
oraz wspoOtzaline, odroczony podatek dochodowy zostaje rozpozmgycznie w takim stopniu, w jakim istnieje



prawdopodobigstwo, ze r&nice przejciowe zostam odwrécone w dafej st przewidzi€é przyszigci, a

osiagnieta podstawa opodatkowania u#iwi zrealizowanie tych rénic.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegmspoznawane dla wszystkich dodatnichnio przefciowych

za wyptkiem:

- gdy zobowizanie z tytutu podatku odroczonego wynika z ptawego ugcia wartgci firmy lub sktadnika
aktywow czy zobowdzania w ramach transakcji, ktora nie jest transgiojaczenia jednostek gospodarczych oraz
gdy w momencie takiej transakcji nie wptywa onawanik ksiggowy ani na dochdd lub steaio opodatkowania;

oraz

- w odniesieniu do dodatnich mdic przegciowych, zwihzanych z inwestycjami w spotki zakee, stowarzyszone
oraz wspoizaline, gdy moment odwrOceniaesrdznic przefciowych mae by kontrolowany i istnieje
prawdopodobigstwo, ze r@&nice te nie zostanodwrocone w dagej sk przewidzi€ przyszigci.

Kazdorazowo na dzie bilansowy Spoétka dokonuje oceny nierozpoznanydyvedw z tytutu odroczonego podatku oraz
wartasci ksiegowej ugtych aktywow. Spoétka ujmuje wcaiej nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego padav
zakresie, w jakim powstaje prawdopoddisisvo wysipienia przysziych zyskow podlegajych opodatkowaniu, ktore
umazliwi g ich wykorzystanie. Natomiast w zakresie, w jakiamika prawdopodobistwo wystpienia przysztych zyskéw
podlegaicych opodatkowaniu uniabwiajacych wykorzystanie eZci lub catdci ujetych aktywédw z tytutu odroczonego
podatku, Spoétka obza wartd¢ ksiggows tych aktywow.

Kwota podatku bigacego i podatku odroczonego ofp@ lub zwiksza kapitat wtasny wéwczas, gdy podatek dotyczy
pozycji obcizajacych lub zwekszajcych kapitat wkasny w tym samym lub innym okresie dotyczy rownig korekty salda

otwarcia kapitatow whasnych wynikgjych z retrospektywnego zastosowania zmian w sakplityki rachunkowi.

xxviii) Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcyghujmowane w ksigach w walucie sprawozdawczej, po przeliczeniu
wedtug kursu wymiany waluty obcej na walusprawozdawecz obowihzujacego w dniu transakcji. Raéice kursowe
powstajce w zwhzku z rozliczeniem pozycji pieginych po kursach innych hizastosowane do ich pierwotnego
przeliczenia w cigu okresu s odnoszone w giar skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w akreg ktérym powstaj.
Aktywa pienkzne denominowane w walutach obcych zasfapgeliczone wedtug kursu wymiany waluty sprawozczey
obowiazujacego na dzik bilansowy. Warté¢ pozycji wycenianych w warai godziwej w walucie obcej zostaje przeliczona
przy wyciu kurséw wymiany, obowgzujacych w dniu okrélenia wartéci godziwej. Ranice kursowe dotyeze nalenosci

i zobowhzan z tytutu dostaw i ustug zostapwzgkdnione w wyniku operacyjnym, podczas gdyni@e kursowe dotycze
pozyczek i kredytdw zostajujete jako przychéd lub koszt finansowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznygbrzeliczane po kursach obawiijacych na koniec roku obrotowego w
odniesieniu do pozycji bilansowych lub peedniowaonych kursach wymiany dla roku obrotowego w odeieisi do
pozycji rachunku zyskéw i strat. Wszystkiezméce wynikajce z przeliczenia wykazywane ® kapitale rezerwowym z
tytutu réznic kursowych w kapitale wkasnym. Z chwikbycia jednostki zagranicznej, wykazywana w kapitatasnym
odroczona skumulowana wadtor6znic kursowych dotycrca tej jednostki zagranicznej zostanietajw rachunku zyskow i
strat.



xxix) Podstawowy zysk na akcj

Podstawowy zysk na akcpbliczony jest przez podzielenie zysku netto padghcego na akcjonariuszy zwyklych przez
srednh wazom liczbg akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym mhiazeniu sredniej liczby akcji wtasnych

posiadanych w tym okresie.

Rozwodniony zysk na akgjliczony w sposéb zgodny z obliczeniem podstawowegsku na akej z uwzgkdnieniem

wszystkich rozwadniagych potencjalnych akcji zwyktych w danym roku, kkzy

- zysk netto za okres przypisany do akcji zwyktyclstage powtkszony o kwat dywidend po opodatkowaniu oraz
odsetek rozpoznanych w okresie w odniesieniu dermjalnych rozwadniagych akcji zwyktych i skorygowany o
wszelkie inne zmiany przychodéw Ilub kosztéw, jakieogtyby wynikra¢ z konwersji potencjalnych
rozwadniagcych akcji zwyktych.

- $rednia waona liczba akcji zwyktych w danym okresie sprawazciaym zostaje powkszona csredni wazong
liczhe dodatkowych akcji zwyktych, ktére znalazlybyesiw obrocie zaktadaf konwersi wszystkich
potencjalnych rozwadniaggych akcji zwyktych.

xxx) Ujawnienia dotyexe segmentow

Dla celéw zaragdczych Grupa podzielona jest na cztery podstawe@edstki operacyjne: poszukiwania i wydobycie,
dziataIng¢ rafineryjna i sprzeda dziataln@¢ gazownicza oraz dziatalb® petrochemiczna. Te jednostki operacyjne
stanowi podstaw podstawowego wzoru sprawozdawdzostosowanego przez Gruplo segmentéw dziataldo. Grupa
nie prowadzi sprawozdawcim wedlug wzoru uzupetniagego, poniewawiekszai¢ jej aktywow operacyjnych znajdujessi

w jednym obszarze geograficznym - w Eurcfiedkowe;.

Xxxi) Zobowgzania warunkowe

Spotka nie wykazuje zobowdah warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finangu, o ile nie zostaty one nabyte
w wyniku pohczenia podmiotéw gospodarczych. Zobgmeinia te ujawniane asw dodatkowych informacjach i
objanieniach, chybaze prawdopodobiestwo wyplywu srodkéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne jest
niewielkie. Aktywa warunkowe nie asrozpoznawane w skonsolidowanym sprawozdaniu fimags), & natomiast

ujawniane, gdy wptyw korzgi ekonomicznych jest prawdopodobny.

2.4 Profesjonalny osid i niepewndé szacunkow

Krytyczny ogd stosowania zasad rachunkafep

W procesie stosowania zasad rachunkiiyaopisanych w Nocie 2.3 pousj, kierownictwo dokonato pewnych guw,
ktére wywieraj znacacy wptyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniach finamgth (poza danymi szacunkowymi, ktére

opisalémy dalej). Zostaty one wyszczegdélnione w odpowieldllotach, aczkolwiek najvzaiejsze obszary adu dotyca:

Podstawa wyliczenia rezerwy na koszty z tytutu oofyisrodowiska oraz rezerwy na koszty z tytutu opuszizzpnla

Regulacje, szczeg6lnie zyane z ochrap srodowiska, nie okrdaja w sposéb szczegoOtowy zakresu wymaganych robot
rekultywacyjnych czy stosowanej technologii. Zarzwykorzystuje swoje wcZaiejsze déwiadczenia oraz wiagn

interpretagt odpowiednich przepiséw prawa, w celu ckeeia podstawy wyliczenia rezerwy na koszty z tytochrony



srodowiska oraz rezerwy na koszty z tytutu opuszizz@ola. Kwota rezerwy z tytutu ochrogyodowiska wynosi 29.496
min HUF oraz 27.374 min HUF, natomiast rezerwy aszky z tytutu opuszczenia pola wynosi 82.705 miF+braz 84.534
min HUF odpowiednio wedtug stanu na 31 grudnia 2@ i 2006 roku (patrz Nota 19).

Zastosowanie metody udanych préb w ujmowaniu naitada prace poszukiwawcze

Zarzd ocenia w jakim momencie naledokona weryfikacji skapitalizowanych naktadéw na pracesptkiwawcze, w celu
okreslenia maliwosci i zamiaru ich dalszego zagospodarowania. Zgksvana kwota aktywowanych naktadéw na prace
poszukiwawcze wynosi 49.247 min HUF i 49.376 minFHatpowiednio wedtug stanu na 31 grudnia 2007 i&Q@06 roku
(patrz Nota 3).

Zr6dfa niepewngci szacunkow

Przygotowanie sprawozfldinansowych zgodnie z MSSF dokonania szacunkéwzyjgcia zataen, ktdre wplywajy na
kwoty ujmowane w sprawozdaniach finansowych i ujmwa w dodatkowych informacjach i obféeniach. Mimoze
szacunki te oparteaia najlepszej wiedzy cztonkéw kierownictwa na tealdualnych zdarzei dziataa, faktyczne wyniki
mog Sie rézni¢ od tych szacunkéw. Zostaly one wyszczegolnionedpowviednich Notach, aczkolwiek najwaejsze
szacunki dotycz

Kalkulacja wartéci godziwej instrumentéw finansowych

Wycena instrumentéw finansowych w waitb godziwej (szczegdlnie opcja konwersji wbudowamaamienne papiery
wartasciowe, wystawione przez spéticelowy Magnolia Finance Ltd, patrz Nota 16) odzwierciestacunki zaru co do

przysztych tendencji w odniesieniu do kluczowyctyromkéw wplywapcych na te wartei, migdzy innymi krzywych

rentowndci, kurséw wymiany walut i stdp procentowych wolhyad ryzyka, a w przypadku opcji konwersji, zmiefaio
cen akcji MOL i stopy zwrotu z dywidendy. Dalszezzgbétowe informacje na temat instrumentéw finangdwopisano w
Nocie 31.

Kwantyfikacja i okrélenie termindw zobowizan z tytutu ochronyrodowiska i wycofania z eksploatacji

Zarzad dokonuje szacunkow przysztych wydatkéw p¢enych, zwiazanych ze zobowrzaniami z tytutu ochrongrodowiska
i wycofywaniem obiektow z eksploatacji na podstawen poréwnawczych, analogii do poprzednich, pogiobrprac i
innych zalgen. Ponadto terminy tych przeptywéw piemiych odzwierciedlaj biezace oceny kierownictwa co do
priorytetéw, mdaliwosci technicznych oraz pildoi tego rodzaju zobowkan. Zaréwno kwoty, jak i terminy przysztych
wydatkdw oraz oczekiwane stopy dyskontowe tych mmszedw podlegaj corocznemu przegilowi. Przewidywane
rzeczywiste dtugoterminowe stopy dyskontowe wyndzdz% (2006: 1,6%). W konsekwencji, z wddia bilansow tych
zobowhzan (w wypadku rezerwy z tytutu ochrodyodowiska 29.496 min HUF i 27.374 min HUF, w wypadiezerwy na
koszty opuszczenia pola 82.705 min HUF i 84.534 klUF wedtug stanu odpowiednio na 31 grudnia 20l 02006

roku, patrz Nota 19) zwrana jest niepewré.

Utrata wartdci aktywdw trwatych, w tym wartei firmy

Obliczenie utraty wart@i wymaga oszacowania "waftd uzytkowej" osrodkéw wypracowujcych srodki pienkzne.
Wartai¢ taka zostaje wyceniona na podstawie zdyskontowamyognozowanych przeptywow piesnych. Najbardziej
znacace zmienne dla okéienia przeptywow pieriznych obejmuj stopy dyskontowe, wardoi koncowe, okres dla ktérego

projekcje przeptywOw pierinych s przygotowywane oraz zatenia i szacunki, stosowane do ckeaia wplywow i



wydatkéw piengznych. Wszystkie te zmienne podleg@rzeghdowi co najmniej raz w roku. Stopy dyskontowe w 200
roku zostaly ustalone na podstawiiedniowaonego kosztu kapitalu Grupy opartego na dolarzerghtagskim (7%),
natomiast stopy dyskonta w 2006 roku ustalone Ilmgtypodstawigredniowaonego kosztu kapitatu Grupy opartego na
forincie wegierskim (zawarty w przedziale 10,3% i 8,2%). Wezystkich przypadkach stopy te zostaty skorygowaitns,
uwzgledni¢ specyficzne ryzyko zwrane z danym segmentemapivem oraz projektem. W skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat ujto z tytutu utraty wartéci w kwote 14.591 min HUF i 10.662 min HUF odpowiednio w 20@ku i 2006
roku Wartg¢ bilansowa wart&ci firmy wynosi 59.491 min HUF i 11.484 min HUF wad stanu odpowiednio na 31 grudnia
2007 roku i 2006 roku (patrz Nota 3)

Doskpnaos¢ zysku podatkowego pozwadaego na rozpoznanie skladnika aktywéw z tytutu pladadroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonega sozpoznawane dla wszystkich niewykorzystanycht gidatkowych w takim
zakresie, w jakim istnieje prawdopodaoisénvo dostpnoici zysku podatkowego, od ktérej takie straty magpstad
odliczone. Wymagana jest ocena zdizw celu okrélenia kwoty aktywow z tytutu podatku odroczonegt@irk mog zosta&
rozpoznane na podstawie prawdopodobnego terminutapigaia i poziomu przysziego zysku podatkowego z
uwzglednieniem przysztych strategii planowania podatkawealyarté¢ bilansowa rozpoznanych strat podatkowych wedtug
stanu na 31 grudnia 2007 roku wyniosta 6.053 mir-Hfhtrz Nota 28).

Szacunki aktuarialne, stosowane do obliczebownzan z tytutuswiadczeé emerytalnych

Koszt planu okrédonych swiadczé zostaje wyznaczony na podstawie wyceny aktuaijialvgcena aktuarialna wymaga
przyjecia zatazen odnanie stopy dyskonta, przysztych podwek wynagrodzé oraz wskanika smiertelngci i rotacji. Ze
wzgledu na diugoterminowy charakter takich planéw, sméicte podlegaj znacacej niepewnéci. Rezerwa ndwiadczenia
emerytalne wynosi 7.134 min HUF i 4.182 min HUF odfednio wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku i&2@iku (patrz
Nota 19).

Whyniki niektérych posipowai ssdowych

Podmioty Grupy MOL s stronami wielu pogpowar sadowych i spraw cywilnych, wynikagych z prowadzenia
dziatalndgci gospodarczej. Zasd dokonuje oszacowania najbardziej prawdopodobmyghikow tych postpowa i
rozpoznaje rezerwv sposob konsekwentny w poszczeg6lnych okresaatiz Roty 19 i 32.



3 Wartosci niematerialne

Na dziei 1 stycznia 2006 roku

Wartas¢ bilansowa brutto

Umorzenie i utrata warfai

Warto$¢ bilansowa netto

Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2006
- zwigkszenia

- nabycie jednostki zateej

- amortyzacja za rok obrotowy

- utrata wartéci

- odwrdcenie utraty warfoi

- zbycie

- sprzeda jednostek zalmych

- korekta z tytutu rénic kursowych

- reklasyfikacje

Wartas¢ bilansowa netto, saldo zamkoia
Na dziei 31 grudnia 2006 roku
Wartas¢ bilansowa brutto

Umorzenie i utrata warfai

Warto$¢ bilansowa netto

Rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2007
- zwigkszenia

- nabycie jednostki zateej

- amortyzacja za rok obrotowy

- utrata wartéci

- zbycie

- korekta z tytutu rénic kursowych

- reklasyfikacje

Wartas¢ bilansowa netto, saldo zamkoia

Na dziei 31 grudnia 2007
Wartas¢ bilansowa brutto

Umorzenie i utrata warfei

Warto$¢ bilansowa netto

Koszty

Prawa Oprogramowanie  poszukiwa Wartas¢ firmy Ogotem

min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF
6.698 49.155 10.898 11.104 77.855
(2.820) (31.757) (2.538) - (37.115)
3.878 17.398 8.360 11.104 40.740
226 7.389 8.911 - 16.526
4.130 - 39.835 - 43.965
(960) (3.963) - - (4.923)
@ (121) (1.850) - (1.972)
- 7 - - 7
(©)) @ - - o
- (©)] - - (©))
27 211 (254) 380 364
807 (867) (5.626) - (5.686)
8.104 20.047 49.376 11.484 89.011
12.261 55.721 55.118 11.484 134.584
(4.157) (35.674) (5.742) - (45.573)
8.104 20.047 49.376 11.484 89.011
856 5.533 12.027 - 18.416
24.200 117 2.919 47.906 75.142
(2.026) (4.779) - - (6.805)
(55) (@) (6.653) - (6.712)
@ (C) - - (10)
(598) 81 (5.367) 101 (5.783)
735 (386) (3.055) - (2.706)
31.215 20.600 49.247 59.491 160.553
37.798 58.526 52.517 59.491 208.332
(6,583) (37.926) (3.270) - (47.779)
31.215 20.600 49.247 59.491 160.553




Reklasyfikacje z kosztow poszukiwadzwierciedlaji naktady, ktére po stwierdzeniu istnienia udowodyith zasobéw

ropy i gazu ziemnego zostaty przeklasyfikowane zieczowych aktywéw trwatych (zob. Nota 2.3 xv). Wravartgei w

roku 2007 zwizana byta gtéwnie z zakwalifikowarnako nieudaa proky poszukiwa zasobéw w Jemenie i naggfzech.

Wartas¢ firmy

Wartcs¢ firmy powstata w wyniku pefczenia jednostek gospodarczych alokowana jest, wnencie paiczenia, do

osrodkéw wypracowujcych srodki pienkezne, ktdre maj skorzystd z tego paiczenia. Bilansowa war§é firmy, przed

dokonaniem odpiséw z tytutu utraty waitg zostata przypoegdkowana do &rodkéw wypracowujcych srodki pienizne w

nastpujacy sposob:

2007 2006
Wartas¢ Wartas¢

bilansowa bilansowa
netto przed Wartasé netto przed Wartasé
utrat Utrata bilansowa utrat Utrata bilansowa
wartaici wartaici netto wartaici wartaici netto
min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF
Dziatalngs¢ rafineryjna i sprzeda 58.921 - 58.921 10.914 - 10.914
- Roth Group 6.038 - 6.038 6.013 - 6.013
- MOL Romania 4.618 - 4.618 4.901 - 4.901
- IES Group 32.470 - 32.470 - - -
- Tifon 13.518 - 13.518 - - -
- Energopetrol 2.277 - 2.277 - - -
Spoiki petrochemiczne 570 - 570 570 - 570
- TVK Nyrt. 477 477 477 - 477
- TVK Polska Sp. z 0.0. 93 - 93 93 - 93
Wartos¢ firmy razem 59.491 - 59.491 11.484 - 11.484

Grupa ustala przynajmniej raz do roku czy sa@igh utrata wartéci firmy. Wymaga to oszacowania waitd odzyskiwalnej
osrodkéw wypracowujcych érodki pienkzne, do ktérych warkg firmy jest przyporzdkowana. Oszacowanie wastd
uzytkowej wymaga od Grupy oszacowania oczekiwanyadygatych przeptywéw pieninych od érodka wypracowujcego
srodki pienkzne oraz wyboru odpowiedniej stopy dyskontowej wiadliczenia wartéci biezacej tych przeptywow.

Wartas¢ odzyskiwalna érodka wypracowujcego srodki pienezne ustalana jest na podstawie wyliczenia wéarto
uzytkowej. Podstawowe zatenia przygte przy wyliczeniu wartéci uzytkowej dotyca stdp dyskontowych, stopy wzrostu
oraz maty brutto w ciagu okresu. Zawd ustala stopy dyskontowe stagujstopy przed opodatkowaniem, ktére
odzwierciedlaj aktualne szacunki rynkowe dotyce wartdci pienadza w czasie oraz ryzyk specyficznych diaodkow
wypracowujcych srodki pienezne. Stopy wzrostu opiergjsic na prognozach braawych. Maga brutto opiera sina
danych historycznych oraz na oczekiwaniach, cordggatych zmian na rynku.

Nabycia spoétek Grupy IES, Tifon oraz Energopetpalt{z Nota 6 i Nota 8) nagfito w ostatnim okresie, a ustalona waéto
firmy ustalona zostata jedynie prowizorycznie. Wigku z powyszym warté¢ firmy zostata przypisana do jednostek



generugcych przeplywy pierizne rownig prowizorycznie. Dlatego few przypadku tych pozycji nie przeprowadzono testu

na utra¢ wartasci.

Grupa Roth

Na dzier 31 grudnia 2007 roku wadfirmy w wysokdaci 6.038 min HUF byta przyposdkowana do dziatalrsoi hurtowej
Grupy Roth dziatajcej gtéwnie na austriackim rynku hurtowym, twazodrbny dgrodek wypracowujcy srodki pienkzne

w ramach segmentu dziatakwo rafineryjnej i sprzedgy. Grupa przygotowuje prognozy przeptywdrodkéw piengznych

na podstawie najbardziej aktualnych bewbw finansowych zatwierdzonych przez kierownictna nasipne trzy lata i
ekstrapoluje przeptywyrodkéw piengznych na nagpne lata na podstawie szacowanej stopy wzrostuozamie 2%.
Stopa ta nie przekraczeedniej diugoterminowej stopy wzrostu dla odpowietimrynkéw austriackich. Stopy zastosowane
w celu zdyskontowania prognozowanych przeptyw&adkéw pienéznych odzwierciedlacych ryzyka specyficzne dla
segmentu dziatalréci rafineryjnej i sprzedey wahaj sic miedzy 7% i 8% w przypadku lat, o ktérych mowa.

W stosunku do sprzeda hurtowej Grupy Roth, midiwe sa zmiany gtownych zaleen, ktére mog spowodowé
przekroczenie przez wasibbilansow wartaici odzyskiwalnej. Wart& odzyskiwalna Grupy Roth i prowadzonej przez ni
sprzeday hurtowej przekracza waid ksiggowa o0 586 min HUF. Wptyw zmian kluczowych czynnikoéw meartasé

odzyskiwalr, zostat opisany pongj:

- Marza brutto — Zargd bierze pod uwagmazliwosé zaistnienia mniejszej hiprzewidziana w bugkcie maty
brutto. Maze mig€ to miejsce w przypadku wzrostu konkurencji i nielmdsci Grupy Roth do przeniesienia
wyzszych kosztéw bezgrednich na klientéw. Zmniejszenie nagrbrutto o 5,2% spowodowatoby obanie

wartasci uzytkowej Grupy Roth do poziomu wakm bilansowej.

- Zalozenia dotycace stopy dyskontowej — Zaid oszacowat poziom stop dyskontowych na podstawerioej i
oczekiwanej stopy procentowej wolnej od ryzyka orsgecyficznych ryzyk zwzanych z prowadzan
dziatalndcia. Wzrost tej stopy o 2,3 punktu procentowego spawadby obnienie wartdci uzytkowej
dziatalngci hurtowej Grupy Roth i prowadzonej sprzeglaurtowej do poziomu jej warfoi bilansowej.

MOL Romania

Na 31 grudnia 2007 roku watofirmy w wysokaci 4,618 min HUF byfa alokowana do sieci sprzgd@rupy. Wartgé
firmy zostata alokowana do catej rungkiej sieci stacji benzynowych stanaegj zespét érodka wypracowujcegosrodki
pienizne. Grupa przygotowuje prognozy przeptywénwdkow pienéznych na podstawie najbardziej aktualnych imidw
finansowych zatwierdzonych przez kierownictwo natggme trzy lata dla catej sieci i ekstrapoluje tegptgwy na pozostaly
sredni okres mytkowania stacji benzynowych przy zagmiu braku wzrostu may brutto, odzwierciedlag przez to sytuagj
konkurencyja. Stopy zastosowane w celu zdyskontowania prognaageh przeptywéw pienknych odzwierciedlagcych
ryzyka specyficzne dla segmentu sprzgddetalicznej wahajsie migdzy 8,7% i 9,1% w przypadku lat, o ktérych mowa.

W odniesieniu do wartei uzytkowej rumuiskiej sieci detalicznej, kierownictwo uwa ze zadna rozgdnie maliwa zmiana
kluczowych zataen, nie spowodowatabye wart@¢ bilansowa érodka wypracowujcegosrodki pienezne przekroczytaby

jego wartd¢ odzyskiwalm.

Naktady na prace poszukiwawcze

Oprécz aktywowanych naktadéw na prace poszukiwaweggezanych powsej, dalsze 6.706 min HUF i 5.469 min HUF
poniesiono odpowiednio w latach 2007 i 2006 z tytpbszukiwé. Zgodnie z ksigowa metod, udanych préb bylty one



uznawane w grar odpowiednich pozycji kosztéw operacyjnych skdidewanego rachunku zyskow i strat w momencie ich

poniesienia.

Wartasci niematerialne o nieokséonym okresie tytkowania

Grupa MOL nie posiada innychznivartas¢ firmy wartasci niematerialnych o nieokénym okresie aytkowania.



4 Rzeczowe aktywa trwate netto

Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Wartas¢ bilansowa brutto

Umorzenie i utrata warfoi

Warto$¢ bilansowa netto

Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2006 roku
- zwigkszenia i kapitalizacja

- amortyzacja za rok

- utrata wartéci

- odwrécenie utraty warfoi

- nabycie jednostki zateej

- zbycie

- sprzeda jednostek zalenych

- korekta z tytutu rénic kursowych
- reklasyfikacja i kapitalizacja

Bilans zamknicia, wart@¢ bilansowa netto

Na dzien 31 grudnia 2006 roku

Wartas¢ bilansowa brutto
Umorzenie i utrata warfoi

Warto$¢ bilansowa netto

Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2007 roku
- zwigkszenia i kapitalizacja

- amortyzacja za rok

- utrata wartéci

- odwrécenie utraty warfoi

- nabycie jednostki zateej

- zbycia

- korekta z tytutu rénic kursowych

- reklasyfikacja i kapitalizacja

Bilans zamknicia, wart@¢ bilansowa netto

Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartas¢ bilansowa brutto

Umorzenie i utrata warfoi

Warto$¢ ksiggowa netto

W momencie zakiczenia projektu inwestycyjnego wastosktadnika aktywow przenoszona jest z pozy€jiogki

Urzadzenia Inne uradzenia

techniczne i techniczne i Srodki trwate w
Grunty i budynki maszyny maszyny budowie Ogétem
min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF
961.488 904.308 72.244 46.991 1.985.031
(323.437) (497.248) (51.368) (225) (872.278)
638.051 407.060 20.876 46.766 1.112.753
32.098 66,855 5.779 128.019 232.751
(45.859) (65.445) (5.937) - (117.241)
(9.086) (970) (62) (253) (10.371)
1.395 274 4 1 1.674
16.167 1.737 126 159 18.189
(6.262) (648) (227) a7 (7.054)
(111.576) (10.246) (701) (3.649) (126.172)
14.540 13.459 9 580 28,588
13.344 (9.215) (1.166) (104.658) (101.695)
542.812 402.861 18.801 66.948 1.031.422
913.107 948.643 68.514 67.302 1.997.566
(370.295) (545.782) (49.713) (354) (966.144)
542.812 402.861 18.801 66.948 1.031.422
57.982 44.368 5.758 134.705 242.813
(45.086) (68.202) (5.854) - (119.142)
(6.169) (1.337) (151) (1.724) (9.381)
1.318 103 - 81 1.502
53.527 62.382 979 14.231 131.119
(795) (80) (68) (287) (1.230)
1.328 4.292 (162) 120 5.578
96 (682) 38 (108.447) (108.995)
605.013 443.705 19.341 105.627 1.173.686
1.027.053 1.095.116 76.247 105.783 2.304.199
(422.040) (651.411) (56.906) (156) (1.130.513)
605.013 443.705 19.341 105.627 1.173.686

trwate w budowie” oraz traktowana jest jako gk@izenie w odpowiedniej pozycji aktywow.




Zmiany szacunkow
W roku 2007, zgodnie z wymogami MSR 16, Grupa praepdzita coroczny przegd okreséw uytkowania w stosunku do
rzeczowych aktywow trwatych oraz wagtd niematerialnych, co spowodowato wzrost o 2.084 HUF skonsolidowanego

zysku za rok bigcy, po uwzgtdnieniu wptywu podatku odroczonego.

Utrata wartasci, netto (po uwzgtnieniu odwrdocenia utraty warfoi)

W latach 2007 i 2006 rozpoznano koszty z tytuhatytwartgci odpowiednio w wysokii 5.462 min HUF i 6.814 min
HUF. Wynikaty one z aktualizacji odpisu z tytutugabdéw opuszczenia pola w odniesieniu do pol wydatzpeh ropy i
gazu, na ktorych eksploatacja zostata zawieszaobaktorych zasoby zlilaja sie do wyczerpania. W 2007 roku dodatkowy
odpis z tytutu utraty wartei w wysokdci 995 min HUF zostat rozpoznany w zwku z zamkniciem niektorych obiektow
zakltadéw petrochemicznych Tiszaujvaros orz rafirglovnaft. Dodatkowo w 2006 roku, rozpoznano odpiytutu utraty
wartasci w wysokdci 1.794 min HUF. Odpis z tytutu utraty wastd wynikajacy z liczby odpiséw o wartgiach
indywidualnie nieistotnych zostat rozpoznanyawznej wysokéci 1.422 min HUF oraz 89 min HUF odpowiednio w 2007
2006 roku.

Aktywa uytkowane na podstawie uméw leasingu

Pozycja “rzeczowe aktywa trwate” obejmuje adzenia techniczne eksploatowane na podstawie unmgaginigu
finansowego:

2007 2006

min HUF min HUF

Cena nabycia 5.441 1.053
Umorzenie (1.152) (485)
Warto§¢ bilansowa netto 4.289 568

Koszty finansowania zewtnznego

Pozycja “rzeczowe aktywa trwate” obejmuje kosztafisowania zewttrznego poniesione w zwiku z budow niektérych
srodkéw trwatych. Zwgkszenia wartéci ksiegowej brutto rzeczowych aktywow trwatych obejmijoszty finansowania
zewrgtrznego w wysok&i 1.551 min HUF i 2.081 min HUF odpowiednio w letta2007 i 2006. W 2007 roku i 2006 roku
odpowiednie wskaniki kapitalizacji wyniosty 2,6% i 4,1%.

Aktywa obeizone zastawem

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2007 roku aktywa Grupy grinej wartéci netto 113.126 min HUF byty okgione
zastawem z tytutu zabezpieczenia sptaty agpggtych kredytéw z tego kwota 14.302 min HUF dotyc2yKTErémi Kft i

Tisza-WTP Kit., 1.657 min HUF Slovnaft a.s., 1.60n HUF Rossi Biofuel Zrt. oraz 95.405 milionéw HUES S.p.A.
(dwie ostatnie spotki zostaly zakupione w 2007 jokla dzié 31 grudnia 2006 roku waé aktywow netto obezonych
zastawem wynosita 15.145 min HUF.



5 Spotki konsolidowane
Spétka

Poszukiwania i wydobycia
BHM OlL-Invest Ltd
Surgut Trading Ltd
Geoinform Kit.
GES Kft.
Greentrade Ltd
Matjushkinskaya Vertical LLC
Hawasina GmbH
Kalegran Ltd

Lamorak Enterprises Ltd (dawna nazwa:
MOL Tunisia Ltd)

MOL Caspian Ltd
Ural Group Ltd (przedsivzigcie wspélne)
Ural Oil Group Ltd (przedsivziecie
wspolne)
MOL CIS Ltd
ZMB Ltd (przedsiwzigcie wspéine)
MOL Pakistan Ltd
MOL Syria Ltd
MOL Yemen Ltd
RUSI Ltd

SHM Seven Ltd (dawna nazwa MOL Greece
Ltd)

MOL Western Siberia Ltd (dawna nazwa
NWOG-MOL Ltd)

UBA Services Ltd
USI Ltd
BaiTex LLC

Dziatalnai¢ gazownicza
MOL EnergiakereskeilKft.
MOL Foldgazellatéd Zrt.

MOL Foldgazszallitd Zrt. (nazwa zmieniona
na Foldgazszallitd Zrt. z dniem 1 stycznia
2008 .)

MOL Foéldgaztarolo Zrt.
MMBF Zrt.

Dziatalnoi¢ rafineryjna i sprzeda
Energopetrol d.d. Sarajevo (przegetiecie
wspolne)
IES SpA
Enersol S.c.r.l. (w trakcie likwidacji)
Nelsa S.r.l.
Panta Distribuzione S.r.l.
Recon S.r.l.
Intermol d.o.o.
MK Mineralkontor GmbH
MOL Austria GmbH
MOL-LUB Kit.
MOL RoComert s.r.l.
MOL Romania PP s.r.l.
MOL Slovenija d.o.o.
MOLTRADE-Mineralimpex Zrt.
Moltrans Kft.
M.P. Petroleum Distributie s.r.I.
Rossi Biofuel Zrt. (przedsivziecie wspoélne)
Roth Heizéle GmbH
Alpenkohle Minerallhandels GmbH
Egon von Lenz GmbH
Heizol Blitz Stadler GmbH
(przeds¢wzigcie wspoélne)
Rumpold Energie & Brennstoffhandels
GmbH
SC Aviation Petroleum s.r.l.
Slovnaft a.s.
Apollo Oil Rohstoffhandels GmbH
Apollo Rafinéria s.r.o.
Meroco a.s. (przedsizigcie wspéline)
MOL Slovensko spol s.r.o.

Kraj
(Siedziba / Oddziat)

Cypr
Rosja
Wegry
Wegry
Cypr
Rosja
Szwajcaria / Oman
Cypr
Cypr / Tunezja

Cypr

Zakres dziatalnasci

Zargdzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Sprzedaroduktow naftowych
Wydobycie wglowodoréw
Pomiary geofizyczne i przetwarzanie danych
Zagqdzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Prace poszukiwawedesploatacja ztd
Prace poszukiwawczeloakacja zté
Zarzadzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6

Zarglzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze

Brytyjskie Wyspy Dziewicze Prace poszukiwawedeploatacja ztb

Kazachstan

Cypr

Rosja

Holandia / Pakistan
Holandia / Syria
Cypr / Jemen
Cypr
Cypr

Rosja

Cypr / Rosja
Cypr
Rosja

Wegry
gry
Wegry

gry
Wegry

Bosnia-Hercegowina

Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Wiochy
Serbia
Niemcy
Austria
Wegry
Rumunia
Rumunia
Slowenia
Végry
Wegry
Rumunia
Vigry
Austria
Austria
Austria
Austria

Austria

Rumunia
Stowacja

Austria
Stowacja
Stowacja

Slowacja

Prace poszukiwawcze i eksploatacia zt6

Zarzdzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6
Prace poszukiwawczsple#tacja zid
Prace poszukiwawcze i eksplija ztG:
Prace poszukiwawcze i ekspijsaridz
Poszukiwania i finansowanie wydobycia
Zaradzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze

Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6

Zaydzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Zaradzanie inwestycjami w prace poszukiwawcze
Prace poszukiwawcze i eksploatacja zt6

Handel gazem ziemnym
Dostawy gazu ziemnego i handel
Przesyt gazu

Magazynowanie gazu ziemnego
Strategiczne magazynowanie gazu ziemnego

Sprzedaletaliczna

Rafinacja i sprzedaproduktéw naftowych
Sprzeqaoduktéw naftowych
Sprzedaroduktéw naftowych
Sprzegmoduktéw naftowych
Sprzedaroduktéw naftowych
Sprzeda detaliczna paliw i smaréw
Sprzeda produktéw naftowych
Sprzeddurtowa smaréw i produktéw naftowych
Produkcja i sprzedasmarow
Sprzegddetaliczna paliw i smaréw
Sprzedketaliczna i hurtowa paliw i smaréw
Sprzegddetaliczna paliw i smaréw
Import i eksport produktéw energetycznych
Ustugi transportowe
Sprzedataliczna paliw i smaréw
Produkcja komponentéw biopaliw

Sprzeda produktéw naftowych
Sprzeda produktéw naftowych

Sprzeda produktéw naftowych
Sprzeda produktéw naftowych

Sprzeda produktéw naftowych
Sprzetiartowa

Rafinacja i sprzegeoduktow naftowych i petrochemicznych

Sprzedapy naftowej
Sprzedaurtowa i detaliczna

Produkcja bio — komponentéw do olgpadowego (FAME)

Sprzetartowa i detaliczna

Udzialy Udziaty 2006

2007

100%
50%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
28%
28%

100%
50%
100%
100%
100%

100%

100%

100%

100%
100%
100%

100%

100%

66%

34%

100%
81%
74%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
25%
75%
75%
75%
75%

75%

98%
66%
98%

25%
98%

100%
50%
100%

100%

100%

100%
100%

100%
28%
28%

100%
50%
100%
100%
100%

100%

100%

100%

100%
100%
100%

a)
100%

a)

100%
74%
100%
100%
b)
100%
100%
100%
100%

e)
75%
75%
75%
75%

75%

e)
98%
66%
98%
25%
98%



Spoétka

Slovnaft Montaze a opravy a.s.
Slovnaft Polska S.A.
Slovnaft Trans a.s.
Slovnaft Ukrajina s.r.o.
Ukrslovnaft
SWSs.r.o.
Zvéaz pre skladovanie zasob a.s.
Slovnaft VURUP a.s.
Slovnaft Ceska Republika s.r.o.
Terméktarol6 Zrt.
Tifon d.o.o.

Dziatalnas¢ petrochemiczna
Slovnaft Petrochemicals s.r.o.
TVK Nyrt.

Tisza-WTP Kift.

TVK-Erémi Kift.

TVK France S.a.r.l. (dawna nazwa TVK-
MOL-Chem S.a.r.l.)

TVK Inter-Chemol GmbH
TVK ltalia Srl.

TVK Polska Sp.Zoo.
TVK UK Ltd

TVK Ukrajna tov.

Dziatalnas¢ korporacyijna i inna
Balatongéaz Kft.

EMS Management Services Ltd
Hermész Kift.

Magnolia Finance Ltd

MOL Reinsurance Ltd
MOL-RUSS Ooo.

Petrolszolg Kift.

Slovnaft Rekreacentrum a.s.
TVK Ingatlankezed Kift.

a) Sprzedano
b) Pokczone z MOL Romania PP s.r.l.
c) Zlikwidowano

Kraj
(Siedziba / Oddziat)

Stowacja
Polska
Stowacja
Ukraina

Ukraina
Stowacja
Stowacja
Stowacja
Czechy
Wgry
Chorwacja

Stowacja
Wegry
V¥gry
Wegry
Francja

Niemcy
Wiochy
Polska
Anglia
Ukraina

Vgry
Cypr
Végry
Jersey
Cypr
Rosja
Vgry
Stowacja
Wegry

Zakres dziatalnasci

Naprawy i uskergvisowe
Sprzediartowa i detaliczna
Ustlugi transportowe
Sprzedaurtowa
Sprzedaletaliczna
Ustugi transportowe
Sprdmatéowa i detaliczna, magazynowanie
Prace badawczo-rozwojowe
Sprzddatowa i detaliczna
Magazynowanie produktéw naftowych
Sprzetldetaliczna paliw i smaréw

Produkcja i spzzadgkutow petrochemicznych
Produkcja i sprzedgroduktéw petrochomicznych
Zaopatrzenie w wagdpod cénieniem i surow
Elektrownia
Sprzedahurtowa i detaliczna

Sprzeda hurtowa i detaliczna
Sprzeda hurtowa i detaliczna
Sprzeda hurtowa i detaliczna
Sprzeda hurtowa i detaliczna
Sprzeda hurtowa i detaliczna

Rozwdj i zarzdzanie przedsbiorstwami gazowymi
Ustugi adeania
Doradztwo
Ustugi finansowe
Ustugi reasekuracyjne
Ustugi zaidzania
Ustugi serwisowe
Obstugadkow rekreacyjnych
Zarzdzanie nieruchonigiami

d) Skonsolidowane zgodnie z wymogami SKI-12 KonsoljdacJednostki Specjalnego Przeznaczenia
e) Wydzielono z MOL Romania PP s.r.l. i sprzedano0@er.

6 Pofaczenia jednostek gospodarczych

Nabycie jednostek gospodarczych w 2007 roku

MMBF Zrt.

Udzialy Udziaty 2006

2007

98%
98%
98%
a)

a)
50%

98%

98%
100%
74%
100%

98%
95%
0%, d)
25%, d)
95%

95%
95%
95%
95%
95%

7%
100%
100%

0%, d)
100%
100%
100%

95%

Po wygraniu przetargu na budewnagazynéw gazu o pojemiod strategicznej wynosaeej 1,2 miliarda i pojemndaci

komercyjnej wynoszej 0,7 miliarda iy dnia 3 stycznia 2007 roku Grupa nabyta 62% udrmialv spotlce MMBF Zrt.
(udziat ten wzrést do 66% w grudniu 2007 roku).nlestka ta byta pierwotnie zadona przez Wgierskie Stowarzyszenie

98%
98%
98%
88%
83%
50%
98%
98%
100%
74%

98%
53%
0%, d)
14%, d)
53%

53%
53%
53%
53%
53%

7%
100%
100%

0%, d)
100%
100%
100%

a)
53%

Magazynowania \&glowodoréw (MSZKSZ) w celu wybudowania magazynéwarwany obiekt zostanie zbudowany na

czynnym polu gazowym (8reg-1) kedacym wtasndcia spotki MOL. Inwestycja ma zostaikoaczona do roku 2010. Pole
Szreg-1 zawiera rezemgazu w wysokéci 2,4 miliarda M. W 2006 roku produkcja z tego pola przekroczyta #8lionéw
m® gazu ziemnego oraz 32 tysé ton ropy naftowej. Planowana inwestycja wpisijew strategi spotki MOL, a zwrot z

inwestycji jest zgodny z stawrotu zaktadamprzez spotk MOL.



Chocia nabycie obejmowato jednostiorawry, Grupa rozpoznata ttransaka jako nabycie aktywow ze wzglu na fakt,

ze uzyskane na wytzna¢ pozwolenie na prowadzenie strategicznej dziakmine/ zakresie magazynowania gazu jest

podstawowym aktywem nabytej jednostki.

Wartcici bilansowe i wartéci godziwe aktywow i zobowzanh MMBF Zrt. na dzié 1 stycznia 2007 roku byly napujace:

Wartasé
bilansowa
min HUF

17
11
904

(23)

Wartasé

godziwa

min HUF

Wartasci niematerialne 2.380
Rzeczowe aktywa trwate 17
Inne aktywa obrotowe 11
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 904
Kapitat akcjonariuszy mniejsgoiowych (289)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne (23)
Warto$¢ godziwa aktywéw netto 3.000

Wartcs¢ godziwa przekraczaga wart@é bilansows wartaici niematerialnych przedstawia uzyskane na qoghacsé

pozwolenie na prowadzenie strategicznej dziakainev zakresie magazynowania gazu udzielone na oBfedat. Na

wynagrodzenie z tytutu nabycia sktadaly: si

Koszt zwihzany z nabyciem

Wynagrodzenie ogétem

Wyplyw pienigzny netto poniesiony w zwiku z nabyciem wyniost:

Srodki pienkzne netto nabyte wraz z przegsricciem
Kwota zaptacona

Wyplyw pieniezny netto

min HUF

3.000

3.000

min HUF

904
(3.000)

(2.096)



TVK Group

W dniach 27 i 28 lutego 2007 roku Grupa nabyla@HeyK stanowice 42,25% kapitatu podstawowegotki. Po zawarciu
transakcji udziaty MOL w TVK zwikszyly sk do 86,79%, natomiast udziaty spétki posiadanezp&evnaft pozostaty na
tym samym poziomie wynogzym 8,06%. tcznie pdredni i bezpéredni udziat spotki MOL w TVK zwikszyt sk do
94,85%. MOL nie jest zobowzany do ogtoszenia publicznego wezwania na pozsétje TVK. Wynagrodzenie
zaptacone za nabycie udziatdw mniejgzowych, hcznie ze zwizanymi z transakgjkosztami wyniosto 50.150 min HUF.
Nadwyzka wartdci ksiggowej nabytych udziatlow mniejs@mowych (64.501 min HUF) nad zaptaconym wynagrodzen
wynoszca 14.351 min HUF zostata rozpoznana jako pozoptaiehody (patrz Nota 24).

MOL EnergiakereskedKft.

Wegierski Rejestr glowy dokonat rejestracji spotki MOL Energiakereskedft. (MOL Energy Trading Ltd), stanoacej
catkowita wtasna¢ spotki MOL Nyrt. w dniu 24 kwietnia 2007 roku. Psidwa rejestracji byto udzielenie spétce MOL
Energy Trading Ltd licencji na sprzedgazu przez Wgierski Urad Energetyki (MEH) w dniu 21 kwietnia 2008 roku.
Spétka MOL Energy Trading Ltd zamierza rozpgicrziataingé w zakresie sprzedg gazu na zliberalizowanym rynku
gazu ziemnego. MOL Energy Trading Ltd zajmujegibwnie sprzeda gazu ziemnego produkowanego przez sp®ioL
Nyrt. oraz zakupami gazu ziemnego w Grupie MOL. &tia zamierza ona cze&orzysci z nowych maliwosci
wynikajacych z poszerzagego st zliberalizowanego rynku gazu w regionie

Matjushkinskaya Vertikal LLC

Spétka MOL (poprzez stanoxds jej catkowit wiasnag¢ spotlke zaleznag Greentrade Ltd) nabyta 100% udziatow w rosyjskiej
spoéice Matjushkinskaya Vertikal LLC od prywatnychaseicieli rosyjskich. Transakcja zostata sfinalizowaw dniu 24
kwietnia 2007 roku po otrzymaniu aprobaty rosyjgki€-ederalnego Biura Antymonopolowego..

Spoétka Matjushkinskaya Vertikal LLC posiada licencia zt@a ropy znajdujce sé w pod blokiem Matjushkinskiy w
regionie tomskim w Zachodniej Syberii, jednym zwgiych terenéw roporiaych w Rosji. Blok obejmuje obszar 3.231%m
(pietnascie razy wekszy od powierzchni ZMB i dziesi razy wkkszy od bloku Surgut-7), posiada dobre zaplecze
infrastrukturalne i znajduje giw poblzu gtéwnego ruroeigu Transneft. Poza niewielkimi udokumentowanymi i
potencjalnymi ztéami oraz obecpprodukcy (6 milionéw barytek z udokumentowanych i potenujah zt&, przysredniej
dziennej produkcji wynogszej w 2007 roku 600 barytek), pole to posiada zaaczotencjat wydobywczy. Licencja na
prace poszukiwawcze jest we do 2010 roku i obejmuje zobawanie do przeprowadzenia programu pracazamych z
badaniami sejsmicznymi 2D dogbbkasci 50 km oraz odwiertéw trzech szybow wydobywczythtencja na wydobycie
ropy wygasa w 2029 roku



Szacunki wartéci godziwej aktywow i zobowizan nie zostaly jeszcze ukozone, zatem posze wartéci zostaty ustalone

prowizorycznie. Nie oczekuje esiistotnych zmian. Bilansowe i prowizorycznie ustaowartéci godziwe aktywow i

zobowhzan Matjushkinskaya Vertikal LLC na dzie80 kwietnia 2007 roku byly nagtujace:
Prowizorycznie

Wartasé
bilansowa

min HUF

256
4.238
84

8

909

9

(6)
(3.685)
(1.682)

ustalona wartg

godziwa

min HUF

Wartcici niematerialne 11.402
Rzeczowe aktywa trwate 4.685
Zapasy 84
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8
Inne aktywa obrotowe 909
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 9
Rezerwy na zobowzania (6)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (2.782)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zohmania (3.685)
Krotkoterminowe zadtienie (1.682)
Prowizorycznie ustalona warté¢ godziwa aktywow netto 8.942

Prowizorycznie ustalone wakm godziwe przekraczage wartdci bilansowe wartéci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych przedstawi@jodpowiednio: liceng na prace poszukiwawcze, nabyte nieudokumentowtnia oraz

nabyte udokumentowane i eksploatowaneat&oszty nabycia byly nagiujace:

Koszt zwizany z nabyciem

Wynagrodzenie ogétem

Wyplyw pienigzny netto poniesiony w zwiku z nabyciem wyniost:

Srodki pienkzne netto nabyte wraz z przegsrzieciem

Kwota zaptacona

Wyplyw pieniezny netto

Jesli potaczenie nagpitoby na pocatku roku, wplyw nabycia na wynik netto oraz przydhdGrupy nie bytby znaazy,
poniewa dziatalng¢ Matjushkinskaya Vertikal LLC w okresie od 1 styaril007 roku do 30 kwietnia 2007 roku byta

ograniczona.

Italiana Energia e Servizi

W dniu 30 lipca 2007 roku spétka MOL podpisata umawa zakup 100% udziatéw w spoice Italiana Enerdgiervizi (IES)

po wygraniu trwajcego 6 miesicy przetargu. Finalizacja transakcji byta ztiwa po uzyskaniu zezwolenia wynikaggo z

min HUF

8.942

8.942

min HUF

9
(8.942)

(8.933)



przepiséw antymonopolowych i nagita w dniu 15 listopada 2007 roku. Doktadna cealeupu zostata okéona w oparciu

0 przygotowany bilans zamkgia i zawiera szereg pozycji korygajych z ni zwiazanych.

IES jest wiosk firma zajmupca st dziatalngcia rafineryjrg i sprzedaa, posiadajca rafinerg Mantova o wydajngci 2,6
miliona ton rocznie korzystnie zlokalizowamw centrum uprzemystowionego regionu p6tnocnych atdRafineria zajmuje
sie przetwarzaniem ropy naftowej dostarczanej z Pbtaughera za pomachedacego wiasnécia IES 124-km ruroigu..
Posiada ona wskaik Nelson Complexity Index wynosey 8,36 oraz stopfewykorzystania produkcji wynoszy 96% w
roku 2006. Firma sprzedaje 2,5 miliona ton produkp®etrochemicznych gtéwnie w pétnocno-wschodnichos¥ech. Na
dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa IES posiadata 176 istietalicznych (30 z nich stanowi wtasidaspétki) znajdujcych

si¢ gtéwnie w promieniu dostaw rafinerii. Produkcjdimarii stanowi dobg baz dla dalszej ekspansji detalicznej w regionie
majacej na celu integragjpionowy i zwigkszenie zyskowni tancucha dostaw. Produkty firmy spetriaktualne normy
UE - 10 ppm benzyny i 50 ppm oleju rdpwego. Inwestycje zmierzgje do spetnienia warunkéw specyfikacji produktow
w 2009 roku (10 ppm oleju negowego) § aktualnie w toku.

Szacunki wartéci godziwej aktywOw i zobowizan nie zostaly jeszcze ukozone, zatem pogsze wartéci zostaty ustalone
prowizorycznie. Nie oczekuje esiistotnych zmian. Bilansowe i prowizorycznie ustalowart@ci godziwe aktywow i
zobowhzan spoiki IES oraz jej jednostek zafg/ch na dzié 15 listopada 2007 roku byly naptijace:

Prowizorycznie Wartaé¢
ustalona warté bilansowa
godziwa
min HUF min HUF
Wartdsci niematerialne 8.936 640
Rzeczowe aktywa trwate 105.797 52.351
Inwestycje w spotkach stowarzyszonych 7.338 3.654
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 717 717
Inne aktywa trwate 2.421 2.421
Zapasy 46.976 45.084
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 91.961 91.961
Papiery wartéciowe 779 779
Inne aktywa obrotowe 2.983 1.771
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3,697 3.697
Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych (398) (398)
Zadtuzenie diugoterminowe, pomniejszone @&zkrotkoterminovy (16.655) (16.655)
Rezerwa na zobowzania (5.310) (2.764)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (33.580) (12.822)
Inne zobowizania dtugoterminowe (199) (199)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zohgania (73.107) (73.107)
Zadtuzenie krotkoterminowe (48.188) (48.188)
Czes¢ krotkoterminowa zadienia diugoterminowego (4.659) (4.659)
Prowizorycznie ustalona wartd¢ godziwa aktyw6w netto 89.509
Wartas¢ spotki powstata w wyniku przegia 32.128

Whkitad ogotem 121.637



Wartaé¢ spotki powstata w momencie przeja wynika z maliwosci dalszej optymizacji sprze#éa hurtowej oraz
zarzdzania tacuchem dostaw detalicznych, wktadu know-how teobgioknego spétki MOL, a tak udziatu rynkowego i
potencjatu wzrostowego IES gtéwnie na rynku hurtowy regionie pétnocnych Wioch.

Koszty nabycia byly nagbujace:

min HUF
Zaptata w formie pieriznej (facznie z kosztami transakcyjnymi) 118.843
Zobowiazanie z tytutu rénicy w cenie nabycia (patrz Nota 21) 2.794
Wynagrodzenie ogétem 121.637
Wyplyw pienigzny netto poniesiony w zwiku z nabyciem wyniost:

min HUF
Srodki pienkzne netto nabyte wraz z przegsricciem 3.697
Kwota zaptacona (118.843)
Wyplyw pienigzny netto (115.146)

Jeili potaczenie nagpitoby na pocatku roku, wplyw nabycia na wynik netto oraz przydigdGrupy wynidstby okoto 3.348
min HUF oraz 505.084 min HUF.

Tifon d.o.o.

W dniu 2 sierpnia 2007 roku spétka MOL podpisataows na zakup 100% udziatow w spoitce Tifon, zajacej sk
detaliczry i hurtowa sprzedaa paliw w Chorwacji. Spétka ta, powany detaliczny sprzedawca paliw, aktualnie posiila
doskonale umiejscowionych stacji paliwowych w caBfjorwacji. Ponadto firma jest w trakcie realiza2fl doskonale
zlokalizowanych inwestycji, ktére mapyé ukoaczone w cigu nasgpnych dwach latSrednia wydajnéé stacji wynosi 4,2
miliona litrbw rocznie, a udziat spétki Tifon w riko detalicznym na koniec 2007 roku wyniost okoto.78% dniu 31
pazdziernika 2007 roku w wyniku otrzymania zgody zménej z przepisami antymonopolowymi, proces nabgpiaki
zostat sfinalizowany. Ostateczna cena zakupu zosthtglona w oparciu o przygotowany bilans zamdai i zawiera
szereg pozycji korygagych z ni zwiazanych. W sprawozdaniach finansowych Grupy spddisa konsolidowana metad
petrs od tej daty.



Szacunki wartéci godziwej aktywow i zobowizan nie zostaly jeszcze ukozone, zatem posze wartéci zostaty ustalone
prowizorycznie. Nie oczekujegsistotnych zmian. Wartei bilansowe i prowizorycznie ustalone warbgodziwe aktywow

i zobowizan spotki Tifon d.o.0. na dzie31 padziernika 2007 roku byly nagiujace:

Prowizorycznie Wartas¢
ustalona wartg bilansowa
godziwa
min HUF min HUF
Wartdici niematerialne 4518 93
Rzeczowe aktywa trwate 18.488 18.842
Inne aktywa trwate 155 155
Zapasy 2.651 2.651
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.243 2.243
Inne aktywa obrotowe 837 837
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1.188 1.188
Zadtuzenie diugoterminowe, pomniejszone @&zkrotkoterminovy (13.510) (13.510)
Rezerwa na zobowzania (245) (245)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (1.409) (595)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobgania (5.873) (5.873)
Zadtuzenie krotkoterminowe (5.559) (5.559)
Prowizorycznie ustalona warté¢ godziwa aktywow netto 3.484
Wartas¢ spotki powstata w wyniku przegia 13.466
Wktad ogotem 16.950
Koszty nabycia byly nagbujace:
min HUF
Zaptata w formie pieriznej (facznie z kosztami transakcyjnymi) 13.083
Zobowiazanie z tytutu rénicy w cenie nabycia (patrz Nota 21) 3.867
Wynagrodzenie ogétem 16.950
Wyplyw pienkzny netto poniesiony w zwkku z nabyciem wyniést:
min HUF
Srodki pienkzne netto nabyte wraz z przegsricciem 1.188
Kwota zaptacona (13.083)

Wyplyw pienigzny netto (11.895)



Nabycie jednostek gospodarczych w 2006 roku

BaiTex LLC

W dniu 28 grudnia 2006 roku, MOL (poprzezdhca w 100 procentach jego wiasiolm spoétle zalezna, USI Ltd) nabyt
100% udziatow w rosyjskiej spoétce BaiTex LLC od VFINE Development LLC i Rusofil LLC, dwdch, niezatgch
spoétek naftowych z siedzibami w Teksasie. BaiTex Lh€Siada licencje do podziemnych ziopy na polu naftowym
Baituganskoye, zlokalizowanym w regionie waisko-uralskim, jednym z gléwnych rosyjskich egéw naftowych.
Infrastruktura w ohgbie tego obszaru jest rozwéte, pole ma bezpgoednie podczenie rurocigowe z gtdwnym systemem

rurociagéw Transneftu. Istnigjmazliwosci przewozu za pomadransportu kolejowego i samochodowego.

Projekt Surgut-7

W dniu 31 padziernika 2006 roku cypryjska spotka zala MOL, SHM Seven Ltd nabyla 100% udziatdw w spoétce
NWOG-MOL. Koncesja na poszukiwania w obszarze Surgyest wyhczrg wlasndcia spotki NWOG-MOL. Obszar
Surgut-7 zlokalizowany jest drodkowej czsci Zachodniej Syberii, ok. 10 km na potudniowy wsdhod pola naftowego
ZMB. Teren posiada dopinfrastruktue, gtéwny rurocig przebiega 8 km od granicy obszaru. ddzenia naziemne na polu
ZMB beda mogly by wykorzystane w przypadku odkrycia zida tym terenie. W 2007 roku zadz zaakceptowat
przyspieszony program poszukiwania zawigngajszczegotowe informacje na temat linii sejsmicn?D oraz pierwszego

odwiertu, ktéry ma zostavykonany w pierwszym kwartale 2008 roku.

Na dziér 31 grudnia 2006 roku waigéd godziwa aktywéw i zobowkzan obu pohczer jednostek gospodarczych zostata
ustalona prowizorycznie. W 2007 roku ukaono wycen. W przypadku firmy Baitex spowodowato to przede ygskim
zmiarg alokacji kosztu pakzenia pomidzy kategoriami zid (prawdopodobne, udokumentowane nieeksploatowane i
udokumentowane eksploatowane). Dane poréwnywalmeka 2006 zostaly skorygowane w celu odzwierciedlete]
korekty. Wycena wartei niematerialnych zmniejszytaesd 3.587 min HUF, rzeczowych aktywow trwatych zkdzyta s¢

0 4.274 min HUF, natomiast rezerwa z tytutu podatdtoczonego zwkszyta s¢ 0 165 min HUF. Rachunek zyskow i strat
nie ulegt zmianie.

Wartas¢ godziwa aktywow i zobowzanh NWOG-MOL nie zmienita & w poréwnaniu z wart@iami z roku 2006.



Wartcici bilansowe i ostateczniegt¢ wartgci godziwe aktywéw i zobowkzan spotek BaiTex LLC oraz NWOG-MOL LLC
na dzié 31 grudnia 2006 roku oraz 30 listopada 2006 roky bastpujace:

Wartas¢ godziwa Wartas¢ bilansowa
BaiTex LLC NWOG-MOL Ogdtem BaiTex LLC NWOG-MOL Ogotem

LLC LLC
min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF min HUF

Wartasci niematerialne 39.691 3.988 43.679 - 2.123 2.123
Rzeczowe aktywa trwate 15.968 2 15.970 794 2 796
Inne aktywa trwal 66 - 66 66 - 66
Zapas' 149 - 149 149 - 149
Naleznosci z tytutu dostaw i ush 544 - 544 544 - 544
Inne aktywa obrotow 321 41 362 321 41 362
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 95 10 105 95 10 105
Rezerwa na zobowiania (323) - (323) (323) - (323)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (13.176) (448) (13.624) (8) - (8)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

zobowizania (234) (46) (280) (234) (46) (280)
Warto $¢ godziwa aktywow netto 43.101 3.547 46.648

Finansowanie = zapewnione spoéice przed

- 2.569 2.569
nabyciem
Koszt nabycia optacony w roku 2006 41.589 978 42.567
Koszt nabycia optacony w roku 2007 1.512 - 1.512
Wynagrodzenie ogétem 43.101 3.547 46.648

W przypadku BaiTex LLC rozpoznane waxtdgodziwe przekraczage wartd¢ bilansows wartcsci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych przedstawiajdpowiednio: nabyte potencjalne, udokumentowamie eksploatowane zia
oraz nabyte udokumentowane i eksploatowangazito

7 Zbycie jednostek zalénych

Sprzedadzialalngci gazowej

MOL i E.ON Ruhrgas International AG (ERI) podpisalylistopadzie 2004 roku umamna sprzedapakietu 75% akcji
minus jedna akcja spétek: MOL Foldgazellaté Zrturth marketing, handel, "WMT") oraz MOL Foldgazifir Zrt.
("Storage"), a take pakiet 50% akcji Panrusgaz Magyar-Orosz Gazipdri("Panrusgaz"). Sprzed@anrusgaz wymagata
zgody pozostatych udziatowcow spotki.

W dniu 12 stycznia 2006 roku po uzyskaniu zgody kjinEuropejskiej MOL i ERI uzgodnity termin zawaactransakcji
sprzeday czsci dziatalndgci gazowniczej "midstream” Grupy MOL na dzi®1 marca 2006 roku Bige pod uwag

wymog, nataony przez Komisj Europejsk, catkowitego zbycia WMT i Storage, MOL zdecydowitsprzeda 100% akciji
tych spétek do ERI. Sprzedalodatkowych pakietéw 25% akcji plus jedna akcjatala zatwierdzona przez edlerski

Urzad ds. Energii. Z powodu wymogoéw natmych przez Komigj Europejsk oraz zmian wsrodowisku biznesowym i
regulacyjnym strony zmodyfikowaly oryginallmmows kupna — sprzeds.



Sprzeda zostata zamkgta 31 marca 2006 roku. Wpha cena zakupu ustalona w EURO oraz pfdtnmozyczek

udzielonych przez MOL spoéice Storage, ktore wyniod¥7.400 min HUF na dzie zamknécia sprzeday zostaly
uregulowane przez ERI w dniu zaméia na podstawie wgbnych sprawozdaWMT i Storage na dzie31 marca 2006
roku Ostateczne ceny sprzegauzalenione byly od rzeczywistego poziomu zobezéh i kapitalu obrotowego na dzie
zamkntcia transakcji. W przypadku WMT ostateczna cenaespry bedzie podlegé dalszym korektom. W zwrzku z tymi

korektami odroczono rozpoznanie wpltywow tytutu zlyspotek zalenych w wysokéci 39.464 min HUF, stanoudych

maksymall kwote wszystkich przysztych potencjalnych zobaera finansowych MOL wynikajcych z tej transakcji.
Platngci wynikajace z korekt ceny sprzedanastpuje w okresach potrocznych dofiaa 2009 roku (patrz zegponizej).

W 2007 roku MOL zaptacit rénice w cenie sprzedy WMT (11.212 min HUF) oraz g&¢ wczeniej naliczonej, pgniejszej
korekty ceny (12.888 min HUF). W momencie ptatiaostat zrealizowany zysk z tytutuzrdc kursowych w wysokiei
105 min HUF.

Réznica w wysokéci 812 min HUF pomidzy szacowanym i ostatecznym wynagrodzeniem zea@orostata zaptacona
przez MOL w 2006 roku. W momencie ptafobzostata rozpoznana strata z tytutani@ kursowych w wysokii 29 min
HUF. Wptyw ustalenia ostatecznej ceny sprzgdabliczony na podstawie zdicy pomkdzy rzeczywist i prognozowan
sytuacy finansows WMT zostat ugty w 2006 roku, ale ptatrgé nasapita w 2007 roku. Kwota zobowzania powstatego na
skutek r@nicy pomkdzy szacowani ostatecza cery sprzeday za WMT wyniosta 11.852 min HUF na dazieamkngcia
transakcji i 11.261 min HUF (zob. Nota 21) na dz34 grudnia 2006 roku.

taczny zysk na transakcji sprzegadziatalngci gazowej pomniejszony o naliczpkoreke ceny sprzeds wyniost 82.636
min HUF.

W 2007 roku dodatkowe korekty ceny sprzgdev wysokaci 44.268 min HUF rozpoznano jako pozostate przggh@ob.
Nota 24). Korekty te wynikaly z mechanizmu alokovearyzyka, okrélonego w umowie zakupu udzialéw z 2006 roku.
Mechanizm ten stanowige w przypadku gdy, WMT poniesie straty z dziatldi@peracyjnej w okresie od 30 czerwca 2006
roku do 31 grudnia 2009 (obliczane w okresachquainych), MOL kdzie zobowizany pokr¢ cz$¢ takiej straty na rzecz
E-On, natomiast w przypadku wyptenia zysku z dziataldgi operacyjnej, MOL jest uprawniony do otrzymanémg

czesCi.

Kwota przysztych ptatni@i, ktére MOL mae by zobowinzany dokoné& w przysztych okresach, nie zajeod ptatndci
otrzymanych we wczaiejszych okresach, a ich catkowita waétev catym okresie zostata ograniczona do 25 mld HUH-.
kwota hczna zostata rozpoznana w chwili, gdy w 2006 roklsegowano sprzedadziatalngci gazowej, zgodnie z
powyzszym opisem. Na podstawie szacunkéw Grupy datyezh przysztych okreséw nie zmieniono zegsiwanej kwoty
(zob. Nota 21).



Wartcici bilansowe sprzedanych aktywow i zobera: WMT i Storage na dzie31 marca 2006 roku oraz analiza wptywu

srodkéw pienéznych netto z tytutu sprzednspotek zalenych przedstawiajsig nastpujaco:

Wartdsci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne aktywa trwate

Zapasy

Naleznoci z tytutu dostaw i ustug
Inne aktywa obrotowe

Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine

Aktywa ogotem

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania
Rezerwy
Zobowigzania ogotem

Sprzedane aktywa netto

Zysk netto na sprzedha (zob. Nota 36)
Naliczona korekta wynagrodzenia za WMT
Ré&znica w cenie zakupu WMT nalea ERI

Zrealizowana strata z tytutuzdic kursowych na rozliczeniu korekty ceny za Sterag

Wynagrodzenie piengzne facznie ze sptag pozyczki udzielonej w ramach Grupy

Analiza wptywusrodkéw na sprzedg WMT i Storage:

Srodki pienkzne zbyte w wyniku transakcji
Zaptata w formie pieriznej

Wptyw srodkéw pienigznych netto

Inne zbycia jednostek zatgch w 2007 roku

Sprzeda spotek Slovnaft Ukrajina i Ukrslovnaft

min HUF
3

119.725
10.460
3
15.900
86.031
17.215
13.408
262.745

(119.870)
(562)
(120.432)

142.313
82.636
39.464
11.852

(29)

276.236

(13.408)
276.236

262.828

Dnia 29 sierpnia 2007 roku Spotka podpisata ugeprzeday z Wigro Trade Ukrajina 88% i 83% udzialéw odpodie w
Slovnaft Ukrajina s.r.0. i Ukrslovnaft s.r.o. Waistobilansowa netto aktywOw sprzedanych inwestycji osita zero, w
zwiazku z czym przychod uzyskany ze sprzgdav wysokdci 54 min HUF réwny jest zyskowi ze sprzegaz tych

transakcji.



Inne zbycia jednostek zatgch w 2006 roku

Optymalizacja portfela detalicznego w Rumunii

MOL sprzedat 30 stacji paliw w Rumunii. Transakclgsjeta sprzeda MP Petroleum oraz dziatalég MOL's Romanian

Aviation.

Sprzeda zarzdcy obiektéw rekreacyjnych

Dnia 10 lutego 2006 r. Grupa MOL sprzedata 100%ialéw w Rekreacentrum a.s., spOice zakj Slovnaft, kdacej

zarzidca obiektéw rekreacyjnych.

Wartdci bilansowe aktywow i zobowzah Rekreacentrum a.s. na dzi8 lutego 2006 roku byly nagiujace:

Wartdsci bilansowe aktywow i pasywéw SC Aviation Petrolesml., M.P. Petroleum Distributie s.r.l. i Rekreatrum a.s.

na 31 padziernika 2006 i 28 lutego 2006 byty ngssjace:

Wartdsci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Inne aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Inne aktywa obrotowe

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine
Aktywa ogotem

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania
Rezerwy
Inne zobowizania diugoterminowe

Kapitaty rezerwowe z przeliczenia
Zobowigzania ogotem

Sprzedane aktywa netto
Zysk netto na sprzeda

Wynagrodzenie piengzne
Analiza wpltywu srodkéw pienigznych z tytutu sprzedazy:
Srodki pienkzne zbyte w wyniku transakcji

Zaptata w formie pieriznej

Wptyw srodkéw pienigznych netto

SC Aviation Petroleum s.r.l. i
M.P. Petroleum Distributie s.r.l.
W min HUF

1
6.002

606
232
1.547
1.015

9.403
(569)
(32)
(1.884)
(670)

(3.155)

6.248
3.612

9.860

(1.015)
9.860

8.845

Rekreacentrum a.s.
W min HUF

440

13
20

479

(82)
@)

(89)

390
68

458

(6)
458

452



8 Udzialy we wspolnych przedsiwzigciach
Udzialy we wspdlnych przedsizieciach w 2007 roku

Energopetrol

W marcu 2007 roku konsorcjum spotek MOL i INA nab7% spotki Energopetrol w drodze podsgenia kapitatu na
podstawie umowy z srlem Bdni i Hercegowiny. Konsorcjum ofdp nowa emisg akcji Energopetrol catznej wartdci 60
min KM (30,7 min Euro)Srodki z podwyszenia kapitatu zostaty wykorzystane gtéwnie natspadiwzenia Energopetrolu.
Konsorcjum MOL-INA jest wtacicielem 67% akcji, rad Federacji zachowat 22%, natomiast pozostate tydmaeza do
drobnych inwestorow.

Konsorcjum MOL-INA przekazato kwetl0 min KM (5,1 min Euro) rowi BiH jako zaptat za przejcie kontroli nad
Spétka. Konsorcjum przekee take spoétce Energopetrétodki w wysokdci 150 min KM (76,7 min Euro), ktére zostan
przeznaczone na sfinansowanie programu inwestyggjive cagu najblizszych trzech lat. Sfinalizowanie transakcji byto
uzalegnione od spelnienia wielu warunkéw, m.in. od uzysiazgody Urzdu Ochrony Konkurencji w Bmi i
Hercegowinie.

Energopetrol jest wizicielem i operatorem 64 stacji benzynowych wéfa Hercegowinie. Spotki MOL i INA § juz
obecne na roagym rynku hurtowym i detalicznym w tym kraju. Wspélprzedswziecie pozwoli uzyskéa zdecydowan
pozyck lidera na rynku detalicznym w Bioi i Hercegowinie i hdzie w diizszej perspektywieérddiem istotnej synergii.



Udziat MOL (33,5%) w wartéci bilansowej i wartéci godziwej aktywow i pasywéw spotki Energopetral i1 marca 2007
roku przedstawiat ginastpujaco:
Wartaé¢ godziwa Wartas¢
ksiegowa
W min HUF W min HUF

Rzeczowe aktywa trwate 2.034 978
Zapasy 157 207
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 213 227
Inne aktywa obrotowe 13 19
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2.611 2611
Rezerwa na zobowzania (395) (67)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zohgania (1.592) (1.592)
Krétkoterminowe zadtenie (780) (780)
Warto$¢ godziwa aktywow netto 2.261
Wartas¢ firmy powstajca w momencie przegia 2.312
Wynagrodzenie piengzne 4.573
W min HUF
Koszt nabycia 4.573

Wynagrodzenie piengzne 4573

Wyplyw pienigzny netto poniesiony w zwiku z nabycie wyniést:

W min HUF

Srodki pienkzne netto nabyte wraz z przegsricciem 2.611
Kwota zaptacona (4.573)
(1.962)

Wyplyw pieniezny netto

Rossi Biofuel Ltd

W celu zapewnienia dostaw komponentow do biodigsletyloester kwasu tluszczowego, FAME), dnia 30&tnia 2007
roku spétka MOL nabyta 25% plus jeden udziat w spéRossi Biofuel Ltd od Rossi Beteiligungs Ltd w drodze
podwyzszenia kapitatu wyemitowanego w wabnominalnej. Ponadto MOL dysponuje apgakupu pozwalafa mu
naby¢ pakiet kolejnych 24% procent udziatow Rossi Biofutl. Podmiot ten miat zbudowana terenie zaktadéw MOL w
Komarom fabryk komponentéw do biodiesla o nominalnej mocy progijr& wynosacej 150 kt rocznie. Fabryka zostata
uruchomiona testowo pod koniec 2007 roku. PonieM®L i akcjonariusz wikszaciowy zgodzili s¢ wspélnie zargdza
dziatalngcia Rossi Biofuel Ltd, podmiot ten jest traktowany jakepolne przedsivziecie i konsolidowany proporcjonalnie.



Nie wystpity znacace r@&nice midzy wartdcia bilansows a wartdcia godziwa przegtych aktywow i pasywéw. Warfoi
godziwe 25% aktywow i pasywow Rossi Biofuel Ltd prztedviaty s¢ na 30 kwietnia 2007 roku naptijaco:
Wartas¢ godziwa/

wartasé ksiggowa

W min HUF
Rzeczowe aktywa trwate 98
Inny majtek trwaty 283
Inne aktywa obrotowe 33
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 359
Zadhwzenie diugoterminowe (112)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobgmania (37)
Zadtuzenie krétkoterminowe (274)
Warto§¢ godziwa aktywow netto 350
W min HUF
Koszt nabycia 350
Wynagrodzenie piengzne 350
Wptyw srodkéw piengznych z tytutu nabycia:
W min HUF
Srodki pienkzne netto nabyte wraz z przegsrzieciem 359
Kwota zaptacona (350)
Whplyw pienig¢zny netto 9

Udzialy we wspdlnych przedsizieciach w 2006 roku

Wspdlne przedsivziecie dotycace produkcji komponentéw biopaliw

W sierpniu 2006 roku Grupa podpisata porozumiepityakace ogélnych warunkéw obowdujacych przy przysziej umowie
0 wspotpracy z ENVIEN a.s., jedynym udziatowcem miewadacej dziatalndci spo6tki Meroco a.s.. Grupa i ENVIEN a.s.
zdecydowaly o przeksztatceniu Meroco a.s. we wspddrzedsiwziecie oraz o rozpoeziu przez mi produkcji bio-
komponenetu do oleju negowego (FAME). W dniu 11 gaziernika 2006 roku Grupa nabyta pakiet 25% + lialdw w
Meroco a.s. poprzez podwgzenie kapitatu 0 303 min HUF (z ktérych 94 min H@éstalo zaptacone w 2006 roku) i
zawarta umow opcji zakupu dalszych 24% udziatow spétce w 208&ir Wartd¢ godziwa maliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowizan i zobowizan warunkowych Meroco a.s. byta nieistotna na fiziekupu i nie rénita sk znacaco od

ich wartgci bilansowych.



Udziat Grupy w aktywach, zobayzaniach, przychodach i kosztach wspdlnych przedsi¢

Udziat Grupy w aktywach, zobowdaniach, przychodach i kosztach wspéinych przedsec, ktdre @ ujete w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naig3# grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku oraata zakaczone

w tych dniach przedstawiatesnastpujaco:

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

Aktywa netto

Sprzeda netto
Koszty sprzedsay
Pozostate koszty

(Koszt) / przychéd finansowy netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

9 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

INA Group Chorwacja
Greengas S.r.| Wiochy
Mazzola & Bignardi S.r.l.  Wiochy
Mazzola & Bignardi

Commerciale S.r.l. Wiochy
Messer Slovnaft s.r.o Stowacja
Batec S.r.l. Wiochy
Pozostate jednostki

stowarzyszone

Ogotem

2007 2006
ZMB Inne Ogétem ZMB Inne Ogotem
W min HUF W min HUF W min HUF W min HUF W min HUF W min HUF
13.123 2.087 15.210 9.595 967 10.562
20.826 4.550 25.376 22.447 1.516 23.963
33.949 6.637 40.586 32.042 2.483 34.525
3.474 1.587 5.061 3.773 345 4.118
1.985 2.580 4.565 1.795 132 1.927
5.459 4.167 9.626 5.568 477 6.045
28.490 2.470 30.960 26.474 2.006 28.480
78.321 440 78.761 81.437 202 81.639
(14.507) (781) (15.288) (12.621) (1.616) (14.237)
(46.290) (369) (46.659) (50.055) (410) (50.465)
32 37) (5) 59 (11) 48
17.556 (747) 16.809 18.820 (1.835) 16.985
(4.884) - (4.884) (7.218) (20) (7.238)
12.672 (747) 11.925 11.602 (1.855) 9.747
Wartasé Wartasé
bilansowa bilansowa
netto netto
Udzialy Udzialy inwestyciji inwestycji
2007 2006 2007 2006
W min HUF W min HUF
Zintegrowana spotka naftowo-
gazownicza 25% 25% 135.995 130.142
Produkcja wodoru 49% - 4.053 -
Sprzedaroduktéw naftowych 50% - 1.419 -
Sprzedaproduktoéw naftowych 40% - 940 -
Produkcja gazéwrtiezinych 48% 48% 889 680
Produkcja bituminu 50% - 606 -
852 747
144.754 131.569




Grupa INA

Udziat Grupy (25%) w Grupie INA przedstawia¢ siastpujaco:

Udziat w bilansie spoétki stowarzyszonej:
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Aktywa netto

Udziat w rachunku wynikow spétki stowarzyszonej:
Przychody operacyjne ogétem

Zysk netto przypadagy akcjonariuszom

Warto$¢ bilansowa inwestycji

2007
W min HUF

165.068

68.460
(41.323)
(56.210)

135.995

226.613
5.116

135.995

2006
W min HUF

150.297

60.447
(24.249)
(56.353)

130.142

216.749
4.356

130.142

Dane reprezentage udziat Grupy w Grupie INA powgj zostaly przygotowane zgodnie z MSSF przy wykstagiu zasad

rachunkowséci zgodnych z zasadami stosowanymi przez &w@nalogicznych transakcjach i przy podobnych zefasiach.

W grudniu 2006 roku spétka INA zostata wprowadzaoreagietd; papierow wartéciowych w Zagrzebiu poprzez ofert

publiczry 1.500.000 akcji INA (z opgjdodatkowego przydziatu dalszych 200.000 akcjizora londyiska gietde papieréw
wartasciowych (w formie instrumentéw GDR). Obliczona nadptawie notowa akcji z 31 grudnia 2007 roku wasto

godziwa 25% udziatéw posiadanych przez Grapspétce INA wyniosta 240.850 min HUF.

Sprzeda spotki Panrusgéaz

Sprzeda pakietu 50% udziatéw w Panrusgaz Zrt. do E.ON Rakigternational zostata sfinalizowana 3tdzernika 2006

roku. Cena zakupu, zaptacona przez E.ON w dniu zamilkntransakcji, zostata oszacowana na podstawiepnstjo

bilansu Panrusgéz na dii81 padziernika 2006 roku. Ostateczna cena zakupu zoskakblona w oparciu o rzeczywisty

poziom zobowizah i kapitatu obrotowego w dniu zamkwia transakcji. Rinica midzy szacowan i ostatecza cery

zakupu nie jest znagea i kedzie uregulowana w 2007 roku. MOL zrealizowat rensakcji zysk w wysolk&ai 98 min HUF,

bez uwzgtdniania udzialu spétki Panrusgaz w zysku netto @rup wysokaci 666 min HUF, wygenerowanego do

momentu jej sprzeds.



10 Aktywa dostegpne do sprzeday

Budapesti Ertékizsde Zrt.

Alféldi Koncessziés Autépalya Holding Zrt.
Agip Hungéria Zrt.

Apollo zdravotna poi®via a.s.

Danuoil

Inne akcje zwykte - nienotowane

Ogotem
a) Sprzedana w 2007 roku

Wartas¢ bilansowa netto
inwestycji
2007

W min HUF
431

360

58

a)

55

458

1.362

Wartci¢ bilansowa
netto inwestycji
2006

W min HUF

360
58
740
55
384

1.597

Na aktywa dosgpne do sprzeds sktadaj sie gldwnie nienotowane instrumenty kapitatowe niekthr spotek, dla ktérych
okreslanie wartgci godziwej na tym etapie nie jest wykonalirewestycje te $ wykazywane w ksigach wedtug kosztu

pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utnaytcsci.

Apollo zdravotna poi%via a.s.

Stowacka spétka ubezpiegzezdrowotnych (51% udziatéw) nie byla konsolidowawapoprzednich latach z powodu

restrykcyjnych przepiséw, dotyszych sektora ochrony zdrowia w Republice Stowadjré uniemaliwiaty sprawowanie
kontroli nad spétk. Poniewa nie przewidywanazadnych finansowych korzgi w zwiazku z & inwestycj, jej wartag¢
bilansowa zostata w caid objgta odpisem z tytutu utraty wadd. W 2005 roku, po zmianach w ustawodawstwie Zasta

ona przeksztalcona w spétakcyjm. Przed przeksztatceniem, w czerwcu 2005 roku, Kgpahwarta umow przysziej

sprzeday akcji przeksztatlconej spétki. Spotka zawarta ré@wnumowy opcji call i put z4 sama cern wykonania w
odniesieniu do wszystkich akcji przeksztatconejtisip®V rezultacie zawartych umow, spétka MOL niesfamla kontroli nad
spotka, a spotka zostata wadzona z konsolidacji. W grudniu 2006 roku Grupa adav transakej sprzeday akciji.

Transakcja sprzedg weszta wzycie po otrzymaniu zgody wdu antymonopolowego w maju 2007 roku.
Cert sprzeday ustalom w umowie wykorzystano jako waibgodziwa dla celéw aktualizacji wyceny akcji w niniejszych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych nand3ie grudnia 2006 roku. Zysk netto z transakcji sgezy w

wysokasci 751 min HUF jest uwzgtiniony w przychodach finansowych.

11 Inne aktywa trwate

Przedptata na poczet przysztych optat koncesyjnych

Zaliczki na aktywa w budowie

2007
W min HUF

15.454
7.116

2006
W min HUF

17.635
1.155



Naleznaosci netto z tytutu instrumentéw pochodnych zabezmagcych ryzyko 6.088 6.013
walutowe (zob. Noty 30 i 31)

Pazyczki udzielone 1.855 1.827
Diugoterminowe natenosci z uméw operacyjnych 1.400 -
Przedptacone optaty z tytutu dtugoterminowych undzierzawy 336 -
Zerokuponowe bony skarbowe utrzymywane do termapadalnéci 318 306
Ogélem 32.567 26.936

Optata koncesyjna od wydobycia w wysé&020.000 min HUF zostata zaliczkowo wptacona w 200ku w celu
zamrazenia poziomu zobowkania z tytutu koncesji ustalonego do zaplaceni@rayszigci oraz w celu wydtzenia
terminu obowizywania niektérych praw do poszukifyana ktére wymagana jestgierska koncesja. Kwota przedptaty jest
amortyzowana do rachunku zyskéw i strat p@czy od stycznia 2006 roku do 2020 roku na podstavezekiwanego
poziomu wydobycia z pol.

12 Zapasy

2007 2006

Nizsza z Nizsza z

wartcsci: wartasci:

kosztow kosztow

2007 wytworzenia/ 2006 wytworzenia/
Wedtug kosztébw ceny nabycia i Wedtug kosztow  ceny nabycia i

wytworzenia/  ceny sprzedsy wytworzenia/  ceny sprzedgy

ceny nabycia netto ceny nabycia netto

W min HUF W min HUF W min HUF W min HUF

Zakupiony gaz ziemny 233 233 - -
Produkcja w toku i produkty gotowe 192.540 192.158 120.934 120.641
Inne surowce 34.034 33.142 22.908 22.022
Zakupiona ropa naftowa 67.139 67.139 22.415 22.415
Inne towary 25.932 25.932 16.085 15.952
Ogotem 319.878 318.604 182.342 181.030

Zgodnie z lokalnym prawem, polska spo6tka zale Slovnaft Polska, zobligowana jest do utrzymyeaokrelonego
poziomu zapasow paliwa. Poziom ten dlary jest na podstawie #oi importowanego paliwa w roku poprzedgjm
wyliczenie i stanowit na dzie31 grudnia 2007 roku réwnowatn16.121 min HUF, a na dzie31 grudnia 2006 roku
réwnowartg¢ 11.517 min HUF.

W przypadku witoskiej spotki zateej IES zajmujcej sk rafinach i sprzedaa, istnieje wymaog utrzymywania okilenego
obowiazkowego poziomu zapasow ropy naftowej i produkt@ftowych. Warté¢ tych zapasoéw na d#ie31 grudnia 2007
roku stanowita réwnowargo 15.177 min HUF.



13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto

2007
W min HUF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 369.154
Odpisy aktualizujce nalénosci watpliwe (15.598
Ogotem 353.556
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug ni®procentowane i z reguty map0- dniowy termin ptatniei.
Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byty nasgpujace:
2007
W min HUF
Na dziex 1 stycznia 9.867
Zwigkszenia 7.559
Wykorzystanie (1.518)
Spisanie nalmoici (102)
Raéznice kursowe (208)
Na dziea 31 grudnia 15.598

2006
W min HUF

239.853
(9.867)

229.986

2006
W min HUF

9.458
2.704
(1.731)
(637)
73

9.867

Na dzier 31 grudnia 2007 roku i 2006 roku analiza natéci z tytutu dostaw i ustug, ktdre byly przetermireve, ale nie

uznano ich za nieiagalne, przedstawiatagshastpujaco:

2007

W min HUF

Nieprzeterminowane i nieuznane zasniggalne 321.629
Przeterminowe, ale nieuznane zasoiggalne 31.927
Do 90 dni 26.948

91 — 180 dni 1.370

Ponad 180 dni 3.609

Ogotem 353.556

2006

W min HUF
210.847
19.139
17.540
1.000

599

229.986



14 Inne aktywa obrotowe

Naleznosci publicznoprawne (z wygtzeniem podatku dochodowego)
Korekta ceny nabycia WMT (zob. Nota 24)

Naleznaosci z tytutu akcyzy

Zaliczki wyptacone dostawcom

Zaliczki z tytutu wynajmu

Rozliczenia midzyokresowe czynne

Naleznoici od partneréw w przedsizieciach poszukiwawczych
Naleznaosci z tytutu odsetek

Naleznosci z tytutu payczek

Zaliczki na zapasy

Naleznosci od pracownikéw

Inne

Ogotem

Analiza nalénasci z tytutu paeyczek

Naleznosci z tytutu payczek

Odpisy aktualizujce nalenosci watpliwe

Ogotem

Zmiany odpisu aktualizagego nalenoici z tytutu payczek byly nasfpujace:

Na dziéi 1 stycznia

Zwigkszenia

Wykorzystanie

Spisanie nalmoici

Nabycie / (sprzeda spoétek zalenych
Raéznice kursowe

Na dziea 31 grudnia

2007
W min HUF
33.055

27.691
7.207
3.889
2.832
1.741

368
361
231
208
202
4.612

82.397

2007
W min HUF

3.891
(3.660)

231

2007
W min HUF

2.520
1.145
®)

3.660

2006
W min HUF
21.541

5.757
2.930
2.134
2.793
2.550
1.028
1.412

781

236
2.566

43.728

2006
W min HUF

3.932
(2.520)

1.412

2006
W min HUF

570
1.955
(®)

2.520




15 Srodki pieniezne i inne aktywa piengzne

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych — HUF
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych — EUR
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych — USD
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych — SKK
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych — CZK
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych — PLN
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych — inne waluty
Kroétkoterminowe lokaty bankowe — HUF
Krotkoterminowe lokaty bankowe — EUR
Krotkoterminowe lokaty bankowe — USD
Krotkoterminowe lokaty bankowe — SKK

Srodki pienkzne w kasie — HUF

Srodki pienkzne w kasie — inne waluty

Innesrodki pienizne

Ogotem

2007
W min HUF

38.292
37.131
18.113
3.198
7.487
3.042
8.031
273
731
256
10.315
1.246
853
753

129.721

2006
W min HUF

17.369
15.756
6.878
8.068
3.957
888
5.760
18.931
239.273
69.917
9.445
2.065
690
107

399.104

Oprocentowanie w przypadkirodkéw pienéznych na rachunku bankowym i krétkoterminowych lalcit bankowych w

réznych walutach wynosito zwykle:

Rachunki bigace
EUR
usD
HUF
SKK

Krétkoterminowe lokaty bankowe
EUR
USD
HUF
SKK

16 Kapitat zaktadowy

2007

3,3% - 3,5%
4,1% - 5,7%
6,7% - 7,7%
1,9% - 5,9%

2,7% -4,7%
4,0% - 6,2%
6,8% - 9,0%
1,9% - 5,9%

2006

1,7% - 3,3%
3,8% - 5,0%
53%-7,7%
1,5% - 5,8%

2,2% - 3,6%
2,5% - 5,4%
5,0% - 9,0%
1,6% - 5,9%

Na dzier 31 grudnia 2007 roku wyemitowany kapitat podstaywoMOL wynosit 109.676 min HUF i dzielit sina

109.674.923 akcji serii A, jednakcg serii B oraz 578 akcji serii C. Na 31 grudnia 200&ur wyemitowany kapitat

podstawowy wynosit 109.330 min HUF i dzielitsia 109.329.797 akcji serii A, jeglakcg serii B oraz 578 akcji serii C.

Obijety kapitat podstawowy na 31 grudnia 2007 roku ig8ddnia 2006 roku wynosit odpowiednio 65.950 mInHiLB3.467

min HUF.



Akcje zwykte serii A ma wartas¢ nominaly 1.000 HUF, a akcje zwykle serii C majvartas¢ nominalry 1.001 HUF.
Kazda akcja serii A o wartei nominalnej 1.000 HUF (tyst forintdw) upowania jej posiadacza do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu, a kda akcja klasy C o waroi nominalnej 1.001 HUF (tyst jeden forintdw) upowmia jej
posiadacza do jednego i jednej &gzinej gtosu, z wyitkami opisanymi poriej. Zgodnie z zapisami statutu spoétkaden z
akcjonariuszy aniadna grupa akcjonariuszy nie meowykonywa wigcej niz 10% praw gtosu, za watkiem Pastwa
Wegierskiego, Wgierskiej Agencji Prywatyzacji i Wiasdo Skarbu Pastwa (MNV Zrt. Dawnej APV Zrt.), ich nagicow
prawnych, kadej jednostki wykonuicej prawa wtasnii w imieniu Pastwa Wegierskiego oraz organizacji dziataych na
zlecenie Spotki jako depozytariusz lub powiernikjaBpotki badZz papierow wartéciowych reprezentagych akcje Spotki.

Akcja serii B jest akgj uprzywilejowara co do prawa gtosu, o wakm nominalnej 1.000 HUF, ktéra daje jej posiadaczow
preferencyjne prawa zgodnie z zapisami w aktualrstatucie Spotki. Akcja serii B jest w posiadaniu MNXft.,
wykonujcej prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu w imienitisB@a Wegierskiego. Akcja serii B upowaia jej
posiadacza do jednego gtosu, zgodnie z jej Weittaominalry. Zgodnie z artykutem 12.4 statutu Spéjki, popigrajgtos
posiadacza akcji serii B wymagany jest do goidj decyzji w nagpujacych sprawach: zmiana artykutéw dotycych
danych akcji z serii B, definicja prawa do gtosurumy akcjonariuszy, lista zagadnieavymagajcych bezwzgidnej
wiekszdci na walnym zgromadzeniu, a t@kzmiana samego artykutu 12.4.

Na podstawie zapiséw statutu Spétki, Rada Dyrektotup@waniona jest do 27 kwietnia 2010 roku do podsaenia
kapitatu zaktadowego jednorazowadh w ratach, o kwat nie wyzsz niz 15% kapitatu zaktadowego na dzierydania
upowanienia poprzez ofegtpubliczry lub dystrybuc prywatrs akcji zwyktych, przy czymaéczna kwota podwiszenia
kapitatu nie mae przekroczy 16.292.816.486 HUF. Rada Dyrektoréw upémiana jest do podwaszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emjsjnowych akcji skierowan bezpdrednio do wybranych inwestoréw, w ramach limitow
czasowych i wielkéci wyznaczonych w upowaieniu, wyhcznie dla celéw realizacji celéw strategicznych mzeg
wymiare akcji badz tez wynagrodzenie w formie akcji przy zakupie akdjily aktywéw innych spotek.

Zwigkszenie kapitatu zaktadowego

Na podstawie zapisOw Statutu Spoétki, Rada Dyrektoupeweaniona jest do 1 wrzaia 2008 roku, do warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwatie wyzsz niz 2% kapitatu zaktadowego, tj. 2.164.548.000 HUF rpep
prywatm emisg obligacji zamiennych na zarejestrowane akcje zengarii A (albo odpowiedniki akcji tej serii), déelow
realizacji diugoterminowego planu motywacyjnego 8pdNa podstawie wspominanych wépéej upowanien, do 31
grudnia 2007 roku zostaty wyemitowane akcje o waitnominalnej 1.448.106.000 HUF, a do 31 grudni@é&fku akcje o
wartasci nominalnej 1.102.980.000 HUF.

Transakcje dotyezxe akcji wkasnych

Program optymalizacji struktury kapitatu

Rozumiejic oczekiwania akcjonariuszy dotyce rozwizania optymalizujcego struktug kapitatu, Grupa zdecydowateaesi
ponownie uruchondiw czerwcu 2007 roku program odkupu akcji. W rami@gio programu MOL podpisat porozumienie w
sprawie payczenia 19.690.362 akcji wlkasnych do OTP Bank Nyraz do MFB Invest Zrt.: sp6tki zaleej naleacego do
skarbu pastwa Wegierskiego Banku Rozwoju Zrt. Umdwito to Grupie dokupienie na rynku dodatkowychcakvtasnych.

Na podstawie upowaienia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnigk@&etnia 2007 roku, Spotka upowsta ING
Bank Zrt. i OTP Bank Nyrt. jako dostawcow ustug intyegjnych do zakupu na gietdzie akcji wtasnych disk Podczas
kolejnego WZA (w kwietniu 2008 roku) Rada Dyrektor@amierza poproéio upowanienie do umorzenia akcji wtasnych i
dalszego odkupu akcji, w zaleosci od maliwosci inwestycyjnych. Jednak Rada Dyrektoréw zamierza zachéwa

elastyczné¢ w sprawie wykorzystania akcji wtasnych jakodka ptatniczegoaywanego w przegiach.



W ramach programu optymalizacji struktury kapitaépwo 31 grudnia 2007 roku Grupa odkupita na ryhRi861 856 akcji.
Zaréwno akcje odkupione jak i akcje 7yozone stronom trzecimpcaly czas wykazywane jako akcje wtasne zgodnie z

wymogami MSSF 32 — Instrumenty finansowe: prezgatac

Akcje w posiadaniu BNP Paribas

W dniu 23 grudnia 2005 roku poprzedni $dimiel Slovnaftu, tj. grupa Slovintergra-Slovben&IEB”), podpisat z BNP
Paribas SA (,BNP”) umow w ktérej MOL wyznaczyt BNP do wykonania opcji zgkuakcji kedacych w posiadaniu SISB i
na podstawie ktérej BNP Paribas wykonat @pkupu 7.552.874 akcji MOL serii ,A” od SISB. Pd&kpaczeniu transakcji,
MOL otrzymat amerykaska opck call na zakup 7.552.874 akcji MOL serii ,A” od BNPodatkowo BNP otrzymat od
MOL europejsk opcg put sprzeday tej samej liczby akcji MOL. Datwygasnigcia obu opcji byt 18 grudnia 2006 roku, a
cena wykonania opcji wynosita 7.654 HUF za akdfena wykonania zostata ustalona w umowach opgjiaggich
pomiedzy MOL i SISB w listopadzie 2002 roku.

Ponadto BNP i MOL podpisaty 10 kwietnia 2006 rokuowva sprzeday akcji zwyktych MOL serii A, ktore byty akcjami
whasnymi. Zgodnie zat umowa MOL sprzedat 1.404.217 akcji zwyklych MOL serii @do BNP, po cenie rynkowej, w
transakcji zrealizowanej poprzez giehd Budapeszcie. Rownocgee z umovy zakupu akcji, MOL i BNP zawarly umaw
opcji, zgodnie z ktér MOL otrzymat amerykaska opcg zakupu tych akcji od BNP, a BNP otrzymat od MOL anejsk
opci sprzeday, na & samy liczbe akcji MOL. Dla obydwu opcji datwygasniecia opcji byt 18 grudnia 2006 roku, a cena

wykonania ustalona zostata na poziomie pierwotarysprzedsy.

Po wydtueniu pod koniec 2006 roku wosci obu opcji, w dniu 13 grudnia 2007 roku BNP i MQ@lodpisaty umowy
dotyczce akcji zwyklych MOL serii A bdacych w posiadaniu BNP, przedhjac prawa wynikajce z opcji ha te akcje do
18 czerwca 2009 roku. MOL otrzymat jednogzie amerykaska opcg zakupu na 8.957.091 akcji MOL serii A od BNP, a
BNP otrzymat od MOL europejslopci sprzeday, na & sam liczbe akcji MOL.

Cena wykonania dla 7.552.874 akcji (transza A) zasiatalona na 34,79 USD za akgpodczas gdy cena wykonania dla
1.404.217 akcji (transza B) na 109,84 USD zaeakCeny wykonania zostaly ustalone w oparciu o piéme&aumowy,

podpisane 23 grudnia 2005 roku (transza A) i 1Cekwia 2006 roku (transza B).

Emisja zamiennych kapitatowych papieréw wéctowych

W dniu 13 marca 2006 roku MOL podpisat ungosprzeday 6.007.479 akcji wkasnych MOL serii A do spotki ffeolia
Finance Limited (Magnolia), zarejestrowanej w Jer&eora obgta w ten sposéb pakiet 5,58% udziatlow w MOL.

Magnolia ogtosita sprzedaltugoterminowych papieréw wadgiowych (dalej ,kapitatowe papiery wagmiowe”) do kwoty
610 milionéw EUR, zamiennych na akcje zwykte MOLiis&r w okresie pomidzy 20 marca 2011 roku i 12 marca 2016
roku (,okres zamiany)”, ngdzynarodowym inwestorom finansowym spoza Stanéwli@jezonych, Kanady, Jersey, Japonii,
Wegier i Polski. Kapitalowe papiery watimiowe zostaly sprzedane po cenie nominalnej, z kepoo rocznej stopie
procentowe]j 4% przez okres pierwszych dzi@silat, z kursem wymiany 26.670 HUF za akcj

Jednoczénie ze sprzeda akcji zwyktych, MOL zawart ze spddkMagnolia umow swap, ktéra data MOL opgjodkupu
wszystkich hdz czesci akcji zwyklych MOL serii A, w pewnych okétonych okoliczndciach, posredniej cenie wzonej
wolumenem z okrgonego okresu przed wykonaniem prawa z opcji. Dkmla, w przypadku gdy posiadacze kapitatowych

papieréw wartéciowych nie wykonaj albo wykonaj czgsciowo prawo konwersji, MOL posiada w momencie wirgecia



okresu konwersji, a nagtnie w okresach kwartalnych, prawo odkupu akcji kwgh serii A, ktore nie zostaly jeszcze
skonwertowane. W przypadku gdy Magnolia umorzy tadpive papiery wartziowe po 2016 roku i cena rynkowa akciji
zwyktych MOL bedzie nizsza nk 101,54 EUR za akej MOL zaptaci rénice.

MOL nie posiada bezgeedniego ani p@edniego udzialu w kapitale wtasnym Magnolidb prawa do kontroli nad
Magnolia, ale konsoliduje Spéézgodnie z MSSF i wymogami SKI 12 — Konsolidacgdrjostki specjalnego przeznaczenia.

Emisja kapitatowych papieréw wakmowych przez Magnadi spowodowata wzrost w wysokz 121.164 min HUF, po
uwzglkdnieniu kosztéw transakcji, kapitalu wlasnego piggpego do akcjonariuszy mniej$eimwych. Posiadacze
kapitatowych papierow warfoiowych Magnolii otrzymali ptatnai z tytutu odsetek kuponowych wicznej wysokéci
6.128 min HUF oraz 4.927 min HUF odpowiednio w 2@6ku i 2006 roku. Zostata rowrievyptacona dywidenda z tytutu
akcji MOL bgdacych w posiadaniu Magnolii w wysokd 3.052 min HUF w 2007 roku i 1.929 min HUF w 206#ku.
Wyplaty te zostaly gte bezpérednio w kapitale wkasnym przypisanym do akcjorsmjumniejszéciowych.

Opcja konwers;ji, ktér dysponuj posiadacze kapitalowych papieréw waciowych zostata gjfa jako inne zobowzania
dtugoterminowe (zob. Nota 20), a jej wycena wedkagtosci godziwej ujmowana jest w rachunku zyskow i stiédartase
godziwa opcji konwersji jest ok§lmna za pomag metod wyceny inwestycji (warfoi rynkowe) i zaley gtéwnie od
nastpujacych czynnikéw:

- ceny gietdowe akcji MOL denominowane w HUF

- kurs wymiany HUF/EUR

- sugerowana zmienidceny akcji MOL (obliczana na bazie EUR)

- Oczekiwania inwestoréw co do dywidendy z akcji MO

- Stopa odsetkowa w EUR

- Podporzadkowany spread kredytowy

Wartas¢ godziwa zobowizania finansowego z tytutu tego instrumentu poclegdnwynosita w chwili jego uruchomienia
37.453 min HUF.

Wplyw wyceny opcji do wart&i godziwej na wynik wyniost 12.966 min HUF w 2063ku oraz 14.131 min HUF w 2006
roku i zostat ujty w zahczonym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat jliszt finansowy.

Zakup akcji od APV Zrt.

1 grudnia 2005 roku MOL zakupit od APV Rt. @giersky Agencp Prywatyzacji i Whasnéci Skarbu Pastwa) opat ,call”.
Zgodnie z powysz umowy MOL przystugiwato prawo zakupu 10.898.525 akcji M@erii ,A” (stanowicych 10%
kapitatu zarejestrowanego), posiadanych przez APVviRtiwdch okresach — od 10 grudnia 2005 roku dgré@nia 2005
roku oraz od 1 maja 2006 roku do 2Zgmernika 2006 roku. Koszt zwdany z transakgjw wysokdci 692 min HUF ujty
zostat bezpé&rednio w kapitale wkasnym.

MOL wykonat opcg 29 maja 2006 roku i zakupit w wyniku transakcgigiowej 10.898.525 akcji zwyktych MOL serii A od
APV Zrt.. Cena zakupu, réwnaredniej waonej ceny akcji MOL z 90 sesji Budapeszkiej Gietdy Papieréw
Wartasciowych przed 8 maja 2006 roku, wyniosta 21.760 HidlFakcg. W wyniku zrealizowania transakcji gietdowej (30
maja 2006 roku) udziat APV Zrt. w kapitale wiasny®OL zmniejszyt s¢ z 11,74% do 1,74%. Do 31 grudnia 2006 roku



APV Zrt. sprzedata swoj 1,74% udziat w ofercie petiej. W rezultacie powgzych transakciji APV Zrt. posiada jedynie 1
akcje zwykta MOL serii A oraz 1 akej serii B uprzywilejowan co do gtosu.

Zmiana liczby akcji wyemitowanych, wiasnych i w posiadaséb trzecich

Akcje serii Ai B

31 grudnia 2005 roku

Programyswiadczé dla pracownikow i
kierownictwa

Sprzeda na rzecz Magnolia Finance Ltd
Sprzeda na rzecz BNP Paribas

Zakup od APV Zrt.

Inne nabycia

Konwersja obligacji zamiennych na akcje serii A

31 grudnia 2006 roku

Akcje whasne pgyczone do OTP Bank Nyrt.
Akcje whasne pgyczone do MFB Invest Zrt.

Inne nabycia

Konwersja obligacji zamiennych na akcje serii A

31 grudnia 2007

Liczba Akcje z Liczba akcji w Zatwierdzona
wyemitowanych Liczba akciji obowiazkiem  posiadaniu oséb docelowa liczba
akgji wiasnych odkupu trzecich akgji
108.984.672 (7.411.696) (7.552.874) 94.020.102 6656013
43.977 - 43.977
6.007.479 (6.007.479) - -
1.404.217 (1.404.217) - -
- (10.898.525) - (10.898.525) -
- (43.977) - (43.977) -
345 - - 345.126 -
109.329.798 (10.898.525) (14.964.570) 83.466.703  6.6B5.013
- 8.757.362 (8.757.362) - -
- 10.933.000 (10.933.000) - -
- (17.861.856) - (17.861.856) -
325 - - 345.126 -
109.674.924 (9.070.019) (34.654.932) 65.949.973 .6B56013

Nie wystpity zadne zmiany liczby wyemitowanych akcji zwyklych eris C. Wszystkie 578 akcji caty czas najedo
Spotki. Akcje te wykazywaneagako akcje wtasne.

17 Dywidendy

Dywidenda za 2006 rok zatwierdzona przez akcjosayina Walnym Zgromadzeniu w kwietniu 2007 roku iwgia 50.000
min HUF, czyli 507,96 HUF na akgj taczna kwota kapitaltéw rezerwowych dgmtych do podziatu na podstawie
jednostkowych sprawozdafinansowych MOL Nyrt. wynosita na 31 grudnia 2083ku oraz 31 grudnia 2006 roku
odpowiednio 1.095.119 min HUF i 918.121 min HUF.vilgenda za 2007 rok zaproponowana przezeRagrektorow
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyniesie 85.600 HUF.



18 zadtuzenie diugoterminowe

Niezabezpieczone obligacje w EUR
Niezabezpieczone kredyty bankowe w EUR
Niezabezpieczone kredyty bankowe w USD
Zabezpieczone kredyty bankowe w EUR
Obligacje zamienne w HUF (zob. Nota 38)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Inne

Ogotem

Biezaca czs¢ zadhzenia diugoterminowego

Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem bez

biezacej czsci

Niezabezpieczone obligacje w EUR

Termin

Srednia waona  Srednia waona wymaga

stopa procentowastopa procentowa Inosci
2007 2006
% %

3,96 3,96 2015

4,49 5,563 2012

5,75 - 2012

5,77 3,65 2018

8,21 6,61 2008

7,74 7,29 2012

0,98 3,16 2015

2007 2006

W min HUF W min HUF
190.678 189.771
146.494 132
199.571 -
30.354 10.798
1.840 3.880
3.891 384
5.445 4,792
578.273 209.757
51.281 1.478
526.992 208.279

Obligacje o statej stopie oprocentowania 3,875%ait@ci 750 min Euro zostaty wyemitowane przez MOL Nwt2005
roku. Data zapadaldoi obligacji przypada na 5 pdziernika 2015 roku Wargé nominalna jednej obligacji wynosi 50.000
Euro. Obligacje gsnotowane na Gietdzie Papierow Wadiowych w Luksemburgu.

Zabezpieczone kredyty bankowe w EUR

Zabezpieczone kredyty zostaty zagiicte na okrélone cele i g zabezpieczone na aktywach sfinansowangrcldkami

pochodzacymi z tych kredytow.



Zobowgzania z tytutu leasingu finansowego

Grupa korzysta na podstawie umow leasingu finangovigb innych uméw zawiergych elementy leasingu finansowego z
réznych uradzea i instalacji. Umowy te g odnawialne, lecz nie przewidupabycia i nie zawierajklauzuli rewaloryzaciji.

Mozliwos¢ odnowienia przystuguje tym jednostkom, ktégdesasingobiorg.

Minimalne optaty leasingowe oraz waitd biezace optat z tytutu leasingu finansowego odpowiedmaodzié 31 grudnia

2007 roku i 31 grudnia 2006 roku ksztattowaky isastpujaco:

Termin wymagalnéci do 1 roku
Termin wymagalnéci od 2 do 5 lat
Termin wymagalnéci powyzej 5 lat

Ogotem minimalne optaty leasingowe

Pomniejszona o koszty finansowe

Biezaca wartos¢ minimalnych optat

leasingowych

2007 2007
Minimalne
optaty Wartas¢ biezaca
leasingowe optat
W min HUF W min HUF
260 247
2.691 2.261
2.318 1.383
5.269
(1.378)
3.891 3.891

2006
Minimalne
optaty
leasingowe
W min HUF

141
210
51

402

(18)

384

2006

Wartas¢ biezaca

opfat
W min HUF

140
203

41

384




19 Rezerwy na zobowizania i obchzenia

Saldo na 31 grudnia 2005
Nabycie / (sprzeda jednostek
zalenych

Rezerwy utworzone w gju
roku obrotowego i zmiany
wczesniejszych szacunkéow

Rozliczenie dyskonta
Raéznice kursowe
Wykorzystanie rezerw w gjju
roku obrotowego

Saldo na 31 grudnia 2006
Nabycie / (sprzeda jednostek
zaleznych

Rezerwy utworzone w gju
roku obrotowego i zmiany
wczesniejszych szacunkéow

Rozliczenie dyskonta
Réznice kursowe
Wykorzystanie rezerw w gju
roku obrotowego

Saldo na 31 grudnia 2007

Cze$¢ biezaca 2006 roku

Cze$¢ diugoterminowa 2006
roku

Cze$¢ biezaca 2007 roku

Cze$¢ dhugoterminowa 2007
roku

Dlugotermino

Odprawy dla we  Zakaiczenie

Ochrona zwalnianych  $wiadczenia dziatalngci Sprawy
srodowiska pracownikéow emerytalne pél sadowe Inne Ogétem
Wmin HUF  WminHUF  WminHUF  Wmin HUF W min HUF W min HUF W miIn HUF
27.539 4.810 3.665 81.665 766 1.856 120.301
(64) - (51) 285 (324) (276) (430)
1.959 214 349 (1.428) 217 3.524 4.835
1.260 113 238 4.503 - - 6.114
628 43 109 (24) 1 58 815
(3.948) (3.146) (128) (467) 177) (616) (8.482)
27.374 2.034 4.182 84.534 483 4.546 123.153
2.646 2.818 - 11 319 176 5.970
1.265 104 2.879 (4.789) 146 813 418
1.275 63 264 3.169 - - 4771
223 18 153 (46) (14) 60 394
(3.287) (1.065) (344) (174) (219) (2.945) (8.034)
29.496 3.972 7.134 82.705 715 2.650 126.672
5.144 1.441 16 610 381 2.915 10.507
22.230 593 4.166 83.924 102 1.631 112.646
8.242 899 1.024 644 643 998 12.450
21.254 3.073 6.110 82.061 72 1.652 114.222

Rezerwy na zobowdania z tytutu ochronyrodowiska

Na 31 grudnia 2007 roku zostata utworzona rezerwaysokaci 29.496 min HUF na przewidywane koszty usuaia

skutkdw zanieczyszczenigrodowiska na terenie Wdier i Stowacji, polegatych gtéwnie na skeniu gleby i wod

gruntowych, oraz usugtia odpadow niebezpiecznych, takich jak kmsasmota. Rezerwa zostata utworzona na podstawie

szacunkéw dokonanych przez zespét audytu weemego MOL ds. ochronyrodowiska. W 2006 roku niezaidea firma

oferujaca audyt srodowiskowy ocenita wewgtrzna politykg oceny MOL oraz procesy kontroli i potwierdzita ich

prawidtowas¢. Wielkos¢ rezerwy zostata oszacowana na podstawie stosovedneejnie technologii, w cenach kieych,

przez okrélenie zdyskontowanych przeptywow pieniych waonych ryzykiem z wykorzystaniem realnych stop

procentowych wolnych od ryzyka.

Rezerwy na zobogdania z tytutu odpraw dla zwalnianych pracownikow

W ramach kontynuacji, rozpogej w 2005 roku, realizacji przedsizigcia poprawy efektywnizi prowadzonej dziatalrsoi,

MOL Nyrt., Slovnaft a.s. i inni cztonkowie Grupy @jeli decyzg dalszej optymalizacji zatrudnienia. Kierownictwesf

zdecydowane realizowate zamierzenia, a wszystkim zainteresowanym stonprzedstawiono szczegéty planu

restrukturyzacji, w zwizku z czym, Grupa utworzyta rezeyw wysokdci odpowiadajcej wartdci biezacej przysztych

ptatngici z tytutu zwolnig, powigkszonych odpowiednio o stosowne podatki i sktadkizedsiwziecie jest w trakcie

realizacji i oczekuje gj ze zostanie zakamzone do 2009 roku. Dodatkowo, nabycie IES skutkowazpoznaniem

zobowizania z tytutu odpraw w wysoka 2.623 min HUF. Stan rezerw na odprawy dla zvaaigth pracownikéw wynosi
3.972 min HUF i 2.034 min HUF odpowiednio na az81 grudnia 2007 i 2006 roku.



Rezerwa na zobowzania z tytutu zakfzzenia dziatalnéci pol

Na 31 grudnia 2007 roku zostata utworzona rezerwaysokdci 82.705 min HUF na szacowangne koszty zamykania
szyb6w naftowych z powodu zaniechania wydobycize®iduje s, ze okoto 7% tych kosztéw zostanie poniesionych w
latach 2008-2012, a pozostale 93% w latach 2013-20ielkas¢ rezerwy zostata okéna w cenach bimcych na
podstawie ocen kierownictwa Spotki dotycgch odpowiednich przepiséw prawnych i zdyskontoavanwykorzystaniem
realnej stopy procentowej wolnej od ryzyka. Czysuiazwiazane z zawieszeniem prac w terenie takich jak zamgk
szyb6w naftowych z powodu zaniechania wydobyciaz omkultywaciji terenu s wykonywane poprzez zlecanie ich
zewretrznym firmom (do 2012 roku) oraz poprzez wykonywamada z tym zwhzanych w ramach Grupy (od 2010 do
2041 roku). W ocenie kierownictwgdy dostpne odpowiednie zasoby do wykonania tych czgon@godnie z wymogami

MSR 16 — Rzeczowe aktywa trwate, odpowiednig&zezerwy zostata skapitalizowana jako komponeninpdtowych.

Rezerwa na zobow#ania z tytutu dtugoterminowychviadcze emerytalnych

Na 31 grudnia 2007 roku Grupa utworzyta rezemwwysokaci 7.134 min HUF na spodziewane przyszie zohaania z
tytutu swiadczeéd emerytalnych i nagrod jubileuszowych ptatnych atyee pracownikom, ktérzy w spétkach Grupy rdip
prawa emerytalne. W MOL, Slovnaft i TVK obawija programyswiadczeé, w ramach ktérych kaly z pracownikow
otrzymuje ryczaltow kwotg odprawy w chwili przdicia ha emeryty: Pracownicy MOL s uprawnieni do otrzymania
trzykrotnadici mieskcznego wynagrodzenia, ktére pobierali w chwili péei na emerytuy, niezaleénie od diugéci okresu
zatrudnienia, natomiast pracownicy TVK i Slovnaft, @ddpowiednio, maksimum dwu- lumiokrotngci mieskcznego
wynagrodzenia, w zatecsci od stau pracy.Zaden z tych programéswiadczeé: nie ma odgbnie zaradzanych funduszy,
nie wystpuja wigc aktywa programu. Dodatkowa kwota w wys@diol.967 min HUF kosztéw bigcego zatrudnienia jest
efektem zmiany zasad wyptat nagrdd jubileuszowy@tg@vnikom MOL i niektérych jednostek zatgch, wprowadzonej
jako nowy element uktadu zbiorowego pracy z 2008urdVartdé rezerwy zostata okéona z wykorzystaniem metody
prognozowanych uprawnigiednostkowych, na bazie zmiennych finansowychtuakalnych, jak rownie zatazen, ktére
odzwierciedlaj oficjalne dane statystyczne oragz Zjodne z zaleeniami i zmiennymi zawartymi w biznes planie Grupy.

Gléwne zatgenia aktuarialne przyjmajréznice pomidzy stop dyskonta oraz przysgbtopm wzrostu ptac na poziomie 2%.

2007 2006
W min HUF W min HUF

Warto$¢ biezaca facznych zobowjzan z tytutu okreslonych swiadczen emerytalnych 6.110
na pocztku roku 5.476
Koszty przesztego zatrudnienia, ktére nie zosedggze ujte 1.928 1.811
Saldo na pocatku okresu 4.182 3.665
Nabycia / (sprzeda - (51)
Koszty przesztego zatrudnienia 126 119
Koszty bieacego zatrudnienia 2.858 615
Koszty odsetek 264 238
Wykorzystanie rezerw w gjju roku obrotowego (344) (128)
Zyski i (straty) aktuarialne netto (105) (385)
Raéznice kursowe 153 109
Saldo na koniec roku 7.134 4.182
Koszty przesztego zatrudnienia, ktére nie zosedygze ujte 1.942 1.928

Wartai¢ biezaca hcznych zobowizan z tytutu okrélonychs$wiadczeé emerytalnych na
koniec roku 9.076 6.110



Ponizsza tabela przedstawia sktadniki kosztémiadczér emerytalnych netto wykazywanych w rachunku wyniki@ko

koszty na wynagrodaew zwiazku z rezerw na zobowizania z tytutu dlugoterminowydwiadczé emerytalnych:

Koszty biezacego zatrudnienia

Wykorzystanie rezerw w gju roku obrotowego
Zyski i (straty) aktuarialne netto

Koszty przesztego zatrudnienia

Koszty netto z tytutu §wiadczen emerytalnych (zob. Nota 25)

2007 2006

W min HUF W min HUF
2.858 615

(344) (128)

(105) (385)

126 119

2.535 221

Ponizsza tabela podsumowuje gtdwne zmienne i zd@ finansowe oraz aktuarialne, na podstawie ktorgkreilono

wysokas¢ odpraw emerytalnych:

Stopa dyskonta w %

Sredni wzrost ptacy w %
Wskaznik smiertelngci (mezczyzni)
Wskaznik smiertelngci (kobiety)

Rezerwy na roszczenia sporne, spraggdosve i inne

2007

6,1-8,5
4,1-6,5
0,06-2,82
0,02-1,15

2006

6,1-7,0
4,1-5,0
0,06-2,82
0,02-1,15

Rezerwy na roszczenia sporne, spraagosve i inne zawierajrezerwy na koszty zwkane z zamkrciem stacji paliw, z

tytutu sporéw prawnych (zob. Nota 32) na inne priysirobne zobowgania.

20 Inne zobowhzania diugoterminowe

Opcja konwersji instrumentow zamiennych na akcjemijowanych przez Magnolia
Finance Ltd (zob. Nota 16)

Przeniesione akcje z serii A z opcjami put i catil{. Nota 16)

Otrzymane dotacje gdowe
Dlugoterminowe premie motywacje
Inne

Ogotem

2007
W min HUF

64.550
68.208

4.869
193
274

138.094

2006
W min HUF

51.584

5.148
106
43

56.881




21 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowgzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu podatkow i optat (z vagizeniem podatku dochodowego)
Zobowigzanie z tytutu zaptaty za WMT

Zobowiazania wobec pracownikow

Zobowigzania z tytutu cet

Dotacja do ceny zakupu gazu przyznana E.ON Foldigade Zrt.

Zaliczki otrzymane od klientow

Przeniesione akcje z serii A z opcjami sprzgdeupna (zob. Nota 16)
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw

Zobowiazania z tytutu rabatéw dla klientow

Zobowiazanie z tytutu rénicy w cenie nabycia Tifon (zob. Nota 6)
Zobowigzanie z tytutu rénicy w cenie nabycia IES (zob. Nota 6)
Zobowiazania z tytutu optat za utrzymywanie zapasow sgiaych (MSZKSZ)
Zobowigzania z tytutu odsetek bankowych

Zobowigzanie z tytutu kary nafmnej przez Urad Antymonopolowy Republiki
Stowacji

Zobowigzanie z tytutu rénicy w cenie nabycia z tytutu sprzegaVMT

Zaptata z tytutu nabycia BaiTex

Inne

Ogotem

2007
W min HUF

331.563
92.922
25.005
13.382

8.664
7.201
6.689
6.097
5.128
4.836
3.867
2.794
2.392
2.362

2.262

10.325

525.489

2006
W min HUF

213.103
80.769
37.944

9.655
3.521
7.359
4.015
79.990
2.572
4.198

3.606
766

11.261
1.512
7.423

467.694

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane iaszwykle regulowane w ggu 30 dni. Optaty obejmaijgtéwnie

optaty za wydobycie, sktadki na ubezpieczenia sgavte, podatek VAT i cta.

22 Zadtuzenie krétkoterminowe

Zabezpieczone kredyty bankowe w EUR
Zabezpieczone kredyty bankowe w USD
Niezabezpieczone kredyty bankowe w EUR
Niezabezpieczone kredyty bankowe w innych walutach
Inne

Ogotem

2007
W min HUF

30.892
22.977
1.267

2.840

57.976

2006
W min HUF

1.268
902

2.175




23 Wartosé sprzedazy netto (struktura terytorialna)

Wegry

Slowacja

Austria

Czechy

Rumunia

Polska

Niemcy

Wiochy

Rosja

Serbia

Wielka Brytania
Chorwacja

Pozostate kraje Eurogrodkowo-Wschodniej
Pozostate kraje Europy
Pozostate krajéwiata

Ogotem

24 Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze sprzedsy jednostek zaleych (zob. Nota 7)

Nadwyzka wartgci ksiegowej nabytych udzialtéw mniejs@mowych nad cem

zaptacon za 42,25% akcji TVK (zob. Nota 6)

Dodatnie rénice kursowe z przeliczenia nat@sci i zobowinzai handlowych
Zysk ze sprzedsy wartdici niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Kary otrzymane

Granty oraz dotacje otrzymane
Rabaty otrzymane

Inne

Ogotem

2007
W min HUF

1.064.516
255.696
255.692
203.499
150.135
138.329
130.320
116.041

40.345
37.819
37.352
34.398
40.499
66.080
23.230

2.593.951

2007
W min HUF

44.323

14.351
8.133
4.042

944
767
158
2.345

75.063

2006
W min HUF

1.336.627
243.299
281.007
195.655
152.752
125.659
117.740

67.178
34.181
27.139
54.559
125.708
42.463
61.867
25.227

2.891.061

2006
W min HUF

86.316

6.849
2.445
1.598
556
131
3.193

101.088

44.268 min HUF zysku ze sprzegigednostek zalasnych w 2007 roku odzwierciadla wynagrodzenie otragmod E.ON

Ruhrgas International AG w zw#ku ze sprzeda dziatalngci gazowej. Z tej kwoty 16 577 min HUF wpkio w gotéwce

w trzecim kwartale 2007 roku, natomiast pozostatdiczostanie zaptacona na patka 2008 roku (zob. Nota 14).

25 Swiadczenia pracownicze

2007
W min HUF

2006
W min HUF



Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne

Pozostatgwiadczenia pracownicze
Koszty emerytur i innéwiadczenia po okresie zatrudnienia

Koszt programéw ptatriai rozliczanych w akcjach (zob. Nota 38)

Ogotem

26 Pozostate koszty operacyjne

Optaty koncesyjne

Podatki i optaty

Sktadka z tytutu magazynowania strategicznych zapdEKKSZ)
Koszty najmu

Inne koszty ustug obcych

Odpisy aktualizujce nalenaosci watpliwe

Koszty reklamy

Koszty ubezpiecze

Koszty ustug doradczych

Koszty utrzymania czystoi

Ustugi kskgowe zlecone wykonawcom zegirznym
Koszty ochrony mienia

Optaty bankowe

Wydatki na ochrogsrodowiska, netto

Rezerwa na koszt ochrodgodowiska utworzona w gjju roku obrotowego
Podatek z tytutu ochronfrodowiska

Odszkodowania

Rezerwa z tytutu zakmzenia dziatalnéci pol naftowych
Rezerwa na roszczenia prawne i inne

Kara nalaona na Slovnaft

Inne

Ogotem

75.481
24.728
12.607
2.535
1.909

117.260

2007
W min HUF

120.717
27.290
16.949
14.355

8.140
7.837
5.907
4.934
3.970
3.349
3.065
2.846
2.023
1.811
1.265
862
307
(2.972)
(182)

2.625

225.098

72.323
22.919
11.424
221
2.438

109.325

2006
W min HUF

147.651
29.326
15.529
13.305

8.101
3.877
4.471
4.939
7.705
3.107
4.148
3.975
2.204
1.547
1.959
991
893
(1.143)
2.628
1.037
6.471

262.721

Stowacki Urad Antymonopolowy wydat z kicem grudnia 2006 roku decygzgtwierdzaica, ze Slovnaft nadiyt swojej

pozycji dominugcej stosuic dyskryminagj oraz jednoczmie nalayt karg na spotk w wysokdaci 2.182 min HUF. Grupa

zlozyta odwotanie od tej decyzji i utworzyla rezerwa cad kwote natlazonej kary. W dniu 7 grudnia 2007 roku Rada

Stowackiego Urzdu Antymonopolowego poelp ostateczp decyzg i potwierdzita,ze Slovnaft jest zobowzany zaptad

kare. W zwiazku z tym kwota kary zostata przeklasyfikowana oaikc 2007 roku do zobowdan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowdian (zob. Nota 21). Jednoczee toczy st ztozona przez grupkasacja. Koszty kary natonej na

Slovnaft w 2006 roku obejmugrzywre natazong przez Urad Celny w kwocie 1.037 min HUF.



27 (Przychody) / koszty finansowe

Odsetki otrzymane

Dodatnie rénice kursowe z tytutu kredytéw i pgczek

Inne dodatnie rinice kursowe, netto

Zrealizowane zyski z transakcji na instrumentacthpdnych
Zysk netto ze sprzedwainwestyciji

Dywidendy otrzymane

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe og6tem

Inne ujemne rénice kursowe, netto

Odsetki z tytutu kredytéw i pyczek

Rd&znica z wyceny do warai godziwej opcji konwersji (zob. Nota 16)

Odsetki z tytutu rezerw

Zrealizowane straty z transakcji na instrumentamthpdnych
Ujemne rénice kursowe z tytutu kredytéw i ppczek
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

(Przychody) / koszty finansowe netto ogétem

2007
W min HUF

13.370
4.930
2.705

745
81
265

22.096

16.946
12.966
4.772
2.957

1.022

38.663

16.567

2006
W min HUF

13.191

2.437
1.574
55
419

17.676

18.976

13.427
14.131
6.113

1.778
869

55.294

37.618




28 Podatek dochodowy

Calkowity podatek dochodowy ¢ty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za tekaczone 31 grudnia 2007

roku i 31 grudnia 2006 roku zawiera rgmtjace pozycje:

Biezacy podatek dochodowy
Lokalny podatek od dziataldoi gospodarczej i optata od innowacji
Odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy / (korzgé¢ podatkowa) ogotem

2007
W min HUF

67.143

11.796

2914

81.853

2006
W min HUF

21.919

14.759

2.945

39.623

Stawka podatku dochodowego od oséb prawnychagdigtego zysk do opodatkowania spoétek Grupy dziaigh na

Wegrzech wynosita 16% zaréwno w 2007 roku, jak i v@@@oku. Dodatkowo od 1 wrgeia 2006 roku zostat wprowadzony

przez rad wegierski podatek solidardoiowy w wysokdci 4%. Na Stowacji stawka podatku wynosita 19% w tdtach.

Biezacy podatek dochodowy Grupy jest ustalany na podstadochodu do opodatkowania poszczegdlnych spoétek

wchodacych w skitad Grupy. MOL Nyrt. i TVK Nyrt. byly upvenione do 100-procentowego zwolnienia z podatku

dochodowego od os6b prawnych za 2006 rok w wynddkodanych inwestycji w aktywa produkcyjne.

Od 1 stycznia 2006 roku na édfzech nie ma podatku @rédia pobieranego od dywidendy ptaconej zagraniczny

podmiotom prawnym (podatek arddta pobierany od dywidendy wynosit w 2005 rok@0stniata maliwos¢ redukc;ji

stawki do zera w przypadku spetnienia kryteribwydaicych zaangawania w daa jednostk). W 2005 roku i w okresie

wczeniejszym podatek od dywidendy pobierany byknédta (z uwzgidnieniem porozumie o unikaniu podwdjnego

opodatkowania oraz pod warunkiem apsioici odpowiedniej dokumentaciji).

W przypadku wyptat dywidend na rzecz oséb fizycimynaliczany jest 25-procentowy (20% w 2004 rokokresie

wczeniejszym) podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,méwpobierany wrodta.



Podatek odroczony na d#ie31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 rokwtyjw zahczonym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sklada ginas¢pujacych pozyciji:

Specyfikacja aktywéw z tytutu podatku
odroczonego netto

Niezrealizowane zyski na transferach
wewntrzgrupowych

Rezerwy

Amortyzacja i zaycie

Rd&znice w ugciu kskgowym kosztow
poszukiwa i przygotowania krajowych
zasobow ropy naftowej i gazu do eksploatacji
Aktywowane koszty finansowania
zewrgtrznego

Whbudowane instrumenty pochodne

Raéznice kursowe

Wycena instrumentéw finansowych
Aktywowane koszty okresowych remontow
Ustawowe straty podatkowe przeniesione na
przyszie okresy

Ptatndgci w formie akcji wkasnych

Inne

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Specyfikacja rezerwy z tytutu podatku
odroczonego netto

Wycena aktywoéw w wartei godziwej na
moment nabycia

Amortyzacja i zaycie

Réznica w wycenie zapasow

Rezerwy

Ustawowe straty przeniesione na przyszte
okresy

Wytaczenie transakcji wewatrzgrupowych
Raéznice kursowe

Wycena instrumentéw finansowych

Inne

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa / (rezerwa) z tytutu podatku
odroczonego, netto

Przychody/ (koszty) z tytutu podatku
odroczonego

Bilans

2007

W min HUF

23.685

5.855
(5.394)

(3)871
(1.523)

(1.218)
(817)
(541)
(506)
97

4.395

20.162

(42.441)

(25.390)
(7.082)
3.086
998

(71)
(13)

(325)

(71.238)

(51.076)

2006
W min HUF

25.759

3.496
(4.272)

(3.609)
(1.433)

(1.203)

(237)
(634)
687

1.946

20.500

(23.860)

(13.478)

3.214
883

(60)

(140)
260

(33.181)

(12.681)

Ugty w rachunku zyskow i strat

2007
W min HUF

(2.074)
1.981

(1.933)

(263)
(90)

(817)
(304)
151
(604)

2.211

2.064
(2.711)
(566)

(111)
114

(9)
165

(82)

(2.914)

2006
W min HUF

1.360

(210)
(3.205)

(1.345)
(551)
54
756
(276)

670

(227)
1.046

1.223

(3.532)

936
497

(145)

85

(2.945)



Analiza zmian w aktywach i rezerwie z tytutu podatidroczonego przedstawia siastpujaco:

2007 2006
W min HUF W min HUF

Aktywa / (rezerwy) netto z tytutu podatku odroczongo na 1 stycznia (12.681) 15.776
Ujete w rachunku zyskéw i strat (2.914) (2.945)
Ujete bezpérednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny 126 (620)
Nabycie jednostek zataych (zob. Nota 6) (37.054) (13.624)
Sprzeda jednostek zalsych (zob. Nota 7) - (10.460)
Rd&znica kursowa 1.447 (808)
Aktywa / (rezerwa) netto z tytutu odroczonego poda&u na 31 grudnia (51.076) (12.681)

Niezrealizowane zyski na transferach wetwrgrupowych sktadajsi¢ przede wszystkim z wyniku na podziale dziatatio
gazowej. Z tego wzgtu r&nice te zwekszyly warté¢ podatkowy aktywodw, ale zostaly wyeliminowane na poziomie
konsolidacyjnym, wzrost przysztej amortyzacji stanpodstave do rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa zanotowata straty podatkowe powstatle w TVKtNyw niektérych ze swoich spotek zatgich w wysokéci 6.053
min HUF, ktore kdzie mana rozliczy z zyskami podatkowymi tych spotek w przysdio Poniewa Grupa szacujeie te
jednostki zalene osiagna w przyszidci zyski podatkowe, ktére pozwpkréwnowayé te straty podatkowe, to na 31 grudnia
2007 i 2006 roku rozpoznano aktywa z tytutu podaiitoczonego w wysokoi odpowiednio 1.095 min HUF i 1.570 min
HUF.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostatypmznane w pozostatyctpétkach Grupy, poniewdch straty nie mog
by¢ rozliczane z przysztymi zyskami oraz powstaly wnjestkach, ktére przynasod pewnego czasu straty. Kwota takich
strat podatkowych wyniosta 10.894 min HUF i 7.49h iHUF odpowiednio na 31 grudnia 2007 roku i 2008u. Z kwoty
niewykorzystanych strat podatkowych na koniec akrés961 min HUF nie ma terminu utraty xmasci, 5.334 min HUF
moze zosta wykorzystane midzy 2008 a 2013 rokiem, a 599 min HUFZma@osta wykorzystane po getiu latach.



Liczbowe uzgodnienie zaptaconego podatku dochodoweg iloczynu wyniku finansowego i odpowiednich veek

podatkowych przedstawiacsnastpujaco:

Zysk przed opodatkowaniem wg skonsolidowanego nalclhzyskow i strat

Podatek wg stosownej stawki podatkowej (16%)

Podatek solidarnciowy i lokalny podatek od dziataldci gospodarczej
Raéznice trwate

Skutek obowjzywania rénych stawek podatkowych

Straty jednostek zataych niezakwalifikowane jako aktywa

Korekta w zakresie okresu realizacji

Doskpne ulgi podatkowe

Przychody nie podlega&e opodatkowaniu

Przeszacowanie aktywOw i zobawa z tytutu podatku odroczonego
Wplyw zmian w vegierskim prawie podatkowym

Inne

Podatek dochodowy / (korzg¢ podatkowa) ogotem przy efektywnej 24% stawce
podatku dochodowego (2006: 11%)

2007

W min HUF

344.256

55.081
19.924
951
5.388
2.116
(391)

(1.145)

(71)

81.853

2006
W min HUF

377.149

60.344

14.086
11.485
2.719
2.667
(642)
(34.746)

(12.160)
(310)
(3.825)
5

39.623

Raéznice trwate zawierajgtownie wptyw podatkowy zyskéw z transakcji na jakt wtasnych (zob. Nota 16), ktdre zostaty

zrealizowane zgodnie z Mfierskimi Standardami Rachunko$eo i zostaly uwzgidnione w podstawie opodatkowania za

rok biezacy. Wedtug MSSF, jednak, r@&nice te nie byty i nigdy niedula rozpoznane w skonsolidowanym rachunku zyskéw

i strat.

29 Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk przypadaly na jedn akcg obliczony jest poprzez podzielenie zysku nettaewaktych akcjonariuszy

(zysk netto za okres minus dywidendy z tytutu akgjrzywilejowanych) przezrednk wazoma liczbg akcji zwyklych

wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodnionyk zyzypadajcy na jedm akcg liczony jest przy

uwzgldnieniu efektu rozwadniagego obligacji zamiennych (zob. Nota 38) i poteimggo efektu rozwadniggego opcji

konwersji, wbudowanej w wieczyste, wymienne instemty diwne na akcje zwykle, a ta& z wyhczeniem zysku netto

przypisanego akcjonariuszom jednostki dominegj i réznicy z tytutu wyceny opcji konwersji do wakm godziwe;..

Wynik finansowy Sredniowaona liczbi

(mIn HUF)
Podstawowy zysk przypaday na jedn akcg w 2006 329.483
Rozwodniony zysk przypadgay na jedn akcg w 2006 343.968
Podstawowy zysk przypadajy na jeda akcg w 2007 257.796
Rozwodniony zysk przypadgy na jeda akcg w 2007 271.034

akcji

96.234.537
101.881.644
84.322.201
90.910.770

Zysk
przypadajcy ne
jedma akci
(HUF)

3.424

3.376

3.057

2.981



Zysk netto przypadagy na zwyklych akcjonariuszy na potrzeby ustalenia
podstawowego zysku przypadeggo na jedmakcg

Wartcs¢ godziwa opcji konwersji

Odsetki od obligacji zamiennych

Zysk netto przypadagy na zwyklych akcjonariuszy na potrzeby ustalenia
rozwodnionego zysku przypadeggo na jedpakci

Srednia waona liczba akcji zwyklych na potrzeby ustaleniagtadowego zysku
przypadajcego na jedmakci

Efekt rozwodnienia $rednia waona liczba dtugoterminowych zamiennych
kapitatowych papieréw warfoiowych

Efekt rozwodnienia $rednia waona liczba obligacji zamiennych

Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyktych na potrzeby ustalenia
rozwodnionego zysku na akcj

30 Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

2007
W min HUF

257.796

12.966
272

271.034

2007

84.322.201

6.007.479

581.090

90.910.770

2006
W min HUF

329.483

14.131
354

343.968

2006

96.234.537

4.707.230

939.877

101.881.644

Zarzmdzanie ryzykiem finansowym jest scentralizowane wpgB MOL. Wszystkie czynniki ryzykaasintegrowane i
mierzone na poziomie grupy przy pomocy symulacjinkéoCarlo. Wysze kierownictwo firmy otrzymuje comiesizny

raport o ryzyku finansowym. Generalnie w za@zaniu ryzykiem przyjmuje sj ze firma stanowi dobrze zréwnowane,

zintegrowane portfolio. W zwrzku z tym nie stosuje gzabezpieczeelementéw ryzyka cen towarow.

MOL w zaradzaniu ryzykiem finansowym kierujegskasad, zeby aktywnie zammza ryzykiem cen towaréw tylko w

nastpujacych celach:

- Cele korporacyjne — utrzymanie wskikéw finansowych, ochrona przed

gotéwkowych, itd.

- Cele jednostek organizacyjnych — zmniejszeniezlivvasci przeptywéw finansowych jednostek
organizacyjnych na fluktuacje cen rynkowych w prajjpaodsgpstwa od normalnego funkcjonowania

firmy (np. podczas planowanych wgkeh rafinerii).

ryzykiem zglch transakcji

Ponadto realizowanea grzy r&ne strategie, w zataosci od poziomu lewarowania netto (zob. réwniezesé tej noty

poswigcoms zaradzaniu kapitatem). W trzechzdych scenariuszach, zadzanie ryzykiem koncentrujegsna nastpujacych

elementach:

- W przypadku wysokiego lewarowania, gtownym celem gdwania

ryzykiem jest zmniejszenie

prawdopodobigstwa naruszenia warunkéw umow kredytowych, gdtakie naruszenie znago

ograniczytoby maliwosci finansowania dziatalrigi firmy.

- W przypadku umiarkowanego lewarowania, celem agmania ryzykiem jest zwkszenie dzenia do
utrzymania inwestycyjnego ratingu kredytowego. Inwegtyy rating kredytowy gwarantuje wysok



elastyczné¢ finansowa, poniewa rynkowe zrodta kapitalu s dostpne przy zachowaniu rominego
poziomu kosztéw.

- W przypadku niskiego lewarowania, zgizanie ryzykiem powinno w wkszym stopniu koncentrowasie
na ochronie warkei dla akcjonariuszy poprzez utrzymanie dyscyplimywydatkach inwestycyjnych i
zagwarantowaniu,e projekty § wybierane z uwzgbnieniem ryzyka.

Zgodnie z przyjta przez MOL polityks w zakresie zarglzania ryzykienzadne transakcje spekulacyjne naedezwolone.
Kazda transakcja dotyaza instrumentow pochodnych, kidmaze zawrzé spétka podlega regulacjom ISDA (International
Swaps and Derivatives Association).

Najwazniejsze czynniki ryzyka

W ramach zargzania ryzykiem w grupie dokonujessdentyfikacji i pomiaru najwaniejszych czynnikéw ryzyka, a tad
okresla liczbowo ich wptyw na wyniki grupy. MOL stosujg monitorowaniu czynnikéw ryzyka podeje od szczeg6tu do
og6tu. Zgodnie z tym podajiem, najwikszy wptyw na wahania przeptywow pieanych maj mara rafineryjna na oleju
nagkdowym, terminowa cena Brent oraz dmarafineryjna na benzynie. Wahania przeptywow giamnich wynikajice z
kurs6w wymiany oraz z najwaiejszych produktéw rafinowanych i petrochemicznyhréwniez istotne. Ogoélnie rzecz
biorac, 10 najwgkszych czynnikow ryzyka wyjaia okoto 80% catkowitej zmiendo przeptywdw piergznych.

Zarzgdzanie ryzykiem zwzanym ze zmianami cen towaréw

Grupa MOL jako zintegrowana spétka naftowo-gazowaigest narzona na ryzyko zmian cen zaréwno ze strony
dostawcéw, jak i odbiorcow. Ryzyko zygane ze zmianami cen towar6w wynika przede wsaystkdtugiej pozycji Spotki

w odniesieniu do ropy pochogtz] z wiasnego wydobycia Grupy, dtugiej pozycji padgledem maty realizowanej na
rafinacji produktow zaréwno w Slovnaft, jak i w MObraz dlugiej pozycji pod wzgllem maty realizowanej na
dziatalngci petrochemicznej w Slovnaft i TVK.

MOL moze zawrzé transakcje zabezpieczag tylko w celu realizacji wspomnianych pavey celéw korporacyjnych
i celow jednostek organizacyjnych.

W 2007 roku MOL zawierat krétkoterminowe transaképavarowe swap w celu ustanowienia zabezpieczapasow.
Transakcje te zawieranes sv celu zmniejszenia ryzyka wynikagego z potencjalnych zmian cen podczas okreséw
prowadzenia prac konserwacyjnych w rafineriach. d¢@&n 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku Spati@
posiadatazadnych instrumentéw zabezpiecgajch przed ryzykiem zwzanym ze zmianami cen towarow.

Zarzgdzanie ryzykiem walutowym

Dziatalng¢ naftowa Spotki to dluga pozycja w zakresie przegyw pientznych w USD, natomiast dziatalfo
petrochemiczna przyczyniaestdo diugiej pozycji przeptywow pieginych w EUR. Na poziomie Grupy Spétka posiada
dtuga pozycg netto w USD oraz diugpozycg w EUR w zakresie przeptywéw pieanych z dziatalnéci operacyjnej oraz
krétka pozyci w HUF i krotka pozyck w SKK oraz krétl pozych w RUB.

W przypadkackredniego hdz znacznego zadkenia, Spoétka pogpuje zgodnie z podstawaveasad zaradzania ryzykiem
kursowym, wedtug ktérej struktura walutowa portf@l@dytowego powinna odzwierciedl@ozyci Grupy pod wzgidem
przeplywow piengznych z dziatalnéci operacyjne;.



W celu odpowiedniego dostosowania struktury wal@joswojego portfela kredytowego Spotka z@owykorzystywé
swapy walutowe. Na 31 grudnia 2007 i 2006 roku Epdlie posiadataadnych otwartych pozycji z tytutu transakcji typu
swap walutowy.

Spotka posiada dwie dlugoterminowe umowy caiynarodowego tranzytu gazu (obie wygasay 2018 roku).
Wynagrodzenie z tych uméw jest obliczane w SDR. d&ustienia umowne stanoagie 0 naliczaniu ceny w SDR zostaty
okreslone jako swap SDR/USD gbacy wbudowanym instrumentem pochodnym zgodnie z MSRekoze Spotka uznaje
ustalanie cen w USD za blisko awane z kontraktem gtownym. Instrument pochodny atostldzielony od kontraktu
gtéwnego i zaprojektowany jako transakcja zabezgieia przeptywow pientnych w odniesieniu do umowy gtéwnej na
tranzyt gazu. Wart@ godziwa wbudowanego instrumentu pochodnego SDRwiamaleznos¢ w wysokdci netto 6.088 min
HUF (4.870 min HUF po odliczeniu podatku odroczaregedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku (zob. Ndfa Wedtug
stanu na 31 grudnia 2006 roku rmles¢ netto wynosita 6.013 min HUF (4.810 min HUF po icziniu podatku
odroczonego). Efekt spadku waitogodziwej tego instrumentu zostaktyj w kapitale wtasnym.

Spéika klasyfikuje swoje kontrakty walutowe forwamtaz opcje walutowe albo jako transakcje zabezpigia wartéci

godziwej, w przypadku zadignia, albo jako odbne instrumenty pochodne i ujmuje je w wéaciaggodziwej.

Na dziex 31 grudnia 2007 i 2006 roku Spoétka nie posiadakadych pozycji z tytutu transakcji walutowych Veard.

Zarzgdzanie ryzykiem stop procentowych

MOL, jako spotka z braty energetycznej, ma umiarkowpekspozyai na ryzyko stép procentowych. Stosunek zagtia o
stalej i zmiennej stopie procentowej jest dlany przez Ragl Dyrektor6w na podstawie sugestii dziatu zajmepo st
zarzdzaniem ryzykiem.

W rezultacie poméinie przeprowadzonej emisji Euroobligacji na kew@60 min EUR, cZ¢ tacznego zadizenia o statym
oprocentowaniu znacznie wzrosta. Poziom stopy prioeeej ustalony w momencie emisji Euroobligacji imgjnizszy od
momentu transakcji. Na 31 grudnia 2007 i 2006 rodpowiednio 26,8% i 65% zadienia Spétki stanowito zadkenie o

statym oprocentowaniu.

Spotka mae stosowa transakcje typu swap procentowy do celéw gdzania relatywnym poziomem ryzyka stép
procentowych zwizanego ze zmiennym oprocentowaniemypaek.

Na 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku Badtie posiadataadnych otwartych pozycji z tytutu transakcji typu
swap procentowy.

Analiza wraliwosci na najwaniejsze czynniki ryzyka

Dziat zaradzania ryzykiem przygotowuje anajisvrazliwosci zgodnie z midzynarodowymi kryteriami Zgodnie z modelem

zarzdzania ryzykiem finansowym, witwo$¢ na najwaniejsze czynniki ryzyka przedstawig siastpujaco:



Wplyw na zysk z dziatalniei operacyjnej

Zmiana ceny ropy naftowej Brent (zmiana o +/- 5 USidytkg; stata matra
rafineryjna (crack spread) i stata remipetrochemiczna)
Dziatalndgi¢ rafineryjna i handlowa
Poszukiwanie i wydobycie
Dziatalng¢ petrochemiczna
Marza rafineryjna (crack spread — zmiana o +/- 10 USD/t
Dziatalngi¢ rafineryjna i handlowa
Zintegrowana mam petrochemiczna (zmiana o +/0 10 EUR/t)
Dziatalng¢ petrochemiczna
Kursy wymiany (zmiana o +/- 10 HUF/USD; stala gearafineryjna)
Dziatalngi¢ rafineryjna i handlowa
Poszukiwanie i wydobycie
Dziatalng¢ petrochemiczna
Kursy wymiany (zmiana o +/- 10 HUF/EUR; stala varafineryjna / docelowa maa
petrochemiczna)
Dziatalngi¢ rafineryjna i handlowa
Dziatalng¢ petrochemiczna

Inne czynniki ryzyka

Ryzyko kredytowe

2007
W min HUF

-/+1,1
+/-77
-/+52

+/-25,9

+/-3,0

+/-23,6

+/-10,2
-/+13,6

+/-0,7
+/-15,2

2006
W min HUF

-/+1,4
+/-10,0
-/+54

+/-28,6

+/-28

+/-22,7

+/-12,4
-/+11,2

+/-0,9
+/-12,6

Spotka dostarcza swoje produkt§wiadczy swoje ustugi wielu efym klientom. Oceniaf na podstawie wielkgi obrotéw

i zdoIndici kredytowej,zaden z klientdw Spoiki, nie powoduje powstaniatistgo ryzyka kredytowego. Stosowane przez

Spotke procedury zapewniaj ze sprzeda dokonywana jest wygtznie do klientéw z wikiwa history kredytows i nie

przekracza akceptowanego limitu kredytowego.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest reprezentowaneepraartd¢ ksiggowa kazdego sktadnika aktywow finansowych

ujmowanego w bilansie, w tym pochodnych instrumerfiGansowych, z uwzgtnieniem odpiséw z tytutu utraty waéto.

Ryzyko ptynndi

W ramach przytej polityki Spétka dzy do utrzymania wystarczgjego poziomurodkéw pienéznych i innych aktywow

pienigznych lub do zachowaniaagjtego dosipu do funduszy w ramach zagwarantowanych kredytavpakrycie ryzyka

ptynnasci zgodnie z przyjta strategi finansows. Kwota niewykorzystanych kredytow na dzi@1 grudnia 2007 roku

obejmuje:

Dhugoterminowe pgyczki do wykorzystania (pgczki ogolnego wykorzystania)
Krotkoterminowe payczki do wykorzystania

Pozyczki do wykorzystania ogétem

W min HUF

593.019

48.301

641.320



W pazdzierniku 2007 roku MOL podpisat z konsorcjumeddynarodowych bankéw umewvpozyczki odnawialnej na kwet

2,1 mid EUR. Nowa pgyczka konsorcjalna byta najgkisz transakej pazyczkows dla MOL Nyrt. przyznaa w euro.

Oprocz powyszego kredytu, gtéwnymi filarami finansowania z dy®w bankowych byly wielowalutowe odnawialne

kredyty konsorcjalne w wysokoi 825 min Euro i 700 min Euro.

Srodki pochodzce z innych payczek byly wykorzystywane na ogélne potrzeby kogogine. Istnieicy rynek diugu oraz

pozyczek bankowych zapewnia zaréwno wystargzaptynnai¢, jak i elastyczn& finansova.

Ponizsza tabela przedstawia zobgrania finansowe Grupy na 31 grudnia 2007 i 2006 rekedtug daty zapadaléw na

podstawie umownych , niezdyskontowanych i ptétno

31 grudnia 2007

Oprocentowane pyczki i kredyty:
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego
Dlugoterminowe pgyczki bankowe o
Zmiennym oprocentowaniu
Pozostate diugoterminowe pazki o
Zmiennym oprocentowaniu
Krotkoterminowe payczki bankowe o
Zmiennym oprocentowaniu
Pozostate krotkoterminowe pgczki o
Zmiennym oprocentowaniu
Obligacje zamienne (0 zmiennym
oprocentowaniu)
Obligacje o statym oprocentowaniu
Inne
Nieoprocentowane zoboyzania
dtugoterminowe
Przeniesione akcje serii A z opcjami
sprzeday i kupna
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowrania (z wydczeniem
przeniesionych akcji serii A z opcjami
sprzeday i kupna, podatkéw i sktadek)

Ogotem

Na
zadanie
W min
HUF

7.938

7.938

Od1do12 Od1do5
mieshca mieskcy lat
W min HUF W min HUF W min HUF

Poniej 1

2 251 2.675
34.271 6.305 406.834

- 203 395

- 57.513 -

- 2.947 -

- 4.155 -

- 7.363 29.452

- 442 556

- 6.097 71.973
291.491 127.041 -
325.764 212.317 511.885

Ponad 5
lat
W min
HUF

2.318

11.534

212.101

3.520

229.473

Ogotem

W min

HUF

5.246

458.944

598

57.513

2.947

4.155

248.916

4.518

78.070

426.470

1.287.377



31 grudnia 2006 Na Poniej 1 1do 12 ldo5lat Ponad5lat Ogoétem

zadanie mieshca mieskcy
W min W min HUF - W min HUF - W min HUF ~ W min HUF W min
HUF HUF
Oprocentowane pyczki i kredyty:
Zobowigzania z tytutu leasingu - 2 136 200 51 389
finansowego
Dlugoterminowe pgyczki bankowe o - - 1.106 5.071 8.131 14.308
Zmiennym oprocentowaniu
Krotkoterminowe payczki bankowe o 1.263 902 5 - - 2.170
Zmiennym oprocentowaniu
Obligacje zamienne (0 zmiennym - - 328 4.187 - 4515
oprocentowaniu)
Obligacje o statym oprocentowaniu - - 7.332 29.330 218.555 255.217
Nieoprocentowane zoboyzania
dtugoterminowe - - - - 4.924 4.924

Przeniesione akcje serii A z opcjami

sprzeday i kupna - - 85.578 - - 85.578
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i

pozostate zobowrania (z wydczeniem

przeniesionych akcji serii A z opcjami

sprzeday i kupna, podatkéw i sktadek) 1.904 201.345 103.686 - - 306.935

Ogoétem 3.167 202.249 198.171 38.788 231.661 674.036

Zarzdzanie kapitatem

Gléwnym celem zarglzania kapitalem jest zagwarantowanie, Grupa utrzymuje wysokie oceny wiarygoécio
kredytowej oraz odpowiednie wskaki kapitatu, co shay wspieraniu dziatalni i maksymalizowaniu wartgi dla
akcjonariuszy.

Grupa zargdza swoj struktun kapitatowa | wprowadza do niej korekty uwzglniajajce zmiany warunkéw
gospodarczychW celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatGrupa mee skorygowa dywidend

wyptacara akcjonariuszom, zwré¢€ikapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcjeW latach zakaczonych 31
grudnia 2007 i 2006 roku nie wprowadzaraminych zmian w celach, zasadach lub procesach.



Grupa monitoruje wykorzystanie kapitalu za pomecskanika lewarowania, czyli zadkenia netto podzielonego

przez calkowity kapitat plus zadtenie nettoW latach 2007 i 2006 lewarowanie bylo oceniane jaipoaviednio

umiarkowane i niskie.

Zadtwzenie dlugoterminowe (pomniejszone oAim cze$¢)
Biezaca cz$¢ zadhzenia diugoterminowego

Zadhwenie krétkoterminowe

Minus: srodki piengzne i ich ekwiwalenty

Zadhuzenie netto

Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednosiininupcej
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom mniefszowym

Kapitat ogétem

Kapitat i zadhzenie netto
Wskaznik lewarowania (%)

31 Instrumenty finansowe

2007

W min HUF

526.992
51.281
57.976

129.721

506.528

792.164
124.902
917.066

1.423.594

35,6

2006
W min HUF

208.279
1.478
2.175

399.104

(187.172)

1.079.666
191.537
1.271.203

1.084.031
(17.3)

Instrumenty finansowe ¢lie w bilansie obejmgjinwestycje, inne aktywa trwale, natesci z tytutu dostaw i ustug, inne

aktywa obrotowesrodki pienkzne i inne aktywa pierine, krétko- i diugoterminowe zadienie, inne zobowkania

dtugoterminowe oraz zobow#ania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia. Instrumenty pochodng gmowane

jako inne aktywa trwate, inne zobawania dtugoterminowe, inne aktywa obrotowe orazomdfzania z tytutu dostaw oraz

pozostate zobowrania. Zgodnie z MSR 39, aktywa finansowe oraz ofojawersji zamiennych kapitatowych papierow

wartasciowych s wykazywane w wart@i godziwej, a zobowgzania finansowe — w oparciu 0o zamortyzowany koszt.

Wartas¢ godziwa obligacji o statym oprocentowaniu, ktéjaowane g w oparciu 0 zamortyzowany koszt jest ustalana na

podstawie cen rynkowych.

Wartai¢ bilansowa oraz warfo godziwa instrumentow finansowych przedstawgansistépujaco:

2007

W min HUF
Aktywa finansowe
Naleznasci netto z tytutu instrumentéw pochodnych
zabezpieczagych ryzyko walutowe (zob. Nota 11) 6.088
Aktywa dostpne do sprzeds 1.362
Pazyczki udzielone (zob. Nota 11 i 14) 2.086
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (zob. Nota 13) 353.556
Pozostate aktywa obrotowe (z wgteniem udzielonych
pozyczek oraz nateosci podatkowych, zob. Nota 14) 41.904
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine (zob. Nota 15) 129.721

Wartas¢ bilansowa
2006
W min HUF

6.013
1.597
3.239
229.986

15.018
399.104

Wartas¢ godziwa

2007 2006

W min HUF W min HUF
6.088 6.013
1.362 1.597
2.086 3.239
353.556 229.986
41.904 15.018
129.721 399.104



Zobowigzania finansowe

Oprocentowane pyczki i kredyty:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3.891 384 3.891 384
Dlugoterminowe pgyczki bankowe o zmiennym
oprocentowaniu 376.419 10.798 376.419 10.798
Pozostate diugoterminowe pazki o zmiennym
oprocentowaniu 555 - 555 -
Krotkoterminowe payczki bankowe o zmiennym
oprocentowaniu 55.136 2.170 55.136 2.170
Pozostate krotkoterminowe pgrzki 0 zmiennym
oprocentowaniu 2.840 5 2.840 5
Obligacje zamienne (0 zmiennym oprocentowaniu) 1.840 3.880 1.840 3.880
Obligacje o statym oprocentowaniu 190.678 189.771 160.021 171.223
Nieoprocentowane zoboydania dtugoterminowe 4518 4,924 4,518 4,924
Opcja konwersji wymiennych instrumentow ghych
wyemitowanych przez Magnolia Finance Ltd (zob. Nota
16) 64.550 51.584 64.550 51.584
Przeniesione akcje serii A z opcjami sprzgdekupna
(zob. Nota 16) 74.305 79.990 74.305 79.990
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania (z wydczeniem przeniesionych akcji serii A
z opcjami sprzedg i kupna, podatkéw i sktadek) 426.470 306.935 426.470 306.935

32 Zobowigzania warunkowe

Gwarancje

taczna warté¢ gwarancji udzielonych jednostkom spoza Grupy wya0s329 min HUF.

Zobowizania umowne i zobogzania do zakupu

taczna warté¢ zobowinzan kapitatowych na 31 grudnia 2007 r. wyniosta 25&/8 HUF, z czego 20,4 mid HUF dotyczy
zobowhzan Slovnaft, 20,6 mld HUF dotyczy zobawen MOL Pakistan, 63,6 mld HUF dotyczy zobawin MOL
Foldgazszallité ZRt (Gas Transmission), 41,2 mid HidEyczy zobowizan IES S.p.A, 71,2 mid HUF dotyczy MMBF Zrt.,
10,8 mld HUF wize sk z pracami poszukiwawczymi w Rosji, a 8,5 mld HURyday MOL Nyrt. (z czego wkszai¢
powstanie w 2008 roku).

Konsorcjum INA-MOL dostarczy sp6tce Energepetrohastpnych trzech latackrodki w wysokdaci 19,4 mld HUF (76,7
min EUR) w celu sfinansowania programu inwestycyeg

Zobowgzania do zakupu gazu, kontrakt ,bierz lub §{& ake or Pay)
Spotka TVK EBmii Kft. zawarta z E.ON Foldgaz Trade Zrt. dtugoteravity kontrakt na zakup gazu, w celu zapewnienia

ciagtosci funkcjonowania elektrowni. Na d#ie81 grudnia 2007 roku 1.069 metréw &dennych gazu ziemnego (w tym 727
min n? w ramach zobowgania take or pay) zostanie zakupionych na moay kegtraktu w okresie do 2017 roku.



Leasing operacyjny

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego ksztattowagynsnastpujacy sposob:

2007 2006

W min HUF W min HUF

Przypadajce do zaptaty w terminie 1 roku 3.415 1.415
Przypadajce do zaptaty w terminie od 2 do 5 lat 4.753 1.420
Przypadajce do zaptaty w terminie povgj 5 lat 510 584
Ogotem 8.678 3.419

Wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku, z przypayah do zaptaty zobowzan z tytutu leasingu operacyjnego 835 min
HUF stanowity zobowdzania Slovnaft, 1.131 min HUF stanowity zobaménia Grupy Roth, a 6.473 min HUF stanowity
zobowhizania MOL Nyrt..

Postpowania gdowe, spory

Spairod postpowar sadowych wszcgtych w latach ubiegtych, ktére moglyby wywizéstotny wplyw na dziatalnid
biznesow lub kondycg finansova Grupy MOL, w toku jest sprawa skargi dotycej zgodnéci z Konstytucy ztozonej
przez MOL Nyrt. Spétka zigta w grudniu 2001 roku wniosek do édlerskiego Trybunatu Konstytucyjnego o uznanie
postanowié rozporadzenia Ministra Gospodarki oraz odpowiedniej deicyzjdu, ustanawiagych ceny odsprzedga gazu
na rok 2000, za niezgodne z Konstytu@potka wysfpita réwnoczénie do Wegierskiego Trybunatu Konstytucyjnego aby
uznat, ze te postanowienia nie powinny zastawzgkdnione w posfpowaniu cywilnym, ktére odrzucito roszczenia

odszkodowawcze whiesione przez MOL.

Postpowanie wszage przez udzialowcoéw mniejssmwowych, posiadapych hcznie 23% udzialow w Balatongéaz Kift.
przeciwko MOL jako udzialowcowi wkszagciowemu Balatongéz Kft. w celu stwierdzenia,spotka MOL zakupita swoje
udzialy za 4czma cere 83 min HUF oraz o odszkodowanie w wysédio3 mid HUF jest nadal w toku. W dniu 31 sierpnia
2006 roku sd wydat tymczasowe orzeczenie stwierdeajzawarcie umowy zakupu udzialdw pedsy MOL a powodami,
bedacymi udziatowcami mniejszciowymi, na warunkach przedstawionych w ofercie M@L7 maja 2001 roku. MOL
odwotat st od tej decyzji. Podczas rozprawy 13 marca 2007 @kl uniewanit tymczasowy wyrok, stwierdzag, ze sid
nie zbadat zmian w sytuacji finansowej Balatongaz Ké chwili ziazenia oferty przez MOL. Podczas rozprawy w lutym
2008 roku &d stoteczny zdecydowat @dznym rozpoznaniu wszystkich roszazgowodéw i wezwat biegtego. Napny
termin rozprawy wyznaczono na lipiec 2008 roku.

OMV podjeto kroki prawne przeciwko MOL, kiera¢ sprave do sidu w Budapeszcie w celu unieimdenia pewnych uchwat
Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz MOL z 26 kwietB307 roku. W szczeg6ldci, OMV oswiadczylo, ze prawo do
weta przypisane do akcji serii B naleej do Pastwa Wegierskiego narusza wymogi Ustawy XXVI z 2007 rokisprawie
zlotych akcji oraz Ustawy IV z 2006 (Prawo spoétak) zwiazku z tym ta akcja preferencyjna powinna zégtzeksztatcona
w zwykla akcg serii A. Ponadto OMV éwiadczylo, ze zwolnienie niektérych podmiotéw (MNV Zrt. i jejasgpcow
prawnych) z narzuconego przez Statut Spoétki ogeamia do 10% gtoséw jest przejawem dyskryminacM\Ozarzucito,
ze WZA nie usugto odpowiednich zapis6w ze Statutu. Ponadto OMMiadczylo, ze uchwata przyta przez to samo

WZA, ktora ogranicza do 3 liczbczionkéw Rady Dyrektoréw, ktérych moa odwoté w dowolnym momencie, jest



sprzeczna z Prawem spétek. Na pasaej podstawie OMV oczekujee wtadze prawne zobowsia WZA MOL do podgcia
niezkednych dziata zmierzajcych do usuricia tych niezgodriei z prawem. MOL éwiadczyt, ze nieprzedtiaalny, 90-
dniowy termin, jaki miato do dyspozycji OMV jako gknariusz na wszgzie jakiegokolwiek pogpowania przeciwko
uchwatom WZA wspomnianym pousgj juz uptyrat, a OMV nie ma innej podstawy prawnegby zaskaty¢ te uchwaty.
Pierwsza rozprawa odbytaes?9 lutego 2008 roku. W jej trakciea® nakazat OMV doprecyzowanie roszczenia. Basy
termin rozprawy wyznaczono na 13 maja 2008 roku.

Wegierska Komisja Nadzoru Finansowego (,WKNF”) w dzeduchwaty z 11 grudnia 2007 roku nafia kar na MOL
Nyrt. w facznej wysokéci 48 min HUF za naruszenie ustawowych zapisowkazea obrotu akcjami przez osoby awg
dostp do informacji niejawnych o tej spoice, azalo obowizku ujawniania lub opfiania informacji niejawnych. MOL,
podnoszc zarzut naruszenia obaaujacych przepisdw, wniést sprawdo Sidu w Budapeszcie, wygiujac 0 sdowy
nadzér nad uchwati domagajc sk zawieszenia wykonania uchwatyadSw Budapeszcie w postanowieniu z 30 stycznia
2008 roku odrzucit wniosek MOL o takie zawieszeria tej podstawie MOL zaptacit kwpthatazonej kary. Pierwsza

rozprawa w tej sprawie zostala zaplanowana pragna 29 kwietnia 2008 roku.

Ministerstwo Finanséw Republiki Stowacji wsz&z postpowanie przeciwko spotce Slovnaft, a.s. jako spaenej z
wigkszaiciowym udzialem MOL odnénie audytu kosztéw poniesionych w latach 2002 i266az zysku wynikapego z
cen paliw w 2004 roku Ministerstwo Finanséw wsgazprocedug na mocy stowackiej Ustawy o Cenach, ktéra zdaniem
Ministerstwa upowznia Ministerstwo Finansow do audytu kosztow i zyskéwvzgkdnionych w cenach produktéw z moc
wstecza. W konsekwencji organ drugiej instancji wzpaierniku 2005 roku wydat decyzpakazujca Slovnaft zaptacenie
kary w wysokdci 8.590 min HUF. Zdaniem spotki Slovnaft decyzjinidterstwa zostata poglp na podstawie arbitralnych i
nieuzasadnionych ekonomicznie oblitz#otyczcych miary "proporcjonalnego zysku". W zwmku z powyszym Spoétka
zlozyta pozew o uniewaienie decyzji Ministerstwa oraz o zawieszeniewgkonania. Mimoze sid pierwszej instanciji
orzekt o zawieszeniu wykonania decyzji Ministerstivnisterstwo odmoéwito zwrotu kwoty kary na rzesaotki Slovnaft.
Kolejna rozprawa w procesie wspomnianym pggjyzostata wyznaczona na 29 marca 2007 rokual Skregowy w
Bratystawie oddalit skakg Dnia 27 kwietnia 2007 roku Spotka zj¢a apelaci przeciwko orzeczeniuaflu Okregowego w
Bratystawie. Decyzjw sprawie apelacji Spotki podejmiadBNajwyzszy.

W dniu 24 stycznia 2005 roku Ministerstwo Finans&wwacji rozpocgto kolejny audyt cen dotyazy stosowania
Stowackiej Ustawy o Cenach za okres od czwartegatks2004 roku do dnia zakozenia kontroli. Audyt ten nie zostat
zakaiczony do daty niniejszego sprawozdania finansow&goprébe Spotki Ministerstwo Finanséw Republiki Stowac;ji
zawiesito tymczasowo przeprowadzenie audytu w dfikwietnia 2006 roku.

Rosyjski trybunat arbittaowy natazyt na Slovnaft jako strappozwan karg w wysokdci 16 min USD razem z odsetkami
karnymi w wysokéci 16% rocznie od kwoty 9 min USD liczonymi od 2Zeowvca 1994 roku do dnia ptatimo oraz kosztami
postpowania gdowego z tytutu niezaptacenia wynagrodzenia zaasgstropy naftowej, zatwierdzone decyz kwietnia
1996 roku, w wyniku procesu wsztego przez powoda — tatasslspotle “Mende-Rossi” z Mendelejevska, przed
Miedzynarodowym Handlowym Trybunatlem Arbiteavym oraz Izlh Przemystowo-HandlowFederacji Rosyjskiej. Mag

na uwadze faktze postgpowanie przed rosyjskim trybunatem arhitevym byto prowadzone z naruszeniem prawa do
bezstronnego pagiowania oraz prawa do reprezentacji Slovnaft jakang w sporze, a tak ze wzgtdu na faktze decyzja
nie zostata poparta wystarczagymi dowodami, $d Najwyzszy Republiki Stowacji ostatecznie odmowit wykoreadiecyzji
rosyjskiego trybunatu arbittawego w Republice Stowacji. Spétka Mende-Rossi zvabsie takze w 1997 roku o
wykonanie decyzji do trybunatu arbit@vego w Austrii, jednoczaie z prol jej wykonania w Stowacji oraz po ostatecznej
odmowie jej wykonania w Stowacji, w Republice Czepkie2005 roku. Spétka Slovnaft ztgta apelagj wobec obu tych
decyzji. Posfpowania wszoge w Austrii i Republice Czeskiejasnadal w toku, jednade biomc pod uwag decyzg
odpowiedniego &lu Republiki Stowackiej wydanw latach 2002-2004, ktéra stwierdzita niewes¢ i nielegalnd¢ decyzji



sadu arbitraowego, Slovnaft uwa, ze nie jest prawdopodobne przegranie sprawy pragénsi Austrii i Republiki
Czeskiej. W Czechach ajgowy sid praski ostatecznie odrzucit wniosek o wykonanéeyaji ztazony przez Ashford
Technologies Corp. (spotka ta prdajroszczenie Mende-Rossi), ale spétka taytibodwotanie do &u Najwyzszego.

Obecnie pospowanie przeciw Spoéice toczyeshadal w Republice Czeskiej. Prawdopodabigo jego korzystnego
zakaczenia jest niemdiwe do oszacowania, poniewalotyczy niezwykle skomplikowanej materii zaréwnd strony
faktycznej, jak i prawnej.

Urzad Antymonopolowy Republiki Stowackiej zawiadomit Si@ft listem z dnia 21 listopada 2005 roku o rozgoiu
postpowania administracyjnego przeciwko Slovnaft w aakiu z maliwym ztamaniem ustawy o konkurencji (Act No.
136/2001 Coll. on Economic Competition). Rpsiwanie administracyjne obejmuje badanie polityh@wvej spotki w
zakresie sprzedsg benzyny i oleju naglowego oraz udzielania rabatow. kizZAntymonopolowy, w terminie przedtanym
poza przyty zgodnie z normalnymi procedurami, wydat degy2p grudnia 2006 roku. W swej decyzji Wdzorzekt, i
Slovnaft nie nadiyt swojej pozycji dominujcej w zakresie polityki cen hurtowych, zaréwno wniasieniu do sprzeds
paliw, jak i oleju napdowego. Z drugiej strony Usd stwierdzit take, iz Slovnaft nadayt swojej pozycji dominujcej
poprzez stosowanie rabatow w sposéb dyskrymaygwych indywidualnych klientéw, jak rowi€@MV Slovensko i Shell
Slovakia i natayt na spotk kare w wysokdci 2.182 min HUF, na ktérzostata zawizana rezerwa (zob. Nota 19). W dniu
10 stycznia 2007 roku Grupa odwotata ed tej decyzji do organu decyzyjnego drugiej insjfaUrzgdu, oprotestowag
wszystkie stwierdzenia dotygze naduywania pozycji zawarte w decyzji.

Urzad Antymonopolowy podj ostatecza decyzj 7 grudnia 2007 roku, potwierdzaj ze Slovnaft ma obowrzek zaptadi
karg w wysokdci 2 287 HUF w zwizku z naruszeniem ustawy o konkurencji (Ustawal36/2001 ). Zgodnie z decyzj
natazona kara jest nat@a i wymagalna w ggu 60 dni od chwili uprawomocnieniaglecyzji. MOL zaptacit kay 25 lutego
2008 roku.

Slovnaft, jako powod, zigt 18 stycznia 2008 roku w afizie Okegowym w Bratystawie pozew przeciwko decyzji
Stowackiego Urzdu Antymonopolowego, wnioskag o ocer prawomocnéci decyzji Urzdu Antymonopolowego oraz
postpowania poprzedzajego & decyzg, w tym decyzji wydajnej w pierwszej instancji przeStowacki Urad

Antymonopolowy.

Zaden ze sporowadowych przedstawionych powsj nie ma wplywu na przedstawione skonsolidowanavepzdania

finansowe, chybaze wyra&nie o tym wspomniano. Podmioty Grupy MOk stronami w wielu sprawach cywilnych,
wynikajacych ze zwyczajnego toku prowadzonej dziatétnaoObecnie nie toczy szadne inne pogpowanie, ktére mogtoby
mie¢ znacace, negatywne skutki dla sytuacji finansowej, akiywwwynikdw lub dziatalnéci biznesowej Grupy.

Wartaé¢ postpowar ssdowych, w ktérych Grupa MOL wysbuje jako strona pozwana wynosi 9.596 min HUF. @ote
tytutu utworzono rezergvw wysokdci 715 min HUF.

Grupa MOL wystpuje take jako powdd w pogpowaniach sdowych o wartéci 1.521 min HUF. W 2005 roku trybunat
arbitrazowy uznat roszczenie MOL o odszkodowanie od MBolgjkutatd Rt., ktés uznano za str@nodpowiedziala za
wybuch gazu w 2000 roku w podziemnym zbiorniku gBusztasiés. Zostata rozpogea procedura likwidacyjna wobec

MB Kéolajkutaté Rt. Grupa nie rozpoznadadnych nalenosci w zwiazku z powy:szymi roszczeniami.

Uprawnienia do emisji



W 2007 roku MOL otrzymat bezptatnie odadu Wegierskiego i radu Stowackiego 4.289.904 uprawfido emisji. Na
podstawie wykorzystania uprawniglo emisji w 2006 roku Grupa dysponowata w 2007urbkzba 4.644.950 uprawnie
taczne wykorzystanie wyniosto w 2007 roku 4.264.1%frawnigi do emisji. W zwizku z nabyciem spétki IES (15
listopada 2007 roku) wykorzystanie uprawnigo emisji zwikszyto st 0 51.549, na pokrycie ktérego jednostka zade
miata wystarczajca pule przyznam na 2007 rok.

Zobowgzania z tytutu ochronyrodowiska

Dziatalndgi¢ MOL zwiazana jest z ryzykiem wygtienia zobowizan z tytutu zniszczeniadalz zanieczyszczeni@odowiska i
kosztow jego rekultywacji. MOL jest obecnie odpodd@iny za usuwanie powmaych zanieczyszcie srodowiska
powstatych w przeszégi na skutek prowadzonej przez niego dziatéthaZgodnie z powyszym, na 31 grudnia 2007 roku
MOL utworzyt rezere w wysokaci 29.496 min HUF na prawdopodobne i iiiwe do oszacowania koszty usecia
skutkéw zanieczyszczeniaodowiska (zob. Nota 19). Pomimo tega, zdaniem Zargu powysza kwota rezerwy jest
wystarczajca na pokrycie odpowiednich kosztow w zakresiezliwym do oszacowania, przyszie regulacje prawne lub

réznice pomgdzy znanym a rzeczywistym stanérndowiska mog spowodowa konieczné¢ zmiany tych szacunkow.

Ponadto niektére z posiadanych przez @rofalizacji mo@ by¢ skazone i koszt usugtia zanieczyszczenie jest obecnie
mozliwy do wyliczenia ladz nie jest stwierdzony wymdg prawny do przeprowadzdakiego wyliczenia. W fabryce
Tiszaujvaros Grupa stwierdzita potencjalnie znacda@enie wdd gruntowych i powierzchni gleby. Zgodnizazzdzeniem
whadz regionalnych odpowiedzialnych za ochrémodowiska, wydanym dla TVK i natecej do MOL Rafinerii Tisza,
Grupa ma obowizek przeprowadziszczegotowe dochodzenie w tej sprawie i przedst@go wyniki oraz dokumentagj
techniczm wtadzom. Oczekuje si ze na podstawie tych wynikow wiladze oleeprzyszty plan zarglzania ryzykiem
srodowiskowym oraz zobowia TVK i MOL uchwahk do jego wspodlnej realizacji w celu opanowaniazskéa wod
gruntowych. Koszt prac zazanych z realizagjtego planu nie jest obecnie si?vy do oszacowania, ale nie powinien

przekroczyg 4 mid HUF.

Ponadto technologia wykorzystywana przezgierskiego poprzednika Grupy przy poszukiwaniachyré gazu oraz
prowadzonej dziatalgi eksploatacyjnej przed rokiem 1976 (kiedy aycie weszta ustawa o ochrongeodowiska i
odpadach niebezpiecznych) #saby¢ przyczyra konieczndci oczyszczania osadéw powstatych na skutek wher©brobka
oraz pozbywanie siodpadéw byly zgodne z éwczesnymi regulacjaradowiskowymi, jednake, kolejne wprowadzane w
prawie zmiany dotyere definicji mog skutkowa& natazeniem dalszych wymogow dotygzych relokacji i rekultywacii.
Takie zobowazanie i potencjalne koszty z nim zwane uzalenione g od obszaru, iléci i sktadu osadéw pozostatych po
wierceniach w rénych lokalizacjach wydobywczych i nig ebecnie mgliwe do oszacowania, ale nie powinny przekraczy
3-5 mid HUF.

33 Zdarzenia po dacie bilansowej

Sojusz strategiczny z CEZ

CEZ i MOL podpisaty umowo utworzeniu wspoélnego przedsiziccia, w ktorej kada ze stron dlzie miata 50-procentowe
udzialy, rowne prawa gtosu oraz podobny podziatetencji w zakresie decyzji operacyjnych. Spoétkatipenture lgdzie
koncentrowd si¢ na wytwarzaniu energii zardet opalanych gazem w czterech krajach EutSnmgkowej i Potudniowo-
wschodniej — w Stowacji, na ¥grzech, w Chorwacji i Stowenii. Pierwsznacaca inwestycy jest planowana budowa
elektrowni napdzanych przez turbiny gazowe pramg w cyklu skojarzonym (CCGT). Zostamne zainstalowane w
rafineriach grupy MOL w Bratystawie (Stowacja) i Shalombatta (\Wgry). Wydajnéé obydwu elektrowni wyniesie 800
MW. Ponadto w Bratystawie zmodernizowana zostanigidpaca elektrocieptownia i jej moc wzoie do 160 MW.

Oczekuje s, ze wart@¢ inwestycji poczynionych przez uczestnikow wspomggzedsiwziecia w obydwu projektach



wyniesie 1,4 mld EUR. W ramach umowy joint-ventur®Mwniesie istniejce elektrocieptownie oraz wszelkRowiazar z
nimi infrastruktug w obydwu obiektach. Plan finansowania tego przsdsecia wciz podlega dyskusji, jednak plany
zakladag wykorzystanie finansowania projektowego w maksymia mazliwym stopniu.

W celu wzmocnienia sojusz strategiczny, CEZ naby$y7.285 akcji MOL serii A (7% udziatéw) po ceni@.800 HUF za
akcje. Transakcja zostata zamkta pod wzgidem finansowym i rozliczona 23 stycznia 2008 rok@IMma amerykaska

opci sprzeday na akcje o cenie wykonawczej wynagsgj 20.000 HUF za akgj Opcja mae zostéd wykonana w cigu 3

lat. MOL ptaci na rzecz CEZ optaz gory (ré&nica miedzy cemzakupu i wykonaweg i roczm optat za opcg 1.600 HUF
za akcg.

Sojusz strategiczny z OOC

MOL podpisat dnia 8 marca 2008 roku unoavwspotpracy strategicznej z Oman Oil Company S.&8.Q00C). W ramach
tego sojuszu MOL sprzedaje na rzecz OOC 8.774.0djdsakii A, co stanowi odpowiednik 8% kapitatu fmdowego MOL,
po cenie wynosicej 145,429 USD za akgjJednoczéie MOL mialby przei¢ od OOC niektore mdzynarodowe aktywa i
srodki pienkzne. Ostateczny zestawodkoéw pienéznych i aktywédw majcych trafc do MOL maze sk zmient w
zaleznosci od uzyskania niezinych aprobat i zrzeczenia iraw pierwokupu niektorych aktywow ze strony odpumich
stron trzecich. Ponadto obydwie strony uzgodnity,zamierzaj wspoélnie w przyszkzi rozwijat projekty biznesowe jako
partnerzy strategiczni. Transakcje gmane z aktywami zostamprzeprowadzone najpiiej do 31 grudnia 2008 roku.

Transfer opcji BNP-ING

Dnia 14 marca 2008 roku MOL, BNP Paribas SA (,BNPING Bank N.V. (,ING") podpisaly umow, w ktérej MOL
wyznaczyt ING do nabycia 1.404.217 akcji MOL sekibedacych w posiadaniu ING, i zgodnie g atmowy ING zakupit
akcje od BNP. W ramach finalizowania transakcji M@iczymat amerykaska opci sprzeday na 1.404.217 akcji MOL
serii A od ING, natomiast ING otrzymato europejskpckg zakupu na tak sam ilos¢ akcji MOL od MOL. Opcje maj
roczny okres zapadalém, a cena wynosi 109,84 USD za akdfena wynika z umowy zawartej pagizy MOL i BNP w
grudniu 2007 roku. Transakcja nie ma wptywu nartsitave traktowanie akcji z opcgprzeday i zakupu, zob. Nota 16.

34 Noty do skonsolidowanego rachunku przeptywéw pieginych

Analiza wydatkéw netto w zyzku z nabyciem jednostek zalgch i wspélnych przedsvzie¢

2007 2006
W min HUF W min HUF
Zaptata w formie pieriznej (200.526) (42.567)
Srodki pienkzne w banku i w kasie jednostek nabytych 8.768 105
Wydatki netto w zwigzku z nabyciem jednostek zalenych i wspéinych (191.758)
przedsigwzieé (42.462)
Emisja dlugoterminowych papieréw dhych
2007 2006
W min HUF W min HUF
Zwiekszenie zadlenia z tytutu diugoterminowych papierow ghych 538.727 432.020
Pozycje niewizace sk z przeptywensrodkdéw pienéznych: niezrealizowane dodatnie 6.117 -
/ (ujemne) rénice kursowe
Emisja dtugoterminowych diuznych papieréw wartosciowych ogétem 544.844 432.020






35 Dane dla poszczeg6lnych segmentow

2007

Przychody netto

Sprzeda zewrgtrzna

Sprzeda do innych segmentéw

Przychody ogétem

Wyniki

Zysk/(strata) z dziatalrci
operacyjnej

Koszty finansowe netto
Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy /(korg§
podatkowa)

Zysk za rok

2006

Przychody netto

Sprzeda zewrgtrzna

Sprzeda do innych segmentéw

Przychody ogétem

Wyniki

Zysk/(strata) z dziatalrci
operacyjnej

Koszty finansowe netto
Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy /(kor&y
podatkowa)

Zysk za rok

Poszukiwania i

wydobycie

W min HUF

178.804
156.002
334.806

78.864

Poszukiwania i

wydobycie

W min HUF

162.350
227.261
389.611

122.930

Dziatalng¢
rafineryjna i
handlowa

W min HUF

1.932.290
358.124
2.290.414

171.935

DziatalnG¢
rafineryjna i
handlowa

W min HUF

2.006.863
324.391
2.331.254

175.337

Dziatalng¢
gazownicza

W min HUF

78.244
12.450
90.694

38.743

DziatalnG¢

gazownicza

W min HUF

359.934
8.261
368.195

111.564

Dziatalng¢

petrochemiczna

W min HUF

398.181
99.435
497.616

40.892

Dziatalng¢

petrochemiczna

W min HUF

355.856
95.392
451.248

23.297

Dziatalng¢
korporacyjna i
inna

W min HUF

6.432
95.731
102.163

26.446

5.318

DziatalnG¢

Sprzeda
migdzy
segmentami

W min HUF

(721.742)
(721.742)

(1.375)

korporacyjnai Sprzeda migdzy

inna

W min HUF

6.058
96.976
103.034

(41.086)

5.195

segmentami

W min HUF

(752.281)
(752.281)

17.530

Ogétem
W min HUF

2.593.951

2.593.951

355.505
16.567

5.318
344.256

81.853
262.403

Ogétem
W min HUF

2.891.061

2.891.061

409.572
37.618

5.195
377.149

39.623
337.526



2007 Aktywa i zobowjzania

Rzeczowe aktywa trwate, netto

Wartdsci niematerialne netto
Zapasy

Naleznasci netto z tytutu
dostaw i ustug,

Inwestycje w jednostki
stowarzyszone

Nieprzypisane aktywa

Aktywa ogétem

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Nieprzypisane zobowzania

Zobowigzania ogétem

2007 Inne informacje

dotyczace segmentow
Naktady inwestycyjne:

Rzeczowe aktywa trwate
Wartasci niematerialne

Amortyzacja

W tym: odpisy
aktualizupce wykazane w
rachunku zyskow i strat

2006 Aktywa i zobowjzania

Rzeczowe aktywa trwate, netto

Wartasci niematerialne netto
Zapasy
Naleznasci netto z tytutu

dostaw i ustug

Poszukiwania i
wydobycie
W min HUF

144.960
61.073
9.465

25.781

15.679

40.799
28.285
12,514
40.572

12.290

Poszukiwania i
wydobycie
W min HUF

152.335
53.535
6.916

23.002

Dziatalng¢
rafineryjna i
handlowa

W min HUF

667.421
75.725
284.039

297.343

279.787

64.609
63.135

1.474
63.513

1.025

Dziatalng¢
rafineryjna i
handlowa

W min HUF

542.008
13.739
154.821

176.923

Dziatalngi¢
gazownicza

W min HUF

100.832
4.515
1.262

9.134

31.499

29.259
28.899
360
7.487

533

Dziatalngi¢
gazownicza

W min HUF

79.158

2.287
906

7.100

DziatalnG¢

petrochemiczn

W min HUF

DziatalnG¢

petrochemiczn

W min HUF

DziatalnG¢ Sprzeda
korporacyjna i miedzy
a inna segmentami
W min HUF W min HUF
186.426 77.232 (3.185)
7.274 13.706 (1.740)
20.186 7.877 (4.225)
77.664 31.556 (87.922)
- 144.754 -
56.463 37.459 (89.324)
7.014 11.440 -
6.986 7.400 -
28 4.040 -
19.415 10.159 (608)
629 114 -
DziatalnG¢ Sprzeda
korporacyjna i miedzy
a inna segmentami
W min HUF W min HUF
196.328 65.155 (3.562)
8.194 13.028 (1.772)
14.815 6.767 (3.195)
63.682 25.327 (66.048)

Ogodtem
W min HUF

1.173.686
160.553
318.604

353.556

144.754
269.889

2.421.042

331.563
1.172.413

1.503.976

153.121
134.705

18.416
140.538

14.591

Ogoétem
W min HUF

1.031.422
89.011
181.030

229.986



Inwestycje w jednostki

- - - - 131.569 131.569
stowarzyszone
Nieprzypisane aktywa 502.314
Aktywa ogdtem 2.165.332
Zobowigzania z tytutu dostaw i
12.435 182.585 7.761 41.240 35.332 (66.250) 213.103
ustug
Nieprzypisane zobowzania 681.026
Zobowigzania ogétem 894.129
2006 Inne informacje
dotyczace segmentow
Naktady inwestycyjne: 33.509 75.815 14.121 8.927 12.173 - 144.545
Rzeczowe aktywa trwate 24.349 73.997 13.298 8.658 7.717 - 128.019
Wartdici niematerialine 9.160 1.818 823 269 4.456 16.526
Amortyzacja 36.311 62.514 6.925 18.498 9.356 (778) 132.826
W tym: odpisy
aktualizupce wykazane w
rachunku zysk(jw i strat 8. 147 1.583 381 454 97 - 10.662

Zysk z dziatalnéci operacyjnej obejmuje zaréwno zysk pochmyzze sprzedg zewrgtrznej, jak i sprzedsy do innych
segmentéw dziataldgi. Z segmentu poszukifiai wydobycia do segmentu dziatakwd Rafineryjnej i Sprzeds
przekazywana jest ropa naftowa, kondensaty i LP@o @egmentu Dziataldoi Gazowniczej — gaz ziemny. Z segmentu
Dziatalngici Rafineryjnej i Sprzedg do segmentu Petrochemicznego przekazywansusowce chemiczne, propylen i
izobutan, a z segmentu Petrochemicznego do segnigzriadalngci Rafineryjnej i Sprzedsy przekazywane asrézne
produkty uboczne. Segment Dziatadob Korporacyjnej $wiadczy na rzecz innych segmentéw uslugi serwisowe,
ubezpieczeniowe oraz inne ustugi. Wetvmne ceny transferowe wynikajz obowizujacych w danym czasie cen
rynkowych, cena transferowa gazu jest réwinedniej cenie importowej. Dane dotyce segmentdéw zawierawyniki

jednostek zalenych skonsolidowanych metagetm, dziatajcych w ramach poszczegdélnych segmentow.

36 Dziatalno§¢ zaniechana

W konsekwenciji transakcji przedstawionej w Nocie $przeda dziatalngci gazowej, WMT i Storage kwalifikajsi¢ do
dziataIngci zaniechanej. Biac pod uwag, iz wiazace umowy sprzedy zawarte zostaty w listopadzie 2004 roku i nie
nashpity zadne znacge zmiany w ogtoszonym planie wycofania siinwestycji oraz z uwagi na fakg, MSSF 5 - Aktywa
trwate przeznaczone do sprzegaraz dziatalné zaniechana - nie zostat wéméej zastosowany, Grupa zastosowata w

przypadku tej transakcji MSR 35 -Dziatakdaw trakcie zaniechania.

Wartas¢ sprzeday, wydatkéw i wynikéw WMT oraz Storage przedstavdaom skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
okres 3 miesicy zakaiczony 31 marca 2006 roku byta ngmtjaca:

3 miesgczny okres
zakaiczony 31 marca 2006

W min HUF
Przychody netto ze sprzega 251.873
Pozostate przychody operacyjne 441

Przychdéd z dziatalndci operacyjnej ogétem 252.314



Zuzycie materiatow 250.762

Swiadczenia pracownicze 420
Amortyzacja, odpisy z tytutu utraty wast 805
Pozostate koszty operacyjne 1.749
Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wiasne gestki (1.635)
Koszt dziatalngsci operacyjnej ogétem 252.101
Zysk/(strata) z dziatalnasci operacyjnej 213
(Przychody)/koszty finansowe netto 111
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 102
Podatek dochodowy /(kor&y podatkowa) 1.404
(Strata) / zysk za rok (1.302)
Przypadajcy na:

Akcjonariuszy jednostki dominggj (1.302)
Akcjonariuszy mniejszoiowych -

Salda powyej nie zawieraj jednorazowego zysku w wysala 82.636 min HUF zrealizowanego na sprzgdW/MT i
Storage (zob. Nota 7).

Przeptywy pierizne WMT i Storage w okresie 3 miesy kohczacym sk 31 marca 2006 roku byty napujace:

3 mieskczny okres
zakaiczony 31 marca

2006
W min HUF
Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej 110.900
Srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej (2.245)
Przeptywy pienigzne ogdtem 108.655
37 Transakcje z jednostkami powazanymi
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi w toku alaejpdziataingci
2007 2006
W min HUF W min HUF
Naleznosci handlowe od jednostek paaanych 2.245 7.719
Zobowizania handlowe wobec jednostek pseginych 1.827 555
Sprzeda netto do jednostek pogdanych 12.551 87.221

Grupa dokonywata transakcji kupna i sprzgdmwardw i ustug z jednostkami payganymi w toku normalnej dziataléc
w 2007 roku i 2006 roku. Wszystkie te transakcjstaly przeprowadzone po cenach rynkowych i na zaad/nkowych.



Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Dyrektoréw i Rady Nadeprcz

taczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Dyrektoréw wyniost@007 roku ok. 150 min HUF, a w 2006 roku ok. 28
HUF. Dodatkowo, cztonkowie Rady Dyrektoréw né¢elacy cztonkami Zaradu, uczestniczw dtugoterminowym programie
motywacyjnym (szczegOty przedstawiono pej). Cztonkowie Rady DyrektoroweHacy cztonkami Zarazdu nie otrzymuj
zadnego dodatkowego wynagrodzenia z tytutu zasiadawi Radzie ponad przystugay im pakiet wynagrodzenia
kierowniczego. hczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej wynies2007 roku ok. 88 min HUF, a w 2006 roku
ok. 95 min HUF.

Czionkowie Rady Dyrektoréw nigdacy czionkami Zargdu, oprécz programu obligacji zamiennych, otrzymuj
wynagrodzenie netto w wysosa:

- Cztonkowie Rady Dyrektoréw nietacy cztonkami Zaradu 25.000 EUR rocznie
- Przewodnicgcy Rady Dyrektoréw 41.500 EUR rocznie

Jezeli na stanowisku Przewodnigego nie znajduje giczionek Rady Dyrektorow nigbacy jednoczénie czionkiem
Zarzdu, do wynagrodzenia uprawniony jest Wiceprzewazeig nielzdacy cztonkiem Zaradu.

Cztonkom Rady Dyrektoréw, ktorzy nies ®bywatelami Wgier oraz ktorzy nie posiadastatego adresu na dfrzech
przystuguje 1.500 EUR na k@de posiedzenie Rady (maksymalnie 15 posigdzetytutu kosztéw podry na W\egry.
Cztonkom Rady petatym funkcje przewodniczych komitetéw przystuguje 1.000 EUR migsinie.

Liczba akcji lpdgca w posiadaniu czitonkéw Rady Dyrektorow, Rady Nadeprdierownictwa

2007 2006

Liczba akcji Liczba akcji

Rada Dyrektoréw 413.798 243.857
Rada Nadzorcza 891 1.935
Cztonkowie wyzszego kierownictwa (z wyfkiem cztonkéw Zargzdu) 141.497 73.291
Ogoétem 556.186 319.083

Transakcje z przedstawicielami i kierownictwem Spotki

Pan Csanyi, zagtca przewodniccego Rady Dyrektorow, jest rowaigorzewodnicacy i dyrektorem generalnym OTP
Bank Nyrt. Z drugiej strony, MOL Nyrt. i niektdrege jednostki zalene maj powiazania umowne z cztonkami Grupy OTP,
np. prowadz konta bankowe, aywaja kart kredytowych i ustug brokerskich oraz pozygkfipansowanie w postaci
kredytéw. W 2006 roku lub 2007 roku nie doszto @wvarcia z OTR.adnych transakcji wykraczajych poza zwyczajowe
ramy prowadzenia biznesu lub transakcji o zaegeh rozmiarach. Jedynym vagfkiem jest transakcja pgczenia akcji
(zob. Nota 16). Wszelkie te transakcje zostaly ztavwaa zasadach rynkowych.

Pan Gabor Horvath,ebacy cztonkiem Rady Dyrektoréw, jest wiacielem spétki zajmujcej sk konsultacjami prawnymi,
ktéraswiadczyta ustugi prawne dla Grupy MOL w 2006 rokmih HUF.

Czlonek bliskiej rodziny pana Kamarasa, zasimjo w Radzie Dyrektoréw, sprawuje be@pdni kontrok nad
operatorem trzech stacji paliw, sppiRoff-Petrol Bt.



Pani Bognér i pan Major, czionkowie Rady Nadzorcpefnia funkcje dyrektoréw w Fokusz Kom Kht., organizaoji
charakterze niedochodowym stworzonej przezizkiizawodowe, ktéra w 2004 roku zagieta pazyczke w MOL Nyrt. na
kwote 330 min HUF. Na dzie 31 grudnia 2007 kwota pgczki wynosita 270 min HUF. W 2007 i 2006 roku Myrt.
swiadczyt ustugi w zakresie dostaw energii na rzéskusz Kom Kht odpowiednio w kwocie 125 min HUF4 ghin HUF.
MOL Nyrt. i MOL-LUB Kift. zakupity od Fokusz Kom Khtustugi w dziedzinie szkoteza kwot 2 min HUF w 2006 roku.
W dniu 29 padziernika 2007 Fokusz Kom Kht. zostata sprzedanaidaaleénej strony trzeciej i poprzedni dyrektorzy
zostali odwotani. Brat Pana Major jest dyrektoremeadzapcym CSUCS 94 Kit., ktordwiadczyta w 2007 i 2006 roku
ustugi serwisowe na rzecz Petrolszolg KFt. w kwamipowiednio 168 min HUF i 324 min HUF. W 2007 i2006 roku
MOL Nyrt. $wiadczyt na rzecz CSUCS 94 Kift ustugi najmu w kwamitpowiednio 4 min HUF i 3 min HUF.

Pan Hatina, &dacy czlonkiem Rady Nadzorczej, posiad&nednio, poprzez Slovintegra a.s., udzialy w sp@canitol a.s.
Grupa sprzedata w 2007 i 2006 roku tej spétce pddim, za kwot, odpowiednio 4.484 min HUF i 2.013 min HUF, po
cenach i na warunkach rynkowych.

Brat pana Ferenca Horvéatha - dyrektora adzapcego segmentem Dziataliw Rafineryjnej i Sprzeds jest Dyrektorem
Generalnym (CEO) spétki Vértes Volan Zrt., ktéraddgie z ustaw o zamdwieniach publicznych) dokonuje statych
zakupow paliwa od Grupy. Wadbtransakcji przeprowadzanych po cenach rynkowyeh tasadach rynkowych wyniosta
w 2007 roku 2.132 min HUF, a w 2006 roku 2.200 HlF.

Pan Jozsef Molnar, Dyrektor Finansowy (CFO) Grupggupit w czerwcu 2006 roku na gietdzie papieréw wériowych w
Luksemburgu dwa diugoterminowe zamienne kapitalpapiery wartéciowe, wystawione przez Magnolia Finance Ltd

(zob. Nota 17), po cenie réwnej 96% ich wéctmominalnej.

Pan Oszkar Vilagi, cztonek Rady Dyrektorow Slovndityrektor Generalny Slovnaft jest partnerem w ledadi prawnej
Csekes, Vilagi, Drgonec & Partners, spol. s.r.ar&iwiadczyta ustugi prawne na rzecz Grupy za kwgs2 min HUF i
kwote 78 min HUF, w 2007 i 2006 roku, odpowiednio i db &ycznia 2007 roku byt cztonkiem Rady Nadzord2@P
Banka Slovensko a.s. Ponadto pan Vilagi byt w 2086 rprzewodniczcym Rady Zaradzapcej Zeleznice Slovenskej
Republiky (Koleje Rep. Stowackiej). Slovnaft sprzedawyroby i ustugi do tej spotki na zasadach i @neynkowych w
2006 roku za kweat 272 min HUF. Slovnaft nabyt ustugi od tej spotid $6 min HUF w 2006 roku. Wszystkie transakcje
zostaly przeprowadzone na zasadach i cenach ryrdtowy

Pan Pavol Buday, cztonek Rady Nadzorczej w Slovestft istawowym przedstawicielem APOLKA s.r.o, ktérgadczyta
w 2007 i 2006 roku ustugi na rzecz Slovnaft o wanitd min HUF.

Pan Gansperger, czionek Rady Dyrektorow TVK jesiorddem Rady Nadzorczej Geohidroterv Mérndkgeolqgiai
Kornyezetvédelmi és Vizgazdalkodasi Kft. — firmyynieryjnej, ktéraswiadczyta w 2007 i 2006 roku ustugi na rzecz MOL
Nyrt. odpowiednio w kwocie 62 min HUF i 395 min HUF



Wynagrodzenie kierownictwa
2007 2006

W min HUF W min HUF

Wynagrodzenia i inne krotkoterminowwiadczenia pracownicze 1.956 1.095
Odprawy - 11
Swiadczenia dla bylych pracownikéw 7 9
Inneswiadczenia dtugoterminowe 283 1.136
Ptatndgci w formie akcji wkasnych 392 319
Ogotem 2.638 2.570

Pazyczki udzielone cztonkom Rady Dyrektoréw oraz Radizdiazej

Nie udzielonazadnych payczek cztonkom Rady Dyrektoréw ani Rady Nadzorczej.
38 Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Koszty ufte z tytutu ustugwiadczonych przez pracownikéw wagiu roku pokazano w parszej tabeli:

2007 2006
W min HUF W min HUF

Koszty z tytulu platnéci w formie akcji wlasnych rozliczane w instrumestta 353 613
kapitatowych

Koszty z tytutu ptatnéci w formie akcji wkasnych rozliczane éwodkach pieniznych 1.556 1.825
t aczne koszty z tytutu transakcji ptatngci w formie akcji wkasnych 1.909 2.438

Ptatngci w formie akcji wkasnych opisano pasj.
Program obligacji zamiennych

W wyniku przeprowadzonej w dniu 9 fmiziernika 2003 roku prywatnej oferty skierowanejdigektorow i menezerow
uczestnicacych w programie motywacyjnym przeprowadzono suystje na obligacje zamienne na akcje zwykte serii A,
sfinansowan z payczek bankowych. W ramach programu wyemitowano @ @fligacji o hcznej wartéci nominalnej 10
min HUF, zamiennych na 1 779 akcji MOL serii AzHa, w réwnych ratach w qgu pkciu lat, w okrélonych z gory
terminach w cigu roku (w padzierniku). Obligacje zamienne zostatyetej w skonsolidowanych sprawozdaniach

finansowych jako ziwone instrumenty finansowe (zob. Nota 2).

Cztonkowie Rady Dyrektorowasuprawnieni do subskrypcji¢znie po 25 obligacji kaly, przewodnicacy komitetéw po 30
obligacji, Prezes Rady Dyrektoréw do 35 obligacjib(IWiceprezes, jeli Prezes jest Czionkiem Zadu), natomiast
pozostate obligacje magost& objete przez wybranych menisetdéw najwy:szego szczebla Grupy MOL.



Ponizej przedstawiono szczego6towe informacije na tenawfxonwersji przypadagych do realizacji w agu roku:

Obijete opci wedtug stanu na pogiek roku

Przyznane w agu roku
Utracone w cigu roku
Wykonane w eigu roku

Wygaste w cigu roku

Objete opcja wedtug stanu na koniec roku

Mozliwe do wykonania wedtug stanu na koniec roku

Liczba akcji

wynikajaca z  Srednia waona

Liczba akcji

wynikajaca z  Srednia waona

opcji konwersji cena wykonania opcji konwersji cena wykonania

Srednia waona cena akcji w dniu wykonania praw konwersji kaje wykonanych w aigu roku wynosi 5.962 HUF na

akcje. Opcje pozostate do realizacji na zakpenie roku majsredni waony cykl zycia o dtugdci 0,75 roku (1,25 roku w

2006 roku). W latach 2006 i 2007 nie przyznaadnych opciji.

Koszty ugte w cagu roku

Wartaé¢ godziwa opcji konwers;ji nie efia w kosztach
Element zobowizaniowy w obligacjach zamiennych
Element kapitatowy w obligacjach zamiennych

2007 2007 2006 2006
akcja HUF/akcg akcja HUF/akcg
690.252 5.962 1.035.378 5.962
(17.790) 5.621 - -
(345.126) 5.962 (345.126) 5.962
327.336 5.980 690.252 5.962

2007 2006
W min HUF W min HUF
353 613
892 1.779
1.840 3.880
2.020 1.940

Og0olny program motywacyijny dla cztonkéw kierownictwz2806 roku

Plan motywacyjny przewiduje cele finansowe i opgj@e, przygte na poziomie spotki i poziomie organizacyjnymeiac

wktadu w realizagj celéw strategicznych Spotki oraz oflanych zada i kompetencji indywidualnych, przewidzianych

Systemem Zagglzania Wynikami (TMR). Po rozliczeniu przeprowadzonyha podstawie oceny wskakow oraz

kwalifikacji zada i kompetencji indywidualnych, 60% nalesci zostanie wyptacone po ocenie, a 40% zostanidasgpe

po dwuletnim okresie oczekiwania. Wspoéitczynnik zawav planie motywacyjnym mae zmient sig w zaleznosci od

indywidualnych uzgodnie

Zgodnie z wymogami MSSF 2, to wynagrodzenie opageakcjach bylo pierwotnie kgjowane jako ptatni@i w formie

akcji wkasnych rozliczane w instrumentach kapitatolx Jednake od 2006 roku, zmieniono system na rozliczany w

srodkach pieniznych. W konsekwencji zmieniono réwnisposéb ujmowania w kgjach na odpowiadgjy ptatngciom

rozliczanym wsrodkach pierdznych, ujmujic warté¢ godziwg korzyéci, ustalom na odpowiedni dziebilansowy w okresie

nabywania uprawnie jako kosztowiwiadczeé pracowniczych, wraz z odpowiednim zkézeniem zobowizai handlowych

i innych. Zarad zdecydowat tate o skroceniu okresu nabywania upravim@owizujacego w ramach Ogélnego programu



motywacyjnego, i wynagrodzenia motywacyjne za 2 zostaty wyptacone z koem 2007 roku. Koszty poniesione w
ramach tego programu wyniosty w 2007 roku 654 mliFH{bez uwzgidnienia sktadek).

System motywacyjny oparty na opcjach na akcje fonkgjcy od 2006 roku

Whprowadzony w 2006 roku system motywacyjny, opiggjse na opcjach na akcje, zapewnia zainteresowanieykadr
zarzdzapcej Grupy MOL dlugoterminowym wzrostem ceny akdL.

Motywacyjna opcja na akcje jest materiglaclketa wyptacam w gotéwce, obliczanco roku na podstawie opcji sprzega
na akcje MOL, o naspujacej charakterystyce:

- pokrywa 5 letni okres (3 lata nabywania upravini@ lata na wykonanie) pog&szy od pocatku kazdego roku
- jej stopa zdefiniowana jest poprzezidgednostek wynikajca z przygtej przez MOL kategorii pracy
- warta¢ jednostek ustalana jest rocznie (w 2006 roku i72@&ku, 1 jednostka réwna jest 100 akcjom MOL).

Nie jest maliwy wykup opcji na akcje, ado kaca trzeciego roku (okres nabywania upravjiekres wykupu trwa od 1

stycznia czwartego rokwzalo 31 grudnia piego roku.

Zacheta motywacyjna wyptacana jest w okresie wykupu niged deklarag wykupu. Kwota do zaptaty wyznaczana jest
jako iloczyn okrélonej liczby i wartdci wzrostu ceny akcji (ihica pomedzy cen wykupu i cem poczitkows).

Ponizej przedstawiono szczeg6towe informacje na temawar opcji na akcje przyznanych vagi roku:

Liczba akgcji Liczba akcji
wynikajaca z opcji Srednia waona  wynikajaca z opcji Srednia waona cen
konwersji cena wykonania konwers;ji wykonani
2007 2007 2006 2006
akcja HUF/akcg akcja HUF/akcg
Obijete opci wedtug stanu na pogiek roku 139.412 20.170 - -
Przyznane w agu roku 163.296 21.146 139.412 20.170
Utracone w cigu roku (8.724) 20.170 - -
Wykonane w cigu roku - - - -
Wygaste w cigu roku - - - -
Objete opcja wedtug stanu na koniec roku 293.984 20.712 139.412 20.170

Mozliwe do wykonania wedtug stanu na

koniec roku - -

Zgodnie z MSSF 2, takie wynagrodzenie oparte ngaekcklasyfikowane jest jako ptatiiow formie akcji wtasnych
rozliczana wsrodkach pienjznych, gdzie wart godziwa wynagrodzenia ustalona na dzieabycia prawa do niego
ujmowana jest przez okres nabywania upramni€oszty poniesione w ramach tego systemu wyniest2007 roku 902
miliony HUF (bez uwzgidnienia sktadek), gje jako kosztywiadczeé pracowniczych, wraz z odpowiednim zikszeniem

zobowhzan handlowych i innych.



Wartos¢ godziwa na dzie bilansowy zostata skalkulowana przy wykorzystashitumianowego modelu wyceny opcji. Dane

wykorzystane w modelu przedstawiono g

Srednia waona cena wykonania (HUF / akgj
Srednia waona cena akcji (HUF / akg)j
Oczekiwana zmienri6 na podstawie danych
historycznych

Oczekiwana stopa dywidendy

Oczekiwany okres obowzywania (lata)
Stopa procentowa wolna od ryzyka

2007

20.712

24.491

31.89%

2.34%
3.56
7.58%

2006

20.170

21.300

29.31%

1.46%
4.0
7.54%



Podsumowanie historyczne informacji finansowych (MSF)

Skonsolidowane Rachunki Zyskow i Strat na lata aekone 31 grudnia

Przychod netto i inne
przychody operacyjne
Koszty operacyjne ogétem
Zysk z dziatalnéci
operacyjnej

Zysk roczny przypisany
posiadaczom akcji spoiki
matki

2003

min HUF

1.524.039
1.440.968

83.071

99.981

Skonsolidowane Bilanse na 31 grudnia

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa facznie
Kapitat przypisany
posiadaczom akcji spoiki
matki

Udziat mniejszéciowy
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowiazania
krétkoterminowe
Pasywadcznie

2003

min HUF
1.091.774

440.961
1.532.735

523.869

155.752
430.995

422.119
1.532.735

2004 2005 2006
po korekcie
min HUF min HUF min HUF
1.971.956 2.473.614 2.992.149
1.723.185 2.169.178 2.582.577
248.771 304.436 409.572
208.570 244,919 329.483
2004 2005 2006
po korekcie
min HUF min HUF min HUF
1.101.385 1.344.176 1.301.035
533.495 684.659 864.297
1.634.880 2.028.835 2.165.332
734.170 983.279 1.079.666
67.955 70.359 191.537
319.716 427.979 410.987
513.039 547.218 483.142
1.634.880 2.028.835 2.165.332

Skonsolidowane Przeptywy Piefine na lata zakaczone 31 grudnia

Przeplywy pienizne z netto
dziatalndci operacyjnej
Przeplywy pienizne netto
uzyskane z / (wykorzystane
w) dziatalndci inwestycyjnej
Przeplywy pienizne netto
uzyskane z / (wykorzystane
w) dziatalndgci finansowej
(Zmniejszenie) / zwekszenie
stanusrodkéw piengznych i
ich ekwiwalentow

2003

min HUF
203.158

(298.529)

114.639

19.268

2004 2005 2006
po korekcie
min HUF min HUF min HUF
324.381 282.159 529.508
(224.811) (259.480) 111.669
(75.657) (49.472) (287.481)
23.913 (26.793) 353.696

2007

min HUF
2.669.014
2.313.509
355.505

257.796

2007
min HUF
1.533.084
887.958
2.421.042
792.164

124.902
850.546

653.430

2.421.042

2007

min HUF
315.506

(336.978)

(254.951)

(267.423)

* $redni kurs wymiany HUF/USD w 2007 r. — 183,8 ** kuvymiany HUF/USD na koniec 2007 r. — 172,6

Kluczowe dane operacyjne Grupy

2007

min USD*

4.521
2.587
1.934

1.403

2007

min USD**

.8828
5.145
4.027
4.589

724
4.928

3.786
4.027

2007

min USD*
1.716

833)

@)33

(1.455)



Potwierdzone eksploatowane i nieeksploatowane wgzdirutto (zgodnie z wytycznymi
SEC)*

Gtéwne pola w kraju oraz pozostate Gaz ziemny Ropa naftowa lacznie

min n? Bcf Kt milion bbl | ktoe milion boe|
31 grudnia 2003 32.529,0| 1.148,89.805,4 74.0 39.007,0 294.5
Przeghd poprzednich danych szacunkowych (1.306,2) (46|1j135,5) (1,0) (262,6) (2,0)
Odkrycia i rozbudowa 1.100,1 38,8 71,8 0,5 30,8 7,8
Wydobycie (3.076,1)| (108,6) (1.076,7)| (8,1) (3.757,0) (28,4)
Nabycie/sprzedamineratéw 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2004 29.246,8| 1.032,88.665,0 65,4 36.017,9 271,9
Przeghd poprzednich danych szacunkowych 120,0 4,2 1xqa (13,6) (2.804,1) (21,2)
Odkrycia i rozbudowa 1.243,7 43,9 4487 3,4 838,3 13,9
Wydobycie (3.010,4)| (106,3) (947,3) (7,2) (3.539,1) (26,7)
Purchase/sale of minerals in place (105,3 (3,70 0 (88,0) (0,7)
31 grudnia 2005 27.494,8| 9710 6.365,3 48,1 435,0 | 237,3
Przeghd poprzednich danych szacunkowych 534,2 18,9 869, 2,0 812,5 6,1
Odkrycia i rozbudowa 44 .4 1,6 62,6 0,5 106,5| 0,8
Wydobycie (3.224,6 ) (113,9) | (885,5) (6,7) (3.664,6) (27,7)
Nabycie/sprzedamineratéw 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2006 24.848,8| 877,5 5.812( 43,9 628,4 | 216,5
Przeghd poprzednich danych szacunkowych (1.483,8) (52|4§18,4) (0,1) (1.421,1) (10,7)
Odkrycia i rozbudowa 194,9 6,9 0 0 167,5 1,3
Wydobycie (2.620,3)| (92,5) (838,4) (6,3) (AM | (22,9)
Nabycie/sprzedamineratow (2.261,6)| (79,9) 0 0 (2.245,3]17,0)
31 grudnia 2007 18.678,0| 659,6 4.955,3 37,4 182,3 | 167,2




Rezerwy zagraniczne Gaz ziemny Ropa Naftowa facznie

min n? Bcf kt | million bbl ktoe | million boe
31 grudnia 2003 0,0 0,0 2.825,5 20,5 2.825/5 20,5
Przeghd poprzednich szacunkéw 0 0,0 Q,0 ,0 D,0 0,0
Rozbudowy i odkrycia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Produkcja 0,0 0,0| (1.148,5) (8,3) (1.148,%) (8,8)
Nabycie/Sprzedamineratow 0,0 0,0 3.635,5 264 3.635,5 26,4
31 grudnia 2004 0,0 0,0 5.312,5 38,4 5.312)5 38,6
Przeghd poprzednich szacunkéw 0 0,0 3.313,5 4.1 3313, 24,1
Rozbudowy i odkrycia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Produkcja 0,0 0,0| (1.368,9) (10,0) (1.368,9) (10,0)
Nabycie/Sprzedamineratow 0,0 0,0 0,0 0, 0,0 0/0
31 grudnia 2005 0,0 0,0 7.257,1 52,4 7.257/1 52,8
Przeghd poprzednich szacunkéw 0 0,0 (18/9) (0,2) (18,9) (0,2)
Rozbudowy i odkrycia 82,7 2,9 0,0 0,0 69, 0,6
Produkcja 0,0 0,0| (1.307,7) (9,5) (1.307,7) (9,5)
Nabycie/Sprzedamineratow 0,0 0,0 863,( 6,0 8630 ,0
31 grudnia 2006 82,7 2,9 6.793,5 49,1 6.862|5 49,7
Przeghd poprzednich szacunkéw 41 0,2 6.531,8 45,7 62560 45,9
Rozbudowy i odkrycia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Produkcja (57,6) (0,3)| (1.305,1 (9,5) (1.349,2) (9,8)
Nabycie/Sprzedamineratow 0,0 0,0 313,¢ 2,8 313|8 2,3
31 grudnia 2007 66,1 2,8| 12.334,] 87, 12.3873 84,1
t aczne (krajowe i midzynarodowe) rezerwy eglowodoréw | 32.529,0| 1.148,4 12.630,0 94(6 41.832,5 315,0
na 31 grudnia 2003
t aczne (krajowe i midzynarodowe) rezerwy eglowodoréw | 29.246,8| 1.032,§ 13.977p 1040 41.330,4 310,6
na 31 grudnia 2004
taczne (krajowe i midzynarodowe) rezerwy ¢glowodorow | 27.494,8 971,00 13.622,4 100{8 38.682,1 290,0
na 31 grudnia 2005
taczne (krajowe i midzynarodowe) rezerwy ¢glowodoréow | 24.931,5 880,4 12.605,b 93J0 35.541,9 266,2
na 31 grudnia 2006
t aczne (krajowe i midzynarodowe) rezerwy eglowodoréw | 18.744,1 662,4 17.289.4 125|1 34.538,6 255,4
na 31 grudnia 2007

*Rezerwy nie obejmujinformacji o udziale MOL proporcjonalnym do udziak rezerwach INA, d.d.



Rezerwy brutto Gaz ziemny Ropa naftowa facznie
(zgodnie z zasadami SPE)*

min n? Bcf kt | million bbl ktoe | Milion boe
Potwierdzone rezerwy na 31 grudnia 2007
Wegry 18.249,9 6445  7.768,2 58)6 22.484,6 16P,8
Rosja, Pakistan 1.787,6 11,8 13.434,8 956 14.858,0 1075
INA d.d. (25%) 7.964,7 281,3] 2.447,9 181 10.559,3 67,4
t aczne (krajowe i midzynarodowe) rezerwy eglowodoréw | 28.002,2 937,6 23.650,9 172|3  47.901,9 3447
Potwierdzone i prawdopodobne rezerwy na 31 grudody
Wegry 23.003,1 812,31 9.4775% 71)6 27.784,8 20P,8
Rosja, Pakistan 1.947,6 12,9 16.557.,6 1180 18.105,8 13p,8
INA d.d. (25%) 11.189,5 395,20 3.198,4 23)6 14.667,9 98,6
taczne (krajowe i midzynarodowe) rezerwy eglowodoréw | 36.140,2| 1.220,4 29.233,6 213[1 60.558,6 4342

* Informacja o rezerwach zawiera informagj udziale MOL proporcjonalnym do udziatu w rezeetvdNA, d.d. Informacje
te zostaly szacunkowo przedstawione przez MOL mistaavie informacji ogoinodoginych.

Srednie koszty produkcji | 2003[ 2004] 200§ 2006 2047

Ropa naftowa

USD/bbl | 657] 611 62§ 638 998

Gaz ziemny

USD/MMcf 629,4| 858,7| 937,17 8618 936[3

tacznie USD/boe 5,25 578 605 587 8,3

Dane dotyczce poszukiwania i rozwoju 2003 2004 2005 2006 2007
Testowane odwierty 94 (71) 121 (10R) 41(28)9 (15)| 52 (31)
Odwierty poszukiwawcze (zagraniczne) 14 (1) 8(1) 2 () 73)| 16(3)
Ropa naftowa (zagraniczna) 2 (D) 0 (0) 1(0) 2(0) 0(0)
Gaz ziemny (zagraniczny) 3(0) 1(0) 2@ 1(0 8 (0)
Suche / niekomercyjne odwierty (zagraniczne) 9|1) 7(2) 9 (1) 4 (3) 8 (3)
Odwierty rozwijane (zagraniczne) 80 (70) 43 (31) (28) | 12 (12) | 36 (28)
Ropa naftowa (zagraniczna) 76 (70) 31(31) 29 (pay (11)| 31 (26)
Gaz ziemny (zagraniczny)) 4 (0) 12 (D) 0@ 1(1) 3(2)
Suche / niekomercyjne odwierty (zagraniczmne) 0|(0) 0(0) 0 (0) 0 (0) 2 (0)
Produkcja weglowodoréw | 2003 | 2004| 2005 2006 2007

(dane brutto) (kt)

Ropa naftowa (krajowa) 1.088 1.024 884 857 199

Ropa naftowa (zagraniczna) 621 1148 1.369 .10 231|3

Kondensaty (krajowe) 219 22P 206 216 162

Kondensaty (zagraniczne) 10

LPG 206 220 206 20( 15

Inne produkty gazowe 5 5p 51 43 41

*z wytaczeniem oddzielonych kondensatéw

Produkcja gazu ziemnego| 2003 | 2004| 2005 2006 2007

(suchego netto) (min )

Produkcja gazu ziemnego| 2.940 | 3.015| 2.966 3.028 2.488

(krajowa)*

Produkcja gazu ziemnego 0 0 31 51 58

(migdzynarodowa)

*od 2006 roku nie obejmuje produkcji gazu buforowveg sktadu gazu ze wagdu na sprzedasktadu gazu



llo§¢ przesytanego gazu ziemnego (minn 2003 2004 2005 2006 2007

Na Wegrzech 17.393 17.004 17.714 17.2/8 14.961

Tranzyt 2.044 | 2526 2.57( 2.386 2.390

Optata za przesyt 2003| 2004 2005 2006 2007

Oplata za przesyl na ffrzech (HUF/ ) -| 3,00| 3,03] 3,16 3,64

Przetwarzanie ropy naftowej (kt) 2003* 2004 2005 a6 | 2007**

Krajowa ropa naftowa 1.098 98D 908 852 800

Importowana ropa naftowa 9.395 11.0p4 11.503 11.67B2.487

Przetwarzanie hcznie 10.488| 12.034 12.410 12525 13.287

Przetwarzanie kondensatow 220 2B1 410 214 162

Inne pétprodukty 1.499 1.938 2.433 2.371 2.854

t acznie 12.207| 14.198 15.054 15.110 16.303

Przetwarzanie umowne i wspdine 0 0 0 0 0

Srednia wydajnos¢ destylacyjna 85 86 91 89 91

Rafinerii Duna %

Srednia wydajnos¢ destylacyjna Slovnaft % 97 94 95 98 98

* Grupa MOL - Slovnaft od 1 kwietnia

** Grupa MOL - IES od 15 listopada

Sprzedaz produktéw z ropy naftowej bez LPG i produktéw gazavych (kt) | 2003* 2004 2005 2006 2007*f
Sprzedaz krajowa 4.066 | 3.892| 4.065 4.63p 4.701
Gaz i oleje opatowe 1.766 1.808 1.919 2.345 2.438
Paliwa silnikowe 1.189| 1.159 1.148 1.28p 1.331
Oleje nagdowe 478 238 166 132 161
Produkty bitumiczne 183 165 244 300 16
Smary 32 25 26 24 26
Inne produkty 418 497 562 543 582
Sprzedaz na Stowacji 1.188| 1.408 1.378 1.464 1.524
Gaz i oleje opatowe 562 690 719 786 83
Benzyny silnikowe 419 467 420 406 444
Smary 18 20 15 11 10
Produkty bitumiczne 60 58 96 99 85|
Inne produkty 129 173 128 162 147
Sprzedaz na eksport 4.635 5.836 6.004 5.714 6.5716
Gaz i oleje opatowe 2.613| 3.150 3.264 3.254 3.671
Benzyny silnikowe 1.153 1.554 1.534 1.268 1.365
Smary (z olejem bazowym) 80 94 115 113 116
Produkty bitumiczne 152 167 191 128 30
Inne produkty 637 871 900 956 1124
Sprzedaz produktéw z ropy naftowej tacznie 9.889| 11.13§ 11.44 11.808 12.801

* Grupa MOL -Slovnaft od 1 kwietnia
** Grupa MOL — Tifon od 1 listopada, IES od 15 tgada

Produkcja petrochemiczna (kt) | 2003*| 2004 2005 2006 2007

Etylen 489| 595/ 796 774 87p
LDPE 220| 294| 284 263 27D
HDPE 188 195| 353 360 404
PP 330| 370 441 496  54b

* Grupa MOL -Slovnaft od 1 kwietnia



Sprzedaz petrochemiczna (kt) | 2003*| 2004| 2005 2006  20Q7
L

Krajowa 393 430 468 479 49
Stlowacja 79 77 69 72 84
Sprzeda na eksport 621 55 758 819 912
Sprzeda tacznie 1.093| 1.057 1295 1370 1.487

* Grupa MOL -Slovnaft od 1 kwietnia

Srednia ilosé pracownikow (ilosé osob) | 2003* 2004 2005 2006 2007*f
Poszukiwanie i Wydobycie 2.024 1.682 1.5p2 1.428 504.
Dziatalna¢ rafineryjna i sprzeda 3.160 3.045 2.953 2.796 2.836
Gaz ziemny 624 1Q i 1 D
Obsluga korporacyjna 531 528 580 504 539
Siedziba i inne 709 57 48P 441 427
MOL Rt. facznie 7.048 5.843 5.53p 5.190 5.3p6
Spotki zalene 8.884| 10.617 10.05p 9.121 9.1p4
Grupa MOL 15.932| 16.460 15586 14.311 14.500

* Grupa MOL -Slovnaft od 1 kwietnia
*Grupa MOL Group z IES i Tifon

llo$é pracownikéw | 2003* 2004 2005 2006  2007*F
MOL Rt. 6.539 5.546 5.344 5.096 5.305
Spotki zalene 9.327 9.919 9.312 8.765 9.753
Grupa MOL 15.866] 15.46% 14.660 13.861 15.058

* Grupa MOL -Slovnaft od 1 kwietnia
*Grupa MOL Group z IES i Tifon

Dodatkowe dane dotycgce przemystu naftowego i gazowego
wymagane przez FASB 69 (nieaudytowane)

Ponisze dane nie zawienajnformacji o udziale MOL w dziataldgi naftowej i gazowej
INA, poniewa dane te, zgodnie z FASB 69 nie byly wymagane wazkvi z dziatalnécia
naftowa i gazows INA w roku 2007 i w latach poprzednich

A) Rezerwy

Potwierdzone rezerwy to szacowanediaropy naftowej i gazu, demonstrowane za panoc
danych geologicznych i #ynieryjnych, ktére z rozglna pewndcia mog by¢ pozyskiwane

w przyszigci z dostpnych ztG@ w obecnych warunkach ekonomicznych i operacyjnych.
Potwierdzone eksploatowane rezerwy to takie, ktaoep by¢ pozyskane przez istnigie
odwierty za pomag sprztu, jakim dysponujemy oraz przy zastosowaniu obeknyetod
operacyjnych. Rezerwy, o ktérych mowa pe@jiobejmug ilosci ropy i gazu, ktore nie
zostaly jeszcze potwierdzone. Takie rezeraglalzaliczone do rezerw potwierdzonych, kiedy
warunki techniczne, fiskalne i inne pozwola ich ekonomiczne wykorzystanie i wydobycie.

Rezerwy ropy i gazu nieasdoktadnie mierzalne, poniewaszacowanie ich ki jest
przedmiotem subiektywnych ocen. Szacunkitp@ddawane przegdom.

Szacowane rezerwy netto ropy naftowej i gazu zigonea koniec roku oraz zmiany w
takich rezerwach zachogtz w ciagu roku zostaly przedstawione paii



Ropa naftowa i kondensaty (kt)

Spotki skonsolidowane| Podmioty powiazane | tacznie

Wegierskie | Zagraniczne dcznie

Rezerwy na 31 grudnia 2005 8.494 5.161 13.6%6 -
Przeghd poprzednich szacunkéw (26) 143 117 - 117
Rozbudowa i odkrycia 63 4 (54 - 67
Poprawione wydobycie 3 F
Nabycie mineratéw - 601 601 - 6011
Sprzeda mineratéw - - - - -
Produkcja (1.042 (938 (1.980) - (1.98D)
Rezerwy na 7.490 4.971 12.461 12.461
31 grudnia 2006

Przeghd poprzednich szacunkéw 363 4.289 4.652 - 4.652
Rozbudowa i odkrycia g S D
Poprawione wydobycie 3 F
Nabycie mineratéw - 218 215 - 215
Sprzeda mineratéw (224) (224 E (224
Produkcja (920) (1.305) (2.225) - (2.22b)
Rezerwy na 6.718 8.169| 14.887 14.887

31 grudnia 2007

Potwierdzone eksploatowane rezerwy naitizie

31 grudnia 2005 5.869 5.161 11.080 - 11.930
31 grudnia 2006 5.089 4.971 10.060 - 10.060
31 grudnia 2007 5.046 2.870 7.915 - 7.915

Zagraniczne rezerwy ropy naftowej i kondensatowjrab rezerwy w Rosji i Pakistanie, natomiast rezerwyraagzne
gazu ziemnego obejmujezerwy w Pakistanie.

Gaz ziemny (min m3)

Spotki skonsolidowane| Podmioty powiazane | tacznie

Wegry | Zagranica| hcznie

Rezerwy na dzié 17.172 - 17.172 1 17.172
31 grudnia 2005

Przeghd poprzednich szacunkéw  (1.848) - (1.843) - (1.843)
Rozbudowa i odkrycia 36 72 108 - 108
Poprawione wydobycie

Nabycie mineratéw - i ] i

Sprzeda mineratéw - - - - _

Produkcja (1.256 { (1.256 - (1.256)

Rezerwy na 14.109 72 14.182 14.18p

31 grudnia 2006

Przeghd poprzednich szacunkéw @) 44 42 - 12

Rozbudowa i odkrycia 144 F 144 - 144
Poprawione wydobycie F

Nabycie mineratéw

Sprzeda mineratéw (1.256) - (1.256 (1.256)

Produkcja (987) (58) (1.045 - (1.04%)

Rezerwy na 12.008 59 12.067 12.06}

31 grudnia 2007

Potwierdzone eksploatowane rezerwy

na dzié

31 grudnia 2005 11.738 11.733 - 11783
31 grudnia 2006 9.534 7P 9.6Q6 - 9.6p6
31 grudnia 2007 7.652 5P 7.711 - 7.711




Ropa naftowa, kondensaty i gaz ziemny
(w tysigcach ton ekwiwalentu ropy)

Spotki skonsolidowane | Podmioty powigzane | kacznie

Wegry | Zagranica| &cznie
Rezerwy na dzié 31 grudnia 2005| 23.343 5.161 28.504 - 28.5p4
Przeghd poprzednich szacunkéw (1.984) 143 (1.841) - @84
Rozbudowa i odkrycia 94 61 156 - 1585
Poprawione wydobycie F 3
Nabycie mineratéw - 601 601 - 601
Sprzeda mineratlow - - - - -
Produkcja (2.049) (938 (2.987) - (2.98))
Rezerwy na dzié 19.404 5.028] 24.43% H 24.432
31 grudnia 2006
Przeghd poprzednich szacunkéw (75) 4.323 4.248 - 4.248
Rozbudowa i odkrycia 134 F 134 - 134
Poprawione wydobycie F 3
Nabycie mineratéw - 215 215 - 215
Sprzeda mineratlow (1.289) 4 (1.289 I (1.289)
Produkcja (1.691) (1.349 (3.040) - (3.04D)
Rezerwy na dzié 31 grudnia 2007 | 16.483 8.216  24.699 - 24.6P9
Potwierdzone eksploatowane rezerwy
na dzié
31 grudnia 2005 15.883 5161 21.044 - 21.044
31 grudnia 2006 13.007 5.028 18.085 - 18.035
31 grudnia 2007 11.49Y 2917 14.4]14 - 14.414

B) Koszty skapitalizowane

Catkowita kwota aktywow trwatych i wardoi niematerialnych i prawnych spotek z Grupy w
sektorze poszukiwania i wydobycia ropy naftoweazg oraz kwota amortyzacji i zycia na
dzien 31 grudnia zostaty wykazane w tabeli paji

Min HUF Spéiki skonsolidowane Podmioty | ktacznie
powigzane

Wegry | Zagranica | tacznie
31 grudnia 2005
Wartas¢ brutto 237.814 46.836 284.65p - 284.6%0
Potwierdzone aktywa 237.814 46.836 284.650 - 284.6%0
Niepotwierdzone aktywa - - - - -
Skumulowane koszty wyczerpywania gasobow, amortyzacji i 157.603 20.461 178.064 - 178.064
umorzeé oraz trwatej utraty wartei aktywow
Réznice kursowe - (3.014) (3.014) - (3.014
Koszty aktywowane netto 80.211 29.390| 109.601 - 109.601
31 grudnia 2006
Wartai¢ brutto 316.972 111.743 428.71p - 428.715
Potwierdzone aktywa 316.972 56.939 373.911 - 373911
Niepotwierdzone aktywa - 54.804 54.804 g 54.804
Skumulowane koszty wyczerpywania gasobow, amortyzacji i 193.088 28.268 221.35f - 221.35%7
umorzeé oraz trwatej utraty wartmi aktywow
Réznice kursowe - (1.452) (1.452) - (1.452
Koszty aktywowane netto 123.884 84.927  208.81fL - 208.811
31 grudnia 2007
Wartai¢ brutto 330.286 138.662 468.948 - 468.948
Potwierdzone aktywa 330.286 105.964 436.25D - 436.250
Niepotwierdzone aktywa - 32.698 32.698 E 32.698
Skumulowane koszty wyczerpywania gasobow, amortyzacji i 235.476 41.870 277.346 - 277.346
umorzeé oraz trwatej utraty wartei aktywow
Réznice kursowe - 1.408 1.408 - 1.409
Koszty aktywowane netto 94.810 95.384| 190.194 - 190.194

*Aktywowane koszty wycofania zaycia s ujete w danych liczbowych za rok 2006.



C) Poniesione koszty

Koszty poniesione przez spotki z Grupy podczas mibwtowego w skutej nabycia aktywow
w segmencie ropy naftowej i gazu, poszukiwania ialdnasci w zakresie rozwoju,
aktywowane lub wyptacane bezpednio zostaty wskazane w tabeli poaji

Min HUF Spotki skonsolidowane| Spotki zalezne | £ acznie
Wegry | Zagranica| &cznie

Za rok zakonczony
31 grudnia 2005

Nabycia - 3.935] 3.934 3.93b
Potwierdzone - - - : -
Niepotwierdzone - 3.935 3.93p6 - 3.935
Poszukiwanie 10.207 4983 15.190 - 15.190
G&G 3.437 2.381 5.81§ 5.818
Odwierty 6.738 2.042 8.78 - 8.780
Czynsze. inne 32 560 59p - 592
Rozwoj 6.797 3.815 10.612 - 10.612
Koszty hcznie 17.004 12.733 29.737 - 29.787

Za rok zakonczony
31 grudnia 2007

Nabycia - 43.113 43.11 - 43.113
Potwierdzone - 8.364 8.368 - 8.368
Niepotwierdzone - 34.744 34.745 - 34.745
Poszukiwanie 8.501 4.89p 13.393 - 13.393
G&G 1.332 1.173 2.509 2.506
Odwierty 7.090 3.009 10.098 - 10.098
Czynsze. inne 79 711 789 - 789
Rozwoj 16.953 3.563 20.51p - 20.516
Koszty hcznie 25.454 51.564 77.022 - 77.022
Za rok zakonczony

31 grudnia 2007

Nabycia - 9.886 9.884 9.886
Potwierdzone - 1.338 1.338 - 1.338
Niepotwierdzone - 8.544 8.54B - 8.548
Poszukiwanie 9.004 7598  16.607 - 16.607
G&G 1.579 2.814 4.393 4.393
Odwierty 7.383 3.920 11.308 - 11.303
Czynsze. inne 44 864 91p - 912
Rozwoj 15.139 10.553 25.69p - 25.692
Koszty hcznie 24.148 28.037 52.185 - 52.185

D) Zysk

Zysk spoétek z Grupy z dziataléd poszukiwawczej i wydobywczej, z vagzeniem kosztow
finansowania i powizanych efektéw podatkowych

MIin HUF Spéiki skonsolidowane Podmioty | tacznie
powigzane

Wegry Zagranica hcznie
Rok zakonczony
31 grudnia 2005
Sprzeda 140.270 51.253 191.528 - 191.523
na rzecz osob trzecich 101.773 51.253 153.026 - 153.026
Wewmtrz grupy 38.497 - 38.497 E 38.497
Koszty produkciji (19.970) (1.788) (21.757 - (21.757)
Wydatki na poszukiwanie (8.431) (4.983) (13.413 (13.413)
Skumulowane koszty wyczerpywania gasobow, (16.268) (9.084) (25.352 - (25.352)
amortyzacji i umorzé
Inne przychody/(koszty) (2.751) (13.233) (15.984 - (15.984)
Zysk przed opodatkowaniem 92.850 22.166 115.016 -15.016
Podatek - (6.441) (6.441) - (6.441
Zysk operacyjny 92.850 15.725 108.57H - 108.575




Rok zakonczony

31 grudnia 2006

Sprzeda 167.245 32.547 199.792 - 199.792
na rzecz os6b trzecich 67.922 32.547| 100.470 - 100.470
Wewmtrz grupy 99.323 - 99.323 E 99.328
Koszty produkciji (20.272) (2.773) (23.045 - (23.04%)
Wydatki na poszukiwanie (2.401) (3.314) (5.715 (5.718)
Skumulowane koszty wyczerpywania gasobow, (28.954) (7.420) (36.374 - (36.374)
amortyzacji i umorzé

Inne przychody/(koszty) (4.534) (3.812) (8.346 (8.349)
Zysk przed opodatkowaniem 111.084 15.228 126.312 126.312
Podatek (1.081) (7.237) (8.318 (8.318)
Zysk operacyjny 110.003 7.991 117.994 - 117.994
Rok zakonczony

31 grudnia 2007

Sprzeda 128.694 39.072 167.766 - 167.766
na rzecz osob trzecich 43.848 39.072] 82.921 - 82.921
Wewntrz grupy 84.846 - 84.846| g 84.846
Koszty produkciji (18.899) (4.620) (23.519 - (23.519)
Wydatki na poszukiwanie (4.507) (3.691) (8.197 (8.197)
Skumulowane koszty wyczerpywania gasobdw, (26.876) (13.605) (40.480 - (40.480)
amortyzacji i umorze

Inne przychody/(koszty) (4.543) 543 (4.001 (4.001
Zysk przed opodatkowaniem 73.870 17.700 91.570 - 571
Podatek (17.602) (4.657) (22.259 - (22.259)
Zysk operacyjny 56.268 13.043 69.31 - 69.310

Inne przychody/koszty zostaty wiadym roku skorygowane kosztem administracji wetnMOL Plc. Wptyw aktywowanych kosztow
wycofania z aycia na koszty wyczerpywania;siasob6w, amortyzacji i umonzeraz utraty wartei jest zawarty od 2006 r

E/1) Standaryzowany pomiar zdyskontowanych przysefyrzeptywow pierznych netto

Standaryzowany pomiar zdyskontowanych przysztycheplywow piengznych netto z
produkcji z potwierdzonych rezerw zostat przeproxeay w nasgpujacy sposob:

1)

2)

3)

4)

5)

Szacunki zostaty dokonane na podstawiescilopotwierdzonych rezerw oraz
przysztych okreséw, w ktorych ma dyprowadzona ich produkcja w oparciu o
warunki ekonomiczne na koniec roku.

Szacowane przyszie wplywy piepane z potwierdzonych rezerwa kreilane na
podstawie cen na koniec roku.

Przyszie przeptywy pieatne % redukowane o szacowane koszty produkcji (w tym
koszty transportu oraz podatki od produkcji), petgkoszty rozwoju i inne, gtdwnie
Zwiazane z opuszczeniem lokalizacji oraz jej utrzymamig/szelkie szacunki oparte
sa na warunkach ekonomicznych na koniec roku.

Przyszie podatki dochodowe sbliczane poprzez zastosowanie ustawowej stawki
obowigzujacej na koniec roku do przysztych przeptywéw pégnych netto po
odliczeniu kosztow uzyskania przychodu (takich ja#fpisana wart@ aktywow
produkcyjnych ropy naftowej i gazu) i przysztycHiezek na podatek dochodowy
Przyszie przeptywy pieaine zostaty pomniejszone o 10% zgodnie z FASB 69.

Standaryzowany pomiar zdyskontowanych przysztycheptywow piengznych netto nie
powinien by interpretowany jako wskaik przedstawiaicy godziwg wartg¢ netto rezerw

ropy

naftowej i gazu Spotki. Szacowana godziwa wogart obliczana bylaby z

uwzgkdnieniem, mgdzy innymi, pozyskiwania z rezerw obecnie nie kf&k®yvanych jako

potwierdzone antycypowanych przysztych zmian cetosztéw oraz wskanika dyskonta
bardziej reprezentatywnego waitopienikdza oraz ryzyka, ktore jest nieadtne dla procesu
szacowania rezerw.



Min HUF Spéiki skonsolidowane 2005
Wegry | Zagranica hcznie
Przyszte wplywy pienizne 1.647.975 176.514  1.824.489
Przyszte koszty produkciji (283.637) (40.502 (324.139)
Przyszte koszty rozwoju i inne (136.617) (9.763) (146.379)
Przyszie podatki (197.566) (27.835 (225.401)
Przyszie przeplywy piegine netto 1.030.155 98.415 1.128.570
Efekt dyskonta (459.050) (35.067) (494.118)
Standaryzowany pomiar dyskontowanych przysziyclepgvéw gotowkowych 571.104 63.347 634.452

Min HUF Spéiki skonsolidowane 2006
Wegry | Zagranica hcznie
Przyszie wplywy pierizne 1.416.838 149.675 1.566.514
Przyszie koszty produkcji (244.913) (23.846 (268.759)
Przyszie koszty rozwoju i inne (169.122) (14.306 (183.428)
Przyszte podatki (210.835) (23.892) (234.727)
Przyszte przeplywy pieaine netto 791.968 87.631 879.599
Efekt dyskonta (325.142) (32.450) (357.593)
Standaryzowany pomiar dyskontowanych przysziycleggavéw gotowkowych 466.82 55.181 522.0p6

Min HUF Spéiki skonsolidowane 200y
Wegry | Zagranica hcznie
Przyszte wpltywy pierizne 1.361.413 377.658 1.739.071
Przyszte koszty produkciji (249.959) (62.457 (312.415)
Przyszte koszty rozwoju i inne (170.634) (63.130 (233.764)
Przyszie podatki (209.564) (58.320 (267.883)
Przyszie przeplywy piegine netto 731.257 193.751 925.00B
Efekt dyskonta (262.803)| (104.682] (367.485)
Standaryzowany pomiar dyskontowanych przysziyclepgvéw gotowkowych 468.454 89.069 557.5p3
E2) Zmiany w standaryzowanych miernikach zdyskouwtoyeh przeptywow
Min HUF Spoaiki skonsolidowane Podmioty tacznie
powigzane
Wegry | Zagraniczne 4cznie

31 grudnia 2005 571.104 63.347 634.45P - 634.4%2
Zmiany netto cen i kosztéw produkcji (37.390) 273 (29.658) - (29.658
Sprzeda i przesyt ropy i gazu bez uwzglnienia kosztow (148.047) (31.616) (179.663) - (179.66RB)
produkcyjnych w trakcie roku
Koszty rozwoju i inne koszty poniesione w traka&u 19.967 2.949 22.916 - 22.916
Srodki netto z rozbudowy, odkéy ulepszonego odzysku 3.279 586 3.866 3.866
Koszty rozwoju i inne koszty zazane z przyszta produkcj (7.147) (3.230) (20.377 (210.377)
Nabycie/ Sprzedamineratéw - 2.940 2.940 - 2.94(
Przeghdy poprzednich szacunkow rezerw 5.253 (598) 4.655 4.655
Kumulacja dyskonta 68.092 8.201 76.294 76.294
Zmiana netto w podatku dochodowym (8.287) 4.868 418) - (3.418)
31 grudnia 2006 466.826 55.181 522.006 - 522.006

24.855102.861 - 102.861

Zmiany netto cen i kosztéw produkcji 78.0T6




Sprzeda i przesyt ropy i gazu bez uwzglnienia kosztow (110.899) (32.698) (143.597) - (143.597)
produkcyjnych w trakcie roku

Koszty rozwoju i inne koszty poniesione w trakad&u 21.647 (32.626 (10.978) - (10.97B)
Srodki netto z rozbudowy, odkéy ulepszonego odzysku 4.730 - 4.780 4.130
Koszty rozwoju i inne koszty zazane z przyszta produkcj (4.935) 4.165 (770 (770
Nabycie/ Sprzedamineratéw (55.370) 796 (54.574) - (54.574)
Przeghdy poprzednich szacunkow rezerw 16.080 76.266 482)3 - 92.346
Kumulacja dyskonta 58.493 7.035 65.52 65.528
Zmiana netto w podatku dochodowym (6.125) (14.3B35)20.460) - (20.460
31grudnia 2007 468.454 89.069 557.528 - 557.523




