SPRAWOZDANIE ZARZADU NA TEMAT DZIALALNOSCI EMITENTA W ROKU
2007

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ jednostki, jakie nastapity w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

W roku 2007 Emitent kontynuowat budowe Grupy Kapitatowej inwestujgc w pakiet udziatow w spétce
Sputnik Software Sp. z 0.0., zakup udziatéw holenderskiego operatora telekomunikacyjnego Linx
Telecommunications B.V., zakup 72% udziatéw spétki Impulsy Sp. z 0.0. oraz zawigzanie nowej spofki
Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM-Lab sp. z o.0.

W ten sposéb stale zwieksza sie potencjat wykonawczy Grupy. Nowe spétki poszerzyly game
oferowanych ustug o:

e tworzenie oprogramowania i nowoczesnych rozwigzan informatycznych i telekomunikacyjnych
dla sektora publicznego, a w szczegdélnosci dla jednostek samorzgdoéw lokalnych.

e realizacje przez spoétke coraz liczniejszych projektow badawczo-rozwojowych, w tym
wspotfinansowanych z funduszy unijnych.

e ekspansje geograficzng Swiadczonych ustug telekomunikacyjnych, w tym ustug dodanych do
telekomunikaciji.

Ponadto spétka zalezna mPay S.A., decyzjg prezesa Narodowego Banku Polskiego, uzyskata zgode
na prowadzenie systemu autoryzacji i rozliczen pfatnosci mobilnych, a tym samym uzyskata status
Agenta Rozliczeniowego. W wyniku uzyskanej decyzji NBP, mPay S.A., jako pierwszy podmiot w
Polsce, posiada taki status w odniesieniu do realizacji ptatnosci mobilnych. Kolejnym krokiem na
drodze wdrozenia na rynku polskim systemu ptatnosci mobilnych jest podpisanie umowy z Polkomtel
S.A,, oferujgcg ustugi pod markami: Plus, Simplus i Sami Swoi. Podpisana umowa jest efektem kilku
miesiecy wspolnych prac nad ustugg, ktéra moze zrewolucjonizowaé rynek ptatnosci w Polsce.

Uwzgledniajac zwiekszenie potencjatu Grupy Kapitatowej, Zarzad ATM S.A. zadecydowat o
kontynuacji gtéwnych kierunkéw rozwoju Grupy i wyznaczyt kolejne cele tego rozwoju. Podstawowe
elementy przyjetej strategii rozwoju to:

e kontynuacja i systematyczne wzbogacanie tradycyjnych dziedzin dziatalnosci, ktére przyniosty
dobre rezultaty w poprzednich latach;

e rozwijanie innowacyjnych rozwigzan dla nowo powstajacych segmentéw rynku
(w szczegoblnosci sieciowej dystrybucji tresci i ustug mobilnych) oraz aktywne uczestnictwo
w kreowaniu szybkiego wzrostu tych segmentoéw;

e przejecia firm technologicznych w celu uzupetnienia portfolio produktéw;

e przejecia firm lub tworzenie nowych podmiotéw, ktérych profil i kompetencje pasujg do
zatozonej strategii ATM;

e rozwdj oferty Grupy Kapitatowej dla sektoréw ustug medycznych i administracji publicznej oraz
wzmocnienie pozycji Grupy w segmencie matych i Srednich przedsiebiorstw.

Emitent kontynuowat réwniez inwestycje w rozbudowe infrastruktury do $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych oraz w prowadzenie witasnych prac badawczo-rozwojowych, zmierzajgcych do
opracowania nowych produktéow i ustug, ktére Emitent zamierza sukcesywnie wprowadzaé¢ do swej
oferty.
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1.2. Przewidywany rozwoj jednostki

Emitent ponosit znaczne naktady przewidziane na dalszg rozbudowe infrastruktury
telekomunikacyjnej, kontynuacje prowadzonych badan i rozwoju nowych produktéw oraz kolejne
inwestycje kapitatowe. W szczeg6Inosci Zarzad podjat decyzje o aktywnym uczestnictwie w procesie
globalizacji rynku teleinformatycznego, podpisujac umowe objecia 22% udziatbw w holenderskiej
spotce Linx Telecommunications BV, $wiadczacej ustugi telekomunikacyjne gtéwnie w krajach regionu
Europy Srodkowej i Wschodniej.

Podstawowg dziatalnoScig Grupy pozostaje oferowanie rozwigzan wykorzystujgcych rozproszong
infrastrukture teleinformatyczng, dzieki ktérej zaawansowane zasoby do sktadowania i przetwarzania
danych beda powszechnie dostepne i proste w uzyciu. Ponadto pomysSlnie rozwija sie stale
rozbudowywane Centrum Danych ATMAN, a podstawowy produkt rodziny Atmosfera — pakiet
wspomagajacy prace dziatdbw IT — nie tylko przynosi coraz wigeksze przychody, ale takze zostat
wyrozniony Ztotym Procesorem Teleinfo oraz jako pierwszy polski pakiet oprogramowania uzyskat
prestizowy certyfikat PinkVerify™ Service Support.

ATM S.A. od lat wzmacnia swg pozycje pozadanego partnera dla operatoréow telekomunikacyjnych.
Znaczacy role dla ATM odgrywajg takze segmenty ustug finansowych, przemystu, energetyki, nauki i
mediéw. Nie zaniedbujac oferty dla tych grup klientéw Zarzad dostosowuje portfolio produktéw i ustug
do potrzeb segmentéw rynku, ktére w opinii Zarzadu bedg w nadchodzacych latach intensywnie
inwestowaty w narzedzia teleinformatycznego wsparcia swojej dziatalnosci. W roku 2007 ATM
rozszerzyt grupe odbiorcdw swoich produktéw i ustug w dwoch znaczgcych segmentach: ustug
medycznych oraz jednostek administracji publicznej.

1.3. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2007 Spétka prowadzita lub uczestniczyta w  nastepujgcych  projektach
badawczo-rozwojowych:

Platforma ATM Interactive TV

Projektem wewnetrznym realizowanym przez Emitenta od 2005 roku, poczatkowo pod nazwg
Platforma PC TV, jest budowa technologicznej platformy telewizji interaktywnej, stuzgcej do emis;ji
programéw telewizyjnych ,na zywo”, dystrybucji materiatéw w trybie ,wideo na zadanie” oraz w trybie
~pobierania”. Odbiornikiem sygnatu z pierwszego modutu budowanej platformy — ATM Internet TV —
byt komputer osobisty (PC). Wynikiem kolejnych etapdéw prac jest rozszerzenie tworzonej rodziny
rozwigzan (oferowanej pod nazwg ATM Interactive TV — patrz schemat ponizej) o mozliwos¢
dystrybucji do innych niz PC urzadzen koncowych: telewizoréw (przez odpowiedni konwerter, tzw.
Set-Top-Box) oraz telefonéw mobilnych (w ramach kolejnego projektu, opisanego ponizej).

ATM Interactive TV
platforma dystrybucji tresci multimedialnych

Internet TV IPTV Mobile TV
(PC) 2lewizor + ST (telefon, PDA)

Platforma zostata wdrozona do komercyjnego $wiadczenia ustug bezposrednio przez Emitenta jak i
we wspotpracy ze spotkg zalezng Cineman sp. z 0.0. — wdrozenie trybu ,wideo na zadanie” zostato
zakoniczone w pierwszym kwartale 2007 roku, zas w drugim kwartale uruchomiono ustuge ,kino
internetowe”. W kolejnych kwartatach zostaty podpisane umowy na wdrozenia dla TV Point Group i
GTS Energis. Trwajg prace nad dalszym rozwojem platformy dystrybucji sygnatu wideo — w tym
wigczenie do ATM Interactive TV trybu dystrybucji programéw na zywo. Opracowane plany rozwoju
zaktadajg sukcesywne wdrazanie kolejnych modutéw w 2008 roku.

ATM Mobile TV

ATM Mobile TV to tworzona przez Emitenta platforma technologiczna umozliwiajgca $wiadczenie
ustug multimedialnych, w tym emisji materiatbw wideo, do uzytkownikow urzgdzen mobilnych,
korzystajacych z transmisji w sieciach komérkowych. Kontynuacjg prac realizowanych przez Emitenta
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od 2005 roku nad budowg technologicznej platformy telewizji internetowej sg kolejne rozszerzenia
funkcjonalne.

Prowadzone prace zostaty ujete w ramy projektu ,Platforma technologiczna dla ustug mobilnych nowej
generacji (mobilny VOD, kanaty tematyczne, wzbogacone metody interakcji z uzytkownikiem)”, ktéry
uzyskat dofinansowanie w ramach programu SPO WKP 1.4.1.

Atmosfera

W ramach innego projektu wewnetrznego, Spoétka rozwija rodzing oprogramowania Atmosfera o nowe
moduly i funkcjonalnosci stuzacymi  wsparciu zarzgdzania procesami biznesowymi w
przedsiebiorstwach, w tym wsparciu stuzb teleinformatycznych (Service Desk) zgodnie z powszechnie
zaakceptowanym standardem ITIL. Oprogramowanie jest dostosowywane takze pod potrzeby
konkretnych branz np. medycznej — Atmosfera MEM (Medical Equipment Managemenit).
Wykorzystujgc architekture i technologie rozwigzania bazowego nowe moduly w sposéb istotny
poszerzajq palete zastosowan i krgg potencjalnych uzytkownikéw produktu.

Telearchiwum

Od czerwca 2007 r. ustawodawstwo w Polsce miato umozliwi¢ prowadzenie dokumentacji pacjenta
wytgcznie w sposob elektroniczny, pod warunkiem spetnienia pewnych norm, m.in. w zakresie
zabezpieczen. Wieloletnie doswiadczenie Emitenta w budowaniu rozwigzan teleinformatycznych
wykorzystujgcych najnowsze technologie i systemy bezpieczenstwa przyczynity sie do powotania w
czerwcu 2006 roku dziatu, ktérego celem biznesowym byto stworzenie nowoczesnego telearchiwum
medycznego oraz sprzedaz tego rozwigzania na rynku medycznym w Polsce. Obecnie dziat ten zostat
zintegrowany ze spétkg zalezng Emitenta, Impulsy Sp. z 0.0, dziatajgcg wiasnie na rynku
medycznym.

Telearchiwum ma umozliwia¢ bezpieczne przechowywanie obrazéw medycznych wraz z potgczonymi
danymi pacjenta i ich opisem oraz zdalny dostep do tych danych. Ma dostarczyé rowniez narzedzi do
wykonywania statystyk i przeszukiwania. Dane sg bezpieczne, ich przechowywanie w postaci
elektroniczne;j jest tansze, a dostep do danych prawie natychmiastowy. Niezastgpiong cechg takiego
systemu jest mozliwo$¢ zdalnego, autoryzowanego dostepu do badan, z dowolnego komputera.
System telearchiwum ma umozliwia¢ prostg migracje w kierunku stania sie jednym z modutéw
Elektronicznej Kartoteki Medycznej. Obok systemow dyskowych stosuje sie systemy indeksujgce —
przechowujgce dane o dowolnej strukturze i komunikujgce sie z innymi systemami za posrednictwem
interfejsow programowych. Oznacza to, ze korzystajac z archiwum placéwka bedzie w stanie dowolnie
rozbudowac swoj system stosujgc w petni elektroniczng kartoteke pacjenta.

Voice over IP

Uzupetnieniem dotychczasowej oferty Emitenta byto wprowadzenie ustug telefonii internetowe;j:
ATMAN Business.Voice oraz ATMAN IP.Voice. Sg one skierowane do biznesu, jak réwniez partneréw
chcacych $wiadczyé ustugi dla swoich klientow. Ustugi ATMAN Voice polegajg na realizacji potgczen
gtosowych w technologii VoIP (ang. Voice over IP).

Pozwala to na integracje ruchu gtosowego z ustugami transmisji danych poprzez stworzenie jednej
uniwersalnej sieci mogacej przenosi¢ kazdy rodzaj ruchu. Ustugi te posiadajg funkcjonalnosc
tradycyjnej telefonii, wzbogaconej o wygodne zarzgdzanie witasnym kontem telefonicznym za
posrednictwem strony WWW oraz wiele funkcji dodatkowych, takich jak potgczenia konferencyjne,
przekazywanie potgczen, system zapowiedzi IVR itp. Rozwigzanie oferowane przez Emitenta pozwala
klientom obnizy¢ koszty ustug teleinformatycznych, a szczegélnie rozméw telefonicznych oraz
umozliwia ptynne przejscie od tradycyjnej telefonii do sieci opartej catkowicie na technologii IP.

Platforma mPay

Platforma technologiczna pozwalajgca na realizacje i rozliczanie ptatnosci dokonywanych przy uzyciu
telefonu komoérkowego. Projekt realizowany w Scistej wspotpracy ze spétka zalezng Emitenta, mPay
S.A. Platforma jest wykorzystywana do Swiadczenia komercyjnych ustug w sieciach Polkomtel (Plus,
Sami Swoi) oraz P4 (Play). Prace prowadzone w 2007 roku dotyczyty uzupetnienia funkcjonalnosci
platftormy w kontekécie wprowadzanych do eksploatacji ustug oraz zwiekszenia niezawodnosSci i
bezpieczenstwa korzystania z ustug. Prace nad wzbogaceniem oferty ustugowej i usprawnieniem
elementéw technicznych platformy sg prowadzone nadal, réwniez w roku 2008.
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Platforma SMaCS

Rozwigzaniem wlasnym opracowanym i rozwijanym przez Emitenta w ramach wewnetrznego projektu
jest system ATM SMaCS, stuzacy do zarzadzania ustugami w sieciach IP. Dzieki temu systemowi
operatorzy telekomunikacyjni, w tym operatorzy tradycyjnych sieci telefonicznych, sieci telewizji
kablowych oraz sieci telekomunikacji mobilnej, mogg efektywniej zarzadzaé¢ Swiadczonymi swoim
abonentom ustugami wykorzystujgcych cyfrowg transmisje danych — pobierania plikéw, wideo na
zadanie oraz innych ustug dodanych. Rozwigzanie gwarantuje odpowiedni poziom bezpieczenstwa
oraz precyzje rozliczen prowadzonych zgodnie z regulaminem opracowanym przez operatora,
zaréwno w systemie przedptatowym, jak abonamentowym.

Monitoring sieci

Projekt, zrealizowany na potrzeby poprawy zarzadzania wiasng infrastrukturg ustugowsg, dotyczyt
monitoringu sieci elektroenergetycznej i parametréw Srodowiskowych serwerowni zlokalizowanych na
terenie siedziby Emitenta. Stuzy monitorowaniu i prezentacji zdefiniowanych parametréw oraz
aktywacji alarméw. Kontrola obejmuje obszar podsystemu parametrow elektrycznych oraz zasilania
awaryjnego, jak réwniez podsystem parametréw Srodowiskowych (np. temperatury). System posiada
modut kontekstu klienta, ktdry umozliwia generowanie i przechowywanie raportéw dla klientow,
dotyczacych wybranych parametrow w wybranym wezle, za zadany okres czasu. Rozwigzanie
umozliwia wysytanie raportéw przez e-mail, dokonywanie wizualizacji przez WWW oraz posiada
interfejs do systemu SMaCS.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka jest w stabilnej sytuacji finansowej i nie sg znane czynniki, ktére moglyby te sytuacje
pogorszy¢ w przysztosci.

1.5. Nabycie akcji wlasnych
Emitent w roku 2007 nie nabywat akcji wkasnych.

W latach 2008-2010 Emitent planuje nabycie na rynku regulowanym nie wiecej niz 1.500.000 akcji
wiasnych w trybie art.362 §1 pkt.2 kodeksu spétek handlowych, a wiec w celu zaoferowania ich do
nabycia pracownikom spétki. Decyzje w tej sprawie podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 5.06.2008 .

1.6. Posiadane przez jednostke oddzialy

Spotka nie posiada oddziatbw samodzielnie prowadzgacych dziatalnosé gospodarczg. Do marca 2007
r. funkcjonowat Oddziat w Katowicach, poprzez ktéry byfa realizowana dziatalno$¢ Spotki w zakresie
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w regionie potudniowej Polski.

1.7. Informacje o stosowanych instrumentach finansowych

Spotka korzysta z umowy leasingu operacyjnego w odniesieniu do Centrum Telekomunikacyjnego,
realizowanego w oparciu o umowe zawartg w grudniu 2005 roku, na okres 15 lat, gdzie wartos¢
przedmiotu leasingu jest denominowana do Euro.

Spotka korzysta takze z leasingu finansowego przy zakupie urzgdzen do rozbudowy posiadanej
infrastruktury telekomunikacyjnej. Okresy tego leasingu to 3-5 lat. Warto$¢ przedmiotu leasingu
wyrazana jest w EUR i YEN.
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2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Rynek produktéw i ustug informatycznych jest nadal areng szybko zachodzacych zmian, zaréwno w
zakresie oferowanych produktéw, jak i otoczenia konkurencyjnego. W celu wzmocnienia swojej pozyciji
na rynku ATM S.A. kontynuowata budowe Grupy Kapitatowej. W 2007 roku ATM S.A. dokonata
zakupu udziatbw w spétkach Sputnik Software Sp. z 0.0., spotki specjalizujgcej sie w sprzedazy
oprogramowania dla instytucji publicznych, mniejszo$ciowego pakietu udziatéw miedzynarodowego
operatora telekomunikacyjnego Linx Telecommunications B.V., utworzyta spétke $wiadczaca ustugi
badawczo-rozwojowe w zakresie programowania Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM-Lab Sp. z o.0.
oraz zakupita udziaty w spétce Impulsy Sp. z 0.0. specjalizujgcej sie w oprogramowaniu dla instytucji
medycznych (Elektroniczna Karta Pacjenta).

W ciggu 2007 roku nastgpita poprawa wskaznikéw ptynnosci Emitenta. W roku 2007 Emitent sptacit
zobowigzania zaciggniete w roku ubiegtym w celu zakupu udziatébw KLK Sp. z 0.0. Zakupy udziatéw
spoétek w roku 2007 byly finansowane gtéwnie z emisji akcji.

W roku 2007 ATM S.A. zwiekszyt przychody ze sprzedazy o 50% w stosunku do roku ubiegtego. W
zwigzku z faktem, ze w 2006 r. ATM S.A. uzyskat dodatkowy przychdd ze sprzedazy niektérych ze
swoich aktywow, ktéry to przychod nie wystgpit w roku 2007, zysk brutto zmalat 0 33%, a zysk netto o
30%. Przyczyny nie uzyskania zaktadanego zysku ze sprzedazy aktywdéw zostaty przedstawione w
Raporcie biezgcym nr 76/2007 z 18.12.2006 i byly zwigzane z koniecznoscig odtozenia publicznej
oferty akcji mPay S.A.

W bilansie Emitenta warto zwrécié uwage na wzrost aktywéw trwatych o 256%. Swiadczy to o bardzo
intensywnych dziataniach inwestycyjnych Emitenta w zakresie:

e budowy i rozbudowy aktywéw rzeczowych, gtdwnie infrastruktury telekomunikacyjnej, majacej
na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej na rynku zaawansowanych ustug
teleinformatycznych (wzrost wartosci netto o 19,3 min zb);

e tworzenia wartoéci niematerialnych — gtéwnie nowych platform sprzetowo-programowych,
niezbednych do oferowania zupetnie nowych ustug teleinformatycznych (wzrost wartosci netto o
10,5 min z);

e akwizycje nowych spotek — o dziatalnosci komplementarnej do spétki dominujgcej i spotek
wchodzacych na rynek z innowacyjnymi produktami, uzupetniajgcymi dotychczasowg oferte
grupy.

Na koniec roku 2007 kapitat witasny Emitenta wyniést 254,5 min zt (wzrost 0 158 % w stosunku do
roku poprzedniego).

Najwazniejsze wskazniki dla wynikéw Emitenta wyniosty:
e rentowno$c¢ sprzedazy netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy ogétem): 9,56%
e rentowno$¢ majatku (zysk netto / suma aktywa): 5,29%,
e rentowno$¢ kapitatu (zysk netto / Sredni stan kapitatu w okresie): 10,32%,
e wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe / zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe): 2,47

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Oferta ATM S.A. zajmuje wyjagtkowe miejsce na rynku, ze wzgledu na unikatowe potgczenie
kompetencji z dziedziny integracji systemow teleinformatycznych, telekomunikacji oraz tworzenia
oprogramowania. Spétka utrzymuje pozycje lidera na rynku rozwigzan superkomputerowych dla nauki,
dostarcza systemy produkcyjne dla operatoréw telekomunikacyjnych i $wiadczy zaawansowane ustugi
telekomunikacyjne gtéwnie dla instytucji finansowych, mediéw i operatoréw telekomunikacyjnych.

W opinii Zarzadu trwajgca dobra koniunktura gospodarcza, w tym wzrost naktadéw na inwestycje w
skali catego kraju i unifikacja z rynkiem europejskim, przyczyniaja sie do ograniczenia ryzyka
zwigzanego z podstawowym zakresem dziatalnosci Emitenta. Do zagrozen nalezy zatem zaliczy¢
ryzyko zatamania pozytywnych trendoéw i dobrej koniunktury gospodarczej, a takze procesu integracji
europejskiej.

Zatgcznik: Sprawozdanie Zarzadu Strona 5z 17



Innego rodzaju ryzykiem obarczone sg inwestycje Emitenta w spétki na poczatkowym etapie rozwoju,
tzw. start-up. Prowadzony przez ATM S.A. program inwestycji w tego rodzaju spétki (ang. corporate
venturing) zaktada akceptacje podwyzszonego poziomu ryzyka. Nie sg pewne perspektywy przyjecia
przez rynek planowanych do zaoferowania, innowacyjnych ustug. Nie sg rowniez pewne perspektywy
uzyskania zakfadanych wynikéw finansowych zwigzanych ze sprzedazg nowych ustug. Zarzad
ATM S.A. podjat wszelkie racjonalne starania dla ograniczenia tych ryzyk. Na biezgco kontrolowane
sg procesy inwestycyjne i postep prac merytorycznych w spétkach zaleznych. Wykonane testy
techniczne i wdrozenia pilotowe potwierdzajg wykonalno$¢ i ustug i osigganie zaktadanych
parametréw technicznych. Prezentacje przeprowadzone na $wiatowych konferencjach i wystawach
skfaniajg do petnego optymizmu co do powodzenia podjetych wyzwan.

4. Pozostate informacje

4.1. Informacje o podstawowych produktach

Spotka nie wytwarza i nie oferuje bezposrednio ustug skierowanych na rynek detaliczny. Wigkszos¢ z
oferowanych produktéw i ustug ma charakter ztozony. Nie poddaje sie réwniez prostej klasyfikacji.
Ustugi sg profilowane pod katem specyficznych potrzeb deklarowanych przez klienta biznesowego.
Mimo iz mozna wskaza¢ na grupe wystandaryzowanych produktéw, to jednak kazdorazowo sg one
dopasowywane do specyfiki indywidualnych zamoéwien. Oferowane ustugi i produkty zasadniczo
bazujg na potagczeniu kompetencji w dziedzinie integracji systemowej, ustug telekomunikacyjnych oraz
tworzenia oprogramowania, co czyni oferte unikalng i istotnie wyréznia jg na rynku IT. W wielu
przypadkach trudno rozdzieli¢ poszczegdlne skiadowe, dlatego tez Zarzad ATM S.A. ocenia
rygorystyczne traktowanie takiej klasyfikacji jako mylgce. Stanowi¢ ona moze jednak wygodny punkt
odniesienia do zrozumienia oferty handlowej a takze wskazuje na zrédta mozliwej przewagi
konkurencyjnej nad ofertami innych podmiotéw z branzy IT.

Oferte produktowg ATM S.A. tworzy pie¢ obszarow:
e zintegrowane system infrastruktury teleinformatycznej
e telekomunikacja i ustugi dodane (Swiadczone pod markg ATMAN)
e rozwigzania i ustugi dla bezpieczenstwa biznesu
e rozwigzania aplikacyjne
e rozwigzania i ustugi multimedialne
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Ponizej rozbicie procentowe przychodéw jednostkowych ze sprzedazy ATM wg kategorii oferowanych
produktow:

Struktura przychodoéw grupy kapitalowej ATM w 2007 roku wg kategorii
produktéw (na podstawie danych skonsolidowanych)
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system infrastruktury
teleinformatycznej
50%

rozwigzania i ustugi
dla bezpieczenstwa

biznesu
21%

rozwigzania
aplikacyjne
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rozwigzania i ustugi
multimedialne
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Schemat oferty ATM S.A. przedstawiono ponize;j:
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4.2. Informacje o zmianach rynkéw zbytu i zaopatrzenia

W roku 2007 nastgpity zmiany w ukfadzie terytorialnym rynkéw zbytu ATM S.A. oraz grupy
kapitatowej, bedace wynikiem zaangazowania kapitatowego Spétki w holenderskiego operatora
telekomunikacyjnego Linx Telecommunications BV. W zakresie oferty telekomunikacyjnej Emitent w
minionym roku zyskat dostep do zagranicznych rynkéw na terenie Rosji, Estonii, Litwy, totwy i
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Ukrainy. Linx Telecommunications dysponuje takze rozlegtg siecig rozciggajgca sie od Londynu po
Moskwe i od Helsinek po Thilisi, do ktérej ATM ma obecni bezposredni dostep. Jednakze w
pozostatych obszarach dziatalnosci oferta skierowana pozostaje niemal wytgcznie na rynek krajowy. Z
uwagi na ztozono$¢ realizowanych projektéw oraz zazwyczaj ich ogdélnokrajowy charakter, nie jest
mozliwa bardziej szczeg6towa prezentacja uktadu terytorialnego rynkéw zbytu. Wiekszos¢ ustug ATM
S.A. moze by¢ lokowana w kazdym zakatku kraju. Klienci Spétki wywodzg sie¢ ze wszystkich regionow
Polski.

Najwazniejsi Klienci Spétki wywodzg sie z sektoréw:
o telekomunikacji (w tym operatorzy telewizji kablowych),
e bankowosci i finanséw (w tym firmy ubezpieczeniowe),
e przemystu, handlu i ustug (w tym przedsiebiorstwa dystrybuciji energii),
e nauki, mediéw oraz administracji publicznej.

Struktura przychodoéw grupy kapitatowej ATM w 2007 roku wg sektoréw
(na podstawie danych skonsolidowanych)

media
5%

publiczny
19%

telekomunikacja
36%

finanse
11%

PHU
29%

ATM S.A. jest w niewielkim stopniu uzalezniony od konkretnych odbiorcéw. W 2007 roku przychody ze
sprzedazy tylko w dwoch przypadkach w stosunku do jednego z klientéw przekroczyty 10% sprzedazy
ogotem spétki dominujacej i wyniosty odpowiednio 13% i 12%. Klientami tymi sg Ministerstwo Obrony
Narodowej oraz Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. W przypadku pierwszego klienta przychody
wynikaty z jednorazowej realizacji umowy zawartej z klientem po wygraniu przetargu publicznego na
dostawe sprzetu informatycznego. W przypadku drugiego klienta przychody sg wynikiem kontynuacji
wieloletniej wspotpracy i realizacji wielu mniejszych projektéw i dostaw. Ze wzgledu na zréznicowanie
asortymentu dostaw i ustug kupowanych przez tego klienta Zarzad ATM S.A. ocenia ryzyko zwigzane
z tym uzaleznieniem jako niegrozne dla przyszitych wynikéw finansowych firmy.

W roku 2007 nastgpito istotne pogtebienie wspétpracy Emitenta z jednym z dostawcéw — Cisco
Systems. Poza tym nie nastgpity istotne zmiany w strukturze zrédet, z ktérych spoitki grupy kapitatowe;j
nabywajg materiaty do produkcji, towary lub ustugi. W strukturze zaopatrzenia wystepujg dwie
zasadnicze grupy:

e zwigzane ze Swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych oraz
e zwigzane z ustugami integracji systeméw teleinformatycznych.

W stosunku do tych pierwszych, po stronie zakupdéw ustug wystepujg ustugi telekomunikacyjne, ktére
kupowane sg od krajowych operatoréw telekomunikacyjnych.
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W stosunku do drugich, istnieje bardzo diuga lista towaréw i ustug, ktére nabywane sg od dostawcow i
podwykonawcédw w zwigzku z realizacjq projektéw integratorskich. Mozna je podzieli¢ na nastepujace
podgrupy:

e sprzet sieciowy,

e sprzet komputerowy,

e oOprogramowanie,

e ustugi instalacyjne i serwisowe.

Dostawcy towaroéw do projektéw integracyjnych wywodzg sie z Polski i z zagranicy — prawie wytgcznie
z USA. Grupa kapitatowa jest w niewielkim stopniu uzalezniona od dostawcéw. Tylko zakupy od
jednego dostawcy przekraczajg prog 10% zakupdéw spotki dominujgcej — jest nim Cisco Systems i w
minionym roku istotnie sie zwiekszyty. Nalezy przy tym podkresli¢, iz Cisco Systems jest wiodacg
firmg IT w skali $wiatowej a oferowane technologie tego producenta cieszg si¢ duzg popularnoscig
posrdd klientow ATM S.A. Whasnie ze wzgledu na stabilng pozycje Cisco jako lidera rynku technologii
teleinformatycznych na Swiecie oraz na wysoce pozytywny rozwdj wspotpracy oraz obserwowany
popyt na rozwigzania oparte o technologie Cisco, Zarzad ATM S.A. ocenia to uzaleznienie jako
niegrozne dla przysztosci grupy kapitatowej. Emitent posiada status Ztotego Partnera tego producenta
i oferuje wiele rozwigzan opartych na technologiach i sprzecie tego dostawcy. Wsréd wymagan
certyfikacji stawianych Spéice jest m.in. posiadanie realnych perspektyw rozwoju sprzedazy, ktére
przy ponownej certyfikacji wiosng 2007 roku zostaly ocenione pozytywnie przez audytoréw Cisco
Systems. Udziat wszystkich ustug opartych (takze posrednio) na technologii i sprzecie tego
producenta w catkowitej sprzedazy Spétki wyniést w 2007 r. 41,7%.

Pomiedzy ATM S.A. a wskazanymi wyzej podmiotami nie wystepujg inne powigzania niz wynikajace z
umow partnerskich.

4.3. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta

Umowami znaczacymi dla dziatalnosci Emitenta sg umowy zawierane z dostawcami i klientami, ktére
dotyczg dostaw towardw i ustug o znacznej wartosci. Informacje na ten temat, gdy ich wartos¢ w
stosunku do jednego podmiotu, liczona zgodnie z definicja zawartag w ,Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych, przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych” przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta, Spétka przekazuje do wiadomosci
publicznej w postaci raportéw biezgcych (sg one takze dostepne na stronach internetowych Emitenta).
Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zaréwno po stronie dostawcéw — za wyjgtkiem Cisco Systems —
jak i po stronie odbiorcéw, nie ma firmy, ktéra bytaby wyraznie dominujgca. Dlatego tez jedynie
umowa z Cisco Systems jest krytyczna dla mozliwosci funkcjonowania grupy kapitatowej ATM. Zadna
z uméw, ktéra dla grupy kapitatowej jest istotna, nie zostata w minionym okresie wypowiedziana lub
niekorzystnie dla spétek grupy zmieniona. Emitentowi nie sg znane znaczace dla dziatalnosSci grupy
kapitatowej Emitenta umowy zawarte miedzy akcjonariuszami, ani umowy ubezpieczenia, wspotpracy
lub kooperacji, ktére mogtyby istotnie wptyngé na dziatalno$é grupy kapitatowej Emitenta.

4.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych z innymi
podmiotami oraz okreslenie giléwnych inwestycji

W roku 2007 ATM S.A. spo6tka dominujgca grupy kapitatowej dokonata nastepujacych inwestycji w
zakresie objecia udziatéw w spétkach zaleznych:

W dniu 27 marca 2007 roku ATM S.A. w wyniku realizacji postanowieh umowy inwestycyjnej, o ktorej
Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 3/2007 z dnia 26 stycznia 2007 r. nabyta 600 udziatow
spotki Sputnik Software sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Udziaty zostaty zakupione od oséb
fizycznych za tgczng kwote 3.000.000 zt, a ich fgczna warto$¢ nominalna wynosita 150.000 zt. Zapfata
za udziaty zostata dokonana w gotéwce a zrédto finansowania ich nabycia stanowity $rodki wtasne
Emitenta. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spétki Sputnik Software wynosi 60% oraz Emitent
posiada 60% gtoséw na jej zgromadzeniu wspolnikow.

W dniu 13 sierpnia 2007 roku ATM S.A. zawigzata nowg spo6tke Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM-
Lab sp. z 0.0. i objeta 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za tgczng kwote 50.000 zi, co
stanowi 99,9% udziatbw w kapitale zaktadowym tej spétki. 1 udziat stanowigcy 0,1% udziatow w
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kapitale zaktadowym nowo zawigzanej spotki objeta ATM-Mobile sp. z o0.0. Kapitat zaktadowy
utworzonej spétki wynosi 50.050 zt. Nabycie udziatéw zostato zrealizowane ze $rodkéw wiasnych
Emitenta. Nabyte udziaty w Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM-Lab sp. z 0.0. dajg 99,9% gtoséw na
zgromadzeniu wspélnikébw tej spotki. Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM-Lab sp. z o0.0. jest
podmiotem powigzanym z Emitentem wylgcznie poprzez udziaty objete przez Emitenta.

W dniu 21 sierpnia 2007 roku ATM S.A. objefa 2.750.000 udziatéw nowej emisji spoétki Linx
Telecommunications BV z siedzibg w Amsterdamie. Udziaty zostaty objete za taczng kwote 16,5 min
euro, a ich tagczna warto$¢ nominalna wyniosta 27.500 euro. Udziat Emitenta w kapitale zakladowym
spotki Linx Telecommunications BV po objeciu udziatdw wynosi 22 % oraz Emitent posiada 22 %
gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikéw. Udziaty zostaty optacone w gotéwce, a zrodtem finansowania
transakcji byty Srodki pozyskane z emisji publicznej akcji serii H Emitenta.

W dniu 29 pazdziernika 2007 roku ATM S.A. objeta 36 udziatéw spétki Impulsy sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Zbywajacymi udzialy byty osoby fizyczne, udziatowcy spétki Impulsy sp. z 0.0. Udzialy
zostaly objete za taczng kwote 2 304 000 zt, a ich fgczna warto$¢ nominalna wynosi 72 000 zt. Udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym spoiki Impulsy sp. z 0.0. po objeciu udziatdbw wynosi 72 % oraz
Emitent posiada 72 % gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikéw. Udziaty zostaty optacone w gotéwce,
a zrodtem finansowania transakcji byty srodki wtasne Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatowej ATM S.A. wchodzity nastepujace podmioty:

H 0,
. Zakres Udziat % w | J9Ziat % w
. Przedmiot - ogolnej
L.p. | Nazwa podmiotu - o podporzadko- kapitale =
dziatalnosci . liczbie
wania podstawowym glosow
1 | SBRATM-Lab Prace badawczo Spolka zalezna | 99,9% 99,9%
Sp. z 0.0. rozwojowe
2 | KLK Integracja systemow | ooy o s alesna | 78,74% 78,74%
Sp. z 0.0. teleinformatycznych
3 | Impulsy Systemy dla branzy | o5y 0 sale7na 72% 72%
Sp. z 0.0. ustug medycznych
. Oprogramowanie dla
4 gp“tzn'okc)s"ftware instytucji Spotka zalezna 60% 60%
p.20.0. samorzgdowych
mPay International
Sp. z o0.0. Rozliczanie ptatnosci . . o o
5 (poprzednio ATM mobilnych Spotka zalezna 60% 60%
Mobile Sp. z 0.0.)
6 é‘rl)'l\llziegwces Ustugi informatyczne | Spotka zalezna 60% 60%
7 g%ggoo o Ustugi internetowe Spoéitka zalezna 60% 60%
g | Cineman Internetowe usiugi | g5 salezna 51% 51%
Sp. z 0.0. multimedialne
Linx
9 Telecommunication | Ustugi _ _ Spotka 21.79% 21.79%
S telekomunikacyjne stowarzyszona
B.V.
10 ggc-zo(r)dgr Sprzedaz internetowa | Spétka zalezna 60% 40%
mPay Rozliczanie ptatnosci . . o o
11 SA mobilnych Spotka zalezna 60% 40%

W nieznacznym stopniu inwestycje w rzeczowe aktywa trwate byly finansowane poprzez leasing
finansowy.
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4.5. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

W 2007 roku nie zostaty zawarte przez Emitenta ani przez jednostke od niego zalezng transakcje z
podmiotami powigzanymi, ktérych taczna wartos¢é przekroczytaby wyrazong w ztotych réwnowarto$c
kwoty 500 000 EURO.

4.6. Informacje o zaciagnietych kredytach, udzielonych Emitentowi
pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Na dzien bilansowy Emitent nie ma zadnych zobowigzan z tytulu zaciggnietych kredytéw Ilub
pozyczek.

4.7. Informacje o udzielonych przez Emitenta pozyczkach, poreczeniach i
gwarancjach

Na dzien bilansowy nastepujgce spotki majg zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Emitenta:
e mPay International Sp. z 0. 0. w wys. 2.000 tys. zt.
e Sputnik Software Sp. z 0. 0. w wys. 1.000 tys. zt.

Emitent nie udzielat bezposrednio zadnych gwarancji. Jednakze na zlecenie Emitenta wystawiane sg
gwarancje przez banki na rzecz klientéow Emitenta. Sg to gwarancje wadialne (przetargowe) i
gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Na koniec 2007 r. catkowita warto$¢ gwarancji bankowych
wystawionych na rzecz klientédw Emitenta wyniosta:

e gwarancje udzielone przez BRE Bank S.A.: 6 195 984,82 zi,
e gwarancje udzielone przez Bank Millennium S.A.: 1 107 700,76 zt.

Emitent udzielit poreczen wekslowych na rzecz bankéw z tytutu udzielonych kredytéw i wystawionych
gwarancji do wysokosci zaciggnietych zobowigzan.

4.8. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywoéw z emisji akcji

W omawianym okresie Spétka dokonata podwyzszenia kapitatéw wiasnych w drodze emisji nowych
akcji na podstawie uchwaty Zarzadu ATM S.A. z dnia 20 kwietnia 2007 r. o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego Spétki w drodze emisji nie wiecej niz 1.204.358 (jeden
milion dwiesScie cztery tysigce trzysta piecdziesigt osiem) akcji zwykilych na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 7,60 zt (siedem ztotych 60/100) z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Emisja cieszyta sie zainteresowaniem inwestoréw i zostata w catosci objeta. Warto$é
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 156.566.540,00 ziotych. Pozyskane $rodki Spoétka
przeznaczyfa na przejecia i inwestycje kapitatowe (m.in. Linx Telecommunication B.V.), jak réwniez
inwestycje zwigzane z rozbudowg infrastruktury telekomunikacyjnej. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz zapasowego istotnie zwiekszyto zdolnos¢ dalszego finansowania inwestyciji.

W odniesieniu do raportu biezacego 13/2007 z 26 lutego 2007 roku wykorzystanie wptywow z emis;ji
akcji na poszczego6lne cele inwestycyjne wynosito:

2007 2008

1. | Objecie mniejszosciowego pakietu udziatéw nowej emisji spétki Linx
Telecommunications B.V. z siedzibg w Amsterdamie (planowano 63,4 min zt
16,5 min euro).

2. | Rozbudowa infrastruktury stuzgcej do Swiadczenia ustug

telekomunikacyjnych. (planowano ok. 55 min zt). 25,4 min 4 30,4 min 4

3. | Budowa telekomunikacyjnej infrastruktury dostepowej dla matych i
$rednich przedsiebiorstw oraz jednostek administracji (planowano ok. 7,2 min zt
40 min zi).
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4. | Rozwdéj nowych produktéw we wspétpracy ze spotkami zaleznymi

(planowano ok. 30 min zt). 9,9 min 24 11,1 min 24

5. | Refinansowanie zakupu udziatéw spétki KLK Technologie

Informatyczne sp. z 0.0. (planowano 6.75 min zi) 6,75 min

tacznie cele emisyjne obejmowaty wydatkowanie na inwestycje Srodkéw pienieznych w wysokosci
195 min zt. Faktycznie w wyniku emisji pozyskano kwote 156 min zt, z czego wydatkowana zostata,
zgodnie z zestawieniem powyzej, kwota 154,15 min zt.

4.9. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a publikowanymi prognozami

Emitent nie podawat do wiadomosci publicznej prognozy dla wynikéw jednostkowych Emitenta w roku
2007. W raporcie biezagcym 5/2008 z 20 stycznia 2008 r. podat szacunkowe wyniki za rok 2007 na
poziomie skonsolidowanym. Objasnienie réznic zostato podane w sprawozdaniu skonsolidowanym
publikowanym réwnoczes$nie z niniejszym sprawozdaniem.

4.10.Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Emitent prawidtowo i efektywnie zarzgdza swoimi zasobami finansowymi. Dowodem tego sg dobre
wyniki zarébwno na poziomie operacyjnym, jak i na poziomie zysku netto. Na dzieh bilansowy Emitent
nie ma zadnych zobowigzan z tyt. zaciggnietych kredytéw lub pozyczek.

Spoétka nie ma zadnych probleméw z wywigzywaniem si¢ z zaciggnietych zobowigzan i nie znane sg
zadne zagrozenia, ktére mogtyby te sytuacje zmienié.

4.11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Emitent przewiduje kontynuacje znacznych naktadéw inwestycyjnych w roku 2008, majgcych na celu
dalszy szybki rozwéj i zapewnienie znaczacego wzrostu przychodoéw i zyskéw w przysztosci.
Inwestycje te realizowane sg w trzech zasadniczych grupach:

e Rozbudowa infrastruktury telekomunikacyjnej w zakresie linii transmisyjnych (Swiattowodowych i
bezprzewodowych) jak i oprzyrzadowania weztow telekomunikacyjnych.

e Budowa platform sprzetowo programowych stuzacych do wdrazania i $wiadczenia
innowacyjnych ustug teleinformatycznych.

e Budowa Centrum Innowacji ATM, kompleksu techniczno-biurowego dostosowanego do
funkcjonowania innowacyjnych firm w obszarze technologii teleinformatycznych w ramach
podstrefy todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej zlokalizowanej na terenie siedziby Emitenta.

W roku 2008 Emitent nie planuje w sposob tak dynamiczny powiekszaé¢ grupy kapitatowej o kolejne
podmioty, koncentrujgc si¢ bardziej na podniesieniu rentownosci i zwielokrotnieniu zaobserwowanych
efektdw synergii w grupie kapitatowej ATM S.A. Zarzad Emitenta nie wyklucza jednak okazjonalnych
inwestycji w nowe podmioty, ktére mogg wnies¢ istotny wktad w dalszy rozwdj grupy.

Projektem inwestycyjnym ktdremu nalezy poswiecié szczeg6lng uwage, jest projekt budowy Centrum
Innowacji ATM. Jest on wynikiem rozszerzenia todzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (LSSE) o
obszar znajdujacy sie na terenie siedziby ATM S.A., co pozwoli na utworzenie w tym miejscu parku
technologicznego skupiajgcego firmy zajmujgce sie dziatalnoscig teleinformatyczng. W ubiegtym roku
spotka na mocy rozporzadzenia Rady Ministréw uzyskata zezwolenie na rozszerzenie £LSSE o teren
przy ul. Grochowskiej 21 w Warszawie. ATM S.A. bedzie dgzyta do zapewnienia optymalnych
warunkéw podmiotom zamierzajgcym funkcjonowa¢ w ramach substrefy, oferujac przede wszystkim
rozwinietg infrastrukture informatyczng i telekomunikacyjng. Nalezy jednak podkreslié, iz projekt
rozpisany jest na wiele lat (wstepny harmonogram obejmuje perspektywe 10 lat), ale Emitent
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przewiduje maksymalne skrocenie tego okresu, w zaleznosci od mozliwosci pozyskania na ten cel
finansowania zewnetrznego.

Gtoéwng korzyscig dla podmiotéw funkcjonujacych w ramach Strefy bedzie mozliwosé skorzystania z
doskonatej infrastruktury telekomunikacyjnej bedacej wtasnoscig Emitenta (sieci ATMAN), bogato
wyposazonych centrow kolokacyjnych, dostepu do wysoko wykwalifikowanej kadry inzynierskiej oraz
zwolnienia od obcigzen fiskalnych. Dla ATM Centrum Innowacji pozwoli na zwielokrotnienie
przychodéw ze $Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych na rzecz podmiotéw zlokalizowanych w
Strefie.

4.12.0cena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok 2007

W 2007 r. nie zaobserwowano czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik
dziatalnosci Emitenta.

4.13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta oraz perspektyw rozwoju do konca
roku 2008

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych warunkujgcych rozwéj Emitenta nalezy utrzymanie sie
wysokiego popytu na ustugi w zakresie integracji systemoéw teleinformatycznych i stalty wzrost
zapotrzebowania na przesytanie informacji. Podobnie jak w roku 2007, szczegdlnie istotnym
warunkiem pobudzenia rynku i tym samym mozliwosci znacznego zwiekszenia przychodéw ze
sprzedazy ustug teleinformatycznych, jest poprawa skutecznosci wydawania pomocowych $rodkéw
unijnych oraz trybu rozstrzygania przetargéw publicznych. Dotychczas ciggle jeszcze nie nastgpit
widoczny postep w tym zakresie.

Wewnetrznym czynnikiem istotnym dla rozwoju Emitenta jest utrzymanie i ciggte pozyskiwanie
wysokich kompetencji w zakresie najnowszych technologii informatycznych, w szczegdlnosci poprzez
ciggte podnoszenie kwalifikacji zespotéw inzynierskich.

Tradycyjnie, najwiekszg szanse¢ na dalszy intensywny wzrost zysku Spotka widzi w wynikach swoich
prac w zakresie tworzenia innowacyjnych produktéw w obszarze teleinformatyki z przeznaczeniem na
dopiero ksztattujgce sie rynki zbytu. Niektére z rozwijanych aktualnie produktéw, w przypadku
pozytywnego przyjecia przez rynek, mogg przyczyni¢ si¢ do uzyskania przychodéw i zyskow przez
spotke o wartosci porédwnywalnej z catg dotychczasowg dziatalnoscig. Do produktédw dajgcych
najwieksze szanse na osiggniecie sukceséw mozna zaliczy¢:

e system pfatnosci mobilnych rozwijanych w spoéfce zaleznej mPay S.A.

e produkty zwigzane z powstawaniem i wdrazaniem telewizji interaktywnej

e ustugi obstugi informatycznej MSP wprowadzane w spétce zaleznej ATM Services Sp. z 0.0.
produkty i ustugi zwigzane z rynkiem medycznym wprowadzane w spétce zaleznej Impulsy Sp.
z 0.0.

Nalezy zaznaczyé, ze inwestycje Emitenta w tworzenie i wprowadzenie na rynek nowych produktéw z
wykorzystaniem nowych technologii teleinformatycznych, prowadzone sg z duzg ostroznoscia, przy
cigglym monitoringu poszczegélnych etapéw opracowania i wdrozenia, aby w przypadku
ewentualnego niepowodzenia przedsiewziecia nie miato ono istotnego negatywnego wptywu na
biezaca dziatalnos¢ Spoiki.

4.14.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
Emitenta

W roku 2007 nie nastgpity zadne istotne zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwami Grupy
Kapitatowej Emitenta.
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4.15.Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w roku
2007

W roku 2007 nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Do 27 lutego 2007 r. funkcje cztonka Rady Nadzorczej petnit Tomasz Chilinski. Na jego miejsce zostat
powotany Tomasz Kaminski.

4.16.Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

W umowach z cztonkami zarzadu zawarta jest klauzula o zakazie prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej przez okres 3 miesiecy od zakonczenia petienia swojej funkcji. Z tego tytutu Spotka
zobowigzana jest do wyptaty rekompensaty w wysokosci 3-miesiecznego wynagrodzenia.
Rekompensata taka podlega zwrotowi w podwojonej wysoko$ci, jezeli warunek zakazu dziatalnosci
konkurencyjnej nie bytby dotrzymany.

4.17. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, wyptaconych lub naleznych
dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w 2007 r.

taczne wynagrodzenia wyptacone w 2007 r. osobom zarzgdzajagcym i nadzorujgcym Emitenta byly

nastepujace:
e Roman Szwed 480 000,00 zt
e Tadeusz Czichon 420 000,00 zt
e Jan Wojtynski 78 000,00 zt
e Jan Madey 42 000,00 zt
e Zbigniew Mazur 42 000,00 zt
e Tomasz Tuchotka 42 000,00 zt
e Kaminski Stawomir 35 000,00 zt
e Tomasz Chilinski 7 000,00 zt

W dniu 28.05.2007 r. Rada Nadzorcza przyznata cztonkom Zarzadu prawo do nabycia w ramach
Programu Motywacyjnego za rok 2006 tagcznie 2 690 akgciji, to jest Romanowi Szwedowi 1 435 akdji i
Tadeuszowi Czichonowi 1 255 akgiji.

4.18. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta
bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba wszystkich akcji Emitenta wynosi 36 000 000, a ich warto$§¢ nominalna 34 200 000 zi.

W posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta na dzien 13.05.2008 r. znajdujg sie
nastepujace ilosci akcji:

Nazwisko i imie Funkcja llo$¢ akcji Warto$¢ nominalna
Tadeusz Czichon |Wiceprezes Zarzadu 5904 000 5608 800,00
Roman Szwed Prezes Zarzadu 3635984 3454 184,80
Dariusz Kietkowski |Prokurent 800 800 760 760,00
Anna Bugajska Prokurent 45 040 42 788,00
Tomasz Tuchotka |Cztonek Rady Nadzorczej 9 925 9 428,75
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4.19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio, co
najmniej 5% w ogodlnej liczbie gloséw na WZ Emitenta

W raporcie biezgcym nr 75/2007 z 14 grudnia 2007 roku Zarzad poinformowat o zmianie struktury
kapitatu zaktadowego Emitenta. W wyniku dokonanej asymilacji akcji serii A—H w akcje serii A, a
nastepnie podziatu (splitu) w stosunku jeden do oSmiu 4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
powstato 36.000.000 nowych akcji serii A o wartosci nominalnej 0,95 zt. Zmiana struktury kapitatu
zaktadowego struktury kapitatu zaktadowego zostata zarejestrowana w dniu 5 grudnia 2007 roku.
Zgodnie z uchwatg KDPW nr 2/08 akcje po zmianie wartosci nominalnej sg notowane od dnia 10
stycznia 2008 roku (dzien podziatu).

Na dzien 13.05.2008 r. nastepujacy akcjonariusze posiadajg ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Emitenta:

Imie i nazwisko lub Liczba Udziat w Liczba Udziat w
enazwa firm posiadanych kapitale gloséw na | ogdlnej liczbie
y akcji zaktadowym wz glosow
Tadeusz Czichon 5904 000 16,40% 5904 000 16,40%
Roman Szwed 3635984 10,10% 3635984 10,10%
POLSAT OFE *) 3 580 920 9,95% 3 580 920 9,95%
ING Nationale-
(N)eFdEe,[')a”de” Polska 3505144 |  9,74% 3505 144 9,74%
PKO TFI **) 1917 896 5,33% 1917 896 5,33%
AlG TFI ***) 1860624 517% 1860624 517%
Millennium TF[ ****) 1822912 5,06% 1822912 5,06%

Powyzsze dane uwzgledniajg stan posiadania akcji 0s6b fizycznych na dzien 12.05.2008 r. *) Dane
dotyczace POLSAT OFE oraz ING Nationale-Nederlanden Polska OFE odnoszg sie do liczby akcji
posiadanych przez tych akcjonariuszy w dniu 31.12.2007 r. na podstawie ,Rocznej struktury aktywéw”.
**) Dane dotyczgce PKO TFI odnoszg sie do liczby akcji posiadanych przez tego akcjonariusza
podanej w zawiadomieniu z dnia 28.01.2008 r. ***) Dane dotyczgce AIG TFI odnoszg sie do liczby
akcji posiadanych przez tego akcjonariusza podanej w zawiadomieniu z dnia 13.07.2007 r. i liczby
przydzielonych akgcji serii H w dniu 09.08.2007. ****) Dane dotyczgce Millenium TFIl odnoszg sie do
liczby akcji posiadanych przez tego akcjonariusza podanej w zawiadomieniu z dnia 29.04.2008 r.
Spoétka nie posiada informacji o ewentualnej zmianie ich stanu posiadania akcji po wskazanych
datach.

Zarzad Spoétki nie otrzymat innych zawiadomieh o przekroczeniu progu 5% przez akcjonariuszy
nabywajacych akcje w obrocie gieldowym.

4.20. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta.

4.21.Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent realizuje Program Motywacyjny dla Kadry Zarzadzajgcej, Pracownikéw Spoiki,
Wspodipracownikéw Spotki i Innych Oséb Wskazanych przez Zarzad, zgodnie z postanowieniami
Regulaminu tego Programu, ktdry zostat opublikowany w Prospekcie Emisyjnym z dnia 12.05.2004 r.
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Zgodnie z postanowieniami tego Regulaminu, Rada Nadzorcza w kazdym roku ustala liczbe akcji
przeznaczonych do nabycia przez poszczegéinych cztonkéw Zarzadu oraz przez pozostate osoby
uprawnione. Liste pozostatych 0s6b uprawnionych wraz z liczbg przystugujgcych im akcji ustala
Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

4.22.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wilasnosci papierow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w
zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje Emitenta

Nie ma zadnych ograniczehn dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje Emitenta.

4.23.Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 8 sierpnia 2007 roku zostata podpisana umowa na ustugi audytorskie pomiedzy Emitentem
a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest:

e przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 roku;

e badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
roku;

e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2007
roku.

Wysokosé wynagrodzenia wynikajgca z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych za przeglad i badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2007 wynosi tgcznie 115 tys. ztotych.

Na podstawie uméw zawartych w dniu 5 pazdziernika 2006 roku i 15 marca 2007 roku spétka Deloitte
Audyt Sp. z o0.0. Swiadczyta na rzecz Emitenta ustugi doradcze w zakresie wdrozenia
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Roman Szwed Tadeusz Czichon
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OSWIADCZENIE W ZAKRESIE PRZESTRZEGANIA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO W ATM S.A.

Zarzad ATM S.A. oswiadcza, ze Spotka zadeklarowata przestrzeganie wszystkich zasad okres$lonych w
"Dobrych praktykach spotek publicznych 2005", z zastrzezeniami do zasad nr 28 i 43, zgodnie z
o$wiadczeniem zamieszczonym w raporcie rocznym za rok 2005.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Roman Szwed Tadeusz Czichon
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