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Grupa Kapitatowa SANWIL S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqey sie 31 grudnia 2007 r.

Czesé ogolna raportu

l-—l

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 26.07.2007 roku,
zawarte] pomiedzy SANWIL S.A. a firma Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczacy si¢
w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzszg umoweg zawarto na podstawie
Uchwaly Rady Nadzorczej nr nr 11/2007 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
63.

rzedmiotem badania byto skonsolidowan rawozdanie finansowe obejmujace:
Przedmiotem bad byto skonsolidowane s danie finanso bejmuja

1) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 7 208 tys. zlotych;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumeg 84 196 tys. zlotych;

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu
wlasnego o kwote 7 460 tys. zlotych;

4) skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych o kwote 166 tys. zlotych;

5) noty wyjasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy 2007.

Zarzad jednostki dominujacej; zwanej dalej wspdlkontrolujaca, zlozyl w  dniu
21.05.2008 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o nie
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na
wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia 1 o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej SANWIL a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w
zaden sposob ograniczony. Zakres 1 sposéb przeprowadzonego przez nas badania wynika
ze sporzadzonej i przechowywanej przez Misters Audytor Sp. z o0.0. dokumentacji
rewizyjnej z badania.

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa SANWIL S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzqcey sie 31 grudnia 2007 r.

6. Nierozlaczng czescig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IL.

Spotki za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku.
Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka wspdtkontrolujaca.
Spolka dziata pod firma SANWIL S.A. Siedzibg Spotki jest Przemysl, ul. Lwowska 52.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem
Pawlem Blaszczakiem w Kancelarii Notarialnej] w Warszawie, w dniu 10.06.1992 roku
(Rep. A Nr 7017/92).

Spoélka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spolek prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000119088. Spélka dziala na podstawie ustawy — Kodeks Spoélek
Handlowych.

Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

HSANWIL” S.A. - jednostka wspdlkontrolujaca
- LWINISAN” Sp. z o0.0. - jednostka wspoélzalezna

W ciggu 2007 roku nie bylo zmian w skladzie Grupy Kapitalowej SANWIL.

e

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

a) Przedmiotem dzialalnosci jednostki wspélkontrolujacej zgodnie z wypisem z KRS jest:

wykoniczenie materialéw widkienniczych,

produkcja wyrobdw wldkienniczych pozostalych, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

produkcja dzianin,

produkcja tworzyw sztucznych,

produkcja farb i lakierdw,

produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,

dzialalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza plodéw rolnych, zywych zwierzat,
surowcow dla przemystu widkienniczego i potproduktow,

dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza wyrobéw widkienniczych,
odziezy, obuwia i artykuléw skérzanych,

dzialalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towardéw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

dzialalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towardow réoznego rodzaju,
sprzedaz hurtowa wyrobdw widkienniczych,

sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

sprzedaz hurtowa pozostatych polproduktow,

sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

Misters Audytor Sp. z o.o.
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Grupa Kapitatowa SANWIL S.4.
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- sprzedaz detaliczna artykutléw medycznych i ortopedycznych,

- sprzedaz detaliczna wyrobdw widkienniczych,

- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skoérzanych,

- sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkla,

- przeladunek towaréw w pozostalych punktach przeladunkowych,

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostalych skladowiskach,
- dzialalnos$¢ pozostalych agencji transportowych,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem pozostalych maszyn i urzadzen,

- produkcja wiokien chemicznych.

Kapital podstawowy jednostki wspdlkontrolujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007
wynosil 50 012 tys. zlotych i dzielit si¢ na 100 234 500 akeji o warto$ci nominalnej 0,05 zl kazda.
Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wynosila 58 835 tys. zlotych.

Akcje Spotki wspotkontrolujacej sa notowane na GPW.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu jednostki wspotkontrolujacej na dzieft 31 grudnia 2007 r. wchodzili:
- Prezes Zarzadu - Jacek Rudnicki

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Pozostale informacje

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2006 roku zamknela sie zyskiem netto w kwocie
2 117 tys. zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zbadane przez
podmiot uprawniony Biuro Uslug Finansowo-Ksiggowych ,,GWARANT” Krystyna
Adamczyk z siedziba w Zamosciu, przy ul. Partyzantéw 3/38, wpisany na listg KIBR pod
nr 2608.

Zarzad Spoélki do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie przedlozyt do zatwierdzenia
Walnemu Zgromadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 r..

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 nie zostalo zlozone w
Sadzie Rejonowym ani ogloszone w Monitorze Polskim B.

W roku 2007 jednostka wspotkontrolujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe metoda proporcjonalng.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2006 jednostki wspolkontrolujgeej, zostal
wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku 2007.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2007 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii,
uzupelnionej o raport o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
prawidlowe, oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy SANWIL.

Misters Audytor Sp. z o.o.
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Grupa Kapitatowa SANIVIL S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2007 r.

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki
wspolkontrolujgcej SANWIL S. A. Oznacza to, ze Zarzad jednostki wspotkontrolujace;
wzigl odpowiedzialno$¢ za prawidlowos$¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za stwierdzenie, ze Jednostka
wspotkontrolujaca w sposéb prawidlowy stosowala zasady rachunkowodci, zapewniajac
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego.

8. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja.

Jednostka wspélkontrolujgca Biegly rewident

Cecylia Skotnicka
SANWIL S.A. Biegly Rewident
Nr 9499/7911

Jednostka zalezna Biegly rewident
Borys Kyba
WINISAN Biegly Rewident

Seria A nr 002625

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa SANWIL S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koiiczqcy sie 31 grudnia 2007 .

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT W WERSJI KALKULACYJNEJ
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2006 2007

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$¢ dzialalno$ei podstawowej
wynik na sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy produktdw % 4,50% 5,32%
Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan aktywow % 6,00% 9,29%
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100%
$redni stan kapitalu wlasnego %o 8,29% 13,08%
Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow % 4,57% 15,09%
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialow % 4.91% 16,24%
Szybkos¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw x 360 dni

koszt sprzedanych produktdw, towardw i materialéw dni 81,48 94,04

Szybko$é obrotu zobowiazan
$§redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialéw dni 50,56 59,56

B | FINANSOWANIE

‘Wskaznik zadluzenia
zobowiazania ogdlem x 100%
aktywa % 26,73% 29,99%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego
zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa % 5,39% 7,16%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego
zobowiazania ogotem x 100%

kapital wlasny % 36,97% 42,84%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego
zobowiazania dlugoterminowe x 100%

kapitat wlasny
odsetki % 7,46% 10,25%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym
kapital wlasny x 100%
aktywa trwale % 97,24% 97,25%

Misters Audytor Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa SANWIL S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koneczqey sie 31 grudnia 2007 r.

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym
(kapitat wlasny + zobowiazania dlugoterminowe) x 100%
aktywa trwale % 104,50% 107,22%

Plynnosé I

aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe 1,84 1,69

Plynnosé 11

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe 0,82 0,72

Plynnosé 111

aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowigzania krotkoterminowe 0,09 0.11

Interpretacja wskaznikow

Wskaznik rentownos$ci kapitalu wlasnego

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) w stosunku do roku 2006 wzrést
0 5 punktow procentowych i uksztaltowal si¢ na poziomie 13,08%. Oznacza to, ze kapital
z roku na rok przynosi wigksze zyski.

RentownoS$¢ netto sprzedazy

Rentowno$¢ netto sprzedazy wzrosla o 10,52 punktow procentowych w poréwnaniu do roku
2006 i wyniosta 15,09%.

Wskaznik rotacji

W badanym okresie szybko$¢ obrotu zapasow charakteryzowala sie tendencjg wzrostowa w
poréwnaniu do ubieglego roku i wyniosta 94,04 dni. Rotacja zobowigzan uksztattowala sie na
poziomie 59,56 dni i byla wieksza o 9 dni w odniesieniu do 2006 r.

Wskaznik stopy zadluzenia

Wskaznik stopy zadluzenia na przestrzeni roku 2006 i 2007 utrzymywal sie na zblizonym
poziomie wykazujac odpowiednio 26,73% i 29,99%.

Wskaznik plynno$ci

Wskaznik plynnosci I stopnia wyniésl w 2007 r. 1,69 i jest to poziom uznawany za
optymalny. Wskazniki II i III utrzymywaly si¢ na poziomie odpowiednio 0,72 i 0,11.
Wartosci te uznawane sa za prawidlowe.

Czesé szezegolowa raportu

I. Ksiegi rachunkowe

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
wspoltkontrolujacej.

Misters Audytor Sp. z 0.0.

7(/]&04




Grupa Kapitalowa SANWIL S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupeliajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania Sfinansowego
za rok obrotowy koiiczqcy sie 31 grudnia 2007 r.,

II.  Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej SANWIL zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezodci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 1. nr 76 poz.694 z pozniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierdw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.
Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie Wwymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegblnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczeit sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych (Dz. U. z 2001 r., nr 152, poz.1729),0bejmujaca w szczegdlnosci:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

o korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

o ustalenie kapitatdw wlasnych.

III.  Metoda konsolidacji

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki wspdikontrolujacej whaczone
zostalo sprawozdanie finansowe jednostki wspolzaleznej, zgodnie z metodg konsolidacji
proporcjonalne;j.

W pierwszej kolejnosci do poszezegdlnych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat jednostki
wspolkontrolujacej dosumowano proporcjonalnie do posiadanego udzialu poszezegblne
pozycje ze sprawozdania podmiotu wspélzaleznego.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne.

IV.  Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenia kapitalow i

Kapitalem  zakladowym Grupy Kapitalowej jest  kapital  zakladowy jednostki |
wspoblkontrolujacej w kwocie 5 012 tys. zlotych. |

V. Wylgczenia obrotéw wewnetrznych
Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych SANWIL SA i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zaleznej.

VI.  Pozostale wylaczenia konsolidacyjne

W Grupie Kapitatowej nie wystapily transakcje powodujace powstanie nie zrealizowanych
wynikow zawartych w wartosci aktywow.

Nie wystapila takze sprzedaz caloci lub czedci udzialéw/akeji w jednostee zaleznej.

VII. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione przez Jednostke dominujgcg kompletnie
i prawidlowo. Dodatkowe informacje i objasnienia  stanowia integralng czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa SANWIL S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupelniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcey sie 31 grudnia 2007 r.

VIII. Skonsolidowany rachunek przeplywu $rodkéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo
i w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Zostal on sporzadzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przepltywu srodkdéw pienigznych jednostek

objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda proporcjonalna.

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeplywow

pienieznych miedzy jednostkami

finansowym.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

objetymi  skonsolidowanym sprawozdaniem

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym
przez Zarzad jednostki wspotkontrolujacej SANWIL S.A jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust.2 ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika

2005 r., a informacje zawarte w tym sprawozdaniu uwzgledniajq przepisy rozporzadzenia i sa

zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Cecylia Skotnicka

Biegly Rewident
Nr 9499/7911

Warszawa, dnia 21 maja 2008 r.

Barbara Misterska - Dragan
Biegly Rewident / Pyezes Zarzadu
Nr 2581/117
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W imieniu
Misters Audytor
Spolki z o.o.
wpisanej na listg¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63
ul. Stepinska 22/30
Warszawa
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