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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie Spétka Akcyjna za 2007 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Nazwa jednostki: Energopol-Potudnie Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spolki

Sosnowiec, ul. Jednosci 2.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

W okresie sprawozdawczym Spotka zajmowala si¢ przede wszystkim produkcja budowlano-

montazowg w zakresie robdt ziemno-inzynieryjnych, wodociagowych i1 kanalizacyjnych,

makroniwelacja terendw, wynajmem sprzgtu budowlanego i burzacego z obsluga i

towarowym transportem drogowym, i byla zgodna z przedmiotem dziatalno$ci okre§lonym w

statucie Energopol-Poludnie SA.

1.4 Podstawa dzialalno$ci

Spotka dziala na podstawie:

— Statutu Spétki Akcyjnej sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 18 kwietnia
1998 roku (Rep. A Nr 4397/1998) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 12 grudnia 2002 Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie

Rejonowym w Katowicach — VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000143061.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 644-001-18-38
REGON 271122279

1.7 Kapital wlasny oraz jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapital wlasny Spotki wyniost na koniec badanego okresu 61.990 tys. zl 1 wzrést w
poroéwnaniu z 2006 rokiem o 37.092 tys. zi

Kapitat zaktadowy Spdétki wynosit na dzien 31 grudnia 2007 roku 44.400 tys. zt i dzielit sie na
11.100.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda.
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W badanym okresie kapitat zakladowy Spéiki wzrost o 35.520 tys. z1 z kwoty 8.880 tys. zt do
44.400 tys. zt. Kapital zakladowy zostat podwyzszony na podstawie Uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lutego 2007 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki. Podwyzszenie kapitalu zostalo dokonane w
drodze oferty publicznej poprzez emisje 8.880.000 nowych akcji serii F o wartosci
nominalnej 4 zlote kazda. Podwyzszenie kapitalu podstawowego zostalo zarejestrowane
16 lipca 2007 roku.

Na dzien wydania opinii struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastepujaco:

Wyszezegélnienie Tlos¢ akeji udzial w kapitale
(szt.) (%)
NFI Jupiter SA 3.660.549 32,98
Zbigniew Jakubas 2.510.688 22,62
Pozostali akcjonariusze 4,928.763 44,40
Razem: 11.100.000 100,00

Kapital zapasowy w badanym okresie ulegl zwiekszeniu o kwote 4.144 tys. zI. Zwickszenie
kapitalu bylo efektem ujecia zysku netto z roku 2006 w kwocie 4.256 tys. zt na podstawie
Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2007 roku oraz pokryciem
straty z lat ubiegltych w kwocie 137 tys. z} kapitalem zapasowym na podstawie Uchwaly nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2007 roku. Kapital zapasowy wzrdst
ponadto o 25 tys. zt w zwiazku z ujeciem skutkdw przeszacowania Srodkéw trwatych
dokonanych w latach ubiegtych, w wyniku dokonanej likwidacji tych $rodkow.

Kapital z aktualizacji wyceny zmniejszyt si¢ o 25 tys. zt w zwiazku z likwidacja $rodkow
trwalych podlegajacych przeszacowaniu w latach ubieglych i ujecia tej czesci kapitatu jako
kapitatu zapasowego. '

Strata z lat ubiegtych powigkszyla sie z 137 tys. z1 do kwoty 769 tys. z}, na ktéra to zmiang

mialy wptyw nastepujace zdarzenia:

~ pokrycie straty z lat ubieglych w kwocie 137 tys. zl kapitalem zapasowym na podstawie
Uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2007 roku.

— zmiana metody kalkulacji rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe oraz
utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy w 2007 roku. Wartodé rezerw
przypadajaca na 2006 rok w wysokosci 769 tys. zi pomniejszyla kapital wlasny Spétki w
czescl niepodzielonego wyniku lat ubiegtych.

Zysk netto za rok badany wynidst 1.572 tys. zL.

Zmiany kapitatu wlasnego zostaly prawidlowo zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale
whasnym.

1.8 Zarzad i Rada Nadzorcza Spélki

Zarzad Spétki na dzien 31 grudnia 2007 roku stanowili:
— Jacek Tazbirek - Prezes Zarzadu
— Marian Ber - Wiceprezes Zarzadu
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Dnia 25 paZdziemika 2007 roku Rada Nadzorcza przyjgla rezygnacje z pelienia funkcji
Prezesa Zarzadu Pana Lecha Tomasza Tomkowskiego i1 na podstawie Uchwaly nr 1 z dnia
25 pazdziernika 2007 roku powierzyla to stanowisko Panu Jackowi Tazbirek. Na podstawie
Uchwal Rady Nadzorczej nr 1 1 2 z dnia 21 listopada 2007 roku z funkcji Wiceprezesow
Zarzadu odwolani zostali Pan Jan Mike oraz Pan Bogumit Marek.

Na dzien wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Spétki stanowi Jacek
Tazbirek w zwiazku z rezygnacja zlozona dnia 9 czerwca 2008 roku przez Pana Mariana Bera
z pelnienia funkcji wiceprezesa zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej na dziert 31 grudnia 2007 roku przedstawial si¢ nastepujaco:
— Piotr Robak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Zbigniew Niesiobedzki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Artur Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej
— Lucjan Noras - Cztonek Rady Nadzorczej
— Zofia Tupaj - Czlonek Rady Nadzorczej

Z dniem 2 marca 2007 roku Pan Maciej Gnoinski zlozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spolki.

W dniu 7 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwaly w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej nastepujacych oséb:

— Pani Urszula Malinowska

— Pan Ryszard Matkowski

— Pan Roman Kobylinski

Pani Agnieszka Lesiak

W tym samym dniu powotano do skladu Rady Nadzorczej Pania Zofi¢ Tupaj, Pana
Zbigniewa Niesiobedzkiego oraz Pana Lucjana Norasa.

W dniu 19 marca 2008 roku Pan Artur Leszczynski zrezygnowal z pehienia funkcji Czlonka
Rady Nadzorcze;.

Na podstawie Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 marca 2008
roku powolano do sktadu Rady Nadzorczej Spéiki Pania Katarzyne Zidtek.

1.9 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym w Spolce wynosito 333 osoby.

1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

W dniu 4 lipca 2007 roku zostal zarejestrowany podmiot zalezny Energopol Road
Ukraina Sp. z o.0., z siedziba w Lucku. Glownym przedmiotem dzialalnosci spotki jest
budowa drog i autostrad. Kapital zaktadowy podmiotu wynosi 20.000 EUR i w catosci zostat

pokryty przez Energopol-Potudnie SA w formie wkladu pieni¢znego.

Podmiot nie podlega konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowoséci.

yal
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2007 roku, ktdry po stronie aktywdéw i pasywéw
wykazuje sume 80.786 tys. zi;

— rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.572 tys. zl;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 37.092 tys. zt;

— rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote 19.085
tys. zl;

— dodatkowe informacje i objasnienia

oraz sprawozdanic zarzadu z dziatalnosci Spéiki.

Badane sprawozdanie finansowe jest skorygowanym sprawozdaniem finansowym w stosunku
do wczesniej opublikowanego sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, w ktérym bilans po stronie aktywow i pasywéw zamykat
sig suma 80.450.456,96 zt a rachunek zyskow i strat wykazywal zysk netto w wysokosci
3.004.103,16 zt.

Dnia 11 czerwca 2008 roku Zarzad Energopol-Poludnie SA zwrdcit si¢ z pismem do BDO

Numerica SA, w ktérym wskazal na przestanki bedace podstawa korekty zbadanego i

opublikowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok dotyczace:

— zmiany zakresu rzeczowego inwestycji Autostrada A-4 w Zgorzelcu,

— braku aneksu do umowy przedtuzajacej umowny termin wykonania prac, ktéry wskazuje
na ryzyko kary umowne;.

Wprowadzone przez Spotke korekty do zbadanego sprawozdania finansowego skutkujg
zmniejszeniem aktywow netto i wyniku finansowego za biezacy okres o kwote 1.432 tys. z1.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie SA z siedziba w Sosnowcu zostalo
przeprowadzone przez BDO Numerica SA (nastgpca prawny BDO Numerica Sp. z 0.0.) z
siedziba w Warszawie, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod nr 523, zgodnie z
wyborem dokonanym przez Rad¢ Nadzorcza badanej Spélki oraz postanowieniami umowy o
badanie podpisanej z podmiotem uprawnionym w dniu 15 stycznia 2008 roku. W wykonaniu
przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal biegly rewident Grazyna
Maslanka (nr ewid. 9375/7031).

Badanie przeprowadzone byto w siedzibie Spétki w dniach od 21 do 28 kwietnia 2008 roku.
Os$wiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica SA oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ustawy o rachunkowosci.

n A
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W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia 1 informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zaloZzeniem kontynuacji dzialalnosci Spolki w nie
zmienionym istotnie zakresie w dajacej] sie przewidzieé¢ przysziosci. W  trakcie
przeprowadzonego badania nie stwierdzono jakichkolwiek zdarzen i okoliczno$ci wskazujacych
na naruszenie tego zalozenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, ktére bylo badane przez BDO Numerica
SA (nastgpca prawny BDO Numerica Sp. z 0.0.) i uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
zostato zatwierdzone Uchwala nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja
2007 roku.

Uchwalg Nr 3 Walne Zgromadzenie postanowilo przeznaczy¢ zysk za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku w wysokosci 4.256 tysiecy zl na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostalo przekazane do Urzgdu Skarbowego 1 do Sadu
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 1464 z dnia 4 wrzesnia 2007
roku.

V4
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z rachunku zyskéw 1 strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale
warto$ci niematerialne i prawne
rzeczowe aktywa trwale
naleznosci diugoterminowe
inwestycje dlugoterminowe
dhlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
naleznosci krotkoterminowe
inwestycje krotkoterminowe
krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny
kapital podstawowy
kapital zapasowy

kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny

kapitaly rezerwowe
wynik z lat ubieglych
wynik netto roku biezacego

rezerwy na zobowigzania
zobowigzania dlugoterminowe
zobowigzania krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.07
wtys.zl  bilansowej

174

28 130
87

577

2096

31 0064

1 067
23038
21 637

3 980

49 722
80 786

44 400
15323
210
1254
(769)
1572

61 990
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

6 670
639
11471
16

18 796
80 786

% sumy

0,2
34,9
0,1
0,7

2,6
38,5

1,3
28,5
26,8

4,9
61,5
100

55,0
18,9
0,3
1.6
(1,0)
1.9
76,7

83
0,8
14,2
23,3
100

31.12.06

wiys.zdt

173
15 612
92
1368

799

18 044

242
15 383
2 048

1478

19151
37195

8 880
11179
235
1254
(137)
3487

24 898

2329
1712
8171

85

12 297
37195

% sumy

31.12.05

% sumy

bilansowej _ w tys. z1 _ bilansowej

51,5
100

23,9
30,0
0,6
3,4
(0.4)
9,4
66,9

6,3
4,6
22,0
0,2
33,1
100

72
10 596

7

892

T11567

153
9 859
7 160

371

17 543
29110

8 880
10 743
318
1355

353

21 649

864
1630
4963

4

7 461
29110

0,3
36,4

0,1

3,0
39,8

0,5
33,9
24,6

1,2
60,2
100

30,5
36,9

1,2
74,3

3,0
5,6
17,0
0,1
25,7
100

Majatek Spotki wzrést o 117,2% w stosunku do stanu na dzien 31 grudma 2006 roku. W
strukturze aktywow odnotowano wzrost wartosci aktywow trwalych o 72,2% oraz wzrost
warto$ci aktywow obrotowych o 159,6% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Udzial
aktywow trwalych w sumie bilansowej spadt z 48,5% na koniec roku 2006 do 38,5% na

koniec badanego okresu.

Najistotniejsze zmiany w strukturze aktywoéw dotyczyly wzrostu udzialu inwestycji
krotkoterminowych z 5,5% do 26,8% sumy bilansowej, ktdry to wzrost spowodowany byt
uzyskaniem $rodkéw z tytutu emisji akcji serii F o warto$ci nominalnej 35.520 tys. z} oraz
sprzedazy akcji Mostostal Zabrze SA. Udzial rzeczowych aktywdéw trwatych spadt z 42,0%
do 34,9% sumy bilansowej, jednak ich warto$¢ wzrosta w stosunku do poprzedniego okresu o
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80,2% wskutek poczynionych inwestycji w srodki trwale. Udzial naleznosci
krotkoterminowych w majatku Spotki spadt z 41,4% do 28,5% na koniec 2007 roku, przy
czym ich wartos¢ wzrosta o 49,8% z powodu zwigkszenia si¢ stanu naleznosci z tytutu
dostaw 1 ushug oraz naleznosci z tytutu podatkéw, w tym w wigkszosci z tytulu podatku od
towarow i ustug (VAT).

W pasywach udzial kapitatu wlasnego w sumie bilansowej zwigkszyt sig¢ z 66,9% do 76,7%.
Wazrost udziatu kapitatu wlasnego w sumie bilansowej to gléwnie efekt emis;ji akcji serii F o
wartosci nominalnej 35.520 tys. zi. Udzial rezerw i zobowiazan w sumie bilansowej

zmniejszyt si¢ w stosunku do roku ubieglego z 33,1% do 23,3%.

2. Rachunek zyskow i strat

1.01-

1.01-

1.01-

0, 0, 0,
31.12.2007 7 d‘;l 31.12.2006 70 d‘;l 31.12.2005 7 d(;x
w tys. zl przyel. tys. zl przyel. tys. zl przyci.

Przychody ze sprzedazy 65127 100,0 69241 100,00 45231 100,0
Koszty sprzedanych produktow,
towarow 1 materialéw 71 814 110,3 58 202 84,1 38452 85,0
Wynik brutto ze sprzedazy (6 687) (10,3) 11 039 15,9 6779 15,0
Koszty ogdlnego zarzadu 6674 10,3 5514 7,9 3512 7,8
Wynik ze sprzedazy (13361) (20,6) 5525 8,0 3267 7,2
Pozostale przychody 1 koszty
operacyjne (3 360) (5,1 (749) (1,1) (2498)  (5,5)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej (16 721) (25,7) 4776 6,9 769 1,7
Przychody 1 koszty finansowe 18 819 28,9 (843) (1,2) (167) (0,4)
Wynik z dzialalnosei gospodarczej 2098 3,2 3933 5,7 602 1,3
Zyski 1 straty nadzwyczajne
Wynik brutto 2 098 3,2 3933 5,7 602 1.3
Podatek dochodowy i obowiazkowe
zmniejszenia wyniku 526 0,8 446 0,7 249 0,5
Wynik netto 1572 2.4 3 487 5,0 353 0.8

Spoétka odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 5,9% w poréwnaniu do 2006 roku,
ktoremu towarzyszyla zmiana struktury sprzedazy. Ponizej przedstawiono sprzedaz spolki
wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) na przestrzeni lat 2006-2007.

( wtys. zD)

Wyszczegolnienie 2007 Udzial % 2006 Udzial %

Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne 7 484 11,5 48 770 70,4

Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa 5176 7,9 2 448 3,5

Wykonanie robét budowlanych drogowych 33878 52,0 6 494 9,4

Wykonanie instalacji wodnych i kanalizacyjnych 12 743 19,6 1250 1,8
Wynajem sprzgtu budowlanego i burzacego z obstuga 9 487

operatorska 4917 7,5 13,8

Pozostala sprzedaz 929 1,5 792 1,1

Razem 65127 100,0 69 241 100,0

Spadkowi przychodow ze sprzedazy towarzyszyt wzrost kosztdw wytworzenia o 23,4% 1
kosztow ogdlnego zarzadu o 21% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Spotka odnotowata wzrost kosztéw ustug obcych o 63,3% 1 kosztéw osobowych o 56,7% w
pordwnaniu do 2006 roku. Liczba zatrudnionych pracownikow wzrosta o 36,6% w stosunku
do ubieglego roku. Wzrost kosztow osobowych w 2007 roku jest zatem wypadkowg wzrostu
zatrudnienia jak 1 wzrostu plac.
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W grupie ustug obcych wzrosly w szczegdlnosci koszty ushug transportowych 1 sprzgtowych z
5.474 tys. zt w 2006 roku do 14.253 tys. zt w 2007 roku oraz ushugi podwykonawcow z
kwoty 13.951 tys. zt w 2006 roku do 17.381 tys. zt w 2007 roku w nastgpstwie zmiany
struktury sprzedazy.

W efekcie Spélka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 13.361 tys. zI w poréwnaniu do
5.525 tys. zt zysku w roku ubieglym.

Wynik na dzialalnosci operacyjnej wykazat za rok 2007 stratg w wysokosci 16.721 tys. zt
przy 4.776 tys. zl zysku operacyjnego w roku poprzednim.

Spéika osiagnela zysk na dzialalno$ci finansowej w wysokosci 18.819 tys. zl, spowodowany
glownie transakcja sprzedazy posiadanych akcji Mostostal Zabrze SA.

Podatek dochodowy wraz z przej$ciowymi roznicami migdzy wykazana w sprawozdaniu
wartoscia rachunkowa aktywdow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa za 2007 rok wyniost
526 tys. zt, w tym 1.268 tys. zt w czgséci biezacej oraz (742) tys. zt w czgséci odroczonej.
Efektywna stawka podatku dochodowego wyniosta 25%.

Zysk netto za rok 2007 wynidst 1.572 tys. z1 i spadl o 54,9% w poréwnaniu do 2006 roku, w
ktérej to kwocie ujeto wplyw korekty bledu podstawowego z tytulu zmiany metody kalkulacji
rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy.

Spolka uzyskata zysk netto w 2007 roku przede wszystkim dzigki osiagnigciu dodatniego
wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie Spétka Akcyjna za 2007 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik Tres$é ekonomiczna 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005

Suma bilansowa w tys. z} 80 786 37195 29110
Wynik finansowy netto w
tys. zt 1572 3487 353
Rentownos¢ majatku wynik finansowy netto /érednioroczny
(w %) stan aktywow 2,7% 10,5% 1,1%
Rentownos¢ kapitalu wynik finansowy netto /$rednioroczny
wlasnego (w %) stan kapitalu wlasnego 3,6% 15,0% 1,6%
Rentownos¢ netto wynik finansowy netto / przychody ze
sprzedazy (w %) sprzedazy produktow oraz towarow i

materialow 2,4% 5,0% 0,8%
Rentownos¢ brutto wynik ze sprzedazy produktéw oraz
sprzedazy (w %) towaréw i materiatow / przychody ze

sprzedazy produktow oraz towarow 1

materialow (20,5%) 8,0% 7,2%
Szybkosc¢ obrotu $rednioroczny stan ogoétu naleznosci z
naleZznosciami w dniach tytuln dostaw i ustug x 365/ przychody

netto ze sprzedazy produktéw oraz

towarow 1 materialow 92 65 82
Stopien splaty zobowiazan | $rednioroczny stan ogohu zobowiazan z
w dniach tytulu dostaw 1 ustug x 365 / wartos¢

sprzedanych towaréw i materialéw +

koszt wytworzenia sprzedanych

produktow 26 20 26
Pokrycie aktywow kapital wlasny + rezerwy / aktywa trwale
trwatych kapitalem ogélem
wlasnym i rezerwami 2,2 1,5 1,9
Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe ogdtem* /

zobowiazania krétkoterminowe* 4.4 2,2 3,5
Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe ogolem* - zapasy /

zobowiazania krétkoterminowe* 43 2,2 35
Wskaznik ptynnosci III inwestycje krotkoterminowe/

zobowiazania krotkoterminowe* 2,0 0,3 1,6
Pokrycie zobowiazan {naleznosci krétkoterminowe/
krotkoterminowych zobowiazania krétkoterminowe-fundusze
naleznosciami specjalne)
krétkoterminowymi 2,1 1,9 2,1
Wskaznik zysku na 1 zysk netto/sredniowazona liczba
akcje w zl wyemitowanych akcji 0,27 1,57 0,16
Wartos¢ ksiggowa kapital wlasny/ éredniowazona liczba
aktywdw netto na 1 akcje | wyemitowanych akcji
w zl 10,47 11,22 9,75

* hez nalezno$ci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey

W 2007 roku wskazniki rentowno$ci ulegly znacznemu pogorszeniu w stosunku do roku
ubieglego w zwiazku z pogorszeniem wynikow na dziatalnosci operacyjnej i mniejszym niz w
2006 roku zyskiem, a takze wieksza wartoscia kapitalu wilasnego i aktywoéw. Wskaznik
rentownosci majatku spadt z 10,5% do 2,7%, rentowno$¢ kapitatu wlasnego spadla z 15,0%
do 3,6%, rentownos$¢ netto sprzedazy spadla z 5,0% do 2,4%. Wskaznik rentownosci brutto
sprzedazy osiagnal wielko$¢ ujemna i wyniost (20,5%) w pordwnaniu z 8,0% w 2006 roku,
co wskazuje na znaczacy spadek marzy na sprzedazy.

Wskazniki ptynnosci I IT stopnia ulegly znacznej poprawie w stosunku do roku ubieglego 1
uksztaltowaly sie odpowiednio na poziomie 4,4 oraz 4,3. Ksztaltuja sig one znacznie powyzej
optymalnych wartosci (1,2-2 1 1-1,3) wskazujac na nadplynnos¢ finansowa.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie Spétka Akcyjna za 2007 rok

Cykl inkasa naleznosci uksztaltowal si¢ na poziomie 92 dni i w poréwnaniu z rokiem
ubieglym wydtuzyt si¢ o 27 dni. Cykl splaty zobowiazan wydluzyl si¢ z 20 do 26 dm.
Wskazniki te wskazuja, iz Spotka w mniejszym stopniu korzysta z kredytu kupieckiego niz
udziela go innym podmiotom.

Posiadane kapitaly stale finansuja w calosci majatek trwaty i 67% majatku obrotowego.
Wskaznik pokrycia zobowiazan krétkoterminowych naleznosciami kroétkoterminowymi
wskazuje, iz naleznosci krotkoterminowe dwukrotnie przekraczaja stan zobowiazan

krotkoterminowych.

Osiagniete wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnos$ci przez Spotke w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

i
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie Spotka Akcyjna za 2007 rok

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewng¢trznej
1.1. System rachunkowosci

Spolka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci.

Zasady rachunkowos$ci przyjete przez Spolke uwzgledniaja charakter prowadzonej
dziatalnosci 1 sa stosowane w sposob ciagly.

Stany aktywow 1 pasywOw na dzien otwarcia ksiag rachunkowych zostaly wprowadzone
w tych samych wysokosciach, jakie miaty miejsce na dzien zamknigcia ksiag rachunkowych.
Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w jezyku polskim w siedzibie Spoétki. Podstawa ujecia
w ksiegach rachunkowych zdarzenia gospodarczego sa prawidlowo opisane 1 sporzadzone
dowody zZrodlowe.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przy zastosowaniu komputerowego systemu finansowo-
ksiggowego Simple — System V wersja 4.31D.

Zapisow w ksiegach dokonuje si¢ w sposob trwaty. Sposob dokonywania zapiséw w ksiggach
pozwala na zidentyfikowanie daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu Zrédlowego
1 osoby wprowadzajacej dokument zrédlowy, a takze kwoty i oznaczenia kont ksiggowych, na
ktérych dana operacja zostata ujgta.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie oraz na biezaco.
Dostep do danych i systemu ich przetwarzania jest ograniczony do wytypowanych oséb.
Dowody ksiegowe, ksi¢gi rachunkowe i1 sprawozdania finansowe sa przechowywane w siedzibie
Spotki.

Ksiegi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wlasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostepem nieupowaznionych oséb oraz zniszczeniem czy
kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikoéw majatku

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych w badanym okresie zostala przeprowadzona z

zasadami okre$lonymi w art. 26 1 27 ustawy o rachunkowosci oraz z Zarzadzeniem Prezesa

Zarzadu z dnia 28 wrzes$nia 2007 roku.

Inwentaryzacja zostala przeprowadzona w nastgpujacych terminach:

— inwentaryzacja $rodkow trwatych wedhlug stanu na dzien 2 listopada 2007 roku,

— rozrachunki z odbiorcami na dzien 31 pazdziemika 2007 roku, w drodze wystanych
potwierdzen sald,

— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych na ostatni dzien roku obrotowego,

— materialy i przedmioty niskocenne znajdujace si¢ w magazynie wediug stanu na dzien
2 listopada 2007 roku,

— realizowane kontrakty dlugoterminowe na dzien 5 grudnia 2007 roku,

— materialy niezabudowane na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacje potwierdzity istnienie, kompletno$é i gospodarcza przydatnos¢ aktywow
Spoiki.

1.3. Kontrola wewng¢trzna

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Energopol-Poludnie Spétka Akcyjna za 2007 rok

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spolki za okres
zakonczony 31 grudnia 2007 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postgpowania i wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie zas celem zapewnienia o poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spolki. Nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej
mogt nie uyjawnic¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

W czasie badania nie stwierdzili$my istotnych wad systemu kontroli wewnetrzne;j.
2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu

Szczegdlowe informacje na temat pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat zawarte zostaly w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Energopol - Poludnie SA za rok 2007.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziemnika 2005 roku w sprawie informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorej
wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2005 roku nr 209, poz. 1743), Spolka
sporzadzila informacj¢ dodatkowa obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zwickszenie kapitalu
wlasnego o kwotg 37.092 tys. zl; zostalo sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe
powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow 1 strat.

5. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywoéw pienigznych sporzadzony zostal przez Spélke z uwzglednieniem
przepiséw art. 48b ustawy, metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu Spolki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spélce nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa i statutu Spotki, ktdre wpltywatyby na
ksztalt sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia z
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2005 roku, nr 209
poz. 1744), Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w 2007 roku.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci s zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za 2007 rok.

8. Oswiadeczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spoélki zlozylo pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym, ktore nie bylyby wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

Katowice, 12 czerwiec 2008
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