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Ogodlna charakterystyka Spotki

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

TECHMEX S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Bielsku-Biatej, przy ul. Partyzantow 71.

TECHMEX S.A. powstata z przeksztatlcenia Przedsiebiorstwa Techniczno—Handlowego
»1echmex” Sp. z 0. 0. uchwata nr 3 Zgromadzenia Wspodlnikow z dnia 23.10.1995, sporzadzong
wraz ze statutem Spdétki w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wiestaw Ktaput
w Bielsku-Biatej w dniu 23.10.1995, Repertorium A nr 4926/1995. Do dnia 05.09.2001 Spétka
byta zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Wydziat VI Gospodarczy Sekcja Rejestrowa
w Bielsku-Biatej pod nr RHB 16. W dniu 06.09.2001 postanowieniem Sadu Rejonowego
w Bielsku-Biatej Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 000004 1568.
Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano dnia 02.04.2008.

Decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 30.03.2004 akcje Spétki zostaty
dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

Spoétka posiada nadany jej numer identyfikaciji podatkowej NIP 547-00-85-953 oraz statystycznej
w systemie REGON 070595480.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z jej umowa, jest:

e  produkcja komputerow i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,

e  produkcja lamp elektronowych i innych elementow elektronicznych,

e handel hurtowy i komisowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi
i motocyklami,

e handel detaliczny, z wylgczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych i motocykli;

naprawa artykutéw uzytku osobistego i domowego,

dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

przetwarzanie danych,

konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego,

pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka,

wydawanie ksigzek i gazet,

pozostata dziatalnosc¢ poligraficzna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

dziatalnos$¢ graficzna pomocnicza,

reprodukcja komputerowych nosnikéw informacii,

reklama,

dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli,

wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie

sklasyfikowane,

magazynowanie i przechowywanie towardw,

transport drogowy towardéw pojazdami uniwersalnymi,

posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

dziatalno$¢ pozostatych transportowych agencji wodnych,

transmisja danych,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

dziatalnos¢ geodezyjna i kartograficzna,

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

dziatalno$¢ zwigzana z rekrutacjg i udostepnianiem pracownikéw.

W badanym okresie Spoétka zajmowata sie gtébwnie opracowywaniem i sprzedazg
zaawansowanych technologii i produktéw informatycznych oraz geoinformatycznych,
oprogramowania, systeméw komputerowych, sprzetu komputerowego i analiz przestrzennych.
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Sprawozdanie finansowe Spdtki za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Baker Tilly
Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0. (dawna nazwa: Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy
Sp. zo0.0.) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegty rok obrotowy tj. od 01.01.2006 do 31.12.2006 zostato
zatwierdzone uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28.06.2007. Zysk netto Spétki wynoszgcy 7.745.818,65 zt postanowiono uchwatg nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 28.06.2007 przekaza¢ w catosci na
kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostato ztozone w Drugim Slaskim Urzedzie
Skarbowym w Bielsku-Biatej w dniu 04.07.2007, w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
04.07.2007 oraz zostato przekazane do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 04.07.2007.

Organami Spoftki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W roku 2007 w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pan Maciej Bednarkiewicz Przewodniczacy od 28.07.2003;
e Pan Mateusz Rodzynkiewicz Zastepca Przewodniczacego od 23.06.2000;
o Pan Pawel Gorczyca Sekretarz od 28.07.2003;
e Pan Marcin Gizewski Czionek od 30.06.2005;
e Pan Dominik Wilczyhski Cztonek od 30.06.2005.

W roku 2007 w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

e Pan Jacek Studencki Prezes Zarzadu od 1995 roku;

e Pani Bogumita Jakubiec Czionek Zarzadu od 1997 roku;

e Pan Andrzej Gola Czionek Zarzadu od 12.12.2006;
¢ Pan Zbigniew Wilczynski Czionek Zarzadu. od 12.12.2006;
Kapitat podstawowy Spoétki na dzien bilansowy wynosit 8.368.672,00 zt i dzielit sie na 8.368.672
akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. W 2007 roku wysokos¢ kapitatu podstawowego nie ulegta
Zmianie.

Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wlasnego wynosita 152.940.232,19 zt.

Na dzien 31.12.2007 akcje w Spétce byty objete w nastepujacy sposob:

llosé Wartos¢ akcji % posiadanego % posiadanych

akcji w zt kapitatu glosow
akcyjnego
Templeton Asset o o
Management Ltd. 1.407.286 1.407.286,00 16,82% 16,82%
0, o,

Jacek Studencki 1.220.304 1.220.304,00 14,58% 14,58%
Pioneer PeKaO
Investment Management S.A. 1.102.201 1.102.201,00 13,17% 13,17%
Raner Sp. z 0.0. 566.300 566.300,00 6,77% 6,77%
Teran Sp. z 0.0. 566.300 566.300,00 6,77% 6,77%
ING TFI S.A. 464.973 464.973,00 5,56% 5,56%
Deutsche Bank AG Group 418.422 418.422,00 5,00% 5,00%
Pozostali akcjonariusze 2.622.886 2.622.886,00 31,33% 31,33%
posiadajacy ponizej 5% akcji
Razem 8.368.672 8.368.672,00 100,00% 100,00%
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Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu stan posiadania akcji przez Pioneer PeKaO Investment
Management S.A. zmniejszyt sie do 798.688 sztuk, co stanowi 9,54% liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Techmex S.A., w skiad ktérej wchodzg
ponadto:
o Satelitarne Centrum Operacji

Regionalnych S.A. - jednostka zalezna od Techmex S.A. w 50,00%;
e Karen Notebook S.A. - jednostka zalezna od Techmex S.A. w 52,66%;
e Idea Nord Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Techmex S.A. w 52,66%;
e Leasing 3000 Sp. z o.0. - jednostka zalezna od Techmex S.A. w
100,00%;

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2007 do 31.12.2007.
Ubiegty okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2006. Okres obrotowy dwa lata
wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2005.

Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(c)

(d)

(f)

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spétki uchwata nr 3
Rady Nadzorczej z dnia 10.07.2007.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10.07.2007 pomiedzy Spotka,
jako Zleceniodawca, a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcg, w dniach od 19.05.2008 do 10.06.2008.

W okresie objetym badaniem Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow oraz
rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury ustalono stan:
e  Srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzieh 31.12.2007;
e  zapasow wg stanu na dzien 31.12.2007;

Droga uzyskania potwierdzen stanéw sald od kontrahentéw i bankéw uzgodniono stan:

e naleznosci handlowych wg stanu na dzieh 31.12.2007;
e  Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2007;
e  kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31.12.2007;

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksigag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
ustalono stan pozostatych pozycji aktywéw i pasywéw na dzien 31.12.2007.

W trakcie przeprowadzania badania sprawozdania finansowego zapoznano sie z rezultatami

kontroli zewnetrznych dokonanych przez:

e Urzad Celny w Bielsku-Biatej w zakresie stosowania procedury uproszczonej prowadzenia
skfadu celnego;

e NBP Odziat Okregowy w Katowicach w zakresie wykonywania obowigzkow
sprawozdawczych wynikajacych z Prawa Dewizowedo;

e Inspektora Pracy PIP Odziat OIP w Katowicach w celu oceny przestrzegania przepiséw
prawa pracy;

e Drugi Slaski Urzad Skarbowy w Bielsku-Biatej w zakresie podatku od towaréw i ustug VAT;

e  Urzad Skarbowy w Cieszynie w zakresie podatku od towaréw i ustug VAT.

Uzyskano od doradcy prawnego Spotki pisemny wykaz dotyczacy sporéw i spraw natury prawne;
zwigzanych ze Spotka.

Otrzymano od Zarzadu Spotki oswiadczenie z datg 10.06.2008 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia
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zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

111. Podsumowanie przeprowadzonego badania

Podstawowg dziatalnoscig Spotki w badanym okresie byta sprzedaz sprzetu komputerowego,
zaawansowanych technologii i ustug informatycznych. Przychody ze sprzedazy ogoétem wyniosty
321.469 tys. zt i wzrosty 0 22% w stosunku do ubiegtego okresu, przy jednoczesnym wzroscie kosztow
dziatalnosci operacyjnej 0 21%.

Na wynik finansowy netto w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, znaczacy wptyw miat wzrost przychodéw
finansowych o 170% (gtéwnie z tytulu zbycia czesci posiadanych akcji w Karen Notebook S.A.) i
trzykrotny wzrost pozostalych przychodéw operacyjnych (gtownie z tytutu natozonych kar na
podwykonawcow).

W poréwnaniu do 2006 roku, rentowno$¢ sprzedazy brutto zmniejszyta sie o 1 punkt procentowy,
podczas gdy rentownos$¢ kapitatu wtasnego zwiekszyta sie o 1 punkt procentowy. Wskaznik ptynnosci | w
badanym okresie nieznacznie wzrdst i osiggnat wartosé 1,2, tj. dolng granice z przedziatu 1,2 — 2,0
uznanego w literaturze przedmiotu za optymalng. Oznacza to, ze majatek obrotowy Spotki jest
wystarczajgcy do regulowania biezacych zobowigzan.
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V. Analiza finansowa

BILANS na dzien 31 grudnia 2007 roku

A B Cc
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Wartosci niematerialne i prawne 1 29 892 30 091 26 888 -199 1% 3203 12% 8% 10% 9%
Rzeczowe aktywa trwate 2 51684 58 289 82 892 -6 605 -11% -24 603 -30% 14% 19% 26%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 34 980 37 432 5037 -2 452 -7% 32 395 643% 10% 12% 2%
Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 400 149 89 251 168% 60 67% 0% 0% 0%
Inne dtugoterminowe naleznosci i
rozliczenia miedzyokresowe 4 1162 14 384 1477 -13 222 -92% 12 907 874% 0% 5% 0%
118 118 140 345 116 383 -22 227 -16% 23 962 21% 33% 46% 37%
Aktywa obrotowe
Zapasy 5 60 961 38 064 37 709 22 897 60% 355 1% 17% 12% 12%
Kontrakty budowlane 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Naleznosci z tytutu leasingu
finansowego 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 6 177 879 125942 117 844 51937 41% 8 098 7% 49% 1% 38%
Inne rozliczenia miedzyokresowe
krétkoterminowe 7 5570 1179 11218 4 391 372% -10 039 -89% 2% 0% 4%
Inwestycje krotkoterminowe 0 124 18 896 -124 -100% -18 772 -99% 0% 0% 6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 850 574 11785 276 48% -11211 -95% 0% 0% 4%
245 260 165 883 197 452 79 377 48% -31 569 -16% 67% 54% 63%
Suma aktywow 363 378 306 228 313 835 57 150 19% -7 607 -2% 100% 100% 100%
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BILANS na dzien 31 grudnia 2007 roku (c.d.)

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 9 8 369 8 369 8 369 0 0% 0 0% 2% 3% 3%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej 101 626 101 626 101 626 0 0% 0 0% 28% 33% 32%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Akcje wtasne 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Kapitaty rezerwowe 26 26 26 0 0% 0 0% 0% 0%
Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych i réznice kursowe z
konsolidacji 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zyski zatrzymane 10 42 920 33 157 25412 9763 29% 7745 30% 12% 11% 8%
Razem kapitat wiasny 152 941 143 178 135433 9763 7% 7745 6% 42% 47% 43%
Zobowiazania dtugoterminowe 11
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5500 16 792 47 205 -11 292 -67% -30413 -64% 2% 5% 15%
Obligacje zamienne na akcje 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Rezerwa na podatek odroczony 2315 2239 2327 76 3% -88 -4% 1% 1% 1%
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zobowigzania dtugoterminowe pozostate 48 387 403 -339 -88% -16 -4% 0% 0% 0%
7 863 19 418 49 935 -11 555 -60% -30 517 -61% 2% 6% 16%
Zobowiazania krotkoterminowe 12
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 124 836 46 998 64 437 77 838 166% -17 439 -27% 34% 15% 21%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 694 713 497 -19 -3% 216 43% 0% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 2 566 2048 0 518 25% 2048 0% 1% 1% 0%
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 0 0 392 0 0% -392 -100% 0% 0% 0%
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 74 473 93 868 63 136 -19 395 -21% 30732 49% 20% 31% 20%
Rezerwy krétkoterminowe 5 5 5 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
202 574 143 632 128 467 58 942 41% 15 165 12% 56% 47% 42%
Razem zobowiazania 210 437 163 050 178 402 47 387 29% -15 352 -9% 58% 53% 57%
Suma pasywoéw 363 378 306 228 313 835 57 150 19% -7 607 -2% 100% 100% 100%
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
(wariant kalkulacyjny)

A B Cc
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
Komen- okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)B (B-C) (B-C)IC okres okres lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura Struktura Struktura %
% %

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14 321469 264 282 280 427 57 187 22% -16 145 -6% 100% 100% 100%
Koszt wiasny sprzedazy 265 523 215598 242 414 49 925 23% -26 816 -11% 83% 82% 86%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 55 946 48 684 38013 7 262 15% 10 671 28% 17% 18% 14%
Koszty sprzedazy 15 20730 19 741 10 272 989 5% 9 469 92% 6% 7% 4%
Koszty ogdlnego zarzadu 15 13 281 13 263 14 085 18 0% -822 -6% 4% 5% 5%
Pozostate przychody operacyjne 16 4030 1010 1768 3020 299% -758 -43% 1% 0% 1%
Pozostate koszty operacyjne 17 11018 2025 2334 8993 444% -309 -13% 3% 1% 1%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 947 14 665 13 090 282 2% 1575 12% 5% 6% 5%
Przychody finansowe 18 7923 2936 1812 4 987 170% 1124 62% 2% 1% 1%
Koszty finansowe 19 9385 7 956 8572 1429 18% -616 7% 3% 3% 3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 485 9 645 6 330 3840 40% 3315 52% 4% 4% 2%
Podatek dochodowy 20 3723 1900 -66 1823 96% 1966 -2979% 1% 1% 0%
Zysk/(strata) netto 9762 7745 6 396 2017 26% 1349 21% 3% 3% 2%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢ Spoéfki

Sytuacje majatkowaq i finansowg Spétki na dzien 31.12.2007 w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubieglty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos$é majatku przychody ze sprzedazy 096 085 0.92
ogotem przecietny stan aktywow ' ' '
- produktywnos$é majatku przychody ze sprzedazy 2.49 2,06 2.46
trwatego przecietny stan aktywow trwatych
- produktywnos¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 217 1,90 212
wiasnego przecietny stan kapitatu wtasnego
- szybkos¢ obrotu naleznosci przec. stan naleznosci handlowych x 365 dni dni 142 156 145
przychody ze sprzedazy
- szybkosé obrotu zapaséw przecigtny stan zapasow x 365 dni dni 68 64 58
koszt wtasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto zyskistrata netto % 3,04 2,93 2,28
przychody ze sprzedazy
- rentownos$¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % 17,40 18,42 13,56
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ majatku ogolem zyskistrata netto % 2,92 2,50 2,11
przecietny stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wiasnego zyskistrata netto % 6,59 5,56 4,83
przecietny stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadtuzenia suma zobowigzan diugo i kr'otkotermlnowych 0,58 0,53 0,57
suma pasywow
- szybkos¢ obrotu zobowiazar przec. stan zobowigzan handlowych x 365 dni dni 74 76 87
koszt wtasny sprzedazy
-kpo'kryme majatku trwatego kapitat wtasny 1,29 1,02 116
apitatem wtasnym aktywa trwate
.. kapitat wlasny + zobowigzania
-_trwaiosc s_truktury dugoterminowe 044 053 0,59
finansowania "
suma pasywow
Koniec Koniec Koniec
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biezaceg okresu
o ubiegtego dwa
lata
okresu okresu wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogotem 1,21 1,15 1,54
zobowigzania krotkoterminowe
- plynnosci Il aktywa 9brot9we ogotem -.zapasy 0,91 0,89 1,24
zobowigzania krotkoterminowe
- ptynnosci lll _srodki pienigzne _ 0,00 0,00 0,09
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zysk/strata na jedng akcje - zysk/s.trata netto - zt 1,17 0,93 0,76
ilos¢ wyemitowanych akgciji
- cena dq zysku/straty na cena rynkowa jednej akgji 33,35 2545 19,63
jedna akcje zysk/strata netto na jedna akcje
- kapitat wlasny na jedna akcje kapitat wiasny z 18,28 17,11 16,18

ilos¢ wyemitowanych akgciji

V. Omowienie wybranych pozyciji sprawozdania finansowego

1. Wartosci niematerialne i prawne

Na saldo pozycji sktadajg sie przede wszystkim nabyte prawa majgtkowe oraz licencje programéw
komputerowych. Zwiekszenia pozycji dotyczg nabytych praw majatkowych oraz licencji natomiast
zmniejszenia pozycji dotyczg gtdwnie biezacego umorzenia.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje sktadajg sie gtdbwnie maszyny i urzgdzenia oraz budynki i budowle stanowigce tgcznie ponad
92% wartosci brutto Srodkéw trwatych na dzien bilansowy. Zwiekszenia stanu srodkow trwatych w 2007
roku dotyczyly srodkéw transportu oraz sprzetu komputerowego.

Srodki trwate w budowie dotyczg gtéwnie inwestycji zwigzanych z opracowywaniem satelitarnych map
cyfrowych (DEM) Europy Wschodniej.

Zaliczki na srodki trwate w budowie dotyczg przekazanych zaliczek na wykonanie systemu informaciji
przestrzennej.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na saldo pozycji skfadajg sie akcje SCOR S.A. oraz Karen Notebook S.A. Zmniejszenie wartosci
inwestycji dtugoterminowych zwigzane jest ze sprzedazg 1.495.200 akcji Karen Notebook S.A.

4. Inne dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Inne naleznosci dtugoterminowe dotyczg naleznosci objetych umowg o restrukturyzacji o terminie spfaty
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg warto$¢ godziwg wieczystego uzytkowania
gruntéw do rozliczenia w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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5. Zapasy

Saldo pozycji stanowig gtdwnie zapasy towaréw (99,7% wartosci). Na dzien bilansowy przeprowadzono
inwentaryzacje materiatéw i towaréw znajdujgcych sie w magazynach Spotki. Réznice inwentaryzacyjne
zostaly rozliczone w ksiegach badanego roku. Stan odpiséw aktualizacyjnych dotyczacy utraty wartosci
zapasow towardéw na dzien bilansowy wynidst 505 tys. zt.

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Salda naleznosci handlowych potwierdzano na dzien 31.12.2007. Do dnia badania kontrahenci Spofki
potwierdzili 100% naleznosci od jednostek powigzanych i 25% sald naleznosci od jednostek pozostatych.
Do dnia badania kontrahenci sptacili 1% naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
oraz 25% naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych.

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych wynikajg z umowy restrukturyzacji zadluzenia SCOR
S.A. wobec Spoétki. Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych wynikajg m.in. z zawartych przez
Spoétke umow sprzedazy do firm windykacyjnych posiadanych wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug, a
takze

z tytutu kar umownych natozonych na podwykonawcow, umow sprzedazy weksli oraz z tytutu VAT
naliczonego do odliczenia w przysztym okresie.

7. Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig koszty do rozliczenia w nastepnych okresach
gtéwnie z tytutu faktur zaliczkowych (64% pozyciji).

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne dotyczg gtéwnie biezacych rachunkéw bankowych i lokat bankowych. Salda rachunkéw
bankowych zostaly potwierdzone przez banki. Stany $rodkéw pienieznych w kasach na dzien
31.12.2007 sq zgodne z przeprowadzonymi inwentaryzacjami. Srodki pieniezne w walutach obcych
zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP z tabeli ogtoszonej w dniu
31.12.2007.

9. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 8.368.672,00 zt i dzieli sie na 8.368.672 akcje zwykle na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W ciggu roku obrotowego wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie
zmienita sie.

10. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmujg osiagniete wyniki netto w latach ubiegtych, korekty zwigzane z przejsciem na
sprawozdawczos¢ wedtug MSR oraz zysk netto za rok 2007 w kwocie 9.762 tys. zi.

11. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtéwnie, poza rezerwg z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w wysoko$ci 5.500 tys. zt o terminie ptatnosci
przekraczajacym okres 12 miesiecy po dniu bilansowym.

12. Zobowigzania krétkoterminowe

Spoétka korzysta z krétkoterminowych kredytéw bankowych, ktérych taczna warto$¢ na dzien bilansowy
wynosi 74.473 tys. zt. Szczegdly dotyczace zawartych umoéw kredytowych zostaty przedstawione
w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy weditug sredniego
kursu NBP na dzien 31.12.2007.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o. 1



TECHMEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

Zobowigzania podatkowe dotyczg gtéwnie zobowigzan z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych. Na pozycje skiadajg sie réowniez
rozrachunki z Urzedem Celnym oraz zobowigzania wobec ZUS z tytutu ubezpieczen spotecznych, a
takze wobec Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych.

Zobowigzania podatkowe przedawniajg sie z uptywem 5 lat, liczac od konca roku kalendarzowego,
w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

13. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

W ramach zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu zaciggnietych przez Spoétke kredytéw bankowych
ustanowiono na majatku Spotki zabezpieczenia w postaci hipotek umownych i kaucyjnych na
nieruchomosci, zastawéw na prawach, srodkach trwatych, towarach i rzeczach ruchomych wraz z
cesjami polis ubezpieczeniowych, cesje wierzytelnosci, weksle in blanco oraz pethomocnictwa dla
bankéw do dysponowania srodkami pienieznymi Spotki w przypadku braku sptaty kredytow.

W 2007 roku nie wystgpity ograniczenia w dysponowaniu przez Spotke jej majatkiem z tytutdow wyzej
wymienionych zabezpieczen.

14. Przychody ze sprzedazy

Podstawowg dziatalnoscig Spotki w biezacym okresie byla sprzedaz sprzetu komputerowego,
oprogramowania oraz ustug geoinformatycznych. Przychody ze sprzedazy towarow stanowity blisko 80%
przychoddéw. Wielko$¢ sprzedazy ogétem wzrosta o0 22% w poroéwnaniu do okresu ubiegtego.

15. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Na koszty dziatalnosci operacyjnej skfada sie gtownie warto$¢ sprzedanych towaréw, ktora stanowi 78%
pozycji ogotem. Posréd kosztéw rodzajowych znacznag pozycje stanowig koszty ustug obcych (35%
pozycji ogdtem), wynagrodzen (25% pozycji ogétem) oraz amortyzacji (20% pozycji ogotem). W
poréwnaniu do roku poprzedniego koszt wlasny sprzedazy zwiekszyt sie o 23%, a koszt sprzedazy
wzrost o 5%. Koszty ogoélnego zarzadu pozostaty na podobnym poziomie, co w roku poprzednim.

16. Pozostate przychody operacyjne

Na saldo pozycji sktadajg sie gtéwnie naliczone kary umowne, przychody z tytutu refaktur ustug
telekomunikacyjnych i innych kosztéw, przyznane odszkodowania oraz rozwigzane odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci.

17. Pozostale koszty operacyjne

Na saldo pozycji skladajg sie gtdwnie natozone kary umowne oraz odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci, koszty ztomowania i likwidacji niechodliwych towaréw.

18. Przychody finansowe

Saldo pozycji dotyczy uzyskanych i naliczonych odsetek od naleznosci (gtéwnie od jednostki powigzanej
SCOR S.A. z tytulu umowy o restrukturyzacji zadiluzenia), odsetek od $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi oraz przychoddéw z tytutu
zysku na sprzedazy akcji Karen Notebook S.A.

19. Koszty finansowe

Koszty finansowe stanowig gtéwnie prowizje i odsetki od udzielonych Spoice kredytéw bankowych.

Podatek dochodowy

Réznica pomiedzy kwotg wyniku bilansowego brutto, a wykazang w zeznaniu podatkowym kwotg wyniku
podatkowego dotyczy gtdwnie:
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przychodéw nie stanowigcych przychodéw podatkowych gtéwnie z tytutu dodatnich réznic kursowych
z wyceny bilansowej oraz naliczonych memoriatowo na dzier bilansowy odsetek od nalezno$ci
i udzielonych pozyczek,

przychodéw stanowigcych przychody podatkowe m.in. z tytutu zrealizowanych réznic kursowych
z wyceny roku poprzedniego oraz otrzymanych odsetek naliczonych w poprzednich okresach,
kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw dotyczacych m.in. kar umownych,
dokonanych odpiséw aktualizujacych wartos¢ nalezno$ci, nie wyptaconych wynagrodzen i nie
zaptaconych sktadek ZUS za grudzien 2007, ujemnych réznic kursowych z wyceny na dzien
bilansowy, odsetek budzetowych i naliczonych odsetek od kredytéw bankowych, wptat na PFRON
oraz przekazanych darowizn,

kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw dotyczacych m.in. zaptaconych w roku
obrotowym odsetek od kredytéw, naliczonych w okresie poprzednim,

odliczenia strat podatkowych z lat poprzednich.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(a)

(b)

(c)

(d)

()
(9

(h)

Spotka przedstawita zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i os$wiadczenia w
wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujgaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére mozna uznaé¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowoddéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposéb ciagty, a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajgc poréwnywalnosé danych finansowych dotyczacych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sag
wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wtasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.
Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete w

ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.
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() Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdéw pienieznych zostaty
we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

(k) Noty objasniajace do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach

prawidtowo.
0] Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje
wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia

19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

(m) Dane liczbowe przedstawione w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego
uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach
wymagania norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

(n) Stwierdza sie, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badanej
jednostki.
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