10

Sprawozdanie Zarządu z działalności ŁDA INVEST S.A. za rok 2007.

I. Opis działalności Spółki ŁDA INVEST S.A.


Wydarzenia roku 2007 nie wpłynęły na poprawę płynności spółki ani jej kondycji. Nie przyniosły również spodziewanych rezultatów rozmowy związane z pozyskaniem inwestora strategicznego.
Przypomnijmy, że dzięki sprzedaży w roku 2006 nieruchomości położonej w Warszawie, przy ulicy Powązkowskiej spłacone zostały w dużym stopniu zobowiązania spółki a w miejsce spłaconych wierzycieli, takich jak BRE Bank S.A., BGŻ S.A., BPH PBK S.A., NFI Fortuna S.A., PTU S.A. (poprzednio Daewoo TU S.A.) i Internetowy Dom Maklerski S.A. w Krakowie wstąpiła spółka Powązkowska Invest S.A., dotychczasowy wieczysty użytkownik nieruchomości i jednocześnie podmiot w pewnym stopniu powiązany z ŁDA Invest.

W znacznym stopniu zmniejszyło to presję na natychmiastową spłatę zobowiązań, zredukowało koszty obsługi długu i stworzyło warunki do wynegocjowania rozsądnych warunków układowych.
W roku 2007 nadal czynione były starania zmierzające do sprzedaży nieruchomości położonej na terenie Łodzi. Jednak, o czym informowaliśmy w raporcie bieżącym i w raportach kwartalnych, doszło do licytacji tej nieruchomości przez Komornika Sądowego Rewiru I przy Sądzie Rejonowym w Zgierzu, która odbyła się w III Wydziale Cywilnym Sądu Rejonowego Łódź-Śródmieście w dniu 12 lutego 2007 roku. Bezpośrednio po zakończeniu licytacji jej przebieg został zaskarżony przez jednego z licytujących. Sprawa była rozpatrywana przez długi okres czasu i Zarząd ŁDA Invest SA otrzymał postanowieniu z Sądu o tzw. przybiciu dopiero 22 stycznia 2008 roku. Po przestudiowaniu uzasadnienia Postanowienie Sądu zostało przez Zarząd ŁDA Invest SA zaskarżone. Tak więc w dalszym ciągu z formalnego punktu widzenia nieruchomość w Łodzi stanowi własność emitenta.
Drugi wątek to złożenie do Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy Wydział X Gospodarczy ds.Upadłościowych i Naprawczych wniosku o upadłość Spółki. Złożony on został przez S-Collect Fundusz Inwestycyjnu Niestandaryzowany Zamknięty Fundusz Sekuryzacyjny z siedzibą w Warszawie.Przed sporządzeniem niniejszego sprawozdania Zarząd ŁDA INVEST SA uzyskał informację, że wniosek o zgłoszenie upadłości spółki, zgłoszony przez w/w fundusz został przez Sąd oddalony postanowieniem z dnia 20 grudnia 2007.
Przyczyną oddalenia wniosku był w ocenia Sądu fakt, że majątek spółki nie wystarcza na zaspokojenie kosztów postępowania. Postanowienie Sądu jest prawomocne.

Raport w tej sprawie został opublikowany w maju 2008 oraz uzupełniony w dniu 04 czerwca 2008.
Mimo tak sformułowanego uzasadnienia Zarząd rozważa możliwość złożenia własnego wniosku w sprawie upadłości.

Ponadto Zarząd utrzymuje stały kontakt z pozostałymi wierzycielami oraz dokłada maksimum starań celem wywiązywania się z obowiązków informacyjnych mimo braku środków finansowych.

Nieprzerwanie czynione są również starania celem pozyskania inwestora strategicznego.

Spółki tworzące Grupę Kapitałową pozostają także w bardzo trudnej sytuacji finansowej. Sama Grupa Kapitałowa jest od dłuższego już czasu tworem formalnym, dzięki istniejącym powiązaniom kapitałowym, ponieważ ŁDA INVEST, co już kilkakrotnie sygnalizowano, praktycznie nie sprawuje kontroli operacyjnej nad tworzącymi ją podmiotami.
II. Krótka charakterystyka Grupy Kapitałowej  ŁDA  INVEST.

Grupa Kapitałowa ŁDA INVEST S.A., której dominującą spółką jest formalnie emitent, od dłuższego czasu tylko tworem formalnym, co Zarząd podkreśla w każdej informacji, poprzez powiązania kapitałowe, jako że emitent praktycznie nie sprawuje kontroli operacyjnej nad tworzącymi ją podmiotami.
W okresie sprawozdawczym Zarząd spółki otrzymał informację od Zarządu spółki zależnej Miejskiego Przedsiębiorstwa Robót Wodociągowych i Kanalizacyjnych Sp. z o.o. (MPRWiK), że udziały emitenta stanowiące 87,34% kapitału MPRWiK, stały się własnością spółki Powązkowska Invest SA.Były one zabezpieczeniem kredytu emitenta w Banku Przemysłowym SA w Poznaniu. W wyniku zrealizowania przez bank praw do zabezpieczenia a następnie spłaty zobowiązania emitenta wobec Banku Przemysłowego przez sprzedaż nieruchomości spółki Powązkowska Invest SA, ta ostatnia stała się ich właścicielem.
Ponadto emitent otrzymał informację o zakończeniu postępowania upadłościowego Przedsiębiorstwa Budowy Sieci Cieplnych (PBSC) Sp. z o.o. w Warszawie, której nie obejmowano konsolidacją.
Zatem w składzie Grupy Kapitałowej ŁDA INVEST oprócz spółki emitenta pozostała na dzień 31.12.2007 spółka zależna Zakład Zabezpieczeń Holding SA w Warszawie, którą emitent objął kontrolą z dniem 01.01.1998 r.
Emitent mimo braku większości głosów na WZA Spółki KONSMETAL objął Spółkę metodą konsolidacji pełnej. 

Na dzień 31.12.2007 r. Emitent posiadał następujące liczby akcji i udziałów w w/w podmiotach zależnych:

	Nazwa firmy
	Liczba posiadanych akcji / udziałów
	% w kapitale
	Liczba posiadanych głosów
	% głosów

	Zakład Zabezpieczeń Holding  S.A.
	881 000
	53,96
	881 000
	28,27


Zakład Zabezpieczeń Holding S.A.  (do 29.01.2003 – Konsmetal S.A.)

Spółka czerpie przychody z usług związanych z dzierżawą maszyn, urządzeń i nieruchomości. Wysokie koszty finansowe powodują, iż niezmiennie pozostaje ona niedochodowa.

III. Inwestycje i majątek trwały.

W roku 2007 roku Spółka nie poniosła nakładów inwestycyjnych i żadnych nie planuje.
Majątek trwały

W majątku trwałym Grupy najistotniejszą pozycję stanowi majątek finansowy, którego wartość uległa istotnemu obniżeniu (o ponad 16 %) na skutek zakończenia postępowania upadłościowego Przedsiębiorstwa Budowy Sieci Cieplnych (PBSC) Sp. z o.o. Tym samym majątek finansowy uległ zmniejszeniu o posiadane udziały w PBSC. Emitent posiadał 91,62% udziału w kapitale udziałowym ww. Spółki i 85,84% udziału w ogólnej liczbie głosów na WZU. 

Przeniesienie udziałów w spółce MPRWiK na rzecz Powązkowska Invest S.A. nie spowodowało korekty wartości majątku finansowego ponieważ już wcześniej dokonano odpisu aktualizującego wartość tych udziałów i na dzień 31.12.2006 ich wartość bilansowa wynosiła 0 złotych.
Tak więc na dzień 31.12.2007 r. wartość majątku finansowego wynosiła 11.190 tys. złotych co stanowi 97 % całości Aktywów Spółki oraz 100 % Aktywów Trwałych.

Na finansowy majątek trwały wykazany w Aktywach Spółki na dzień 31.12.2007 składały się akcje i udziały następujących podmiotów:

	Nazwa podmiotu
	Ilość akcji/udziałów
	Wartość bilansowa (tys. zł)

	Zakład Zabezpieczeń Holding S.A. 
	881 000 szt.
	2 405

	Powązkowska Invest S.A.
	4 392 000 szt.
	8 785

	Konbis Sp. z o.o.
	1 szt.
	0

	RAZEM
	
	11 190


IV. Sytuacja finansowa Spółki i kierunki zmian w jej działalności.

W roku 2007 w ramach bieżącej działalności operacyjnej ŁDA INVEST świadczyła jedynie usługi w zakresie dzierżawy majątku.

Emitent osiągnął podstawowe przychody operacyjne z dzierżawy zabudowanej nieruchomości położonej w Łodzi w kwocie 198 tys. złotych.
Pozostałe wykazane przychody to skutek zakończonego postępowania upadłościowego spółki PBSC. Należności od ww. spółki nie występowały, natomiast zobowiązania emitenta wobec niej wynosiły 6.103 tys. złotych a dotyczyły:
6.000 tys. zł - kredyt emitenta spłacony poprzez sprzedaż nieruchomości należącej do PBSC,
45 tys. zł - pozostałe zobowiązania finansowe,
58 tys. zł - zobowiązania z tytułu dostaw i usług. 

Emitent udziały w PBSC nabył za kwotę 4.137 tys. zł. Na dzień 31.12.2006 wartość bilansowa tych udziałów wynosiła 2.137 tys.zł, ponieważ wcześniej dokonano odpisu aktualizującego ich wartość w wysokości 2.000 tys.zł.

Emitent rozliczył zobowiązanie wobec PBSC z wartością nabytych udziałów.

W wyniku rozliczenia osiągnięto:

- przychody finansowe 3.908 tys. zł., (6.000 + 45 - 2.137)

- pozostałe przychody operacyjne 58 tys. zł.


Spowodowało to, że wynik finansowy za rok 2007 mimo ogromnych kosztów finansowych jest tylko nieznacznie ujemny. Faktycznie, nie uwzględniając powyższego rozliczenia za rok 2007 wykazana strata wyniosłaby 4.008 tys.zł.

Wartość przychodów osiągniętych w roku 2007 i porównywalne przychody za rok 2006
	Lp.
	Określenie rodzaju przychodu
	2006 r.

 [w tys. zł]
	2007 r.

 [w tys. zł]

	1.
	Przychody ze sprzedaży usług 

 W tym:   

· Dzierżawa majątku
	156
156
	198
198

	2.
	Pozostałe przychody operacyjne (przedawnione zobowiązania)
	0
	58

	3.
	Przychody finansowe

W tym: 

· Otrzymane odsetki 

· Pozostałe (rozliczone zob. finanse. wobec spółki upadłej)
	0

0
0
	0

0
3 908

	
	Przychody ogółem
	156
	4 164


	Koszty 
	2006
	2007

	Koszty 
	3 997
	4 032

	      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów
	0
	0

	      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	0
	0

	      3. Koszty sprzedaży
	0
	0

	      4. Koszty ogólnego zarządu
	453
	474

	      5. Pozostałe koszty operacyjne
	112
	213

	      6. Koszty finansowe
	3 432
	3 345


Nadal podstawowy wpływ na wynik finansowy mają bardzo wysokie koszty finansowe w relacji do niewielkich przychodów operacyjnych..
W efekcie opisanych wyżej zdarzeń i w konsekwencji dokonanych rozliczeń, w roku 2007 r. Spółka ŁDA INVEST S.A. wykazała stratę w wysokości jedynie 42 tys. złotych.

Nadal znaczące, choć niższe niż w roku ubiegłym, koszty finansowe związane były głównie z kosztami odsetek, które wyniosły w omawianym okresie 3.337 tys. złotych, z czego na koszty odsetek od kredytów przypadła kwota 2.348 tys. złotych.
Reasumując na osiągnięty wynik miały wpływ następujące, podstawowe przyczyny:

1. Niski poziom przychodów z działalności operacyjnej,
2. Utrzymujący się, relatywnie wysoki poziom kosztów ogólnych (głównie podatki i opłaty związane z nieruchomościami w kwocie 345 tys. złotych), co jest podstawowym powodem wykazania straty na sprzedaży.

3. Wysoki poziom kosztów finansowych. 
Charakterystyka struktury aktywów i pasywów bilansu.

Strukturę procentową poszczególnych aktywów i pasywów przedstawia poniższe zestawienie:

	stan na dzień 
	31.12.2006
	%
	31.12.2007
	%
	zmiana [tys.zł]

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	AKTYWA 
	 
	 
	 
	 
	 

	A. Aktywa trwałe
	13 327
	97%
	11 190
	97%
	-2 137

	    1. Wartości niematerialne i prawne
	 
	 
	 
	 
	0

	    2. Rzeczowe aktywa trwałe
	 
	0%
	 
	0%
	0

	    3. Należności długoterminowe
	 
	 
	 
	 
	0

	    4. Inwestycje długoterminowe (Finans. maj. trwały)
	13 327
	97%
	11 190
	97%
	-2 137

	    5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	 
	 
	 
	 
	0

	B. Aktywa obrotowe
	457
	3%
	313
	3%
	-144

	    I. Zapasy
	 
	 
	 
	 
	0

	    II. Należności krótkoterminowe
	348
	3%
	185
	2%
	-163

	    III. Inwestycje krótkoterminowe 
	109
	1%
	128
	1%
	19

	    1. Krótkoterminowe aktywa finasowe
	109
	1%
	109
	1%
	0

	    2. Udzielone pożyczki
	 
	 
	 
	 
	0

	    3. Środki pieniężne
	0
	 
	19
	0%
	19

	    IV. Rozliczenia międzyokresowe
	0
	0%
	0
	0%
	0

	A k t y w a,  r a z e m
	13 784
	100%
	11 503
	100%
	-2 281

	PASYWA
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Kapitał własny
	-72 797
	-528%
	-72 839
	-633%
	-42

	    1. Kapitał podstawowy
	5 576
	40%
	5 576
	48%
	0

	    2. Należne wpłaty na kapitał podst. (wielkość ujemna)
	 
	 
	 
	 
	0

	    3. Kapitał zapasowy
	14 747
	107%
	14 747
	128%
	0

	    4. Kapitał z aktualizacji wyceny
	242
	2%
	242
	2%
	0

	     5. Pozostałe kapitały rezerwowe
	1 154
	8%
	1 154
	10%
	0

	     7. Zysk (strata) z lat ubiegłych
	-90 675
	 
	-94 516
	 
	-3 841

	     8. Zysk (strata) netto
	-3 841
	-28%
	-42
	0%
	3 799

	II. Rezerwy
	0
	0%
	0
	0%
	0

	III. Zobowiązania
	78 188
	567%
	75 949
	660%
	-2 239

	    1. Zobowiązania długoterminowe
	 
	 
	 
	 
	 

	    2. Zobowiązania krótkoterminowe 
	78 188
	567%
	75 949
	660%
	-2 239

	IV. Rozliczenia międzyokresowe
	8 393
	61%
	8 393
	73%
	0

	P a s y w a,  r a z e m
	13 784
	100%
	11 503
	100%
	-2 281


Przedstawione zestawienie wskazuje przede wszystkim na dwa, podstawowe fakty:

1. Spadek sumy bilansowej na skutek zmniejszenia wartości Aktywów trwałych i wykazanej straty,

2. Pogłębienie się ujemnej wartości kapitałów własnych.

Na koniec roku 2007 aktywa trwałe, za sprawą wysokiej wartości majątku finansowego stanowiły nadal ponad 97% całości aktywów spółki mimo spadku wartości majątku finansowego związanego z upadłością spółki PBSC.
Należności krótkoterminowe, na skutek dokonanych w roku 2004 odpisów aktualizujących, przy niewielkiej wartości bieżących przychodów pozostają na niskim poziomie w relacji do zobowiązań.
Z kolei kwota 109 tys. złotych, która wykazana jest w bilansie, jako „Krótkoterminowe Aktywa Finansowe”, to należność z tytułu naliczonych odsetek od pożyczki, jaką w ubiegłych okresach ŁDA Invest udzieliła spółce Powązkowska Invest S.A.

W strukturze pasywów bilansu dominującą pozycją są nadal zobowiązania, których poziom spadł w porównaniu z końcem roku 2006 o 2,8%, a na które składają się obecnie przede wszystkim:

· zobowiązania z tytułu zaciągniętych kredytów i pożyczek wynoszące 27.672 tys. złotych,

· zobowiązania wobec Powązkowska Invest S.A. wynoszące 26.238 tys. złotych z tytułu spłaconych, dzięki sprzedaży przez nią nieruchomości w Warszawie, w imieniu ŁDA Invest S.A. istotnej części kredytów, pożyczek i zobowiązań wekslowych,
· zobowiązania kredytowe zabezpieczone udziałami w spółce zależnej – 2.301 tys. złotych
· pozostałe zobowiązania wekslowe w kwocie 382 tys. złotych,
· zobowiązania budżetowe w łącznej kwocie 9.480 tys. złotych,
· pozostałe zobowiązania w kwocie 9.876  tys. złotych, na które przede wszystkim składają się:

· koszty procesowe i naliczone odsetki od zobowiązań wekslowych w kwocie 3.803 tys. złotych,

· kara umowna do Urzędu m.st. Warszawy w kwocie 3.719 tys. złotych (wraz z kosztami procesowymi),

· zobowiązania wobec zwolnionych pracowników MPRWiK w kwocie 672 tys. złotych,

· zobowiązanie wraz z odsetkami wobec MSP z tytułu leasingu finansowego środków trwałych (dotyczy nieruchomości w Łodzi) w kwocie 351 tys. złotych,

· zobowiązania z tytułu dostaw i usług w kwocie 1.256 tys. złotych,

Na dzień 31.12.2007 spółka posiadała zobowiązania z tytułu niżej wymienionych przeterminowanych kredytów:

- Bank Handlowy S.A. – 3.999 tys. złotych (plus 4.597  tys. odsetki plus koszty procesowe i egzek.),

- Kredyt Bank S.A.  – 1.232 tys. złotych (plus 2.091 tys. odsetki plus koszty procesowe i egzek.),

- PKO BP S.A. – 4.491 tys. złotych (plus 11.262 tys. odsetki plus koszty procesowe i egzek.),

Wykazane w bilansie kwoty zobowiązań z tytułu kredytów stanowią w/w kwoty zobowiązań głównych powiększone o odsetki, koszty procesowe i egzekucyjne.
Kolejną znaczącą pozycją pasywów, której wartość nie uległa zmianie są Rozliczenia międzyokresowe. 

Pozycja ta wynika z rozwiązania w 2002 roku rezerw utworzonych w związku z odstąpieniem od umów sprzedaży akcji a stanowi różnicę między ceną nabycia akcji a wniesionym za nie aportem (wzrost z tego tytułu w roku 2002 wyniósł 8.393 tys. złotych)

W związku ze znacznym poziomem zobowiązań Spółki, brakiem możliwości wygenerowania znaczących, bieżących przychodów oraz ze względu na niezadowalającą sytuację finansową całej Grupy Kapitałowej, na przestrzeni poprzednich lat podejmowano szereg działań, mających na celu łagodzenie występujących trudności a koncentrujących się głównie wokół sprzedaży nieruchomości..

Niektóre z nich przypomniano w sprawozdaniach za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Zarząd nie jest w stanie w tej chwili przewidzieć wysokości możliwych do uzyskania przychodów i wyników w latach kolejnych. 

_________________

Ponadto, zgodnie z Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 19.10.2005 (wraz z późniejszymi zmianami) w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu § 95.6 przedstawiamy poniżej następujące informacje :

Ad § 95.6.1

W celu scharakteryzowania podstawowych produktów i usług świadczonych przez spółkę pozwalamy sobie przypomnieć, iż od kilku lat działalność koncentruje się w głównej mierze na działaniach zmierzających do łagodzenia zaistniałej, katastrofalnej sytuacji finansowej, natomiast w ramach bieżącej działalności operacyjnej ŁDA INVEST świadczy jedynie usługi w zakresie dzierżawy majątku.

Przychody ze sprzedaży osiągnięte zostały z tytułu dzierżawy zabudowanej nieruchomości położonej w Łodzi. 
Ad § 95.6.2

Ze względu na zmianę przedmiotu działalności Spółka począwszy od kwietnia 1998 r. nie posiada rynków zbytu i źródeł zaopatrzenia związanych z prowadzeniem działalności w zakresie produkcji.

Natomiast odnośnie danych związanych z pozostałymi dostawcami i odbiorcami, związanymi z działalnością Spółki w zakresie sprzedaży towarów i usług, których udział w przychodach ze sprzedaży ogółem osiągnął co najmniej 10 % informujemy, że są to Drukania Solaris Sp. z o.o., Zakłady Przemysłu Cukierniczego „Optima” oraz Polska Telefonia Komórkowa Centertel Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Emitent na dzień 31.12.2007 nie był powiązany kapitałowo z w/w podmiotami.
Ad § 95.6.3

Informujemy, że w roku 2007 Spółka emitenta nie zawarła żadnej umowy znaczącej dla jej działalności gospodarczej:

UWAGA: Informacje o umowach związanych z zaciągniętymi kredytami i pożyczkami oraz udzielonymi pożyczkami przedstawione są w odrębnej części niniejszego opracowania.

Ad § 95.6.4

W ostatnich dwóch latach w ramach Grupy Kapitałowej ŁDA INVEST doszło do istotnych zmian w powiązaniach z innymi podmiotami zarówno wewnątrz, jak i na zewnątrz Grupy. 

W roku 2006 zaprzestano obejmować konsolidacją Miejskie Przedsiębiorstwo Robót Wodociągowych i Kanalizacyjnych z siedzibą w Warszawie. Już wówczas z nieoficjalnych informacji, które dotarły do Zarządu emitenta wynikało, że Bank Przemysłowy S.A. w Poznaniu, w którym udziały MPRWiK były zabezpieczeniem kredytu zaciągniętego przez ŁDA INVEST, skorzystał z prawa ich przewłaszczenia i zamierza je zbyć wraz z wierzytelnością kredytową. 

W roku 2007 emitent otrzymał informację od Zarządu MPRWiK Sp. z o.o., że jej udziały będące dotychczas w posiadaniu ŁDA INVEST S.A. i stanowiące 87,34% w jej kapitale oraz uprawniające do 77,95% głosów, stały się własnością spółki Powązkowska Invest SA z siedzibą w Warszawie.
Ze względu na wyłączenie z grupy kapitałowej spółki MPRWiK znacząco wartościowo, spadło również powiązanie kapitałowe ze spółka Powązkowska Invest S.A., w której MPRWiK jest większościowym wspólnikiem.

Ponadto emitent otrzymał informację o zakończeniu postępowania upadłościowego Przedsiębiorstwa Budowy Sieci Cieplnych (PBSC) Sp. z o.o. w Warszawie, której nie obejmowano konsolidacją.

Zatem w składzie Grupy Kapitałowej ŁDA INVEST oprócz spółki emitenta pozostała na dzień 31.12.2007 spółka zależna Zakład Zabezpieczeń Holding SA w Warszawie.
Ad § 95.6.5 

W omawianym okresie nie wystąpiły znaczące (w świetle RRM) transakcje z podmiotami powiązanymi polegające na przeniesieniu praw zarówno odpłatnie jak i transakcje pod tytułem darmowym. Transakcje, które miały miejsce są nieznaczące i mają charakter zwykłej działalności handlowo-usługowej.

Ad § 95.6.6

Informacja na temat zaciągniętych przez Spółkę kredytów, pożyczek oraz udzielonych poręczeń i gwarancji w okresie objętym rocznym sprawozdaniem:

Informacje o kredytach  zaciągniętych przez Spółkę ŁDA INVEST S.A.:

W okresie objętym sprawozdaniem nie zaciągnięto żadnych kredytów oraz nie udzielano poręczeń i gwarancji.

Specyfikacja zobowiązań kredytowych oraz zobowiązań pozabilansowych tj. m.in. poręczeń i gwarancji znajduje się w notach księgowych do części finansowej sprawozdania oraz dodatkowych notach objaśniających. Część zobowiązań kredytowych została spłacona, dzięki opisanej wcześniej transakcji sprzedaży nieruchomości, której wieczystym użytkownikiem była spółka Powązkowska Invest S.A. Wszystkie pozostałe zobowiązania kredytowe pozostają przeterminowane.

Poza informacjami zawartymi powyżej, terminy wymagalności innych zobowiązań (również wynikających z umów zawartych w poprzednich okresach) nie uległy zmianie i w całości pozostają przeterminowane.

Ad § 95.6.7

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem nie udzielono i/lub aneksowano żadnej pożyczki.
Ad § 95.6.8

W okresie objętym raportem Spółka nie emitowała papierów wartościowych.

Ad § 95.6.9

Spółka nie publikowała prognoz wyników finansowych na rok 2007.

Ad § 95.6.10

Ocena zarządzania zasobami finansowymi.

Omówienie struktury bilansu i jego najistotniejszych pozycji zostało przedstawione w rozdziale IV na wstępie niniejszego sprawozdania. 

Przedstawiamy zatem obecnie strukturę rachunku zysków i strat oraz ich dynamikę:


Zmiana


	6/2

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Koszty i straty ogółem
	3 997
	100%
	4 032
	100%
	35
	1%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	A. Koszty działalności operacyjnej
	453
	11%
	474
	12%
	21
	5%

	I. Wartość sprzedanych towarów i materiałów
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	II. Zużycie materiałów i energii
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	III. Usługi obce
	46
	1%
	72
	2%
	26
	57%

	IV. Podatki i opłaty
	339
	8%
	345
	9%
	6
	2%

	V. Wynagrodzenia
	44
	1%
	46
	1%
	2
	5%

	VI. Świadczenia na rzecz pracowników
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	VII. Amortyzacja
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	VIII. Pozostałe
	24
	1%
	11
	0%
	-13
	-54%

	B. Zysk ze sprzedaży
	0
	 
	0
	 
	0
	X

	C. Pozostałe koszty operacyjne
	112
	3%
	213
	5%
	101
	X

	I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych
	0
	0%
	207
	5%
	207
	x

	III. Pozostałe
	112
	3%
	6
	0%
	-106
	x

	D. Zysk na działalności operacyjnej
	0
	 
	0
	 
	0
	X

	E. Koszty finansowe
	3 432
	86%
	3 345
	83%
	-87
	-3%

	I. Odsetki
	3 431
	86%
	3 337
	83%
	-94
	x

	II. Aktualizacja wartości inwestycji
	0
	 
	0
	 
	0
	x

	III. Pozostałe
	1
	0%
	8
	0%
	7
	x

	F. Zysk brutto na działalności gospodarczej
	0
	 
	0
	 
	0
	X

	G. Straty nadzwyczajne
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	H. Zysk brutto
	0
	 
	0
	 
	0
	X

	I. Podatek dochodowy
	0
	 
	174
	 
	174
	x

	J. Zysk netto
	0
	 
	0
	 
	0
	X

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Przychody i zyski                                                    za okres  
	1.01-31.12.2006
	%
	1.01-31.12.2007
	%
	Zmiana
4-2
	%
6/2

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Przychody i zyski ogółem
	156
	100%
	4 164
	100%
	4 008
	2569%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	A. Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi
	156
	100%
	198
	5%
	42
	27%

	I. Przychody ze sprzedaży produktów
	156
	100%
	198
	5%
	42
	27%

	II. Zmiana stanu produktów
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	III. Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	IV. Koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby jednostki
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	B. Strata ze sprzedaży
	-297
	 
	-276
	 
	21
	-7%

	C. Pozostałe przychody operacyjne
	0
	0%
	58
	1%
	58
	x

	I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	II. Pozostałe
	0
	0%
	58
	1%
	58
	x

	D. Strata na działalności operacyjnej
	-409
	 
	-431
	 
	-22
	X

	E. Przychody finansowe
	0
	0%
	3 908
	94%
	3 908
	x

	I. Dywidendy z tytułu udziałów
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	III. Odsetki uzyskane
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	IV. Pozostałe
	0
	0%
	3 908
	94%
	3 908
	x

	F. Strata brutto na działalności gospodarczej
	-3 841
	 
	132
	 
	3 973
	X

	G. Zyski nadzwyczajne
	0
	0%
	0
	0%
	0
	x

	H. Strata brutto
	-3 841
	 
	132
	 
	3 973
	X

	I. Strata netto
	-3 841
	 
	-42
	 
	3 799
	X


Omówienie wykazanej straty zostało przedstawione w rozdziale IV na wstępie niniejszego sprawozdania. 

Na podstawie danych z przedstawionego bilansu oraz rachunku zysków i strat wynika, że spółka nie posiada płynności finansowej oraz jest wysoce nierentowna. Dlatego też trudno oceniać zarządzanie jej zasobami finansowymi. Z tego też względu nie wydaje się celowe prezentowanie wskaźników charakteryzujących kondycję finansową spółki.
Działania podjęte przez Emitenta, w celu złagodzenia zaistniałej sytuacji zostały obszernie omówione w sprawozdaniach za poprzednie okresy sprawozdawcze oraz we wstępie do niniejszego materiału.. 

Ad § 95.6.11

Zarząd nie widzi możliwości angażowania Spółki w żadne zamierzenia inwestycyjne, aż do chwili ewentualnego pozyskania inwestora strategicznego.
Ad § 95.6.12

Wszelkie znane Zarządowi czynniki wraz z ich wymiarem finansowym, mające wpływ na wynik z działalności gospodarczej zostały przedstawione we wcześniejszych fragmentach niniejszego sprawozdania dotyczących Sytuacji finansowej Spółki (rozdział IV).
Ad § 95.6.13

Spośród czynników, które miały istotny wpływ na sytuację Emitenta w omawianym okresie należy wymienić:

· zakończenie postępowania upadłościowego spółki zależnej Przedsiębiorstwo Budowy Sieci Cieplnych Sp. Z o.o.;

· utrudnienie przez zajęcia komornicze dopływu środków z dzierżawy części nieruchomości w Łodzi i w związku z tym narastające zobowiązania wobec Urzędu Skarbowego;
Perspektywa dalszej działalności jest uzależniona od przebiegu rozmów prowadzonych celem pozyskania inwestora strategicznego.
Ad § 95.6.14

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem nie wystąpiły zmiany w zasadach zarządzania spółką oraz w poziomie komputeryzacji.

Ad § 95.6.15

Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorujących Spółki.

Funkcję Prezesa Zarządu pełnił jednoosobowo przez cały rok 2007 Pan Zdzisław Tokarski.
Funkcję Prokurenta spółki pełniła Pani Teresa Marczak.
Rada Nadzorcza funkcjonowała w roku 2007 w następującym składzie:

- Ireneusz Celej
- Włodzimierz Kowalewski (do dnia 23 maja 2007), 
- Paweł Marczak

- Dariusz Majchrzak,

- Jarosław Fronk
- Hanna Rasevi – powołana w wyborach uzupełniających w dniu 29/06/2007

Pan Włodzimierz Kowalewski zmarł nagle w dniu 23 maja 2007.

Ad § 95.6.16

Emitent nie zawierał umów z osobami zarządzającymi przewidujących rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia emitenta przez przejęcie.

Ad § 95.6.17

Łączna wartość wynagrodzeń za ostatni zakończony rok obrotowy 2007
· dla osób zarządzających wynosi 0,0 tys. zł

· dla osób nadzorujących 0,0 tys. zł

Wartość wynagrodzeń otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek zależnych:

· dla osób zarządzających wynosi 0,0 tys. zł

· dla osób nadzorujących wynosi 0,0tys. zł

Ad § 95.6.18

Osoby zarządzające nie posiadają akcji Spółki.
Osoby nadzorujące posiadają następujące akcje Spółki:

· Hanna Rasevi – Członek Rady Nadzorczej ŁDA INVEST S.A. posiada 36.345 akcji ŁDA INVEST S.A. o wartości nominalnej 2 zł każda, tj. o łącznej wartości nominalnej 72.690 złotych.

Pan Włodzimierz Kowalewski, który zmarł nagle w dniu 23 maja 2007 również posiadał 36.345 akcji ŁDA INVEST S.A. o wartości nominalnej 2 zł każda, tj. o łącznej wartości nominalnej 72.690 złotych.

Akcje te będą prawdopodobnie przedmiotem dziedziczenia.

Wyżej wymienione osoby i pozostałe osoby nadzorujące w spółce nie posiadają żadnych akcji i udziałów w jednostkach grupy kapitałowej Spółki.

Ad § 95.6.19

Głównymi akcjonariuszami Spółki posiadającymi bezpośrednio co najmniej 5 % w ogólnej liczbie głosów na WZA Spółki byli na dzień 31.12.2007 wg. informacji posiadanych przez Zarząd :

	Akcjonariusz
	Liczba akcji
	Proc.
	Liczba głosów
	Proc.

	Xonix S.A. w Warszawie
	422 880 
	15,17 %
	2 114 400
	42,63 %

	Piotr Tafel
	687 042
	24,64 %
	687 042
	13,85 %


Ad § 95.6.20

Umowy, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Umowy tego typu nie są Spółce znane.

Jednocześnie należy tu przywołać fakt, iż na wniosek akcjonariuszy i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 04.04.2005 podjęło uchwały uchylające podwyższenie kapitału w drodze emisji akcji serii D i E.
Ad § 95.6.21

Żaden z posiadaczy akcji emitenta, nie posiada papierów wartościowych dających specjalne uprawnienia kontrolne, poza tymi, które wynikają z przysługującej liczby głosów.

Ad § 95.6.22

Nie dotyczy

Ad § 95.6.24

a) Emitent zawarł umowę w przedmiocie badania sprawozdania finansowego z BIM Kancelaria Finansów i Rachunkowości Sp. z o.o. z siedzibą w Szczytnie, ul.Pasymska 11/24 reprezentowaną przez Prezesa Zarządu, Biegłego Rewidenta Janusza Maksymiuka w dniu 19 maja 2008
Umowa została zawarta na czas wykonania badania.

b) Łączna ustalona wysokość wynagrodzenia, wynikająca z zawartej umowy wynosi 3000,00 złotych plus podatek VAT

c) Inne wynagrodzenie, z innych tytułów, niż opisany w lit.a nie jest należne ani nie było wypłacane podmiotowi dokonującemu badania sprawozdania finansowego.

d) W roku poprzednim wynagrodzenie wynikające z zawartej umowy w przedmiocie badania sprawozdania wyniosło 3000,00 złotych plus podatek VAT

Również w roku poprzednim nie było należne ani wypłacane inne wynagrodzenie podmiotowi dokonującemu badanie, z innych tytułów.

