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NINIEJSZY INSTRUMENT W FORMIE AKTU zostal zawarty w dniu 8 lipca 2008 roku
pomigdzy:

LION/RALLY CAYMAN 2 spotka zatozona na Kajmanach z adresem do dorgczen Stuarts Corporate
Services Ltd., skrzynka pocztowa 2510, George Town, Grand Cayman, KY1-1104, Kajmany
(“CayCo”);

LION/RALLY LUX 1 (spotka zarejestrowana w Luksemburgu pod numerem B 139056) z siedziba
przy 9 rue Sainte Zithe, trzecie pigtro, L-2763 Luksemburg (“LuxCol”); oraz

LION/RALLY LUX 3 (spotka zarejestrowana w Luksemburgu pod numerem B 139054) z siedziba
przy 9 rue Sainte Zithe, trzecie pigtro, L-2763 Luksemburg (“Spoétka”).

ZWAZYWSZY, ZE

(A) Spotka postanowila zgodnie z uchwala jej Zarzadzajacych opracowanie Papieréw Diuznych
do wyemitowania w zwiazku z przejeciem i refinansowaniem pewnych bezposrednich i
posrednich spolek zaleznych Cirey Holdings, Inc., ktore tacznie stanowia Rosyjska Grupe
Alkoholowa.

(B) Spotka postanowita ustanowi¢ Papiery Dluzne w sposob okreSlony w niniejszym
Instrumencie.

NINIEJSZYM POSTANOWIONO, co nastepuje:
1 INTERPRETACJA

1.1 W niniejszym Instrumencie oraz w Zatacznikach do niego, o ile kontekst nie stanowi inaczej,
kazde z ponizszych wyrazen ma znaczenie podane obok niego:

"Podmiot Stowarzyszony" w przypadku kazdej Osoby — kazda inna Osoba, ktéra
bezposrednio lub posrednio Kontroluje, Iub jest pod wspolna
Kontrola lub jest Kontrolowana przez t¢ Osobe.

»Dzien roboczy” dzien (inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy), w ktorym banki w Londynie, Luksemburgu,
Nowym Jorku, Warszawie i na Kajmanach sa zwykle otwarte
i prowadza standardowa dziatalnos¢ bankowa;

,»Opcja Kupna” Opcja Kupna okreslona w Artykule 8 Porozumienia
Akcjonariuszy;

,lermin Wygasnigcia ma znaczenie okreslone w Porozumieniu Akcjonariuszy;

Opcji Kupna”

~Powiadomienie o Opcji oznacza powiadomienie dorgczone zgodnie z

Kupna” postanowieniami Paragrafu 8.2 Porozumienia Akcjonariuszys;

,Srodki Pieniezne” wszelkie $rodki pieni¢zne lub ich ekwiwalenty Grupy

LuxCol wykazane w ksiggach i rejestrach Grupy LuxCol w
danej chwili;



»Akcje Serii C CayCo”
»Akeje Serii D CayCo”

»Akcje Zwykle CayCo”

“Cayman LP”

,Warunki”

,,Kontrola”

“CyprusCol”
»Przypadek Naruszenia”

,Data Zakonczenia

Zamiany”

,»OKres Zamiany”

,Prawo Zamiany”

»Data Wyceny Zamiany”

»Data Wygasniecia”

,.Zadluzenie Finansowe”

Akcje Zwykle Serii C CayCo o wartosci 1,00 USD kazda';
Akcje Zwykle Serii D CayCo o wartosci 1,00 USD kazda’;
Akcje Zwykte Serii A CayCo o wartosci 1,00 USD kazda;
Akcje Zwykte Serii B CayCo o wartosci 1,00 USD kazda;
Akcje Zwykle Serii C CayCo praz Akcje Zwykte Serii D
CayCo;

Lion/Rally Cayman 1 L.P.;

warunki 1 postanowienia dotyczace Papierow Dhluznych w
formie okreslonej w Zalaczniku 1 oraz z poOzniejszymi

zmianami ~ wprowadzonymi  zgodnie z  niniejszym
Instrumentem a wszelkie odniesienia W niniejszym
Instrumencie do  ponumerowanego Warunku beda

odpowiednio interpretowane;

w przypadku osoby (innej niz osoba fizyczna): (a) wlasnosé
ponad 50% papierdéw wartoSciowych danej osoby
uprawniajacych do glosowania; (b) prawo do mianowania,
lub spowodowania mianowania ponad 50% czltonkow
zarzadu (lub podobnego organu stanowiacego) takiej osoby;
lub (¢) prawo do zarzadzania lub kierowania zarzadzaniem
dziatalno$cia, interesami lub majatkiem takiej osoby wedlug
uznania oraz dla uniknigcia wszelkich watpliwos$ci uznaje
si¢, ze komandytariusz sprawuje Kontrole¢ nad spotka
komandytowa, ktoérej jest komandytariuszem (a termin
»~Kontrolujacy” i , Kontrolowany” beda mie¢ odpowiednie
znaczenia zgodnie z powyzszym);

Lion/Rally Cyprus 1;

zdarzenie wspomniane w Warunku nr 7;

ma znaczenie okreslone w Warunku 6(p);

Okres Zamiany 2010, Okres Zamiany 2011 oraz Okres
Zamiany 2012;

ma znaczenie okreslone w Warunku 6(a);

31 grudnia 2009 roku w przypadku Okresu Zamiany 2010;
31 grudnia 2010 roku w przypadku Okresu Zamiany 2011;
31 grudnia 2011 roku w przypadku Okresu Zamiany 2012;

ma znaczenie okreslone w Warunku 6(d);

wszelkie niesptacone zobowigzania Grupy LuxCol z tytutu

! Sa to akcje bez prawa do glosowania i pod kazdym innym wzgledem identyczne do Akcji Serii A.
? Sa to akcje bez prawa do glosowania z ,,innymi prawami”, pod kazdym innym wzgledem identyczne do Akcji
Serii B.



,Instrument”

,1IPO”

,Grupa LuxCol”

»Akcje LuxCol”
HLarzadzajacy”
»Termin WymagalnoS$ci”
,Inwestycja
Mniejszosciowa”

»viarza EBITDA

Inwestycji
Mniejszo$ciowej”

»Nowe Akcje CayCo”

,Nowe Akcje LuxCol”

sZnormalizowany Poziom
Kapitalu Obrotowego”

,,Posiadacz Papierow

pozyczonych kwot (w tym rowniez dla uniknigcia
watpliwosci  naliczone, lecz niezaptacone odsetki),
niesptacone  zobowiazania  poswiadczone  papierami
dluznymi,  wekslami, obligacjami lub  podobnymi

instrumentami, za wykup ktorych Grupa LuxCol ponosi
odpowiedzialno§¢ oraz biezaca warto$¢ netto wszelkich
zobowiazan leasingobiorcy w ramach wszelkich umoéw
leasingu finansowego w tym réwniez programow sprzedazy i
leasingu zwrotnego, lecz Zadluzenie Finansowe nie obejmuje
zadnych zobowiazan z tytulu kwot naleznych od LuxCol
wszelkim bezpos$rednim akcjonariuszom LuxCol 1 nie
obejmuje rowniez zadnego zobowiazania z tytutu kwot
naleznych innym cztonkom Grupy LuxCol;

niniejszym Zamienny Instrument Dhuzny;

wstepna sprzedaz akcji kazdego cztonka Grupy LuxCol na
rzecz ogotlu w ramach oferty zgodnie przepisami prawa i
zasadami obowiazujacymi w jakiejkolwiek jurysdykcji, na
mocy ktérych sprzedawane akcje zostana dopuszczone do
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych;

LuxCol oraz jej Spoiki Zalezne w danej chwili;
Akcje Zwykte LuxCol o wartosci 1,00 USD kazda;
Zarzadzajacy Spotki w danej chwili;

data przypadajaca dziesig¢ lat i sze$§¢ miesiecy po Dacie
Zamknigcia (okreslonej w SPA);

podmiot, w ktoérym jakikolwiek cztonek grupy posiada udziat
mniejszos$ciowy;

marza EBITDA kazdej Inwestycji Mniejszos$ciowe],
obliczonej w ten sam sposoéb co marza EBITDA Grupy
Operacyjnej pomnozona przez udzial procentowy Grupy w
Inwestycji Mniejszosciowej;

Akcje CayCo Serii C oraz Akcje CayCo Serii D, ktore
zostang wyemitowane w ramach wykonania Prawa Zamiany
zgodnie z Warunkiem nr 6;

nowe Akcje LuxCol, ktore zostana wyemitowane zgodnie z
Warunkiem nr 6;

sredni poziom Kapitatu Obrotowego Grupy Operacyjnej
obliczony na podstawie $redniego Kapitalu Obrotowego na
koniec kazdego z ostatnich dwunastu miesi¢cy lub kazdego z
ostatnich czterech kwartatow (wedlug uznania CayCo)
bezposrednio przypadajacych przed odpowiednim dniem, po
uprzednim  wykluczeniu  kazdej  jednorazowej lub
nadzwyczajnej pozycji z takiego Kapitalu Obrotowego;

w przypadku Papieru Diuznego — osoba lub osoby, pod



Dhluznych”

,Papiery Dluzne”

,Grupa Operacyjna”

»~EBITDA Grupy
Operacyjnej”

ktorych nazwiskiem taki Papier Dluzny jest zarejestrowany
w Rejestrze w danej chwili;

niezabezpieczone podporzadkowane papiery diuzne Spotki
(w tym wszelkie Papiery Dhuzne PIK (w rozumieniu
Warunkéw) wyemitowane lub ktére zostana wyemitowane
na podstawie niniejszego Instrumentu) ustanowione na
podstawie niniejszego Instrumentu lub w zaleznosci od
sytuacji kwota gtdéwna Papierow Dtuznych wyemitowanych i
znajdujacych si¢ w obiegu w danej chwili lub w zaleznosci
kontekstu konkretna ich czes¢;

Cyprusl oraz jej Spotki Zalezne w danej chwili, dla potrzeb
niniejszego Instrumentu, bedzie obejmowaé kazdego innego
cztonka Grupy LuxCol wyznaczonego wedlug uznania
Spotki;

skonsolidowany dochod brutto przed odliczeniem odsetek,
podatkow i amortyzacji Grupy Operacyjnej wynikajacy ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Operacyjnej sporzadzone przez Deloitte, Ernst &
Young, KPMG Iub PricewaterhouseCoopers (kazda z nich
zwana ,,Uznang Firma Rachunkowa”) za odpowiedni okres
nieuwzgledniajacy zadnej z nastgpujacych pozycji oraz bez
podwoéjnego ich uwzglednienia (a jesli ktorekolwiek z
ponizszych pozycji zostaty odliczone, potracone lub spisane
w koszty przy obliczaniu tego dochodu, zostang one dodane
z powrotem a w przypadku ich uwzglednienia zostana one
odliczone):

(a) wszelkie naroste odsetki zaplacone lub ptatne przez
Grupe Operacyjna (w tym opflaty i kary poniesione w
zwiazku z pozyczkami osob trzecich lub udzieleniem
gwarancji lub akredytywy) w tym wszelkie inne kwoty
ptatne z tytutu jakichkolwiek uméw zabezpieczajacych
stopy procentowe zostana dodane z powrotem a
wszelkie odsetki nalezne lub otrzymane przez Grupg
Operacyjna w tym kwoty nalezne z tytulu wszelkich
umow zabezpieczajacych stopy procentowe zostana
odliczone;

(b) wszelkie podatki zaptacone lub platne przez Grupe
Operacyjna z tytulu dochodu z dziatalno$ci operacyjnej
lub wszelkie zobowiazania z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wynikajace z danego okresu
zostana dodane z powrotem a wszelkie kwoty
otrzymane przez lub nalezne Grupie Operacyjnej z
tytulu zwrotu podatku zostana odliczone;

(c) wszelkie pozycje nadzwyczajne lub wyjatkowe (w
kazdym przypadku nadzwyczajne lub wyjatkowe ze
wzgledu na wielkos$¢, charakter lub rodzaj Iub pozycje
spoza zwyklej dziatalnosci handlowej Iub koszty
zwiazane z restrukturyzacja) zostana dodane z
powrotem;

(d) wszelkie straty warto$ci ksiggowej poniesione przez



(e)
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(h)
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(k)

M

(m)

(n)

Grupe Operacyjna przy sprzedazy, leasingu lub innym
zbyciu jakiegokolwiek sktadnika majatku
inwestycyjnego zostana dodane z powrotem a wszelkie
zwigkszenia warto$ci ksiggowej zanotowane przez
Grupg Operacyjna z tytulu sprzedazy, leasingu lub
innego zbycia jakiegokolwiek sktadnika majatku
inwestycyjnego zostana odliczone;

wszelkie straty wynikajace z  przeszacowania
jakiegokolwiek sktadnika aktywow zostang dodane z
powrotem a wszelkie zyski wynikajace z
przeszacowania jakiegokolwiek sktadnika aktywow
zostang odliczone;

wszelkie zrealizowane lub niezrealizowane ujemne
roznice kursowe zostana dodane z powrotem a
wszelkie zrealizowane lub niezrealizowane dodatnie
roznice kursowe zostang odliczone;

deprecjacja zostanie dodana z powrotem;

wszelka amortyzacja lub utrata wartosci Srodkow
trwalych lub warto$ci niematerialnych i prawnych
zostanie dodana z powrotem

koszt zaptacony lub ptatny z tytulu jakiegokolwiek
przejecia lub zbycia jakiejkolwiek spotki lub
przedsigbiorstwa lub marki zostana dodane z
powrotem;

wszelkie dywidendy lub wyplaty z zysku dokonane lub
platne zostana dodane z powrotem a wszelkie
dywidendy otrzymane lub nalezne zostana odliczone
(w kazdym przypadku wylacznie w zakresie, w ktorym
odpowiedni wpis zostal dokonany po stronie dochodu
netto);

wszelkie straty z tytutu przeszacowania
jakiegokolwiek sktadnika majatku trwatego lub
obrotowego zostang dodane z powrotem;

wszelkie koszty z tytulu ksiggowania ptatnosci
rozliczanych w akcjach zgodnie z MSSF zostana
dodane z powrotem,;

jesli Grupa Operacyjna przejmie jakakolwiek spotke
lub przedsigbiorstwo lub marke w ciagu roku, marza
EBITDA Grupy Operacyjnej w roku przejgcia zostanie
skorygowana tak, aby marza EBITDA Grupy
Operacyjnej obejmowat marze¢ EBITDA za caty rok w
zakresie takiego przejgcia (na podstawie marzy
EBITDA przejetej spotki, przedsigbiorstwa lub marki
oszacowanej na tej samej podstawie, co marza
EBITDA Grupy Operacyjnej zweryfikowanej przez
Uznang Firmg¢ Rachunkowa); oraz

jesli Grupa Operacyjna dokona zbycia jakiejkolwiek
spotki lub przedsigbiorstwa lub marki w ciagu roku,
marza EBITDA Grupy Operacyjnej w roku zbycia
zostanie skorygowana tak, aby marza EBITDA Grupy



,,Osoba”

,Niedozwolona Osoba”

»Opcja Sprzedazy”

,Powiadomienie o Opcji
Sprzedazy”
»Rejestr”

»Osoba Rejestrujaca”

»Splata”

Operacyjnej nie uwzgledniata marzy EBITDA
zwiazanej z tym zbyciem,;

oznacza kazda osobg fizyczna, spotke kapitalowa, spotke
jawna, spotke osobowa, spotke komandytowa, osobeg
fizyczna prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, inne
organizacje handlowe, trust, zwiazek, stowarzyszenie lub
Wtadze Rzadowe, majace osobowo$¢ prawna lub nie; a
odniesienie do jakiejkolwiek Osoby begdzie obejmowaé
spadkobiercow 1 dozwolonych nastgpcéw prawnych tej
Osoby na mocy jakiejkolwiek porozumienia, instrumentu,
umowy lub innego dokumentu.

oznacza:

(1) kazda osob¢ widniejaca na Liscie Specjalnie
Wyznaczonych Obywateli Panstw oraz
Zablokowanych Osob Biura Kontroli Zagranicznych
Aktywow Amerykanskiego Departamentu Skarbu
udostgpnionej na stronie internetowej Biura Kontroli
Zagranicznych Aktywow Amerykanskiego
Departamentu Skarbu pod adresem URL:

http:/www.treasury.gov/offices/enforcement/ofac/Index.html;

(i1) kazda inna osobg, z ktéra zawarcie transakcji jest
zabronione zgodnie z rozporzadzeniem nr 13224,
amerykanska ustawa patriotyczna, ustawa o handlu z
wrogiem lub rozporzadzeniami amerykanskiego
Departamentu  Skarbu  dotyczacymi  kontroli
zagranicznych aktywoéw, w kazdym przypadku z
p6zniejszymi zmianami; lub

(ii1) kazda inna osobg brana pod uwage przez Spotke
(dziatajaca w rozsadny sposob), ktora moglaby
stanowi¢ istotne zagrozenie dla reputacji Spotki lub
jakiegokolwiek jej Podmiotu Stowarzyszonego lub
wszelkich  wspotinwestoréw ~ Spotki  lub  ich
odpowiednich Podmiotow Stowarzyszonych.

Opcja Sprzedazy okreslona w Artykule 9 Porozumienia
Akcjonariuszy;

oznacza powiadomienie dorgczone zgodnie zZ
postanowieniami Paragrafu 9.2 Porozumienia Akcjonariuszy;

rejestr Posiadaczy Papierow Dhuznych prowadzony przez
Spotke;

Zarzadzajacy lub jakakolwiek inna osoba wyznaczona przez
Spotke jako osoba rejestrujaca Papiery Dhuzne;

obejmuje ,,wykup” i vice versa stowa ,splaci”, ,,wykupi”,
,podlegajacy sptacie”, ,,podlegajacy wykupowi”, ,,sptacony”
i,,wykupiony” bgda odpowiednio interpretowane;



,,Porozumienie
Akcjonariuszy”

»SPA”

,» Wiekszos$¢
Kwalifikowana”

»Spotka Zalezna”

,Calkowita Dzwignia”

,Kapital Obrotowy”

porozumienie akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008 roku zawarte
pomigdzy Lion/Rally Cayman 1 L.P, Carey Agri
International — Poland sp. z o0.0., Lion/Rally Carry Eng 1 L.P.
oraz Central European Distribution Corporation i dotyczace
Lion/Rally Cayman 2;

umowa kupna-sprzedazy zawarta w dniu 22 maja 2008 roku
pomiedzy Cirey Holdings, Inc. oraz Pasalba Limited;

Posiadacze Papierow Dhuznych posiadajacy w danej chwili
dwie trzecie warto$ci nominalnej Papierow WartoSciowych
znajdujacych si¢ w danej chwili w obiegu; oraz

w przypadku kazdej osoby (,,Spotki Holdingowej”) kazda
inna osoba bezposrednio lub posrednio Kontrolowana przez
t¢ Spotke Holdingowa;

calkowite zadluzenie wobec o0sOb trzecich minus $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty Spotki oraz jej spotek zaleznych,
skorygowane w celu odzwierciedlenia znormalizowanego
poziomu kapitalu obrotowego netto minus wszelkie kwoty
kapitalu 1 naliczonych, lecz niezaplaconych odsetek
wynikajacych z Papieréw Dluznych podzielone przez marze
EBITDA Grupy Operacyjnej za ostatni petny okres 12
miesi¢cy na zasadzie pro forma tak, jakby Przejecie miato
miejsce w pierwszym dniu tych 12 miesigcy;

suma:

(a) skonsolidowanych zapasow Grupy Operacyjnej;

(b) skonsolidowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Grupy Operacyjnej; oraz

() calego pozostatego skonsolidowanego majatku
obrotowego o charakterze kapitalu obrotowego
Grupy Operacyjnej,

minus suma:

(a) skonsolidowanych zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug Grupy Operacyjnej; oraz

(b) pozostatych  skonsolidowanych zobowiazan o

charakterze kapitatu obrotowego Grupy Operacyjnej
(z wylaczeniem rezerw na odsetki),

wedtug stanu na odpowiedni dzien. Kapital obrotowy bedzie
obliczany przy uzyciu tych samych zasad rachunkowosci,
praktyk 1 podstaw stosowanych w sposob ciagly, co w
przypadku zbadanego sprawozdania finansowego Grupy
Operacyjnej (,,Zbadane Zasady Rachunkowos$ci”’) oraz w
zakresie  nieobjegtym  przez te  Zbadane  Zasady
Rachunkowosci — zgodnie ze standardami MSSF.



1.2

1.3

14

2.1

2.2

2.3

24

2.5

Stowa 1 wyrazenia zdefiniowane w Warunkach majg te same znaczenia w niniejszym
Instrumencie.

Odniesienia w niniejszym Instrumencie do kosztow, oplat i wydatkow, o ile nie postanowiono
inaczej, nie obejmuja zadnego podatku od wartosci dodanej ani podobnego podatku
naktadanego na nie.

W niniejszym Instrumencie:

14.1

1.4.2

1.4.3

144

1.4.5

1.4.6

1.4.7

1.4.8

EMISJA

nagléwki sa wytacznie utatwieniem i nie maja wplywu na jego interpretacje;

odniesienia do Artykulow 1 Zatacznikow sa odniesieniami do artykutow i
zatacznikéw do niniejszego Instrumentu, odniesienia do ustgpow sa odniesieniami
do artykutéw Zatacznikow a odniesienia do niniejszego Instrument obejmuja jego
Zalaczniki;

odniesienia do (lub do jakiegokolwiek okreslonego postanowienia) niniejszego
Instrumentu lub jakiegokolwiek innego dokumentu lub instrumentu oznacza
odniesienie do niniejszego Instrumentu, takiego postanowienia lub takiego
dokumentu lub instrumentu obowiazujacego w danej chwili z podzniejszymi
zmianami dokonanymi zgodnie z jego postanowieniami oraz (jesli konieczne jest
uzyskanie zgody na taka zmiang zgodnie z postanowieniami niniejszego
Instrumentu) ostatnia wersj¢ zatwierdzona przez Wigkszo$¢ Kwalifikowana;

stowa w liczbie pojedynczej obejmuja rowniez liczbg mnoga i vice versa;

odniesienia do oséb obejmuja osoby fizyczne, spotki kapitatowe (jesli zostaty
zatozone), stowarzyszenia bez osobowosci prawnej (w tym spotki osobowe),
trusty, wszelkie formy organow, agencji rzadowych lub wladz oraz wszelkie inne
organizacje wszelkiego typu (w kazdym przypadku majace odrgbna osobowos¢
prawna lub nie);

odniesienie do przepiséw prawa obejmuje odniesienia do jakiegokolwiek przepisu,
ktory od czasu do czasu zmieni, rozszerzy, skonsoliduje lub zastapi dany przepis

oraz wszelkie rozporzadzenia wydane na podstawie tego przepisu;

odniesienia do ,,US$” lub ,USD” sa odniesieniami do prawnego S$rodka
platniczego Stanow Zjednoczonych Ameryki; oraz

Deklaracje i Zataczniki stanowia integralng czgsc.

Catkowita kwota kapitalu Papieréw Dtuznych wynosi 103.500,000 USD.

Papiery Dluzne maja ten sam priorytet, co inne niezabezpieczone zobowiazania Spotki.

Papiery Dhuizne odzwierciedlaja bezposrednie i niezabezpieczone zobowiazanie Spotki do
dokonania naleznej i terminowej zaptaty kwoty kapitatu oraz odsetek z tytutu Papierow
Dhuznych oraz do realizacji wszystkich zobowiazan Spotki w zakresie Papierow Diuznych.

Papiery Dhluzne zostana zarejestrowane w formie okre$lonej w Zataczniku nr 1. Papiery
Dhuzne beda emitowane w walutach okreslonych przez Spotke.

Postanowienia Zatacznika nr 2 stosuja sig transferu Papierow Dtuznych.
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ZOBOWIAZANIE ZAPLATY KWOTY KAPITALU I ODSETEK

Spotka zaptaci Posiadaczom Papieréw Dtuznych kwote kapitatu Papieréw Dluznych wraz z
wszelkimi narostymi i niezaptaconymi odsetkami od Papieréw Dluznych w Terminie
Wymagalnosci, proporcjonalnie do wartosci posiadanych przez nich Papieréw Dtuznych.

Spotka zobowiazuje si¢ wobec Posiadaczy Papieréw Dhuznych, ze odsetki od Papierow
Dhuznych beda narasta¢ od daty ich emisji (lecz dla uniknigcia watpliwosci nie w okresie
przed ta data o ile niniejszy Instrument lub Warunki nie stanowia inaczej) do momentu petnej
sptaty Papieréw Dluznych od kwoty kapitalu Papierow Dhuznych pozostajacych w obiegu w
danej chwili wedlug rocznej stopy oprocentowania oraz w dniach oraz w inny sposob
okreslony w Warunku nr 3 i beda ptatne w momencie wykupu Papierow Dhuznych zgodnie z
postanowieniami Warunku nr 4.

Jesli Spotka nie zaptaci kwoty kapitatu lub odsetek w terminie wymagalnosci takiej zaptaty,
kwota nalezna z tytulu zaptaty zostanie oprocentowana (przed jak i po podjeciu decyzji)
wedtug stopy oprocentowania réwnej jednemu procentowi (1%) ponad stopg procentowa
ptatna w danej chwili z tytutu Papierow Dhuznych zgodnie z postanowieniami Warunku nr 3,
od daty wymagalno$ci do daty dokonania faktycznej zaptaty a odsetki beda naliczane z dnia
na dzien i beda ptatne przez Spdélke w ostatnim Dniu Roboczym kazdego miesiaca
kalendarzowego, a w przypadku takiej platnosci od tych odsetek beda naliczane dalsze
odsetki wedtug stopy procentowej okreslonej w niniejszym Instrumencie.

POSTANOWIENIA

Spotka zobowiazuje si¢ wobec Posiadaczy Papieréw Diuznych, ze begdzie przestrzegac
postanowien niniejszego Instrumentu, ktére zostaly wyraznie okre$lone jako stosujace si¢ do
Spotki i zobowiazuje sig je realizowac i ich przestrzega¢. Posiadanie Papieréw Dhuznych
podlega postanowieniom niniejszego Instrumentu, a wszystkie z tych postanowien beda
stosowac si¢ do Spotki w zakresie okreslonym powyzej i beda stosowaé si¢ do Posiadaczy
Papierow Dhuznych w odpowiednim zakresie oraz do wszystkich os6b wysuwajacych
roszczenia na podstawie Papierow Dhuznych. Posiadacze Papieréw Dhluznych sa uprawnieni
do egzekwowania zobowiazan wynikajacych z Papierow Dluznych oraz Warunkow tak, jakby
zostaly one okreslone i zawarte w niniejszym Instrumencie.

ZOBOWIAZANIE

Spotka bezzwlocznie powiadomi Posiadaczy Papierow Dhuznych o wszelkich istotnych
naruszeniach jakiegokolwiek postanowienia niniejszego Instrumentu lub o jakimkolwiek
zdarzeniu lub okolicznosciach, ktore w przypadku powiadomienia lub uptywu czas lub
podjecia odpowiedniej decyzji stanowiloby takie zdarzenie i przekaze Posiadaczom Papierow
Wartosciowych szczegdtowe informacje na temat dziatan podejmowanych przez Spotke lub
branych pod uwage w celu naprawienia lub ograniczenia skutkéw takiego zdarzenia lub
okolicznos$ci lub w inny sposob z nim zwiazanych.

POWIADOMIENIA

Wszelkie powiadomienia przekazywane Spolce na podstawie niniejszego Instrumentu
wymagaja nalezytego przekazania lub wystania z gory optaconym listem (priorytetem w
przypadku listow krajowych lub poczta lotnicza w przypadku listow zagranicznych) lub
dorgczajac je osobiscie do siedziby Spoiki.

Wszelkie powiadomienia przekazywane Posiadaczowi Papieréw Dhuznych na podstawie
niniejszego Instrumentu wymagaja nalezytego przekazania lub wyslania z géry oplaconym
listem (priorytetem w przypadku listow krajowych lub poczta lotnicza w przypadku listow
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zagranicznych) lub dorgczajac je osobiscie pod adres tego Posiadacza Papieréw Diuznych
widniejacy w Rejestrze.

Wszelkie powiadomienia przesylane poczta zostana uznane za doreczone drugiego Dnia
Roboczego od daty nadania w przypadku listu priorytetowego lub piatego Dnia Roboczego
od daty nadania w przypadku poczty lotniczej a wszelkie powiadomienia dorgczane osobiscie
zostana uznane za dorgczone w momencie ich dorgczenia pod warunkiem, ze w przypadku
dorgczenia po godzinie 18:00 danego Dnia Roboczego lub w dniu innym niz Dzien Roboczy
takie powiadomienie zostanie uznane za dorgczone o godzinie 9:00 nastgpnego dnia
Roboczego.

WGLAD

Spotka zawsze bedzie przechowywaé w swojej siedzibie Rejestr wykazujacy wartos$¢, date
emisji kazdego Papieru Dluznego pozostajacego w danej chwili w obiegu, pierwotnego
Posiadacza Papieréw Dhluznych, oraz wszystkie pozniejsze transfery i zmiany wilasnosci
kapitatu odzwierciedlonego przez Papiery Dhuzne, daty tych transferow i zmian wiasno$ci
oraz nazwy/nazwiska i1 adresy Posiadaczy Papieréw Dltuznych. Posiadacze Papierow
Dhuznych lub kazdy z nich i jakakolwiek osoba uprawniona przez jakiegokolwiek Posiadacza
Papieré6w Dhuznych jest uprawniona w rozsadnym terminie w trakcie godzin pracy do wgladu
w Rejestr oraz do sporzadzenia kopii lub wyciagéw z Rejestru lub jakiejkolwiek jego czgsci.
Wszelkie zmiany nazwy/nazwiska lub adresu Posiadacza Papierow Diuznych zostana
bezzwtocznie zgtoszone Osobie Rejestrujacej a odpowiednie zmiany zostang uwzglednione w
Rejestrze.

OBROT

Papiery Dhuzne nie podlegaja obrotowi na zadnej gietdzie papieréw wartoSciowych i zaden
wniosek nie zostal ani nie zostanie ztozony na zadnej gietdzie papieréw wartosciowych w
celu notowania Papieréw Dhuznych Iub dopuszczenia ich w inny sposob do obrotu.

Spotka nie dystrybuuje ani nie publikuje zadnych ofert, prospektow, formularzy wnioskow,
reklam ani zadnych innych materiatow ofertowych dotyczacych Papierow Dhuznych w
zadnym kraju ani jurysdykcji.

OBOWIAZUJACE PRAWO

Niniejszy Instrument i Papiery Dhluzne podlegaja i sa interpretowane zgodnie z prawem
Anglii 1 Walii.

JURYSDYKCJA

Sady w Anglii maja niewylaczna wilasciwos¢ do rozstrzygania wszelkich roszczen, sporow
lub réznic zdan mogacych wyniknaé¢ z niniejszego Instrumentu lub zwigzanych z nim (w tym
rowniez roszczen o wzajemne potracenie naleznosci lub kontr-roszczen) lub z stosunkiem
prawnym ustanowionym na mocy niniejszego Instrumentu.

USTAWA O UMOWACH (PRAWA OSOB TRZECICH) Z 1999 ROKU

Zadna osoba inna niz Posiadacz Papierow Dhuznych czy Cayman LP nie jest uprawniona do
egzekwowania niniejszego Instrumentu na podstawie Ustawy o umowach (prawa osob
trzecich) z 1999 roku.



ZAY.ACZNIK 1

WZOR SWIADECTWA I WARUNKOW

Nr seryjny:

[LION/RALLY LUX 3 S.a r.l.]
Société a responsabilité limitée

Kapital Zakladowy: [***]
Siedziba: |9, rue Sainte Zithe, 3" Floor, L-2763 Luksemburg)
Wielkie Ksigstwo Luksemburga B |**¥]

Niezabezpieczone Zamienne Papiery Diuzne

NINIEJSZY DOKUMENT POSWIADCZA, ZE zamieszkaty/z siedziba w jest
zarejestrowanym posiadaczem Papierow Dhuznych o warto$ci nominalnej 103 500 000 USD.

Niniejszy Papier Dhuzny [stanowiacy jeden z wielu Papierow Dhuznych] [zostal] ustanowiony na
mocy instrumentu z dnia 2008 roku zawartego przez [Lion/Rally Lux 3 S.A.], [Lion/Rally Lux
1 S.a rl] oraz [Lion/Rally Cayman 2] (,Instrument”). Posiadacze Papierow Dluznych sa
odpowiednio uprawnieni do korzysci wynikajacym z Instrumentu oraz podlegaja warunkom i
postanowieniom Instrumentu.

Odsetki sa platne od Papierow Diluznych zgodnie z Warunkiem nr 3 Warunkow. Papiery Dhluzne
podlegaja sptacie i wykupowi zgodnie z Warunkiem nr 4 i Warunkiem nr 5 Warunkow.

Papiery Dluzne podlegaja transferowi wylacznie zgodnie z postanowieniami Instrumentu w catosci i
wraz z wszystkimi Papierami Dtuznymi PIK wyemitowanymi i znajdujacymi si¢ w obiegu w danej
chwili. Niniejsze $wiadectwo nalezy zwréci¢ zanim jakikolwiek transfer Papieréw Diuznych
poswiadczonych niniejszym Swiadectwem (lub jakichkolwiek z nich) zostanie zarejestrowany lub
wszelkie nowe $wiadectwa Papieréw Dhuznych zostang wydane w ich zakresie [lub w zakresie
niepodlegajacemu przeniesieniu salda tych Papieréw Dhuznych].

Kopia Instrumentu jest dostgpna do wgladu w siedzibie Spotki. Posiadacz Papierow Dhuznych moze
uzyskac¢ kopig na zadanie oraz po uiszczeniu rozsadnej oplaty.

WOBEC POWYZSZEGO, niniejszy Papier Dhuzny zostal podpisany w formie aktu w dniu 2008
roku

PODPISAL w formie AKTU )
[LION/RALLY LUX 3 S.a r.1] )
poprzez upowaznionego przedstawiciela )
w obecnosci: )

Upowazniony Przedstawiciel



WARUNKI PAPIEROW DLUZNYCH

Niezabezpieczone Papiery Dtuzne (,,Papiery Dluzne”) Lion/Rally Lux 3 S.a r.l. (,,Spotka”) maja
formg imienna. Papiery Diuzne zostaty ustanowione na mocy instrumentu (,,Instrument”) z dnia 8
lipca 2008 roku zawartego pomigdzy Spodtka, Lion/Rally Lux 1 S.A. oraz Lion/Rally Cayman 2.
Kopie Instrumentu sa dostgpne w siedzibie Spotki. Oswiadczenia zawarte w niniejszych warunkach
obejmuja podsumowanie szczegotowych postanowien Instrumentu i im podlegaja. Stowa i wyrazenia
uzyte w niniejszych warunkach maja to samo znaczenie, co znaczenia nadane im w Instrumencie, o
ile nie stwierdzono inaczej lub kontekst nie wymaga inaczej. Posiadacza Papierow Dtuznych sa
uprawnieni do korzystania i zostali uznani za powiadomionych o wszelkich postanowieniach
Instrumentu oraz Papierow Dhuznych, a wszystkie te postanowienia sa dla nich wiazace.

1 DENOMINACJAITYTUL PRAWNY

Papiery Dluzne maja formeg imienna i podlegaja transferowi w formie pisemnego instrumentu
zgodnie z postanowieniami Zatacznika nr 2 do Instrumentu w kwotach lub catkowitych
wielokrotnosciach  wartosci  nominalnej 1000 USD (lub w innych kwotach
odzwierciedlajacych wszystkie Papiery Dtuzne znajdujace si¢ w posiadaniu cedenta). Papiery
Dhuzne beda emitowane w walutach okre§lonych przez Spotke. Spotka moze traktowac
imiennego posiadacza kazdego Papieru Dluznego, jako absolutnego jego wlasciciela
(niezaleznie od tego czy taki Papier Dluzny jest przeterminowany i niezaleznie od wszelkich
powiadomien dotyczacych wiasnosci lub podobnych pism lub wszelkich powiadomien o
utracie lub kradziezy lub oddaniu powiernikowi lub o innych udziatach w nich) w celu
dokonania ptatnosci oraz w kazdym innym celu.

2 STATUS I RANKING

Papiery Dluzne stanowia niezabezpieczone zobowiazanie Spotki. Prawa Posiadaczy Papierow
Dhuznych oraz zobowiazania Spotki z tytutu Papieréw Dhuznych zawsze beda mie¢ ten sam
priorytet i nie beda preferowane, jako niezabezpieczone zobowigzanie Spotki w stosunku do
wszelkich innych niezabezpieczonych zobowiazan Spotki w zakresie dozwolonym przez
prawo.

3 OPROCENTOWANIE

(a) Odsetki od kwoty kapitalu Papierow Diuznych bgda naliczane od daty emisji wedlug
rocznej stopy procentowej roéwnej 8,3%.

(b) Z zastrzezeniem postanowien Paragrafu 3(d) odsetki te beda ptatne przez Spotke co
roku z dotu dnia 31 grudnia (,,Dzien Splaty Odsetek™) za okres rozpoczynajacy si¢ w
poprzednim Dniu Splaty Odsetek i konczacy sig¢ w dniu poprzedzajacym dany Dzien
Splaty Odsetek (,,Okres Odsetkowy”). Pierwsze odsetki od Papierow Dluznych sa
ptatne w pierwszym Dniu Splaty Odsetek nastepujacym po dniu emisji Papierow
Dhuznych i dotycza okresu rozpoczynajacego sig¢ w dniu emisji Papieréw Dhuznych i
konczacego si¢ w dniu poprzedzajacym pierwszy Dzien Sptaty Odsetek i ten okres
rowniez jest zwany ,JOkresem Odsetkowym”. Odsetki platne na podstawie
niniejszych warunkow beda naliczane przy zatozeniu 365 dni w roku oraz od liczby
dni, ktore uplynety, z dnia na dzien.

(c) Wigkszos¢ Kwalifikowana moze wedlug uznania podja¢ decyzje o odroczeniu
odsetek lub uznaniu braku ptatnosci z tytulu Papierow Diuznych przez Spotke za
niebyle a takie odroczenie lub uznanie braku platnosci za niebyle bedzie wiazace dla
wszystkich Posiadaczy Papierow Dhuznych.
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Odsetki moga by¢ platne przez Spotke (wedlug jej uznania) w formie utworzenia i
wyemitowania dalszych Papierow Dhuznych zgodnie z zasada, ze 1 USD Papierow
Dhuznych (,,Papiery Dluzne PIK”) bedzie odpowiada¢ 1 USD narostych odsetek.
Wszelkie Papiery Dtuzne PIK zostana wyemitowane w terminie 45 Dni Roboczych
od odpowiedniej Daty Zaptaty Odsetek. Wszelkie Papiery Dhuzne PIK zostana
wyemitowane przez Spotke na tych samych warunkach, co Papiery Dhuzne i beda
traktowane rownorzednie z wszelkimi innymi Papierami Dhuznymi jak jedna klasa
Papieréw Dhuznych. Odsetki beda naliczane od wszelkich Papieréw Dhuznych PIK ze
skutkiem od odpowiedniej Daty Sptaty Odsetek niezaleznie od tego, czy takie
Papiery Dhuzne PIK moga zosta¢ wyemitowane po takiej Dacie Splaty Odsetek.

W zakresie, w ktorym Papiery Dtuzne PIK sa emitowane z tytutu narostych odsetek,
naroste odsetki ptatne przez Spotke zgodnie z warunkami Instrumentu zostang uznane
za proporcjonalnie sptacone.

Wszelkie platnosci odsetek dokonywane przez Spotke na podstawie niniejszego
Instrumentu oraz Warunkow oraz wszelkie emisje Papierow Dtuznych PIK zgodnie z
niniejszym Instrumentem i Warunkami bgda dokonywane bez Zadnych potracef
wzajemnych nalezno$ci ani kontr-roszczen i beda wolne od wszelkich potracen lub
zatrzyman z tytutlu jakiegokolwiek podatku oraz wszelkich innych potracen
wszelkiego rodzaju o ile potracenie lub zatrzymanie takiej kwoty jest wymagane
przez prawo.

WYKUP I ZAKUP

(@)

(b)

(©)

Wykup w terminie wymagalnoSci

O ile nie zostang wczesniej wykupione lub zakupione lub anulowane, Spotka dokona
wykupu Papierow Dhluznych za kwotg kapitalu (wraz z narostymi, lecz
niezaptaconymi odsetkami od nich do dnia zaplaty ceny wykupu oraz wszelkich
innych kwot naleznych na ich podstawie) w Terminie Wymagalnosci.

Opcjonalny zakup

Spotka lub jakikolwiek cztonek Grupy LuxCol moze w dowolnej chwili dokonaé
zakupu we witasnym imieniu lub nakloni¢ inne osoby do dokonania zakupu we
wlasnym imieniu wszystkich lub dowolnej czesci Papieréw Dluznych za ceng
uzgodniong z odpowiednim Posiadaczem Papierow Dhuznych.

Wykup przez Posiadaczy Papierow Dluznych w pewnych okolicznosciach

Dla uniknigcia watpliwosci, Posiadacze Papierow Dluznych potwierdzaja, ze nie sa
oni uprawnieni do wymagania sptaty, wczesniejszej splaty, zakupu lub wykupu
Papieréw Dtuznych przez Spotke przed Terminem Wymagalno$ci w inny sposob niz
zgodnie z postanowieniami Instrumentu lub Warunkami.

W przypadku zmiany Kontroli CayCo lub LuxCol w czasie, gdy zadne Prawo
Zamiany (w rozumieniu Warunku nr 6) nie zostalo jeszcze wykonane oraz po
powiadomieniu Posiadaczy Papierow Dtuznych o tym zdarzeniu z wyprzedzeniem 10
Dni Roboczych, Posiadacze Papierow Dhuznych beda uprawnieni do zazadania od
Spotki w terminie 10 Dni Roboczych poczawszy od daty otrzymania wspomnianego
pisemnego powiadomienia zgodnie z postanowieniami  Paragrafu 6.3
(Powiadomienia) wykupu wszelkich Papierow Diluznych w zakresie, ktorych Prawo
Zamiany nie zostato wykonane wraz z narostymi i niezaptaconymi odsetkami od nich
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do dnia platnosci, a taki wykup bedzie mie¢ miejsce po i bedzie uzalezniony od
sfinalizowania transakcji stanowiacej zmiang Kontroli.

Woeczesniejszy wykup przez Spotke

Z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Warunku 6(c), Spotka moze bez zadnych
kar dokona¢ wykupu dowolnego Papieru Dluznego w dowolnej chwili po Terminie
Wygasnigcia Opcji Kupna za jego kwote kapitatu (taczne z odsetkami narostymi i
niezaptaconymi od nich do dnia zaptaty kwoty wykupu oraz wszelkich innych kwot
na rzecz odpowiedniego Posiadacza Papieréw Diuznych).

Wykup w przypadku braku platnosci

Jesli Papiery Dhuzne stang si¢ wymagalne i ptatne zgodnie z Warunkiem nr 9, Papiery
Dhuzne stana si¢ natychmiast wymagalne i ptatne w wysokosci ich kwoty kapitatu
wraz z wszelkimi narosltymi i niezaptaconymi odsetkami od nich (w tym réwniez
odroczonymi odsetkami lub odsetkami karnymi) oraz wszelkimi innymi kwotami
naleznymi Posiadaczom Papieréw Dhuznych.

Anulowanie
Wszystkie Papiery Dluzne wykupione lub nabyte zgodnie z niniejszym Warunkiem

nr 4 zostana anulowane i odpowiednio nie beda podlegaé reemisji ani ponownej
sprzedazy.

PLATNOSCI

(@)

(b)

(©)

(d)

Jesli termin ptatnosci jakiejkolwiek kwoty wynikajacej z niniejszych Warunkow nie
jest Dniem Roboczym, dzien platnosci zostanie przesuni¢ty na nastgpny Dzien
Roboczy a odsetki zostana naliczone w odniesieniu do oraz bgda ptatne z tytutu
takiego przedhuzenia terminu ptatnosci.

Wszelkie ptatno$ci dokonywane przez Spoétke na podstawie niniejszych Warunkéw
zostana dokonane (w przypadku wykupu) na podstawie przedstawionego
odpowiedniego Papieru Dtuznego podpisanego przez Posiadacza Papieréw Diluznych
1 we wszystkich przypadkach w odpowiedni sposéb zapewniajacy w najszerszym
praktycznie mozliwym zakresie przekazanie ich réwnowarto$ci na ten sam dzien
Posiadaczowi Papierow Diuznych.

W momencie dokonania jakiejkolwiek ptatnosci odsetek przez Spotke (ktéra w tym
celu bedzie obejmowaé rowniez emisje jakichkolwiek Papieréw Diuznych PIK)
Spotka przedstawi kazdemu Posiadaczowi Papieréw Dluznych pisemne o$wiadczenie
okreslajace kwote brutto platnosci, kwote (jesli dotyczy) odliczonego podatku oraz
faktyczna kwote ptatnosci.

Wszelkie podatki (w tym réwniez podatki od kapitatu oraz optaty skarbowe) platne
przez CayCo lub jakakolwiek jej Spotke Zalezna w zwiazku z zamiana lub
kapitalizacja Papieréw Dhuznych wynikajaca z emisji Nowych Akcji CayCo lub
jakiegokolwiek czlonka Grupy LuxCol w wyniku emisji Zamiennych Papierow
Wartosciowych LuxCo zostana zaptacone przez Posiadaczy Papierow Diuznych,
ktorzy zaptaca wszelkie te kwoty na rzecz CayCo lub Spotki (lub innego czlonka
Grupy LuxCol) w zaleznoéci od sytuacji zgodnie z odpowiednimi przepisami
dotyczacymi platnosci okreslonymi przez wlasciwe organy podatkowe.

ZAMIANA
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Kazdy Posiadacz Papierow Dtuznych jest uprawniony (,,Prawo Zamiany”) do
zobowigzania CayCo do zakupu wszelkich Papierow Dhuznych znajdujacych si¢ w
posiadaniu Posiadacza Papierow Dluznych, lecz z zastrzezeniem minimalnej tacznej
kwoty kapitatu 15 milionow USD w kazdym przypadku, w zamian za emisj¢ Nowych
Akcji CayCo przez CayCo na rzecz takiego Posiadacza Papieréw Dtuznych zgodnie z
warunkami i procedurami okre§lonymi w niniejszym Warunku nr 6.

Prawo Zamiany podlega wykonaniu wytacznie przez Posiadacza Papierow Dhuznych
(,,Zamieniajacy Posiadacz Papieréw Dluznych”) w formie pisemnego
powiadomienia (,,Powiadomienie 0 Zamianie”) przestanego Spotce oraz CayCo:

@) w okresie rozpoczynajacym si¢ w dniu zatwierdzenia zbadanego
sprawozdania finansowego Grupy Operacyjnej za 2009 rok przez zarzad
CyprusCol oraz konczacym si¢ po uptywie (i) 45 dni lub (ii) 10 Dni
Roboczych od dorgczenia Powiadomienia o Opcji Kupna lub Powiadomienia
o Opcji Sprzedazy w zalezno$ci od tego, co nastapi wczesniej (,,Okres
Zamiany 20107);

(ii) w okresie rozpoczynajacym si¢ w dniu zatwierdzenia zbadanego
sprawozdania finansowego Grupy Operacyjnej za 2010 rok przez zarzad
CyprusCol oraz konczacym si¢ po uptywie (i) 45 dni lub (ii)) 10 Dni
Roboczych od dorgczenia Powiadomienia o Opcji Kupna lub Powiadomienia
o Opcji Sprzedazy w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej (,,OKres
Zamiany 2011”); oraz

(iii) w okresie rozpoczynajacym si¢ w dniu zatwierdzenia zbadanego
sprawozdania finansowego Grupy Operacyjnej za 2011 rok przez zarzad
CyprusCol oraz konczacym si¢ po uplywie (i) 45 dni lub (ii) 10 Dni
Roboczych od dorgczenia Powiadomienia o Opcji Kupna lub Powiadomienia
o Opcji Sprzedazy w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej (,,Okres
Zamiany 2012”),

(,,Okres Zamiany”).

Jesli Spotka pragnie wykupi¢ jakiekolwiek Papiery Dhuzne znajdujace si¢ w obiegu
przed Terminem Wygasnigcia, lecz po Terminie Wygasnigcia Opcji Kupna, Spotka
powiadomi kazdego Posiadacza Papierow Dluznych z wyprzedzeniem 20 Dni
Roboczych o swoim zamiarze wykupu i po przestaniu takiego powiadomienia
kazdemu Posiadaczowi Papierow Diuznych bedzie uprawniona przez okres 10 Dni
Roboczych do wykonania Prawa Zamiany niezaleznie od tego, ze ten okres nie
przypada w trakcie Okresu Zamiany, w odniesieniu do warunkéw obowiazujacych w
trakcie ostatniego zakonczonego Okresu Zamiany.

Prawo Zamiany wygasnie jeden dzien po zakonczeniu Okresu Zamiany 2012 (,,Data
Wygasnigcia”).

Kazdy Posiadacz Papierow Dhuznych jest uprawniony do wykonania Prawa Zamiany
tylko raz w ciagu kazdego Okresu Zamiany.

Warto$¢ przedsigbiorstwa Grupy LuxCol (,,Warto$é Przedsigbiorstwa’) wynosi:

@) w przypadku Okresu Zamiany 2010, 13,0 krotno$¢ marzy EBITDA Grupy
Operacyjnej za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku;



(@

(h)

(@

1)

(ii) w przypadku Okresu Zamiany 2011, 12,5 krotno$¢ marzy EBITDA Grupy
Operacyjnej za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010 roku; oraz

(iii)  w przypadku Okresu Zamiany 2012, 12,0 krotno$¢ marzy EBITDA Grupy
Operacyjnej za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Warto$¢ kapitatu Grupy LuxCol dla kazdego Okresu Zamiany (,,Warto$é
Kapitalu”) jest rowna:

() Wartos$ci Przedsigbiorstwa; minus

(ii) Zadhluzenie Finansowe w odpowiednim Dniu Wyceny Zamiany; plus

(iii) Srodki Pienigzne w odpowiednim Dniu Wyceny Zamiany; plus

(iv) Kapitat Obrotowy w odpowiednim Dniu Wyceny Zamiany; minus

v) Znormalizowany Kapitat Obrotowy w odpowiednim Dniu Wyceny Zamiany.

Liczba Nowych Akcji CayCo, ktore zostana wyemitowane przez CayCo (,,/Nowe
Cn”) zostanie (z zastrzezeniem postanowien Warunku (j) ponizej) obliczone w
nastepujacy sposob:

Nowe Cn = Cn pomnoZone przez (Nv podzielone przez (Ev pomnoZone przez P))
Gdzie:

Cn = liczba Akcji Zwyklych CayCo znajdujqcych sie w obiegu bezposrednio przed
Datq Zakonczenia Zamiany

Nv = kwota kapitatu oraz naroste i niezaptacone odsetki od Zamiennych Papierow
Dtuznych na Dzien Wyceny Zamiany

P = Ch podzielone przez En

En = liczba Akcji LuxCol znajdujqcych sie w obiegu bezposrednio przed Datq
Zakonczenia Zamiany

Ch = liczba istniejqcy Akcji LuxCol w posiadaniu CayCo bezposrednio przed emisjq
Zamiennych Papierow Wartosciowych LuxCo zgodnie z Warunkiem (m) ponizej

Ev = Wartos¢ Kapitatu

Zamieniajacy Posiadacz otrzyma Akcje CayCo Serii D proporcjonalnie do liczby
posiadanych Zamiennych Papieréw Dhluznych w Dniu Zakonczenia Zamiany
zaokraglonej w dot do jednej akcji, o ile Opcja Kupna lub Opcja Sprzedazy nie
zostanie wykonana w tym samym Okresie Zamiany, w ktéorym Zamieniajacy
Posiadacz otrzyma Akcje CayCo Serii C.

Maksymalny udziat procentowy Nowych Akcji CayCo w kapitale akcyjnym LuxCol
z uwzglednieniem spotek zaleznych po ich emisji bedzie rowny Hipotetycznemu
Udziatowi Procentowemu. , Hipotetyczny Udzial Procentowy” jest udzialem
procentowym rownym udziatowi procentowemu Hipotetycznych Akcji Pierwotnych
na Dzien Zakonczenia Zamiany, je§li Posiadacz Papierow Dhuznych nie
subskrybowaltby Papieru Dluznego, lecz subskrybowatby Hipotetyczne Akcje
Pierwotne w dniu podpisania niniejszego Instrumentu (skorygowany w zakresie, w



ktorym mniejsza liczba Papieréw Dhuznych podlega zamianie).” Hipotetyczne Akcje
Pierwotne oznaczaja:
@) w przypadku Opcji Zamiany 2010, 103.500,000 akcji;

(ii) w przypadku Opcji Zamiany 2011, 117.123,026 akcji; oraz
(iii)  w przypadku Opcji Zamiany 2012, 131.456,600 akcji.

(k) Bezzwlocznie po transferze Papieréw Dhuznych w zakresie, ktérych Zamieniajacy
Posiadacz wykonal swoje Prawa Zamiany (,,Zamieniane Papiery Dluzne”) oraz po
emisji Nowych Akcji CayCo na rzecz Posiadaczy Papierow Dhuznych przez CayCo,
LuxCol dokona zakupu wszystkich Zamienianych Papieréw Dhuznych od CayCo w
zamian za emisj¢ Nowych Akcji LuxCol przez LuxCol na rzecz CayCo;

()] Liczba Nowych Akcji LuxCol, ktére zostang wyemitowane przez LuxCol na rzecz
CayCo (,,Nowe En”) oraz liczba nowych CPEC, ktore zostana wyemitowane przez
LuxCol na rzecz CayCo (,,Nowe Cpn” oraz razem z Nowym En — ,Zamieniane
Papiery Wartosciowe LuxCo”’) zostang obliczone w nastepujacy sposob:

Nowe En = En pomnozone przez (Nv podzielone przez Ev)
Nowe Cpn = Cpn pomnozone przez (Nv podzielone przez Ev)

Gdzie:

En = liczba Akcji LuxCol znajdujqcych sie w obiegu bezposrednio przed Datq
Zakonczenia Zamiany

Nv = kwota kapitatu oraz naroste i niezaptacone odsetki od Zamiennych Papierow
Dtuznych na Dzien Zakonczenia Zamiany

Ev = Wartos¢ Kapitatu

Cpn = liczba CPEC LuxCol znajdujqcych sie w obiegu bezposrednio przed Datq
Zakonczenia

(m)  Liczba Zamiennych Papierow Wartosciowych LuxCo wyemitowanych na rzecz
CayCo zostanie zaokraglona w dot do pelnej Akcji LuxCol lub CPEC.

(n) Jesli cztonek Grupy LuxCol rozpocznie IPO (,Emitent”) po uprzednim
powiadomieniu Posiadaczy Papieréw Dtuznych z wyprzedzeniem 30 Dni Roboczych
o swoim zamiarze przeprowadzenia I[PO, przed Data Wygasnigcia oraz przed
wykonaniem przez Posiadaczy Papieréw Dhluznych Prawa Zamiany w zakresie
wszystkich swoich Papierow Dluznych, Posiadacze Papieréw Dhluznych w formie
pisemnego powiadomienia 0o swoim zamiarze bgda uprawnieni do zamiany swoich
Papieréw Dtuznych na Nowe Akcje CayCo zgodnie z kalkulacja podang w Warunku
nr 6 (h) powyzej, lecz w przypadku takiego wykonania Wartos¢ Kapitatu bedzie
rowna rynkowej kapitalizacji Emitenta oraz jego Spotek Zaleznych (,,Grupa IPO”)
obliczonej w odniesieniu do ceny oferty IPO minus nadwyzka Zadluzenia
Finansowego Grupy LuxCol ponad Zadluzenie Finansowe Grupy IPO. Maksymalny
udzial procentowy kapitatu akcyjnego CayCo w takich akcjach bezposrednio po IPO

103.5
? Hipotetyczny Udzial Procentowy w Okresie Zamiany 2010 bedzie rowny (3905+10335) , i bedzie zwany

,»,Wstepnym Hipotetycznym Udziatem Procentowym” a w Okresie Zamiany 2011 bedzie rowny Wstgpnemu
Hipotetycznemu Udzialowi Procentowemu plus kolejne dwa procent a w Okresie Zamiany 2012 — Wstgpnemu
Hipotetycznemu Udziatowi Procentowemu plus kolejne cztery procent.



(0)

(p)

()]

(r)

a w konsekwencji liczba Nowych Akcji CayCo, ktore Zamieniajacy Posiadacze beda
uprawnieni otrzymaé nie przekroczy liczby wynikajacej z pomnozenia ostatniego
Hipotetycznego Udziatu Procentowego przez 1,04.

Prawo Zamiany zwiazane z jakimkolwiek Papierem Dhuznym moze zosta¢ wykonane
przez Zamieniajacego Posiadacza przedstawiajacego odpowiednie Papiery Dluzne
CayCo wraz z nalezycie wypetnionym i podpisanym Powiadomieniem o Zamianie
okreslajacym (i) nazwe/nazwisko Posiadacza Papieréw Dhuznych oraz (ii) liczbeg
Papieréw Dhuznych podlegajacych zamianie (,,Zamieniane Papiery Dluzne”).

Zamiana begdzie mie¢ miejsce we wczesniejszym z nastgpujacych terminoéw: (i) Dniu
Roboczym bezposrednio poprzedzajacym zakonczenie wykonania Opcji Kupna lub
Opcji Sprzedazy (jesli ktorakolwiek z nich zostanie wykonana) w odpowiednim
Okresie Zamiany; lub (ii) 45 Dni Roboczych po zakonczeniu odpowiedniego Okresu
Zamiany, gdy CayCo przydzieli kazdemu Zamieniajacemu Posiadaczowi Akcje
CayCo Serii D Iub Akcje CayCo Serii C (w zalezno$ci od sytuacji) a LuxCol
wyemituje na rzecz CayCo Zamienne Papiery Wartosciowe LuxCo (,,Termin
Zakonczenia Zamiany”) po czym Zamieniane Papiery Dluzne zostang przeniesione
na LuxCol a Osoba Rejestrujaca dokona odpowiednich wpiséw w Rejestrze w celu
zarejestrowania LuxCol jako posiadacza Zamienianych Papieréw Dluznych.

Kalkulacja Wartosci Kapitatu oraz kazdego z jego komponentdéw (tj. marzy EBITDA
Grupy Operacyjnej, Wartosci Przedsigbiorstwa, Zadluzenia Finansowego, Srodkow
Pienigznych, Kapitalu Obrotowego oraz Znormalizowanego Kapitalu Obrotowego)
zostanie dokonana zgodnie z niniejszym warunkami przez bieglych rewidentow
Grupy Operacyjnej w danej chwili, ktorzy zostana zatrudnieni przez CayCo lub
cztonka Grupy LuxCol do dokonania tych obliczen natychmiast po Dacie Wyceny
Zamiany a CayCo powiadomi Zamieniajacych Posiadaczy o wynikach tych kalkulacji
tak szybko, jak to bedzie praktycznie mozliwe i w kazdym przypadku w terminie 20
dni od rozpoczgcia odpowiedniego Okresu Zamiany. Kalkulacja przygotowana przez
bieglych rewidentow Grupy Operacyjnej bedzie ostateczna i wiazaca dla wszystkich
Zamieniajacych Posiadaczy oprocz przypadkéw oczywistych btedow i konsultacji z
Wigkszoscia Kwalifikowana w zakresie korekt dokonywanych zgodnie z ustgpem
(m) i (n) definicji marzy EBITDA Grupy Operacyjnej powyzej. Kalkulacja Wartosci
Kapitalu, Marzy EBITDA Grupy Operacyjnej zostanie podwyzszona poprzez dodanie
Marzy EBITDA Inwestycji Mniejszosciowej kazdej Inwestycji MniejszoSciowej
Grupy na Dzien Wyceny Opcji. Jesli po dolozeniu rozsadnych staran w celu
uzyskania wystarczajacych informacji w celu obliczenia jakiejkolwiek Marzy
EBITDA Inwestycji Mniejszosciowej Spotka lub odpowiedni cztonek Grupy nie
uzyska tych informacji, Zadtuzenie Finansowe zostanie obnizone o kwotg wszelkich
inwestycji pienigznych (w tym roéwniez wynagrodzenie zaplacone za Inwestycje
Mniejszo$ciowa, koszty inwestycji oraz wktady kapitalowe wszelkiego rodzaju oraz
wszelkie dalsze koszty dotyczace nabycia Inwestycji  Mniejszosciowe;,
kapitalizowane lub odpisywane w koszty w rachunku zyskow i strat) dokonanych
przez Grupg w Inwestycj¢ Mniejszo$ciowa po Zamknigciu.

Bezzwlocznie po zmianie Kontroli, wszelkie Prawa Zamiany przestana podlegaé
wykonaniu i stana si¢ bezskuteczne.

PRZYPADKI NARUSZEN I EGZEKUCJA

Wigkszos¢ Kwalifikowana moze zdecydowaé, ze Papiery Diuzne sa wymagalne i podlegaja
wykupowi (i tym samym Papiery Dhuzne stana si¢ wymagalne i beda podlega¢ wykupowi
wraz z wszelkich narostymi i niezaptaconymi odsetkami w tym réwniez odroczonymi
odsetkami lub odsetkami za zwtoke), jesli:



(@)

(b)

(©)

Spotka nie dokona w terminie wymagalnosci jakiejkolwiek platnosci kwoty kapitatu
na rzecz jakiegokolwiek Posiadacza Papieréw Dluznych na podstawie niniejszych
Warunkéw i nie naprawi tego naruszenia w terminie 60 Dni Roboczych od
otrzymania powiadomienia przez Spotke o takim naruszeniu od Wigkszosci
Kwalifikowanej;

Spotka nie dokona w terminie wymagalnosci jakiejkolwiek platnosci odsetek na rzecz
jakiegokolwiek Posiadacza Papieréw Dhuznych na podstawie niniejszych Warunkéw
1 nie naprawi tego naruszenia w terminie 60 Dni Roboczych od otrzymania
powiadomienia przez Spotke o takim naruszeniu od Wigkszosci Kwalifikowanej;
oraz

przed Terminem Wymagalnosci Spdtka naruszy jakiekolwiek postanowienie
okreslone w Warunku nr 8 ponizej, jednakze Spotka nie dopusci si¢ naruszenia
postanowienia okreslonego w Warunku nr 8, jesli w terminie 90 Dni Roboczych od
zaplaty dywidendy z naruszeniem postanowienia okre$lonego w Warunku nr 8
Spotka zapewni zwrot dywidendy i ta dywidenda zostanie zwrdcona.

DALSZE POSTANOWIENIA

(@)

(b)

(©)

Spotka bez uprzedniej pisemnej zgody Wigkszosci Kwalifikowanej nie wyptaci
dywidendy ani nie dokona zadnej innej wyplaty z zysku na rzecz swoich
akcjonariuszy przed Terminem Wymagalnosci, jednakze Spoltka zawsze bedzie
uprawniona do wyptaty dywidendy lub dokonania innych wyptat lub do wykupu
jakichkolwiek papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spotke w zwiazku ze
sptata jakiegokolwiek zobowiazania wynikajacego z instrumentu z dnia 8 lipca 2008
roku zaciagnigtego przez Lion/Rally Lux 2 S.a rl. oraz Lion/Rally Lux 1 S.A.
stanowiacego niezabezpieczone podporzadkowane papiery dtuzne Lion/Rally Lux 2
S.a r.l. bedacego jedynym akcjonariuszem Spotki, ktore to papiery dluzne zostana
wyemitowane na podstawie SPA.

Bez umniegjszania powyzszym postanowieniom, jesli w latach 2010, 2011 lub 2012
Papiery Dluzne bgda pozostawa¢ w obiegu, Spoltka nie dokona zadnej wyptlaty
dywidendy w okresie zaczynajacym si¢ 1 stycznia odpowiedniego roku i konczacym
si¢ 45 dni po zakonczeniu Okresu Zamiany w odpowiednim roku a Spotka nie
zaciagnie zadnego zadtuzenia (i) nadrzednego w stosunku do Papierow Dtuznych lub
(ii) =zabezpieczonego zadluzenia bez uzyskania uprzedniej pisemnej zgody
Wigkszosci Kwalifikowane;.

CayCo nie nabedzie i zapewni, ze Zzaden czlonek Grupy LuxCol nie nabedzie
zadnego udzialu w zadnym podmiocie (,,Przejecie”), jesli wynagrodzenie ptatne z
tytutu takiego Przejgcia przekroczy 50 milionéw USD po zbilansowaniu zobowigzanh
i $rodkow pienigznych, przy znormalizowanym poziomie kapitalu obrotowego, o ile
CayCo:

@) nie uzyska uprzedniej pisemnej zgody Wigkszosci Kwalifikowanej; lub

(ii) 60 Dni Roboczych przed lub po sfinalizowaniu takiego Przejecia doreczy
Posiadaczom Papierow Dtuznych pisemng opini¢ banku inwestycyjnego lub
firmy rachunkowej o migdzynarodowej renomie, ze na zasadzie pro forma
Calkowita Dzwignia (z uwzglednieniem Przejecia) nie przekroczy 5,25.
Wszelkie spory dotyczace wynagrodzenia ptatnego z tytulu Przejecia zostana
ostatecznie rozstrzygnigte poprzez uzyskanie pisemnej opinii banku
inwestycyjnego lub firmy rachunkowej o migdzynarodowej renomie.
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TRANSFER

(a) Z zastrzezeniem postanowien Warunku 9(b), Papiery Dhuzne podlegaja transferowi
bez ograniczen z zastrzezeniem postanowien oraz zgodnie z postanowieniami
Zalacznika nr 2.

(b) Zadne Papiery Diuzne nie moga zosta¢ przeniesione na zadna Niedozwolona Osobe.

ZMIANY PRAW

(a) Postanowienia Instrumentu oraz Warunkéw moga od czasu do czasu zosta¢ poddane

zmianom, abrogacji lub kompromisom po kazdym wzgledem przez Spotke oraz za
pisemna zgoda Wigkszosci Kwalifikowane;j.

(b) Bez umniejszania postanowieniom Warunku 10(a) Spotka moze réwniez dokonaé
zmiany postanowien Instrumentu bez uzyskania zgody, jesli taka zmiana ma
formalny, nieistotny lub techniczny charakter lub stanowi korekte oczywistego btedu.



ZAY.ACZNIK 2
POSTANOWIENIA DOTYCZACE REJESTRACJI, TRANSFERU, PRZENIESIENIA I

WYMIANY PAPIEROW DLUZNYCH

TRANSFER PAPIEROW DLUZNYCH

Z zastrzezeniem praw pierwszej odmowy okreslonych w ustgpie 6 ponizej, Papiery Diuzne

moga zostac przeniesione na kazda osobg.
PODPISANIE TRANSFERU

Kazdy instrument transferu wymaga podpisu przez lub w imieniu cedenta i cedent bedzie
traktowany, jak wilasciciel Papieru Dluznego podlegajacego transferowi dopoki nazwisko

cesjonariusza nie zostanie wpisane w Rejestrze.

REJESTRACJA TRANSFEROW

Kazdy instrument transferu wymaga pozostawienia w celu rejestracji w miejscu prowadzenia
Rejestru wraz z Papierem Dluznym podlegajacym transferowi oraz z wszelkimi innymi
dowodami wymaganymi przez Osobg Rejestrujaca w celu potwierdzenia tytutu prawnego
cedenta lub jego prawa do dokonania transferu Papieru Dluznego oraz jesli instrument
transferu zostanie podpisany przez inng osobg w jego imieniu — uprawnienie tej osoby do
ztozenia tego podpisu. Wszystkie instrumenty transferu, ktore zostana zarejestrowane moga
zosta¢ zatrzymane przez Spolke. Osoba Rejestrujaca wysle listem poleconym pod adres
podany przez cesjonariusza nowy Papier Diuzny na kwotg kapitatu przenoszonego Papieru
Dhtuznego. W przypadku rejestracji jakiegokolwiek transferu oraz dorgczenia jakiegokolwiek
nowego Papieru Dhuznego lub Papieréw Dhuznych, Papier Dhuzny podlegajacy transferowi
zostanie anulowany. Zaden transfer Papieru Dhluznego nie zostanie zarejestrowany w

przypadku otrzymania jakiegokolwiek powiadomienia o sptacie.
BRAK OPLAT ZA REJESTRACJE TRANSFEROW
Zadna oplata nie jest wymagana z tytutu rejestracji jakiegokolwiek transferu.

WYMIANA PAPIEROW DLUZNYCH

Jesli Papier Dluzny zostanie zniszczony, uszkodzony, ukradziony lub utracony moze on
zosta¢ 1 zostanie w przypadku uszkodzenia po zwrocie uszkodzonego Papieru Dluznego
wymieniony w siedzibie Spotki w danej chwili za oplata wszelkich kosztow zwigzanych z
wymiana, a w przypadku zniszczenia, kradziezy lub utraty na warunkach dotyczacych
przedstawienia dowodu tych zdarzen oraz zwolnienia z odpowiedzialno$ci okreslonych przez

Spotke w rozsadnym zakresie. W Rejestrze zostanie dokonany odpowiedni wpis.

PRAWO PIERWSZEJ ODMOWY

(a) Jesli Posiadacz Papieréw Dhuznych (,,Oferent”) zaproponuje dokonanie Transferu
jakichkolwiek swoich Papierow Dtuznych na Osobg¢ niebedaca Podmiotem
Stowarzyszonym, przed dokonaniem Transferu powiadomi w formie pisemne;j
(,,Powiadomienie o Ofercie”) Spotke¢ oraz Cayman LP (lub jej wyznaczone
Podmioty Stowarzyszone) (dalej zwane ,,Adresatami Oferty”). Powiadomienie o

Ofercie bedzie zawiera¢ informacje o:

@) liczbie Papierow Diluznych objetych Oferta (,,Oferowane Papiery Dluzne”);



(b)

(©)

(d)

(e)

(ii) cenie jednego Papieru Dhuznego, po ktoérej dokonanie Transferu jest
proponowane (,,Oferowana Cena”); oraz

(iii)  wszelkie inne istotne warunki i postanowienia Oferty,

(tacznie dalej zwane ,,Warunkami Oferty”).

Otrzymanie Powiadomienia o Ofercie przez Spotke w imieniu Adresata Oferty
stanowi zlozenie oferty sprzedazy przez Oferenta na rzecz Adresata Oferty
Oferowanych Papierow Diluznych w zamian za gotdwke na Warunkach Oferty
(,,Oferta”). W okresie trzydziestu dni od otrzymania Powiadomienia o Ofercie,
Adresat Oferty jest uprawniony, lecz niezobowiazany do przyjecia Oferty w formie
akceptacji zlozonej na piSmie (ktéra bedzie traktowana jako niecodwotalna i ktoéra
musi dotyczy¢ wszystkich Oferowanych Papierow Dhuznych) (,,Akceptacja”)
przestanej Oferentowi.

Nieprzestanie przez Adresata Oferty waznej Akceptacji przed uptywem terminu
trzydziestu dni okreslonego w ustgpie 6(b) zostanie uznane za odrzucenie Oferty
przez Adresata Oferty, po czym Oferta nie bgdzie mogta juz zosta¢ zaakceptowana
przez Adresata Oferty. Przestanie Akceptacji Oferentowi przez Adresata Oferty
stanowi zobowigzanie Adresata Oferty do dokonania zakupu oraz zobowiazanie
Oferenta do sprzedazy Oferowanych Papierow Dluznych na rzecz Adresata Oferty
zgodnie z Warunkami Oferty. Wszelkie dalsze Akceptacje bgda bezskuteczne.

W przypadku kazdego Powiadomienia o Ofercie, dla ktorego wazna Akceptacja
zostanie nalezycie udzielona zgodnie z postanowieniami ust¢pu 6(c), Oferent oraz
Adresat Oferty dokonaja sprzedazy i kupna Oferowanych Papierow Dluznych po
Oferowanej Cenie ptatnej w gotowce nie pdzniej niz dziesig¢ Dni Roboczych od daty
takiej Akceptacji pod warunkiem, ze jesli sprzedaz i kupno tych Oferowanych
Papierow Dluznych wymaga jakiejkolwiek uprzedniej zgody organu regulujacego,
termin sfinalizowania takiej sprzedazy i1 kupna zostanie przedtuzony do dnia
przypadajacego pie¢ Dni Roboczych po uzyskaniu takiej zgody, lecz wylacznie w
przypadku bezzwlocznego ztozenia odpowiedniego wniosku w organie regulujacym i
w kazdym przypadku w terminie trzydziestu dni od daty otrzymania Akceptacji oraz
pod warunkiem, ze w okresie, w ktorym taka sprzedaz lub kupno moga zostaé
sfinalizowane zostanie przedtuzony o nie wigcej niz trzy miesiace. Jesli w tym czasie
uprzednia zgoda organu regulujacego nie zostanie uzyskana, odpowiednia Akceptacja
zostanie uznana za niebyta.

W przypadku braku waznej Akceptacji zgodnie z postanowieniami ustgpu 6(c) lub
jesli Akceptacja zostanie uznana za niebyla zgodnie z postanowieniami ustgpu 6(d),
Oferent przez okres sze$cdziesigciu dni od (i) uptywu terminu trzydziestu dni
okreslonego w ustepie 6(b) lub, jesli dotyczy, (ii) daty uznania Akceptacji za niebyta
zgodnie z postanowieniami ustgpu 6(d) w zaleznosci od tego, co nastapi pozniej jest
uprawniony do sprzedazy wszelkich Oferowanych Papierow Dhiuznych objetych
Powiadomieniem o Ofercie na rzecz osoby trzeciej (,,Nabywajaca Osoba Trzecia")
po cenie platnej] w gotowce nie mnigjszej niz Oferowana Cena oraz na warunkach
niekorzystniejszych dla osoby trzeciej niz Warunki Oferty pod warunkiem, ze jesli
zakup 1 sprzedaz Oferowanych Papierow Dluznych wymaga uprzedniej zgody
organow regulujacych, okres, w ktorym zakup i sprzedaz moga zosta¢ sfinalizowane
zostanie przedluzony do dnia przypadajacego pig¢ Dni Roboczych po uzyskaniu
wszystkich takich zgdd, lecz wylacznie, jesli wnioski o udzielenie zgody przez
organu regulujacy zostana bezzwlocznie ztozone oraz w kazdym przypadku w
terminie szesc¢dziesigciu dni od daty Powiadomienia o Ofercie.




WOBEC POWYZSZEGO, niniejszy instrument zostat nalezycie podpisany i zawarty w formie Aktu
w dniu i roku podanym powyze;j.

PODPISAL w formie AKTU )
LION/RALLY LUX 3 ) James Cocker
poprzez upowaznionego przedstawiciela ) Menadzer A
W obecnosci: )

Matteo Cora )
) Paul Lamberts
) Menadzer B
Elle Leenders )
PODPISAL w formie AKTU )
LION/RALLY LUX 1 ) James Cocker
poprzez upowaznionego przedstawiciela ) Dyrektor A
w obecnosci: )
Matteo Cora )
) Paul Lamberts
Dyrektor B
Elle Leenders )
PODPISAL w formie AKTU )
LION/RALLY CAYMAN 2 )
poprzez )
w obecnosci: ) Rob Jones

Upowazniony Przedstawiciel



